ESCRITURA DA 32 EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, EM DUAS SERIES, COM GARANTIA REAL, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA
COM ESFORGOS RESTRITOS DE COLOCAGAO, DA MTEL TECNOLOGIA S.A.

ESCRITURA DA 32 EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, EM DUAS SERIES, COM GARANTIA
REAL, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORGOS RESTRITOS DE COLOCAGCAO, DA MTEL
TECNOLOGIA S.A.

Pelo presente instrumento, como emissora:

1) MTEL TECNOLOGIA S.A., sem registro de companhia aberta perante a Comissdo de
Valores Mobilidrios (“CVM”), com sede na Avenida Ceci, n? 286, piso 1-2 e depdsito 1,
Centro Empresarial Tamboré, CEP 06460-120, cidade de Barueri, Estado de S3ao Paulo,
inscrita no CNPJ sob o n? 71.738.132/0001-63, com seus atos constitutivos registrados
perante a Junta Comercial do Estado de S3do Paulo ("JUCESP") sob o NIRE
35.300.394.534, neste ato representada nos termos de seu estatuto social (doravante
denominada "Emissora");

e como agente fiduciario representando a comunhdo dos titulares das debéntures da 32
emissao publica de debéntures da Emissora (doravante denominados “Debenturistas”):

)] PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo
financeira com sede na Rua Sete de Setembro, n? 99, 242 andar, cidade do Rio de
Janeiro/RJ, CEP 20050-005, inscrita no CNPJ sob n? 15.227.994/0001-50, neste ato
representado na forma de seu contrato social (doravante denominado “Agente
Fiduciario”);

como garantidor:

) FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES INTEGRA, inscrito no CNPJ sob o n?
17.970.952/0001-30, neste ato devidamente representado por seu administrador
PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A., com sede na Av. Brigadeiro Faria Lima, n.2
3.900, 102 andar, na Cidade de S30 Paulo/SP, inscrita no CNPJ sob o n2 00.806.535/0001-
54, neste ato representada nos termos de seu Estatuto Social (doravante denominado
“Garantidor”),

vém, na melhor forma de direito, celebrar a presente Escritura da 32 Emissdo de Debéntures
Simples, em Duas Séries, com Garantia Real, para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos de
Colocacdo, da Mtel Tecnologia S.A. (respectivamente, “Escritura”, “Emissdo” e “Debéntures”),
gue sera regida pelas seguintes clausulas e condicoes:
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1. DA AUTORIZACAO

1.1. Autorizagao

A presente Escritura é celebrada com base na deliberagdo tomada em Assembleia Geral
Extraordinaria de Acionistas da Emissora, realizada em 26 de setembro de 2013, em fase de
registro na JUCESP, nos termos do art. 59 da Lei n® 6.404/76 (“Lei das Sociedades por Acdes”).

1.2. Poderes delegados a Diretoria

Foram delegados pela AGE a Diretoria da Emissora poderes para (i) tomar todas as providéncias
necessdrias a implementacdo da Emissdao de Debéntures autorizada pela AGE; e (ii) praticar
todos os demais atos e providéncias necessarios a formalizacdo das deliberacées da AGE,
inclusive os poderes para firmar ou aditar esta Escritura, contratos e outros instrumentos
relativos a Emissao.

1.3. Aprovacgao da outorga de garantia
A outorga da alienacdo fiducidria de acdes da Emissora foi aprovada em assembleia geral de
quotistas do Garantidor, realizada em 2 de outubro de 2013, em fase de registro, nos termos da

Instru¢do CVM n2 391/03.

2. DOS REQUISITOS

A Emissdo das Debéntures serd feita com observancia dos seguintes requisitos:

2.1. Dispensa de Registro na CVM e na ANBIMA - Associag¢ao Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais

2.1.1. A distribuigdo publica das Debéntures desta Emissdao serd realizada nos termos da
Instrucdo da CVM n2476/09 (“Instrucdo CVM 476"”) e das demais disposicoes legais e
regulamentares aplicaveis, estando, portanto, automaticamente dispensada do
registro de distribuicdo perante a CVM de que trata o art. 19 da Lei n.2 6.385/76
(“Oferta Restrita”).

2.1.2. A Oferta Restrita estd automaticamente dispensada de registro na ANBIMA -
Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
(“ANBIMA”), nos termos do §12 do art. 25 do “Cédigo ANBIMA de Regulacdo e
Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicdo de Valores
Mobiliarios”.
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2.2. Arquivamento naJunta Comercial do Estado de Sao Paulo e Publicagao da Ata da AGE

A ata da AGE que deliberou a Emissdao encontra-se em fase de registro na JUCESP e sera
publicada (i) no Didrio Oficial do Estado de S3do Paulo (“DOESP”) e (ii) no jornal Diario do
Comércio, como exige a Lei das Sociedades por Agdes.

2.3. Inscrigao desta Escritura de Emissao

A presente Escritura e eventuais aditamentos serdo inscritos e registrados na JUCESP, de acordo
com o art. 62, inciso |, da Lei das Sociedades por A¢des.

2.4. Registro para Distribuicao e Negociagao

2.4.1. As Debéntures serdo registradas para (i) distribuicdo publica com esforcos restritos
no mercado primdrio por meio do SDT - Mddulo de Distribuicdo de Titulos (“SDT”); e
(ii) negociacdo no mercado secundario por meio do SND — Mddulo Nacional de
Debéntures (“SND”), ambos administrados e operacionalizados pela CETIP S.A. —
Mercados Organizados (“CETIP”), sendo a distribuicdo e a negociacdo liquidadas
financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

2.4.2. Nao obstante o descrito no item 2.4.1 acima, as Debéntures somente poderdo ser
negociadas entre Investidores Qualificados (conforme abaixo definido), depois de
decorridos 90 (noventa) dias corridos de sua subscricdo ou aquisi¢cdo por Investidores
Qualificados, conforme disposto nos arts. 13 e 15 da Instrucdao CVM 476, e desde que
a Emissora esteja em dia com o cumprimento das obrigacdes previstas no art. 17 da
Instrucao CVM 476.

2.5. Registro da Alienagdo Fiducidria de A¢des no Livro de Registro de A¢des Nominativas
da Emissora

Considerando a alienacdo fiducidria de acdes de emissdo da Emissora de titularidade do
Garantidor em garantia ao fiel cumprimento das obrigacGes assumidas pela Emissora nesta
Escritura, de acordo com o disposto no Contrato de Alienacdo Fiducidria de A¢bes assinado
entre o Garantidor, a Emissora e o Agente Fiducidrio nesta data (“Contrato de Alienacdo
Fiduciaria”), a Emissora devera registrar a alienacdo fiduciaria em seu Livro de Registro de Acoes
Nominativas.
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3. DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Numero da Emissao

A presente Emissdo representa a 32 (terceira) emissdo para distribuicdo publica de debéntures
da Emissora.

3.2. Valor Total da Emissao
O valor total da Emissdo sera de R$15.000.000,00 (quinze milh&es de Reais), na Data de Emissdo

(“Valor Total da Emissdo”), sendo R$10.000.000,00 (dez milhdes de Reais) relativos a 12 série e
R$5.000.000,00 (cinco milhdes de Reais) relativos a 22 série.

3.3. Numero de Séries
A Emissdo sera realizada em duas séries.
3.4. Destinagao de Recursos e Objeto Social da Emissora

3.4.1. Os recursos liquidos captados pela Emissora por meio da Emissdo serdo destinados
para reforgo de capital de giro e outras atividades usuais da Emissora.

3.4.2. A Emissora tem como objeto social: (a) o comércio, a representacdo, a locagao, a
importacdo e a exportacdo de equipamentos, sistemas e softwares de
telecomunicacdo e informdtica, bem como seus acessoérios, partes e pecas; (b) a
prestacdo de servicos de projetos, consultoria, engenharia, suporte, gerenciamento,
instalacdo, assisténcia técnica, manutencdo e treinamento referente a
equipamentos, sistemas e software de telecomunicacdo e informatica; (c) a pesquisa
e desenvolvimento referente a equipamentos, sistemas e software de
telecomunicacdo e informatica; (d) a prestacdo de servicos na drea de
telecomunicacdo; e (e) a participacdo no capital social de outras sociedades, tanto
por quotas de responsabilidade limitada (inclusive SCPs) como por ac¢fes, ou ainda
participacdo em consércios, associacdes ou SPEs.

3.5. Colocagdo e Procedimento de Distribuicao

3.5.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica com esforcos restritos de
colocacdo, nos termos da Instrucdo CVM 476, com a intermediacdo do CGD
INVESTIMENTOS CORRETORA DE VALORES E CAMBIO S.A., instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, sediada na cidade de
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S3o Paulo/SP, na Rua Minas da Prata, n? 30, 102 andar, CEP 04552-080, inscrita no
CNPJ sob o n? 07.554.076/0001-58, na qualidade de coordenador lider da Oferta
Restrita (“Coordenador Lider”), em regime de melhores esfor¢cos de colocacdo, nos
termos do “Contrato de Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos de Colocacdo de
Debéntures Simples, em Duas Séries, com Garantia Real, em Regime de Melhores
Esforgos de Colocagao, da 32 Emissdao da Mtel Tecnologia S.A.”, a ser celebrado entre
a Emissora e o Coordenador Lider (“Contrato de Distribuicao”).

3.5.2. O publico alvo da Oferta Restrita consistira de investidores qualificados, assim
definidos nos termos do inciso IV do art. 109 da Instru¢gdo CVM n2 409/04, observado
ainda o disposto no art. 42 da Instrucdo CVM 476 (“Investidores Qualificados”).

3.5.3. No ato de subscricdo e integralizacdao das Debéntures, cada Investidor Qualificado
assinara declaragdo atestando, dentre outros, estar ciente de que (i) a Oferta Restrita
nao foi registrada perante a CVM e a ANBIMA; e (ii) as Debéntures estdo sujeitas a
restricdes de negociagdo previstas na regulamentacao aplicavel, devendo, ainda, por
meio de tal declaragao, manifestar sua concordancia expressa com todos os termos e
condi¢bes da Emissao.

3.5.4. Nao sera constituido fundo de sustentacdo de liquidez, tampouco sera celebrado
contrato de garantia de liquidez para as Debéntures. Nao sera firmado, ainda,
contrato de estabilizacdo do preco das Debéntures no mercado secundario.

3.6. Banco Mandatario e Agente Escriturador

O banco mandatério da presente Emissdo serd o Itat Unibanco S.A., instituicdo financeira com
sede na Cidade de S3do Paulo, Estado de S3o Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha,
n2 100, inscrita no CNPJ sob o n260.701.190/0001-04 (“Banco Mandatario”) e o agente
escriturador das Debéntures sera a Itau Corretora de Valores S.A., instituicdo financeira, com
sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 3.400,
102 andar, inscrita no CNPJ sob o0 n2 61.194.353/0001-64 (“Agente Escriturador”).

3.7. Imunidade de Debenturistas

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencdo tributaria, este devera
encaminhar ao Banco Mandatdrio, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis anteriores as datas
previstas de pagamento das Debéntures, documentacdo comprobatéria dessa imunidade ou
isencdo tributdria, sob pena de ter descontado dos seus rendimentos os valores devidos nos
termos da legislacao tributaria em vigor.
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3.8. Garantia Real

3.8.1. Para garantir o integral e pontual pagamento das obrigacGes previstas nesta
Escritura, o Garantidor, na qualidade de alienante fiducidrio, alienard fiduciariamente
20% (vinte por cento) das agdes ordinarias nominativas, sem valor nominal, de
emissdo da Emissora e atualmente de titularidade do Garantidor, equivalentes nesta
data a 5.933.097 (cinco milhdes, novecentas e trinta e trés mil e noventa e sete)
acdes ordindrias nominativas sem valor nominal, em favor dos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiducidrio de acordo com os termos e condi¢cdes do
Contrato de Alienacdo Fiduciaria (“Acdes”).

3.8.2. Fica desde ja estabelecido que ndo havera reforgo ou reducao da presente garantia
pelo Garantidor em decorréncia de diminuicdo ou aumento de seu valor em relagao
ao valor das obrigagdes previstas nesta Escritura.

3.8.3. As Ac¢bes foram avaliadas pela Emissora, pelo critério de valor de mercado, e
correspondem a aproximadamente 238,66% (duzentos e trinta e oito virgula

sessenta e seis por cento) do Valor Total da Emissao na Data de Emissao.

4. DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Data de Emissdao das Debéntures

Para todos os efeitos legais, a data de emissao das Debéntures serda 16 de outubro de 2013
(“Data de Emissdo”).

4.2. Valor Nominal Unitdrio das Debéntures e Corre¢do Monetdria

4.2.1. O valor nominal unitdrio das Debéntures (“Valor Nominal Unitario”), na Data de
Emissdo, sera de R$100.000,00 (cem mil Reais).

4.2.2. O Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo serd corrigido ou atualizado por
gualquer indice de correcdo monetaria.

4.3. Quantidade de Debéntures

Serdo emitidas 150 (cento e cinquenta) Debéntures, sendo a 12 série composta de 100 (cem)
Debéntures e a 22 série composta de 50 (cinquenta) Debéntures.
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4.4. Modalidade e Comprovagao da Titularidade das Debéntures

4.4.1. As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em acdes de emissdo da Emissora,
escriturais e nominativas, sem emissao de cautelas e certificados.

4.4.2. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo
extrato da conta de depdsito emitido pelo Agente Escriturador, na qualidade de
instituicdo financeira responsavel pela escrituracdo das Debéntures. Adicionalmente,
serd reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures o extrato
expedido pela CETIP, em nome do titular da Debénture quando as Debéntures
estiverem custodiadas eletronicamente no SND.

4.5. Espécie
As Debéntures serdo da espécie com garantia real.
4.6. Prego e Forma de Subscri¢do e Integralizagao

4.6.1. As Debéntures da 12 série serao subscritas pelo seu Valor Nominal Unitdrio acrescido
da Remuneracdo (definida abaixo), calculada pro-rata temporis desde a Data de
Emissdo até a data de efetiva integralizacdao das Debéntures, observado o disposto
no art. 49, inciso Il, da Instrugcao CVM 476.

4.6.2. As Debéntures da 22 série serdo subscritas pelo seu Valor Nominal Unitario acrescido
da Remuneracdo (definida abaixo), calculada pro-rata temporis desde o dia 24 de
outubro de 2013 até a data de efetiva integralizacdo das Debéntures, observado o
disposto no art. 49, inciso Il, da Instrucdo CVM 476.

4.6.3. As Debéntures serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato da
subscricdo, de acordo com as normas de liquidacao estabelecidas pela CETIP.

4.7. Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento
As Debéntures, independente da série, terdo prazo de vigéncia de 24 (vinte e quatro) meses

contados da Data de Emissdo, vencendo, portanto, em 16 de outubro de 2015 (“Data de
Vencimento”).
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4.8. Amortizacao

A amortizagdo do Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneragao sera realizada em 20
(vinte) parcelas mensais e consecutivas a partir de 16/03/2014, inclusive, (“Datas de

Amortizacdo”), conforme o cronograma abaixo:

Datas de
Amortizacao

Percentual do
Valor Nominal na
Data de Emissao

Datas de
Amortizagao

Percentual do
Valor Nominal na
Data de Emissao

16/03/2014 5% 16/01/2015 5%
16/04/2014 5% 16/02/2015 5%
16/05/2014 5% 16/03/2015 5%
16/06/2014 5% 16/04/2015 5%
16/07/2014 5% 16/05/2015 5%
16/08/2014 5% 16/06/2015 5%
16/09/2014 5% 16/07/2015 5%
16/10/2014 5% 16/08/2015 5%
16/11/2014 5% 16/09/2015 5%
16/12/2014 5% 16/10/2015 5%
4.9. Remuneragao
49.1. Sobre o saldo do Valor Nominal Unitario incidirdo juros remuneratérios

onde:

CMG - 734v5

correspondentes a 150,00% (cento e cinquenta por cento) da variagdo acumulada
das taxas médias didrias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros de 1 (um) dia,
denominada “Taxa DI over extra grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada diariamente pela
CETIP (“Taxa DI”), no informativo didrio disponivel em sua pagina na internet
(http://www.cetip.com.br). A Remuneracdo sera calculada de forma exponencial e

cumulativa, pro-rata temporis, por Dias Uteis decorridos desde a Data da Emissdo,
para as debéntures da 12 série, e desde 24/10/2013 para as debéntures da 22 série,
até a respectiva Data de Amortizacdo, observando-se o cronograma de pagamento
descrito no item 4.8 acima (“Remuneracao”), de acordo com a férmula abaixo.

J=VNe x (FatorDI - 1)
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“y” corresponde ao Valor da Remuneracdo, devida nos termos do item 4.9.1 acima,
calculada com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

“VNe” corresponde ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, conforme o caso (conforme definicdo abaixo), informado/calculado com 6 (seis)
casas decimais, sem arredondamento;

“FatorDI” corresponde ao produtdrio das Taxas DI-Over, com uso de percentual aplicado a
partir da data de inicio de capitalizacdo, inclusive, até a data de cdlculo, exclusive, calculado com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

p
Fator DI = 1+(TDI x—j
1;! “~ 100

onde:

“k” corresponde ao numero de ordem das Taxas DI-Over, sendo "k" um numero
inteiro;

“n” corresponde ao numero total de Taxas DI-Over consideradas em cada periodo de

oa_n

capitalizacdo, sendo “n” um nlimero inteiro;

“_

p corresponde ao percentual a ser aplicado sobre a Taxa DI, informado com 2
(duas) casas decimais, correspondente a 150,00 (cento e cinquenta inteiros);

“TDIK” corresponde a Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais com arredondamento, apurada da seguinte forma:

DI 252
TDI, =| =% +1| -1
100
onde:
“DIy” corresponde a Taxa DI, de ordem k, divulgada pela CETIP, expressa na forma

percentual ao ano, vélida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

Observacoes:
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1) O fator resultante da expressdo {1+[ TDI, x %}J serd considerado com 16 (dezesseis)

casas decimais, sem arredondamento.

2) Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios Ll +( TDI, x %M sendo que, a cada fator diario

acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo
fator didrio, e assim por diante até o Ultimo considerado.

3) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento.

4) As Taxas DI deverao ser utilizadas considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado
pela entidade responsavel pelo seu calculo.

4.9.2. Fardo jus a Remuneragdo aqueles que sejam titulares de Debéntures em Circulagao
ao final do Dia Util imediatamente anterior a Data de Pagamento da Remunerag3o.

4.9.3. Se na data de vencimento de quaisquer obriga¢des pecunidrias da Emissora previstas
nesta Escritura ndao houver divulgacdo da Taxa DI pela CETIP, sera aplicada, em sua
substituicdo, na apuracao de TDIlk, a ultima Taxa DI divulgada, ndo sendo devidas
guaisquer compensac¢Oes tanto pela Emissora quanto pelos Debenturistas quando da
divulgacao posterior da Taxa DI que seria aplicavel.

4.9.4. No caso de exting¢do, auséncia de apuragdo e/ou divulgacdo por mais de 10 (dez) dias
consecutivos apds a data esperada para sua apurag¢ado e/ou divulgacdo, ou, ainda, na
impossibilidade legal de aplicagdo as Debéntures da Taxa DI, ou determinagao
judicial, a Taxa DI devera ser substituida pela (i) taxa substituta determinada
legalmente para tanto; ou (ii) em sua falta, pela taxa que for adotada pela CETIP
como substituta da Taxa DI; ou (iii) em sua falta o Agente Fiduciario devera, no prazo
maximo de 5 (cinco) dias corridos contados da data de término do prazo de 10 (dez)
dias consecutivos ou da data de extincdo da Taxa DI ou de impossibilidade de
aplicacdo da Taxa DI por imposicdo legal ou determinacao judicial, conforme o caso,
convocar Assembleia Geral de Debenturistas (no modo e prazos estipulados na
Clausula Sétima desta Escritura e no art. 124, §19, inciso “I”, da Lei das Sociedades
por AcOes), para a deliberacdo, de comum acordo com a Emissora, do novo
parametro de Remuneracdo das Debéntures a ser aplicado, observada a
regulamentacdo aplicavel. Até a deliberacdo desse novo parametro de remuneragdo
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das Debéntures, quando do cdlculo de quaisquer obrigacdes pecunidrias previstas
nesta Escritura, sera utilizado, para apuracdo de "TDI«", o percentual correspondente
a ultima Taxa DI divulgada oficialmente, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes
entre a Emissora e os Debenturistas quando da deliberacdo do novo pardmetro de
remuneracao para as Debéntures.

4.9.5. Na hipotese de nao instalacdo da Assembleia Geral de Debenturistas prevista no
item 4.9.4. acima ou, se instalada, ndo houver acordo sobre a nova Remuneracdo
entre a Emissora e os Debenturistas titulares de Debéntures representando no
minimo 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulacdo, a Taxa DI
deverd ser substituida pela taxa de juros média ponderada pelo volume das
operagbes de financiamento por um dia, lastreadas em titulos publicos federais,
apurados pelo Sistema Especial de Liquidagcdo e Custddia — SELIC.

4.9.6. Nao obstante o disposto acima, caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da
realizacdao da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, a referida Assembleia
Geral ndo serd mais realizada e a Taxa DI entdo divulgada a partir da respectiva data
de divulgacdo serd utilizada para o calculo da Remunerac¢do das Debéntures.

4.10. Repactuagao

Nao havera repactuagao das Debéntures.

4.11. Resgate Antecipado

N3do havera resgate antecipado programado das Debéntures pela Emissora.
4.12. Aquisi¢ao Facultativa

A Emissora poderd, a qualquer tempo e a seu exclusivo critério, observadas as restricées de
negociagdo e prazo previsto na Instrugdao CVM 476 e o disposto no §22 do art. 55 da Lei das
Sociedades por A¢Oes, adquirir as Debéntures em Circulacdo (conforme definido abaixo) desde
qgue (i) por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitdrio acrescido da Remuneracdo,
calculado pro-rata temporis, e (ii) observe as regras expedidas pela CVM, as quais poderdo ser
canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora ou ser novamente colocadas no mercado,
conforme as regras expedidas pela CVM, devendo tal fato constar do relatdrio da administracdo
e das demonstragOes financeiras da Emissora. As Debéntures adquiridas pela Emissora para
permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado,
fardo jus a mesma Remuneracdo aplicavel as demais Debéntures em Circulagdo.
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4.13. Vencimento Antecipado

4.13.1. Na ocorréncia de qualquer dos eventos listados abaixo, o Agente Fiducidrio,
mediante prévia deliberacdo em Assembleia Geral de Debenturistas (“AGD”), devera
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacGes constantes desta Escritura e
exigir da Emissora o pagamento integral do saldo devedor do Valor Nominal Unitario,
acrescido da Remuneracao devida pro-rata temporis, desde a Data de Emissdo ou
desde a data de pagamento de Remuneracdo imediatamente anterior até a data do
efetivo pagamento das Debéntures (“Evento de Inadimplemento”):

CMG - 734v5

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)
(vi)

(vii)

(viii)

descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo pecuniaria
perante o titular desta Escritura ndo sanada em 15 (quinze) Dias Uteis
contados da data da inadimpléncia;

descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo ndo pecuniaria
relacionada a esta Escritura ou ao Contrato de Alienagdo Fiducidria, ndo
sanada no prazo de 30 (trinta) Dias Uteis do recebimento, pela Emissora,
de aviso escrito do Agente Fiducidrio informando sobre o
descumprimento;

liguidagdo, dissolugao ou extingdo da Emissora;
decretagao de faléncia da Emissora ou pedido de autofaléncia;
requerimento de recuperacao judicial ou de recuperagao extrajudicial;

transferéncia do controle societario da Emissora para um terceiro, exceto
a transferéncia da participacdo dos atuais acionistas da Emissora para
uma sociedade de participacdes (holding) ou um Fundo de Investimento
em Participagdes (FIP);

inveracidade, incorrecdo ou descumprimento, em qualquer aspecto
relevante, de quaisquer das declaracGes ou garantias prestadas pela
Emissora nesta Escritura e dos demais documentos da Oferta Restrita;

protesto de titulos emitidos pela Emissora em valor superior a (a)
R$10.000.000,00 (dez milhdes de Reais), considerados individualmente;
ou (b) RS$20.000.000,00 (vinte milhdes de Reais), considerados
conjuntamente, salvo se a Emissora comprovar, por meio de prova
documental, em até 10 (dez) Dias Uteis contados da ciéncia do referido
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protesto que (1) o protesto foi realizado por terceiros de ma-fé; (2) o
protesto foi elidido no prazo legal; (3) o protesto foi cancelado; ou (4)
foram prestadas e aceitas pelo Poder Judiciario garantias em juizo; e

(ix) transformagao da Emissora em sociedade limitada. Na hipdtese de
declaragao de vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora devera
proceder ao pagamento aos Debenturistas no prazo de até 60 (sessenta)
dias corridos contados do recebimento, pela Emissora, de notificacdo de
vencimento antecipado encaminhado pelo Agente Fiduciario.

4.13.2.A AGD de que trata o item 4.13.1 acima somente declarard vencidas
antecipadamente as Debéntures mediante deliberacio de Debenturistas que
representem no minimo 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
circulacdo de cada uma das séries .

4.14. Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora no dia de seu
respectivo vencimento por intermédio da CETIP com relacdo as Debéntures que estejam
custodiadas eletronicamente na CETIP, conforme seus procedimentos, ou, com relagdo as
Debéntures que nado estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, por meio do Agente
Escriturador das Debéntures para os titulares das Debéntures que ndo estejam depositadas em
custddia vinculada a CETIP.

4.15. Multa e Juros Moratérios

Sem prejuizo da Remuneracdao das Debéntures, ocorrendo impontualidade no pagamento pela
Emissora de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura, os débitos
em atraso vencidos e ndo pagos pela Emissora, devidamente atualizados pela Remuneracao,
ficardo sujeitos a (i) juros de mora calculados desde a data do inadimplemento até a data do
efetivo pagamento, pela taxa de 1% (um por cento) ao més sobre o montante devido e nao
pago, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial; e (ii)
multa moratdria convencional, irredutivel e de natureza ndo compensatdria de 2% (dois por
cento) sobre o valor devido e ndo pago.

4.16. Prorrogacao dos Prazos

Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacdo
prevista nesta Escritura até o primeiro Dia Util subsequente, se o seu vencimento coincidir com
feriado, sdbado ou domingo, sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos. Portanto, para
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os demais fins desta Escritura de Emiss3o, “Dia Util” significa qualquer dia que n3o seja sabado,
domingo ou feriados nacionais ou regionais em relagdo as Cidades de Sdo Paulo/SP, Rio de
Janeiro/RJ e Barueri/SP.

4.17. Publicidade

Todos os atos e decisdes decorrentes da Emissdao que, de qualquer forma, vierem a envolver
interesses dos Debenturistas e que decorram de exigéncia legal, deverao ser veiculados no (i) no
DOESP e (ii) no jornal Didrio do Comércio, devendo a Emissora comunicar o Agente Fiduciario
em até 5 (cinco) Dias Uteis da realizacdo da publicacdo. As demais publicaces que, de qualquer
forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, mas ndao decorrerem de exigéncia legal
poderdo apenas ser comunicadas ao Agente Fiducidrio. A Emissora poderd alterar os jornais
acima por jornal de grande circulagdo que seja adotado para suas publicacBes societarias,
mediante comunica¢do por escrito ao Agente Fiducidrio e publicacdo, na forma de aviso, no
jornal a ser substituido, observado o disposto no item 4.18 abaixo.

4.18. Aditamento
Quaisquer aditamentos a esta Escritura, previamente aprovados pela Assembleia Geral de
Debenturistas, deverao ser firmados pela Emissora e pelo Agente Fiducidrio, e posteriormente

arquivados na JUCESP.

5. DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

5.1. Obrigagdes Adicionais

Sem prejuizo das demais obrigacGes previstas nesta Escritura, a Emissora assume as obrigacdes
a seguir mencionadas.

5.1.1. Fornecer ao Agente Fiducidrio no prazo de até: (i) 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data de recebimento da respectiva solicitacdo, informag¢des e/ou documentos que
venham a ser justificadamente solicitados pelo Agente Fiducidrio; (ii) 10 (dez) Dias
Uteis contados da data da respectiva celebracdo, cdpia do protocolo de
apresentacdo desta Escritura e de seus eventuais aditamentos perante a JUCESP; (iii)
10 (dez) Dias Uteis contados da data da respectiva inscricdo na JUCESP, uma via
original desta Escritura e de seus eventuais aditamentos; (iv) 3 (trés) Dias Uteis
contados da data de ciéncia ou recebimento, conforme o caso, de informacGes a
respeito da ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento; e (v) no prazo
maximo de 90 (noventa) dias a contar do encerramento do exercicio social da
Emissora, copia de suas demonstracbes financeiras consolidadas, relativas ao
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exercicio social entdo encerrado, preparadas de acordo com os principios contabeis
geralmente aceitos no Brasil, acompanhadas do relatério da administracdo e do
parecer dos auditores independentes devidamente registrados na CVM,
acompanhada de declaracdo do representante legal da Emissora atestando o
cumprimento de todas as obrigacdes constantes nesta Escritura.

5.1.2. Manter as Debéntures registradas para negociacdo no mercado secunddrio perante
o SND, arcando com os respectivos custos.

5.1.3. Contratar e manter contratados, conforme aplicavel, as suas expensas, 0s
prestadores de servicos inerentes as obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissao,
incluindo o Agente Fiducidrio o Banco Mandatario e o Agente Escriturador, o sistema
de distribuicdo das Debéntures no mercado primario (SDT) e o sistema de
negociacdo das Debéntures no mercado secundario (SND).

5.1.4. Informar e enviar ao Agente Fiducidrio o organograma, todos os dados financeiros e
atos societdrios necessarios a realizacdo do relatdrio anual, conforme inciso XVII do
artigo 12 da Instrugdo CVM n2 28/83, que venham a ser solicitados pelo Agente
Fiduciario, os quais deverdo ser devidamente encaminhados pela Emissora em até 30
(trinta) dias antes do encerramento do prazo para disponibilizacdo na CVM. O
referido organograma do grupo societdrio da Emissora devera conter, inclusive,
controladores, controladas, controle comum, coligadas, e integrante de bloco de
controle, no encerramento de cada exercicio social.

6. DO AGENTE FIDUCIARIO

6.1. Nomeacado

A Emissora constitui e nomeia como Agente Fiducidrio da Emissao PAVARINI DISTRIBUIDORA
DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., qualificado no preambulo desta Escritura, a qual,
neste ato e na melhor forma de direito, aceita a nomeacdo para, nos termos da lei e da
presente Escritura, representar a comunhdo dos Debenturistas.

6.2. Declaragdo
O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura, declara, sob as penas da lei, que:

6.2.1. ndo possui qualquer impedimento legal, conforme art. 66, §§12 e 39, da Lei das
Sociedades por Acdes, e o art. 10 da Instrucdo CVM n2 28/83, e alteragdes
posteriores, para exercer a funcdo que lhe é conferida;
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6.2.3.

6.2.4.

6.2.5.

6.2.6.

6.2.7.

6.2.8.

6.2.9.

6.2.10.

6.2.11.

6.2.12.

6.2.13.
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esta ciente das disposi¢cdes regulamentares aplicaveis expedidas pelo Banco Central
do Brasil e pela CVM;

aceita a funcdao que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuicdes previstos na legislacdo especifica e nesta Escritura;

aceita integralmente a presente Escritura, todas as suas cldusulas e condigdes;

¢ instituicdo financeira, estando devidamente organizado, constituido e existente de
acordo com as leis brasileiras;

estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas
obrigacbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutdrios necessarios para tanto;

estd devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos
termos da regulamentacdo aplicavel vigente;

esta Escritura constitui uma obrigacdo legal, valida, vinculativa e eficaz do Agente
Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condicdes;

a celebracdo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigacOes aqui previstas ndo
infringem obrigacdao anteriormente assumida pelo Agente Fiducidrio; e

verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura, com base nos
documentos apresentados pela Emissora e pelo Garantidor.

inexistem outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, realizadas pela
Emissora e/ou por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do
mesmo grupo da Emissora em que atue ou tenha atuado como agente fiduciario, nos
termos da Instrugao CVM 28.

verificard o registro da alienacdo fiduciaria em garantia,, no Livro de Registro de
Acdes Nominativas da Emissora, conforme os termos do Contrato de Alienagao

Fiduciaria e nos prazos estabelecidos nesta Escritura.

em relacdo a suficiéncia da garantia representada pela Alienagdo Fiducidria das
Acles, verificou que, conforme avaliacdo pelo valor de mercado elaborada e
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apresentada pela Emissora, a garantia equivale a 238,66% (duzentos e trinta e oito
virgula sessenta e seis por cento) do Valor Total da Emissdo na Data de Emissao.

6.3. Substituicao

6.3.1.

6.3.2.

6.3.3.

6.3.4.

CMG - 734v5

Nas hipoteses de auséncia, impedimentos tempordrios, renuncia justificada em
virtude de disposicdo de lei ou desta Escritura, intervencdo, liquidacdo judicial ou
extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia do Agente Fiduciario, serd
realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a
determinar, a AGD para a escolha do novo Agente Fiducidrio, a qual podera ser
convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por
Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em
Circulagao, ou pela CVM. Na hipétese da convocagdao ndo ocorrer em até 15 (quinze)
dias antes do término do prazo acima citado, cabera a Emissora efetuda-la, observado
o prazo de 8 (oito) dias para a primeira convocacdo e de 5 (cinco) dias para a
segunda convocacao, sendo certo que a CVM poderda nomear substituto provisério
enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo Agente Fiducidrio. A
substituicdo ndo implicara remuneracdao ao novo Agente Fiduciario superior a ora
avencada.

Na hipdtese de ndao poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas fungdes
por circunstancias supervenientes a esta Escritura, deverda este comunicar
imediatamente o fato a Emissora e aos titulares de Debéntures, pedindo sua
substituicao.

E facultado aos titulares de Debéntures, apds o encerramento do prazo para a
subscricdo e integralizacdo da totalidade das Debéntures, proceder a substituicdo do
Agente Fiduciario e a indicacdo de seu substituto, em AGD especialmente convocada
para esse fim.

Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiducidrio, o substituto receberd
proporcionalmente ao periodo a ser transcorrido até integral quitacdo das
Debéntures ou até sua efetiva substituicdo a mesma remuneracdo recebida pelo
Agente Fiducidrio em todos os seus termos e condi¢cbes, sendo que a primeira
parcela devida ao substituto serd calculada pro-rata temporis, a partir da data de
inicio do exercicio de sua fungcdo com agente fiduciario. Esta remuneracdo podera ser
alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiduciario substituto, desde
gue previamente aprovada pela AGD.
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Aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas e preceitos a
respeito baixados por ato(s) da CVM.

6.4. Deveres

Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou nesta Escritura, constituem
deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario:

6.4.1.

6.4.2.

6.4.3.

6.4.4.

6.4.5.

6.4.6.

6.4.7.

6.4.8.

6.4.9.
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responsabilizar-se integralmente pelos servicos contratados, nos termos da
legislagdo vigente;

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
funcdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar
na administracdo de seus proprios negdcios;

renunciar a fungdo, na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qgualquer outra modalidade de inaptidao;

conservar em boa guarda toda a escrituracdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungoes;

verificar no momento de aceitar a fun¢do, a veracidade das informagdes contidas
nesta Escritura, diligenciando para que sejam sanadas as possiveis omissoes, falhas
ou defeitos de que tenha conhecimento;

promover, nos competentes érgdos, caso a Emissora ndo o faga, o registro desta
Escritura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura
neles existentes; neste caso, o oficial do registro notificard a administracdo da
Emissora para que esta lhe forneca as indicacdes e documentos necessarios;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informacdes
obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissGes ou
inverdades, de que venha a ter conhecimento, constantes de tais informacdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informacGes constantes das propostas de
modificacGes nas condi¢cdes das Debéntures;

solicitar, quando julgar necessério para o fiel desempenho de suas funcdes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, cartorios de
protesto, Juntas de Conciliacdo e Julgamento, Procuradoria da Fazenda Publica, onde
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se localiza a sede do estabelecimento principal da Emissora, bem como das demais
comarcas em que a Emissora exerca suas atividades;

6.4.10. solicitar, de forma fundamentada e com base em dispositivo legal, auditoria
extraordinaria na Emissora;

6.4.11. convocar, quando necessario, AGDs, mediante anuncio publicado, pelo menos 3
(trés) vezes, nos orgdos de imprensa referidos no item 4.17 acima, respeitadas
outras regras relacionadas a publicacdo constantes da Lei das Sociedades por Acdes e
desta Escritura;

6.4.12. comparecer as AGDs a fim de prestar as informacgdes que lhe forem solicitadas;
6.4.13. elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do art. 68, §1¢,
alinea “b”, da Lei das Sociedades por Ac¢bes, o qual deverd conter, ao menos, as
seguintes informacdes:
a) eventual omissdao ou incorregdao de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora ou ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatdria prestacdo de informacdes pela Emissora;

b) alteragdes estatutarias ocorridas no periodo;

c) comentarios sobre as demonstracdes contabeis da Emissora enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da Emissora;

d) posicdo da distribuicdo ou colocacdo das Debéntures no mercado;

e) resgate e pagamento da Remuneracdo das Debéntures realizados no periodo,
bem como aquisi¢des e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

f) acompanhamento da destinacdo dos recursos captados através da Emissdo, de
acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

g) cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura; e
h) declaracdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a funcdo de Agente
Fiduciario.
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a)

b)

6.4.15.

6.4.16.

6.4.17.

6.4.18.

6.4.19.

6.4.20.
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disponibilizar o relatério de que trata o item acima aos Debenturistas no prazo
maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da
Emissora, ao menos nos seguintes locais:

na sede da Emissora;
no seu escritério ou, quando instituicdo financeira, no local por ela indicado; e
na CVM.

publicar, nos érgdos da imprensa referidos no item 4.17 acima, as expensas da
Emissora, anuncio comunicando aos Debenturistas que o relatério a que se refere o
item 6.4.13 acima se encontra a sua disposi¢cdo nos locais indicados no item acima;

manter atualizada a relagao dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive,
gestdes junto a Emissora, ao Agente Escriturador e a CETIP, sendo que, para fins de
atendimento ao disposto neste item, a Emissora expressamente autoriza, desde ja, o
Agente Escriturador e a CETIP a atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente
Fiduciario, inclusive referente a divulgacdo, a qualquer momento, da posicao de
Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas, de acordo com o previsto
nesta Escritura;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de até 10
(dez) Dias Uteis da data em que o Agente Fiducidrio tomou conhecimento de
qgualquer Evento de Inadimplemento, pela Emissora, de qualquer das obrigacées
assumidas na presente Escritura, indicando o local em que fornecerd aos
interessados maiores esclarecimentos, sendo que a notificacdo discriminara as
providéncias judiciais e/ou extrajudiciais que o Agente Fiduciario tenha tomado para
acautelar e proteger os interesses da comunhdo de Debenturistas. Comunicacdo de
igual teor deve ser enviada a CVM e a CETIP;

acompanhar a ocorréncia de quaisquer Eventos de Inadimplemento e informar

imediatamente os Debenturistas da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos
ndo sanados no prazo previsto; e
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calcular, em conjunto com a Emissora a Remuneracdo das Debéntures e divulga-lo
aos Debenturistas ou a CETIP sempre que solicitado.

O Agente Fiducidrio ndo emitira qualquer tipo de opinido acerca de qualquer fato da
Emissdo que seja de competéncia de definicdo pelos Debenturistas,
comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade com as atribuicdes que lhe
sdo outorgadas pela regulamentacdo aplicavel e as instrucdes que lhe forem
transmitidas pelos Debenturistas.

Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o Agente Fiducidrio
assumird que os documentos originais ou cdpias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de
fraude ou adulteracdo. Ndo serd ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela
elaboracdo de documentos societdrios da Emissora, que permanecerdo sob
obrigacdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislacao
aplicavel.

Os atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obriga¢des
para com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das
obrigacbes assumidas neste instrumento, somente serdo validos quando
previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em AGD.

6.5. Atribui¢Oes Especificas

6.5.1.

a)

O Agente Fiduciario utilizarad de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
contra a Emissora para a protecdo e defesa dos interesses da comunhdo dos
Debenturistas e da realizacdo de seus créditos, devendo, em caso de
inadimplemento da Emissora:

declarar, observadas as condi¢cbes da Escritura, antecipadamente vencidas as

debéntures e cobrar seu principal e acessoérios;

b)

tomar toda e qualquer providéncia necessaria para a realizacdo dos créditos dos

Debenturistas; e

c)

representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacdo judicial ou

extrajudicial, intervencdo ou liquidacdo extrajudicial da Emissora.

CMG - 734v5
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O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela ndo adocdo das
medidas contempladas nas alineas "b" e "c¢" do item acima se, convocada a AGD,
esta assim o autorizar por deliberacdo dos detentores de 85% (oitenta e cinco por
cento) das Debéntures em Circulacdo, de cada uma das séries em Circulagao,

6.6. Remunerac¢ao do Agente Fiduciario

6.6.1.

6.6.2.

6.6.3.

6.6.4.

6.6.5.

CMG - 734v5

A titulo de honordrios pelos servicos previstos na presente Escritura, serdo devidas
ao Agente Fiducidrio parcelas anuais no valor de R$12.000,00 (doze mil Reais), sendo
a primeira devida no 52 (quinto) Dia Util apés a data da assinatura da Escritura e as
demais parcelas no mesmo dia dos anos subsequentes, até o resgate total das
Debéntures.

Os valores descritos acima serdo acrescidos dos seguintes impostos: ISS (Imposto
Sobre Servicos de Qualquer Natureza), PIS (Contribui¢cdo ao Programa de Integracao
Social), CSLL (Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido), COFINS (Contribui¢cdo para o
Financiamento da Seguridade Social) e quaisquer outros impostos que venham a
incidir sobre a remuneracdo do Agente Fiduciario, excetuando-se o Imposto de
Renda, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

O pagamento da remuneracdo do Agente Fiduciario sera feito mediante depdsito na
conta corrente a ser indicada na fatura encaminhada a Emissora, servindo o
comprovante do depdsito como prova de quitacao do pagamento.

Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais em que o Agente Fiduciario
venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser
previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas e, posteriormente,
conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora, desde que devidamente
comprovadas. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas correspondem
a depdsitos, custas e taxas judicidrias nas acbes propostas pelo Agente Fiducidrio,
enquanto representante da comunhdo dos Debenturistas. Os honorarios de
sucumbéncia em acg0les judiciais serdo igualmente suportados pelos Debenturistas,
bem como a remuneracdo do Agente Fiduciario na hipdtese da Emissora permanecer
em inadimpléncia com relacdo ao pagamento desta por um periodo superior a 30
(trinta) dias corridos, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia dos
Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia.

Em caso de mora no pagamento da remuneracdo do Agente Fiducidrio, os débitos
em atraso ficardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do
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débito atualizado pelo IPCA, bem como a juros moratorios de 1% (um por cento) ao
més.

As parcelas citadas no item 6.6.1 supra serdo reajustadas a cada 12 (doze) meses
pela variacdo acumulada do IPCA, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de
sua utilizacdo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro
pagamento, até as datas de pagamento seguintes, calculadas pro-rata die, se
necessario.

A remuneracgao sera devida mesmo apds o vencimento final das Debéntures, caso o
Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranca de inadimpléncias ndo sanadas
pela Emissora.

Em caso de inadimplemento, pecuniario ou ndo, pela Emissora, sera devida ao
Agente Fiduciario uma remuneracao adicional equivalente a R$400,00
(quatrocentos Reais) por hora-homem de trabalho dedicado as atividades
relacionadas a Emissdao e as Debéntures, a ser paga no prazo de 5 (cinco) dias
apds comprovacao da entrega, pelo Agente Fiduciario @ Emissora de “Relatério de
Horas”. As atividades a que se refere este item estdo relacionadas (i) a assessoria
aos debenturistas em processo de renegociacao requerido pela Emissora; (ii) ao
comparecimento em reunides formais com a Emissora e/ou debenturistas e/ou
Assembleias Gerais de Debenturistas; e (iii) a implementagdo das consequentes
decisdes tomadas pelos debenturistas.

A remuneracao do Agente Fiduciario, na hipétese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relacdo ao seu pagamento por um periodo superior a 30
(trinta) dias, serd suportada pelos debenturistas, assim como as despesas
reembolsaveis, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia prévia aos
debenturistas para cobertura de risco de sucumbéncia.

7. DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1.1.

7.1.2.

CMG - 734v5

Os Debenturistas da 12 Série e os Debenturistas da 22 Série poderdao, a qualquer
tempo, reunir-se em assembleia geral, de acordo com o disposto no art. 71 da Lei
das Sociedades por Acdes, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da
comunhdo dos Debenturistas da 12 série e/ou dos Debenturistas da 22 série,
conforme o caso.

As assembleias gerais de Debenturistas da 12 série e as assembleias gerais de
Debenturistas da 22 série poderdo ser convocadas pelo Agente Fiducidrio, pela
Companhia, por Debenturistas da 12 série que representem, no minimo, 10% (dez
por cento) das Debéntures da 12 série em Circulacdo, ou por Debenturistas da 22
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série que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures da 22 série
em Circulacdo, conforme o caso, ou pela CVM.

A convocacdo das assembleias gerais de Debenturistas da 12 série e as assembleias
gerais de Debenturistas da 22 série dar-se-a mediante anuncio publicado pelo menos
3 (trés) vezes nos termos do item 4.17, respeitadas outras regras relacionadas a
publicacdo de anuncio de convocacao de assembleias gerais constantes da Lei das
Sociedades por Acdes, da regulamentacdo aplicavel e desta Escritura de Emissao.

As assembleias gerais de Debenturistas da 12 série e as assembleias gerais de
Debenturistas da 22 série instalar-se-do, em primeira convocacdo, com a presenca de
titulares de, no minimo, metade das Debéntures da 12 série em circulagdo ou
metade das Debéntures da 22 série em circulagdo, conforme o caso, e, em segunda
convocagao, com qualquer quorum.

A presidéncia das assembleias gerais de Debenturistas da 12 série e das assembleias
gerais de Debenturistas da 22 série, conforme o caso, cabera ao titular de
Debéntures eleito pelos demais Debenturistas presentes ou aquele que for
designado pela CVM.

Nas deliberacdes das assembleias gerais de Debenturistas da 12 série e das
assembleias gerais de Debenturistas da 22 série, a cada Debénture em circulagcao
cabera um voto, admitida a constituicao de mandatdario, Debenturista ou nao. Exceto
pelo disposto no item 7.1.7 abaixo, todas as deliberacdes a serem tomadas (i) em
assembleia geral de Debenturistas da 12 série dependerdo de aprovagdo de
Debenturistas da 12 série representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures da 12 série em Circulacdo; ou (ii) em assembleia geral de
Debenturistas da 22 série dependerdo de aprovacdo de Debenturistas da 22 série
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures da 22
série em Circulacao.

N3o estdo incluidos no quorum a que se refere o item 7.1.6 acima:
0s quoruns expressamente previstos em outras Clausulas desta Escritura; e

as alteracbes, que deverdo ser aprovadas por Debenturistas da 12 série
representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures da 12 série em
Circulacdo, ou por Debenturistas da 22 Série representando, no minimo,
90% (noventa por cento) das Debéntures da 22 série em Circulacdo, (a)das
disposicoes desta Clausula; (b) de qualquer dos quoruns previstos nesta Escritura de
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Emissdo; (c) da Remuneracdo, exceto pelo disposto no item 4.9.5acima (d) de
quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos nesta Escritura de
Emissdo; (e) do prazo de vigéncia das Debéntures; (f) da espécie das Debéntures;
(g) da Garantia; (h) da criacdo de evento de repactuacdo e/ou resgate antecipado;
ou (i) de qualquer Evento de Inadimplemento.

Para os fins desta Escritura de Emissao, "Debéntures em Circulacdo" significam todas
as Debéntures subscritas e integralizadas e ndo resgatadas, excluidas as Debéntures
mantidas em tesouraria e, ainda, para fins de constituicdo de quorum, pertencentes,
direta ou indiretamente, (i)a Companhia; (ii)ao Garantidor; (iii)a qualquer
controladora ou controlada, direta ou indireta, ou a qualquer coligada de qualquer
das pessoas indicadas nos itens anteriores; ou (iv) a qualquer diretor, conselheiro,
conjuge, companheiro ou parente até o 32 (terceiro) grau de qualquer das pessoas
referidas nos itens anteriores.

Serd facultada a presenca dos representantes legais da Companhia e do Garantidor
nas assembleias gerais de Debenturistas.

O Agente Fiducidrio devera comparecer as assembleias gerais de Debenturistas e
prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

Aplica-se as assembleias gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
das Sociedades por A¢des, sobre a assembleia geral de acionistas.

8. DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

A Emissora declara e garante ao Agente Fiduciario, na data da assinatura desta Escritura, que:

8.1.1.

8.1.2.

8.1.3.

8.1.4.

CMG - 734v5

estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e a cumprir com todas as
obrigacbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutdrios necessarios para tanto;

a celebracdo desta Escritura e a colocacdo das Debéntures ndo infringem qualquer
contrato ou instrumento do qual a Emissora seja parte;

a celebracdo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigacGes aqui previstas nao
infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pela Emissora; e

esta Escritura e as obrigacBes aqui previstas constituem obrigacbes da Emissora,
exigiveis de acordo com os seus termos e condicoes.
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9. DISPOSICOES GERAIS

9.1. Comunicagles

As comunicac¢des ou notificacdes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta

Escritura deverao ser encaminhadas para os seguintes enderecos:
9.1.1. Emissora:

Mtel Tecnologia S.A.

Avenida Ceci, 286, piso 1, 2 e depdsito 1, Centro Empresarial Tamboré
CEP 06460-120 — Barueri/SP

At. Diretor Financeiro

Tel.: (11) 4134-8000

Fax: (11) 4134-8050

E-mail: Paulo.Barreto@mtel.com.br

com cépia para:

Candido, Martins & Galizzi Advogados

Rua Leopoldo Couto de Magalhaes Junior, 110, c¢j 63
CEP 04542-000 — Séo Paulo/SP

At. Alamy Candido de Paula Filho e Gustavo Oliva Galizzi
Tel.: (11) 5545-4010

Fax: (11) 5545-4010

E-mail: henrigue@cmglaw.com.br

9.1.2. Agente Fiducidrio:

Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Rua Sete de Setembro, 99, 242 andar

CEP 20050-005 — Rio de Janeiro/RJ

At. Sr. Carlos Alberto Bacha / Sr. Rinaldo Rabello Ferreira
Tel.: (21) 2507-1949

Fax: (21) 2507-1773

E-mail: bacha@pavarini.com.br / rinaldo@pavarini.com.br

CMG - 734v5
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9.1.3. Banco Mandatario:

Itat Unibanco S.A.

Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n2 100
CEP 04344-902 — Séo Paulo/SP

At. Luiz Petito

Tel.: (11) 5029-1602

Fax: (11) 5529-1920

E-mail: luiz.petito@itau-unibanco.com.br

9.1.4. Agente Escriturador:

Itat Corretora de Valores S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 3.400, 102 andar
CEP 04538-132 — Sdo Paulo/SP

At. Luiz Petito

Tel.: (11) 5029-1602

Fax: (11) 5529-1920

E-mail: luiz.petito@itau-unibanco.com.br

9.1.5. CETIP:

CETIP S.A. — Mercados Organizados

Av. Brigadeiro Faria Lima, n2 1.663, 12 andar
CEP 01452-001 — Sdo Paulo/SP

At. Geréncia de Valores Mobiliarios

Tel.: (11) 3111-1400

Fax: (11) 3111-1563

E-mail: gr.debentures@cetip.com.br

As comunicacoes serdo consideradas entregues quando recebidas mediante protocolo ou com
“aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios, por fax ou por correio
eletrénico nos enderecos acima. As comunicacoes feitas por fax ou correio eletronico serao
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por
meio de recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente. Os originais dos documentos
enviados por fax ou correio eletronico deverdo ser encaminhados para os enderecos acima em
até 5 (cinco) Dias Uteis apds o envio da mensagem.
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9.2. Renuncia

N3do se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura. Nenhum
atraso, omissao ou liberalidade no exercicio de qualquer direito ou faculdade que caiba ao
Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento da Emissora
prejudicard o exercicio de tal direito ou faculdade, ou serd interpretado como constituindo uma
renlincia ao mesmo ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novacdo ou
modificacdo de quaisquer outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura ou
precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

9.3. Lei Aplicavel

Esta Escritura é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

9.4. Foro

Fica eleito o foro central da Comarca da Capital do Estado de Sao Paulo para dirimir as questdes
porventura oriundas desta Escritura, com renulncia expressa a qualquer outro, por mais

privilegiado que seja ou possa vir a ser.

Estando assim, as partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento em 4 (quatro) vias
de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Sao Paulo, 4 de outubro de 2013.

(As assinaturas seqguem nas pdginas seguintes)
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