ESCRITURA DA 2 EMISSAQO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAQ
CONVERSIVEIS EM AQOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, A
SER CONVOLADA NA ESPECIE COM GARANTIA REAL, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA COM ESFORGOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA MULTITERMINAIS
S.A.

ENTRE

MULTITERMINAIS S.A.,
na condi¢do de Emissora;

E

'
PENTAGONQ S.A. DISTRIBUIDORA DE T{TULOS E VALORES MOBILIARIOS
na condigfo de Agente Fiducidrio;

DATADA DE 30 DE ABRIL DE 201 i&/ i




ESCRITURA DA 2+ EMISSAQ PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM AGOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA
A SER CONVOLADA NA ESPECIE COM GARANTIA REAL, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA
MULTITERMINAIS S.A. "

’

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas (“Partes™):

!
MULTITERMINAIS 8.A., sociedade por agdes sem registro de compi;nhia aberta na
Comissdo Valores Mobilidrios (“CVM"), com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, na Avenida Nilo Peganha, n® 11, grupo 404, CEP n® 20020-100, inscrita no
CNPJ/MF n® 06.174.617/0001-00 ¢ com seus atos constitutivos devidamente arquivados na
Junta Comercial do Estado do Rio de Janejre (“JUCERJA™) sob o NIRE n° 33.3.0029676-0,
neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (doravante denominada simplesmente
“Emissora” ou “Companhia™); e )

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
sociedade com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, n° 4.200, Bloco 04, Sala 514, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ/MF sob n°®
17.343.682/0001-38, representando os debenturistas adgquirentes das Debéntures objeto da
presente emissdo (“Debenturistas™), neste ato representada na forma de seu Estatuto Social
(doravante denominada “Agente Fiducidrio™); '

RESOLVEM celebrar a presente “Escritura da 2° Emissio Pablica de Debéntures Simples, ndo
Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie Quirograféria, a Ser Convolada na Espécie
Com Garantia Real, Para Distribuicio Piiblica com Esforgos Restritos de' Colocagfo, da

Multiterminais S.A."”, mediante as seguintes cldusulas e condiges: ' l l

1. TERMOS DEFINIDOS,
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1.1 Os tesmos definidos e expressdes adotadas nesta Escritura, iniciados em letras
maiisculas, no singular ou no plural, terdo o significado a eles a seguir atribuido:

AGD ou Assembleia Geral de
Debenturistas

AgGes e Quotas Adquiridas

VBSO - 49164v1

Assembleia geral de Debenturistas.

-

Agdes e quotas a serem adquiridas pela Emissora com os
recursos da presente Emissdo e posteriormente alienadas
fiduciariamente em favor dos Debenturistas, que
correspondem, em conjunto, a (i) 837.791 (oitocentas e
trinta e sete mil, setecentas ¢ noventa ¢ uma) agbes
ordindrias e 837.791 (oitocentas e trinta e sete mil,
setecentas € noventa € uma) aqﬁés preferenciais
representativas, em conjunto, de lZ,S%‘ (doze inteiros e
cinco décimos por cento) do capital‘ social total da
Multi-Rio Operagdes Portudrias S.A.; (ii) 37.635.998
(trinta e sete milhdes, seiscentas e trinta e cinco mil,
novecentas e noventa e oito) quotas representativas de
12,5% (doze inteiros e cinco décimos por cento) do
capital social total e votante da Multiterminais
Alfandegados do Brasil Ltda.; (iii) 12.500 (doze mil e
quinhentas) quotas representativas de 12,5% (doze
inteiros e cinco décimos por cento) do capital total ¢
votante da Sthallog Solucio Logfsticy Lida, atualmente
de titularidade de GBP PORT TERMINALS
HOLDINGS LLC, sociedade constituida conforme as leis
do Estado de Delaware, Estados Unidos da América,
como uma limited liability company, COI.I‘] sede na Cidade
de Wilmington, Estado de Delaware, dondado de New
Castle, Estados Unidos da América, na 271 I Centerville
Road, Suite 400, conforme contrato de alienagio

fiducidria a ser celebrado. 6\)“/




AGE

Agente Fiducidrio

Amortizagio Extraordiniria

ANBIMA

CETIP

Cetip2!

Codigo Civil

Contrato de Alienagiio Fiducidria

Contrato de Colocagio
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Assembleia Geral Extraordindria da Emissora realizada

em 30 de abril de 2013, que aprovou a presente Emissio. |

Pentdgono S.A. Distribuidora  de Titulos e Valores
Mobilidrios, sociedade com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, n° 4.200, Bloco 04, Sala 514, Barra da Tijuca,
inscrita no CNPJ/MF sob n® 17.343.682/0001-38.

E a amorizagio extraordindria facultativa dus
Debéntures, conforme previsto na Clausula 6 desta
Escritura.

ANBIMA - Associagio Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro ¢ de Capitais. -

CETIP S.A. — Mercados Organizados. |
Cetip2]l — Médulo de Titulos e Valores Mobilidrios,
administrado e operacionalizado pela CETIP.

Lei n® 10.406. de 10 de janeiro de 2002.

“Instrumento Particutar de Alienagio Fiducidria em
Garantia de Agles e Quotas Adquiridas e Outras
Avencas™ a ser celebrado entre a Emissora e o Agente
Fiducidrio, na qualidade de represemante dos
Debenturistas, referente 4 alienagdo fiducidria das AgOes
e Quotas Adquiridas.

“Contrato de Coordenagdo, Colocagio e Distribuigio

6\;\%
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Coordenador Lider

CVM

Data de Pagamento de Amortizagao

Data de Pagamento de
Remuneragio

Debéntures

Debéntures em Circulagiio
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Piblica de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em
Agoes, da Espécie Quirografdria, a Ser Convolada na
Espécie Com Garantia Real, em Série Unica, sob Regime
de Garantia Firme de Subscricio da Totalidade das
Debéntures, da 2" emissdo da Multiterminais S.A.”,
celebrado nesta data entre Emissora e o Coordenador
Lider.

Banco [tad BBA S.A,
de distribui¢do de valores mobilidrios.

instituigio integrante do sistema

Comissdo de Valores Mobilidrios.

Datas em gue a emissora pagar4 a amortizagio do Valor
Nominal Unitirio das Debéntures, conforme previsto no
itern 5.8.1 desta Escritura.

i
Datas em que a Emissora pagard a Remuneragio uzos
Debenturistas, conforme previsto nesta Escritura.

Refere-se s debéntures simples, nao conversfvels em
agdes, da espécie quirografiria, a ser convolada na
espécie com garantia real, da 2* (segunda) emissdo da
Emissora.

Para efeito da constituigio de lodos os quoruns de
instalacdo efou deliberagio de AGD previstos nesta
Escritura, todas as Debéntures subscntag eintegralizadas,
excluidas (i) aquelas mantidas eml tesouraria pela
Emissora; e (ii) as de titularidade de (a) empresas
controladas, direta ou indiretamente, péla Emissora; (b)
direta ou indiretamente

I~

acionistas controladores,




Debenturistias

Despesa Financeira Liquida

Dia Util

Divida Liquida

EBITDA
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incluindo conjuges e parentes até 2° (ségundo) Erau, efou
colipadas da Emissora; e (¢) administradores da
Emissora, incluindo cénjuges e parentes até 2° (segundo)
grau, seriio consideradas debéntures em circulagio.

Os titulares das Debéntures.

Significa, com base nas 4 (quatro) Demonstracdes
Financeiras Consolidadas da Companhia imediatamente
anteriores, o saldo da diferenga entre a receita financeira
bruta consolidada e a despesa financeira bruta
consolidada. '

Qualquer dia que nao seja sdbado, domingo ou feriado
nacional.

Significa, com base nas Demonstragbes Financeiras
Consolidadas da Companhia imediatamente anteriores,
{a) o somatdrio das dividas onerosas da Companhia, em
base consolidada, perante pessoas juridicas, incluindo
empréstimos e financiamento com teréeiros efou partes
relacionadas e emissdo de titulos  de renda fixa,
conversiveis ou nio, no mercado de éapital local efou
internacional, além de avais prestados pela Companhia,
mas excluindo as dividas decorrentes de parcelamentos
tributarios; (b) menos o somatério das: disponibilidades
{caixa e aplicagdes financeiras) da Companhia, em base
consolidada.

Significa, com base nas 4 ({(quatro) Demonstracoes
Financeiras Consolidadas da Companhia imediatamente
anteriores, o lucro ou prejuize liquido. antes da




Efeito Material Adverso

Emissio e Série

Encargos Moratérios

Escritura

Eventos de Vencimento
Antecipado

Instrugio CVM n® 28/83
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contribui¢do social e do imposto de renda, subtraindo-se
as receitas e adicionando-se as despesas geradas pelos
resultados financeiros e ndo operacxonzns depreciagio e
amortizagio e resultados ndo recorrentes.

Qualquer evento ou situagdo que cause (i) qualquer efeito
adverso relevante na situagdio (financeira efou
operacional), nos negécios, nos bens, nos resultados
operacionais da Emissora e/ou de suas controladas; efou
(ii) qualquer efeito adverso na capamdade da Emissora de
cumprir pontualmente qualquer de cuas obrigagdes
pecunidrias ou obrigagdes nio pecumérgas relevanies, no
todo ou em parte nos termos desta Escritura.

A 2° (segunda) emissdo, em série tnica, de debéntures da

Emissora.

Encargos moratérios previstos no item 5.9.3 desta

Escritura.

A presente “Escritura da 2* Emissdo Piblica de
Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Agdes, em
Série Unica, da Espécie Quirografiria, a Ser Convolada
na Espécie com Garantia Real, Para Distribui¢do Publica
com Esforgos Restritos de Colocagao, da Multiterminais
SA"

Eventos previstos na Cldusula 7 da Escritura.

Instrugio CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983,

conforme alterada.
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Instrugdo CVM n° 35802

Instrugdo CVM n° 409/04

Instrugiio CVM n° 476/09

Investidores Qualificados

JUCERIA
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Instrugao CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

Instrugio CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004,
conforme alterada.

Instrugio CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada,

Séo os investidores qualificados definidos no artigo 109
da Instrugio CVM p° 409/04, observado, para efeito do
disposto na Instrugio CVM n°476/09 e na presente
Escritura, que (i} todos os fundos de in‘vestimento serido
considerados investidores qualificados, mesmo que se
destinem a investidores nio gualificados; (ii) fundos de
investimento cujas decises de invéstimento sejam
tomadas pelo mesmo gestor serdio considerados como um
tinico investidor para os fins dos limitqs previstos nesta
Escritura e no Contrato de Colocagio; e (iii) as pessoas
naturais e jurfdicas mencionadas no inciso [V do artigo
109 da Instrugio CVM n° 409/04, deveriio subscrever, no
dmbito da oferta piblica das Debéntures, valores
mobilidrios no montante minimo de R$1.000.000,00 (um
milhdo de reais).

indice de Precos ao Consumidor Amplo, calculado e
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e

Estatfstica.

Junta Comercial do Estado do Rio de Jaheiro.

W/J




Lei n® 6.385/76

Lei n° 6.404/76

MDA

Periodo de Capitalizagio

Remuneracio

Resgate Antecipado

Sociedades
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Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme
alterada.

Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada.

Modulo de Distribuigdo de Ativos, administrado e
operacionalizado pela CETIP.

Intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissio, no
caso do pnimeiro Periodo de Capitalizag3o, ou na Data de
Pagamento da Remuneragiio imediatamente anterior, no
caso dos demais Periodos de Capitalizagdo, inclusive, e
termina na Data de Pagamento da Remuneracdo
correspondente ao perfodo, exclusive; quer seja a Data de
Vencimenio, data de vencimento antecipado, Data de
Resgate Facultativo Total ou Amortizagdo Extraordindria
das Debéntures. Cada Periodo de Capit:élizagz'io sucede 0
anterior sem solugfio de continuidade até o vencimento
das Debéntures,

E a remuneragio das Debéntures, pactuada no item 5.6
desta Escritura.

E o resgate antecipado facultativo total das Debéntures,
na forma prevista neste instrumento,

Correspondem, em conjunto, is seguintes sociedades:
Multi-Rio Operagdes Pottudrias S.A.!, Multiterminais
Alfandegados do Brasil Lida. e Sghallog Solugiio

Logistica Lida.
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Taxa DI

Taxa Selic

Valor Nomina! Unitério

Variagdo percentual acumulada de 100% {cem por cento)
da Taxa média didria dos dépésilos interfinanceiros, DI
de um dia, over extra grupo, expressa na forma percentual
a0 ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
caleulada e divulgada pela CETIP, no Informativo Didrio
disponivel em sua pégina na Internet
(http://www cetip.com.br).

E a taxa média ajustada dos financiamentos didrios
apurados no Sistema Especial de Liquidagio e Cust6dia
para titulos federais. O Copom (Comité de Politica
Monetéria) decide a meta da Taxa Selic que deve vigorar
no periodo entre suas reunides.

O valor nominal unitério de cada Debénfure. que equivale
2 R$10.000,00 (dez mil reais), na Data de Emissgo.

: Valor Nominal Unitdrio Atualizado E o Valor Nomina! Unitario apés as aménizagc':es.

: 2.

j 2.1

AUTORIZACAO

A presente Escritura ¢ firmada com base na autoriza¢io deliberada pela AGE, na

qual foram deliberadas (a) a aprovag3o da Emissdo das Debéntures, bem como seus termos ¢

X condigdes; ¢ (b) a autorizagdo & Diretoria da Companhia para praticar todos os atos necessdrios

a efetivagdo das deliberagbes consubstanciadas na AGE, em conformidade com o disposto no
artigo 59 da Lei n® 6.404/76.

2.2

3.
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Esta Escritura serd objeto de aditamento para convolar a sua espécie
quirografdria em espécie com garantia real, nos termos da Cldusula 4.1.9 abaixo

REQUISITOS

\]U\/
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3.1 A presente Emissdo serd realizada com observincia dos seguintes requisitos:
311 Registro na CVM e ANBIMA
3.1.1.] A Emissio serd realizada nos termos da Instrugio CVM n® 476/09, por se tratar

de oferta pablica de distribuigio com esforgos restritos de colocagio, estando, portanto,
automaticamente dispensada do registro de distribuigdo piblica de que trata o artigo 19, caput,
da Lei n® 6.385/76. '

3.1.1.2 Além disso, por se tratar de oferta piblica com esforgos restritos de colocagio,
nos termos do artigo 25, pardgrafo 1°, do “Cédigo ANBIMA de Regulagio ¢ Melhores Praticas
para as Ofertas Piblicas de Distribuigio e Aquisigio de Valores Mobilidrios”, a Ofenta estd
automaticamente dispensada de registro perante a ANBIMA. '

3.1.2 Arquivamento e Publicagdo dos Documentos Societdrios

3.1.2.1 A ata da AGE que deliberou sobre a presente Emissiio serd devidamente
arquivada na JUCERJA ¢ serd publicada no (i) Dirio Oficial do Estado do Rio de Janeiro e (ii)
no jornal “Didrio Comercial”, nos termos do inciso I do artigo 62 da Lei n° 6.404/76.

313 Inscri¢do e Registro da Escritura

3.1.3.1 Esta Escritura e seus eventuais aditamentos serfio inscritos na JUCERIJA,
conforme o disposto no Artigo 62, inciso II, e pardgrafo 3° da Lei n® 6.404/76.

3.14 Registro do Contrato de Alienagao Fiducidria

3.1.4.1 O Contrato de Alienagao Fiducidria (bem como qualquer aditamento ao referido
instrumento) serd levado a registro pela Emissora no competente Cartério de Registro de
Titulos e Docujtﬁcntos do Rio de Janeiro, bem como averbado nos livros de regisiro de agdes
das Sociedades ou mencionado no respectivo, Contrato Social, conforme o caso, em até 90
{noventa)} dias contados da Data de Emissio.
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3.1.4.2 A Emissora deverd enviar ao Agente Fiducidrio, em até 2 (dois) Dias Uteis
contados do registro do Contrato de Alienagio Fiducidria a que se refere o item anterior, 1
{umaj) via original do Contrato de Alienagdo Fiduciria (bem como de qualquer aditamento ao
referido instrumento) comprovando referido registro, bem como cépia autenticada
comprovando a averbagdo da garantia real nos respectivos livros de registro de agdes ou
registro no Contrato Social, devidamente arquivado do Registro do Comércio competente,
conforme o caso,

3.15 Registro para Colocagdo e Negociagdo

3.1.5.1 As Debéntures serdo registradas para (i) distribuigio primaria através do MDA,
e (ii) negociagio secunddria no CETIP 21, sendo a distribuicdo e as negociagdes liquidadas
financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP. \
3.1.5.2 Nao obstante o descrito no item 3.1.5.1 acima, conforme o disposto no artigo 13
e 15 da Instrugio CVM n° 476/09, e respeitadas as demais disposicdes legais aplicdveis, as
Debéntures somente poderdo ser negociadas entre Investidores Qualificados e depois de
decorridos 90 (noventa) dias de sua subscrigo ou aquisigdo pelo investidor, considerando que a
Emissora esteja cumprindo as obrigages previstas no artigo 17 da Instrugio CVM n° 476/09,
sempre sendo observada a necessidade de prévia anuéncia da Emissora.

4. CARACTERISTICAS DA EMISSAO
4.1 Objeto Social da Emissora
4..1 A Emissora tem por objeto social a participagfio em outras sociedades, como

séc¢ia ou acionista, nos termos do Artigo 2° de sen Estatuto Social.

4.2 Nimero da Emissdo

. o - . .
4.2.1 A presente Emissdio constitui a 2* (segunda) emissio de debéntures da Emissora.
VBSO - 49164v1
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4.3 Valor Total da Emisséo

431 O valor total da Emissio seré de até R$131.000.000,00 (cento e trinta e um
milhdes de reais), na Data de Emissdo.

4.4  Niimero de Séries

441 A Emissio serd realizada em séric dnica.

4.5 Quantidade de Debéntures

45.1 Serdo emitidas até 13,100 (treze mil e cem) Debéntures.

4.6 Banco Liquidante e Escriturador Mandatario

4.6.1 Atuardo como Banco Liquidante e Escriturador Mandatirio, re;pectivamente‘ o

- Itai Unibanco S.A., instituigdio financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estudo de Sio
Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, Tomre Olavo Setibal, na Cidade de Sio
Paulo, Estado de Sdo Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 60.701.190/0001-04, e a tau
Corretora de Valores S.A_, sociedade com sede na Cidade de Sdo Paulo. Estado de Sio Paulo,
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.400, 10° andar, inscrta no CNP._WMF sob o n°
61.194.353/0001-64. O Banco Liquidante ¢ 0 Escriturador Mandatério podvf:rfm_k ser substitufdos
a qualquer tempo, a critério dos Debenturistas, ap6s aprovagio em Assembleia Gera! de

Debentuoristas.
4.7 Colocagio e Procedimento de Distribui¢io
4.7.1 As Debéntures serdo objeto de distribuigio piiblica com esfoﬁ;os restritos de

colocago, sob o regime de garantia firme de subscrigiio para a totalidade das Debéntures, com
intermediagiio do Coordenador Lider, conforme os termos e copdigdes do Contrato de
Colocagao a ser celebrado entre o Coordenador Lider ¢ a Emissora.

VBSO - 49164v1

12




v
<

.
v:Fd

R,
]

4.7.2 O plano de distribuigdo piiblica seguirad o procedimento descrito na Instrugdo
CVM n* 476/09. O Coordenador Lider poder4 acessar, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores
Qualificados, sendo possivel a subscri¢iio ou aquisigio das Debéntures por,} no méximo, 20
{vinte) Investidores Qualificados.

4.7.3 No ato de subscrigio e integralizagdo das Debéntures, .05 Investidores
Qualificados assinar@o declaragio atestando estar cientes de que (i) a Oferta nio foi registrada
perante a CVM; e (ii) as Debéntures estdo sujeitas a restrigdes de ncgocia;",:'io previstas na
regulamentagido aplicdvel e nesta Escritura,

474 A Emissora nao poderd realizar, nos termos do artigo 9° da instrugio CVM n°
476/09, outra oferta publica da mesma espécie de valores mobilidrios objeto da Oferta dentro
do prazo de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento da Oferta, a menos que a nova
ofcrta seja submetida a registro na CVM.

475 A Emissora compromete-se a ndo realizar a busca de investidores por meio de
lojus, escritérios ou estabelecimentos abertos ao piiblico, ou com a utilizagio de servigos
publicos de comunicagio, como a imprensa, 0 rddio, a televiso e pidginas abertas a0 publico na
rede mundial de computadores, nos termos da Instrugio CVM n® 476/09.

476 A Emissora obriga-se a: (i) n@o contatar ou fornecer informages acerca da
Oferta a qualquer investidor, exceto se previamente acordado com o Coordenador Lider; ¢
(ii) informar ao Coordenador Lider, até o Dia Util imediatamente subsequente, a ocorréncia de
contato que receba de potenciais investidores que venham a manifestar seu interesse na Oferta,
comprometendo-se desde jd4 a ndc tomar qualquer providéncia em relagio aos referidos
potenciais investidores neste periodo.

4.7.7 Nio existirdo reservas antecipadas, nem fixa¢do de lotes minimos ou méximos

para a Oferta, sendo que o Coordenador Lider, com expressa ¢ prévia anuénci:a da Emissora,
organizard o plano de distribuigiio nos termos da Instrugdo CVM n® 476/09, tendo como piiblico
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alvo Investidores Qualificados apenas, observado ainda o disposto no artigo 4° da Instrugio
CVM n° 476/09.

478 Nido serd concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos
Investidores Qualificados interessados em adquirir as Debéntures.

479 Nio havera preferéncia para subscrigio das Debéntures pelos atuais acionistas
da Emissora.

4.8 Destinaciio dos Recursos

4.8.1 Os recursos obtidos pela Emissora com a Emissdo serfo utilizados para
aquisigdo das A¢des ¢ Quotas Adquiridas.

482 No prazo de até 20 (vinte) Dias Uleis contados da Data de Emissdo, a Emissora
deverd apresentar ao Agente Fiducidrio comprovante da aquisi¢do e efetiva titularidade das
A¢des e Quotas Adquiridas.

49 Garantia Real

491 Para assegurar o fiel, pontual e integral cumprimento das obrigagdes principais e
acessorias assumidas nesta Escritura pela Emissora, a Emissora, nos termos do artigo 66-B da
Lei n® 4.728, de 14 de julho de 1965, e das demais leis e regulamentos apliciveis, se obriga a
alienar fiduciariamente, em favor dos Debenturistas, a totalidade das Acdes e Quotas
Adquiridas, no prazo referido no item 3.1.4.1 acima, nos termos do Contraio de Alienagio
Fiducidria ("‘Alienagao Fiducidria™),

4.10. Convolagio da Espécie das Debéntures
4.10.1 As Debéntures passardio automaticamente a ser da espécie com garantia real, nos

termos do artigo 58, caput, da Lei das Sociedades por Agdes, no momento em que a Alicnagio
Fiducidria for implementada nos termos do Contrato de Alienagio Fiducidria,
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4.10.2 A Emissora e 0 Agente Fiducidrio estio desde j& autorizados ¢ obrigados a
celebrar aditamento a esta Escritura, nos termos do Anexo I 4 presente Escritura, no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da implementagio da Condigio Suspensiva, sem necessidade
de realizagiio de Assembleia Geral de Debenturistas ou qualquer outro ato societdrio da
Emissora, exclusivamente para formalizar a convolagio da espécie das Debéntures de
quirografdria para a espécie com garantia real. A CETIP dever4 ser informada imediatamente
sobre a realizagio da referida convolagéo, com a finalidade de atualizar seu sistema.

5. CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

51 Caracteristicas Bisicas das Debéntures

5.1.1 Valor Nominal Unitdrio

5.1.1.1 O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures serd de R$10.000,00 (dez mil reais),

na Data de Emissao.

512 Data de Emissio

5.1.2.1 Pura todos os fins ¢ efcitos legais, a Data de Emissdo day Debéntures serd 30 de
abril de 2013.

513 Prazo ¢ Data de Vencimento

5.1.3.1 O vencimento das Debéntures ocorrerd ao término do prazo de 5 (cinco) anos

contados da Data de Emissio, vencendo-se, portanto, em 30 de abril de 2018, ressalvadas as
hipéteses de Eventos de Vencimenio Antecipado, Resgate Antecipado Fa?_u]tati_vo Total,
Aguisi¢iio Facultativa e Oferta de Aquisigiio previstas abaixo. Nestas hipéteses, a Emissora
obriga-se a proceder a0 pagamento das Debéntures que ainda estejam em circu]'a‘lgao pelo saldo
de seu Valor Nominal Unitdrio. acrescido da Remuneragio devida, calculada na forma prevista
nesta Escritura,
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514 Forma e Emissio de Certificados

5.1.4.1 As Debéntures seriio emitidas na forma nominativa e escritural, sem a emissio
de cautelas ou certificados,

5.1.5 Comprovagdo de Titularidade das Debéntures

5.1.5.1 A Emissora nao emitird certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito,
a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato da conta de depdsito das
Debéntures emitido pelo Escriturador Mandatdrio. Adicionalmente, as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP terdo sua titularidade comprovada pelo extrato em nome dos
Debenturistas emitido pela CETIP.

5.1.6 Conversibilidade

5.1.6.1 As Debéntures serdo simples, ndo sendo, portanto, conversiveis em agdes de

emissio da Emissora,
5.1.7 Espécie
5.1.7.1 As Debéntures seriio da espécie quirograféria, nos termos do artigo 58 da Lei n°®

6.404/76, a ser convolada na espécie com garantia real apés o registro do Contrato de Alienagio

Fiducidria nos termos desta Escritura.

5.2 © Subscri¢do
5.2.1 Prazo de Subscrigdo
5.2.1.1 As Debéntures poderio ser subscritas a qualquer tempo, a partir do inicio da

distribuigdo, observado os prazos de distribui¢io ¢stabelecidos no Contrato de Colocagdo € na
Instrugdo CVM n® 476/09,

VBSQ - 49164v1




522 Prego de Subscrigdo

522.] O prego de subscri¢io das Debéntures serd seu Valor Nominal Unitdrio.
acrescido da Remuneraciio, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissio até a data da
sua efetiva subscrigio e integralizagio.

53 Integralizagiio e Forma de Pagamento

5.3.1 As Debéntures serfio integralizadas & vista, em moeda corrente nacional, no ato
da subscrigdo, de acordo com os procedimentos adotados pela CETIP, em uma Gnica data.

54 Direito de Preferéncia

54.1 Nio ha direito de preferéncia na subscrigio das Debéntures,

5.3 Atualizaciio do Valor Nominal

5.5.1 | Nao havera atualizagiio do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures,

5.6 Remuneracdo

5.6.1 As Debéntures fardo jus a juros correspondentes A variagio acumulada de 100%

(cem por cento) da Taxa DI acrescido de spread de 1,55% (um inteiro e cihQuenta € cinco
centésimos por cemto) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis. A
Remuneragio serd calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias
Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures desde a Data de
Emissio ou da Datz de Pagamento de Remuneragao imediatamente anterior, 0 que acorTer por
iltimo, até a data do seu efetivo pagamento, que deve ocorrer ao final de cada Perfodo de
Capitalizagiio.
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5.6.2 A Remuneragio serd paga trimestralmente, em conjunto com a amonizagio
programada das Debéntures, sendo realizado o primeiro pagamento da Remuneragio em 30 de
julho de 2013.

5.6.3 A Remuneragio deverd ser calculada de acordo com a seguinte férmula:
J = ¥Ne x (Fator Juros - 1), onde:

“I* corresponde ao Valor Nominal Unitdrio da Remuneragfio devida no final de cada Perfodo de
Capitalizagio, calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

“VNe” corresponde ao Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

|
“Fator Juros” corresponde ao fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagio acrescido de
spread, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurade de acordo com a

seguinte formula:
Fator de Juros = FatorDI x Fator Spread, onde;

“FatorDI” corresponde ao produtéric das Taxas DI-Over, acrescidas exponencialmente de um
fator percentual, da data de inicio do Periodo de Capitalizagdo, inclusive, até a data de cilculo
da Remuneragdo, exclusive, calculado com 8 (o0ito) casas decimais, com arredondamento,

apurado da seguinte forma:

n

Fator DI=]](1+7DI,)

k=l
onde:

“k” corresponde ao nimero de ordem das Taxas DI-Over, sendo "k" um mimero inteiro;
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“n” comresponde ao nimero total de Taxas DI-Over consideradas em cada Periodo de
Capitalizagiio, sendo *n™ um nimero inteiro;

|
*“TDIk" corresponde a Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com & (oito) casas
decimais com arredondamento, apurado da seguinte forma:

TDI, =[% + I)m -
100

onde:

“DK™ corresponde i Taxa DI-Over, de ordem k, divulgada pela CETIP, expressa na forma
percentual ac ano, vilida por 1 {um) dia itil {overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

“FatorSpread” comresponde 4 sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

(112

FatorSpread = (M + l)m
100

onde:

“spread” ou sobretaxa & igual a 1,5500;

“DU" é o namero de Dias Uteis entre a Data de Emissio ou Data de - Pagamento de
Remuneragiio imediatamente anterior, conforme o caso, e a data de célculo, sendo “DU” um
nimero inteiro.

53.63.1 O cilculo da Remuneragio acima estd sujeito as seguintes observagdes:

i) o fator resultante da expressdo (1 + TDI) é considerado com 16 (dezesseis) casas

decimais, sem arredondamento;
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i) cfetua-se o produtdrio dos fatores didrios (1 + TDIy), sendo que a cada fator didrio
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
proximo fator didrio, e assim por diante até o iiltimo considerado;

1)) uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DIV
com § {oito) casas decimais, com arredondamento;

iv) o fator resultante da expressdo (FatorDI x FatorSpread) é considerado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento; e

v) a Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico numero decasas decimails
divulgado pela entidade responsdvel pelo seu caleulo.

5.64 Observado o quanto estabelecido no item 5.6.5 abaixo, no caso de
indisponibilidade temporiria da Taxa DI quando do pagamento de qualquer obrigagio
pecunidria prevista nesta Escritura, serd utilizada, em sua substitui¢do, para a apiuraqﬁo de TDIk
a ultima Taxa DI divulgada até a data do cdlculo, ndo sendo devidas quaisquet compensagdes
finunceiras, tanto por parte da Emissora quanto por parte dos Debenturistas, quando da
divulgagfio posterior da Taxa DI que seria aplicivel.

565 Na auséncia de apuragio e/ou divulgagio da Taxa DI por prazo superior a 10
(dez) dias da data esperada para sua divulgagZo, ou, ainda, no caso de sua extingdo por
imposicio legal ou determinagiio judicial, a Taxa DI deverd ser substituida:pelo substituto
determinado legalmente para tanto. No caso de ndo haver substituto legal para a Taxa DI, o
Agente Fiducidrio deverd convocar, no primeiro Dia Util subsequente ao prazo de 10 (dez) dias
acima, e na forma estipulada nesta Escritura, AGD para os Debenturistas definirem, de comum
acordo com a Emissora, o novo parimetro a ser aplicado. Até a deliberagiio desse pardmetro,
serdo utilizadas, para o cdlculo do valor de quaisquer obrigagdes previstas nesta Escritura as
férmulas do item 5.6.3 acima, ¢ na apuragio de TDIk serd utilizada a dltima Taxa DI divulgada
oficialmente.
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5.6.6 Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagio da:LAGD, a referida
assembleia ndo serd mais realizada, e a Taxa D1, a partir da data de sua validade, passard a ser
utilizada para o célculo da Remuneragio, permanecendo a tdltima Taxa DI conhecida
anteriormente a ser utilizada até data da divulgacio da referida Taxa DI

5.6.7 Caso niio haja acordo sobre a taxa substitutiva na AGD realizada conforme o
item 5.6.5 acima, entre a Emissora e os Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta
e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, a Companhia se obriga, desde j4, a resgatar a
totalidade das Debéntures em Circulagiio, com seu conseguente canceiamentol,; no prazo de até
45 (quarenta e cincoj dias contados da data da realizagdo da AGD, pelo saldo devedor do Valor
Nominal Unitirio das Debéntures em Circulagio, acrescido da Remuneragﬁd. calculada pro
rata remporis no Periodo de Capitalizagfio, caso em que, quando do cdlculo de quaisquer
obrigagbes pecunidrias relativas is Debéntures, serd utilizado, para apuragao da Taxa D], o
percentual correspondente 4 dltima Taxa DI divulgada oficialmente.

5.7 Repactuagio

5.71.1 Nao haverd repactuagio das Debéntures.

5.8 Amortizacio Programada

5.8.1 O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures serd amortizado em 20 (vinte)

parcelas trimestrais e consecutivas, de acordo com a tabela abaixo:

DATA DE PAGAMENTO DE AMORTIZACAO PERCENTUAL DO VALOR NOMEINAL

UNITARIO QBIETO DE AMORTIZACAD

30 de julho de 2013 5,0000%

30 de outubro de 2013 5.0000%

30 de dezembro de 2013 5,0000%

30 de abril de 2014 5,0000%

30 de julho de 2014 50000%

30 de outubro de 2014 50000% A,
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30 de dezembro de 2014 5,0000%

30 de abril de 2015 5,0000%

30 de julho de 2015 5,0000%

30 de outubro de 2015 5.0000%

30 de dezembro de 2015 5.0000%

30 de abril de 2016 5.0000%

30 de julho de 2016 5.0000%
30 de outubro de 2016 5.0000%

30 de dezembro de 2016 5.0000%

30 de abril de 2017 5,0000%

30 de julho de 2017 5,0000%

30 de autubro de 2017 5,0000%

30 de dezembro de 2017 5,0000%

30 de abril de 2018 5,0000%
5.9 Condigdes de Pagamento

591 Local de Pagamento e Imunidade Tributdria

59.1.1 Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados no respectivo

vencimento (i) utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP; ou (ii) na hipdtese de as Debénturés nio estarem
custodiadas eletronicamente na CETIP: (a) na sede da Emissora; ou (b) na sede do Banco
Liquidante, utilizando-se os procedimentos por cle adotados.

5.9.1.2 Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengiio
tributiria, deverd encaminhar ao Banco Liquidante, com cOpia para a Emissora, no prazo
minimo de 15 (quinze) Dias Uteis antes da data prevista para quaisquer dos pageamentos
relativos is Debéntures, documentagdo comprobaldria dessa imunidade ou isencdo tributéria,
sob pena de ter descontado dos seus rendimentos, decorrentes do pagamento das Debéntures de
sua tiwlanidade, os valores devidos nos termos da legislagio tributdria em vigor. Serd de
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responsabilidade do Banco Liquidante a avaliagio e validagdo da imunidade ou isengio
tributdria podendo, inclusive, solicitar documentos adicionais & comprovagio de mencionada
situagdo jurfdica tributiria. Desta forma, enquanto pendente o processo de avaliagio, nio
podera ser imputada qualquer responsabilidade pelo ndo pagamento no prazo estabelecido
através deste instrumento.

592 Prorrogagio dos Prazos

59.2.1 Considerar-se-do automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de
qualquer obrigagiio até o primeiro Dia Util subsequente, se a data de vencimento da respectiva
obrigagio coincidir com dia em que nio houver expediente bancirio na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, sem gualquer acréscimo uos valores a serem pagos,
ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados através da CE.TiP, hipotese em
que somente haverd prorrogagio quando a data de pagamento da respectiva obrigag¢do coincidir
com sibado, domingo ou feriado nacional.

593 Encargaos Moratdrios

3.9.3.1 Sem prejuizo da Remuneragio, ocorrendo impontualidade no pagamento pela
Emissora de quaisquer obrigagbes pecunidrias relativas as Debéntures, os débitos vencidos e
nio pagos serdo acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata
temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem como de multa
ndo compensatéria de 2% (dois por cento} sobre o valor devido, independentemente de aviso,
notificagiio ou interpelagio judicial ou extrajudicial, além das despesas incomidas para

cobranga.
5.94 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos
5.94.1 Sem prejuizo do disposto no item 5.9.3.1 acima, o ndo comﬁérecimento do

Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes pecunidrias da
Emissora nas datas previstas nesta Escritura ou em comunicado publicado pela Emissora, nio
the dari direito ao recebimento de Remuneragdo e/ou Encargos Moratdrios no periodo relativo
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ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do
respectivo vencimento.

510 Publicidade

5.10.1 Todos os antincios, avisos € demais atos e decisdes decorrentes desta Emissdo
que, de qualquer forma, envolvam os interesses dos Debenturistas, serdo publicados no Didrio
Oficial do Estado do Rio de Janeiro, na forma de “Aviso aos Debenturistas” e, quando exigido
pela legislagdo, no jornal “Didrio Comercial”, observado o estabelecido no aniéo 289 da Lei n®
6.404/76 e as limitagdes impostas pela Instrugio CVM n° 476/09 em relagio a publicidade da
oferta publica das Debéntures e os prazos legais, devendo a Emissora comunicar a0 Agente
Fiducidrio qualquer publicagiio no mesmo Dia Util da sua realizago.

6. RESGATE ANTECIPADO TOTAL, AMORTIZACAO
EXTRAORDINARIA E AQUISICAO FACULTATIVA

6.1 Resgate Antecipado Total e Amortizacio Extraordinaria Facultativa

6.1.1 As Debéntures poderio ser amortizadas extraordinariamente até o limite de 98%
(noventa ¢ oito por cento) do Valor Nominal Unitdrio, ou resgatadas, neste ultimo caso de
maneira total, a cnitério da Emissora, mediante envio de comunicado, na forma do item 6.1.5
abaixo.

6.1.2 O valor do Resgate Antecipado Facultativo Total ou da Amortizagio
Extraordinéria, conforme aplicdvel, devido pela Emissora, serd equivalente ao saldo do Valor
Nominal Unitirio ou ao percentual do Valor Nominal Unilirio objeto dg Amontizagio
Extraordindria, acrescido (i) da Remuneragio, calculada pro rata temporis desde a dltima Data
de Pagamento de Remuneragdo até a data do efetivo pagamento; (ii) dos demais encargos
eventualmente devidos ¢ ndo pagos até a data do Resgate Antecipado ou da Amortizagao
Extraordindria, conforme o caso, e (iii) de prémio calculado sobre o Valor Nominal Unitdrio
das Debéntures objeto do Resgate Antecipado ou o percentual do Valor Nominal Unitério
atualizado, objeto da Amortizagac Extraordindria de acordo com a seguinte tabela:
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Data de solicitaciio do resgate ou. . Percentual do -
amortlzat;ao extraordmarm _ Prémio
1° ano de v:genc:a_das Debéntures 0.35%
- 2° ano de vigéncia das Debéntures . 0,34%
" 3% ano de“vi'géncia-ilas Debéntures 0,33%

K ano de vigéncia das Debéntures  0.31%
5° ano de vxgencm das Debentures " " 0,30%
6.1.3 A CETIP deverd ser comunicada, por meio de comespondéncia encaminhada

pela Emissora, da realizagio do Resgate Antecipado ou da Amortizagio Extraordindria,
conforme o caso, com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia.

6.1.4 . As Debéntures resgatadas antecipadamente serdo canceladas pela Emissora.

6.1.5 O Resgate Antecipado ou a Amortizagio Extraordindria, conforme o caso,
deveri ser realizado mediante comunicagdo pela Emissora individual a todos os Debenturistas
com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia, sendo que tal notificagio deverd
informar (i) a data do Resgate Antecipado ou da Amortizagao Extraordindria, conforme 0 ¢aso,
(1i) o valor do Resgate Antecipado ou o valor da Amortizagdo Extraordinaria, conforme 0 caso,
(iii} o procedimento a ser adotado para a realizagdo do Resgate Antecipado ou da Amortizagio
Extraordindria, conforme o caso, e (iv) quaisquer outras informagdes necessdrias 2
operacionalizagio do Resgate Antecipado ou da Amortizagdo Extraordindria.

6.2 Oferta de Resgate Antecipado Total e Oferta de Amortizagio
Extraordinaria
6.2.1 A qualquer tempo, a Emissora poderd, a seu exclusivo critério, realizar uma

oferta de resgate antecipado total ou uma oferta de amortizagio extraordindria parcial das
Debéntures (neste Gltimo caso limitado a 98% do valor nominal ou saldo do valor nominal
unitdrio) (“Oferta de Resgate ou Amortizagio’"), enderegada aos Debenturistas, sem distingdo
entre eles, A Oferta de Resgate ou Amortizagdo serd operacionalizada da seguinte forma:

N .M/—-
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i)

iii)

iv)

a Emissora comunicard os Debenturistas acerca da intengio de realizar uma Oferta de
Resgate ou Amortizagdo por meio da publicagdo de um edital no jomal indicado nesta
Escritura ou comunicagdo individual a todos os Debenturistas, com as condigdes da
Oferta de Resgate ou Amortizagio proposta pela Emissora, com no minimo 10 (dez)
dias de antecedéncia da data definida para a realiza¢do do resgate aﬁtecipado ou da
amortizagio extraordindria, solicitando aos Debenturistas que indiquem sua intengo de
aderir 4 Oferta de Resgate ou Amortizagio;

0 edital ou a comunicagio acima referidos devera descrever os termos e condigdes da
Oferta de Resgate ou Amortizagio das Debéntures, incluindo: (a) se se trata de uma
oferta de resgate antecipado total ou de amortizagio extraordindria; (b) em caso de
oferta de amortizagiio extraordindria, o valor pretendido para a oferta de amortizagio de
extraordindria; (¢} o valor do prémio a ser pago pela Emissora, inciden‘_te sobre o valor
do saldo a amortizar do Valor Nominal Unitdrio acrescido da Remune‘ragz’m calculada
pro rata temporis desde a Data de Pagamento da Remuneragio imediatamente anterior
até a data do resgate antecipado ou da amortizagio extraordindria, se for o caso;; (d) a
data efetiva para o resgate antecipado total ou amortizagdo extraordindria das
Debéntures e respectivo pagamento aos Debenturistas; e (e) demais informag¢des
necessdrias para tomada de decis@o pelos Debenturistas;

os Debenturistas deverdo se manifestar mediante notificagdo por escrito junto A
Emissora com no minimo 4 (quatro) Dias Uteis de antecedéncia em?’re!agﬁo a data
definida para o resgate antecipado tolal ou da amortizagio extraordindria das
Debéntures, '

o valor a ser pago aos Debenturistas que aderirem & Ofenta de Resgate ou Amortizagio
serd equivalente ao saldo do Valor Nominal Unitdrio a resgatar ou ao percentual do
Valor Nominal Unit4rio a ser amortizado, acrescido (i) da Remuneragao devida pro rata
temporis desde a Data de Emissio (ou da Gltima Data de Pagamento de:Remunerugﬁo)
até a data do resgate antecipado, na forma desta Escritura; e (ii) de prémio de resgate a
ser oferecido pela Emissora aos Debenturistas, se for o caso,
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v) na data de liquidagdo da Oferta de Resgate ou Amortizagio, a Emissora ird proceder 20
pagamento de todas as Debéntures objeto do resgate antecipado total ou das Debéntures
objeto da amortizagdo extraordindria, em uma unica data; e

vi) no caso das Debéntures que ndo estejam custodiadas na CETIP, a liquidagio da Oferta
de Resgate Antecipado se dard mediante depésito a ser realizado pelo Banco Liquidante
nas contas-correntes indicadas pelos Debenturistas ao Escriturador Mandatério. No
caso das Debéntures que estejam custodiadas no CETIP21, o evento seguird os
procedimentos da CETIP, que deverd ser notificada pela Emissora e pelo Agente
Fiducidrio com antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis;

6.2.2 As Debéntures resgatadas antecipadamente serdo canceladas pela Emissora.
6.3 Aquisicdo Facultativa
6.3.1 A Emissora poderd, a qualguer tempo, observado o disposto no artigo 13 da

Instrugiio CVM n°® 476/09, adquirir no mercado Debéntures em Circulagio, desde que observe
as regras expedidas pela CVM, devendo tal fato constar do relatério da administragao e das
demonstragdes financeiras da Emissora, observado o disposto no artigo 55.‘§3°, da Lei n°
6.404/76. conforme alterada. As Debéntures objeto deste procedimento poderdo (i) ser
canceladas; (ii) permanecer em tesouraria da Emissora; ou (iii) ser novamente colocadas no
mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, nos termos
deste item, se e quando recolocadas no mercado, fario jus 3 mesma remuneragio das demais
Debéntures que ainda estiverem em circulagio.

7. VENCIMENTO ANTECIPADQ

7.1 A Emissora obriga-se a, em até 5 (cinco) dias do conhecimento de quaisquer dos
eventos descritos nos itens 7.2.1 e 7.3.1 abaixo, comunicar na mesma data ao Agente Fiducidrio
para que este tome as providéncias devidas. O descumprimento deste dever pela Emissora gio
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impedird o Agente Fiducidrio e/ou os Debenturistas de, a seu critério, exercer seus poderes,
faculdades e pretensdes previstos nesta Escritura,

7.2 Vencimento Antecipado Automitico

7.2.1 O Agente Fiducidrio deverd, na ciéncia da ocorréncia das hip6teses listadas
abaixo, automaticamente, independentemente de aviso, notificagio ou interpelagdo judicial ou
extrajudicial 8 Emissora, declarar antecipadamente vencidas e imediatamente exigiveis todas as
obrigagdes da Emissora referentes as Debéntures, notificando o fato 3 Emissora, no prazo de até
1 (um) Dia Util contado a partir de sua ciéncia ou, quando for o caso, do término dos prazos de
cura especificos determinados nos itens abaixo, e exigir4 da Emissora o imediato pagamento
em até 1 (um) Dia Util contado do recebimento da notificagdo acima referida péla Emissora do
Valor Nominal Unitério, acrescido da Remuneragio devida até a data do efetive pagamento,
calculada pro rata tempeoris. dos Encargos Moratérios, se houver, e de quaisquér outros valores

eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura:

) i) falta de pagamento, pela Emissora, de qualquer obrigagio pecunidria devida aos
titulares das Debéntures nas respectivas datas de vencimento, niio sanado em 1 (um) Dia
Util do respectivo vencimento;

i) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obriga¢io ndo pecunidria prevista na
Escritura, que {a) ndo seja devidamente sanada no prazo de cura especifico; ou (b) em
nio havendo prazo de cura especifico, ndo seja devidamente sanada no prazo de 10
(dez) Dias Uteis a contar da data do inicio do descumprimento;

iii)  liquidagiio, dissolugio, extingdo, pedido de autofaléncia ou de insolvéncia da Emissora
ou de suas sociedades controladas, ou qualquer procedimento andlogo que venha a ser

criado por lei ou que caracterize estado de insolvéncia, incluindo acordo entre credores;

iv) requerimento de faléncia da Emissora ou de suas socicdades controladas ndo elidido
devidamenie ou contestado e garantido pela Emissora e/ou por terceiro no prazo legal;
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vi)

vii)

viii)

requerimento de recuperagdo extrajudicial ou pedido de recuperagao judicial da
Emissora ou de suas sociedades controladas a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologagio judicial do referido
plano;

transformagio da Emissora em sociedade limitada, nos termos do artigo 220 da Lei n°
6.404/76;

se a Emissora contrair qualquer espécie de divida banciria, em qualquer valor, junto a
gualquer institui¢do financeira, bem como afiangar, avalizar efou gafantir {mediante
garanta real ou fidejusséria) qualquer operagdo bancéria contraida por terceiros,
integrantes ou niio do seu grupo econdmico, sem que haja prévia e expressa anuéncia
dos Debenturistas, observado o quérum de 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em circulagio, exceto aquelas (a) j4 existentes na presente data, ou (b) cuja
celebragiio foi informada no dmbito da auditoria legal da Emissio,

declaragio de vencimento antecipado de quaisquer operagdes financeiras (empréstimos
locais ou internacionais, instrumentos derivativos e outras operagdes similares) ou de
mercado de capitais contratadas pela Emissora efou por suas controladas, no mercado
local ou internacional;
:

mudanga ou transferéncia, a qualquer titulo, do controle societdrio da Emissora, direta
ou indiretamente, inclusive por meio de incorporagio de agies, de forma que seus
atuais controladores deixem, por qualquer motivo, de exercer o seu controle societdrio
efetivo, bem como se houver cisdo, fusdo ou, ainda, incorporagio da Emissora por outra
companhia, que resulte em alteragio de controle societdirio da Emissora pelos atuais
controfadores, sem a prévia e expressa autorizagio dos titulares de Debéntures,
observado o quérum de 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagiio,
exceto se a cisdo, fusdo ou incorporagdo atender aos requisitos previstos no artigo 231
da Lei n° 6.404/76:
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Xii)

7.3

7.3.1

transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessido a terceiros, pela
Emissora, das obrigagdes assumidas no 4mbito da presente Emissido, sem a prévia e
expressa autorizagiio dos titulares de Debéntures, observado o quérum de 75% (setenta
e cinco por cento) das Debéntures em circulagio, exceto em caso de transferéncia ou
cessao para empresas sob controle comum em relagio i Emissora, e desde que a
cessiondria (a) seja uma sociedade de participagdes (frolding) e (b) receba anualmente
fluxo de dividendos e/ou juros sobre o capital préprio de sociedades controladas maior
ou igual ao da Emissora;

pagamento, pela Emissora, de dividendos efou de juros sobre capital proprio, exceto os
dividendos obrigat6rios por lei e os juros sobre capital préprio imputados aos
dividendos obrigatérios nos termos da Lei n® 6.404/76, desde que () a Emissora se
encontre em mora em relagio as obrigagdes pecunidrias oriundas das Debéntures; ou (b)
esteja em descumprimento de qualquer dos [ndices Financeiros, conforme apurados
anualmente; ou

se a Emissora alienar, ceder, transferir, vender, alugar ou gravar com 6nus de qualquer
natureza as agdes e/ou quotas que detenha de sua participagdo nas sociedades Multi Rio
Operagoes Portudrias $/A e Multiterminais Alfandegados do Brasil Lida, sem a prévia e
expressa anuéncia dos Debenturistas, ressalvada a Alienagio Fiducidria das Agles e
Quotas Adquiridas celebrada para garantir a presente Emisso.

Vencimento Antecipado Nao Automatico

O Agente Fiducidrio deverd convocar Assembleia Geral de Debenturislas e

comunicar a Emissora, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em gue houver

tomado ciéncia de quaisquer dos eventos listados abaixo, para deliberar a respeito da eventual

= . . . . . ‘ 5
declaragdo do vencimento antecipado de todas as obrigagdes da Emissora. referentes as

Debéntures e, uma vez declarado o vencimento antecipado, exigird da Emissora o pagamento,

em até 1 (um) Dia Util, do Valor Nominal Unitdrio, acrescido da Remuneragdo devida até a

data do efetivo pagamento, calculada pro rata temporis, dos Encargos Moratérios, se houver, e

de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos da Escritur

¥B30 - 49164v1

. V-




2..,,’7& ?8

i)

ii)

iv)

v)

inadimplemento, ndo sanado no prazo previsto no respectivo contrato, de qualquer
obrigagio financeira da Emissora ou de suas sociedades controladas, cujo valor,
individual ou agregado, seja igual ou superior a R$18.000.000,00 (dezoito mithdes de
reais) ou o equivalente em outras moedas, comrigido anuatmente pela variagdo
acumulada do IPCA;

protesto legitimo de titulos contra a Emissora ou suas controladas cujo valor, individual
ou agregado, seja igual ou superior a R$18.000.000,00 {dezoito milhaes de reais) ou o
equivalente em outras moedas, corrigido anualmente pela variagao acumulada do IPCA.,
excelo se. no prazo de até 10 (dez) Dias Uleis. contados da data do respectivo protesto,
tiver sido comprovado que: (a} o protesto foi cancelado ou suslado ou (b) a
exigibilidade do protesto foi suspensa por sentenga judicial;

nio cumprimento de decisio judicial transitada em julgado contra a Emissora ou suas
controladas cujo valor individual ou agregado, seja igual ou superior a R$18.000.000,00
(dezoito milhdes de reais) ou o equivalente em outras moedas, corrigido anualmente
pela variagdo acumulada do IPCA, exceto se tal decisio judicial tiver sua eficicia
suspensa no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis, contado da intimac;ilok respectiva, e
exclustvamenie enquanto assim permanecer suspensa;

exceto pela garantia em juizo oferecida nos termos do subitem antenor o arresto,
sequestro ou penhora de bens da Emissora ou suas controladas cujo valor, mdmdual ou
agregado, seja igual ou superior a R$18.000.000,00 (dezoito milhdes de reais} ou o
equivalente em outras moedas, corrigido anualmente pela variagao acumulada do IPCA,
exceto se, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis, contado da data do respectivo arresto,
sequestro ou penhora, tiver sido comprovado que o arresto, sequestro ou a penhora foi
contestado ou substituldo por outra garantia;

realizagdo, por qualquer autoridade governamental, de ato com o objetivo de sequestrar,
expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer wmodo adquirir,
compulsoriamente, a totalidade ou parte substancial das propriedades ou das agbes do
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capital social da Emissora ou de suas controladas, sem que a Emissora tenha
apresentado defesa no prazo legal, ¢ desde que nio haja decisdo suspendendo os efeitos
da medida questionada;

vi} autuagdo contra a Emissora ou suas sociedades controladas pelos Grgdos
governamentais, de cariter fiscal, ambiental ou de defesa da concorréncia, catre outros,
de valor individual ou agregado superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de
reais) ou o equivalente em outras moedas, comigido anualmentg pela variagdo
acumuiada do IPCA, sendo este valor considerado a cada periodo de 12 (doze) meses, a
contar da assinatura desta Escritura, e assim sucessivamente até o final de sua vigéncia,
desde que haja decisdo defipitiva na esfera administrativa;

vii)  alteragiio ou modificagdo do objeto social da Emissora, que modifique substancialmente
as atividades por cla praticadas atualmente, sem prévia anuéncia escrita dos
Debenturistas, observado o quérum 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
circulagio;

viii)  comprovagio de que quaisquer declaragGes prestadas pela Emissora nesta Escritura ou
em qualquer dos documentos da Emissao sio falsas, incorretas ou enganosas;

ix) redugdo de capital social da Emissora sem observincia do disposto no pardgrafo 3° do
artigo 174 da Lei n® 6.404/76;

x) nio renovagdo. cancelamento, revogagio ou suspensio das autorizagdes, concessdes.
alvards e licengas, necessdrias para o regular exercicio das atividades pela Emissora:

xi) ocorréncia de eventos que possam afetar comprovadamente e de maneira substancial a
capacidade operacional, legal ou financeira da Emissora ou de suas sociedades
controladas , que caracterizem Efeito Material Adverso;

. - - [ .
xii))  aplicaciio dos recursos oriundos da Emissdo em destinagio diversa daguela prevista
nesta Escritura ou, se a garantia real objeto do Contrato de Alienagiio Fiducidna (a) for
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objeto de questionamento; (b) nio for devidamente constituida e form.'ltlizada, no prazo
de 90 dias contatos da Data de Emissao, na forma e condigSes conforme previstos nesta
Escritura e no Contrato de Alienagio Fiducidria; (¢) for anulada, declarada nula ou
inexequivel, ou, ainda, invalidada sob qualquer forma; ou (d} de qualquer forma. deixar
de existir;

xiil)  em caso de descumprimento dos indices financeiros abaixo aduzidos, a serem
observados pela Emissora desde 2 Data de Emissio e acompanhados anualmente pelo
Agente Fiducidrio em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da
documentagio mencionada no item 8.1 “i" “a” abaixo (“Indice Financeiro”), apurados
com base nas demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora:

) divisdo do EBITDA pela Despesa Financeira Liquida igual ou superior a 2,5
{dois inteiros e cinco décimos); e

b) divisdo da Divida Liquida pelo EBITDA menor ou igual a 3,0 (trés).

xiv) descumprimento, pela Emissora, da obriga¢do prevista na Cldusula 8.1 (i) {a) desta
Escritura, que ndo seja devidamente sanada no prazo de 10 (dez) Dias Uteis a contar da
data do inicio do descumprimento.

7.3.2 Nas hipdteses listadas no item 7.3.1 acima, o Agente Fiducidrio deverd enviar,

em até 2 (dois) Dias Uteis da data em que tomar conhecimento, notificagio a todos os

Debenturistas informando o vencimento antecipado das Debéntures,

7.3.2.1 Caso as AGD mencionadas na cldusula 7.3.] acima nfio seja instalada por falta

de quérum, em segunda convocagio, o Agente Fiducidrio deverd declarar o vencimento

antecipado das Debéntures.

733 Uma vez instalada a AGD prevista no item 7.3.1 anterior, serd necessdrio o
quérum especial de Debenturistas que representem 75% (setenta e cinco por cenyo) das
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Debéntures em Circulagdo para aprovar a nido declaragiio do vencimento antecipado das
Debéntures.

7.34 Uma vez declaradas vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente
Fiducidrio deverd enviar notificagdo em até | (um) Dia Util (a) 2 Emissora, com copia para
CETIP: e (b) ao Banco Liquidante e Escriturador Mandatirio,

735 Declarado o vencimento antecipade das Debéntures, o seu resgate deverd ser
efetvado em até 1 (um) Dia Util, contado do envio da carta mencionada no item 7.3.4 acima,
sob pena do disposto no item 7.3.6 abaixo. Caso o pagamento referente ao vencimento
antecipado acontega através da CETIP, a mesma deverd ser comunicada com, no minimo 2
(dois) Dias Uteis de antecedéncia.

7.3.6 Caso a Emisscra ndo proceda ao resgate das Debéntures na forma estipulada no
item anterior, além da Remuneragio devida, os Encargos Moratérios serfio acrescidos ao Valor
Nominal Unitdrio das Debéntures, incidentes desde a data de vencimento antecipado das
Debéntures até a data de seu efetivo pagamento, sem prejuizo da possibilidade do Agente
Fiducidrio, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagio judicial ou extrajudicial 2
Emissora, adotar, de boa &, todas as medidas admitidas em direito visando a excussdo da
Garantia, respeitado o disposto no Contrato de Alienagio Fiducidria.

8. OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

8.1 Sem prejuizo das demais obrigacdes previstas nesta Escritura, a Emissora
assume as obrigagGes a seguir mencionadas:

i) fornecer a0 Agente Fiducidrio os seguintes documentos e informagies:

a) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias ap6s o término de cada exercicio social
ou na data de sua publicagio, o que ocorrer primeiro, (1) cépia das
demonstragbes financeiras completas da Emissora relativas ao respectivo
periodo encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores independenteg no
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b)

c)

d)

e)

VBSO - 49184v1

caso das anuais; (2) relatério consolidado da meméria de cdlculo do fndice
Financeiro devidamente auditado por auditores independentes contratados pela
Emissora, compreendendo todas as rubricas necessérias para a obtengio do
mesmo, sob pena de impossibilidade de acompanhamento pelo Agente
Fiducidrio, podendo este solicitar 2 Emissora e/ou aos auditores independentes
os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam necessdrios; e (3)
declaracio dos administradores da Emissora de que estd em dia no cumprimento
de todas as suas obrigagdes previstas nesta Escritura;

dentro de 10 (dez) Dias Uteis, quaiquer informagio que razoavelmente lhe venha
a ser solicitada exclusivamente para o fim de protegio dos interesses dos
Debenturistas, permitindo que o Agente Fiducidrio (ou o auditor independente
contratado pelo Agente Fiducidro 3s expensas da Emissora), através de seus
representantes legalmente constituidos e previamente indicados, tenha acesso
0s seus livros e registros contébeis, bem como a qualquer informagio relevante
para a presente EmissZo que lhe venha a ser solicitada:

informagdes a respeito de qualquer dos eventos indicados nos itens 7.2.1 e 7.3.1
acima no prazo de até S (cinco) Dias Uteis ap6s a sua ocorréncia;

notificagio da convocagio de qualquer assembleia geral de acionistas da
Emissorda, bem como a data e ordem do dia da assembleia a se realizar, copias de
todas as atas de todas as assembleias gerais de acionistas, denm‘_) de 30 (trinta)
dias ap6s sua realizagio, desde que tais documentos estejam relacionados de
alguma forma & operacgdo consubstanciada nesta Escritura;

avisos aos Debenturistas, fatos relevantes. conforme deﬁ.nidas| na Instrugio
CVM n® 358/02, assim como atas de assembleias gerais e reunides do consetho
de administragdo da Emissora que, de alguma forma, possam afetar os interesses
dos Debenturistas, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que
forem publicados ou, se nio forem publicados, da data em que forem realizados;
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1))

iti)

iv)

vi)

vii)

viii})

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com
os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil;

fazer constar dos relatérios vinculados 2s demonstragdes financeiras (notas
explicativas), auditadas por empresa registtada na CVM, a manifesﬁagﬁo guanto ao
atendimento, ou ndo, dos Indices Financeiros estabelecidos em instrumentos de divida,
inclusive mercado de capitais, contratados pela Emissora;

comunicar, quando uplicdvel, ao Agente Fiducidrio, em até 5 (cinco) Dias Uteis a
ocorréncia de quaisquer eventos ou situagdes que sejam de seu conl{gcimento e que
possam afetar negativamente e de forma relevante sua habilidade de efetuar o pontual
cumprimento das obrigagdes, no todo ou em parte, assumidas perante os titulares de
Debéntures;

informar e enviar todos os dados firanceiros € atos societirios necessirios a realizagio
do relatério anual do Agente Fiducidrio, inclusive organograma societdrio da Emissora,
conforme previsto na Instrugdo CVM n° 28/83, que venham a ser solicitados pelo
Agente Fiducidrio, em ai¢ 30 (trinta) dias contados da solicitagio pelo Agente
Fiducidrio. O referido organograma do grupo societdrio da Emissora deverd conter,
inclusive, os controladores, as controladas, o controle comum, as coligadas, e integrante
de bloco de controle, no encerramento de cada exercicio social;

convocar AGD para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente
se relacione com a presente Emissao, nos termos da Cldusula 10 desta Egcritura, €aso o
Agente Fiducidrio ndo o faga;

nao realizar operacdes fora de seu objeto social, observadas as disposigdes estatutdrias,
legais e regulamentares em vigor;

cumprir, em todos os aspectos, todas as leis, regras, regulamentos e ordens apliciveis
em qualquer jurisdigiio a que a Emissora esteja sujeita;
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1X)

xi)
Xii)

xiii)

Xiv)

notificar, em até 1 (um) Dia Util, o Agente Fiducidrio sobre qualquer ato ou fato gue
possa causar interrupgiio ou suspensdio de parte substancial das atividades da Emissora;

ndo pagar dividendos, ressalvado o dividendo mfnimo obrigatério, juros sobre capital
proprio. nem qualquer outra participagio estatutariamente prevista, se estiver em mora,
relativamente a0 pagamento de quaisquer valores devidos aos Debenturistas, relativos
as Debéntures objeto desta Escritura, cessando tal proibigio tio Iogo‘ seja purgada a
mora;

manter seus bens relevantes adequadamente segurados, conforme as praticas
usualmente adotadas pela Emissora;

efetuar pontualimente o pagamento dos servigos relacionados ao registro das Debéntures
custodiadas na CETIP;

arcar corm todos os custos (a) decorrenies da distribuicio das Debéntures. incluindo
todos 0s custos relativos ao seu registro na CETIP; (b) de registro e de publicagio dos
ales necessdrios & Emissdo, tais como esta Escritura, seus eventuais aditamentos e 05
atos societdrios da Emissora; e (c) de contratagao do Agente Fiducidrio, do Escriturador
Mandatdrio e do Banco Liguidante;

cumprir as obrigagdes estabelecidas no artigo 17 da Instrugio CVM n° 476/09, quais
sejam:

a) preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio, em
conformidade com a Lei n°® 6.404/76, e com as regras emitidas pela CVM;

b) submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria, por auditor registrado na
CVvM,

) divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e
parecer dos auditores independentes, em sua pigina na rede mundial de
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d)

€)

8)

compuladores, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio
social;

manter 0s documentos mencionados no subitem “¢”, acima, em sua pigina na
rede mundial de computadores. por um praze de 3 (trés) anos;

observar as disposiges da Instrugdo CVM n® 358/02, no tocante a dever de
sigilo ¢ vedagdes A negociagio;

divulgar em sua piigina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instrugdgo CVM n° 358/02,
comunicando em até | (um) Dia Util a0 Coordenador Lider e a0 Agente
Fiduciirio; e

fornecer as informagdes solicitadas pela CVM;

xv)  manter contratados durante o prazo de vigéncia das Debéntures, iis suas expensas, o
A . . . B
Banco Liguidante, o Escriturador Mandatério, a CETIP e o Agente Fiduciinio;

xvi}  efetuar o pagamento de todas as despesas razodveis (de acordo com parametros de

mercado) qhe sejam comprovadamente incorridas pelo Agente Fiducidrio que venham a

. . . . r .
ser necessdrias para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar

scus créditos, inclusive honoririos advocaticios e outras despesas e custos incorridos em

virtude da cobranga de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta

Escritura;

xvii)  nao transferir ou por qualquer forma ceder, ou prometer ceder, a terceiros os direitos e

obrigagdes que respectivamente adquiriu e assumiu na presente Escritura sem a prévia

anuéncia dos Debenturistas reunidos em AGD especialmente convocada para esse fim,

ressatvado o disposto no item 7.2.1 {x) acima;

VBSO - 49164v1

W\

38

s

W\




Xviit)

XIX)

xX)

xXi)

9.1

9.1.1

apresentar todos os documentos e informagdes exigidos pela CETIP e/ou pela CVM no
prazo estabelecido por essas entidades;

comparecer &s AGD, sempre que solicitado pelo Agente Fiducidrio:

manter as Debéntures registradas para negociagio no mercado secundédrio duranie o
prazo de vigéncia das Debéntures, arcando com os custos do referido registro; e

notificar, em até S (cinco) Dias Uteis, os Debenturistas e o Agente Fiducidrio caso
guaisquer das declaragSes prestadas na presente Escritura tormem-se total ou
parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas.

AGENTE FIDUCIARIO

Nomeacio

A Emissora constitui e nomeia Agente Fiducidrio da Emissio a PENTAGONO

S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, qualificada no
predmbulo desta Escritura, a qual, neste ato e pela melhor forma de direito, acéita a nomeagio

para, nos termos da lei e da presente Escritura, representar a comunhiio dos Debenturistas.

9.2

8.2.1

Declaragjes

. i,
O Agente Fiducidario dos Debenturistas, nomeado na presente Escritura, declara,

sob as penas da lei:

i) ndo ter qualquer impedimento legal, nos termos do artigo 66, pardgrafos 1°e 3°, da Lei
n° 6.404/76, e do artigo 10 da Instrugio CVM n° 28/83, para exercer a fungdo que lhe é
conferida;

i) aceitar a fungio que lhe € conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuigoes
previstos na legislagfio especifica e nesta Escritura;
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1i1) aceilar integralmente a presente Escritura, bem como todas as suas cldusulas e
condigdes;

iv) nao ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;

v) nao se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no artigo
10 da Instrugdo CVM n° 28/83;

vi) estar ciente da regulamentagdo aplicivel emanada do Banco Central do Brasil e da
CVM:

vil)  ser instituigiio financeira, estando devidamente organizado, constituido e existente de
acordo com as leis brastleiras;

viti)  estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e 2 cumprir com suas obrigagGes
aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutérios necessdrios
para tanto; ‘

ix) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiducisrio, nos termos
da regulamentagdo aplicdve) vigente;

X) que esta Escritura constitui uma obrigagdo legal, vdlida, vinculativa e eficaz do Agente
Fiducidrio, exequivel de acordo com 0s seus termos e condigdes;

Xi) que 4 celebragdo desla Escritura e o cumprimento de suas obrigagdes agqui previstas nio
infringem obrigaco anteriommente assumida pelo Agente Fiducidrio;

xil)  que verificou a veracidade das informacdes contidas nesta Escritura;

xiii)  a pessoa que o representa na assinatura desta Escritura tem poderes bastanles para janto;
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xiv)  verificard, na forma prevista no inciso 1X do artigo 12 da Instrugdo CVM n° 28/83, a
regularidade da constituigdo da Garantia Real. bem como sué suficiéncia e
cxequibilidade; |

xv)  nadata de assinatura da presente Escritura de Emissdo, o Agente Fiduci4rio identificou,
conforme organograma encaminhado pela Emissora, que presta servigo de agente
fiducidrio na I* (primeira) emissio de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes,
em série Unica, da espécie quirografiria, com garantia fidejusséria, para distribuigiio
piblica com esforgos restritos de colocagio, da Emissora, com vencimento em 20 de
setembro de 2017, em que foram emitidas 12.899 (doze mil e oitocentas e novenia e
nove) debéntures, na data de emissdo, no valor de R$128.990.000,00 ‘(cento e vinte e
oito milhSes e novecentos e noventa mil reais). Até a presente data foi verificado evento
de amontizagio, conforme previsto na escritura de emissio. Essa 1° (primeira) emissio
de debéntures da Emissora conta com fianga prestada de acordo com a referida escritura

de emissio.
93 Substituicio
9.3.1 Nas hipéteses de auséncia, impedimentos tempordrios, rendncia justificada e

feita em virtude de disposi¢@o de lei ou desta Escritura, intervengdo, liquidacdo judicial ou
extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacincia, serd realizada, dentro do prazo
mdximo de 30 (trinta) dias, contados do evento que a determinar, a AGD para a escolha do novo
Agente Fiducidrio, a qual poderd ser convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a ser
substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no
minimo, das Debéntures em Circulagéo, ou pela CVM. Na hipétese da convocabio nio ocorrer
em até }5 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado, caberd 2 Emissora efetud-la,
observado o prazo de 8 (oito) dias para a primeira convecagio e de S (cinco) diasl‘ para a segunda
convocagao, sendo certo que a CVM poderd nomear substituto provisério enquanto nio se
consumar o processo de escolha do novo Agente Fiducidric, A remuneragio do novo agente
fiducidrio serd a mesma que a do Agente Fiducidrio, observado o disposto no item 9.3.6 abgixo.
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93.2 Na hip6tese de néio poder continuar a exercer as suas fungbes por circunstincias
supervenientes a esta Escritura, o Agente Fiduci4rio devers comunicar imediatamente o fato
aos Debenturistas, pedindo sua substituigio.

933 E facultado @os Debenturistas, ap6s o encerramento da distribuigdo, proceder 4
substituigao do Agente Fiducidrio e i indicagiio de seu substituto, em AGD especialmente
convocada para esse fim. '

934 A substitui¢do em cardter permanente do Agente Fiducidrio (i) fica sujeita 2
comunicagiio prévia 3 CVM e & sua manifestacdo acerca do atendimento aos requisitos
previstos no artigo 9° da Instrugio CVM n° 28/83; e (ii) dever4 ser objeto de aditamento a esta
Escritura, devendo o mesmo ser arquivado na JUCERJA e levado a registro em Cartério de
Registro de Titulos e Documentos na forma prevista neste instrumento.

935 O Agente Fiducidrio iniciard o exercicio de suas fungdes na data da presente
Escritura ou de eventual aditamento relativo & substitui¢fio, devendo permanecer no exercicio
de suas fungdes até a integral quitugio das Debéntures ou até sua efetiva substituigdo.

936 Caso ocorra a efetiva substituigio do Agente Fiducidrio, o subjstituto receberd
proporcionalmente ao periodo a ser transcorrido até integral quitagio das Debéntures ou até sua
efetiva substituigdo, a mesma remuneragao recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus
termos e condi¢des, sendo que a primeira parcela devida ao substituto serd calculada pro rata
temporis. a purtir da data de inicio do exercicio de sua furgdo como agente fiducidrio. Esta
remuneragdo poderd ser alterada de comum acordo entre a Emissora ¢ o agente fiducidrio
substituto, desde que previamente aprovada pela AGD. F

9.3.7 Aplicam-se is hipSteses de substituicio do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos a respeito, baixados por ato(s) da CVM.
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9.4

94.1

Deveres

Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou nesta Escritura,

constituem deveres ¢ atribui¢bes do Agente Fiducidrio:

i)

i)

iii)

iv)

v}

vi)

vii)

responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da legislagio
vigente;

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da fungiio,
0 cwdado e a diligéncia que lodo homem ativo e probo costuma empregar na

administragio de seus préprios negécios;

renunciar & fungiio, na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptiddo;

conservar em boa guarda toda a escrituragiio, correspondéncia e demais papéis

relacionados com o exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das 1nf0rmag:oeq contidas nesta
Escritura, diligenciando para que sejam sanadas as possiveis omlsboes. falhas ou

defeilos de que tenha conhecimento;

promover, nos competentes 6rgdos, caso a Emissora ndo o faga, o‘rcgistro desta
Escritura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura
neles existentes; neste caso, o oficial do registro notificard a adnﬁnistragﬁo da Emissora
para que esta lhe fornega as indicagdes e documentos necessdrios;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestagio das mfomlagoes obrigatdrias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades, de que venha a

ter conhecimento, constantes de tais informagdes;
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viii)

iX)

x)

x1)

xii)

xiii)

VRSO - 49164v1

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagbes constantes das propostas de
modificagdes nas condigdes das Debéntures;

solicitar, quando julgar necessdrio para o fiel desempenho de suas fungdes, certidoes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Piblica, de cartérios de
protesto. de Juntas de Conciliagdo e Julgamento e da Procuradoria da Fazenda Piiblica,
onde se localiza a sede do estabelecimento principal da Emissora, bem como das demais
comarcas em que a Emissora exerga suas atividades,

solicitar, quando considerar necessaria, auditoria extraordindria na Emissora, desde que
justificada pelo Agente Fiducidrio referida solicitagio;

convocar, quando necessdrio, AGD, mediante antncio publicado, pelo menos 3 (irés)
vezes, nos 6rgdos de imprensa referidos no item 5.10.1, respeitadas outras regras
relacionadas 2 publicagiio constantes da Lei n° 6.404/76 e desta Escritura;

comparecer as AGD a fim de prestar as informagdes que lhe forem solicitadas;

elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, pardgrafo

1°, alinea (b), da Lei n° 6.404/76, o qual deverd conter, a0 menos, as seguintes

informagdes:

4)  eventual omissdo, inverdade ou incorregio de que tenha conhecimento, contida
nus informagdes divulgadas pela Emissora ou ainda, o inadimplemento ou atraso
na obrigatdria prestagdo de informages pela Emissora;

b)  alteragdes estatutdrias ocorridas no perfodo;

¢) comentdrios sobre as demonstragdes contibeis da Emissora enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da Emissora;

d)  posigio da distribuigdo ou colocagio das Debéntures no mercado; |

\()ﬂ’/U\




€)

h)

i l)

i)

: 2)

b)
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resgate, amortizagdo do Valor Nominal Unitdrio e pagamento da Remuneragio
das Debéntures realizados no perfodo, bem como aquisigbes e vendas de

Debéntures efetuadas pela Emissora;

acompanhamento da destinagdo dos recursos captados através da Emissio, de
|
acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura,
inclusive quanto i ocorréncia dos eventos previstos nos itens da Clausula 7 acima,
de acordo com as informagdes prestadas pela Emissora; e

|
declaragio sobre sua aptidio para continuar exercendo a fungio de Agente

Fiducidrio;
declaragio sobre a suficiéncia e exequibilidade das garantias prestadas; e

existéncia de outras emissdes de debéntures, piblicas ou pdvadasL realizadas por
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo Grupo
Econémico da Emissora em que tenha atuado como agente fiduciario no periodo,
bem como os dados sobre tais emissdes previstos no artigo 12, inciso XVII, alfnea
(k). itens | a 7. da Instrugdo CVM n° 28/83.

xiv}  disponibilizar o relatério de que trata a alinea (xiii) acima aos Debenturistas no prazo
miximo de 4 {quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora,

a0 menos nos seguintes locais:

na sede da Emissory;

no seu escritério ou, quando instituicdo financeira, no local por ela indicado;

na CVM;e X\/\
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xv)

xvi)

xvii)

xviii)

d) na sede do Coordenador Lider, na hipétese de o prazo para a apresentacio do
relatério vencer antes do encerramento do prazo de distribuigio das Debéntures;

publicar, nos 6rgios da imprensa referidos no item 5.10.1, s expensas da Emissora,
anuncio comunicando aos Debenturistas que o relatério a que se refere a alinea (xiii)
acima se encontra i sua disposi¢do nos locais indicados na alinea (xiv) acima;

manter atualizada a relaciio dos Debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive,
gestdes junto i Emissora, ao Escriturador Mandatdrio e 4 CETIP, sendo que, para fins de
atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora e os Debenturistas, mediante
subscrigdo e integralizagao das Debéntures expressamente autorizam, desde ji, o
Escriturador Mandatério ¢ a CETIP a atenderem quaisquer. solicitagbes feitas pelo
Agente Fiducidrio, inclusive referente 4 divulgagdo, a qualquer momento, da posigio de
Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura, especialmente
daquelas impositivas de abrigagdes de fazer e de ndo fazer;

notificar os Debenturistas, se possivel individuaimente, no prazo maximo de até 10
(dez) Dias Uteis da data em que o Agente Fiducidrio tomou conhecimento de qualquer
inadimplemento, pela Emissora, de qualquer das obrigagGes assumidas na presente
Escritura, indicando o local em que fornecerd aos interessados maiores esclarecimentos,
sendo que a notificagio discriminaré as providéncias judiciais efou extrajudiciais que o
Agente Fiducidrio tenha tomado para acautelar e proteger os interesses da comunhiio de
Debenturistas. Comunicago de igual teor deve ser enviada:

ia) aCVM;e

b) a CETIP,; - Y\K
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Xix)  acompanhar a ocoréncia dos eventos previstos na Cldusula 7 acima e informar no
mesmo dia de sua ciéncia os Debenturistas da ocorréncia de qualquer dos referidos

eventos ndo sanados no prazo previsto;

xx)  disponibilizar diariamente o Valor Nominal Unitério das Debéntures, a ser calculado
pelo Agente Fiduciirio em conjunto com a Emissora, aos Debenturistas e aos
participantes do mercado, através de sua central de atendimento e/ou do seu website; e

Xxi)  acompanhar junto & Emissora ¢ ao Banco Liquidante e Escriturador Mandatdrio, em
cada data de pagamento, o integral e pontua! pagamento dos valores devidos, conforme

estipulado nesta Escritura,
9.5 Atribuigdes Especificas

95.1 O Agente Fiducidrio wilizard quaisquer procedimentos judiciais ou
extrajudiciais, contra a Emissora, para a protegio e defesa dos interesses da comunhio dos
Debenturistas e da realizagio de seus créditos, devendo em caso de inadimplemento da

Emissora, observados os termos desta Escritura:

i) declarar, observadas as condigdes da presente Escritura, antecipadamente vencidas as

Debéntures e cobrar seu principal e acessorios;

i) requerer a faléncia da Emissora, nos termos previstos na legislag@o e regulamentagio

aplicdveis;

1) tomar qualquer providéncia necessiria para a realizagio dos créditos dos Debenturistas;

e
iv) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagfio judicial ou
extrajudicial ou liquidagio extrajudicial da Emissora.
VBSO - 43164v1
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9.5.2 Observado o disposto na Cldusula 7 (e seus itens) acima, o Ageme Fiducidrio
somente se eximird da responsabilidade pela niio adogio das medidas contempiadaq nas alineas
() a (iii) do item 9.5.1 acima, se, convocada a AGD, esta ratificar a decnsao do Agente
Fiducidrio, por deliberagdo da unanimidade das Debéntures em Circulagdo, bastando, porém, a
deliberagio da maioria dos titulares das Debéntures em Circulagiio, quando tal hipétese disser
respeito ao disposto na alinea (iv) do item 9.5.1 acima.

9.6 Remuneracio do Agente Fiduciario

9.6.1 Serdo devidos, pela Emissora ao Agente Fiducidrio, honorénos pelo
desempenho dos deveres e alribuigdes que lhe competem, nos termos da leglslag,ao em vigor e
desta Escritura, correspondentes a uma remuneragio anual de R$5.000,00 (cinco mil reais).
sendo a primeira parcela devida no 5° (quinto) Dia Util contado da data de celebragio desta
Escritura de Emissio e as demais no mesmo dia dos anos subsequentes.

9.6.2 As parcelas citadas na cldusula 9.6.1 supra serdo reajustadas pela variagdo
acumulada do [ndice Geral de Pregos - Mercado, calculado e divulgado pela Fundagio Getdlio
Vargas (“1GP-M") ou, na falta deste ou na impossibilidade de sua utiliza¢io, pelo indice que
vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de pagamenlo seguintes,
calculadas pro rata die, se necessirio. A remuneragio serd devida mesmo ap6$ o vencimento
final das Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranga de
inadimpléncias niio sanadas pela Emissora.

9.6.3 As parcelas citadas nos itens acima ser3o acrescidas dos seguintes impostos: ISS
(Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza). PIS (Contribui¢io ao Programa de Integragao
Social), COFINS (Contribui¢do para o Financiamento da Seguridade Social) e qﬁaisq uer oulros
impostos que ventham a incidir sobre a remuneragio do Agente Fiducidrio, excetuando-se o IR
(Imposto de Renda), nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

9.6.4 Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débltOS ermn atraso

ficardo sujeitos estar4 sujeitos & multa contratual de 2% (dois por cento) sobre 0 valor do débito,
bem como a juras moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em graso
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sujeito a atualizagdo monetdria pelo 1IGP-M, incidente desde a data da inadimpléncia até a data
do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

9.6.5 O pagamento da remuneragio do Agente Fiduciério ser feito mediante depésito
na conta corrente a ser indicada por este no momento aportuno, servindo o comprovante do
depdsito como prova de quitagio do pagamento.

9.7 Despesas

9.7.1 A Emissora ressarcird 0 Agente Fiducidrio de todas as despesas razodveis e
usuais que tenha compravadamente incorrido para proteger os dll‘EllOS e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos.

97.2 O ressarcimento a que se refere esta Cldusula serd efetuado em 10 (dez) Dias
Uteis, apés a realizacio da respectiva prestagiio de contas 3 Emissora.

$9.7.3 Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive s
administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar oé interesses dos
Debenturistas deverio ser previamente aprovadas, sempre que possivel, e adlantadas pelos
Debenturistas e. posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela EITIIS‘EOI'd Tais
despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas cosrespondem a depésitos, custas e taxas
judicidrias nas agdes propostas pelo Agente Fiducidrio, enquanto representante da comunhiao
dos Debenturistas. Os honoririos de sucumbgncia em agdes judiciais serdo igualmente
suportados pelos Debeaturistas, bemm como a remuneragao do Agente Fiducidrio na hipdtese da
Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento desta por um periodo
superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar parantia dos Debenturistas

N

para cobertura do risco de sucumbéncia.
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9.7.4 A remuneracio do Agente Fiducidrio ndo inclui despesas consideradas
necessdrias 20 exercicio da fungio de agente fiducidrio, durante a implantagio e vigéncia do
Servico, as quais serdo cobertas pela Emissora, mediante pagamento das resbcctivas faturas
acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emissora ou
mediante reembolso, apds, sempre que possivel, prévia aprovagio, quais sejam: publicages em
geral, notificagdes, extrag@o de certiddes, viagens, alimentagdo, transportes ¢ estadias, despesas
com conference call e contatos telefénicos, com especialistas, tais como auditoria efou
fiscalizagio, entre outros, ou assessoria legal aos Debenturistas.

10. ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
10.1 Convocacéo
10.1.1 Aplica-se & AGD, no que couber, o disposto na Lei n° 6.&04/76 sobre a

assembleia geral de acionistas.

10.1.2 A AGD pode ser convocada (i) pelo Agente Fiducidrio; (ii) pela Emissora; (iit)
pelos Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em
Circulagiio; ou (iv) pela CVM.

10.1.3 A convocagio da AGD se dard mediante aniincio publicado, pelo menos 3 (trés)
vezes no jornal de grande circulagio utilizado pela Emissora para a divulgagio de seus atos,
conforme previsto no item 3.1.2 desta Escritura, respeitadas outras regras :lrelacionadas a
publica¢dio de aniincio de convocagio de assembieias gerais constantes da Lei |rjl" 6.404/76, da
regulumentagdo aplicivel e desta Escritura.

10.1.4 As AGD deveriio ser realizadas em prazo minimo de 8 (oito) dias, contados da

data da primeira publicagdo da convocagio, ndo se realizando a assembleia, serd publicado
novo anincio, de segunda convocagio, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

@‘
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10.2 Quérum de Instalacdo

10.2.1 A AGD se instalard, em primeira convocagio, com a presenga de Debenturistas
que representem a metade, no minimo, das Debéntures em Circulagio e em segunda
convocagio, com qualyuer quérum.

10.3 Mesa Diretora

10.3.1 A presidéncia da AGD caberd ao Debenturista eleito pelos Debenturistas ou
dquele que for designado pela CVM.

10.4 Quérum de Deliberacio

10.4.1 Nas deliberagdes da AGD, a cada Debénture cuberd um voto, admitida a
constitui¢do de mandatdrio, Debenturista ou ndo. As deliberagdes seriio tomadas pela maioria
dos presentes, exceto quando de outra forma prevista nesta Escritura e nas hipéteses de
alteragdo de (i) prazos, (ii) quéruns qualificados, (iii} valor e forma de remuneraéﬁo, (iv} resgate
das Debéntures, (v) alteragdes desta cliusula 10, que dependerio da aprovagdo de
Debenturistas representando 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagio.

10.4.2 As deliberagbes tomadas pelos Debenturistas, no dmbito de sua competéncia
legal, observados os quéruns estabelecidos nesta Escritura, serdo existentes, vilidas e eficazes
perante a Emissora e obrigario a todos os titulares das Debéntures em Circulagio,
independentemente de terem comparecido 3 AGD ou do voto proferido na respectiva AGD.

1l. DECLARACGOES E GARANTIAS DA EMISSORA

11.1 A Emissora declara e garante ao Agente Fiducidrio, na data da assinatura desta

NA

Escritura, que:
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i} ¢ sociedade por agdes devidamente constituida com existéncia vilida e em situagio
regular segundo as leis do Brasil, bem como estd devidamente autorizada a

desempenhur as atividades descritas em seu objeto social;

i) estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e a cumprir todas as obrigagdes
previstas nesta Escritura, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios

necessdrios para tanto;

i) os representantes legais da Emissora que assinam esta Escritura t8m plenos poderes
estatutidrios para representar a Emissora na assungdio das obrigagdes dispostas nesta

Escritura;

iv) a celebragio desta Escritura e o cumprimento das obrigagdes aqui previstas nio

infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pela Emissora;

v) a celebragio desta Escritura, bem como o cumprimento das obrigagdes previstas nela,
s e . . . i,
nilo infringe qualquer disposigio legal, contrato ou instrumento do qual seja parte, nem
Ir
acarreta (a) vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer

destes contratos ou instrumentos; (b) criagdo de quaisquer dnus sobre qualquer alivo ou

bem da Emissora; ou (c) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

vi) nenhum registro, consentimento,

autorizagio,

aprovacgdo,

licenga, ordem,

ou

qualificaciio perante qualguer autoridade governamental ou érgdo regulatério, adicional

aos ji concedidos {incluindo a aprovagio da AGE), € exigido para o cumprimento, pela
Emissora, de suas obrigagdes nos termos desta Escritura e das Debént@gres, ou para a

realizagio du Emissdo, exceto a inséri;ﬁo da Escritura na JUCERJA, o registro das

Debéntures na CETIP e o registro da Escritura em Cartdrio de Registro de Tilulos e

Documentos;

vii)  as obrigagGes assumidas nesta Escritura constituem obrigagbes legalmente validas e
vinculantes da Emissora, exequiveis de acordo com os seus termos ¢ condigdes, cpm
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viii)

1x)

x)

Xi)

xii)

xii)

forga de titulo executivo extrajudicial nos termos do Artigo 585 do Cddigo de Processo
Civil;

tem todas as autorizagdes e licengas (inclusive ambientais, societdrias e regulatdrias)
exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais relevantes para o exercicio
de svas atividades, estando todas elas validas, ou estd em processo ‘de obtenc¢ido ou
renovagio de tais autorizagdes e licengas;

exceto pelas obrigagbes que estio sendo questionadas de boa-fé nas esferas
sdministrativa efou judicial, a Emissora estd cumprindo as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinagdes dos érgdos govemamentais, autarquias ou tribunais,
aplicdveis 4 condugiio de seus negécios;

as demonstragdes financeiras da Emissora representam corretamente Sua posi¢ao
financeira nas datas a que se referem e foram devidamente elaboradas em conformidade
com os principios contibeis aceitos no Brasil;

manterd em vigor toda a estrutura de contratos ¢ demais acordos existentes necessirios
para assegurar & Emissora a manutengiio das suas condigdes atuais -de operacio e
funcionamento e que assegure a capacidade de pagamento da Emissora;

os documentos e informagdes fornecidos ao Agente Fiducidrio, mediante prévia
solicitagio, sdo materialmente corretos e estdo atualizados até a data em que foram
fornecidos, tendo sido disponibilizadas informagdes sobre as transagdes relevantes da
Emissora, bem como sobre os direitos e obrigagdes materialmente relevantes delas
decorrentes;

estd cumprindo todas as leis, regulamentos, normas administrativas ¢ determinagdes dos
érgios governamentais, autarquias ou tribunais aplicdveis A condugio de seus negécios
e que sejam relevantes para a execugiio de suas atividades, inclusive com o disposto na
legislagdo e reguiamentagio ambiental, adotando as medidas ¢ agbes preventivas ou
reparatérias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais decorrentes go
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exercicio das wtividades descritas em seu objeto social, salvo nos casos em que, de boa
fé, esteja discutindo a aplicabilidade da lei, regra ou regulamento nas esferas
administrativa ou judicial;

xiv)  mantém todos seus bens relevantes adequadamente segurados, conforme préticas
usualmente adotadas pela Emissora;

xv}  niio realizara outra oferta piblica de debéntures da mesma espécie dentro do prazo de 4
(quatro) meses contados da data do encerramento da oferta das Debéntures, 2 menos que
a nova oferta seja submetida a registro na CVM,;

xvi)  aiio h§ qualquer ligagiio entre a Emissora e o Agente Fiducidrio que impega o0 Agente
Fiducidrio de exercer plenamente suas fungdes previstas nesta Escritura;

xvil) declarou e pagou todos os tributos e contribuigdes previdencidrias, juntamente com
todos os juros ¢ penalidades quando aplicdveis, outros que nio o pagamento de tributos
e contribuigdes previdencidrias que esiejam sendo contestados de boa-fé pelos meios
adequados e para os quais a Emissora tenha feito reservas apropriadas de acordo com os
principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil;

xviii) exceto pelas obrigagdes que estdo sendo questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa efou judicial, cumpre, em todos os aspectos relevantes, todas as leis e
regulamentos trabalhistas e previdencidrios aplicdveis (inclusive dissidios coletivos),
relativos a todos os seus empregados, inclusive, sem limitag@o, aqueles relativos a
saldrios, jornada de trabalho, prdticas trabalhistas equitativas, sadde e sciguranga;

xix}  ndo tem conhecimento agdes judiciais, processos, arbitragem, de qualquer natureza,
incluindo sem limitagdo, civeis, trabalhistas, fiscais, previdencidrias contra si, que
Al
poderiam, individual ou conjuntamente, causar-lhe um Efeito Material Adverso;

XX}  mantém um sisterna de controle intermno de contabilidade suficiente para garantir
razoavelmente que: (a) as operagdes sejam executadas de acordo com as autorizagdes

VBS0 - 45184vt

54




gerais e especificas de sua administragio; e (b) as operagdes sejam registradas conforme
necessdrio para permitir a elaboragiio das demonstragdes financeiras de acordo com as
prticas contdbeis adotadas em sua jurisdigio ¢ para manter contabilidade de seus
ativos;

xxi)  ndo omitiu do Coordenador Lider nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em Efeito Material Adverso;

xxii) todas as informagdes (consideradas como um todo) prestadas ao Coordenador Lider até
a presente data, para fins de andlise e aprovagdo da emissdo das Debéntures, sio corretas
e verdadeiras em todos os aspectos relevantes na data na qual referidas informagdes
foram prestadas e ndo omitem qualquer fato relevante necessdrio para fazer com que
referidas informagGes (consideradas como um todo) nido sejam enganosas  luz das
circunstancias nas quais foram prestadas;

xxiil) seus bens ndo possuem qualquer imunidade em relagio 4 competéncia de qualquer
tribunal no Brasil ou no exterior ou em relagdo a qualquer ato judicial (quer por meio de
citagdo ou notificagio, penhora antes da decisdio, penhora em garantia :iLie execuciio da
decisdo judicial. quer de outra forma) nos termos das leis da jurisdigio de sua
constituigio,

xxiv) nd3o hd quaisquer titulos de sua emissdo ou sacados contra si que tenham sido
apresentados para protesto ou que tenham sido protestados e nio pagos; e

xxv) nio tem conhecimento de fato que impega o Agente Fiducidrio de exercer, plenamente,
suas fungdes, nos termos da Lei n® 6.404/76 e demais normas aplicdveis;

VBSO - 49154y

55




\
P
v

| 2573878

12. DISPOSICOES GERAIS
12.1 Comunicagies
12.1.1 As comunicagfes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desla

Escritura deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderecos:
i) para a Emissora:

MULTITERMINAIS S.A.

Av. Nilo Peganha. n® ! - Grupo 404 - parte
20.020-100 - Centro - Rio de Janeiro — RJ
AL Sr. Ronaldo Heleno da Silva

Telefone: (21) 3095 6638

Fax: 21 2220 7415

E-mail: ronaldoinx @uol.com.br

i) para o Agente Fiducidrio:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Américas, n® 4.200, Bloco (4, Sala 514, Barra da Tijuca

22640-102 - Rio de Janeiro - RJ

At.: Sra, Nathalia Machado Loureiro (Juridico e Estruturagio) / Sr. Marco Aurélio Ferreira
{Backoffice Financeiro) /

Telefone: (21) 3385-4565

Fax: (21) 3385-4046 .

E-mail: middle @pentagonotrustee.com.br / backoffice @pentagonotrustee.com.br

iii)  para o Banco Liquidante e Agente Escriturador:

Para o Banco Liquidante: -
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[tai Unibanco S.A.

At: Sra. Claudia Vasconcellos

Rua Ururai, n° 11, Bloco B, Andar Térreo
03084-010 - Sao Paulo - SP

Telefone: (11) 50291905

Fax: (11) 5025-1920

E-mail: claudia.vasconcellos @itau-unibanco.com.br

Para o Agente Escriturador;

Itad Corretora de Valores S.A.

At Sra. Claudia Vasconcellos

Avemda Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.400, 10° andar
04538-132 - §30 Paulo - SP

Telefone: (11) 5029-1905

Fax: (11) 5029-1920

E-mail: claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br

iv) para a CETIP;

CETIP S.A. - Mercados Organizados

Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 1.663, 4° andar
Al Geréncia de Valores Mobilidrios

CEP 01452 - 002 - Sdo Paulo - SP

Tel: (11)3111-1596

Fax: (11) 3111-1564

12.1.2 As comunicagdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo
ou com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios, nos enderegos
acima. As comunicagdes feitas por correio eletrdnico serdo consideradas recebidas na data de
seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido
pela mdquina utilizada pelo remetente). Os originais dos documentos enviados por correi
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eletronico deverdo ser encaminhados para os enderecos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apos
o envio da mensagem,. '

12.1.3 A mudanga de qualquer dos enderegos acima deverd ser comunicada a outra
Parte pela Parte que tiver seu enderego alterado, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da sua

acorréncia.
12.2 - Rennncia

12.2.1 Nio se presume a renidncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito, faculdade ou remédio que caiba a quaisquer das Partes em razio de qualquer
inadimplemento da outra Parte prejudicard tais direitos, faculdades ou remédios. ou serd
interpretado  como  constituindo uma reniincia aos mesmos ou concordincia com tal
inadimplemento, nem constituird novagio ou modificagio de quaisquer outras obrigagdes
assumidas nesta Escritura oun precedente no tocante a qualquer outro madlmplemento ou atraso.

12,3 Despesas

12.3.1 A Emissora arcard com todos os custos relativos 2 Emissao e 2 distribuigio,
incluindo sem limitagiio, despesas com a contratagio de Agente Fiducidrio, assessores legais,
Banco Liquidante e Escriturador Mandatério e registros de documentos, que sejam
expressamente aprovados pela Emissora.

124 _ Titulo Executive Extrajudicial ¢ Execugdo Especifica

12.4.1 " Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos
termos do Artigo 585, incisos I e 11, do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde
Jd que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigacbes assumidas nos
termos desta Escritura comportam execugdo especifica, submetendo-se as cjisposigﬁes dos
artigos 461, 632 e seguintes do Cddigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o

vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura.
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12.5 Disposicdes Finais

12.5.1 Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o Agente Fiducidrio
assumird que os documentos originais ou cépias autenticadas de documentos encaminhados
pela Emissora ou por terceiros a seu pedido nio foram objeto de fraude ou a;bulteragﬁo. Nio
serd ainda, sob qualquer hipdtese, responsdvel pela elaboracio de documentos societdrios da
Emissora. que permunecerdo sob a obrigagio legal e regulamentar da Emissora, nos termos da
legislacdo aplicdvel.

1252 G Agente Fiducidrio ndo serd responsével por verificar a suficiéncia, validade,
qualidade, veracidade ou completude das informagdes técnicas e financeiras constantes de
qualquer documento yue lhe seja enviado com o fim de informar, cmnpleme‘ntar, esclarecer,
retificar ou ratificar as informagGes da Escritura de Emissdo e dos demais documentos da
operagio.

12.5.3 Os atos ou manmifestagdes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigages para com eles,
bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagBes assumidas neste
instrumento, somente serdo vdlidos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas
reunidos em Assembleia Geral,

12.5.4 O Agente Fiducidrio no emitiré qualquer tipo de opinido ou fard qualgquer juizo
sobre a orientagdo acerca de qualquer fato da emissio que seja de compelénéia de definigio
pelos Debenturistas, comprometendo-se tio-somente a agir em conformidade cc&m as instrugbes
que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiducidrio ndo possui
qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito
cumprimento das orientagdes dos Debenturistas a efe transmitidas conforme definidas pelos
Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora, independenterente de eventuais prejuizos
que venham 1 ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou & Emissqua. A atuagdo do
Agente Fiducidrio limita-se a0 escopo da lnstrugdo CVM n° 28/83. conforme alterada e dos
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artigos aplicdveis da Lei n° 6.404/76, estando este isento, sob qualquer form‘i cu pretexto, de
qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decomdo da legislagdo apllcavel ou da
presente Escritura.

- » - - L -
12.5.5 Esta Escritura € celebrada em carfter irrevogavel e irretratdvel, obrigando as
Partes e seus sucessores a qualquer titulo.

12.5.6 A invalidagio ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer dds cldusulas desta
Escritura ndo afetard as demais, que permanecerio sempre vilidas e’ eﬁcazes até o
cumprimento, pelas Partes, de todas as suas obrigages aqui previstas. Ocorrendo a declaragiio
de invalidagio ou nulidade de qualquer cldusula desta Escritura, as Partes desde ji se
compromelem a negociar, no menor prazo possivel, em substituigio A c]ausula declarada
invilida ou nula, a inclusdo, nesta Escritura, de termos e condigdes véhdos que reflitam os
termos e condigdes da cldusula invalidada ou nula, observados a intencg@o € o objetivo das
Partes quando da negociagio da cldusula invalidada ou nula e o contexto em que se insere.

12.5.7 Este Contrato serd regido e interpretado de acordo com as leis do Brasil.
12.6 Foro
12.6.1 Fica ¢leito o foro central da Comarca da Capital do Estado dg; Rio de Janeiro,

com rentincia expressa a qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou possa vir a ser.

- . - L .
Estando. assim, as Partes certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 2 {duas) vias de
igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Rio de Janeiro, 30 de abril de 2013

(Assinaturas nas pdginas seguintdx) : P
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(Pdgina 1/3 de assinaturas da Escritura da 2° Emissdo Publica de Debéntures Simples, na
Conve.rsfver's em Agdes, em Série Unica, da Espécie Quirografdria, a Ser Cnnv!o)lc;d’a"::
j‘:pi;aj c"om (?anl:mua Real, Para Distribuigdo Piblica com Esfor¢os Resrrfrf;s de Colocagdo,
ultiterminais S.A., celebrada em 30 de abril de 2013 entre Multiterminais S.A
Pentdgono S.A. Distribuidora de Tiulos e Valores Mobilidrios) o

MULTITERMINAIS S.A.
(EMISSORA)

&,
Nome: oM Ay \Clo e Nome: L k:‘j‘ -,,—-:+;s, U e
Cargo: ™ nLe oL~ Cargo: i : ]
. TR ESERL

STADO DO RIO DE JANEIRO

Nire : 33.3.00296
Protocol.o 00-201 3.'134512 -5

CERTIFICO QUE © PRESENTE FOI ARQUIV

ED33000408-1/000
P .
Vaiena . Serra

. L
DATA: 06"05&0‘13 SEGRETARIA GERAL

Z . JUNTA COMERCIALDOE
Nome : MULTITERMINAIS sa

ADO SOB O N2

E JUNTA COMERGIAL DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO
Nome : ummzmmms £ ‘

Nive : 31.3.00206
Protocold : 345125 - 0200512013 '
03/05/2013 . € O REGISTRO 508 0 NUMERD
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(Pdgina 2/3 de ussinaturas da Escritura da 2° Emissdo Piblica de Debéntures Simples, nda
Conversiveis em Agdes. em Série Unica, da Espécie Quirografdria, u Ser Convolada na
Espécie com Garantia Real, Para Distribui¢do Piblica com Esforgos Restrirf;s de Colocagdo,
da Multitermingis S.A., celebrada em 30 de abril de 2013 entre Multiterminais S.A, ¢
Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios)

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
(AGENTE FIDUCIARIO)

Nome: ’WA{L M. Cotl He

Cargo: Qoc v adaid ﬂ H
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(Pdgina 3/3 de assinaturas da Escritura da 2° Emissdo Piblica de Debéntures Simples, ndo
Conversiveis em Agées, em Série Unica, da Espécie Quirografiria, a Ser Convolada na
Espécie com Garantia Real, Para Distribuicdo Piblica com Esforgos Restritos de Colocagdo,
da Multiterminuis S.A., celebrada em 30 de abril de 2013 entre Multitenninais S.A. e
Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios)

TESTEMUNHAS:
ome: ' :
rRG: 98408006 2 RG: A':gé:;!SMendES de Souz:
) :08.179.174-1 [FpP
CPE: A644LEF 50 %25 CPF: CPF: 033.127.177-01)(\,
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ANEXO1I
MODELO DE ADITAMENTO A ESCRITURA

“PRIMEIRO ADITAMENTO A ESCRITURA DA 2° EMISSAQ DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, A SER CONVOLADA EM ESPECIE COM GARANTIA REAL,
PARA DISTRIBUICAQ PUBLICA COM ESFOR(COS RESTRITOS DE COLOCACAO DA
MULTITERMINAIS S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas {"Partes”):

MULTITERMINAIS S.A., sociedade por agdes sem registro de companhia aberta na
Comissan Valores Mobilidrios (" CVM"), com sede na Cidade do Rip de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Avenida Nilo Pecanha, n® 11, grupo 404, CEP n * 20020-100, inscrita no
CNPJ/MF n® 06.174.617/0001-00 € com seus atos constitutivos devidamente arquivados na
Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro (“JUCERJA") sob o NIRE n” 33.3.0029676-0,
nesie ato representada na forma de seu Estatuto Social {*Emissora” ou "Companhia” ) e

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES " MOBILIARIOS,
instituicdo financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado dv Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n° 4.200, Bloco 04, Sala 514 — Barra da Tij ijuca, CEP 22640-102,
inscrita no CNPJ/MF sob n® 17.343.682/0001-38, neste ato represemada na forma de seu
Estatuto Social, nomeada neste instrumento, nos termos da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de
1976 ("Lei das Sociedades por Acdes™), para representar a comunhdo dos interesses dos

Debenturistas da presente emissdo e doravante denominada simplesmente  “Agenie
Fiducidrio"

CONSIDERANDO QUE:

{i) as Partes celebraram, em 30 de abril de 2013, a “Escritura da 2%(segunda) Emissdo de
Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Acdes, em Série Umca, da Espécie
Quirografdria, a ser Convolada em E: spécie com Garantia Real, para Distribuicdo
Publica com Esforgos Restritos de C olocagdo, da Multiterminais S.A.." (*Escritura’ )




(i) a Emissdo foi aprovada em Assembleia Geral Extraordindria da Companhia realizada
em 30 de abril de 2013, cuja ata foi devidamente arquivada na JUCERIAem[ejdefe]
de 2013, sob o n® {e], e publicada, em [#] de [®] de 2013, no Didrio Oficial do Estado
do Rio de Janeiro e no jornal “Didrio Comercial”’; e

(iti)  ua Alienagao Fiducidria mencionada na Cldusuta 4.9.1 da Escritura foi implementada
de acordo com o Contrate de Alienagdo Fiducidria e, cons:derando a disposigdo da
Cldusula 4.10.2 da Escritura, as Partes decidiram celebrar o presenre ‘aditamento para
alterar determinados termos e condigdes da Escritura, nos termos aqui dispastos.

RESOLVEM as Partes aditar a Escritura, por meio do presente Prrmeam Aditamento a
Escritura da 2° (segunda) Emissdo de Debéntures Simples, néo Conversrvers em Ac¢des, em
Série Unica, da Espécie Quirografdria, a ser Convolada em Espécie com Garantia Real, para
Distribuigdo Piiblica com Esforgos Restritos de Colocagdo, da Mulliterminais S.A."
{“Primeirp Aditamenta” ), nos termos e condigdes abaixo.

Os rermos aqui iniciados em letra maiiiscula, estejam no singular ou no plural, terdo o
significado a eles atribuido na Escritura, ainda que posteriormente ao seu uso.

1 AUTORIZACAO
1.1 O presente Primeiro Aditamento é celebrada com base nas Cldusulas 2.2 e

4.10.1 du Escritura, ndo sendo necessdria a realizacio de assembleia geral de debenturistas
e/ou de assembleia geral extraordindria da Emissora para sua realizagdo.

2. ARQUIVAMENTO DO ADITAMENTO

2.1 Este Aditamento serd arquivado na JUCERJA, nos termos do artigo 62,
pardgrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes.

3. ALTERACOES
|
3.1 AS Partes resolvem excluir a Cldusula 2.2 da Escritura. /V&/V
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3.2 As Fartes resolvem alterar a Cldusula 5.1.7.1 da Escritura, que passa a vigorar
com a Seguinte redagdo;

“5.1.7.1 As Debéntures serdo da espécie com garantia real, conforme o Contrato
de Alienagdo Fiducidria e estu Escritura.”

33 As Partes resolvem alterar a Cldusula 4.9 da Escritura, gue passa a vigorar com
a seguinte redagdo;

“4.9 Em garantia do fiel, pontual e integral cumprimento das obrigagoes principais e
dcessorias assumidas nesta Escritura pela Emissora, a Emissora, nos tennos do artigo 66-B da
Lein®4.728, de 14 de jutho de 1965, e das demais leis e regulamentos aplicdveis, e nos termos
do Comtrato de Alienacdo Fiducidria de Agdes, aliena fiduciariamente, em favor dos
Debenturistas, a totalidade das Agdes e Quotas Adquiridas.”

34 Ainda, por meio deste Aditamento, as Partes resolvem excluir a Cldusula 4.10
du Escritura.

3.5. As Partes resolver alterar o item (xii) da Cldusula 7.3.1 da Escritura, que passa
a vigorar com a seguinte redagdo:

“(xii) aplicagdo dos recursos oriundos da Emnissdo em destinagdo diversa daquela prevista
nesta Escritura ou, se a garantia real objeto do Contrato de Alienagdo Fiducidria (a) for objeto
de questionamento; (B) for anulada, declarada nula ou inexequivel, ou, ainda, invalidada yob
qualquer forma; ou (c) de qualquer forma, deixar de existir;”

3.6. Por fim, as Partes concordam com a substituicdo da nomenclatura “da espécie
quirografdria, a ser convolada em espécie com garantia real” por “da espécie com garantia
real” no corpo da Escritura, conforme aplicdvel.

4. DISPOSICOES GERAIS

4.1 Todos os termos e condigoes da Eseritura que ndo tenham sido expressamente
ulterados pelo presente Primeiro Aditamento sdo neste ato ratificados e permanecem em pleno
vigor e efeito. .
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Fica eleito o Foro da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,

4.2.
para dirimir quaisquer diividas ou controvérsias oriundas deste Primeiro Aditamento, com

rendncia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

E por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam o presente Primeiro Aditamento em

02 {duus) vias de igual teor e forma, na presenga de 2 {duas) testemunhas. -

Rio de Janeiro, [DATA]”
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