K

8°RTD-RJ - 1288508

Emol:6:38.36/Distrib, 16 24/ e1111/06 32,08
- MiA 10 86/FET: 128 36/LEIB281: 25 66

Lot 4 554105 3208 1 Tt Emol{R9) 083,64

V|as 2! Noma(s) 4/ Pdgs 54

TR0 ey

6RTD-RJ 09.09.2043
PROTOC.1 298506

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1° (PRIMEIRA) EMISSAOC DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE COM GARANTIA
REAL E COM GARANTIAS ADICIONAIS FIDEJUSSORIAS, EM DUAS SERIES, DA NORTE
BRASIL TRANSMISSORA DE ENERGIA S.A.

Pelo presente instrumento particutar;

{A) NO\RTE BRASIL TRANSMISSORA DE ENERGIA S.A., sociedade por agles de capital
fechado com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
Embaixador Abelardo Bueno, n® 199, sala 303, parte, bairro Jacarepagua, CEP 22775-040,
inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ/MF"} sob o
n® 09.625.321/0001-56, e no NIRE sob o n.° 33.3.0028685-3, neste ato, representada na forma
de seu estatuto social (“Emissora”);

as fiadoras:

8
(B) CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS S.A. - ELETROBRAS, sociedade por agBes de
capital aberto, com sede na Cidade de Brasilia, Distrito Federal, e escritério na Cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Presidente Vargas, n® 409, 13° andar, Centro,
CEP 20071-003, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 00.001.180/0001-26, neste ato representada na
forma de seu estatuto social ("Eletrobras”);

(C) ABENGOA CONCESSOES BRASIL HOLDING S.A., sociedade por agbes de capital
fechado com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
Embaixador Abelardo Bueno, n® 199, sala 303, parte, bairro Jacarepagua, CEP 22775-040,
inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 07.872.408/0001-00, neste ato representada na forma de seu
estatuto social ("Abengoa”, e em conjunto com a Eletrobras, “Fiadoras”);

E, ainda, na qualidade de agente fiduciario, representando os interesses da comunh3o dos
titulares das debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie com garaniia real e
com garantias adicionais fidejussérias, em duas sérias, da 12 (primeira) emissao da Emissora
("Debenturistas”, “Debéntures” e "Emisséq”, respectivamente):

(D) I;ENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
instituicio financeira, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas n° 4.200, bloco 04, sala 514 ~ Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ/MF sob

n.° 17.343.682/0001-38, neste ato representada ha forma do seu estatuto social {"Agente ~
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Fiduciario™;

vém por esta e na melhor forma de direito celebrar o presente “Instrumento Particular de
. Escritura da 1? (primeira) Emissdo de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Agdes, da
! Espécie com Garantia Real e com Garantias Adicionais Fidejussérias, em Duas Séries, da
' Norte Brasil Transmissora de Energia S.A." {"Escritura de Emisséc"), que serd regido pelas
seguintes clausulas e condigdes;

CLAUSULA PRIMEIRA - DAS AUTORIZAGOES

I
|
!
1.1. A presente Escritura de Emissdc é celebrada de acordo com a deliberagdo tomada na
Assembleia Geral Extraordinaria de acionistas da Emissora, realizada em 16 de juiho de 2013
~o ("AGE"), na qual foram deliberadas. (a) as condicbes da Emissdo, conforme o disposto no artigo
f 59 da Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por
- Acbes’); e (b) a autorizagdo & Diretoria da Emissora para adotar todas e guaisquer medidas e
celebrar todos os documentos necessarios &4 Emissdo e 4 Oferta Restrita (conforme definida
abaixo), podendo, inclusive, celebrar aditamentos a esta Escritura.,

CLAUSULA SEGUNDA - DOS REQUISITOS

A Emiss3o sera realizada em observancia dos sequintes requisitos:

2.1. Projeto de Infraestrutura Considerado como Prioritario pelo Ministério de Minas e
Energia

2.1.1. A presente Emisséo ¢ realizada nos termos do artigo 2° da Lei n.® 12.431, de 24 de junho
de 2011, conforme alterada ('Lei 12.431"), do Decreto Presidenciat n.® 7.603, de 09 de
novembro de 2011 ("Decreto 7.603"), da Resolugéo do Conselho Monetario Nacional n.® 3.947,
de 27 de janeiro de 2011 ("Resolucio CMN 3947") e da Portaria do Ministério de Minas e
Energia n.° 47, de 6 de fevereiro de 2012 ("Portaria MME 477), para implementacso da Linha de
Transmiss30 (conforme definida abaixo), projeto este considerado como prioritario nos termos
da Portaria n.° 188, do Ministérioc de Minas e Energia, datada de 06 de junho de 2013, e
publicada no Diario Oficial da Uni&o em 07 de junho de 2013 (“Portaria MME").

2.2. Dispensa de Registro na CVM e na ANBIMA - Associagio Brasileira das Entidades

dos Mercados Financeiro e de Capitais \Jﬂ
>
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2.2.1. A distribuicdo publica, com esforgos restritos de colocagdo, das Debéntures desta
Emissdo seré realizada nos termos da Instruggo n.° 476, de 16 de janeiro de 2008, confarme

alterada, da Comissdo de Valores Mebiliarios ("CVM” e “Instrugio CVM 476", respectivamente).

e das demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, estando, portanto,
automaticamente dispensada do registro de distribuigdo perante a CVM de que trata o artigo 19
da Lei n.° 6.385, de 7 de dezembro de 1878, conforme alterada ("Oferta Restrita”).

2.2.2. A Oferta Restrita esta automaticamente dispensada de registro na ANBIMA — Associagdo
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA"), nos termos do
paragrafo primeiro do artigo 25 do “Cédigo ANBIMA de Regulagéo e Melhores Praticas para as
Ofertas Publicas de Distribuicio e Aquisigio de Valcres Mobiliarios”, em vigor.

2.3. Arquivamento na JUCERJA e Publicagéo da Ata da AGE

2.3.1. A ata da AGE que deliberou a Emissiio foi devidamente arquivada na Junta Comercial do
Estado do Rio de Janeiro (“JUCERJA" sob o n.° 00002501309, em 30 de juiho de 2013, e
publicada (i) no “Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro” & (ii) no jornal “O Valor Econdmico”,
edicdio nacional, em 05 de agosto de 2013, de acordo com o incisc | do artigo 62 e com o artigo
289 da Lei das Sociedades por Agdes.

2.4. Arquivamento desta Escritura de Emiss&o e Registro das Garantias Reais

2.4.1. A presente Escritura de Emissdo e eventuais aditamentos serdc arquivados na

JUCERUJA, de acordo com o inciso |l & o paragrafo 3° do artigo 62 da Lei das Sociedades por
Agdes.

2.4.2. A Emissora compromete-se a enviar ao Agente Fiduciario 1 (uma} via original desta
Escritura de Emisséo e eventuais aditamentos, devidamente registrados na JUCERJA, no prazo
de até 5 {cinco) Dias Uteis contados da data de obtencio dos referidos registros.

2.4.3. Os instrumentos constitutivos das Garantias Reais (conforme abaixo definido) serdo
registrados nos competentes cartorios de titulos e documentos, de acordo com o inciso Il do

artigo 62 da Lei das Sociedades por AgGes, e nos termos do item 4.14.3.1 abaixo.

2.5. Registro para Distribuigdo ¢ Negociagdo

2.5.1. As Debéntures seraio registradas para (i) distribuigde no mercado primario por meio do ﬂ

3
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Médulo de Distribuicio de Atives ("MDA"), administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. -
Mercados Organizados (“CETIP"), sendo a distribuig&o liquidada financeiramente por meio da
CETIP; e (ii} negociagdo no mercado secundario por meio do CETIP21 — Titulos e Valores
Mobiliarios ("CETIP21"), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagdes
liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

2.5.2. N3o obstante o disposto no item 2.5.1 acima, as Debéntures somente poderio ser
negociadas entre Investidores Qualificados (conforme abaixo definidos) depois de decorridos 90
(noventa) dias de sua subscrigdo pelo investidor, observado o disposto nos artiges 13 e 15 da
Instrugdo CVM 476, e do cumprimento, pela Emissora, do artige 17 da referida Instrugao, sendo
que a negociacdo das Debéntures deverd sempre respeitar as disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis.

CLAUSULA TERCEIRA - DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1. Objeto Social da Emissora

3.1.1. De acordo com o artigo 3° do seu estatuto social, 2 Emissora tem como objeto social,
nico e exclusivo, a construgdo, implantagdo, operagdo e manutengdc do Servigo Piblico de
Transmissio de Energia Elétrica da Rede Basica do Sistema Elétrico Interligado, composto pela
Linha de Transmiss&o Coletora Porto Velho — Araraquara 2, n° 2, em Corrente Continua, em
cerca de 600 kV, bem como as demais instalagbes necessarias as fungbes de medicéo,
supervisdo, prote¢io, comando, controle, telecomunicaco, administragéio @ apoio — nos termos
do Contrato de Concess&o {conforme abaixo definide).

3.2. Namero da Emisséo
3.2.1. A presente Emissao representa g _1* (primeira) emisséo de debéntures da Emissora.
™~

3.3. Valor Total da Emisséio

3.3.1. O valor total da Emissao seré de \$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) na Data
de Emissdo, conforme abaixo definida (“Valor Total da Emiss&o”).

3.4. Quantidade de Debéntures e Namero de Se;ies\_j

3.4.1. Serdo emitidas 200.000 (duzentas mil) Debéntures, em duas séries, sendo 100.000 - ﬁ

o
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(cem mil) Debéntures da primeira série ("Debéntures da Primeira Série”) e 100.000 (cem mil)
Debéntures da segunda série (‘Debéntures da Sequnda Série").

3.5. Instituigao Escrituradora e Mandatdria e Banco Liquidante

3.5.1. Ainstituig8o prestadora de servigos de escriturac2o e mandaténa das Debéntures é o Itad
Unibanco S.A., instituiggo financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo,
na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100, Torre ltaUsa, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 60.701.190/0001-04 ("Instituicio Escrituradora e Mandatéria® e “Banco _Liguidante”,
respectivamente).

3.6. Destinagfo de Recursos

3.6.1. Os recursos obtidos pela Emissora com a Oferta Restrita serdo destinados a construgdo
de linha de transmissdo, cuja concessdo foi outorgada pela Agéncia Nacional de Energia
Elétrica ("ANEEL") por meio do Contrato de Concessao n® 016/2009, celebrado pela Emissora e
a ANEEL em 26 de fevereiro de 2009 e seus posteriores aditivos ("Contrato de Concessag”),
compreendendo a consirugiio, operagdc e manutengdo das instalagies de transmissao
caracterizadas no Anexo 6G-CC do Edital do Leildo n® 007/2008-ANEEL, relativas 2 segunda
linha de transmiss&o de corrente continua de, aproximadamente, 600 kV, circuito simples, com
extensdo de, aproximadamente, 2375 Km, com arigem na subestagéo Coletora Porto Vetho, no
Estado de Ronddnia e término na subestago Araraquara 2, no Estado de S&o Paulo (“Linha de
Transmisséo”), projeto este considerado prioritario pelo Ministério de Minas e Energia, nos
termos da Portaria MME (“Projeto”).

3.7. Imunidade de Debenturistas
3.7.1. As Debéntures gozam do tratamento tributario previsto nos artigos 1° e 2° da Lei 12.431.

3.7.2. Caso qualguer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isen¢ao tributaria
diferente daquelas previstas na Lei 12.431, este devera encaminhar ao Banco Liquidante e
instituicBo Escrituradora e Mandataria, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes da data
prevista para recebimento de valores relativos 4s Debéntures, documentagio comprobatéria
dessa imunidade ou isengao tributaria julgada apropriada pelo Banco Liguidante e Instituigao
Escrituradora e Mandataria, sob pena de ter descontado dos rendimentos das Debéntures os
valores devidos nos termos da legislagéo tributaria em vigor. f
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3.7.3. Caso, a qualquer momento durante a vigéncia da presente Emissdo e até a Data de
| Vencimento, as Debéntures deixem de gozar do tratamento tributério previsto na Lei 12.431 ou
caso haja qualquer retengéio de tributos sobre os rendimentos das Debéntures em razao do néo
atendimento, pela Emissora, dos requisitos estabelecidos na referida Lei, a Emissora desde ja
se obriga a arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas, bem
como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, de modo que a Emissora
devera acrescer a esses pagamentos valores adicionais suficientes para que os Debenturistas
recebam tais pagamentos como se os referidos valores néo fossem incidentes.

CLAUSULA QUARTA ~ DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Colocagido

4.1.1. As Debéntures serfio objeto de distribuigfo pliblica, com esforgos restritos de colocagéo,
nos termos da Instrugdio CVM 476, com a intermediagdo do: (a) Banco BTG Pactual SA,
instituicio integrante do sistema de distribuigio de valores mobilidrios, com estabelecimento na
Cidade de Sio Pauto, Estado de Sic Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.? 3.477, 10°
ao 15° andares, inscrita no CNPJMF scb o n.® 30.306.294/0002-26 (‘BTG Pactual” ou
“‘Coordenador Lider"; e (b) Banco Santander {Brasil) S.A,, institui¢do financeira com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n®
2041 e n°® 2.235, Bloco A, inscrita no CNPJMF sob n® 90.400.888/0001-42 (“Santander’, e em
conjunto com o Coordenador Lider, os “Coordenadores™, sob o regime de garantia firme de
colocagao, individual e ndo solidaria, nos termos do “Contrato de Estruturagdo, Coordenagéo e
Distribuigdo Publica, com Esforgos Restritos de Colocagao, sob o Regime de Garantia Firme de
Colocagdo, de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Ag¢des, da Espécie com Garantia
Real e com Garantias Adicionais Fidejussorias, em Duas Séries, da Norte Brasil Transmissora
de Energia S.A.", a ser celebrado entre a Emisscra e o5 Coordenadores (“Contrato de
Distribuicio™). '

4.1.2. A Oferla Restrita sera realizada em observancia ao planc de distribuicio previamente
acordado entre a Emissora e os Coordenadores, conforme estabelecido neste item 4.1 e no
Contrato de Distribui¢io ("Plano de Distribuicso”).

4.1.3. O Plano de Distribuigdo seguira o procedimento descrito na Instrugiio CVM 476. Para
tanto, os Coordenadores poderdo acessar conjuntamente, no maximo, 50 (cinquenta)

Investidores Qualificados, sendo possivet a subscrigio ou aquisigéio por, no maximo, 20 (vinte)
Investidores Qualificados. s
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4.1.4. A Oferta Restrita tera como puiblico alvo exclusivamente investidores qualificados, assim
definidos nos termos do artigo 109 da Instru¢do da CVM n.° 409, de 18 de agosto de 2004,
conforme alterada, observade ainda o disposto no artigo 4° da Instrugdo CVM 476
{"Investidores Qualificados”).

4.1.4.1. Nos termos da Instrugdo CVM 476 e para fins da Oferta Restrita descrita no presente
item: (a) todos os fundos de investimento serdo considerados (nvestidores Qualificados, ainda
que se destinem a investidores ndo qualificados; e (b) as pessoas naturais e juridicas
consideradas Investidores Qualificados dever3o subscrever ou adquirir, no &mbito da Oferta
Restrita, Debéntures no montante minimo de R$1.000.000,00 (um milhao de reais).

4.1.5. A Emisséo e a Oferla Restrita ndo poderio ter seu valor e quantidade aumentados em
nenhuma hipdtese.

4.1.6. A colocacéo das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos do MDA,

administrado e operacionalizado pela CETIP e com o Plano de Distribuiciio descrito nesta
Clausula Quarta.

4.1.7. No ato de subscrigdo e integralizagio das Debéntures, cada Investidor Qualificado
assinara declaragéo atestando, dentre outras coisas, estar ciente de que: (a) a Oferta Restrita
nao foi registrada perante a CVM e a ANBIMA; e (b) as Debéntures estéo sujeitas as restrigbes
de negociagio previstas nesta Escritura de Emissd3o, no Contrato de Distribuigiio e na
regulamentagdo aplicavet ("Declaracio de Investidor Qualificado”).

4.1.8. Néo sera concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos |nvestidores
Qualificades interessados em adquirir Debéntures no ambito da Oferta Restrita, bem como néo

existirdo reservas antecipadas, nem fixagao de lotes maximos ou minimos, independentemente
de ordem cronoldgica.

4.2. Data de Emissio das Debéntures

4.2.1. Para todos os efeitos legais, a data de emisséo das Debéntures sera o dia 15 de margo
de 2013 (“Data de Emissio").

4.3. Valor Nominal Unitario das Debéntures e Atualizagio do Valor Nominal Unitirio das
Debéntures

RJ - 1046507v1




6RTD-RJ 09.09.2013
PROTOC. 1298506

4.3.1. O valor nominal unitario das Debéntures serd, na Data de Emiss&o, de R$1.000,00 (um
mil reais) ("Valor Nominal Unitarjo™).

| 4.3.2. As Debéntures terdo o seu Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nomina! Unitario,
I conforme o caso, atuatizado a partir da Data de Emisséo, pela variagdo acumulada do indice de
Pregos ao Consumidor Amplo IPCA ("IPCA"), apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica - IBGE (‘Atualizaciio Monetaria”), calculado de forma pro rata temporis
por Dias Uteis, sendo o produto da Atualizaco Monetaria automaticamente incorporado ao
Valor Nominal Unitario das Debéntures e, imediatamente apds a primeira data de amortizagdo,
ao saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, (“Valor Nominal Unitdrio Atualizado”),
segundo a seguinte formula:

VNa =VNe x C

onde:

VNa

Valor Nominal Unitério Atualizado calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem amedondamento;

VNe = Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitério
(valor nominal unitario remanescente ap6s amortizagdo de
principal, incorporagdo, atualizagdo monetéria a cada perfodo,
ou pagamento da alualizagdo monetéria, se houver} da
Debénture, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

Cc = fator acumulado das variagBes mensais do IPCA, caiculado
com 8 (oito) casas decimais, sem amedondamento, apurado da
sequinte forma:

Onde:
L]
nif NG Ydut
C=1] _._L]
k= [ka-1
n = numero total de numeros-indices considerados na Atualizagdo

Monetéria das Debéntures, sendo “n” um namero inteiro; -
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Nix = valor do ndmero-indice do IPCA do més anterior ao més de
atualizagdo, caso a atualizacdo seja em dala anterior ou na
propria data de aniversério das Debéntures apds a dala de
aniversério, o "Ni" correspondera ao valor do niamero-indice
do IPCA do més de atualizagio;

Nix; =  valordo ntmero-indice do IPCA do més anterior ao més °k*;

dup = numero de Dias Uteis entre Data de Emiss&o ou a ultima data
de aniversdrio das Debéntures e a data de caiculo, limitado ao
namero total de Dias Uteis de vigéncia do IPCA, sendo ‘dup”
um hamero inteiro;

dut = nimero de Dias Uleis contidos entre a ultima dala de
aniversdrio e a proxima data de aniverséno das Debéntures,
sendo "dut’ um namero inteiro.

A aplicagdo do IPCA incidird no menor pericdo permitido pela legislagéo em vigor, sem
necessidade de ajuste & Escritura ou qualquer outra formalidade.

Caso no més de atualizagdo o namero-indice nfio esteja ainda disponivel, seré utilizado o ditimo
numero-indice disponivel do indice de pregos em questéo.

.

iv.

O IPCA devers ser utilizado considerando idéntico namero de casas decimais divuigado
pelo 6rgéo responsavel por seu célculo;

Considera-se data de aniversério todo dia 15 (quinze) de cada més, e caso referida data
néo seja dia atil, o primeiro dia Util subsequente;

Considera-se como més de atualizagdo, o periodo mensal compreendido entre duas
datas de aniversarios conseculivas das Debéniures;

O fator resultante da expressso: ( ]%mﬂ ado com 8 (oifo) casas decimais, sem

Niy
arredondamento; Wik

V. O produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida,
0s mais remotos. Os resultados infermedidrios s8o calculados com 16 casas decimais,
sem arredondamento;

Vi, Os valores dos finais de semana ou feriados serfio iguais ao valor do dia GOtil_

9
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subsequente, apropriando o pro rata do ditimo dia util anterior.

4.3.3. No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA quando do pagamento de qualquer
obrigagdo pecunidria prevista nesta Escritura de Emissao para as Debéntures, sera dtilizada,
em sua substitui¢do, a mesma taxa diaria produzida pelo Gitimo [PCA divulgado até a data do
calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissara
quanto pelos Debenturistas, quando da divulgagdo posterior do IPCA.

4.3.4. Na auséncia de apuragao efou divulgacio do IPCA por prazo superior a 15 (quinze) dias
contados da data esperada para sua apura¢do efou divulgac8o ("Periodo de Auséncia do
IPCA") ou, ainda, na hipotese de extingdo ou inaplicabilidade por disposigdo legal ou
determinacg3io judicial, o IPCA devera ser substituido pelo seu substituto legal.

4.3.5. No caso de inexistir substituto legal para o IPCA, nos termos do item 4.3.4 acima, o
Agente Fiduciario devera convocar Assembleia Geral de Debenturistas, (na forma e nos prazos
estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por Agbes e nesta Escritura de Emiss&o), para
definir, de comum acordo com a Emissora, observada a regulamentagéo aplicavel, o novo
pardmetro a ser aplicado. O indice a ser proposto pela Emissora devera ser, preferencialmente,
aquele que adotar a unidade de coleta mais semelhante aguela do IPCA ("Taxa Substitutiva
Similar"). Na auséncia ou impassibilidade de definicdo do novo indice confarme esse critério
devera ser proposto aquele que refletir par@metros utilizados em operagbes similares existentes

a época ("Taxa Substitutiva de Mercado” e, em conjunto com a Taxa Substitutiva Similar, a
“Taxa Substitutiva).

4.3.6. A Assembleia Geral de Debenturistas que deliberara sobre a Taxa Substitutiva devera ser
convocada no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados do Gitimo dia do Periodo de Auséncia
do IPCA ou da extingdo ou inaplicabilidade por imposicéo legal do IPCA, o que ocorrer primeiro.
Até a deliberagdo desse parametro, sera utilizada, para o célculo do valor de quaisquer
obrigacbes pecuniérias previstas nesta Escritura de Emissdo, a mesma taxa produzida pelo
ultimo IPCA divulgado.

4.3.7. Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizaggo da Assembleia Geral de
Debenturistas, a referida assembleia nio serd mais realizada, € o IPCA a partir de sua
divulgacdo, voltaré a ser utilizade para o calcuto dos juros remuneratérios integrantes do célculo
do Valor Nominal Unitario Atualizado desde o dia de sua indisponibilidade.

438 A Taxa Substitutiva devera ser aprovada pela Emissora e por Debenturistas :P
- ~
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representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagao
{conforme abaixo definido).

439 Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substituliva, a Emissora devera indicar na
Assembleia Geral de Debenturistas referida no item 4.3.6 acima, trés instituigGes financeiras
que tenham classificag&o de risco minima, em escala nacional, de AAA, ou em escala global, de
BBB-, conferidas pela Standard & Poors, Moody's ou Fitch Ratings (“Instituicbes Autorizadas”),
cabendo a Assembleia Geral de Debenturistas decidir pela escolha de 1 {uma) das Instituigbes
Autorizadas indicadas, a qual dever4 indicar uma taxa que substitua o IPCA, nos termos do item
4.3.10 abaixo.

4 3.10. A Instituigdo Autorizada indicada pela Assembleia Geral de Debenturistas nos termos
do item 4.3.9 acima sera contratada pela Emissora, as suas expensas, e teré o prazo de até 15
(quinze) Dias Uteis contados da realizagio da Assembieia Geral de Debenturistas referida no
item 4.3.6 acima para indicar a taxa substitutiva do |PCA, observade que a referida taxa
vinculara todos os Debenturistas.

4.4. Forma, Conversibilidade e Comprovagéo da Titularidade das Debéntures

4.4.1. As Debéntures serdo simples, portanto, ndo serdo conversiveis em agdes de emissdo da
Emissora. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem a emissfo de
certificados ou cautelas.

4.4.2. Para todos os fins e efeitos legais, a titularidade das Debéntures seri comprovada pelo
extrato da conta de depésito emitido pela Instituicho Escrituradora e Mandatéria, na qualidade
de instituicéo financeira responsavel pela escrituracio das Debéntures. Adicionalmente, sera
reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures o extrato expedido pela CETIP

em nome do Debenturista quando as Debéntures estiverem custodiadas eletronicamente no
CETIP21.

4.5. Espécie

45.1. As Debéntures serdo da espécie com garantia real, com garantias adicionais
fidejussorias, nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por Ages.

4.6. Prego e Forma de Subscrigdo e Integralizagio J -
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4.6.1. As Debéntures serdo subscritas, a qualquer momento, a partir da data de inicio de
distribuigdo, durante o prazo de colocagio das Debéntures, pelo seu Valor Nominal Unitario
Atualizado, acrescido da respectiva Remuneragdo, calculada pro rata temponis desde a Data de
Emisséo até a data da efetiva integralizacao, utilizando-se 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento.

4,6.2. As Debéntures seridio integralizadas, a vista, em moeda comrente nacional, no ato da
subscrigdo, de acordo com as normas de liquidagio e procedimentos estabelecidos pela
CETIP.

4.7. Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento

4.7.1. As Debéntures terao prazo de vigéncia de 13 (treze) anos e € (seis) meses contados da
Data de Emiss#o, vencendo-se, portanto, em 15 de setembro de 2026 ("Data de Vencimento™).

4.8. Amortizagédo

4.8.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures de ambas as séries serd amorlizado
semestralmente, sendo devida a primeira parcela no dia 15 de setembro de 2017 e as demais
nas datas indicadas na tabela abaixo {cada data de amortizag@o das Debéntures, uma "Data de
Amortizacdo das Debéntures"):

Data d::::::::z&o das Proporgdo de Amortizagdo das Debéntures
15 de setembro de 2017 0,500%
15 de margo de 2018 0,600%
15 de setembro de 2018 0,600%
15 de margo de 2019 2,500%
15 de setembro de 2019 2,500%
15 de margo de 2020 4,000%
15 de setemhr de 2020 4.000%
15 de margo de 2021 5,500%
15 de setembro de 2021 5,500%
15 de margo de 2022 6,850%
16 de setembro de 2022 6,850%

RS - 1046507v]




6RTD-RJ 09.09.2013
PROTOL.1 298506

15 de margo de 2023 7.300%
15 de setembro de 2023 7.300%
15 de margo de 2024 7,750%
15 de setembro de 2024 7.750%
15 de margo de 2025 7.750%
15 de setembro de 2025 7.750%
15 de margo de 2026 7.,500%
15de setembro de 2026 7,500%

4.8.2, Para efeito de célculo de amortizagio semestral devera ser considerado o Valor Nominal
Unitario Atualizado a cada 12 (doze) meses, considerando-se como data de aniversario anual o
dia e més da Data de Vencimento.

4.9. Remuneragao das Debéntures

4.91. As Debéntures farfo jus a uma remuneragio correspondente a uma taxa percentual a
ser apurada em procedimento de coleta de intengdes de investimento a ser conduzido pelos
Coordenadores (“Procedimento de Bookbuilding™), observada a taxa maxima equivalente a
7,50% (sete intetros e cinquenta centésimos por cento) ac ano, conforme aprovada na AGE,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois} Dias Uteis, incidente sobre o Valor Nominal Unitario
Atuaiizado das Debéntures, conforme aplicavel, a partir da Data de Emisséo {(inclusive) ou da
data de pagamento da Remuneracio imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, e
pagos ao final de cada Pericdo de Capitalizagdo das Debéntures (conforme abaixo definido)
{(exclusive), calculados em regime de capitaiizacao composta de forma pro rata temporis por
Dias Uteis de acordo com a férmula prevista abaixo ("Remuneracio™. A Escritura de Emiss&o
sera objeto de aditamento para refletir a taxa aplicavel & Remuneragio, conforme disposto
neste item.

4.9.2. O calculo da Remuneragdo obedecera a seguinte férmula:

] =VNa X (Fator]uros - 1)

onde:

L
1]

das Debéntures, calculado com 8 (oitc) casas decimais sem
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amedondamaento;
VNa = Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures calculado com 8
(oito) casas decimais, sem armredondamento;
FatorJuros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:
s
52
Fatorjuros= [ﬂHJ
10O
onde:
taxa = faxa de juros fixo a ser apurada no segundo dia atil imediatamente
anterior ao Procedimento de Bookbuilding, conforme disposto no item
4.9.1. acima, informada com 4 (quatro) casas decimais;
DP = numero de Dias Uteis entre a Data de Emissdo, Data de Incorporagdo

(conforme definido no item 4.10.2 abaixo) ou data do altimo pagamento
de juros, conforme o caso, @ a dala alual, sendo "DP" um ndmero
inteiro;

4.10. Periodo de Capitalizagdo

4.10.1. Define-se “Periodp de Capitalizacfo das Debéntures” como sendo o intervalo de tempo
que se inicia na Data da Emissdo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagio das
Debéntures, ou na Data de Pagamento da Remuneragdo (conforme definido abaixo)
imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo das Debéntures, e
termina na Data de Pagamento da Remuneragio correspondente ao periodo em questdo. Cada
Periodo de Capitalizagéio das Debéntures sucede o anterior sem solugdo de continuidade até a
Data de Vencimento das Debéntures.

4.10.2. Durante o periodo compreendido entre a Data de Emissio e a primeira Data de
Pagamento da Remuneragdo das Debéntures, nos termos do item 4.11 abaixo (indistintamente,
para cada periodo até a primeira Data de Pagamento da Remuneragio das Debéntures,

14
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“Perlodo de Caréncia™), exciusivamente para fins de cdlculo da Remunefacéo, as referéncias as
Datas de Pagamento da Remuneragdo deverdo ser compreendidas como sendo a data de
aniversario semestral das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso. Durante o Periodo de Caréncia, a Remuneragio sera incorporada ao Valor
Nominal Unitario Atualizado ao final de cada Perlotdo de Capitalizag8o (“Data de Incorporacdo”).
A Data de Incorporagéo para as Debéntures da Primeira Série sera 15 de setembro de 2013. A
primeira Data de Incorparacgéo para as Debéntures da Segunda Série sera 15 de setembro de
2013 e a ultima Data de Incorporag@o para as Debéntures da Segunda Série sera 15 de margo

de 2016. Sobre a periodicidade de atualizagiio monetdria para efeito de juros pode-se
considerar mensal,

4.11. Periodicidade do pagamento da Remuneragao das Debéntures

4.11.1.0 pagamento da Remunera¢do, calculada nos termos do item 4.3 acima, seré feito
semestralmente, de acordo com as tabelas a seguir (cada Data de Pagamento da
Remunerag&o das Debéntures da Primeira ou das Debéntures da Segunda Série, uma “Data de
Pagamento da Remuneracio das Debéntures”):

Para as Debéntures da Primeira Série:

Pagamento da Remunerigio.das
'Debéntures-daPrimeira’Série:

15 de margo de 2014

15 de setembro de 2014
15 de margo de 2015

15 de setembro de 2015
15 de margo de 2016

15 de setembro de 2016
15 de margo de 2017

15 de setembro de 2017
15 de margo de 2018

15 de setembro de 2018
15 de margo de 2019

15 de setembro de 2019

15 de margo de 2020
15 de setembro de 2020 By

RJ - 10465071
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15 de margo de 2021
15 de setembro de 2021
15 de margo de 2022
15 de setembro de 2022
15 de margo de 2023
15 de setembro de 2023
15 de margo de 2024
15 de setembro de 2024
15 de margo de 2025
15 de setembro de 2025
15 de margo de 2026
15 de setembro de 2026

Para as Debéntures da Segunda Série:

Pagarbr;entd da Remuneracido das
Debéntures da Segurida Série
15 de setembro de 2018
15 de margo de 2017
15 de setembro de 2017
15 de margo de 2018
15 de setembro de 2018
15 de margo de 2018
15 de setembro de 2019
15 de margo de 2020
15 de setembro de 2020
15 de margo de 2021
15 de setembro de 2021
15 de margo de 2022
15 de setembro de 2022
15 de margo de 2023
15 de setembro de 2023
15 de margo de 2024

15 de setembro de 2024
15 de margo de 2025 f ~
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15 de setembro de 2025
15 de mar¢o de 2026
15 de setembro de 2026

4.12. Resgate Antecipado

4.12.1. As Debéntures nédo serao objeto de resgate antecipado parcial ou total, com excegdo da
hipétese constante no item 4.15.6 abaixo.

4.13. Repactuagdo Programada

4.13.1. As Debéntures nao seréo objeto de repactuacio programada.

4.14. Garantias

4.14.1. Todas as obrigagGes, principais e acesstrias, assumidas pela Emissora com relagio as
Debéntures, conforme estabelecidas nesta Escritura de Emissao, contardo com as garantias
descritas neste item 4.14 (*Garaptias”), formalizadas nesta Escritura de Emisséo ou em outros
instrumentos de garantias, a saber, os instrumentos de Fiangas Bancarias, o Contrato de
Penhor de Agdes, o Contrato de Cesséo Fiduciaria, e observados os termos do Contrato de
Compartilhamento de Garantias (definidos abaixo, @ em conjunto, os “Contratos de Garantia”).

4.14.2. Nos termos descritos no item 4.14 desta Escritura de Emissdo, as Debéntures contardo
com a seguinte estrutura de Garantias:

] Fiancas Bancarias (conforme abaixo definidas) a partir da Data de Emisséo e até a
ocorréncia do Completion Técnico (conforme abaixo definide);

{ii) Fianga Corporativa (conforme abaixo definida) a partir da ocorréncia do Completion

Técnico (inclusive) e até a ocorréncia do Completion Financeiro {conforme abaixo
definido); e

(i)  Garantias Reais (conforme abaixo definidas) a partir da Data de Emissdo e até o

cumprimento pela Emissora de todas as obrigagbes previstas nesta Escritura de
Emisséo.

RI - 1046507v1
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4.14 3. Garantias Reais. O Contrato de Financiamento Mediante Abertura de Crédito n°
12.2.0834.1", celebrado entre a Emissora, o Banco Nacional de Desenvolvimento Econ8mico e
Social - BNDES {"BNDES") e terceiros, no valor de R$1.050.000.000,00 {(um bilhdo e cinquenta
milhdes de reais), firmado em 2 de outubro de 2012 ("Contrato de Financiamento” e
"Financiamento BNDES", respectivamente) tem como garantias (i) o penhor da totalidade das
acdes detidas pelos acionistas da Emissora; e (i) a cesso fiduciaria de direitos creditérios e
direitos emergentes da concessdo, bem como dos direitos creditérios decorrentes das contas
resultantes do Contrato de Concessdo ("Garantias Reais"), que serGo compartilhadas com os
Debenturistas, nos termos do Contraio de Compartilhamento de Garantias (conforme abaixo
definido), a partir da Data de Emiss&o. As Garantias Reais s8o abaixo detalhadas:

(i}

(ii)

RJ - 1046507 v1

Penhor da totalidade das agbes detidas pelos acionistas da Emissora, quer existentes
ou futuras, todos os frutos, rendimentos e vantagens que forem a elas atribuidos, a
qualquer titulo, inclusive lucros, dividendos, juros sobre o capital proprio e todos os
demais valores de qualquer outra forma distribuidos pela Emissora, bem como
quaisquer bens em que as agbes alienadas sejam convertidas (inclusive quaisquer
certificados de depdsitos ou valores mobiliarios), todas as agdes que porventura, a partir
desta data, sejam atribuidas aos acionistas no capital social da Emissora, ou seu
eventual sucessor legal por meio de subscrigo, por forca de desmembramentos,
grupamentos ou exercicio de direito de preferéncia das agbes alienadas, distribuigdo de
bonificagdes, direito de subscricdo de novas agdes representativas do capital da
Emissora, bdnus de subscrigio, conversio de debéntures de emissdo da Emissora e de
titutaridade dos acionistas no capital da Emissora, todas as agbes, valores mobiliarios e
demais direitos que porventura, a partir do Aditivo n.° 1 ao "Contrato de Penhor da
Totalidade das Ag¢des de Emiss8o da Norte Brasil Transmissora de Energia S.A."
firmado entre o BNDES, as Fiadoras e a Emissora, na qualidade de interveniente, em 4
de outubro de 2012 (“Contrato de Penhor de Acbes”), venham a substituir as agbes
empenhadas, em razdo de cancelamento das mesmas, incorporagdo, fusfo, cisdo ou
qualquer outra forma de reorganizagdo societaria envolvendo a Emissora ("Acdes
Empenhadas™),; e

Cessao fiduciaria, nos termos do Aditivo n.> 1 ao "Contrate de Cess&o Fiducidria de
Direitos, Administracio de Contas e Outras Avengas” firmado entre a Emissora, o
BNDES e o Banco do Brasil S.A. em 4 de outubro de 2012 ("Contrate de Cess&o
Fiducidria”) da totalidade dos direitos creditérios de que é titular, emergentes do
Contrato de Concessdo, e provenientes do Contrato de Prestagdo de Servigos de
Transmissdo n° 016/2009, firmado entre a Emissora e o Operador Nacional do Sistema ..

£
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Elétrico - ONS ("ONS"), em 26 de maio de 2009, e seus posteriores aditivos ("Contrato
de Prestacdo de Servicos de Transmisséo"), compreendendo, mas n&o se limitando a;
(a) o direito de receher todos e quaisgquer valores que, efetiva ou potencialmente, sejam
ou venham a se tornar exigiveis e pendentes de pagamento pelo Poder Concedente 2
Emissora, incluldo o direito de receber todas as indenizagGes pela extingdo da
concessio outorgada nos termos do Contrato de Concesséo; (b) os direitos creditérios
da Emissora, provenientes da prestagao de servigos de transmissao de energia elétrica,
previstos no Contrato de Concessdo, no Contrato de Prestagdo de Servigos e nos
Contratos de Uso do Sistema de Transmiss&o, celebrados entre o ONS, as
concessionarias de transmiss@o e as usudrias do sistema de transmissao, inciusive a
{otalidade da receita proveniente da prestacio dos servigos de transmissao; {C) os
direitos crediténios das seguintes contas. (i) "Conta Centralizadora”, na qual serdo
depositados todos os recursos provenientes dos direitos cedidos descritos neste item;
(i) "Conta Reserva das Debéntures”, a ser capitalizada e movimentada, antes da
declaragdo de vencimento antecipado, exclusivamente para pagamento das prestagdes
de amortizagdo das Debéntures, no caso de insuficidéncia de recursos na "Conta
Centralizadora®, nos termos do Contrato de Cesséo Fiduciaria, e apos a declaragéo de
vencimento antecipado, compartilhada entre os Debenturistas e o0 BNDES, nos termos
do Contrato de Compartihamento; (iii) “Conta Reserva do BNDES", a ser capitalizada e
movimentada, antes da declaragcio de vencimento antecipado, exciusivamente para
pagamento das prestages de amortizagio do Contrato de Financiamento, no caso de
insuficiéncia de recursos na “Conta Centralizadora®, nos termos do Contrato de Cessdo
Fiducidria, e apds a declaracio de vencimento antecipado, compartithada entre os
Debenturistas e 0 BNDES, nos termos do Contrato de Compartithamento; (iv) “Conta
Seguradora®, na qual ser@io depositados todos os eventuais recursos recebidos pela
Emissora em caso de execugdo ou pagamenio das garantias outorgadas ou dos
instrumentos de seguro e de seguro-garantia previstos nos contratos para a implantagéo
do Projeto, firmados pela Emissora e dos quais esta seja beneficiaria;, (v) "Conta
Pagamento das Debéntures”, para a qual serdo transferidos recursos mensais para o
pagamento das parcelas de amortizagdo das Debéntures, nos termos do Contrato de
Cesséo Fiducidria; e (vi) "Conta de Complementa¢&o do ICSD", conforme definido na
presente Escritura de Emiss&o, {d) todos os demais direitos, corpéreos ou incorporeos,
potenciais ou ndo, da Emissora que possam ser objeto de cessédo fiduciaria de acordo
com as normas legais e regulamentares aplicaveis, decorrentes do Contrato de
Concesséo, do Contrato de Prestagdo de Servigos de Transmissdo, dos Contratos de
Uso do Sistema de Transmiss8o, ou decomrentes da prestagdo de servigos de
transmissdo de energia elétrica pela Emissora (“Direitos Creditérios” e “Cessdo .
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Fiduciaria”, respectivamente).

4.14.3.1. O Contrato de Penhor de Agdes e o Contrato de Cessao Fiduciéria sero registrados
nhos competentes Canérios de Registro de Titulos e Documentos das cidades indicadas no
Contrato de Penhor de Agdes e no Contrato de Cessdo Fiduciaria, conforme previsto nos
respectivos instrumentos. Apés o registro dos instrumentos das Garantias Reais, a Emissora
devera disponibilizar ao Agente Fiduciario as vias originais registradas no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data de seu recebimento.

4.14.3.2. O penhor sobre as agdes objeto do Contrato de Penhor de A¢des devera ser averbado
no livro de registro de agdes da Emissora na mesma data da assinatura do Contrato de Penhor
de Aghes.

4.14.4. As Garantias Reais serdo compartiihadas proporcionaimente ao saido devedor das
Debéntures e do Financiamento BNDES, e sem ordem de preferéncia de recebimento no caso
de excussio, entre (i) os titulares das Debéntures, e (i) o BNDES, em decorréncia do
Financtamento BNDES e, portanto, estardo sujeitas, aos termos e condigbes do Contrato de
Compartithamento de Garantias a ser celebrado entre o Agente Fiduciario {representando os
Debenturistas), o BNDES e a Emissora ("Contrato de Compartithamento de Garantias”}.

4.14.4.1. O Contrato de Compartilhamento de Garantias ser4 registrado no Cartorio de Registro
de Titulos e Documentos das cidades do Rio de Janeiro pela Emissora em até 20 (vinte) dias
contados de sua assinatura. Apos o registro do Contrato de Compartihamento de Garantias, a
Emissora devera disponibilizar ao Agente Fiduciario as vias originais registradas no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu recebimento.

4.14.5. Fiancas Bancérias. Por meio dos (i) Instrumentos de Fianga firmados pelo BTG Pactual
em 2 de setembro de 2013 (“‘Fiancas BTG Pactual); e (i) instrumento de Fianga firmado pelo
Santander em 2 de setembro de 2013 ("Fian¢a Santander™), o BTG Pactual e o Santander se
obrigaram, nos termos dos referidos instrumentos, de forma ndo solidaria, irrevogavel e
iretratavel, em beneficio Unico e exclusivo dos Debenturistas, representados pelo Agente
Fiduciario, nos termos dos artigos 818 et seq. da Lei n.® 10.408, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Cédiqo Civil"), como fiadores e principais pagadores, solidariamente
responsaveis com a Emissora, de todos e quaisquer valores, principais efou acessérios,
incluindo os encargos moratorios, devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de
Emiss@o, bem como todo e qualquer custo ou despesa comprovadamente incorrido pelo Agente

Fiduciaric em decorréncia de processos, procedimentos efou outras medidas judiciais ou -
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extrajudiciais necessarios 4 salvaguarda de seus direitos e prerrogativas decorrentes desta
Escritura de Emissao, acrescido da Atualizag3o Monetana e da Remuneragio, respeitado o
valor limite de cada fianga bancéaria, em relacdo ao principal, custos ¢ despesas, sendo
R$140.000.000,00 (cento e quarenta milhfes de reais) para as Fiangas BTG Pactual, e
R$60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais) para a Fianga Santander, atualizados pela
Atualizagdo Monetara e pela Remuneragéo ("Valor Limite das Fiangas Bancérias”™), nos termes

dos instrumentos de fiangas bancarias ("Fiangas Bancérias’, e "ObrigagSes Garantidas’,
respectivamente).

4.14.5.1. O Valor Limite das Fiangas Bancarias, conforme descrilo no item 4.14.5 acima,
representa a proporgao de 70% (setenta por cento) para 0 BTG Pactual, e 30% (trinta por
cento) para o Santander.

4.14.5.2. As Fiangas Bancarias serdo registradas no competente Cartério de Registro de Titulos
e Documentos da Cidade do Rio de Jfaneiro, Estado do Rio de Janeiro e no competente Cartério
de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, em ate 5
(cinco) Dias Uteis apés a data da assinatura dos instrumentos das Fiangas Bancéarias, conforme
previsto nos respectivos instrumentos. Apés o registro das Fiangas Bancarias, a Emissora
devera disponibilizar ao Agente Fiduciario as vias originais registradas no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data de seu recebimento.

4.14.5.3. As Fiangas Bancarias foram outorgadas com prazo de vigéncia de 15 (quinze) meses
contados da data da efetiva integralizagéo das Debéntures.

4.14.54. As Fiangas Bancarias foram celebradas sob condigdo resolutiva, nos termos dos
artigos 127 e 474 do Cédigo Civil, e perderdo sua eficacia apds a entrega pelo Agente
Fiduciario dos instrumentos das Fiangas Bancarias originais ou de termo de exoneracgdo das
Fiangas Bancdarias, mediante a ocoméncia cumulativa dos seguintes eventes, a serem
comprovados ao Agente Fiducidrio pela Emissora (“Completion Técnico”), nos termos dos
instrumentos das Fiangas Bancarias ("Condicio Resolutiva das Fiancas Bancérias”):

a) comprovacdo, pela Emissora, da constituigio da Cessdo Fiducidria descrita no item

4.14.3 (ii) acima, mediante a apresentagio do Contrato de Cess&o Fiduciaria devida-
mente formalizado e registrado;
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b) comprovagéo, pela Emissora, da constituicio do penhor das Agdes Empenhadas des-
crito no item 4.14.3 (i) acima, mediante a apresentagio de cépia autenticada do livro de
| registro de agdes nominativas da Emissora;

c) comprovagéo, pela Emissora, da realizago das notificagdes previstas no Contrato de
Cesséo Fiduciaria (conforme abaixo definido); e

d) estar a Emissora em operagdo comercial plena, com recebimento da Receita Anual
Permitida - RAP por 3 (trés) meses consecutivos, e recebendo regularmente na “Conta
Centralizadora” descrita no item 4.14.3 (ii) acima, os Direitos Creditérios e o preenchi-
mento da “Conta Reserva das Debéntures”.

4.14.5.5. Na hipétese do Completion Técnico ndo ocorrer em até 60 (sessenta) dias antes da
data de vencimento das Fiangas Bancarias, a Emissora devera tomar todas as providéncias
para renovar as Fiangas Bancarias, por um prazo adicional de 6 (seis) meses, ou substituir as
Fian¢as Bancarias, com 0s mesmos termos e condigbes em relagdo as Obrigagbes Garantidas,
junto as Instituicbes Autorizadas. A nao manutengéo das Fiangas Bancérias pela Emissora, nos
termos deste item 4.1455, resultarda no vencimento antecipado ndc automdtico das
Debéntures, nos termos do item 4.15.2 (j) abaixo.

41456. O BTG Pactual e/ou o Santander, na qualidade de fiadores, subrogar-se-50 nos
direitos dos Debenturistas caso venha a honrar, total ou parciaimente, com quaisquer das
Fiancas Bancérias objeto deste item,

4.14.6. Fianca Corporativa. Por meio desta Escritura de Emissdo e sujeito as condicdes
suspensivas e resolutivas descritas nos itens 4.14.6 4 e 4.14.6.5 abaixo, as Fiadoras prestam
fianga aos Debenturistas, em carater nio solidario entre si, declarando-se neste ato, em carater
irrevogave! e irretratavel, fiadoras e principais pagadoras do pagamento integrai das Obrigagtes
Garantidas (“Fianca Corporativa™).

4.14.6.1. As Fiadoras se obrigam, independentemente de qualquer pretensio, acéo, disputa ou
reclamagao que a Emissora venha a ter ou exercer em relagio as suas obrigagdes, a pagar as
Obrigagdes Garantidas no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados a partir de comunicagao por
escrito enviada pelo Agente Fiducidrio, informando a falta de pagamento de qualgquer das
Obrigagfes Garantidas. Os pagamentos serfio realizados pelas Fiadoras fora do ambito da
CETIP. de acordo com as instrugbes apresentadas pelo Agente Fiduciario, observadas as
disposigdes previstas nesta Escritura de Emisséo.
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4.14.8.2. As Fiadoras, nos termos dos incisos | e Il do artigo 828 do Cédigo Civil,
expressamente renunciam aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de exoneragao de
qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo Gnico, 366, 821, 827, 834, 835, 836,
837, 838 e 839 do Cédigo Civil e artigos 77 e 595 da Lei n.® 5.869, de 11 de janeiro de 1973,
conforme alterada ("Codigo de Processo Civil"). Todos e quaisquer pagamentos realizados
pelas Fiadoras em relagdo & Fianga Corporativa ora prestada serdo efetuados livres e liquidos,
sem a dedugio de quaisquer tributos, impostos, taxas, contribuicées de qualquer natureza,
encargos ou retengdes, presentes ou futuros, bem como de quaisquer juros, multas ou demais
exigibilidades fiscais, devendo as Fiadoras pagar as quantias adicionais que sejam necessarias
para que o Debenturistas recebam, apés tais dedugdes, recolhimentos ou pagamentos, uma
quantia equivalente 4 que teria sido recebida se tais dedugdes, recolhimentos ou pagamentos
n&o fossem aplicaveis. Tal previsdo inclui quaisquer outros tributos que porventura venham a
incidir sobre os pagamentos aqui previstos, bem como quaisquer majoragées das aliquotas dos
tributos mencionados ja existentes.

4.14.6.3. A responsabilidade das Fiadoras em relag3o as Obrigagbes Garantidas & limitada a
seguinte propor¢éo: (i) 49% (quarenta e nove por cento) para a Eletrobras; e (i) 51% (cinquenta
e um por cento) para a Abengoa.

4.14.6.4. A Fianga Corporativa € assumida pelas Fiadoras sob condiggo suspensiva, nos termos
do artigo 125 do Codigo Civil, e somente tornar-se-a eficaz a partir (inclusive) da verificagéo da
Condigfo Resolutiva das Fiangas Bancarias ("Condicdo Suspensiva da Fianca Corporativa”).

4.14.6.5. A Fianga Corporativa, sem prejuizo da Condig2o Suspensiva da Fianga Corporativa, €
também assumida pelas Fiadoras sob condig3o resolutiva, nos termos dos artigos 127 e 474 do
Cdédigo Civil, e neste sentido, perderd sua eficacia apés a ocorréncia cumulativa dos seguintes
eventos, a serem comprovados ao Agente Fiduciario pela Emissora ("Condicdo Resolutiva da
Fianca Corporativa” e “Completion Financeirg®, respectivamente):

a) comprovagdo pela Emissora do pagamento de, ao menos, 12 (doze) prestagbes de
amortizagao do Contrato de Financiamento; :

b} comprovagho de que o Indice de Cobertura do Servigo da Divida (ICSD") atingiu, no
periodo de 12 (doze) meses anteriores ao pedido de exoneragéo, o valor minimo de
1,30 (um inteiro e trinta centésimos), com base nas demonstragtes finaceiras
elaboradas pelos auditores independentes da Emissora, que deverdo apresentar
explicitamente todos os valores utilizados na metodologia de calculo constante do Anexo
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| desta Escritura de Emissdo, ainda que em notas explicativas: e

¢) exaneracdo da Fianga Corporativa pelo BNDES, nos termos do Contraie de
Financiamento.

4.14.6.6. As Fiadoras sub-rogar-se-do nos direitos dos Debenturistas caso venha a honrar, total
ou parciaimente, com a Fianga Corporativa objeto deste item. Na hipdtese de sub-rogagao
prevista neste item, o exercicio do direito de crédito sub-rogado ficara subordinado ao
cumprimento integral das Obngagdes Garanfidas com a satisfagdo integral do crédito dos
Debenturistas.

4.14.6.7. Nenhuma objecéo ou oposicdo da Emissora podera ser admitida ou invocada pelas
Fiadoras com o fito de escusar-se do cumprimenio de suas obrigagdes perante os
Debenturistas.

4.14.6.8. As Fiadoras desde ja reconhecem como prazo determinado, para fins do artigo 835 do
Coadigo Civil Brasileiro, a data do pagamento integral das Obrigagdes Garantidas.

4.14.6.9. As Fiadoras concordam e obrigam-se a somente exigir efou demandar a Emissora por
qualquer valor por ela desembolsado nos termos da Fianga Corporativa depois de terem os
Debenturistas recebido todos os valores a eles devidos nos termos desta Escritura de Emisséo.

4.14.6.10. Observado o disposto no item 4.14.6.13 abaixo, a Fianga Corporativa podera ser
excutida e exigida pelo Agente Fiducidrio quantas vezes forem necessarias até a integral e
efetiva liquidagéo de todas as Obrigagdes Garantidas.

4.146.11. A Fianga Corporativa é prestada pelas Fiadoras com base nas aprovagbes
societarias realizadas na (i) RCA da Eletrobras, realizada em 21 de junho de 2013; e (ii) AGE da
Abengoa, realizada em 01 de julho de 2013.

4146.12. Em virtude da Fianga Corporativa prestada pelas Fiadoras em beneficio dos
Debenturistas, a presente Escritura de Emissdo deverd ser apresentada para registro no
competente Cartério de Registro de Titulos e Documentos da sede da Emissora, do Agente
Fiduciario e das Fiadoras, em até 20 (vinte) dias corridos contados da data de assinatura desta
Escritura de Emissd3o. Apds o registro da Escrtura de EmissSo, a Emissora devera

disponibilizar ao Agente Fiducidrio o comprovante de registro no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data de seu recebimento,
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4.14.6.13. Observade o disposto no item 4.14.5.5 acima, a Fianga Corporativa permanecerd
valida e plenamente eficaz em caso de aditamentos, alteragbes efou quaisquer outras
modificagbes de suas condigdes fixadas nas Debéntures, na Escritura de Emissao, no Contrato
de Distribuigéo, nos Contratos de Garantia efou nos demais documentos da Oferta Restrita.

4.14.7. O Agente Fiduciario fica desde ja autorizado e constituido de todos os poderes, de
forma irrevogavel e irretratavel, para, em nome da Emissora, como seu bastante procurador,
promover o registro das Garantias, caso a Emissora n3o o faga, as expensas da Emissora, nos
termos dispostos nos artigos 653, 684 e paragrafo 1° do artigo 661 do Cddigo Civil, conforme
previsto nos Contratos de Garantia. O eventual registro das Garantias efetuados pelo Agente
Fiduciario ndo isenta o descumprimento de obngagio ndo pecunidria pela Emissora, nos termos
da Clausula 4.15.2 alinea (a) desta Escritura de Emissao.

4.15. Vencimento Antecipado

4.15.1. O Agente Fiduciario devera declarar antecipadamente vencidas e imediatamenie
exigiveis, independentemente de aviso, nofificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial,
todas as obrigagbes objeto desta Escritura de Emissdo e exigira o imediato pagamento, pela
Emissora, do saldo devedor do Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido da respectiva
Remuneragéo, calculada pro rata temporis desde a2 Data de Emiss&o ou a data de pagamento
da respectiva Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, sem prejuizo, quando for o caso, da cobranga dos Encargos Moratérios (conforme
abaixo definidos) e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora, na data
que tomar ciéncia da ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos ("Hipbteses de
Vencimento Antecipado Automatico”):

{a) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo pecuniaria relativa as
Debéntures prevista nesta Escritura de Emisséo, ndo sanado no prazo de cura de 2
(dois) Dias Uteis contados de seu descumprimento;

(b) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e ndo devidamente
elidido no prazo legal;

(c) pedido de auto-faléncia formulado pela Emissora;

{d) se a Emissora propuser plano de recuperago extrajudicial a qualguer credor ou classe
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de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologagao judicial do
referido plano, ou se a Emissora ingressar em juizo com requerimento de recuperagéo
judicial, independentemente de deferimento do processamento da recuperagao ou de
sua concesséo pelo juiz competente; ou se a Emissora, por qualguer motivo, encerrar
suas atividades;

intervengao, liquidacgio, dissolugdo, extingdo ou decretagdo de faléncia da Emissora;

descumprimento da destinag@o dos recursos captados por meio da Oferta Restiita,
conforme estabelecido no item 3.6 desta Escritura de Emisséo;

transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a terceiros, pela
Emissora, das obrigagbes a serem assumidas nesta Escritura de Emiss&o, sem a prévia
autorizacdo dos Debenturistas;

questionamento pela Emissora, pelas Fiadoras efou pelas controladoras da Emissora da
validade e exequibilidade das Garantias;

(a) vencimento antecipado ou inadimplemento de quaisquer obrigagdes pecuniarias de
natureza financeira a que esteja sujeita a Emissora, assim entendidas as dividas
contraidas pela Emissora por meio de operagdes no mercado financeiro ou de capitais,
local ou internacional, e que nao sejam decorrentes da presente Escritura de Emissao,
em montante igual ou superior a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) (ou seu
eguivalente em outras moedas), ndo sanado no prazo de cura de 5 (cinco) Dias Uteis
contados do inadimplemento, e desde que tais dividas tenham sido assumidas com a
concordancia prévia e expressa dos Debenturistas e do BNDES, ou (b) vencimento
antecipado do Financiamento BNDES:

reducdo do capital soclal da Emissora, exceto se previamente aprovado pelos
Debenturistas;

cisdo, fusdio ou incorporagéo, inclusive incorporagio de agbes, da Emissora ou, ainda,
qualquer outra forma de reorganizagdo societéria envolvendo a Emissora, sem a prévia
autorizagao dos Debenturistas, ressalvado o disposto no artigo 231 e paragrafos da Lei
das Sociedades por Agdes;

transformag&o da Emissora em sociedade limitada;
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nac renovacdo, cancelamento, suspensdo, revogagdo, encampago, caducidade ou
extingdo da concessdo objeto do Contrato de Concesséo; e

alteracio do objeto social da Emissora, de forma que a atividade principal da Emissora
deixe de ser a transmissfo de energia elétrica.

4.15.2. O Agente Fiduciario deverd convocar, dentro de 2 (dois) Dias Uteis da data em que
tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer dos eventos listados abaixo, a Assembleia
Geral de Debenturistas, visando deliberar sobre a declaragdo do vencimento antecipado das
Debéntures, observado o quorum especifico estabelecido no item 4.15.5 abaixo, na ocorréncia
de quaiquer uma das seguintes hipdteses (‘Hipdteses de Vencimento Antecipado NZo
Automatico” e, em conjunto com as Hipdteses de Vencimento Antecipado Automético,
“Hipéteses de Vencimento Antecipado”):

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

RJ - 1946507 v]

descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo ndo pecuniaria prevista nesta
Escritura de Emissdo ou nos Contratos de Garantia, observados os prazos de
remediacio especificos, se houver;

caso a Emissora n8o mantenha, a cada periodo de apuracdo, o montante requerido na
Conta Reserva das Debéntures ou na Conta de Complementa¢do do ICSD, nos termos
do Contrato de Cesséo Fiduciaria, se aplicavel,

comprovagdo de inveracidade, falsidade ou omissdo material de qualquer declaragao
feita pela Emissora nesta Escritura de Emisséo ou nos Contratos de Garantia;

desapropriagdo, confisco, arresto, sequestro ou penhora de bens ou outra medida de
qualquer autoridade governamental ou judicldria que implique perda de bens da
Emissora, que, individual ou conjuntamente, em gualquer destes casos, representem
20% (vinte por cento) do ativo total da Emissora, apurado em suas ultimas
demonstragées financeiras consolidadas divulgadas, exceto se a Emissora comprovar
em até 20 (vinte) Cias Uteis da determinagdo da respectiva medida, ter obtido decisdo
judiciat com efeito suspensivo suspendendo a respectiva medida;

inobservancia da legislagdo socioambiental, em especial, mas n&o se limitando, a
legislagdo e regulamentacdo relacionadas & salde e seguranga ocupacional e ao crime
contra 0 meio ambiente, bem como, se a Emissora incentivar, de qualquer forma, a
prostituicio ou utilizar em suas atividades mfo-de-obra infantii e/ou em condigdo
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andloga & de escravo, conforme (i) verificado por decisdo administrativa néo passivel de
recurse ou existéncia de sentenga transitada em julgado contra a Emissora em razdo de
tal inobservancia ou incentivo; ou (i) pela inclusfio da Emissora em qualquer espécie de
lista oficial emitida por 6rgio govemamental brasileiro de empresas que descumpram
regras de carater socioambiental, desde que ndc sclucionada no prazo de 20 (vinte)
Dias Uteis contados da data da respectiva inclusao;

término, rescisdo, cancelamento ou declaragdo de invalidade ou ineficacia total ou
parcial do Contrato de Prestagio de Servigos de Transmissdo, do Contrato de
Concesso, do Contratc de Engenharia, Suprimento, Construgdo e Montagem,
celebrado entre a Emissora e a Construtora Integragac Ltda. em 30 de junho de 2010,
conforme aditado, dos Contratos de Uso do Sistema de Transmissdo, celebrados entre o
ONS, as concessionarias de transmissio e todos os agentes do setor elétrico
conectados ao sistema de transmissdo pertencente & Emissora, bem como quaisquer
outros documentos, contratos ou acordos necessarios para a manutengéo e operagdo
do Projeto, existentes ou que venham a ser celebrados pela Emissora e/ou pelas
controladoras (*Contratos do Projeto”), que possa resultar em efeitc material adverso
relevante, segundo critério razoavel adotado peles Debenturistas, para as atividades da
Emissora ou a sua capacidade em honrar as obrigagbes relativas as Debéntures;

n&o observancia pela Emissora, em cada periodo de apuragdo, do ICSD minimo de 1,30
(um inteiro e trinta centésimos), e desde que, ¢aso, em qualquer perfodo de apuragéo, o
ICSD apurado esteja no intervalo entre 1,20 (um inteiro e vinte centésimos), inclusive, e
1,30 (um inteirc e trinta centésimos), exclusive, e a Emissora n&o deposite em conta
vinculada a ser aberta em seu nome ("Conta de Complementagao do ICSD") e que sera
constitulda como garantia das Debéntures, anteriormente & apresentagdo, ao Agente
Fiduciario, de relatério trimestral elaborado pelos auditores independentes da Emissora,
o valor necessario para que o ICSD modificado, ou seja, considerando em seu calculo
os valores depositados na Conta de Complementagdo do ICSD, atinja 1,30 (um inteiro e
trinta centésimos). O ICSD sera acompanhado pelo Agente Fiduciario e calcutado de
acordo com a férmula descrita no Anexo | desta Escritura de Emiss&c, com base nos 12
(doze) meses imediatamente anteriores cobertos por informagdes financeiras auditadas
da Emissora, a partir do perlodo encerrado em 30 de abril de 2015, em até 10 (dez) dias
corridos apos a divulgagio das respectivas demonstragbes financeiras da Emissora, até
o pagamento integral dos valores devidos em virtude das Debéntures conforme rubricas
a serem divulgadas em nota explicativa pela Emissora, a serem validadas pelos
auditores independentes da Emissora,
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nao ranutengdo pela Emissora das Fiangas Bancérias, nos termos do item 4.14.5.5
acima, ou caso as fiangas se tornem ineficazes ou nulas, até a ocorréncia da Condi¢ao
Resolutiva das Fian¢as Bancdrias, nos termos do item 4.14.5.4 acima;

observadas suas respectivas condigbes resolutivas e condigdo suspensiva, conforme
aplicavel, casp as Garantias venham a se tornar invalidas, ineficazes, inexequiveis ou
insuficientes;

nd0 renovagio, cancelamento, revogagdo ou suspensdo das autorizagdes, alvaras ou
licengas, inclusive as ambientais da Emissora, que afetem o regular exercicio das
atividades desenvolvidas pela Emissora, exceto se, dentro do prazo de 20 (vinte) Dias
Uteis a contar da data de tal decisdo de nio renovacgdo, cancelamento, revogagéio ou
suspensao, a Emissora comprove a existéncia de provimento jurisdicional autorizando a
regutar continuidade das atividades até a renovaga@o ou obtengdo da referida licenga,
autorizagio ou alvarg;

protestos de titulos contra a Emissora, cujo valor unitdric ou agregado ultrapasse
R$20.000,000,00 {vinte mithdes de reais) (ou seu equivalente em outras moedas), salvo
se, no prazo de até 20 (vinte) Dias Uteis contados do protesto (1) for validamente
comprovado pela Emissora que o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de tercefros, ou
{2) o protesto for cancelado, em qualquer hipdtese, ou (3) tiver sido apresentada
garantia em juizo, aceita pelo Poder Judicianio; ou (4) a Emissora tiver apresentado
comprovante de pagamento dos respectivos titulos protestados;

alienacio efou constitvicdo efou prestagao pela Emissora, de quaisquer Onus,
gravames, garantias e/ou qualquer outra modalidade de obrigagdo que limite, sob
qualquer forma, a propriedade, titulandade, posse efou controle sobre os ativos, bens e
direitos de qualquer natureza, de propriedade ou titularidade, conforme aplicave!, da
Emissora, em beneficio de qualquer terceiro, excetuando-se (i) alienagbes ou onerages
no curso ordinario dos negécios (incluindo, mas ndo se limitando a, opera¢bes na
modalidade "leasing operacional’, em valor individual ou agregado em cada exercicio
social da Emissora, ndc superior a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais); (ii}
alienagbes ou oneragdes decorrentes de leis; (iii) alienagbes ou oneragdes com a
finalidade de atender exigéncias previstas no Contrato de Concesséo; ou (iv) Garantias
que serdo prestadas no ambito desta Emissao, nos termos dos Contratos de Garantia;
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pedido de faléncia formutado por terceiros em face das Fiadoras e/ou das controladoras
da Emissora e ndo devidamente elidido no prazo legal,

pedido de auto-faléncia formulado pelas Fiadoras efou pelas controladoras da Emissora;

se as Fiadoras e/ou as controladoras da Emissora propuserem plano de recuperagao
extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido
requerida ou obtida homologagio judicial do referido piano; ou se as Fiadoras e/ou as
controladoras da Emissora ingressarem em juizo com requerimento de recuperacéo
judicial, independentemente de deferimento do processamento da recuperacéo ou de
sua concessdo pelo juiz competente; ou se as Fiadoras efou as controladoras da
Emissora, por qualquer motivo, encerrarem suas atividades;

intervencgao, liquidagdo, dissolugiio, extingdo ou decretagdo de faléncia das Fiadoras
efou das controladoras da Emissora;

ndo cumprimento de qualquer ordem de execuglo por quantia certa oriunda de decisdo
administrativa, judicial ou arbitral definitiva, de natureza condenatéria, contra a Emissora,
por valor individual ou agregado que ultrapasse R$20.000.000,00 (vinte miihdes de
reais) (ou seu equivalente em outras moedas),

comprovagdo de que qualquer disposigio desta Escritura de Emissao e/ou de qualquer
outro documento relacionado a tal instrumento for revogada, rescindida, se tornar nula
ou deixar de estar em pleno efeito e vigor;

caso os acionistas ndo aportem os recursos necessérios para se atingir 0 Completion
Técnico, incluindo recursos necessanos para cobrir eventuais acréscimos do orgamento

global do Projeto ou custos relativos a atrasos na entrada em operagdo da Linha de
Transmissao;

caso a Emissora contrate novos endividamentos, com exce¢do de (a) endividamentos
que ndo ultrapassem, a qualquer tempo, o montante agregado de endividamento da
Emissora de R$20.000.000,00 (vinte mithdes de reais) e que tenham como Unica
finalidade o reforgo de capital de giro da Emissora; e (b) endividamentos previamente
aprovados pelos Debenturistas; e

altleragio, alienagdo ou transferéncia do controle aciondrio direto ou indireto da

30

3&



6RTD-RI 09.0%.2013 %5
PROTOC.1 298506

Emissora, exceto se houver anuéncia prévia dos Debenturistas.

4.15.3. Os valores mencionados nos itens 4.15.1 (i), e 4.15.2 (k}, (1), (q) e {t} acima serdo
reajustados ou corrigidos anualmente pelo IPCA.

4.15.4. As referéncias a “controle” encontradas nos itens 4.15.1 e 4.15.2 acima deverdo ser
entendidas como tendo o sentido conferido pelo artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes.

4.15.5. Observado o disposto no item 4.15.6 abaixo e ressalvados os quoruns especificos
previstos nesta Escritura de Emissdo, se, nas Assembleias Gerais de Debenturistas referidas
no item 4.15.2 acima, os Debenturistas detentores de, no minimeo, 50% (cinquenta por cento),
das Debéntures em Circulag&io ou, em segunda convocagao, Debenturistas representando, no
minimo, maioria simples das Debéntures em Circulagdo presentes na Assembleia,
determinarem que o Agente Fiduciario declare o vencimento antecipado das Debéntures, o
Agente Fiduciario declarara o vencimento antecipado de tais Debéntures.

4.15.6. Na hipotese da Emissora efetuar o pagamento parcial ou total do Financiamento BNDES
de forma extraordindria, ou seja, nao programada, os quoruns e procedimentos previstos no
item 4.15.5 deixardo de ser aplicaveis, de forma que, apenas a partir da ocorréncia do evento
descrito neste item 4.15.6, caso nas Assembleias Gerais de Debenturistas referidas no item
4,15.2 acima, os Debenturistas detentores de, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em
Circulag&o ou, em segunda convocagio, Debenturistas representando, no minimo, a maioria
das Debéntures em Circulagio, determinarem que o Agente Fiduciario ndo declare o

vencimento antecipado das Debéntures, o Agente Fiduciario n&o declarard o vencimento
antecipado de tais Debéntures.

4.15.7. Em caso de vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se a resgatar a
totalidade das Debéntures, com o seu consequente cancelamento, obrigando-se aos
pagamentos previstos no item 4.15.1 acima, além dos demais encargos devidos nos termos
desta Escritura de Emiss&o, em até § (cinco) Dias Uleis contados da declaragsio do vencimento
antecipado pelo Agente Fiduciario. Caso a Emissora ndo consiga honrar com as obrigagées
previstas neste item, os Debenturistas poderio executar as Garantias, nos termos do Contrato
de Compartilhamento de Garantias.

4.15.8. Nao configurara Hipétese de Vencimento Antecipado ou de necessidade de anuéncia

prévia, seja pelo Agente Fiduciario, seja pela Assembleia Geral de Debenturistas, qualguer
alteragdo no fluxo de pagamentos da Emissora ao BNDES em decorréncia de eventual -
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reescalonamento, incluindo, mas nd3o se limitando, a prorrogagéo de caréncia efou de
pagamento de principal da divida assumida pela Emissora perante o BNDES nos termos do
Contrato de Financiamento, desde que permanecam inalterados os termos e condigdes
previstos nesta Escritura de Emiss&o, incluidos os pagamentos semestrais de amortizacao e
remuneragdo das Debéntures.

4.15.9. As HipSteses de Vencimento Antecipado previstas nos itens 4.15.1. {j) e 4.15.2 (0}, (p).
(qQ), (r} e (s) acima serio aplicdveis aos Fiadores tdo somente enquanto a Fianga Corporativa e
as Fiangas Bancarias forem vélidas e eficazes.

4,16. Muita e Juros Moratorios

4.16.1. Sem prejuizo da Atualizagio Monetéria € da Remuneragdo, ocorrendo impontualidade
no pagamento pela Emissora de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta
Escritura de Emissao, os débitos em atraso vencidos e ndo pagos pela Emissora, devidamente
atualizados pela Atualizagio Monetaria e pela Remuneragado, ficardo, desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, sujeitos a, independeniemente de aviso,
notificagdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial; (i) multa convencional, irredutivel e nao
compensatoria, de 2% (dois por cento); e (ii) juros moratorios a razao de 1% (um por cento) ao
més caiculados pro rata temporis (“Encargos Moratérios™).

4.17, Atraso no Recebimento dos Pagamentos

4.17.1. Sem prejuizo do disposto no item 4.15 acima, o ndo comparecimento do Debenturista
para receber o valor correspondente a qualquer das obrigagfes pecunidrias devidas pela
Emissora nas datas previstas nesta Escritura de Emiss&o ou em comunicado publicado pela
Emissora, nos termos desta Escnitura de Emissgo, nao lhe dard direito ao recebimento da
Atualizacio Monetaria € da Remuneragdo e/ou Encargos Moratérios previstos no item 4.16
acima, a parlir da data em que o valor correspondente seja disponibilizado pela Emissora ao

Debenturista, sendo-the, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data em que os
recursos se tornarem dispaniveis.

4.18. Aditamento & Presente Escritura de Emissdo

4.18.1. Ressalvado o disposto no item 4.18.2 abaixo, quaisquer aditamentos a esta Escritura de

Emissdo deverdo ser firmados pela Emissora e pelo Agente Fiduciario apés aprovagiio em
Assembleia Geral de Debenturistas, conforme Clausula Sétima abaixo, e posteriormente ..{]0

-~
-
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arquivados na JUCERJA.

418.2.A Emissora e o Agente Fiduciario poderdo aditar esta Escritura de Emisséo,
independente de prévia autorizagio dos Debenturistas, na hipétese de substituicdo do IPCA,
observado que os requisitos e disposi¢des previstos nos 4.3.5 a 4.3.10 deverdo ser estritamente
chservados.

4.19. Local de Pagamento

4.19.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debé&ntures serdo efetuados pela Emissora no dia
de seu respectivo vencimento por intermédio da CETIP, com relacio as Debéntures que
estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, conforme seus procedimentos, ou, com retagéo
as Debéntures gue ndoc estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, por meic do Banco
Liquidante.

4.20. Prorrogacao dos Prazos

4.20.1. Considerar-se-4o automaticamente prorrogados os prazos referentes ao pagamento de
qualquer obrigagdo prevista nesta Escritura de Emiss8o, até o primeiro Dia Util subsequente, se
0 seu vencimento coincidir com feriado nacional, sdbado, domingo ou dia em que nao exista
expediente comercial ou bancdrio na Cidade de Rio de Janeiro, Estado de Rio de Janeiro, sem
qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos
devam ser realizados pela CETIP, hipétese em que a referida prorrogacao de prazo somente
ocorrera caso a data de pagamento coincida com feriado nacional, sadbado ou domingo.
Portanto, para os demais fins desta Escritura de Emiss&o, “Dia_Util" significa qualquer dia que
néc seja sabado, domingo ou feriado naclional.

4.21. Publicidade

4.21.1. Todos os atos e decisdes decorrentes da Emissdo que, de qualquer forma, vierem a
envolver interesses dos Debenturistas, deveréo ser veiculados, nos termos da Instrugdo CVM
476, no "Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro” e no jornal “Valor Econdmico”, edigdo
nacional, bem como na pagina da Emissora na rede mundial de computadores - infernet. A
publicagéo do referido aviso aos Debenturistas podera ser substituida por correspondéncia
registrada entregue a todos os Debenturistas e ao Agente Fiduciario.

4.22. Aquisigdo Facultativa
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4.22.1. Nos termos do artigo 55, paragrafo terceiro, da Lei das Sociedades por Acbes, &
facultado & Emissora, a seu exclusivo critério e a qualquer tempo, adquirir Debéntures em
Circulago, observadas as restricbes de negociagéo e prazo previstos na instrucdo CVM 476: (i)
por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario, desde que tal fato conste do relatério da
administragdo e de suas demonstragBes financeiras; ou (i) por valor superior ao Valor Nominal
Unitario, desde que observe as regras expedidas pela CVM. As Debéntures adquiridas pela
Emissora poderdo, a critério da Emissora, ser cancelado, permanecer em tesouraria ou ser
novamente colocadas no mercado, observado o disposto nos artigos 13 a 15 da Instrugdo CVM
476, conforme aplicavel. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em
tesouraria nos termos deste item, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus & mesma
Remuneragao aplicavel as demais Debéntures em Circulagéo.

CLAUSULA QUINTA - DAS OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

5.1. Sem prejuizo do disposto na regulamentagio aplicavel e noutras disposigbes desta
Escritura de Emissdo, a Emissora esta obrigada a:

(a) disponibilizar ao Agente Fiduciario:

{i) em até 90 (noventa) dias contados da data do encerramento de cada exercicio
social, copia de suas demonstragdes financeiras consolidadas e auditadas relativas ao
respectivo exercicio social preparadas de acordo com os principios contabeis geraimente
aceitos no Brasil, acompanhadas do relatério da administragéo, que conlera declaragao
assinada por representante legal da Emissora, com poderes para tanto, atestando o
cumprimento das disposigbes desta Escritura de Emissao pela Emissora, bem como
relatério consolidado da memoria de calculo compreendendo todas as rubricas
necessarias para a obtengio do ICSD, devidamente caiculado pela Emissora, sob pena
de impossibilidade de acompanhamento pelo Agente Fiducidrio, podendo este solicitar &
Emissora efou aos seus auditores independentes todos os eventuais esclarecimentos
adicionais gue se fagam necessarios;

(i) avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, conforme definidos na Instrugdoc CVM
n.° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Instrucdo CVM 358"), assim como
atas de assembleias gerais da Emissora que, de alguma forma, envolvam interesse dos
Debenturistas, no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis contados da data em que forem (ou
deveriam ter sido) publicados;
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(iii} infarmagdes sobre qualquer descumprimento ndo sanado, de natureza pecuniaria
ou ndo, de quaisquer clausulas, termos ou condigdes desta Escritura de Emissdo, no
prazo de até 10 (dez) Dias Uteis, contados da data em que tomar ciéncia do respectivo
descumprimento; e

{iv) dentro de 10 (dez) Dias Uteis, qualquer informagiio que, razoavelmente, venha a
ser solicitada pelo Agente Fiduciario, a fim de que este possa cumprir as suas obrigagbes
nos termos desta Escritura de Emiss3o e da Instrugiio da CVM n® 28, de 23 de navembro
de 1983, conforme alterada ("instrucdo CVM 28"

manter vdlidas e regulares as licengas, concessdes, autorizagbes ou aprovagdes
necessarias ao regular funcionamento da Emissora, exceto no que se referir a licengas,
concessdes ou aprovagbes cuja perda, revogagédo ou cancelamento ndo possa resultar
em efeito material adverso, segundo critério razoavel adotado pelos Debenturistas, para

as atividades da Emissora ou a sua capacidade em honrar as cbrigagles relativas as
Debéntures;

cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagbes dos 6rgaos
governamentais, autarquias ou tnibunais, aplicaveis 4 condugio de seus negécios, exceto
por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial;

manter vigentes as apdlices de seguros necessarias para a cobertura do Projeto,
conforme as praticas usuais de mercado na data de celebragdo desta Escritura de
Emiss3o,

notificar o Agente Fiduciario sobre a ocorréncia de quaisquer Hipéteses de Vencimento
Antecipado previstas no item 4.15 desta Escritura de Emissfo em até 1 (um) Dia Util
contado da data em que a Emissora tomar conhecimento de sua ocorréncia;

notificar o Agente Fiducidrio, em até 1 (um) Dia Util contado da data de sua ocormréncia,
sobre qualguer alteragdo nas condigées financeiras, econdmicas, comerciais,
operacionais, regulalérias ou societarias ou nos negécios da Emissora, bem ¢omo
quaisquer eventos ou situagbes que: (i) possam afetar negativamente, impossibilitar ou
dificultar de forma justificada o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagbes
decorrentes desta Escritura de Emissdo e das Debéntures; ou (if) fagca com que as
demonstragdes financeiras da Emissora ndo mais reflitam a real condicio financeira da

g
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Emissora;

(9) cumprir com suas abrigagtes retacionadas ac pagamento de todos os tributos, taxas efou
contribuigdes decorrentes da Oferta Restrita, exceto agueles objeto de contestagéo
administrativa ou judicial ou cujo n&o pagamento ndo resuite em um efeito material
adverso para a Emissora, segundo critério razoavel adotado pelos Debenturistas;

(h) prestar informagbes ao Agente Fiduciario, dentro do prazo de 10 (dez) Dias Uteis
contados do respectivo recebimento, sobre quaisquer autuagdes pelos o¢rgéos
governamentais, de carater fiscal, ambientat ou de defesa da concorréncia, entre outros,

em relagio 3 Emissora, de valor individual ou agregado superior a R$20.000.000,00 {vinte
milhdes de reais);

() proceder a adequada publicidade dos dados econémico-financeiros, nos termos exigidos

pela Lei das Sociedades por Agbes, promovendo a publicag0 das suas demonstracbes
financeiras anuais;

(i) ~manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com os
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

(k) submeter, na forma da Iei, suas demonstracées financeiras a exame por empresa de
auditoria independente registrada na CVM;

(h divulgar suas demonstragées financeiras, acompanhadas de notas explicativas e parecer
dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de computadores, dentro
de 90 (noventa) dias contados do encerramento de seu exercicio social, ¢ manter tais
demonstragdes financeiras em sua pagina na rede mundial de computadores pelo prazo

minimo de 3 (trés) anos contados de sua disponibilizagBo nos termos do artige 17 da
Instrugao CVM 4786;

(m) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato relevante,
conforme definido pelo artigo 2° da Instrugdo CVM 358, dando ciéncia por e-mail ao
Agente Fiducidrio no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis;

(n) nao conceder mutuos ou financiamentos ou distribuir dividendos, juros sobre capital
proprio ou qualguer outra participagéo no lucro ou qualquer outra forma de distribuigéio de
recursos, a seus acionistas, empresas controladoras (ou grupo de conftrole) ou coligadas ,_:F ~
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a Emissora, exceto (i) no caso de estar apresentando o ICSD igual ou superior a 1,30 (um
inteiro e trinta centésimos) e (i) do pagamento do dividenda minimo obrigatério previsto
no artigo 202 da Lei das Sociedades por Agdes, inclusive o pagamento de juros sobre
capita! proprio imputaveis ao pagamento de dividendo minimo;

encaminhar qualquer informagao relevante sobre a presente Emissao que lhe venha a ser
solicitada pelo Agente Fiduciario no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s solicitagao
escrita nesse sentido feita pelo Agente Fiduciario,

disponibilizar ac Agente Fiduciario copia de qualquer correspondéncia ou nofificagdo
judicial ou extrajudicial recebida pela Emissora, conforme aplicavel, relacionada as
Hipéteses de Vencimento Antecipado, em prazo ndo superior a 1 (um) Dia Util apés o seu
recebimento;

manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expensas, 0
Banco Liquidante, Instituigio Escrituradora e Mandataria, a CETIP e o Agente Fiduciario;

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiduciario, que
venham a ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou
para realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios e outras despesas e custos
incorridos em virtude da cobranga de qualquer quantia devida ao Debenturista nos termos
desta Escritura de Emisséo;

cumprir o disposto na legislagdo em vigor pertinente & Politica Nacional do Meio
Ambiente, s Resolugdes do Conama - Consetho Nacional do Meio Ambiente e 4s demais
legislagbes e regulamentagBes ambientais supletivas, adotando as medidas e agbes
preventivas ou reparatérias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ambientais
apurados, decormentes da atividade descrita em seu objeto social, responsabilizando-se,
unica e exclusivamente, pela destinagdo dos recursos financeiros obtidos com a Emisséo;

observar as disposi¢des da Instrugdo CVM 358, no tocante a dever de sigilo e vedagdes a
negociagao;

cumprir com todas as determinagdes emanadas da CVM, no que se refere 3 Oferta
Restrita, com envio de documentos, se for o caso. prestando, ainda, todas as informagdes
que lhes forem solicitadas pela CVM e pela CETIP;
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(v} nao transferir ou por qualquer forma ceder, ou prometer ceder, a terceiros os direitos e
obrigacdes que respectivamente adquiriu e assumiu na presente Escritura de Emissao,
sem a prévia anuéncia dos Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas, conforme a Clausula Sétima abaixo, especialmente convocada para esse
fim;

(w) caso o Agente Fiduciario ndo o faga, convocar, nos termos da Clausuia Sétima desta
Escritura de Emissdo, Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre quaisquer
matérias que estejam direta ou indiretamente relacionadas a presente Emisséo,

(x) ndo realizar operagbes ou praticar qualquer ato em desacordo com seu objeto social,
especialmente aqueles que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e
integral cumprimento das obriga¢Bes assumidas nesta Escritura de Emisséo;

(y) enviar a CETIP: (i) as informag6es divulgadas na rede mundial de computadores previstas
na alinea () e (M) acima; (i) documentos e informacgdes exigidas por esta entidade no
prazo solicitado; assim como (iii) atender integralmente as demais obrigaces previstas no
Comunicado CETIP n.® 28, de 2 de abril de 2009;

(zZ) comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas sempre que solicitada e convocada
nos prazos previstos nesta Escritura de Emissao;

(@a) contratar, para o inicio da Oferta Restrita, as suas expensas, pelo menos uma agéncia de
classificagdo de risco entre Standard & Poor's ou a Fitch ou a Moody's para realizar a
classificacdo de risco (rating) das Debéntures, devendo, ainda, com relagaoc a pelo menos
uma agéncia de classificagdo de risco, (a)atualizar anualmente, at¢ a Data de
Vencimento; o relatério da classificag2o de risco elaborado (b) divulgar ou permitir que a
agéncia de classificagéo de risco divulgue amplamente ao mercado os relatérios com as
sumulas das classificacdes de risco; (c) entregar ao Agente Fiduciario os relatérios de
classificacéo de risco preparados pela agéncia de classificagéo de risco no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu recebimento pela Emissora; e (d) comunicar
em até 2 (dois) Dias Uteis ao Agente Fiduciario qualquer alteragfo e o iniCio de qualquer
processo de revisdo da classificagdo de risco; observado que, caso a agéncia de
classificagdo de risco contratada cesse suas atividades no Brasil ou, por quaiquer motivo,
esteja ou seja impedida de emitir a classificag8o de risco das Debéntures, a Emissora
devera, a seu exclusivo critério, (i) contratar outra agéncia de classificagdo de risco sem - jp;-
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necessidade de aprova¢do dos Debenturistas, bastando notificar 0 Agente Fiduciario,
desde que tal agéncia de classificagao de risco seja a Standard & Poor's ou a Fitch ou a
Moody's; ou (ii) notificar o Agente Fiduciarico e convocar assembleia geral de
Debenturistas para que estes definam a agéncia de classificacio de risco substituta;

contratar e manter contratados, as suas expensas, ¢ Banco Liguidante, a Instituigio
Escrituradora e Mandataria, a CETIP e o Agente Fiduciario, bem como a tomar todas e
quaisquer providéncias que se fagam necessénas para a manutengdo das Debéntures;

nao constituir, em favor de terceiros, garantias sobre os Direitos Creditérios, com excegao
da cessao fiduciaria em garantia compartilhada com o BNDES nos termos do Contrato de
Cesséo Fiduciaria;

uma vez formalizadas e consfituidas, manter sempre vélidas e exigiveis as Garantias da
Emisséo;

praticar quaisquer atos e assinar quaisquer documentos que sejam necessarios para a
manutencéo das obrigagdes garantidas pelas Garantias, obrigando-se, inclusive, mas nao
somente, a defender, de forma tempestiva e eficaz, todos os direitos dos Debenturistas
sobre as obriga¢des garantidas, incluindo, mas ndo se limitando aos Direitos Creditorios,
nos termos do Contrato de Cessfo Fiduciaria, e as acbes empenhadas nos termos do
Contrato de Penhor de Agdes, contra quaisquer processos administrativos ou judiciais que
venham a ser propostos por terceiros e que possam, de qualquer forma, afetar de
maneira adversa as obrigagdes garantidas,

aplicar os recursos como previsto na aprovagdo do Projeto como prioritario pelo Ministério
de Minas e Energia;

aportar todo recurso que for necessario a construgio da Linha de Transmissdo, arcando
com 0Ss custos de quaisquer insuficiéncias que ocorrerem na realizag3o de recursos
necessarios a execugao do Projeto;

apresentar, até 30 (trinta) de setembro de 2015, o Contrato de Prestagéo de Servigos de
Operagdo e Manutengdo definitivo, devidamente formalizade e registrado, cujo valor
maximo anual nio poderd ultrapassar R$6.957.000,00 (seis milhdes, novecentos e
cinqlenta e sete mil reais), data-base de margo de 2012, atualizado peto IPCA, observado
ainda que, em caso de mudangas no prestador de servigos, referida mudanga devera ser
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ndc se encontra em nenhuma das situagées de conflito de interesse previstas no artigo 10
da Instrugdo CVM n.® 28, de 23 de novembro de 1983 ("Instrucio CVM 287);

esta devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos termos da
regulamentagfo aplicavel e vigente;

ndo tem qualquer ligagiio com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;

esta ciente das disposigdes da Circular do Banco Central do Brasil n.® 1.832, de 31 de
outubro de 1880;

verificou a veracidade das informagbes contidas nesta Escritura de Emissdo, na Data de
Emissio, especialmente, a regularidade das Garantias Reais, nos termos no inciso IX do
artigo 12 da instrugdo CVM 28, baseado nas informagbes prestadas pela Emissora; o
Agente Fiduciario nfo conduziu nenhum procedimento de verificagio independente
quanto a veracidade das informagdes ora apresentadas, com o qué os Debenturistas ao
subscreverem ou adquirirem as Deb@ntures deciaram-se cientes e de acordo,

a pessoa que o representa na assinatura desta Escritura de Emissdo tem poderes
bastantes para tanto; e

Para fins do §2° do artigo 10 da Instrucio CVM 28, o Agente Fiduciario informa que
inexistem outras emissdes de debéntures, piblicas ou privadas, realizadas por sociedade
coligada, conirolada, controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que o
Agente Fiduciario tenha atuado como agente fiduciario no periodo.

6.3. O Agente Fiduciario exercera suas fungdes a partir da data de assinatura desta Escritura de
Emissao, devendo permanecer no exercicio de suas fungGes até a Data de Vencimento ou até
sua efetiva substituigio. Em ambos os casos, o término do exercicio das fungbes do Agente
Fiduciario sera formalizado por meio de instrumento cabivel assinado pelas Partes.

6.4. Serdo devidas pela Emissora ao Agente Fiducidrio, honorarios pelo desempenho dos
deveres e atribuigdes que lhe competem, nos terimos da legislacéo em vigor e desta Escritura,
correspondentes a uma remuneragéo anual de R$ 3.500,00 (trés mil e quinhentos reais), sendo
a primeira parcela devida no 5° (quinto dia util) contado da data de celebrago desta Escritura
de Emissdo, e as demais, no mesmo dia dos anos subsequentes.
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6.4.1. As parcelas citadas na clausuta 6.4 acima, sero acrescidas dos seguintes impostos:
tmposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza - ISSQN; Programa de Integragéo Social ~ PIS;
Contribui¢3o para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS; Contribuigdo Social scbre
o Lucro Liquido — CSLL; e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a
remuneragao do Agente Fiduciario, excetuando-se 0 Imposto de Renda Retido na Fonte - IRRF,
nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

6.4.2. As parcelas de remuneragéo serio atualizadas pela variagdo acumulada do IGP-M, ou na
falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagéo, pelo indice que vier a substitui-lo, a
partir da data do primeiro pagamento, até as datas de pagamento seguintes, calculadas pro rate
die, se necessario. A remuneragio serd devida mesmo apds 0 vencimento final das
Debéntures, caso o0 Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias ndo
sanadas pela Emissora.

6.4.3. Em casc de mora no pagamento de qualquer guantia devida, os débitos em atraso ficardo
sujeitos estara sujeitos & multa contratual de 2% {dois por cento) sobre o valor do débito, bem
como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso
sujeito a atualizagido monetaria pelo IGP-M, incidente desde a data da inadimpléncia até a data
do efetivo pagamento, calculado pro rafa die.

6.4.4. As remuneragdes devidas ao Agente Fiduciario, conforme acima descrito, no incluem as
despesas com viagens, alimentagdo, estadias, transporte, despesas com conference calls,
contatos telefénicos e pubiicagio necessarias ao exerclcio da fungao do Agente Fiduciario,
durante ou ap6s a implantago do servigo, a serem cobertas pela Emissora, ap6s, sempre que
possivel, prévia aprova¢do. N&o estio incluidas igualmente, e serac arcadas peta Emissora,
despesas com especialistas, tais como auditoria nas garantias concedidas as Debéntures e
assessoria legal ao Agente Fiduciario em caso de inadimpiemento das Debéntures. As
eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais, bem como indeniza¢des, decorrentes de
agdes intentadas contra o Agente Fiduciario decorrente do exercicio de sua fun¢do ou da sua
atuacdo em defesa da estrutura da operagdo, serfo igualmente suportadas pelos
Debenturistas. Tais despesas incluem honorarios advocaticios para defesa do Agente Fiduciario
e deverao ser igualmente adiantadas pelos Debenturistas e ressarcidas pela Emissora.

6.4.5. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente Fiducidrio
venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo, sempre que
possivel, ser previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente,
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ressarcidas pela Emissora. Tais despesas incluem os gastos com honoradrios advocaticios,
inclusive de terceiros, depositos, indeniza¢des, custas e taxas judiciarias de agdes propostas
pelo Agente Fiduciario, desde que relacionadas a@ solugdo da inadimpléncia, enquanto
representante dos Debenturistas. As eventuais despesas, depésitos e custas judiciais
decorrentes da sucumbéncia em agfes judiciais serfio igualmente suportadas petos
Debenturistas, bem como a remunera¢ao e as despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario,
na hipttese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo a0 pagamento destas
por um periodo superior a 30 (trinta) dias corridos, podendo o Agente Fiduciario solicitar
adiantamento aos Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia.

6.4.6. Eventuais obrigagdes adicionais ao Agente Fiduciario ou alterago nas caracteristicas da
emissio facultario ao Agente Fiduciario a reviséo dos honorérios propostos.

6.4.7. O ressarcimento a que se refere esta Cldusula serd efetuado, em 5 {cinco) Dias Uteis,
ap6s a realizagio da respectiva prestacdo de contas a Emissora.

6.4.8. As despesas a que se refere esta Clausula compreenderdo, inclusive, aquelas incorridas
com;

(a) publicago de relatérios, avisos e notificacbes, conforme previsto nesta Escritura de
Emiss30, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis,

{b) extra¢do de certiddes;

{c) despesas com conference calls e contatos telefonicos;

(d} locomogdes entre Estados da Federagiio com as respectivas hospedagens e alimentacao,
quando necessdrias ao desempenho das fungbes;

{e) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocarrerem omissdes e/ou obscuridades nas informacdes pertinentes
aos estritos interesses dos Debenturistas; e

() despesas com cartordrios e com correios necessarias ao desempenho da funcdo de
Agente Fidugiario.

6.4.9. As despesas incorridas peio Agente Fiduciano em decomréncia da protecéo dos direitos e
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interesses dos Debenturistas e que ndo tenham sido devidamente reembalsadas pela
Emissora, deverdo ser incluidas a divida da Emissora em decorréncia desta Escritura de
Emissdo e gozardo das mesmas garantias que gozam as Debénjures, preferindo a estas na
ordem de pagamento desta divida.

6.5. Além de oautros previstos em lei, em ato normativo da CVIM ou nesta Escritura de
Emisséo, constituem deveres e atribuigoes do Agente Fiduciario:

(a)

(b)

{c)

(d)

(e

N

(9)

h
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proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da fungao,
o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo ¢ probo costuma empregar na
administrag@o dos seus préprios negocios;

renunciar & fungio na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer
outra modalidade de inaptiddo;

conservar em boa guarda, toda a escrituragio, comespondéncia e demais papéis
relacionados com o exerciclo de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informag¢des contidas nesta
Escritura de Emissdo, diligenciando para que sejam sanadas as omissbes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento;

promover, as expensas da Emissora, caso esta ndo o faga, o registro (i) desta Escritura
de Emiss&o e respectivos aditamentos na JUCERJA e no Cartério de Registro de Titulos
e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, da sede das Fiadoras; e (ii) das Garantias
nos cartérios de registro de titulos e documentos competentes, sanando as lacunas e
irregularidades parventura neles existentes, hipétese em que a Emissara devera fornecer
as informagbes e documentos necessarios aos referidos registros;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestagfo das informagdes obrigatérias,

alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de
tais informacées;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de
modificagbes nas condigdes das Debéntures;

solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas fungbes, certiddes que ' g..
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estejam dentro do prazo de vigéncia dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda
Plblica, Cartorios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justiga Federal e da
Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da Emissora, bem como das demais
comarcas em que a Emissora exerga suas atividades, as quais deverio ser apresentadas
em até 30 (trinta) dias corridos da data de solicitagdo;

solicitar, quando considerar necessario, as expensas da Emissora, e desde que
justificada, auditoria extraordinaria na Emissora,;

convocar, quando necessdario, Assembleia Geral de Debenturistas, mediante anuncio
publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos 6rgios de imprensa nos quais a Emissora deve
efetuar suas publicagbes, conforme item 4.21 acima,

comparecer 4 Assembieia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagbes que ihe
forem solicitadas;

elaborar relatérios destinados aos Debenturistas, nos termos da alinea (b) do paragrafo 1°
do artigo 68 da Lei das Sociedades por Agbes, relativos aos exercicios sociais da
Emissora, 0s quais deverdo conler, a0 menos, as informagdes abaixo. Para tanto, a
Emissora obriga-se desde ja a informar e enviar todos os dados financeiros, atos
societarios e organograma de seu grupo societario, o qual devera conter, inclusive, os
controladores, as controladas, as sociedades sob controle comum, as coligadas, e as
sociedades integrantes do bloco de conirole da Emissora, conforme aplicavel, no
encerramento de cada exercicio social, & prestar todas as informagdes necessarias a
realiza¢do do relatério aqui citado, que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario,
os quais deverdo ser devidamente encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta) dias
antes do encerramento do prazo para disponibilizagdo na CVM:

() eventual omissao ou incorre¢io de que tenha conhecimento, contida nas informagbes
divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacédo
de informagbes pela Emissora;

(i) alteragbes estatutarias da Emissora ocorridas no periodo;

(i) comentarios sobre as demonstraces financeiras da Emissora, enfocando os
indicadores econémicos, financeiros e da estrutura de seu capital;
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(iv) posi¢do da distribuig&o ou colocagao das Debéntures no mercado;

(v) cumprimento de outras obrigagbes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emissao, bem como todas as disposigdes e obrigagdes nos Contratos de Garantia;

(vi) declaragfio sobre sua aptidéao para continuar exercendo a fungdo de agente fiduciario
da Emisséo;

(vii) resgate, amortizagio e pagamento de Remuneragdo realizados no periodo, bem
como aquisigdes e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

{vii)acompanhamento da destinag@o dos recursos captados por meio da emissdo das
Debeéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora; e

(ix) existéncia de outras emissdes de debé&ntures, publicas ou privadas, realizadas por
sociedade coligada, controlada, controladora ou Integrante do mesmo grupo da Emissora

em que tenha atuado como agente fiduciario no periodo, bem como os dados sobre tais

emissdes previstos nos itens 1 a 7 da alinea "k" do inciso XVHl do artigo 12 da Instrugao
CVvM 28;

(m) disponibilizar o relatorio a que se refere 0 inciso anterior aos Debenturistas até o dia 30 de
abril de cada ano. O relatorio deverd estar disponivel ao menos nos seguintes locais;

(i) nasede da Emissora,

(i) na sede do Agente Fiduciério;
{li) na CVM,

(iv) na CETIP; e

{v) na sede do Coordenador Lider.

{n) publicar, as expensas da Emissora, nos 6rgfos de imprensa em que a Emissora deva

efetuar suas publicagdes, anincio comunicando acs Debenturistas que o relatério se
encontra & disposig@o nos lotais indicados no item anterior; ¥~
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{w) acompanhar com o Banco Liguidante em cada Data de Pagamento de Remuneragio, o
integral e pontual pagamento dos valores devidos, conforme estipulado na presente
Escritura de Emisséo.

6.6. O Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a
Emissora para a protecio e defesa dos interesses da comunhdo dos titulares das Debéntures
na realizagdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora:

(a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures & cobrar seu principal e acessorios,
observadas as condigdes da presente Escritura de Emissao;

(b executar as Fiangas e as Garantias Reais descritas no item 4.14 acima, conforme em
vigor, bem como quaisquer outras garantias constituidas, em favor dos Debenturistas;

(c) requerer afaléncia, ou conforme o caso a insolvéncia, da Emissora;

(d) tomar todas as providéncias necessérias para a realizagdo dos creditos dos
Debenturistas; e

() representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacao judicial e extrajudicial,
intervengao, liquidagdo ou insolvéncia da Emissora.

6.6.1. O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogio das
medidas contempladas nas alineas (a) a (d) acima se a Assembleia Geral de Debenturistas
assim autorizar por deliberacdo de 100% {cem por cento) das Debéntures em Circulagao,
bastando, porém, a deliberagio da maioria dos titulares das Debéntures em Circulagao, quando
tal hipotese disser respeito ao disposto na alinea (g) do item 6.6 acima.

6.6.2. O Agente Fiduciario ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo sobre a
ofientacdo acerca de qualquer fato da emissdo que seja de competéncia de definigio pelos
Debenturistas, comprometendo-se tio-somente a agir em conformidade com as instrugdes que
he forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiduciario ndo possui
qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito
cumprimento das orientagdes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos
Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos
que venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou 2 Emissora, inclusive

quanto aos Investimentos Permitidos descritos no Novo Anexo IV do Contrato de Cesséo .
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Fiduciaria . A atuacdo do Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da Instrugdo n® 28 da CVM,
conforme aiterada e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Agbes, estando este

isento, sab qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicionai que ndo tenha
decorrido da legislacao aplicével.

6.6.3. Sem prejulzo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, 0 Agente Fiducidrio assumira
que os documentos originais ou cépias autenticadas de documentos encaminhados pela
Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteracdo. Nao sera
ainda, sob qualquer hipétese, responséave! pela elaboragio de documerios societarios da
Emissora, que permanecerdo sob obrigagdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos
termos da legisla¢ado aplicavel.

6.6.4. Os atos ou manifestagbes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem responsabilidade
para os Debenturistas efou exonerarem terceiros de obrigagbes para com eles, bem como
aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes assumidas neste instrumento ou
nos Contratos de Garantia, somente sero vélidos quando previamente assim deliberado pelos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral.

6.7. Nas hipoteses de auséncia ou impedimentos temporarios, renincia, intervengdo,
liquidagao, judicial ou extrajudicial, dissolugao ou extingdo, ou qualquer outro caso de vacancia
na fungBo de agente fiduciario da Emissfo, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30
(trinta) dias corridos contados do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas
para a escotha do novo agente fiduciario da Emissao, a qual podera ser convocada pelo proprio
Agente Fiducidrio a ser substituldo, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no
minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulag3o, ou pela CVM. Na hipétese da
convocagio ndo ocorrer até 15 (quinze) dias corridos antes do término do prazo acima citado,
cabera & Emissora efetua-la, conforme definido na Clausula Sétima, sendo certo que a CVM
podera nomear substituto provisério, enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo
agente fiduciario da Emiss3o. A substituigho ndo implicard remuneragdo ao novo Agente
Fiduciario superior 4 ora avengada.

6.7.1. Na hipétese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas fungbes por
gircunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, deverd este comunicar
imediatamente o fato 4 Emissora e aos Debenturistas, pedindo sua substituigdo.

6.7.2. E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a subscrigdo e
integralizagdo da totalidade das Debéntures, proceder & substituicdo do Agente Fiduciario e a
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indicac@o de seu substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada
para esse fim.

6.7.3. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciério, esse substituto recebera a
mesma remuneragdo recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos e condigdes,
sendo que a primeira parcela anual devida ac substituto sera calculada pro rata tempons, a
partir da data de inicio do exercicio de sua fungio como agente fiduciario da Emissdo. Esta
remuneragio podera ser aiterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiduciario
substituto, desde que previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

6.7.4. Em qualquer hipdtese, a substitui¢io do Agente Fiduciério ficard sujeita a comunicagéo
prévia & CVM e ao atendimento dos requisitos previstos na Instrucdo CVM 28 e eventuais
normas posteriores aplicaveis.

6.7.5. A substituicdo do Agente Fiducidrio em carater permanente deverd ser objeto de
aditamento & Escritura de Emiss#o, que devera ser registrado nos termos do item 4.14 acima.

6.7.5.1 O Agente Fiduciario substituto devera, imediatamente ap6s sua nomeagao, comunica-la
aos Debenturistas em forma de aviso nos termos do item 4.21 acima.

6.7.6. Aplicam-se as hipoteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos a
este respeito promulgados por atos da CVM.

CLAUSULA SETIMA - DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1. Os Debenturistas poderéo, a qualguer tempo, reunir-se em Assembleia Geral de
Debenturistas, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por A¢des, a fim
de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhéo dos Debenturistas.

7.2. A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela

Emissora, por Debenturistas que representem, ro minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures
em Circutagdo ou pela CVM.

7.3. A convocacgdo da Assembleia Geral de Debenturistas se dard mediante antincio publicado,
pelo menos 3 (irés) vezes, nos 6rgaos de imprensa nos quais a Emissora costuma efetuar suas
publicacdes, conforme item 4.21 acima, respeitadas outras regras relacionadas & publicagéo de
andncio de convocag&o de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por A¢des, da

T
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regulamentacdo aplicavel e desta Escritura de Emissao.

7.4. Aplicar-se-a & Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, ¢ disposto na Lei das
Sociedades por Agdes, a respeito das assembleias gerais de acionistas.

7.5. A Assembleia Geral de Debenturistas devera ser realizada ro prazo de 15 {quinze) dias,
contados da publicaclico do edital de convocaglo ou, caso n#o se verifique qudrum para
realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas, no prazo de 8 (oito) dias, contados da nova
publicacio do edital de convocagdo.

76. A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-4, em primeira convocagéo, com a
presenca de Debenturistas que representem, no minimo, metade das Debéntures em
Circulago, conforme definido no item 7.8 abaixo, e, em segunda convocagéo, com qualquer
quorum.

7.7. Cada Debénture conferira a seu titular o direito a um voto nas Assembleias Gerais de
Debenturistas, sendo admitida a constituicio de mandatérios, titulares de Debéntures ou ndo.

7.8. Para efeito da constituigdo do quérum de instalagiio e/ou deliberago a que se refere esta
Clausuia Sétima, serfo consideradas “Debéntures em Circulacdo® todas as Debéntures em
circulagio no mercado, excluidas as Debéntures que a Emissora possuir em tesouraria, ou que
sejam de propriedade de seus controladores ou de qualquer de suas controladas ou coligadas,
bem como dos respectivos diretores ou conselheiros e respectivos conjuges. Para efeitos de
quérum de deliberagio nio serdo computados, ainda, os votos em branco.

7.9. Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais
de Debenturistas, exceto quando formalmente solicitado pelo Agente Fiducidrio, hipotese em
que sera obrigatéria.

7.10. O Agente Fiduciario devera comparecer 8 Assembleia Geral de Debenturistas e prestar
aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

7.11. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao Debenturista efeito pelos
Debenturistas ou aquele que for designado pefa CVM.

7.12. Exceto de outra forma estabelecido nesta Escritura de Emisséo, as deliberagbes serdo

toradas por Debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em -
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Circulagdo ou, em segunda convoca¢ao, Debenturistas representando, no minimo, maioria das
Debéntures em Circulacio.

7.13. Nas deliberacdes da Assembleia Geral de Debenturistas que tenham por objeto alterar:
(a) a Remuneragio das Debéntures; (b} as Datas de Pagamento da Remuneragéo; {(¢) o prazo
de vencimento das Debéntures, (d) os valores e datas de amortizagio do principal das
Debéntures;, (e) as Hipoteses de Vencimento Antecipado estabelecidas nos itens 4.15.1 e
4.15.2 acima; (f) os quéruns de deliberagio estabelecidos nesta Escritura; (g) as Garantias,
observadas, porém, as disposigdes constantes dos respectivos instrumentos constitutivos
dessas garantias; e/ou (h) os procedimentos aplicaveis as Assembleias Gerais de Debenturistas
estabelecidas nesta Clausula Sétima, deverao ser aprovadas, seja em primeira convocagéo da
Assembleia Geral de Debenturistas ou em qualquer convocagdo subsequente, por
Debenturistas que representem, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em
Circulagéo.

7.14. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais de Debenturistas,
no ambito de sua competéncia legal, observados os quéruns estabelecidos nesta Escritura de
Emissdo, ser@o existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigarfio a todos os
titulares das Debéntures em Circulagéo, independentemente de terem comparecido &
Assembleia ou do voto proferido nas respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas.

7.15. Independentemente das formalidades previstas na legislagdo ou nesta Clausula Sétima,
serdo consideradas regulares as deliberagdes tomadas pelos Debenturistas em Assembleia
Geral de Debenturistas a que comparecerem os titulares de todas as Debéntures em
Circulagao.

CLAUSULA OITAVA - DAS DECLARAGOES DA EMISSORA

8.1. A Emissora, neste ato declara e garante que:

(a) ¢ sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de sociedade
andénima de capital fechado, de acordo com as leis brasileiras e estd devidamente

autorizada a conduzir 0s seus negocios, com plenos poderes para deter, possuir e operar
seus bens;

(b) estd devidamente autorizada e obteve todas as licengas e autorizages necessérias,
inclusive as societarias, a celebracdo desta Escritura de Emissfo, & emissdo das
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Debéntures, & celebragiio dos Contratos de Garantia e ao cumprimento de suas obrigagdes
aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios
para tanto;

(c) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissao tém poderes estatutarios
e/ou delegados para assumir, em seu home, as obrigagles ora estabelecidas e, sendo
mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor,;

(d) tem todas as autorizagBes e licengas relevantes exigidas pelas autoridades federais,
estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades, sendo todas validas;

{e) a celebragao e o cumprimento de suas abrigacdes previstas nesta Escritura de Emissao,
bem como a celebragio dos Contratos de Garantia, uma vez celebrados, ndo infringem ou
contrariam: (i} qualquer contrato ou documento no qual a Emissora seja parte ou pelo qual
quaisquer de seus bens e propriedades estejam vinculades, nem ira resultar em (x)
vencimento antecipado de qualquer obrigagéo estabelecida em qualquer destes coniratos
ou instrumentos; (y) criagéo de qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, ou
(z) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos; (i) qualquer lei, decreto ou
regulamento a que a Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades estejam sujeitos,
ou (iii} qualquer ordem, decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral que seja de
seu conhecimento e que afete a Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades;,

() esta cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos 6rgéos
governamentais, autarquias ou fribunais, aplicaveis & condugdo de seus negécios, inclusive
com o disposto ha legislaggo em vigor pertinente & Politica Nacional do Meio Ambiente, as
Resolugdes do Conselho Nacional do Meio Ambiente — Conama e as demais legislacoes e
regulamentagbes ambientais supletivas, adotando as medidas e agbes preventivas ou
reparatérias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do
exercicio das atividades descritas em seu objeto sociai. A Emissora esta obrigada, ainda, a
proceder a todas as diligéncias exigidas para realizacio de suas atividades, preservando o
meio ambiente e atendendo as determinagbes dos 6rgdos municipais, estaduais e federais
que subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor,

(g) as demonstragdes financeiras da Emissora relativas aos exercicios sociais encerrados em
31 de dezembro de 2012 sdo verdadeiras, completas e corretas em todos os aspectos na
data em que foram preparadas; refletem, de forma clara e precisa, a posi¢do financeirae -4 7
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patrimeonial, os resultados, operagoes e fluxos de caixa da Emissora no periodo;

(h) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma da Atualizagdc Monetaria das
Debéntures, e com a forma de calculo da Remuneragao, que foi acordada por livre vontade

entre a Emissora, o Agente Fiduciario e os Coordenadores, ern observancia ao principio da
hoa-fé;

(i) ndc ha qualquer ligagdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impeca o Agente
! Fiduciario de exercer plenamente suas fung¢des; .

(j) a Emissora, nesta data: (i) estd observando e cumprindo, em todos os seus aspectos
- relevantes, seu estatuto social ou quaisquer obrigagbes e/ou condigbes contidas em
contratos, acordos, hipotecas, escrituras, empréstimos, contratos de crédito, notas
promissérias, contratos de arrendamento mercantil ou ocutros contratos ou instrumentos dos
quais seja parte ou possa estar obrigada, exceto nos casos em que o descumprimento ou a
violagdo ou inadimplemento referidos n3o possam razoavelmente acarretar um efeito
material adverso, segundo critério razodvet dos Debenturistas; (ji) estd cumprinde com a
legislagao brasileira em vigor; (i) o cumprimento de suas obrigagdes decorrentes desta
Escritura de Emissdo e da Oferta Restrita n&o resultard em violacdo de qualgquer lei
aplicéve!, estatuto, regra, sentenga, regutamentagdo, ordem, mandado, decreto judicial ou
decisdo de qualquer fribunal, nacional ou estrangeiro;

(k) todas as informagbes prestadas pela Emissora no ambito da presente Oferia Restrita, para
fins de andlise e aprovagdo da emissdo das Debéntures, séo corretas e verdadeiras em
todos os seus aspectos na data na qual referidas informagbes foram prestadas e ndo
cmitem qualquer fato relevante necessério para fazer com que referidas informagdes ndo
sejam enganosas em referido tempo & luz das circunstancias nas Guais foram prestadas;

() todas as declaragbes e garantias relacionadas a Emissora, que constam desta Escritura de
Emissdo, sdo, na data de assinatura desta Escritura de Emissfio, verdadeiras, corretas
consistentes e suficientes em todos os seus aspectos;

(m} nenhum registro, consentimento, autoriza¢fo, aprovagdo, licenga, ordem de, ou
qualificagdo perante qualquer autoridade governamental ou Orgdo regulatério, € exigido
para o cumprimento, pela Emissora de suas cbrigaces nos termos desta Escritura de

i Emissdo ¢ das Debéntures, ou para a realizacio da Emisséo, exceto: (i) a inscricdo da

: Escritura de Emissdo e da AGE na JUCERJA, (ii) o registro das Debéntures na CETIP: e . fP -
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{iii) o registro dos Contratos de Garantia nos competentes cartorios de registro de titulos e
documentos;

esta Escritura de Emissio constitui, € os Contratos de Garantia, uma vez celebrados
constituirdo, obriga¢ao legal, valida e vinculativa da Emissora, exequivel de acordo com os
seus termos e condigles, com forga de titulo executivo extrajudicial nos termos do artige
585 do Cédigo de Processo Civil Brasileiro;

a Emissora possui, nesta data, e possuirs, na data em que os Contratos de Garantia forem
celebrados, pleno poder, autoridade e capacidade para celebrar os Contratos de Garantia e
possui, nesta data, e possuira, na data em que os Contratos de Garantia forem celebrados,
todas as autorizagbes societarias e demais autorizagdes necessarias para a constituigdo
das Garantias, incluindo mas n3o se limitando 4 anuéncia da ANEEL,

as agdes empenhadas, os Direitos Creditérios e os direitos a serem cedidos em garantia
nos termos do Contrato de Cessao Fiduciaria existem e, exceto pelas Garantias descritas
nesta Escritura de Emisso, estédo livres e desembaragadas de qualguer onus, bem como
as acbes empenhadas, os Direilos Creditérios e os direitos a serem cedidos em garantia
nos termos do Contrato de Cessédo Fiduciaria foram devidamente formalizados;

tem plena ciéncia de que, nos termos do artigo ¢° da Instrugo CVM 476, ndo podera
realizar outra oferta piblica de debéntures da mesma espécie de sua emissdo dentro do
prazo de 4 {quatro) meses contados da data do encerramento da Oferta Restrita, a menos
que a nova oferta seja submetida a registro na CVM;

a data estimada para conclusdo do Projeto ¢ 15 de setembro de 2013,

a totalidade dos recursos financeiros necessdrios para a realizagho do Projeto, desde a
data da assinatura do Contrato de Concessao, incluindo sua manutengdo e operagio, € de

aproximadamente R$ 2.234 310.000,00 (dois bilhges, duzentos e trinta e quatro milhdes,
trezentos e dez mil reais); e

a presente emissdo de Debéntures representa uma estimativa de 8,95% (oito inteiros e
noventa e cinco centésimos por cento)das necessidades de recursos financeiros do
Projeto, sendo que o percentual restante de recursos necessarios para a concluséo do
Projeto apés a emissdo das Debéntures e Financiamento BNDES, serdo de
responsabilidade da Emissora.
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seus eventuais aditamentos, e dos atos societarios relacionados a esta Emisséo, nos registros
competentes, serdio de responsabilidade exclusiva da Emissora.

10.4. Caso qualquer das disposicSes desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposigfes ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposigéo afetada por outra que, na
medida do possive!, produza o mesmo efeito.

10.5. A presente Escritura de Emissio e as Debéntures constituem tifulo executivo extrajudicial,
nos termos do artigo 585, incisos | e i, do Codigo de Processo Civil, e as obrigagdes netas
encerradas est3o sujeitas a execugio especifica, de acordo com os artigos 632 e seguintes, do
Cddigo de Processo Civil,

10.6. Esta Escritura de Emiss30 & regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.
10.7. Exceto se previsto de outra forma nesta Escritura de Emissao, os prazos estabelecidos na
presente Escritura de Emissao serdo computados de acordo com a regra prescrita no artigo 132
do Cédigo Civil, sendo excluido o dia do comego e incluido o do vencimento.

CLAUSULA ONZE - DO FORO
11.1. Fica eleito o foro Central da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, com
exclusdo de quaiquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questées por ventura
resultantes desta Escritura de Emisséo.
E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emissdo as partes
abaixo assinadas em 5 (cinco) vias de igua! forma e teor e para o mesmo fim, em conjunto com

as 2 (duas} testemunhas abaixo assinadas.

Rio de Janeiro, 15 de agosto de 2013.

[O restante da péagina foi deixado intencionaimente em branco)
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ANEXO |
, Férmula de Céalculo do indice de Cobertura do Servigo da Divida
O indice de Cobertura do Servigo da Divida (“ICSD") & calculado a partir da divisdo da Geragao
de Caixa da Atividade pelo Servigo da Divida, com base em informacdes registradas nas de-

monstragBes financeiras (de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil) anuais audi-
tadas da Emissora, com base em periodos de verificacdo a cada ano civil, a saber:

A) Geragao de caixa da atividade

{+) ] Disponibilidade (caixa e equivalentes de caixa) final no periodo imediatamente anterior;

(+) {LAJIDA (EBITDA);

(-) {Pagamento de Imposto de Renda;

{-) |Pagamento de Contribuiggo Social Sobre o Lucro Liquido.

B) Servigo da Divida (*1)

(+) |Amortizago de Principal,

(+) | Pagamento de Juros.

(*1) {(a) O Servigo da Divida engloba a divida oriunda do Financiamento BNDES, das De-
béntures e dividas de curto prazo contraidas pela Emissora. (b) No primeiro ano de opera-
¢3o da Emissora, somente serd considerado o Servico da Divida nos meses em que a
Emissora opere ¢ més compieto,

C) INDICE DE COBERTURA DO SERVIGO DA DIVIDA = (A) / (B)

O LAJIDA (EBITDA) corresponde ao somatério dos itens abaixo discriminados:

(+/-) | Lucro / Prejuizo Antes do Imposto de Renda;

(+/-) { Resuitado Financeiro Liguido Negativo / Positivo;
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(+/-) | Resultado com Equival&ncia Patrimenial Negativo / Pesitivo;

(+) |Depreciagbes e Amortizagtes,

(+/-) | Perdas (desvalorizagao) por Impairment / Reversdes de perdas anteriores;

(+/-) | Resultado com operagies descontinuadas Negativo / Positivo,

(-) |Outras receitas operacionais; (*1)

(+) {PIS e COFINS diferidos no exercicio por conta da aplicagao da ICPC 01; (*2)

(-) |Margem de construcio (Receita de construgfio - Custo de construgéo); (*3)

(-) |Receita com Ativo Financeiro da Concesséo, (*4)

i (-) |Receita para a cobertura dos gastos com operagfo e manutencdo; (*4)

{+) |Montante recebido pela empresa a titulo de Receita Anual Permitida; (*4)

+) Parcela de PIS e COFINS deduzida da Receita Anual Permitida + demais deducdes da
Receita Operacional Bruta (exceto PIS e COFINS);

(+/-) | Outros Ajustes IFRS. {*5)

(*1) Outras receitas operacionais tais como lucro na alienagéo de imobhilizado, investimentos
ou intangivel, a titulo meramente exemplificativo.

(*2) O valor referente ao pagamento, dentro do exercicio apurado, de Contribuigio ao Pro-
grama de Integrag&o Social - PIS e Contribuigo para Financiamento da Seguridade So-
cial - COFINS diferidos em exercicios anteriores devera ser diminuido da conta do LAJI-
DA (EBITDA).

(*3) Eliminar o efeito positivo da margem de construgdo (ICPC 01/ IFRIC 12).

(*4) Devera ser desconsiderado qualquer resultado positivo na Demonstragdo do Resultado
do Exercicio cuja contrapartida seja o Ativo Financeiro da Concessédo (ICPC 01/ IFRIC
12) e Receita para a coberiura dos gastos com operagdo e manutengéo (ICPC 01/ IFRIC
12) que nio representam efetiva entrada de caixa operacional ou que ultrapassem os
valores efetivamente recebidos através da Receita Anual Permitida,

(*5) Os “outros Ajustes IFRS” consistem na adi¢do de eventuais despesas que ndo impli-
quem efetiva salda de caixa operacional, bem como na subtragdo de eventuais receitas
que nao impliquem efetiva entrada de caixa operacional.

"ok

64
RJ - 104650701




