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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 7° (SETIMA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE
SUBORDINADA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA, COM
ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCAGAO, DA OAS S.A.

Pelo presente instrumento particular, como emissora:

(@) OAS S.A. (atual denominagdo de OAS Engenharia e Participagbes S.A.),
sociedade por agbes sem registro de companhia aberta perante a CVM, com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Angélica,
n° 2.330/2.346/2.364, 9° andar, sala 904, CEP 01228-200, inscrita no Cadastro
Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“*CNPJ/MF”) sob o n°
14.811.848/0001-05, neste ato representada na forma de seu estatuto social
(“Emissora’);

e como agente fiduciario, representando a comunhéao dos Debenturistas,

(b)) PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS, sociedade por acdes sem registro de companhia aberta perante
a CVM, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n® 4.200, Bloco 04, Sala 514 — Barra da Tijuca, CEP
22640-102, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 17.343.682/0001-38, neste ato
representada na forma de seu estatuto social (“Agente Fiduciario”).

(a Emissora e o Agente Fiduciario sao referidos conjuntamente como “Partes” e,
individualmente, como “Parte”)

vém por esta e ha melhor forma de direito firmar o presente “Instrumento Particular de
Escritura da 72 (sétima) Emissao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes,
da Espécie Subordinada, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, com Esforcos
Restritos de Colocacdo, da OAS S.A.” (respectivamente, “Escritura_de Emissdo” e
“Emissao”), que sera regido pelas seguintes clausulas e condig¢des:

CLAUSULA PRIMEIRA
DAS DEFINICOES

1.1. Termos iniciados em letras maiusculas terdo o seguinte significado quando
utilizados na presente Escritura de Emisséao:
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‘Agente Fiduciario” tem o significado que lhe é atribuido no predmbulo desta Escritura
de Emissao;

“ANBIMA” significa a Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais;

‘Assembleia Geral de Debenturistas” tem o significado que Ihe é atribuido no item 7.1
desta Escritura de Emisséo;

‘AGE" tem o significado que Ihe é atribuido no item 2.1 desta Escritura de Emisséo;

“‘Auditor Independente” significa uma pessoa autorizada pela CVM para a prestagéo de
servigos de auditoria independente;

“BACEN" significa Banco Central do Brasil;

“Banco Liquidante” tem o significado que Ihe é atribuido no item 3.7 desta Escritura de
Emissao;

“CETIP” significa a CETIP S.A. - Mercados Organizados;

“CETIP21” tem o significado que Ihe é atribuido no item 2.5.1 desta Escritura de
Emisséao;

“CNPJ/MF” tem o significado que Ihe é atribuido no predmbulo desta Escritura de
Emissao;

“Codigo ANBIMA” significa o “Codigo ANBIMA de Regulagio e Melhores Praticas para
Ofertas Publicas de Distribuicéo e Aquisi¢cao de Valores Mobiliarios”;

“Cadigo Civil” significa a Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada;

“Codigo de Processo Civil” significa a Lei n® 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme
alterada;

“Comunicacéo de Convocacdo de AGD” tem o significado que Ihe é atribuido no item
4.14.4 desta Escritura de Emiss&o;

SP - 9035648v2



“Comunicacéo de Resgate Antecipado Facultativo” tem o significado que lhe é atribuido
no item 4.13.1 desta Escritura de Emisséo;

“Comunicacéo de Resgate Antecipado Obrigatério” tem o significado que lhe é atribuido
no item 4.12.1. (i) desta Escritura de Emissao.

“Comunicacéo de Ocorréncia de Evento de Vencimento Antecipado” tem o significado
gue lhe é atribuido no item 4.14.2 desta Escritura de Emissao;

“Contrato_de Distribuicdo” tem o significado que lhe é atribuido no item 4.1.1 desta
Escritura de Emisséao;

“Coordenador” tem o significado que Ihe é atribuido no item 4.1.1 desta Escritura de
Emissao;

“CVM’ significa a Comissao de Valores Mobiliarios;

“Data de Emissdo” tem o significado que Ihe é atribuido no item 4.2 desta Escritura de
Emissao;

‘Data de Pagamento de Remuneragdo” tem o significado que lhe é atribuido no item
4.9.2.2 desta Escritura de Emisséao;

“Data de Vencimento” tem o significado que |Ihe é atribuido no item 4.7 desta Escritura
de Emissao;

“‘Debéntures” significa as debéntures simples, ndo conversiveis em acgdes, da espécie
subordinada, emitidas por meio da presente Escritura de Emissao;

“Debéntures em Circulacdo” tem o significado que lhe é atribuido no item 7.6 desta
Escritura de Emissao;

“‘Debenturistas” significa, conjuntamente, os titulares das Debéntures;

“Dia Util” tem o significado que Ihe é atribuido no item 10.2 desta Escritura de Emisséo;

‘Emissao” tem o significado que lhe é atribuido no Predmbulo desta Escritura de
Emissao;
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“Emissora” tem o significado que lhe é atribuido no Preadmbulo desta Escritura de
Emissao;

“Encargos Moratérios” tem o significado que Ihe é atribuido no item 4.16 desta Escritura
de Emissao;

“Escritura de Emissao” tem o significado que Ihe é atribuido no Predmbulo do presente
instrumento;

“Escriturador Mandatario” tem o significado que lhe é atribuido no item 3.7 desta
Escritura de Emissao;

“Grupo Econdémico” significa o controlador, sociedades controladas, coligadas e
sociedades sob controle comum dos Debenturistas ou, caso qualquer um dos
Debenturistas seja um veiculo de investimento, aqueles que sejam investidores diretos
ou indiretos de tal veiculo, na Data de Emissao;

“IGP-M” significa o Indice Geral de Pregos do Mercado divulgado pela Fundagao Getulio
Vargas;

“Instrucdo CVM 28" significa a Instrugdo da CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983,
conforme alterada;

“Instrucdo CVM 358" significa a Instrugdo da CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002,
conforme alterada;

“‘Instrucdo CVM 409" significa a Instrucdo da CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004,
conforme alterada;

“Instrucéo CVM 476" significa a Instrugdo da CVM n° 476, de 16 de janeiro de R009,
conforme alterada;

“Investidores Qualificados” tem o significado que lhe é atribuido no artigo 109 d
Instru¢do CVM 409, observado ainda o disposto no artigo 4° da Instrugao CVM 476;

“‘JUCESP” significa a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo;

“Lei das Sociedades por Acdes” significa a Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada;
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“MDA” tem o significado que Ihe é atribuido no item 2.5.1 desta Escritura de Emisséo;

“Notificacdo de Vencimento Antecipado” tem o significado que lhe é atribuido no item
4.14.4.2. desta Escritura de Emissao;

“‘Oferta Restrita” tem o significado que lhe é atribuido no item 2.2.1 desta Escritura de
Emissao;

“Partes” tem o significado que |he a atribuido no Preambulo da presente Escritura de
Emissao;

“Remuneracéo” tem o significado que lhe é atribuido no item 4.9.2. desta Escritura de
Emissao;

‘Resgate Antecipado Facultativo” tem o significado que |Ihe é atribuido no item 4.13.1.
desta Escritura de Emissao;

‘Resgate Antecipado Obrigatério” tem o significado que lhe é atribuido no item 4.14.3.
desta Escritura de Emissao;

“SISBACEN’ significa o sistema de informagdes do BACEN;

“Valor Total da Emissdo” tem o significado que lhe é atribuido no item 3.2 desta
Escritura de Emissao;

“Valor Nominal Unitario” tem o significado que |he é atribuido no item 4.3.1 desta
Escritura de Emissao;

“Vencimento Antecipado” tem o significado que lhe é atribuido no item 4.14.4 \desta
Escritura de Emissao;

“‘Vencimento Antecipado Automatico” tem o significado que lhe é atribuido no ite
4.14.3 desta Escritura de Emisséo; e

“Vencimento Antecipado Nao Automatico” tem o significado que lhe é atribuido no item
4.14 .4 desta Escritura de Emisséo.
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1.2. Termos definidos no singular terdo o mesmo significado quando utilizados no
plural e vice-versa.

CLAUSULA SEGUNDA
DAS AUTORIZACOES E REQUISITOS

2.1. Autorizagoes Societarias

A presente Escritura de Emissdo é celebrada com base na Assembleia Geral
Extraordinaria da Emissora realizada em 4 de margo de 2013, na qual foram
deliberadas as condigées da Emissao, nos termos do artigo 59 da Lei das Sociedades
por Agdes, e a realizagdo da Oferta Restrita (‘“AGE”).

2.2. Dispensa de Registro na CVM e na ANBIMA
2.2.1. As Debéntures serao objeto de distribuicdo publica, com esforgos restritos de

colocagédo, com a intermediagdo do Coordenador, nos termos da Instrugdo CVM 476
(“Oferta Restrita”).

2.2.2. Nos termos da Instrucdo CVM 476, a Oferta Restrita esta automaticamente
dispensada do registro perante (i) a CVM de que trata o artigo 19 da Lei n°® 6.385, de
7 de dezembro de 1976, conforme alterada, e (i) a ANBIMA, nos termos do artigo 25,
paragrafo 1°, do Cédigo ANBIMA.

2.3. Registro na JUCESP e Publicagiao
2.3.1. A ata da AGE sera arquivada na JUCESP e publicada no Diario Oficial do Estado

de Sao Paulo e no jornal Diario do Comércio, em atendimento ao disposto no artigo 62,
inciso |, e do artigo 289, da Lei das Sociedades por Agdes.

2.4. Inscrigao desta Escritura de Emissao na JUCESP

A presente Escritura de Emissao e eventuais aditamentos serao inscritos na JUCESP, \
nos termos do artigo 62, inciso Il, da Lei das Sociedades por A¢des. A Emissora devera
disponibilizar ao Agente Fiduciario uma via original dos documentos registrados nos
termos deste item 2.4 no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do
respectivo registro.

2.5. Registro para Distribuicao e Negociagao
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2.5.1. As Debéntures serdo registradas para distribuicdo no mercado primario e
negociagcao no mercado secundario por meio do MDA — Mdédulo de Distribuigao de
Ativos (“MDA”) e do Médulo CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios (“CETIP21"),
respectivamente, ambos administrados e operacionalizados pela CETIP.

2.5.2. As Debéntures somente poderao ser negociadas entre Investidores Qualificados,
nos mercados regulamentados de valores mobiliarios, depois de decorridos 90
(noventa) dias corridos de sua subscricdo ou aquisicdo pelo Investidor Qualificado,
conforme disposto nos artigos 13 e 15 da Instrucdo CVM 476, e considerando que a
Emissora esteja em dia com as obrigagées definidas no artigo 17 da Instrugdo CVM n°
476.

CLAUSULA TERCEIRA
DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Objeto Social da Emissora

De acordo com o artigo 3° do Estatuto Social da Emissora, seu objeto social
compreende (i) a exploragdo da atividade de engenharia civil e da indastria de
construgao civil e pesada; inclusive gerenciamento e execugédo de projetos e obras; (ii)
importagdo e exportagdo em geral; (iii) compra e venda de materiais, maquinas e
equipamentos; (iv) compra e venda de imoveis sem corretagem; (v) locagao de bens
moéveis; (vi) aproveitamento e exploragdo de jazidas minerais; (vii) servicos de
dragagem e transporte/navegacdo maritima, fluvial e lacustre; (vii) manutengéo e
montagem industrial, instalagbes e montagens elétricas, eletrénicas, eletromecanicas e
mecanicas; (ix) realizagdo ou condugdo de atividades de pesquisa, projeto,
desenvolvimento, industrializacdo, prestacdo dos servigos de tecnologia industrial
basica, assisténcia técnica e transferéncia de tecnologia, produgéo, reparo,
conservagao, revisao, converséo, modernizagao ou manutengao de Produto Estratégico
de Defesa no Pais, consoante definicdo da Lei n°® 12.598/12, incluidas a venda e a
revenda somente quando integradas as atividades supracitadas; e (x) participacéo
como sdcia ou acionista de outras sociedades no Brasil e no exterior de qualquer ramo,
podendo, inclusive, constituir e participar em consércio de empresas e abrir novos
estabelecimentos, sucursais e filiais em qualquer localidade do territério nacional e no
exterior.

3.2. Valor Total da Emissao
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O valor total da Emissdao das Debéntures, na Data de Emissao, sera o valor
equivalente, em reais, a US$ 330.000.000,00 (irezentos e trinta milhdes de ddlares
norte-americanos) (“Valor Total da Emissdo”), considerada a taxa de cambio de
fechamento, para venda, do délar norte-americano, divulgada pelo BACEN, disponivel
no SISBACEN (transagcdo PTAX800), correspondente ao Dia Util imediatamente
anterior a Data de Emissdo, sendo que, apds a subscricdo e integralizacdao das
Debéntures, independentemente de aprovagdo pela Assembleia Geral de
Debenturistas, a Emissora e o Agente Fiduciario celebrarao aditamento a presente
Escritura de Emissado com o objetivo de refletir o Valor Total da Emissao em reais, que
sera apurado considerando a taxa de cambio de fechamento, para venda, do doélar
norte-americano, divulgada pelo BACEN, disponivel no SISBACEN (transacgéo
PTAX800), correspondente ao Dia Util imediatamente anterior a data de subscricado e
integralizagao das Debéntures.

3.3. Quantidade de Debéntures

Serao emitidas 330.000 (trezentas e trinta mil) Debéntures.

3.4. Séries

A Emisséao sera realizada em série Unica.

3.5. Destinacao de Recursos

Os recursos obtidos por meio da Emissdo terdo, aproximadamente, a seguinte
destinacao: (i) 90% a 95% no refinanciamento do endividamento corporativo de curto
prazo da Emissora, da Construtora OAS S/A, e/ou suas subsidiarias, com vencimentos
em 2012 e 2013, e do endividamento de longo prazo da Emissora, da Construtora OAS
S/A, elou suas subsidiarias, com vencimento no primeiro semestre de 2014, e (ii) 5% a
10% seréo destinados para financiar o capital préprio a ser aportados em projetos da
Emissora, da Construtora OAS S/A e/ou suas subsidiarias.

3.6. Numero da Emissao

Esta Escritura de Emissdo representa a 72 (sétima) emissdo de Debéntures da
Emissora.

3.7. Banco Liquidante e Escriturador Mandatario
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O banco liquidante e o escriturador mandatario da presente Emissdo sera o Banco
Bradesco S.A,, instituicdo financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sao
Paulo, na Cidade de Deus, Avenida Yara, s/n°, Prédio Amarelo, 2° andar, inscrito no
CNPJIMF sob o n° 60.746.948/0001-12 (“Banco Liquidante” e “Escriturador
Mandatario”, respectivamente), cuja definigao inclui qualquer outra instituicdo que venha
a suceder o Banco Liquidante e/ou o Escriturador Mandatario na prestagao dos servigos
previstos neste item.

3.8. Imunidade de Debenturistas

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencéao tributaria, este
devera encaminhar ao Banco Liquidante, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes
da data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentacéo
comprobatdria dessa imunidade ou isengao tributaria, sob pena de ter descontado dos
seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislagao tributaria em vigor.
CLAUSULA QUARTA
DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES \

4.1. Colocagao e Plano de Distribui¢ao

4.1.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicao publica, com a intermediagdo do
Banco Santander (Brasil) S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Av. Presidente Juscelino Kubitschek, n® 2.041 e 2.235,
Bloco A, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 90.400.888/0001-42 ("Coordenador”), sob o
regime de melhores esforgos, nos termos do “Contrato de Distribuicdo Publica, com
Esforcos Restritos de Colocagéo, de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agoes,
da Espécie Subordinada, em Série Unica, sob o Regime de Melhores Esforgos, da 72
(sétima) Emissdo da OAS S.A.”, a ser celebrado entre a Emissora e o Coordenador
("Contrato de Distribuicio”).

4.1.2. Em observancia ao disposto na Instrucdo CVM 476, a Oferta Restrita sera
destinada exclusivamente a Investidores Qualificados, observado que (i) somente sera
permitida ao Coordenador a procura de, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores
Qualificados e (ii) as Debéntures somente poderédo ser subscritas e integralizadas por,
no maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados. N&o sera permitida a busca de
Investidores Qualificados por meio de lojas, escritérios ou estabelecimentos abertos ao
publico, ou com a utilizagdo de servigos publicos de comunicagdo, como a imprensa, o
radio, a televisao e paginas abertas ao pUblico na rede mundial de computadores.

f
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4.1.3. A colocagdo das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos
adotados pela CETIP e com o plano de distribuicdo descrito nesta Clausula e no
Contrato de Distribuigao.

414. No ato de subscricdo e integralizacido das Debéntures, os Investidores
Qualificados assinardo declaracao atestando estar cientes de que (i) a Oferta Restrita
nao foi registrada perante a CVM; e (ii) as Debéntures estédo sujeitas a restricbes de
negociagdo nos mercados regulamentados previstas na legislagao aplicavel, conforme
disposto no item 2.5.2. acima, devendo, ainda, por meio de tal declaragdo, manifestar
sua concordancia expressa a todos os seus termos e condigdes.

4.15. Nao sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador aos
Investidores Qualificados interessados em adquirir Debéntures no ambito da Oferta
Restrita, bem como nao existirdo reservas antecipadas, nem fixagao de lotes maximos
ou minimos, independentemente de ordem cronolégica.

4.1.6. Nao sera constituido fundo de sustentacéo de liquidez ou firmado contrato de
garantia de liquidez para as Debéntures. Nao sera firmado contrato de estabilizagéo de
preco das Debéntures no mercado secundario. A

4.2. Data de Emissao das Debéntures

Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera o dia 11 de margo
de 2013 (“Data de Emissao”).

4.3. Valor Nominal Unitario das Debéntures

4.3.1. O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de Emissado, sera o valor
equivalente, em reais, a US$ 1.000,00 (um mil délares norte-americanos) (“Valor
Nominal Unitario”), considerada a taxa de cambio de fechamento, para venda, do délar
norte-americano, divulgada pelo BACEN, disponivel no SISBACEN (transacéo
PTAX800), correspondente ao Dia Util imediatamente anterior & Data de Emissao,
sendo que, ap6s a subscri¢ado e integralizagao das Debéntures, independentemente de
aprovacao pela Assembleia Geral de Debenturistas, a Emissora e o Agente Fiduciario
celebrardo aditamento & presente Escritura de Emissdo com o objetivo de refletir o
Valor Nominal Unitario em reais, que sera apurado considerando a taxa de cambio de
fechamento, para venda, do délar norte-americano, divulgada pelo BACEN, disponivel
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no SISBACEN (transacdo PTAX800), correspondente ao Dia Util imediatamente
anterior a data de subscricao e integralizagéo das Debéntures.

4.3.2. Para os efeitos do artigo 4°, inciso Il, da Instrugdo CVM 476, cada Investidor
Qualificado devera subscrever, no ambito da Oferta Restrita, o montante minimo de
R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) em Debéntures.

4.4. Conversibilidade, Forma e Comprovacao de Titularidade das Debéntures
4.4.1. As Debéntures nao serao conversiveis em ag¢des de emissao da Emissora.

4.4.2. As Debéntures serdao emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem emisséao
de cautelas ou certificados, nos termos do artigo 63, paragrafo 2°, da Lei das
Sociedades por Agdes.

443. Para todos os fins e efeitos legais, a titularidade das Debéntures sera
comprovada por meio de extrato da conta de depédsito emitido pelo Escriturador
Mandatario. Adicionalmente, para as Debéntures custodiadas eletronicamente no
CETIP21, sera expedido extrato pela CETIP em nome dos Debenturistas, que
igualmente servira de comprovante de titularidade de tais Debéntures.

4.5. Espécie

As Debéntures serao da espécie subordinada.

4.6. Prazo e Forma de Subscri¢ao e Integralizacao

4.6.1. As Debéntures serdo subscritas, em uma Unica data, e integralizadas em moeda
corrente nacional, a vista, no ato da subscricao, pelo Valor Nominal Unitario, de acordo
com os procedimentos e as normas de liquidagao aplicaveis a CETIP.

4.7. Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento

As Debéntures terdo prazo de vigéncia de 60 (sessenta) meses e 5 (cinco) dias

contados da Data de Emissé&o, vencendo-se, portanto, em 16 de margo de 2018 (“Data
de Vencimento”).

4.8. Amortizagao
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O Valor Nominal Unitario sera integralmente amortizado na Data de Vencimento.
4.9. Atualizagao do Valor Nominal Unitario e Remuneragao

4.9.1. O Valor Nominal Unitario sera atualizado pelo valor da cotacdo da taxa de
cambio de fechamento, para venda, do délar norte-americano, divulgada pelo BACEN,
disponivel no SISBACEN (transagdao PTAX800), conforme férmula abaixo descrita, e o
produto da atualizagcdo agregar-se-a ao Valor Nominal Unitario para fins de calculo do
valor pecuniario de qualquer obrigacéo prevista nesta Escritura de Emisséao.

4.91.1. O Valor Nominal Unitario sera atualizado pela seguinte formula:
VNa=VNexC
onde:
VNa = Valor Nominal Unitario atualizado, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;
VNe = Valor Nominal Unitario de emiss&o ou saldo do Valor Nominal

Unitario (Valor Nominal Unitario remanescente apés
amortizagdo de principal, incorporagao, atualizagdo monetaria
a cada periodo, ou pagamento da atualizacdo monetaria, se
houver) da Debénture informado/calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

C = fator resultante da variagédo do ddélar comercial, calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da

seguinte forma:
X

Co (USn)

USo
USn = Valor da taxa de cambio de fechamento, para venda, do dolar
norte-americano, divulgada pelo BACEN, disponivel no
SISBACEN (transagdo PTAX800), do Dia Util imediatamente
anterior & Data de Pagamento de Remuneracdo, a Data de
Vencimento, a Data do Resgate Antecipado Obrigatério, a
Data do Resgate Antecipado Facultativo ou a data de calculo,

onde:
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conforme o caso, informado com 4 (quatro) casas decimais.

USy, = Valor da taxa de cambio de fechamento, para venda, do délar
norte-americano, divulgada pelo BACEN, disponivel no
SISBACEN (transacdo PTAX800), do Dia Util imediatamente
anterior a Data de Emissao, informado com 4 (quatro) casas
decimais.

4.9.1.2. Na auséncia de apuragéo e/ou divuigagdo da taxa de cambio de fechamento,
para venda, do délar norte-americano, divulgada pelo BACEN, disponivel no
SISBACEN (transacdao PTAX800) quando do pagamento de qualquer obrigagcéo
pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissao, sera utilizada, em sua substituicao, a
taxa de cambio adotada pela BM&FBOVESPA para seus Contratos Futuros de Cupom
Cambial, ou seus similares.

4.9.1.3. Na auséncia de apuragao e/ou divulgacdo pelo BACEN da taxa de Cambio
de fechamento, para venda, do délar norte-americano, na forma descrita no item 4.9.1.2
acima, por prazo superior a 5 (cinco) Dias Uteis apos a data esperada para sua
divulgagao, ou, ainda, no caso de sua extingdo ou por imposigéo legal ou determinagéo
judicial, o Agente Fiduciario devera convocar a Assembleia Geral de Debenturistas para
definir o novo parametro a ser aplicado. Até a deliberagdo desse novo parametro sera
utilizada, para o calculo do valor de quaisquer obrigagdes pecuniarias previstas nesta
Escritura de Emissédo, a ultima taxa de cambio de fechamento, para venda, do doélar
norte-americano, divuigada pelo BACEN, disponivel no SISBACEN (transagao
PTAX800), ndao sendo devidas quaisquer compensag¢des entre a Emissora e os
Debenturistas quando da deliberagao do novo parametro para fins do disposto nesta
Clausula.

4914. Caso, dentro do prazo de 20 (vinte) dias, contatos da data da instalagao
da Assembleia Geral de Debenturistas de que trata o item 4.9.1.3. acima, ndo haja
acordo sobre o novo parametro entre a Emissora e os Debenturistas, a Emissora
devera realizar o resgate da totalidade das Debéntures, com seu conseduente
cancelamento.

4.9.2. A Remuneragéo contemplara juros remuneratérios, a partir da Data de Emissao;
equivalentes a 8,85% (oito inteiros e oitenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base
360 (trezentos e sessenta) dias corridos, e sera calculada de forma linear pro rata
temporis por dias corridos, incidente sobre o Valor Nominal Unitario atualizado desde a
Data de Emissao ou, conforme o caso, a ultima Data de Pagamento de Remuneracgéao,
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até a proxima Data de Pagamento de Remuneragéo ou Data de Vencimento ou na data
em que ocorrer o Resgate Antecipado Obrigatério ou a Resgate Antecipado Facultativo,

conforme o caso.

4921, A Remuneragéo sera calculada de acordo com a seguinte formula:

J =V Nax FatorJuros

onde:

J = valor dos juros devidos no final de cada periodo de
capitalizacdo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario atualizado calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

Fatorduros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros= Ktax_a) ) E—
100, 360 DT
onde:
taxa = taxa de juros fixa, na forma percentual ao ano, informada com
4 (quatro) casas decimais; _
n = numero de dias corridos entre a data do préximo evento e a
data do evento anterior, sendo "n" um namero inteiro;
DP = numero de dias corridos entre o Ultimo evento e a data atual,
sendo "DP" um numero inteiro;
DT = numero de dias corridos entre o ultimo e o préximo evento,

sendo "DT" um numero inteiro.

4.9.2.2. A Remuneragéo sera paga em 11 (onze) parcelas semestrais e consecgutivas,

nas datas indicadas na tabela abaixo (“Datas de Pagamento de Remuneragéo”):

NUmero
da Parcela

Data de Pagamento
de Remuneragao

1

15 de abril de 2013

2

15 de outubro de 2013
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Numero | Data de Pagamento
da Parcela de Remuneragao
3 14 de abril de 2014
4 14 de outubro de 2014
5 14 de abril de 2015
6 14 de outubro de 2015
7 13 de abril de 2016
8 13 de outubro de 2016
9 12 de abril de 2017
10 13 de outubro de 2017
11 16 de margo de 2018

4.9.2.3. Farao jus a Remuneragdo aqueles que forem titulares de Debéntures no final
do Dia Util anterior a Data de Pagamento de Remuneragdo ou & Data de Vencimento,
ou na data em que ocorrer o Resgate Antecipado Obrigatério ou a Resgate Antecipado
Facultativo.

4.10. Repactuacao
As Debéntures nao serao objeto de repactuacéo programada.
4.11. Aditamento a Presente Escritura de Emissao

4.11.2. Esta Escritura de Emissdo sera objeto de aditamento a ser celebrado
entre a Emissora e o Agente Fiduciario, independentemente de aprovagcao dos
Debenturistas, com o objetivo de refletir o Valor Total da Emisséo, bem como o Valor
Nominal Unitario, em reais, a ser apurado conforme previsto nos itens 3.2 e 4.3.1,
respectivamente.

4.11.3. Quaisquer aditamentos a esta Escritura de Emissao deverao ser firmados
pela Emissora e pelo Agente Fiduciario, apos autorizagdo dos Debenturistas, se
aplicavel, e, posteriormente, arquivados na JUCESP. "

4.12. Resgate Antecipado Obrigatoério

4.121. Na hipotese da ocorréncia de eventos extraordinarios no exterior que
acarretem mudancga adversa relevante (i) na legislagao tributaria e/ou regulatéria em
vigor no Brasil e/ou no exterior, ou na interpretacdo dada a tal legislagdo pelas
respectivas autoridades, que afetem de forma material os termos e condigées de
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operagdes contratadas em doblares norte-americanos entre, de um lado, os
Debenturistas e/ou quaisquer entidades pertencentes ao Grupo Econdmico e, de outro
lado, a Emissora e/ou as suas subsidiarias; e/ou (ii) nas condi¢des econdmico-
financeiras dos Debenturistas e/ou de quaisquer entidades pertencentes ao Grupo
Econémico, incluindo, mas néo se limitando, a mudanga na percep¢ao da classificagao
de risco dos Debenturistas e/ou de quaisquer entidades pertencentes ao Grupo
Econémico, os Debenturistas representantes de, no minimo, 90% (noventa por cento)
das Debéntures em Circulacdo poderdo solicitar, a seu exclusivo critério, dentro do
prazo de 35 (trinta e cinco) dias contado da data da ocorréncia de tais eventos
extraordinarios, que a Emissora realize o resgate antecipado obrigatério da totalidade
das Debéntures (“Resgate Antecipado Obrigatério”). O Resgate Antecipado Obrigatério
sera operacionalizado da seguinte forma:

(i) por meio de comunicagédo enviada a Emissora e ao Agente Fiduciario, com
antecedéncia minima de 6 (seis) Dias Uteis da data prevista para o Resgate
Antecipado Obrigatério (“Comunicacdo de Resgate Antecipado Obrigatério”),
a qual devera descrever os termos e condicbes do Resgate Antecipado
Obrigatério, incluindo: (a) a data para o resgate das Debéntures e o efetivo
pagamento aos Debenturistas (“Data do Resgate Antecipado Obrigatério”);
(b) o Prego de Resgate (conforme abaixo definido); e (c) as demais
informagdes consideradas relevantes pelos Debenturistas para conhecimento
da Emissora; e

(i) na hipétese de Resgate Antecipado Obrigatério, o valor a ser pago aos
Debenturistas sera calculado de acordo com a férmula a seguir ("Preco de

Resgate"):

[(v2222)

VNa x Z -1|+1
i=1 V% X pc
1+ —=
360

Onde:
VNa = Valor Nominal Unitario atualizado calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento.
X% = juros remuneratérios da Debénture, em dolares,
equivalentes a 8,85% (oito inteiros e oitenta e cinco centésimos por cento) ao
ano.
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Pi = prazo em dias corridos de cada parcela semestral da
Remuneragdo das Debéntures, cuja Data de Pagamento da Remuneragao
ainda nao tenha ocorrido.

V% = taxa percentual expressa ao ano (“Taxa de Desconto”), base
360 (trezentos e sessenta) dias corridos, que correspondera a soma linear (i)
da taxa valida para a Data do Resgate Antecipado Obrigatério, referenciada
nos Contratos Futuros de Cupom Cambial negociados na BM&F, para cada
Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures; e (i) de uma
sobretaxa (spread) de 5,13% (cinco inteiros e treze centésimos por cento) ao
ano.

Pc = prazo em dias corridos remanescente de cada parcela
semestral de pagamento da Remuneragdo das Debéntures, cuja Data de
Pagamento da Remuneragéo ainda ndo tenha ocorrido.

n = niamero de parcelas semestrais de Remuneragdo das
Debéntures remanescentes até a Data de Vencimento.

4.12.2. Na hipotese de Resgate Antecipado Obrigatério, o pagamento a que os
Debenturistas fizerem jus devera ser efetuado em moeda corrente nacional na Data do
Resgate Antecipado Obrigatério. As Debéntures objeto do Resgate Antecipado
Obrigatério deverédo ser liquidadas em uma unica data e canceladas posteriormente
pela Emissora.

4.13. Resgate Antecipado Facultativo

4.13.1. Na hipotese da ocorréncia de quaisquer dos eventos de Vencimento
Antecipado Nao Automatico, a Emissora podera, a seu exclusivo critério, mediante
comunicagéo enviada aos Debenturistas e ao Agente Fiduciario, dentro do prazo de
1 (um) Dia Util contado da Comunicagdo de Ocorréncia de Evento de Vencimento
Antecipado ou da Comunicagéo de Convocagédo de AGD (em conjunto, “Comunicagéo
de Resgate Antecipado Facultativo”), realizar o resgate antecipado da totalidade_das
Debéntures, pelo Preco de Resgate (“Resgate Antecipado Facultativo”).

4.13.2. Na hipétese de Resgate Antecipado Facultativo, o pagamento a que o

Debenturistas fizerem jus devera ser efetuado em moeda corrente nacional dentro do
prazo de até 7 (sete) Dias Uteis contado da Comunicagdo de Resgate Antecipado
Facultativo. As Debéntures objeto do Resgate Antecipado Facultativo deverao ser
liqguidadas em uma Unica data e canceladas posteriormente pela Emissora.

4.14. Vencimento Antecipado
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4.14.1. Sem prejuizo do disposto no item 4.13 acima e no item 4.14.4.3 abaixo, os
Debenturistas, por meio do Agente Fiduciario, poderdo declarar, antecipadamente
vencidas todas as obrigagbes constantes desta Escritura de Emisséo e exigir, mediante
o envio da Notificagdo de Vencimento Antecipado, o imediato pagamento, pela
Emissora, do Valor Nominal Unitario das Debéntures em Circulagdo, acrescido da
Remuneracéo, calculada pro rata temporis, desde a Data de Emissao ou da ultima Data
de Pagamento de Remuneragdo, conforme o caso, até a data do seu efetivo
pagamento, na ocorréncia das seguintes hipoteses:

(i) caso provem-se falsas ou revelem-se incorretas ou enganosas, quaisquer das
declaragbes prestadas pela Emissora;

(i) (a) decretacdo de faléncia da Emissora; (b) pedido de autofaléncia pela
Emissora; (c) pedido de faléncia da Emissora formulado por terceiros nao elidido
no prazo legal; ou (d) pedido de recuperacao judicial ou de recuperacao
extrajudicial da Emissora, independentemente do deferimento do respectivo
pedido;

(i) liquidagao, dissolugao ou extingdo da Emissora;

(iv) decretagdo de vencimento antecipado de quaisquer dividas ou obrigagbes
financeiras assumidas pela Emissora em favor dos Debenturistas e/ou de
quaisquer entidades pertencentes ao Grupo Econdmico;

(V) nao pagamento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo pecuniaria devida aos
Debenturistas e/ou de quaisquer entidades pertencentes ao Grupo Econdmico,
nas respectivas datas de vencimento, que ndo seja devidamente sanada no
prazo de cura especifico;

(vi)  descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo nao pecuniaria prevista
nesta Escritura de Emissao, que (a) nao seja devidamente sanada no prazo de
cura especifico; ou (b) em ndo havendo prazo de cura especifico, ndo seja
devidamente sanada no prazo de 7 (sete) Dias Uteis;

(vii)  transformacédo da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a
222 da Lei das Sociedades por Agodes;
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(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

ocorréncia de eventos ou situagbes que afetem comprovadamente de maneira
adversa a capacidade operacional, legal e/ou financeira da Emissora de cumprir
com obrigac¢des estabelecidas nesta Escritura de Emisséo;

inadimplemento, ndo sanado no respectivo prazo de cura estabelecido no
contrato inadimplido, (a) de qualquer obrigacdo financeira da Emissora, cujo
valor individual ou agregado, seja igual ou superior a R$30.000.000,00 (trinta
milhdes de reais) ou o equivalente em outras moedas; ou (b) ocorréncia de
qualquer evento ou inadimplemento de qualquer obrigacdo, ndo sanado no
respectivo prazo de cura, que gere ou possa ensejar a declaragao de vencimento
antecipado de qualquer obrigagéo financeira da Emissora, cujo valor, individual
ou agregado, seja igual ou superior a R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais)
ou o equivalente em outras moedas;

protesto de titulos contra a Emissora, cujo valor, individual ou agregado, seja
igual ou superior a R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) ou o equivalente em
outras moedas, exceto se (a) o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de
terceiros, desde que validamente comprovado pela Emissora, conforme o caso;
(b) o protesto foi cancelado ou sustado; ou (c) tiver sua exigibilidade suspensa
por sentenca judicial,

nao cumprimento de uma ou mais sentengas arbitrais ou decisées judiciais
transitadas em julgado contra a Emissora, incluindo execugdes fiscais, cujo valor
individual ou agregado, seja igual ou superior a R$30.000.000,00 (trinta milkdes
de reais) ou o equivalente em outras moedas;

arresto, sequestro ou penhora de bens da Emissora, cujo valor, individual o
agregado, seja igual ou superior a R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) ou o
equivalente em outras moedas, exceto se, no prazo de até 30 (trinta) Dias Uteis
contados da data do respectivo arresto, sequestro ou penhora, for comprovado
que (a) houve contestagdo ou medida suspensiva de exigibilidade, ou (b) foi
prestada garantia, desde que esta garantia nido afete ou onere os bens da
Emissora nos termos da presente alinea;

autuagdes por 6rgaos governamentais, de carater fiscal, ambiental ou de defesa
da concorréncia, entre outros, de valor individual ou agregado superior a
R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), exceto se tais situagdes (a) forem
contestadas no prazo legal; (b) tiverem sido efetuadas por erro ou ma-fé, desde
que validamente comprovado pela Emissora, ou (c) forem canceladas;
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

4.14.2. A Emissora obriga-se a, tdo logo tenha conhecimento da ocorréncia de

alteragdo ou modificagdo do objeto social da Emissora, para alterar
substancialmente ou excluir as atividades atualmente desenvolvidas;

mudanga ou transferéncia, a qualquer titulo, do controle societario da Emissora,
direta ou indiretamente, de forma que seus atuais controladores (a) passem a
possuir menos de 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) agdo do capital
votante da Emissora; ou (b) deixem por qualquer motivo de exercer o controle
societario efetivo da Emissora

se as obrigacdes de pagar da Emissora, previstas nesta Escritura de Emisséo,
deixarem de concorrer, no minimo, em condi¢gdes pari passu com as demais
dividas subordinadas da Emissora, ressalvadas as obrigagdes que gozem de
preferéncia por for¢a de disposi¢ao legal,

transferéncia ou qualquer forma de cessado ou promessa de cessao a terceiros,
pela Emissora, das obrigagdes assumidas na Emissédo, sem a prévia anuéncia
dos Debenturistas;

nao renovagdo, cancelamento, revogagcdo ou suspensdo das autorizagdes,
licengas, inclusive as ambientais, relevantes para o regular exercicio das
atividades desenvolvidas pela Emissora; e

ordem judicial ou determinagdo legal ou regulamentar, proveniente de 6rgaos
governamentais, determinando o bloqueio judicial, penhora online elou outra
constricdo de qualquer natureza, de conta corrente da Emissora e/ou de suas
subsidiarias que cause prejuizos e/ou afete a habilidade da Emissora de realizar
movimentagdes financeiras efou bancarios, de montante superi
R$30.000.000,00 (trinta milhoes de reais).

qualquer dos eventos descritos nas alineas acima, comunicar em até 1 (um) Dia Util o
Agente Fiduciario para que este tome as providéncias devidas (“Comunicacio de
Ocorréncia de Evento de Vencimento Antecipado”). O descumprimento, pela Emissora,

da obrigacao prevista neste item 4.14.2. nao impedird o Agente Fiduciario ou os
titulares das Debéntures de, a seu critério, exercer seus poderes, faculdades e
pretensbes previstas nesta Escritura de Emissdo e nos demais documentos da
Emissao, inclusive o direito de declarar vencimento antecipado das Debéntures, nos
termos desta Clausula Quarta.
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4.14.3. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas “ii", “iii", “iv",
“v*, “xi” e “xix” do item 4.14.1 acima acarretara o vencimento antecipado automatico das
Debéntures, independentemente de qualquer notificagdo (“Vencimento Antecipado
Automatico”).

M1 [543 LI - - R (% | )

4.14 4. Na ocorréncia dos eventos previstos nas alineas “i", “vi", “vii”, “viii”", “ix”, “x”,
“xii”, “xiii”, “xiv”, “xv”, “xvi’, “xvii e “xviii” do item 4.14.1 acima, o Agente Fiduciario
devera publicar, em até 1 (um) Dia Util contado da data da ciéncia da ocorréncia dos
eventos descritos nas alineas acima elencadas e/ou da Comunicagéao de Ocorréncia de
Evento de Vencimento Antecipado, a convocacdo da Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre a eventual ndo decretacdo de vencimento
antecipado das Debéntures (“Vencimento Antecipado Nao Automatico” e, em conjunto
com o “Vencimento Antecipado Automatico”, “Vencimento Antecipado”). O Agente
Fiduciario se compromete a comunicar a Emissora sobre o dia e o local em que tal
Assembleia Geral de Debenturistas sera realizada quando da publicagdo da
convocagao acima mencionada ou, na auséncia de referida publicagdo, com
antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis da data da realizagdo da Assembleia Geral
de Debenturistas em questao (“Comunicag¢do de Convocacao de AGD”).

4.14.41. Na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada no item 4.14.4 acima,
que sera instalada observado o quorum previsto nesta Escritura de Emisséo, os
Debenturistas poderao optar, por deliberagdo de Debenturistas que representem, no
minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagdo, por ndo declarar
antecipadamente vencidas as Debéntures, sendo certo que a nao instalagdo da
Assembleia Geral de Debenturistas por falta de quorum sera interpretada pelo Agente
Fiduciario como uma opg¢ao dos Debenturistas em declarar antecipadamente veqcidas
as Debéntures de que sao titulares.

41442, Em caso de declaragdo do Vencimento Antecipado Nado Automatico da
Debéntures pelo Agente Fiduciario, a qual ocorrera mediante notificagido de vencimento
antecipado a ser enviada pelo Agente Fiducidario a Emissora por meio de carta
protocolada ou com aviso de recebimento no endereco constante nesta Escritura de
Emissédo ou por meio de fax, com confirmagdo de recebimento (“Notificacdo de
Vencimento Antecipado”), a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor
Nominal Unitario das Debéntures em Circulagdo, acrescido da Remuneragao calculada
pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou da ultima Data de Pagamento de
Remuneracéo, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, e de quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Emissora, em até 5 (cinco) Dias Uteis

K
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contados da data em que for declarado o Vencimento Antecipado Nao Automatico. As
Debéntures e os demais valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos
deste item 4.14.4.2. serao pagas em moeda corrente nacional, em uma Unica data.

4.14.4.3. A decretacdao do vencimento antecipado das Debéntures nos termos do
item 4.14.4.2. acima somente sera valida e somente produzira efeito apés o decurso do
prazo para exercicio do direito de Resgate Antecipado Facultativo ou, caso tal direito
seja exercido, para o pagamento do Preco de Resgate. Dessa forma, caso a
Assembleia Geral de Debenturistas venha a decretar o vencimento antecipado das
Debéntures antes do término dos prazos acima mencionados, uma vez verificado o
pagamento do Preco de Resgate, tal Assembleia Geral de Debenturistas perdera o seu
objeto e, portanto, sera cancelada

4.15. Aquisicdo Facultativa

Nos termos do artigo 55, paragrafo 3° da Lei das Sociedades por Agdes, é facultado a
Emissora, a seu exclusivo critério e a qualquer tempo, adquirir as Debéntures em
Circulagao: (i) por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario, desde que tal fato
conste do relatério da administragdo e de suas demonstragées financeiras; ou (ii) por
valor superior ao Valor Nominal Unitario, desde que observe as regras expedidas pela
CVM. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderao, a critério da Emissora, ser
canceladas, permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. As
Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos
deste item, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus 8 mesma Remuneragao
aplicavel as demais Debéntures em Circulagéo.

4.16. Multa e Juros Moratorios

Ocorrendo impontualidade no pagamento, pela Emissora, de qualquer quantia devida
aos titulares de Debéntures, os débitos em atraso vencidos e nao pagos pela Emissora
ficardo, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo
do pagamento da Remuneragéo, sujeitos a, independentemente de aviso, notificagéo
ou interpelacdo judicial ou extrajudicial, (i) multa convencional, irredutivel e nao
compensatoria, de 2% (dois por cento), e (ii) juros moratérios a razao de 1% (um por
cento) ao més ou fragdo, ambos incidentes sobre as quantias em atraso (“Encargos
Moratérios”).

4.17. Atraso no Recebimento dos Pagamentos
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O nao comparecimento dos Debenturistas para receber o valor correspondente a
qualquer das obrigagdes pecuniarias devidas pela Emissora, nas datas previstas nesta
Escritura de Emissdo ou em comunicado publicado pela Emissora, nao |lhe dara direito
ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe,
todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento ou do
comunicado.

4.18. Forma e Local de Pagamento

4.18.1. Os pagamentos a que os Debenturistas fizerem jus, inclusive aqueles
decorrentes do disposto nos itens 4.12, 4.13 e 4.14 acima, deverdo ser efetuados em
moeda corrente nacional, de acordo com os procedimentos e prazos previstos nesta
Escritura de Emissao.

4.18.2. As Debéntures que estiverem, no momento do pagamento, custodiadas
eletronicamente na CETIP21 serdo pagas conforme os procedimentos adotados pela
CETIP. As Debéntures que, por solicitagido do respectivo Debenturista ou outro motivo
previsto na regulamentagao aplicavel, ndo estiverem custodiadas eletronicamente na
CETIP, terdo os seus pagamentos realizados pelo Escriturador Mandatario ou na sede
da Emissora.

4.19. Prorrogacao dos Prazos

Considerar-se-80 prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigagéo prevista nesta Escritura de Emiss&o, até o primeiro Dia Util subsequente, se
o vencimento coincidir com dia em que nao haja expediente bancario na Cidade de Sao
Paulo, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos
pagamentos devam ser realizados por meio da CETIP, hipétese em que somente
havera prorrogagdo quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional,
sabado ou domingo.

4.20. Publicidade

Todos os atos e decisGes relevantes decorrentes da Emisséo que, de qualquer forma,
vierem a envolver, direta ou indiretamente, os interesses dos Debenturistas, deverao
ser publicados sob a forma de “Aviso aos Debenturistas” no Diario Oficial do Estado de
Séo Paulo e no Diario do Comércio, utilizados pela Emissora para efetuar as
publicagbes ordenadas pela Lei das Sociedades por Agdes. A publicagdo do referido
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“Aviso aos Debenturistas” podera ser substituida por correspondéncia registrada
entregue a todos os Debenturistas e ao Agente Fiduciario.

CLAUSULA QUINTA
DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

5.1. A Emissora esta adicionalmente obrigada a:

(a) Fornecer ao Agente Fiduciario:

(1) dentro de, no maximo, 3 (trés) meses contados do término de cada
exercicio social, ou na data de sua divulgagéo, o que ocorrer primeiro, (i)
copias das demonstragoes financeiras consolidadas anuais da Emissora
referentes a tal exercicio social, auditadas por Auditor Independente, de
acordo com a Lei das Sociedades por Agdes e a regulamentagao aplicavel
da CVM; e (ii) declaragao assinada pelo representante da Emissora, com
poderes para tanto, atestando o cumprimento de todas as obrigagdes
constantes da Escritura de Emisséao;

(i)  dentro de 15 (quinze) dias, qualquer informagao que |lhe venha a ser
solicitada pelo Agente Fiduciario, na medida necessaria para que este
possa cumprir as suas obriga¢des nos termos desta Escritura de Emissao;

(i)  avisos aos titulares de Debéntures, fatos relevantes, conforme definidos
na Instrugdo CVM 358, assim como atas de assembleias gerais e reunides
do conselho de administracéao (se aplicavel) da Emissora que, de alguma
forma, envolvam interesse dos Debenturistas, no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data em que forem (ou devessem ter sido) publicados
ou, se nao forem publicados, da data em que forem realizados;

(v) em até 10 (dez) dias apés seu recebimento, coépia de qualquer
correspondéncia ou notificagao judicial recebida pela Emissora que possa
resultar em efeito relevante adverso aos negécios, a situagéo financajra e
ao resultado das operagdes da Emissora;

(v) desde que seja do seu conhecimento, informagdes sobre qualquer
descumprimento ndo sanado, de natureza pecuniaria ou nao, de
quaisquer clausulas, termos ou condigdes desta Escritura de Emissao,
inclusive com relacdo a nao renovagdo, cancelamento, revogagdo ou
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(b)

(©)

(d)

(e)

(f)

(9

suspensdo das autorizagdes e licengas previstas no item 4.14.1, alinea
“xviii” acima, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis, contados da data do
descumprimento

(vi) todos os demais documentos e informagdes que a Emissora, nos termos e
condigbes previstos nesta Escritura de Emissdo, se comprometeu a enviar
ao Agente Fiduciario;

(vii) vias originais desta Escritura de Emissdao e de eventuais aditamentos
devidamente arquivados na JUCESP em até 5 (cinco) dias contados a
partir da respectiva data de arquivamento;

convocar, nos termos da Clausula Sétima, Assembleia Geral de Debenturistas
para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se
relacione com a presente Emisséo, caso o Agente Fiduciario nao o faga;

cumprir todas as determinagdes emanadas da CVM, inclusive mediante envio de
documentos, prestando, ainda, as informagdes que Ihe forem solicitadas;

em até 15 (quinze) dias apds a sua verificagdo, notificar o Agente Fiduciario
sobre qualquer alteragdo substancial nas condigées financeiras, econémicas,
comerciais, operacionais, regulatérias ou societarias ou nos negoécios da
Emissora que (i) impossibilite ou dificulte de forma relevante o cumprimento, pela
Emissora, de suas obrigagcdes decorrentes desta Escritura de Emisséo e das
Debéntures; ou (ii) faga com que as demonstragdes ou informagdes financeiras
preparadas pela Emissora ndo mais reflitam a real condigdo econbmica e
financeira da Emissora;

em até 15 (quinze) dias ap6s a sua verificagdo, comunicar ao Agente Fiduciario a
ocorréncia de quaisquer eventos ou situagées que sejam de seu conhecimento e
que possam afetar negativamente sua habilidade de efetuar o pontual
cumprimento das obrigagdes, no todo ou em parte, assumidas nos termos, desta
Escritura de Emissao;

comparecer a Assembleias Gerais de Debenturistas sempre que solicitado
convocado nos prazos previstos nesta Escritura de Emissao;

néo praticar qualquer ato em desacordo com o seu estatuto social ou com esta
Escritura de Emissdo, em especial os que possam, direta ou indiretamente,
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(h)

(i)

@)

(k)

()

(m)

(n)

(0)

(P)

comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigagées assumidas
perante os titulares de Debéntures;

salvo nos casos em que, de boa fé, a Emissora esteja discutindo a aplicabilidade
da lei, regra ou regulamento nas esferas administrativa ou judicial, cumprir, em
todos os aspectos relevantes, todas as leis, regras, regulamentos e ordens
aplicaveis em qualquer jurisdicao na qual realize negécios ou possua ativos;

cumprir todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissao,
inclusive no que tange a destinagao dos recursos captados por meio da Emisséo;

manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas
expensas, o Banco Liquidante, o Escriturador Mandatario, o Agente Fiduciario e
o Auditor Independente;

efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicées que incidam ou
venham a incidir sobre a Emissao e que sejam de responsabilidade da Emissora;

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiduciario
e, sempre que possivel, previamente aprovadas pela Emissora, que venham a
ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos titulares de
Debéntures ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios e
outras despesas e custos incorridos em virtude da cobranca de qualquer quantia
devida aos titulares de Debéntures nos termos desta Escritura de Emissao;

manter sempre validas e em vigor as licengas e autorizagdes relevantes para a
boa condugao dos seus negoécios;

fornecer todas as informagées que vierem a ser solicitadas pela CVM e/oy pela
CETIP;

manter validas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures
desde que haja Debéntures em Circulagdo, as declaragbes e garantias
apresentadas nesta Escritura de Emisséo, no que for aplicavel; e

cumprir as obrigagdes estabelecidas no artigo 17 da Instrugdo CVM 476, quais
sejam:
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(i) preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se
for o caso, demonstragées consolidadas, em conformidade com a Lei das
Sociedades por Agdes, e com as regras emitidas pela CVM;

(ii) submeter suas demonstragdes financeiras consolidadas a auditoria, por
Auditor Independente;

(i)  divulgar suas demonstragdes financeiras consolidadas, acompanhadas de
notas explicativas e parecer do Auditor Independente, em sua pagina na
rede mundial de computadores, dentro de 3 (irés) meses contados do
encerramento do exercicio social;

(iv)  manter os documentos mencionados na alinea “ii” acima em sua pagina
na rede mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos,

(v)  observar as disposi¢gdes da Instrucdo CVM 358, no tocante a dever de
sigilo e vedagdes a negociacao;

(vi)  divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de
fato relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instru¢gdo CVM 358,
comunicando este fato imediatamente ao Coordenador e ao Agente
Fiduciario; e

(vii)  fornecer as informagdes solicitadas pela CVM e/ou CETIP.
5.2. Cabera a Emissora o pagamento das despesas incorridas pelo Agente Fiduciario

necessarias para protecdo dos Debenturistas e para realizacdo de seus créditos,
incluindo, sem limitagéao:

(a) publicagdo de relatérios, editais, atas, avisos e notificagbes, conforme previsto
nesta Escritura de Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas
regulamentacéao aplicavel, se for o caso;

(b) extracdo de certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas d
Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, Juntas de Conciliagdo e Julgamento,
Varas do Trabalho, Varas da Justica Federal e da Procuradoria da Fazenda
Publica do foro da sede da Emissora, bem como das demais comarcas em que a
Emissora exerga suas atividades, caso tenham sido previamente solicitadas a
Emissora e nao entregues dentro de 20 (vinte) dias corridos;
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(c) despesas cartorarias e postais necessarias ao desempenho da fungao de Agente
Fiduciario;

(d)  despesas com conference calls e contatos telefonicos;

(e) despesas de viagem, alimentacédo e estadias, quando estas sejam necessarias
ao desempenho das fungdes do Agente Fiduciario, sendo que essas despesas
devem ser razoaveis e compativeis com os padrdes existentes no mercado em
que atua o Agente Fiduciario; e

f eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
justificadamente necessarios, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas
informacgdes pertinentes aos estritos interesses dos titulares de Debéntures.

CLAUSULA SEXTA
DO AGENTE FIDUCIARIO

6.1. A Emissora nomeia e constitui a Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios, conforme qualificada no Preambulo desta Escritura de Emissao,
como Agente Fiduciario da Emisséo, que, por meio deste ato, aceita a nomeagéo para,
nos termos da lei e da presente Escritura de Emissao, representar perante a Emissora
os interesses da comunhao dos Debenturistas.

6.2. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emissao, declara que:

(a) aceita a fungao para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribui¢cdes previstos na legislagéao especifica e nesta Escritura de Emissao;

(b) aceita integralmente esta Escritura de Emissdo, todas suas clausulas e
condigoes;

(c)  esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissao e a cumprir
com suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutarios necessarios para tanto;

(d) a celebracdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigagbes
aqui previstas nao infringem qualquer obrigagao anteriormente assumida pelo
Agente Fiduciario;
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(e) nao tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo 3° do artigo 66, da Lei
das Sociedades por A¢bes, para exercer a fungao que lhe é conferida;

1) nao se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no
artigo 10 da Instrugdo CVM 28;

(@9 nao tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas
fungoes;

(h)  esta ciente das disposigbes da Circular do Banco Central do Brasil n® 1.832, de
31 de outubro de 1990;

() verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de Emisséo, com
base nos documentos que foram disponibilizados pela Emissora;

()] é uma instituicao financeira, estando devidamente organizada, constituida e
existente de acordo com as leis brasileiras;

(k) esta Escritura de Emissdo constitui obrigacdo valida e eficaz do
Fiduciario e exequivel de acordo com os seus termos; e

() na data de assinatura da presente Escritura de Emissao, conforme organogram
encaminhado pela Emissora, o Agente Fiduciario identificou que presta servigos
de agente fiduciario nas seguintes emissées: (i) 22 (segunda) emissao de
debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, para
distribuicdo publica, com esforcos restritos de colocagdo, da OAS
Empreendimentos S.A. (“22Emissdo da OAS Empreendimentos”), com
vencimento em 15 de julho de 2014, em que foram emitidas 6.000 (seis mil)
debéntures, na data de emissao, no valor de R$60.000.000,00 (sessenta milhdes
de reais). Até a presente data foram verificados eventos de amortizagéao,
conforme previsto na escritura de emissdo. Na data da emissao, as debéntures
da 22 Emissdo da OAS Empreendimentos sdo garantidas por garantia
fidejussoria da Emissora, conforme previsto na escritura de emisséo; e (ii) 22
(segunda) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da
espécie quirografaria, com garantia fidejussoéria, para distribuigdo publica, com
esforcos restritos de colocagdo, da Emissora (“22 Emissdo da Emissora”), com
vencimento em 25 de junho de 2013, em que foram emitidas 20.000 (vinte mil)
debéntures, na respectiva data de emissdo, no valor de R$200.000.000,00
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(duzentos e cinquenta milhdes de reais). Até a presente data foram verificados
eventos de amortizagao, conforme previsto na escritura de emissao. Na data da
emissao, as debéntures da 22 Emissdo da Emissora sdo garantidas por garantia
fidejusséria da Construtora OAS S.A. (anteriormente denominada Construtora
OAS Ltda.), conforme previsto na escritura de emissao; (iii) 62 (sexta) emisséo de
debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, com
garantia fidejusséria adicional, em série Unica, para distribuicdo publica, com
esforcos restritos de colocagao, da Emissora (‘62 Emissdo da Emissora”), com
vencimento em 8 de margo de 2014, em que foram emitidas 15.000 (quinze mil)
debéntures, na respectiva data de emissao, no valor de R$150.000.000,00 (cento
e cinquenta milhées de reais). Até a presente data nao foram verificados
qualquer evento de resgate antecipado, conversao, repactuagdo e/ou
inadimplemento, conforme previsto na escritura de emissao. Na data da emissao,
as debéntures da 62 Emissao da Emissora sao garantidas por garantia
fidejusséria da Construtora OAS S.A. (anteriormente denominada Construtora
OAS Ltda.), conforme previsto na respectiva escritura de emissao.

6.3. O Agente Fiduciario exercera suas fungdes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungbes até a
liquidacéo integral das Debéntures ou até sua efetiva substituigcdo.

6.4. Sera devida pela Emissora ao Agente Fiduciario, a titulo de honorarios pelos
deveres e atribui¢ées que lhe competem, nos termos da legislagao e regulamentacgéao
aplicaveis e desta Escritura de Emisséo, a seguinte remuneracgéo:

(@) em contraprestagcao aos servigos prestados nos termos do presente instrumento
a Emissora pagara ao Agente Fiduciario parcelas anuais de R$3.500,00 (trés mil
e quinhentos reais) para o desempenho ordinario dos servicos de Agente
Fiduciario aqui previstos, sendo a primeira parcela devida 5 (cinco) dias apés a
data de assinatura da presente Escritura de Emissédo e as demais nas mesmas
datas dos anos subsequentes. Serdo devidas parcelas anuais até o pagamento
integral das Debéntures, caso estas nao sejam quitadas na Data de Vencimento;

(b)  as parcelas serao acrescidas de (i) Imposto Sobre Servigos de qualquer natureza
(ISS); (i) Programa de Integragdo Social (PIS); (iii) Contribuigdo para
Financiamento da Seguridade Social (COFINS); (iv) Contribuicao Social Sobre o
Lucro Liquido (CSLL); e (v) quaisquer outros impostos que venham a incidir
sobre a remuneracao do Agente Fiduciario, excetuando-se o Imposto de Renda
Retido na Fonte (IRRF);
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(¢) as parcelas citadas no inciso | da presente clausula 6.4 serao reajustadas pela
variagdo acumulada do IGP-M, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de
sua utilizagao, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro
pagamento, até as datas de pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se
necessario. A remuneragdo sera devida mesmo apés o vencimento final das
Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranga de
inadimpléncias nao sanadas pela Emissora;

(d) em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em
atraso ficardo sujeitos estara sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento)
sobre o valor do débito, bem como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao
més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagdo monetaria pelo
IGP-M, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento,
calculado pro rata die,

(e) o pagamento da remuneragéo do Agente Fiduciario sera feito mediante depdsito
na conta corrente a ser indicada por esta no momento oportuno, servindo o
comprovante do depdsito como prova de quitagao do pagamento;

f as remuneragdes nao incluem as despesas com conference calls, contato\s
telefénicos, viagens, alimentagao, estadias, transporte e publicagdo necessarias
ao exercicio da fungdo do Agente Fiduciario, durante ou apés a implantagao do
servico, a serem cobertas pela Emissora, sempre que possivel, ap6s prévia
aprovacdo. Nao estdo incluidas igualmente, e serdo arcadas pela Emissora,
despesas com especialistas, tais como auditora na garantia concedida e
assessoria legal ao Agente Fiduciario em caso de inadimplemento das
obrigagbes pecuniarias previstas nesta Escritura de Emissdo. As eventuais
despesas, depbsitos e custas judiciais, bem como indenizagbes, decorrentes de
acdes intentadas contra o Agente Fiduciario decorrente do exercicio de sua
fungéo ou da sua atuagdo em defesa da estrutura da Emissao, serao igualmente
suportadas pelos Debenturistas. Tais despesas incluem honorarios advocaticios
para defesa do Agente Fiduciario e deverdo ser igualmente adiantadas pelos
Debenturistas e ressarcidas pela Emissora;

(9) no caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente
Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas
deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos
Debenturistas, e posteriormente ressarcidas pela Emissora, mediante
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(h)

6.5.

apresentacao dos respectivos comprovantes de despesa. Tais despesas incluem
os gastos com honorarios advocaticios, inclusive de terceiros, depositos,
indenizagdes, custas e taxas judiciarias de acdes propostas pelo Agente
Fiduciario, desde que relacionadas a solugdao da inadimpiéncia, enquanto
representante dos Debenturistas. As eventuais despesas, depositos e custas
judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente
suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneracédo e as despesas
reembolsaveis do Agente Fiduciario, na hipétese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagdo ao pagamento destas por um periodo superior a 30
(trinta) dias corridos, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia prévia dos
Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia; e

eventuais obriga¢des adicionais atribuidas ao Agente Fiduciario ou alteragao
relevante nas caracteristicas da Emissdo facultardo ao Agente Fiduciario a

revisao dos honorarios propostos.

Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de

Emisséo, constituem deveres e atribuigcbes do Agente Fiduciario:

(@)

(b)

(c)

(d)

()

proteger os direitos e interesses dos titulares de Debéntures, empregando, no
exercicio da funcéo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e _probo
costuma empregar na administragao dos seus proprios bens;

renunciar a fungado na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou
qualquer outra modalidade de inaptidao;

conservar em boa guarda, toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas funcgées;

verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagées
contidas nesta Escritura de Emisséao, diligenciando para que sejam sanadas as
omissodes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

promover, as expensas da Emissora, caso a Emissora ndo o faga, o registro
desta Escritura de Emisséao e respectivos aditamentos na JUCESP, hipétese em
que a Emissora devera fornecer as informagdes e documentos necessarios ao
referido registro;
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1)) acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informagbes
obrigatérias, alertando os titulares de Debéntures acerca de eventuais omissées
ou inverdades constantes de tais informagoes;

(g) solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas fungoes,
certiddes atualizadas dos distribuidores civeis estaduais (incluindo faléncias,
recuperacgdes judiciais e execugdes fiscais), distribuidores federais, das Varas da
Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, Juntas de Conciliagdo e Julgamento,
das Varas do Trabalho e da Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da
Emissora, bem como das demais comarcas em que a Emissora exer¢a suas
atividades;

(h)  convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas, mediante
anuncio publicado, pelo menos trés vezes, nos 6rgaos de imprensa nos quais a
Emissora deve efetuar suas publicagdes, nos termos do item 4.18 ackna, as
expensas da mesma;

0] comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas, a fim de prestar
informagdes que lhe forem solicitadas;

)] elaborar relatérios destinados aos Debenturistas, nos termos da alinea “b” do
paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Acgées, relativos aos
exercicios sociais da Emissora, os quais deverdo conter, ao menos, as
informagdes abaixo. Para tanto, a Emissora obriga-se a enviar todas as
informagdes financeiras e atos societarios necessarios a realizagdo do relatério
supracitado, que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario, inclusive o
organograma do grupo societario da Emissora devera conter, inclusive,
controladores, controladas, sociedades sob controle comum, coligadas e
sociedades integrantes do bloco de controle, os quais deverao ser devidamente
encaminhados pela Emissora até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo
para disponibilizagdo aos Debenturistas do relatério anual, conforme disposto no
inciso XVIII, artigo 12, da Instrugdo CVM 28 e no artigo 68, paragrafo 1°, alinea
“b”, da Lei das Sociedades por Agées:

(1) eventual omissdo ou incorregao de que tenha conhecimento, contida nas
informagbes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou

atraso na obrigatoria prestagdo de informagdes pela Emissora;

(i) alteragdes estatutarias ocorridas no periodo;
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(iii) comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora, enfocando
os indicadores econdmicos, financeiros e da estrutura de seu capital,

(iv)  posicao da distribuicao ou colocagao das Debéntures no mercado;

(v) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emisséo;

(vij pagamentos de Remuneragado realizados no periodo, bem como
aquisi¢coes e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora; e

(vii) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio da
emissdo das Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos

administradores da Emissora;

(vii) relagcdo dos bens e valores entregues ao Agente Fiduciario,
compreendendo sua administragao;

(ix) declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungao de
Agente Fiduciario;

(x)  existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, feitas
por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo
grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiduciario no
periodo, bem como os seguintes dados sobre tais emissdes:
(a) denominagdo da companhia emissora;

(b) valor da emissao;
(c) quantidade de debéntures emitidas;
(d) espécie;

(e) prazo de vencimento das debéntures;

(f) tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagdo dos
garantidores; e
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(k)

U

(m)

(n)

(0)

P

(g) eventos de resgate, amortizacdo, conversdo, repactuagcdo e
inadimplemento no periodo.

divulgar as informagdes referidas na alinea “x” do item (j) acima em sua pagina
na rede mundial de computadores tao logo delas tenha conhecimento;

disponibilizar o relatério a que se refere a alinea “j” anterior no prazo maximo de
4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora. O
relatério devera estar disponivel na sede da Emissora, na CVM, na CETIP e na
sede do Agente Fiduciario e do Coordenador;

publicar, as expensas da Emissora, nos 6rgéos de imprensa em que a Emissora
deva efetuar suas publicagbes, anuncio comunicando aos titulares de
Debéntures que o relatério se encontra a disposi¢ao nos locais indicados no item
anterior;

manter atualizada a relagdo dos titulares de Debéntures e seus enderegos,
mediante, inclusive, solicitagdo de informagdes junto a Emissora, ao Banco
Liquidante, ao Escriturador Mandatario e a CETIP, sendo que, para fins de
atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora e os Debenturistas, mediante
subscri¢ao e integralizacao das Debéntures, expressamente autorizam, desde ja,
ao Banco Liquidante, ao Escriturador Mandatario e a CETIP a atenderem
quaisquer solicitacées feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive referente a
divulgacao, a qualquer momento, da posigao de Debéntures, e seus respestivos
Debenturistas;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissao
todas aquelas impositivas de obrigagdes de fazer e nao fazer;

notificar os Debenturistas, individuaimente ou, caso nao seja possivel, por meio
de aviso publicado nos jornais mencionados no item 4.20 acima, no prazo
maximo de 90 (noventa) dias corridos da ciéncia da ocorréncia do evento, a
respeito de qualquer inadimplemento pela Emissora de obrigagées assumidas
nesta Escritura de Emissao, indicando o local em que fornecera aos interessados
maiores informagdes; comunicagéo de igual teor devera ser enviada a CVM e a
CETIP;
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(q) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes de eventuais
propostas de modificagées nas condigbes das Debéntures;

(n disponibilizar aos Debenturistas e aos participantes do mercado, por meio de sua
central de atendimento e/ou website, o Valor Nominal Unitario acrescido da
Remuneracéo, o qual sera calculado pela Emissora.

6.6. O Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
contra a Emissora para a protecéao e defesa dos interesses da comunh&o dos titulares
das Debéntures na realizagéo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento
da Emissora, observados os termos e condigées da presente Escritura de Emissao:

(@) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu o Valor Nominal
Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, a Remuneragao
e os acessorios, observadas as condi¢des da presente Escritura de Emissao;

(b)  requerer a faléncia da Emissora;

(c) tomar todas as providéncias necessarias para a realizagdo dos creditos dos
titulares de Debéntures; e

(d) representar os titulares de Debéntures em processo de faléncia, recuperagéo
judicial e extrajudicial, intervencao ou liquidacédo da Emissora.

6.6.1. O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogéo
das medidas contempladas nas alineas (a) a (c) acima, se a Assembleia Geral de
Debenturistas assim autorizar por deliberagdo da unanimidade das Debéntures em
Circulagso. Na hipétese da alinea (d), bastara a aprovagao de titulares de Debéhtures
representando a maioria das Debéntures em Circulacéo.

6.7. Nas hipéteses de auséncia ou impedimentos temporarios, renuncia, liquidagao,
dissolugdo ou extingdo, ou qualquer outro caso de vacancia na fungéo de agente
fiduciario da Emissao, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias
corridos contados do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para
a escolha do novo agente fiduciario da Emissdo, a qual podera ser convocada pelo
préprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por titulares de Debéntures
que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagéo, ou
pela CVM. Na hipétese da convocagao néo ocorrer até 15 (quinze) dias corridos antes
do término do prazo acima citado, cabera a Emissora efetua-la, sendo certo que a CVM
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podera nomear substituto provisério, enquanto ndo se consumar o processo de escolha
do novo agente fiduciario da Emissado. A substituicado nao implicara em remuneragao ao
novo Agente Fiduciario superior a ora avengada.

6.7.1. Na hipotese de nao poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas
fungdes por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissao, devera este
comunicar imediatamente o fato a Emissora e aos titulares de Debéntures, pedindo sua
substituicao.

6.7.2. E facultado aos titulares de Debéntures, apds o encerramento do prazo para a
subscricdo e integralizacdo da totalidade das Debéntures, proceder a substituicdo do
Agente Fiducidrio e a indicagdo de seu substituto, em Assembleia Geral de
Debenturistas especialmente convocada para esse fim.

6.7.3. Em qualquer hip6tese, a substituicao do Agente Fiduciario ficara sujeita a
comunicagao prévia a CVM e ao atendimento dos requisitos previstos na Instrugao
CVM 28 e eventuais normas posteriores aplicaveis.

6.7.4. A substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente devera ser objeto de
aditamento a Escritura de Emisséo.

6.7.4.1. O Agente Fiduciario substituto exercera suas fungées a partir da data em
que for celebrado o correspondente aditamento a Escritura de Emisséo, inclusive, até
sua efetiva substituicdo ou até que todas as obrigagdes contempladas na presente
Escritura de Emissao sejam cumpridas.

6.7.4.2. O Agente Fiduciario substituto devera, imediatamente apos sua
nomeacao, comunica-la aos titulares de Debéntures em forma de aviso nos termss do
item 4.20 acima.

6.7.5. Aplicam-se as hip6teses de substituicio do Agente Fiduciario as normas
preceitos a este respeito promulgados por atos da CVM.

6.8. O Agente Fiduciario ndo emitira qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo
de valor acerca de qualquer fato que seja de competéncia da Assembleia Geral de
Debenturistas, comprometendo-se nesse caso, tdo somente, a agir em conformidade
com as instrucées que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas nos termos desta
Escritura de Emissdo. Neste sentido, o Agente Fiduciario ndo possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito
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cumprimento das orienta¢gdes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas
pelos Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de
eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto aos
Debenturistas ou a Emissora. A atuagdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da
Instrug¢do CVM 28, conforme alterada e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades
por Acbes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que nao tenha decorrido da legislagéo aplicavel.

6.9. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario
assumira que os documentos originais ou copias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido nao foram objeto de fraude
ou adulteragéo. Nao sera ainda, sob qualquer hipétese, responsavel pela elaboragéo de
documentos societdrios da Emissora, que permanecerdao sob obrigacdo legal e
regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislacéo aplicavel.

6.10. Os atos ou manifestagées, por parte do Agente Fiduciario, que criarem
responsabilidade aos Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com
eles, somente serdo validos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.

CLAUSULA SETIMA
DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1.  Os Debenturistas poderao, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre matérias de interesse da comunhdo dos
Debenturistas, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes
(“Assembleia Geral de Debenturistas”).

7.2. A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agent
Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez
por cento) das Debéntures em Circulagao, ou pela CVM.

7.3. Aplicar-se-a4 a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na
Lei das Sociedades por Agbes a respeito das assembleias gerais de acionistas.

7.3.1. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao titular de
Debéntures eleito pelos demais titulares de Debéntures presentes ou aquele que for
designado pela CVM.
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74. As Assembleias Gerais de Debenturistas serdo convocadas com antecedéncia
minima de 15 (quinze) dias.

7.4.1. A Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocagdo somente podera
ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apés a data marcada para a instalagé&o da
Assembleia Geral de Debenturistas em primeira convocacgao.

7.4.2. A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocagao e
em segunda convocagdo, com a presenga de Debenturistas que representem, no
minimo, o numero de Debéntures em Circulag&o necessario para aprovagéo da matéria
a ser deliberada.

7.5. Cada Debénture em Circulacdo conferird a seu titular o direito a um voto nas
Assembleias Gerais de Debenturistas, cujas deliberagdes, ressalvadas as excegoes
previstas nesta Escritura de Emissao, serdo tomadas por titulares de Debéntures que
representem a maioria das Debéntures em Circulagdo, sendo admitida a constituicao de
mandatarios, titulares de Debéntures ou n&o.

7.5.1. As alteracbes relativas (i) a Remuneragdo das Debéntures ou as Datas de
Pagamento da Remuneragao, (ii) datas ou percentuais de amortizagao das Debéntures;
(iii) ao quorum de deliberagdo das Assembleias Gerais de Debenturistas prevista nesta
Escritura de Emissao; ou (iv) as hipoteses de Resgate Antecipado Obrigatério, Resgate
Antecipado Facultativo e Vencimento Antecipado descritas nos itens 4.12. 4.13. e 4.14
acima, inclusive no caso de renuncia ou perdao temporario, deverdo ser aprovadas,
seja em primeira convocagdo da Assembleia Geral de Debenturistas ou em qualquer
convocacdo subsequente, por Debenturistas que representem, no minimoy 90%
(noventa por cento) das Debéntures em Circulagdo, bem como pela Emissora.

7.5.2. Toda e qualquer alteracdo nas clausulas ou condi¢gdes estabelecidas nesta
Escritura de Emissao dependera da aprovagdo de titulares de Debéntures que
representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagao, exceto se houver outro quorum especifico estabelecido para a matéria.

7.6. Para os fins da presente Escritura de Emissao, para efeito da constituicdo do
quorum de instalagdo e/ou deliberagdo a que se refere esta clausula, seréo
consideradas “Debéntures em Circulagdo” todas as Debéntures em circulagdo no
mercado, excluidas as Debéntures que a Emissora possuir em tesouraria, ou que sejam
de propriedade de seus acionistas controladores ou de qualquer de suas subsidiarias
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ou coligadas, bem como dos respectivos diretores ou conselheiros e respectivos
coénjuges.

7.7. Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas
Assembleias Gerais de Debenturistas, a ndo ser quando ela seja solicitada pelo Agente
Fiduciario nos termos desta Escritura de Emisséo, hipbtese em que sera obrigatéria.

7.8. O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas
para prestar aos Debenturistas as informagées que lhe forem solicitadas.

CLAUSULA OITAVA
DAS DECLARACOES DA EMISSORA

8.1. A Emissora, neste ato, declara e garante que:

(a) é uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma
de sociedade por agdes de acordo com as leis brasileiras;

(b) esta devidamente autorizada e obteve todas as licengas e autorizagbes
necessarias, inclusive as societarias, a celebragéo desta Escritura de Emissao, a
emissao das Debéntures e ao cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas,
tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para
tanto;

(c) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissao tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimaimente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(d) a celebragdo desta Escritura de Emissdo, do Contrato de Distribuicdo, o
cumprimento de suas obrigagbes previstas nesta Escritura de Emissdo e a
emissdo e a colocacao das Debéntures nado infringem ou contrariam (i) qualquer
contrato ou documento no qual a Emissora seja parte ou pelo qual quaisquer de
seus bens e propriedades estejam vinculados, nem ird resultar em (a)
vencimento antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer destes
contratos ou instrumentos; (b) criagdo de qualquer énus sobre qualquer ativo ou
bem da Emissora, ou (c) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;
(i) qualquer lei, decreto ou regulamento a que a Emissora ou quaisquer de seus
bens e propriedades estejam sujeitos; ou (iii) qualquer ordem, decisdo ou
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(9)

(h)

(i)

1)

(k)

sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora ou quaisquer de
seus bens e propriedades;

a Emissora tem todas as autorizagdes e licengas (inclusive ambientais)
relevantes exigidas pelas autoridades federais, estaduais € municipais para o
exercicio de suas atividades, sendo todas elas validas;

salvo nos casos em que, de boa fé, a Emissora esteja discutindo a aplicabilidade
da lei, regra ou regulamento nas esferas administrativa ou judicial, a Emissora
estd cumprindo todas as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagdes dos 6rgaos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a
conducdo de seus negécios e que sejam relevantes para a execugao das
atividades da Emissora, inclusive com o disposto na legislagao e regulamentacgéo
ambiental, adotando as medidas e agbes preventivas ou reparatérias destinadas
a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio das
atividades descritas em seu objeto social;

as demonstragbes financeiras anuais consolidadas da Emissora disponiveis
representam corretamente a posigéo financeira da Emissora naquelas datas e
foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios contabeis
geralmente aceitos no Brasil;

nao realizara outra oferta publica de valores mobiliarios da mesma espécie que
as Debéntures dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data do
encerramento da Emissao, a menos que a nova oferta seja submetida a registro
na CVM;

cumprira todas as obrigacées assumidas nos termos desta Escritura de Emisséo,
incluindo mas né&o se limitando a obrigagao de destinar os recursos obtidos com
a Emisséo aos fins previstos no item 3.5 desta Escritura de Emisséo;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma que a forma de calculo
da Remuneragdo das Debéntures foi acordada por livre vontade entre a

Emissora e o Coordenador, em observancia ao principio da boa-fé;

néo ha qualquer ligagdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impega o
Agente Fiduciario de exercer plenamente suas fungées; e
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)] esta Escritura de Emissao constitui uma obrigacao legal, valida e vinculativa da
Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condigbes.

8.2. A Emissora compromete-se a notificar em até 5 (cinco) Dias Uteis os
Debenturistas e o Agente Fiduciario caso quaisquer das declaragdes aqui prestadas
tornem-se total ou parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas.

8.3. A Emissora obriga-se, de forma irrevogavel e irretratavel, a indenizar os
Debenturistas e 0 Agente Fiduciario por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas,
custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e honorarios advocaticios) incorridos e
comprovados pelos Debenturistas e pelo Agente Fiduciario em razao da inveracidade
ou incorregao de quaisquer das suas declara¢des prestadas nos termos desta Clausula
Oitava.

CLAUSULA NONA
DAS NOTIFICAGCOES

9.1. Todos os documentos e as comunicagdes, que deverdao ser sempre feitos por
escrito, assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes, a
serem enviados por qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emissao
deverao ser encaminhados para os seguintes enderecos:

0] Se para a Emissora:
OAS S.A.
Avenida Angélica, n°s 2.330/2.346/2.364, 7° andar, sala 720
Sao Paulo, SP
At. Sr. Diego Barreto
CEP: 01228-200
Telefone: (11) 2124-1305
Fac-simile: (11) 2124-1293
Correio Eletrénico: diego.barreto@oas.com

(i) se para o Agente Fiduciario:
Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Avenida das Américas, n° 4.200, Bloco 04, Sala 514 — Barra da Tijuca
Rio de Janeiro - RJ
CEP: 22640-102
At.: Sra. Nathalia Machado Loureiro (Juridico e Estruturagao) / Sr. Marco Aurélio
Ferreira (Backoffice Financeiro)
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CEP: 22640-102

At.: Sra. Nathalia Machado Loureiro (Juridico e Estruturagéo) / Sr. Marco Aurélio
Ferreira (Backoffice Financeiro)

Telefone: (21) 3385-4565

Fac-simile: (21) 3385-4046

Correio Eletronico: juridico@pentagonotrustee.com.br /
backoffice@pentagonotrustee.com.br

(i) se para o Banco Liquidante e/ou ao Escriturador Mandatario:
Banco Bradesco S.A.
Cidade de Deus, Avenida Yara, s/n%, Prédio Amarelo, 2° Andar
Osasco — SP
CEP: 06029-900
At.: Sr. Jodo Batista de Souza/ Fabio da Cruz Tomo
Telefone: (11) 3684-7911/ (11) 3684-2852
Fac-simile: (11) 3684-5645
Correio Eletrénico: 4010.jbsouza@bradesco.com.br/
4010.tomo@bradesco.com.br

(v) Paraa CETIP:
CETIP S.A. - Mercados Organizados
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 4° andar, Jardim Paulistano
Sao Paulo - SP
At.: Geréncia de Valores Mobiliarios
Telefone: (11) 3111-1596
Fac-simile: (11) 3111-1564
Correio Eletrénico: valores.mobiliarios@cetip.com.br

9.2. As comunicacgdes referentes a esta Escritura de Emissao serdo consideradas
entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido
pelo correio, ou por telegrama nos enderegos acima. As comunicagoes feitas por fac-
simile serao consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento
seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo
remetente) seguido de confirmagdo verbal por telefone. Os respectivos originais
deverao ser encaminhados para os enderegos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o
envio da mensagem. A mudanga de qualquer dos enderegos acima devera ser
comunicada a outra parte pela parte que tiver seu endereco alterado.

9.3. A mudanca de qualquer dos enderegos acima dgveré ser comunicada as demais
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partes pela parte que tiver seu enderego alterado, em até 2 (dois) dias contados da sua
ocorréncia.

9.4. Eventuais prejuizos decorrentes da ndo observancia do disposto no item acima
serao arcados pela parte inadimplente.

9.5. Os avisos, comunica¢des ou notificagbes enviados nas formas previstas nesta
Escritura de Emissao serdo considerados plenamente eficazes se entregues as
pessoas descritas no item 9.1 acima.

CLAUSULA DECIMA
DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. Nao se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura de Emissdao. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no
exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou
aos titulares de Debéntures em razao de qualquer inadimplemento das obrigagbes da
Emissora, prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como
uma rendncia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituira
novagao ou modificacdo de quaisquer outras obrigagdes assumidas pela Emissora
nesta Escritura de Emissao ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento
ou atraso.

10.2. Para os fins e efeitos desta Escritura de Emisséo, considera-se como “Dia Util”
qualquer dia que nao seja sabado, domingo, dia declarado como feriado nacional.

10.3. A presente Escritura de Emissao é firmada em carater irrevogavel e irretratavel,
salvo na hipétese de nado preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula
Segunda supra, obrigando as partes por si € seus sucessores.

10.4. Caso qualquer das disposi¢des desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada
ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerao todas as demais disposicdes nao afetadas por
tal julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposicdo
afetada por outra que, na medida do possivel, produza 0 mesmo efeito.

10.5. A presente Escritura de Emissdao e as Debéntures constituem titulo executivo
extrajudicial, nos termos do artigo 585, incisos | e Il, do Cédigo de Processo Civil, e as
obrigagdes nelas encerradas estao sujeitas a execugado especifica, de acordo com os
artigos 632 e seguintes do Cddigo de Processo Civil.

45
SP - 9044726v1

\\ .

J



10.6. Esta Escritura de Emissao é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

10.7. Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissao serdo computados de
acordo com a regra prescrita no artigo 132 do Coédigo Civil, sendo excluido o dia do
comego e incluido o do vencimento, exceto quando expressamente indicado de outra
forma nesta Escritura de Emissao.

10.8. Qualquer modificacdo aos termos e condigdes desta Escritura de Emisséo sera
eficaz apenas mediante sua formalizagcdo por meio de aditamento a ser firmado por
todas as Partes. Todos os aditamentos a presente Escritura de Emisséao deverao seréao
registrados nas juntas comerciais competentes, de acordo com o artigo 62, inciso Il e
paragrafo 3° do artigo 62 da Lei das Sociedades por Agdes.

CLAUSULA DECIMA PRIMEIRA
DO FORO

11.1. Fica eleito o foro da Comarca da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
com exclusao de qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou possa vir a ser, para
dirimir as questdes porventura oriundas desta Escritura de Emissao.

F*ekkkk

E por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam a presente Escritura de
Emissao, em 4 (quatro) vias de igual forma e teor e para o mesmo fim, em conjunto com
as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Séo Paulo, 5 de margo de 2013.
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