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INSTRUMENT(Q PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1* EMISSAO PUBLICA DE
DEBENTURES SIMPLES, NAQ CONVERSIVELS EM ACOES, EM SERIE UNICA, PARA
DISTRIBUTCAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA
ESPECIE QUIROGRAFARTA

Pelo presente instromento particnlar,
De urn lado,

ODEBRECHT AMBIENTAL 8.A., socicdade andnima sem registro de companhia aberta perante
a Comizsfio de Valotes Mobiliarios (“CVM”}, com sede na cidade de San Pawlo, Estado de Sa0
FPaulo, ma Awenida Rebougas, n" 3970, 31° sndur, parte, inscrita oo CNPIMF sob o n®
09.437.097/0001-79, neste ato, representada por seus representantes legais, na forma de sev estatuto
social {“Emissora™;

E. de outro 1ado,

PENTAGONO S$.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicho financeira, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rie de Janeiro, na Avenida
das Américas, n" 4,200, Bloco 4 — Grupe 514, inscrita no CNPJMF sob o n® 17 .343.682/0001-38,
neste ate representada na forma de seu cstatwto social, representande s comunhio dos
Debenturistas, confome definido o seguir, da presente emissio (“Apgente Fiducidno™):

vém, pot esta, ¢ na melhor forma de direite, celebrar 0 “Tnstrumento Particular de Eseriturm da 14
Emissio Piblica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, em Série Unica, para
Dristribuicdo Pablica com Esforgos Restritos, da Espécie Quirografina” {“Escntum™), conforme as
clausulas e condighes descritas abaixo.

CLAUSTLAT
AUTORIZACAD

Esta Escritura € celebrada com base em deliberagao tomada na Assembleia Geral Extraordindria da
Emissora, realizada em 16 de agosto de 2013 ("AGE™}, em que foram deliberadas as condigées da
Emissio {conforme abaixo definido).

CLAUSULA 11
REQUISITOS

A 1% emissdo piiblica de debénturcs simples, ndo conversiveis em agbes, em série fnica, para
distribuigio pablica com esforgos restritos, da espécie gquitografdria, emitidas em forma nominativa
e escritural (“Emissie™ e “Debéntures”, respectivamente), serd realizada com observincia des




seguintes reqoisitos, de acordo com o exigida pelo attigo 62 da Lei n” 6.404, de 15 de dezembro de
1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Aches™ e pela Tnstrucho CVM n® 476, de 16 de
janeito de 2009, conforme alterada (“[nstrogio CWM n° 476™ e “Oferta Restrita”™, respectivamente}.

2.1, Arguivamento e Publicagio da Ata da AGE

A ata da AGE que deliberou sobre a Emissdo, incluindo a Remuneracio e a Quantidade de
Debéntures, serd devidamente arquivada perante a Junts Comercial do Estado de Sio Paulo
{“JUCESP™ e sera publicada no jornal Diirio Mercantil e no Difrio Oficial do Estado de Sio
Paulo.

2.2, Arquivamnento da Escritura e de Eventiais Aditamentas

Esta Eseriturs serd arquivada na JUCESP e seus eventuais aditamentos também o serdo, conforme
disposto no artigo 62 da Lei das Socicdades por Agbes, devendo a Emissora enviar, ao Agente
Fiduciirio, 1 {wma}) viz original da Escritura e eventuais aditamentos devidamente arquivados na
JUCESP.

2.3, Registro para Nepociacho

231, As Debéntures serfo registradas para: {a) distribuigio no mercado primério por meip do
“MDA™ — M6dule de Distribui¢io de Ativos (“MDA™), administrade ¢ operacionalizado
pela CETIP $.A. ~ Mercados Organizados (“CETIP”), sendo a distribuicfo liquidada
atraves da CETIP; e (b) negociagio no tercado secundino por meio do “CETIP 217 —
Module de Titulos ¢ Valores Mobilidries (“CETIP 21™), administrado e operacionalizado
pela CETIP, sendo as negociagdes liquidadas ¢ as Debéntures custodiadas eletronicamente
na CETIP, observadas as condigbes restritas de negociacio, conforme Instrugio CVM o°
476.

2.4, Banco Liguidante ¢ Escriturador Mandatano

O banco liquidante e escriturador mandatdrio da presente Emissio serd o Banco Bradesco 5.4,
institvigie financeira, com sede pa cidade de Osasco, Estado de Sa0 Pavlo, no niclen
administrative denominade Cidade de Deus s/n®, Vila Yuara, inscrita no CNENMF sob o n®
60.746.948/0001-12 (*Banco Liquidante” e “Escriturador Mandatdrio™).

CravsuLa TTT
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1, Ohbjeto Social da Finiszora

De accrdo com o estamto social da Emissora, seu objeto social compreende: (1) participar em /
outras sociedades que: {3) desenvolvam atividades de gestio de recursos hidrnicos relacionadas a: (i)
locagio de ativos de syneamento; (ii) captagio, reservagio, tratamento, distibuigao ¢ reuso de dgua; 1
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(iii) coleta, transporte, tratamenio, disposigio final e reuso de esgoto; (iv) comercializacio e
cobranga dos servigos prestados; e (v} implantagao, estudos ambicntats, opersgio ¢ manutencio de
sistemas de dpua ¢ ¢sgoto, contratos de concessdo de servigos piblicos e projetos de parcerias
publico privadas pa drea de engenharia ambiental; (b descnvolvam atividades na drea de meio
ambiente relacionadas a: (i} prestagio de servicos de coleta, transporte, tratamento ¢ disposigao
final de residuos sélidos domiciliares; (1) prestagho de servigus de coleta seletiva; (iil) operagho e
manuiengido de centrais Je miagem; (iv) implantagio, operacio e manutencdo do centrats de
tratamento de residuos, compreendendo compostagem, incireragiio, residuos sélidos domiciliares e
industriaig, estacBes de transborde e aterros sanitdrios; (v) implantagio, operagdo e manwiengio de
tratamento de dguna, esgotos ¢ efluentes diversos, inclusive para fins de reutilizacio; e (vi}
aproveitaments energético de residuos, monitoramento ¢ controle de qualidade de emissio de ar e
gases; e moniforamento, avaliagho e remediagio de solos e dguas, subterrineas e superficiais; (23
explorar, diretamente, qualquer dos negdcios indicados no dem (1) acima; (3) locagio de miquinas
¢ cquipamentos, prestagko de servigos de engenhbaria e de consultoria em teonologia di infomagao
e em gestio empresarial, inclusive aquelas relacionadas a pestio de compras de materiais, bens e
SCIVigos, ¢ oulros servigus correlatos, sinérgicos ou necessdtios 4s atividades coferidas acima. A
Emissora pode exercer as atividades de seu objeto social no Brasil ou no exterior, diretamente oy
por mneio de subsidiarias, o, ainda, por meio de participacao no capital de outras sociedades.

3.2 Destinagio dos Recursos da Emissac

Os recursos desta Emissio deverdio ser uwnlizados, pela Emissora, como capital de giro da
companhia,

33 Niimero da Emnissao
Esra Bscritura constitui » 1* (primeim} emissio de debéntures da Emissora.

34, MNumero de Sériex

A Emissac serd realizada em série dnica (“3érie Unica™.
s, VYalor Total da Emissio

O valor 1otal dv Emisséo, na Data de Emissio (conforme definido abaixo), € de B$100.000.000,00
(cern milhfies de reais), em Série Unica.

3.6 Colocacio, Procedimento e Repistro de Distribuicio

36.1.  As Debéniures serfo objeto de Oferta Restrits destinada exclusivamente a Investidores
Cmalificados, com a inlermediagio do Bradesco BBI S.A. (“Coordenador Lider™ ow
“Bradesco BRI™), sob regime de garantia fitme de colocagio para a totalidade das
Debéntures, nos termos do “Contraly de Coordenacho, Colocagio e Distribuigio Piiblica,
com Esforgos Restritos, sob o Regime de Garantia Firme de Colocacio, da 1* Emissao




362

363

3.6.4.

3.6.5.

J.a.6.

3.6.9.

Piiblica de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em AgBes, em Série Unica, da Espécie
Quiroprafaria®, a ser celebrado entre 3 Emizsory ¢ 0 Coordenador Lider ¢“Contrato de
Colocacio™),

O Coordenador Lider poderd procurar, no mixime, 50 (cinquentz) Investidores
Dualificados, definidos a seguir, sendo possivel a subscricao ou aquisigho das Debéntures
por, na méximo, 20 {vinte) lnvestidores Qualificados.

Nosz termos do artigo 6 da Instrugio CWM n® 476, a oferta pdblica com csforgos restnitos
da Emissio estd automaticamente dispensada de repistro na CVM.

A Emissao nAo serd registrada na Associagio Brasileira das Entidades dos Metcados
Financeiro e de Capitais — ANBIMA por se tratar de oferta piblica com esforgos restritos
de colocagio, estando, portanto, automaticamente dispensada do registro na ANBIMA,
nos termos do paragrafo 1° do artige 25 do “Cddigo ANBIMA de Regulagio e Melhores
Priticas para as Ofertas Piiblicas de Distribuigio e Aquisigio de Valores Mobilidrios™ cm
vigor desde 17 de junho de 2011,

A Emissora obriga-ge 3: (i) ndo contatar ou fornecer informagdes acerca da Oferta Restrita
a qualquer mvestidor, exceto se previamente acordado com o Coordernador Lider; e (i)
informar a0 Coordenador Lider, até o dia 1til imediatamente subsequente 3 ocorréngia,
qualquer contato que receba de potencial investidor que venha a manifestar seu interesse
na Ofcria Restrita,

0 pablico alvo da Oferts serfio investidores qualificados, observado o disposto no artigo
4%, incisos 1 e II, da Instracio CVM n” 476, nos termos da definigio da lostrugio da CVM
n® 409, de 1% de agosto de 2004, conforme alterada {“Investidores Qualificados™).

A Emissio ¢ a Oferta Restrita ndo poderio ser aumentadas em nenhuma hipdtese.

As Debéntures somente poderio ser negociadas em mercado de balcae organizado depois
de decorridos 9 {noventa) dias de sua subscrigao ou aquisigio pelo investidor, nos termos
dos artigos 13 e 14 da Instrugio CVM o° 476. Somente Investidores Qualificados poderao
subscrever ou adquirir as Debéntures, ressalvado o disposte oo pardgrafo dnice do artige
15 da Instrugio CVM n® 476, condicicnado ainda, ao cumprimento pela Emissora das
obrigagdes definidas no artign 17 da Tnstrugdo CVM n” 476,

No ato de subscricdo e integralizagio das Debéntures, cada lovestidor Qualificado
assinard declaragiio atestando estar ciente de que (i) a Oferta Restrita ndo foi registrads
perante a CVM; e (i) as Debéntures estao sujeitas & resirigdes de negociacho previstas
nesta Bscritiea ¢ na regulamentacho aplicivel, devendo, ainda, por meio de tal declaracdo,
manifestar sua concordincia expressa a todos 08 seus termos ¢ condicoes.




3.0.10.

4.1,

4.1.1.

4.1.4.

4.1.5.

4.1.6.

4.1.7.

4.1.8.

4.1.9.

4.1.10.

Nio serd concedido gualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos Tnvestidores
Qualificados interessados em adquirir Debéntures no Aimbite da Emissfo, tampouco
eXistirdd reservas antecipadas, pem sequer fixacio de lotes maximos ou minimos,
independentemente de ordem cronoldgica.

CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS DAS DERENTURES

Caracteristicas Basicas

Falor Nominal Unitdrio, O valor nominal unitirio das Debéntures é de R$1.000.000,00
(um milhio de reais), na Data de Emissdo, conforme definida a seguir (“Valor Nominal
Unitario™).

Cuantidade de Debéntures. Serdo emitidas 100 (cem) Debéntures, em Série Unica.

Formp, As Debénmres 530 nominativas e escriturais, sem emissdqo de cawrclas ou
certificados.

Comprovacie de Tindoridede. Para todos o5 fins de direito, a titnlaridade das Debéntures
serd comprovada pelo extrato de conta de depésito emitido pelo Escriturador Mandatinio.
Adicionalmente, com relagao 45 Debéntores que estiverem custodiadas eletronicamente na
CETIP, seri expedido por essa, extraio em nome de cada um dos titulares das Debéntures
{“Debenturistas™), que servird como comprovante de titularidade de tais Debéotures.

Espéeic. As Debéntures sao da espéeie quirografiria.

Comversibilidade. As Debéntures sio simples, néo conversiveis em agies.

Data de Emiyedo. Para todos o8 fing e efeitos legais, a data da Emissdo das Debéntures
serd em 19 de agosto de 2013 (“Data de Emissio™),

Frazo ¢ Data de Vencimento., Ressalvadas as hipdleses de vencimento antecipado,
previstas na Clansula V desta Escritura, a Emissora obriga-se a proceder ao pagamento
das Debéntures por seu Valor Mominal Unitdrio, acrescido da Remuneragio devida, em 19
de agosto de 2016 (“Data de Vencimento™).

Prego de Subscricdo e fmegralizacde. O prego de subscrigio e integralizacio das
Debéntores serd o sen Valor Mominal Unitirio acrescido dos Juros pro rata temporis

desde a Data de EmissAo até a data de sua efetiva subscrigio (“Data de Subscrigio™), nos
termos do item 4.3 abaixo, observado que as Debéntures poderio ser subscritas e
integralizadas com dgioc ou desdgin.

forma de Subscrigdo e Infegralizocdo. As Debéntures serso integralizadas & vistu, na




4.2,

4.3.

4.3.1.

4.3.2

Data da Subscrigao, conforme definido a seguir, em moeda ¢ormente nacional.

Condiphey de Megociecdo das Debénfures. Os Debentunistas poderio livremente
tramsferin, ceder, alienar, sob qualquer forma, as Deb&ntures, desde que obscrvadas as
seguinies condigoes: (i) trunseurso do prazo de 90 {noventa) dias, contados da Data de
Subscrigho ou de aquisicio das Debénturcs; (i) aquisicho das Debéntunes apenas por
Invesndores Qualificudos; e (iii) celebragio, pelos adquirentes das Debéntures, de
declaracio mencionada no item 3.6.9 acima.

Rempineracio  cdas Debémfures, As Debéntores farfe jfus 3 uma remuncraghc que
contemplard juros reommeratorios (“Juros™, incidentes sobre seu Valor Nominal Unitério,
a partir da Data de¢ Emissao, o serem pagos semestralmente, oo dia 19 dos meses de
fevereiro e de agosto, a partir do 127 {décimo segundo) més da Data de Emissao, sendo o
primeing pagamento realizado em 19 de agosto de 2014 e o dltimo pagamento, na Dats de
Vencimento, conforme definido a seguir (“Remuneragao™.

Arualizaedo. O Valor Nominal Thitario de cada Debénture nfio serd amalizado.

Juris, As Debéntures renderao os Juros, gque serfo comespondentes 3 variagio acumulada
de 1004 {cem por cento) das taxas médias didrias dos DT — Depdsitos Interfimanceiros de
um dia gver exra grupo, calculadas e divalgadas pela CETIP, em sen informativo didrio
disponivel em sua pagina na Internet (http:ffwwar.cetip.com.br) (“Taxa DI, capitalizadas
de um spread ou sobretaxa de 1,85% a.a. {um inteirc e oitenta & cinco centésimos por
cento ao ano), base 232 (duzentos e cinguenta ¢ dois) dias (keis, ¢ pagos semestralmente, a
partir do 12° {décimo segundo) més da Data de Emissdo, conforme acima. Os Juros
apurados entre a Data de Emissio e 19 de agosto de 2014 serfo imcorporados ao Valor
Wominal Unilirio nesta data.

Os periodos de capitalizagio sdo cada um dos intervalos de tempo de & {seis) meses
compreendidos entre a Data de¢ Emissdo ¢ 3 Data de Vencimento das Debéntures
(“Pericdo de Capitalizache™). Cada Periode de Capitalizacdo sucede o anterior sem
solugio de continuidade. Os Juros referentes a cada Periodo de Capitalizagfio serdio
incorporados ¢ pagos, conforme o caso, ac fim de cada Periodo de Capitalizacio.
O cdleulo dos Juros obedecera a seguinte formula:

I =VNe x (Fatorfuros —1)
onde;

J = valor dos Juros, caleulado com 8 (vito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unititio ou saldo do Valor Nominal Unitario da Debénoture ofio
amortizado, em moeda cormrente nacional, ao final de cada Periodo de Capitalizagao,




calculado com 8 (vito) casas decimais, sem arredondamento;

Fatorluros = fator de juros composto pelo pardmetro de fluteagio, acrescido de spread das
Taxas DI, caleulado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma;

Fatorjuros = FatorDl x FatarSpread
ande:

FatorDI = produtério dss Taxas DI, da data de inicio do Perindo de Capitalizagio,
inclusive, até a data de cileulo, exclusive, calculado com 8 (vito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

n
Fator Bl = 1—[ {(1+TDi,)
k=1

onde:
k = mimero de ordem das Taxas 131, variando de 1 até o;

n = nimero total de Taxas D, ¢consideradas em cada Periodo de Capitalizagio, sendo “n”,
I nomers inteiro;

TDL = Taxa IM, expressa ao dia, calculada com § (oito) cusas decimais, com
arredondamento, da seguinte forma:

1

DI,  \m3
™, =] — —
x (mn H) 1

onde:

DIy = Taxa D1, vilida por 1 {(wm) dia Gt {(overnight), uilizada com 2 (duas) casas
decimatis,

Fator Spread = sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 {pove} casas decimais, com
arredondamenta, apurado da segninte forma:

op

spread )252
Fatars = (
orSpread 05t 1

ande:




4.4.

4.4.1.

4.5,

4.5.1.

spread = 1.83% {um ineive ¢ vitenty e cinco centésimos por cento) ao ano, de acordo com
o respectivo Periodo de Capitalizacio que Lhe for aplicavel;

DP = ¢ o mimere de dias tteis cntre a Datw de Emissio, incorporagic ou iliimo
pagamenio conforme ¢ case, ¢ a data de cilculo, sendo “DP™, um nidmero inleiro.

Q fator resultante da expressao ($ 4 TDI) ¢ considerado com 16 (dezesseis) casas

decimais, s2m arredondamento.

Efetua-se o produtdrio dos fatwores didrios (14 TDI ). sendo que, a cada fator didrio
acumulado, runca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
proximo fator didrio, e assim por diante, alé o dltimo considerada.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI™ com §
(01t} casas decimais, com arredondaments.

O fator resultante da expressao (FaterD! x FatorSpread) é considerado com 9 {nove)
casas decimais, com arrcdondamento.

A Taxa DI deverd ser wlilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divalgado
pela entidade responsivel pelo seu céleulo.

Farao jus a Remuneragio, aqueles que sejam titulares de Debéntures ao final do dia 1itil
imediatamente antevior 4 data de pagamento de Remuneragio.

Amortizacado das Debénlures

Naop haverd amoriizagio programada para as Debéniores. O Valor Nominal Unitirio serd
pago na Data de Vencimento, ressalvada as hipdteses previstas nos itens da 4.8, 4.9, 51 e
5.2 ahaixo.

Indisponibilidade ou Extingio da Taxa DI

No caso de extingdn, indisponibilidade tempordria ou auséncia de apuragio da Taxa DI
por mais de 10 (dez) dias titeis apds a dala esperada para sva apuragiio e/ou divalgagio,
ou, ainda, no caso de sua extingde ou impossibilidade de soa aplicacao por imposicio
legal ou determinagio judicial, o Agente Fiducidnio deverd convocar Assembleia Geral de
Debentuzistas, no prazo miximo de 5 (cinco} dias tteis apss o final do referido prazo de
18 {dez) dias dteis a contar da data de extingdo ou dy mpossibilidade legal de aplicagio
da Taxa DI, para definir, de comum scordo com a Emissora, observada a Lei aplicivel, o
novo parfmetro a ser aplicado (“Taxa Substitmtiva™). Até a deliberaglio desse parimetro,

sera utilizada para o cilculo do valor de quaisquer obrigagbes previstas nesta Escriturz, a




mesma taxa didria produzida pela dltima Taxa DI oficialmente divulgada até a data da
deliberacac da Assembleia Geral de Debenturisias,

452, Caso a Tuxa DI venha a ser divulgada aoies da rcalizagio da Assembleia Geral de
Debenturistas mencionada no item 4.5.1, acima, a referida assembleia nio seri mais
realizada, & a Taxa D1, o partir de sua divolgacio, passand novamente a scr utilizada para o
cilculo da Remuneracio.

453, (Caso, na Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere o item 4.5.1 acima, o haja
acordo entre a Emissora e os Debenturistas sobre a Taxa Substitutiva, a Emissora optard, a
seu exclusivo criténio, por uma das allemnativas a seguir cstabelecidas, obrigando-se a
comunicar por escrito ao Agente Fiducidrio, no prazo de 10 {dez) dias a contar a partir da
data de realizagho du respectiva Assemblein Geral de Debentoristas, qual a alternativa
cscolhida denire:

{a) a Fmissora resgatard  antecipadamente e, consequentemente, cancelard
antecipadamente a totalidade das Debéntures em Circulagic, no prazo de 30 {trinta)
dias a contar da data da realizacio da respectiva Assembleia Geral de Debenturistag
{conforme definida abaixo), pelo salde do Valor Nominal Unitirio nos termos da
Escritura, acrescido da Remunerache devida até a data do efetivo resgate ¢ encargos
moratirios, se for o caso, caleulados pra rarg temporis, excluida a incidéncia de
Prémio de Reembolso (conforme definido abaixo). Mesta hipdiese, para cdleulo da
Remungracan aphcivel ds Debénmres a serem resgatadas e, consequentzmente,
canceladas, seri utilizada a mesma taxa didda produzida pela dgltima Taxa DI
conhecida; ou

fb) a Emissora ntilizard uma taxa de Remuneragao substituta a ser definida pelos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, sendo gque a taxa de
remuneragad subsnmes definida na Assembleia Geral de Drebenmuristas devers estar
alinhada com a pritica usual de mercado & época. Caso a respectiva taxa substituta
da Remuncragio seja referenciada em prazo diferente de 252 (dozentos e cinquenta
e dois) dias vteis, essa taxa deverd ser ajustada de modo a refletir a base de 252
(duzentos ¢ cinquenta ¢ dois) dias fiieis utilizada pela Taxa DI

4.6. Condighes de Pagamenio

Os pagamentos a que fizerem fuws as Debéntures serdo efetuados conforme disposto nos itens a
SEFUIr:

4.6.1.  Local de Pagamento. U3 pagamentos 4 que fizeremn fus 38 Debéntures serfo efetuados pela
Emissora no respectivo vencimento, conforme datas previstas nesta Escritura, utilizando-
se {1) 05 procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIF; efou (ii) us procedimentos adotados pelo Baoco Liguidante, D
para as Dehéntures que nao estejam custodiadas eletronicamente na CETIP.
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4.0.2.

4.6.3.

4.6.4.

47,

Multa ¢ Encargos Moratorios. Em caso de atraso no pagamento de qualquer quantia
devida pela Emissora aos Debenturistas, os débilos em atraso ficario sujeitos a multa
motatoria, de natureza nio compensatdria, de 2% (dois por cento) e juros de mora de 1%
{um por cento) ap més, calculados pro rave die, ucrescido da Remuneragio, ambos
calculados sobre os valores em atraso desde a3 data de inadimplemento até a data do
efetivo pagamenio, independentemente de avise, notificagio ou interpelagdo judicial ou
extrajudicial {*Encargos Moratdrios™).

Decadéncia dos Direitos avs Aerdscimos. Sem prejuizo do disposto no item 4.6.2, acima,
uma vez realizade o pagamento, pela Emissora, do valor correspondente a quaisquer das
cbrigagdes pecuniirias da Ewissora, nas datas previstas oesta Escritura, o nfo
recebimento, pelo Debenturista, de tais valores nio lhe dara direito ao recchimento de
temuneragdo efou Encargos Moratdrios no periode relativo ao atraso no recebimento,
sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquitidos até a dara do respectiva pugarmnento,

fmunidade oy Jsengdo Tributdria, Caso gualgquer Debentorsta goze de algom tipo de
imunidade ou i%engho tribotina, este deverd encaminhar ao Escritirador Mandatirio, no
prazo minimo de 10 {dez) dias ateis antes da dats prevista paa recebimento de valores
relativos 48 Debéntures, documentacic comprobatbria dessa imunidade ou isengao
tributaria, sendo certo que, ¢ase ¢ Debenturisty nfo envie a referida documentacic no
prazo determinado, a Emissora fara as retengfes dos tributos previstos em lei,

Bepactuagio

As Debéntures desta Emissio nio estario sujeitas 3 repactuacio programada,

4.8,

4.8.1.

4.8.2.

Resyvate Antecipado Total on Amortizacio Parcial Facultanvos

A Emissora, a seu exclusive critério, poderd, obscrvados os termos e condicdes
estabelecidos a scguir, conforme deliberagio em Assembleia Geral de acionistas da
Emissora, realizar o resgate antecipado total ou a amartizagio parcial das Debéntures,
mediante notificagdo ac Agente Fiducidrio e comunicagio aos Debenturistas, nos termos
do item 10.6 desta Excritura, com, pelo menos, 5 {cinco) dias de antecedéneia (“Resgate
Antecipade o Amortizachc Parcial Facultativos™).

Na notificagin do Resgate Antecipado o Amortizagie Parcial Facultativos deverio
comstar (1) o data do Resgate Antecipado ou Amorhizacio Parcial Facultativos, e (i) o
valor correspondente a0 pagamenio do Valor Nominal Unitario das Debéntures, sendo que
1o caso da Amortizagic Parcial Facultativa, limitado a 95% (noventa ¢ ¢ingd por ¢onto)
do Valor Nominal Unitirio das Debénoures ou saldo do Valor Nominal Unitdrio, acrescido
(2) da Remuneracio, caleolada pro rata femporis desde a Data de Emissdo ou, se for o
caso, Ultima data de pagamento da Remuneracio até a data de seu efetivo pagamento; e
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4.8.2.1.

4.8.3.

4.84.

4.8.5.

4.5.6.

4.9

449.1.

4.10.

Are o 127 més da Devta de Erisstio, inclusive

{1) do prémio de reembolso a ser caloulado de acorde com o item 4.8.3, abaixo (“Prémio
de Reembolsc™), observado o item 4.8.2.1 abaixo.

Independeniemente de seu valor, o montante do Resgate Antecipado cu Amortizagho
Parcial Facultativos deverd contemnplar proporcionalmente — ainda que realizado pro rate,
no case de amortizagio parcial —, todas as Debéntures em circulacho, objeto do Resgate
Antecipado ou Amortizacio Parcial Facultatives.

O Prémio de Reembolso o que fardo fis os Debenturistas por ocasiio do Resgate
Antecipado ou Amorrizagia Parcial Faculativos serd calculado em percentual flat a ser
aplicado sobre o efetivo wvalor do Resgate Antecipado ou Amonizagio Parcial
Facultativos, de acordo com a seguinte tabela

0 3 (cinguenta centdeimos por cento)

Entr 2% ¢ 24° mié t Emissdo, ..

. e .ﬂ ¢ 247 mis da Data de Emissio . 40% (quarcnta centesimos pov cenfa)
frctfusive

Entre o 247 ¢ o 30" més du Date de Emibssds, . ..

inchusive (3, 3095 {IFERG CEMMESITIOE BOY comin)

Os valores relativos ap Primio de Repmbolso, quando devidos, serio devidos aos
respectivos Debenmuristas, & serdo pagos simultaneamente ao pagamento do Resgate
Anteeipado ou Amortizagio Parcial Facultativos.

A CETIP deverd ser comnunicada, pela Emissora, em conjunio com o Agente Fiducidrio,
da realizagio do Resgate Antecipado on Amortizagio Parcial Facultativos com, no

otinime, 2 {dois) dias Gleis de antecedéncia.

As Debéntures resgatadas peln Emissora ros termos agqui previstos deverio ser liguidadas
e canceladas pela Emissora.

Aquisicio Facultativa

A Emissora poderd adquirir Debéntures em Circnlagio, conforme definide a seguir, desde
que cumpridas as regras ¢ determinagies legalmenle exigidas.

Liquidez ¢ Estabilizagao

Nan serd constilnide fundo de manutengio de lignidez ou firmado contrato de garantia de liquidez
ou estabilizagho de prego para a8 Debéntures.
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CLAUSULA Y
YENCIMENTO ANTECIPADO

5.1, Vencimento Anfcoipada

Independentemente do ¢nvio de comunicagio, notificagdo ou interpelagio, Judicial ou extrajudicial
4 Emissora neste sentido, sdo consideradas hipteses de vencimento antecipado automdtico das
Debéntutes e de imediats exigibilidade do pagamento apds envio de comunicagio & Emissora, do
suldo devedor do Valor Nominal Unitdrio de cads uma das Debéntures, acrescido da Remuneragio
devida desde a Data da Emissio ou data do dltimo pagamento, até a data do efetive pagamento,
calculada pro rata remporis, @ demais Encargos Moratdrios, case aplicivel. na ocorréncia de
gualguer um dos seguintes eventos (“Evento de Vencimento Automatico™):

(a}

(b)

(c)

(4)

()

nio pagamento, pela Emissora, de qualquer obrigacio pecuniiria, principal e/ou
acessiria, das Debéntures nas datas previstas nesta Escritura, nfio sanado no prazo
de 2 {dois} dias dtzis contados das suas respectivas datas de vencimento:

distribuicio de dividendos, juros sobre capital ou qualquer oulm participagic no
luero, a qualquer titulo, de dividendos pela Emissora em caso de inadimpléncia no
pagamento, pels Emissora, de qualquer obrigacao pecunidria Jus Debéntures pas
datas previstas nesta Fseritur, messalvado o pagamenio do dividendo minimo
obrigatdrio, previsto oo artigo 202 da Lei das Sociedades por Agbes;

{i} pedido de autofaléncia, decretacio de falfncia Jdn Emissora efou de sua
controladora direta; ({ii) pedido de recuperagio judicial ou apresentacao para
discussao junto a credores ou homologacao de plano de recuperagio extrajudicial
formulado pela Emmssora cfou de sua controladora direta; ou (fit) pedido de
liquidagio, dissolugho ou extingio da Emissora efon de sua controladora direta;

ndo pagamento, pela Emissors, no prazo miximo de 5 [cinco) dias ateis da
respctiva data de vencimento (observados eventuais prazos de cura), de qualquer
contrato de financiamento em que figure como devedora ou garantidors, cujo valor
unitario seja igual ou superior a RES0.000.000,00 (vioquenta milbdes de reais),
atualizado anualmente, a partir da Data de Emissio, pelo Indice Geral de Pregos do
Mereado - IGP-M, divulgado pela Fondagio Getilio Vargas (“IGPM™), on o
equivalente em ontras mocdas, ressalvade que nic serd considerada vencida
qualguer dividas em caso de obtengio de decisio judicial que revogue ou suspenda a
exigibilidade dos respectivos valores (cross acceleration),

decretacio de¢ vencimento antecipade de goalguer divida financeira ou qualgquer
conirato ou acerdo dols) qual(is) 2 Emissora seja parte como devedora ou
garantidora, cujo valor, individual ou agregado, seja supenor a RES0.000.000,00
{(cinguenta milhbes de reais) (cross-definds), atualizado anvalmente, a partir da Data
de Emissfio, pelo IGPM, salve s¢ 0 respective vencimento antecipado for revertido
em até 5 {cinca) dias dteis;
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5.2

{f

{£)

(h)

(1)

nio pagamento pela Emissora decorrente de qualquer decisgo administrativa final
nag contestada na esfera judicial, decisio arbitrad definitiva ou decisio judicial
transitada em julgado conira a Emissora cujo valor, individual, sgja igoal oun
superior 3 R350.000.000,00 {cinquenta milhes de reais), atualizado mensalmente,
a partir da Data de Emissdo, pelo IGPM, ou o equivalente cm outras moedas;

redugao do capital social da Emissora sem observincia do disposto no artigo 174 da
Lei das Sociedades por Agdes:

transformagdo societinia da Emissors, nos termos do artigo 220 da Lei das
Sociedades por Agbes; e

transferéncia on qoalquer forma de ocssan oo promessa de ceS5A0 A lerceirs, pela
Emissora, das obrigagies assumidas nesta Escritura, sem prévia anuéncia dos
Debeniuristas rennidos em Assembleia Geral de Debentunistas especifica para o
assunto.

5do consideradas hipoteses de wvencimento antecipade das Debéntores, conforme
deliberagao na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada no item 5.3 abaixo, com
imediata exigibilidade do pagamento, pela Emissora, do saldo devedor do Valor Nominal
Unitdrio de cada uma das Debéntures, acrescido da Remuneragio devida desde a Data da
Emissao ou data do dltimo pagamento, até a data do efclivo pagamento, calculada pre
rata temporis, ¢ demais Encangos Moratdrios, caso aplicivel, na ocorréncia de qualquer
um dos seguintes eventos {“Evento de Inadimplemento™):

(a)

(b)

(c)

descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagho nao peconifiria prevista
ncsta Escrilura, ndo sanada em até 30 (trinta) dias (observados eventuais prazos de
cura), contados da data de vecchimento, pela Emissora, de notificagio oeste sentido
enviada pelo Agente Fiduciario;

nio renovacio, cancelamento, revogagia ou suspensao dus awtorizagdes, alvaris ou
licengas, inclusive as ambientais, necessirias e que afetem de forma significativa o
regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissom, excelo se tiver sido
lempeslivamente tomada medida competente para renovar ou reverter o respectivo
cancelamento, revogacio ou SUSPEnsad,

incorporagio, fusao, cisiv, reorganizacio societiria ou venda de participagic
societiria que acarrete em alteracio do atual controle socctirio da Bmissora, scm
prévia  aprovacdo  dos  Debentunstss revnidos em  Assembleia Geral de
Debenturistas especifica para este fim, por meio da(s} qual(is) a Odebrecht 5.A.
comprovadamente deixe de comtrolar, direta ou indiretamente, a Emissora
feonlorme definicao de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por
Agbes), exceto se for assegurado aos Debenturistas que o descjarem, duranie o
prazo minimo de & (s0i8) meses a contar da data da publicacdo das atas das
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2.3

)

(e}

(£)

(g

(h)

assembleias relativas & operagao, o resgate, sem o pagamento do PrEmio de
F.eembolso mencionado no item 4.8.3 acima, das Debéntures de gue forem titulares;

protesto de titulos contra a Emissora, cujo valor individual seja igual ou supedor a
RESOL000.000,00 {einquenta milhdes de reais), atvalizado mensalmente, 3 partir da
Data de Emissio, pelo IGPM, ou seu on o equivalents em outras moedas, exceto se,
no prazo de aé 20 (vinwe) dias dteis contado da data de inlimagio para pagarnenio
do(s) protestofs) ou no prazo estabelecido para pagamento, caso inferior acs 20
(vinle) dias ateis tiver sido comprovado que (i} o proteste foi efetaado por emmo ou
mé fé de terceiros; (i) o protesto foi cancelado; ou (i) foi apresentada defesa de
forma tempestiva ou o valor foi depositado em juizo;

alteragcdo do ohjcto social da Emissora disposto cm scu estatulo social, conforme
descrite o Item 3.1 desta Escritura, sem prévia aouéncia dos Debenturistas, de
rancita ques (i) altere sobstancialmente as atividades atualmente praticadas ¢ o
ramo de negdcios atualmente explorado pela Emissora; e (ii) afete substancialmente
i capacidade de pagamento pela Emissora de suas obrngaghes relativas ds
Debénmres;

nic utilizagic pela Emissora, dos recursos liquidos obtidos com a Emissio
estritamente nos termos da sna desrinagdo prevista no jtem 3.2 acima;

provargm-sg¢  falsas ou revelarem-sc  incomelas, enganasas, inconsistentes oo
imprecisas, em gqualquer aspecto relevante e relacionado i capacidade de
pagamento, pela Emissora, das Debéntures, quaisquer das declaraghcs pela
Emissora nesta Escritura ou no Contrato de Distribuicio; &

sequesiro, arresto ou penhora de ativos da Emissora, que afete de forma relevante
suas anvidades ¢ cujo valor, individual ouv agregado, seja igusl ou supenor &
E350.000.000,00 {cinquenta milhdes de rezis) do valor ativo total da Emissora.

Ma hipétese de ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemente mencionada ne item 5.2
acima. ¢ Agente Fiducidno deverd convocar, em até 5 {cinco) dias gteis da data em gque
tomar conbecimento do evento, a Assembleia Geral de Debenturistas para optar, a seu
exclusivo eritério, por deliberagio de Debentunistas titulares de, no minima, 75% (selenla
e cincoe por cento) das Debéntures em Circulagfio, por ndo declarar vencidas as Debéntures
nas hipdieses previsias no item 5.2 desea Escritura,

Na hipotese de (i) nao instalagio da Assembleia Gerl de Debenturistas mencionada no
itern 5.3 desta Escritura por falta de quorum, ou (ii) nio ser aprovado o exercicio da
faculdade prevista naquele item desta Escritura pele quorum minimo de deliberagio, o
Ageate Fiducidno deverd declanr o vencimento aotecipade das Debéntures, nos termus
indicados no item 5.2 desta Escritura.
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CLAUSLULA VI
OBRIGACOES ADICTONATS

6.1, Obngagies Adicionais da Emissora

Observadas a5 demals obrigagbes previstas nesta Escritura, atd o inlcgral pagamento das
Deb&nmires, 3 Emissora obriga-se a cumprir, conforme aplicivel, as disposigies abaixo:

(2}

(b}

{€)

(d)

(€)

()

(g

nap promover redecio de seu capital social sem observincia do disposto no artige
174 da Lei das Sociedades por Agdes;

fornecer, ao Agenie Fiducidrio:

() emal 5 {einca) dias dicis, qualquer informagho relacionada com a presente
Emissdo que lhe venha a ser solicitada de forma justificada e razodvel,
segundo principios da boa-fé, pelo Agente Fiducidrio;

(i}  infommagdes a respeila da acorréneia de qualquer dos Eventes de Vencimento
Antomitico e/on Eventos de Inadimplemento previstos na Clausula ¥ desta
Eseritura (vencimento antecipado), em até 5 {cince) dias dicis da sua
ocorréncia;

apresentar, a0 Agente Fiducidrio, no prazo méiximo de 90 (noventa) dias corridos,
apds 0 t¥mino do exercicio social, ou oa data de swa divelgacio, o que ocorret
primeiro, (i} copia de suas demonstragbes financeiras complstas relativas ac
exercicio social entio encermado, acompanhadas de purecer dos  auditorcs
independentes; e (ii) declaragio assinada por representante legal da Emissora comm
poderes para tanto atestando o cumpriments de todas as obrigagbes comstanles da
Emissan;

convoecar, nos termos desta Escritira, Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre qualquer das matérias que se relacione com a presente Ernissio,
caso 0 Agente Fiducidtio deva fazer, nos (ermos da presente Escritura, mas nio o
faga;

manter em adequade funcionamento servigo de atendimento aos Debenturisias para
asscpnrar-Thes ratamento eficiente;

aplicar ns recursos obtidos por mein da Emissao das Debéntures estritamente
conforme descrito no item 3.2 dests Escritura;

encaminhar, no prazo mixime de 10 {dez) dias ateis, gualquer informacio que,
razoavelmente, lhe venha a ser solicitada pelo Agente Fiducidrio, a fim de que este
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)

{i)

i)

0

it

{m)

{m

(@)

POSSH CUMDPTID 2% $uas obrgagdes nos termos desta Escritura e da Instrugho da CYM
n® 28, de 23 de novembre de 1983, conforme alterada (“Instrugio CVM 28™),

expadir avisos ans titulares de Debénoures, faios televantes, assim como atas de
assembleias gerais e reunifes do conselho de administragio da Emissora que, de
aiguma forma, envolvam interesse dos titwlares de Debéntures, ne tereeire dia dtil
apds sua publicagio ou, se nio forem publicados, da data em que forem realizados;

submeter, na forma da lei, suas contas e balangos anuais a exame por empresa de
auditoria independente, registrada na CVM;

divulgar suas demonstragies financeiras, acompanhadas de notas explicativas e
parecer dos auditores independentcs, cm Sua pigina na rede mundial de
computadores, no prazo de 3 (tr@s) meses, contados do encerramento de seu
cxercicio social e manter tais demonstragtes financeiras em Sva piging pa rede
mundial de computadores pelo prazo minimo de 3 (irés) anos, contados de sua
disponibilizache, conforme estabelecido pela lostrugio TVM o* 476;

cumprr todas as determinagdes emanadas da CYM efou pela CETIP, inclusive
mediante envio de documcntos, prestande, ainda, as informagdes que lhe forom
solicitadas;

manter contratado, durante o prazo de viglncia das Debéntures, 4s suas expensas, o
Bance Liguidante, ¢ Escriturador Mandatanio, o Agente Fiducidrio e sistema de
negociagio no mercado secundirio por meic da CETIP;

efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuigfes que incidam ou venbam
a ingidir sobre 3 Emissio & que sejam de responsabilidade du Emissora;

cfetuar 0 pagamenta de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiducidno que
venham a ser necessirias para proieger os direitos e inieresses dos titulares de
Debénturcs ou para realizar sevs créditos, inclusive honoririos advocaticios ¢ cutras
despesas e custos incorridos em virmde da cobranga de gualquer quantia devida aos
titulares de DebEntures nos termos desta Escritura; e

cbservar as disposicoes da Instucio CVEL n® 358, de 3 de juneiro de 2002,
confore alterada (“Instrugiio CYM 358™), no tocante a dever de sigilo e vedagiies
a negociacao, bem como divulgar em sua piging na rede mundial de computadones
a ocorréncla de fato relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instrugio CVM
358, comunicando imediatamente ao Agente Fiduciinio,
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7.1.

CLAUSULA VII
DECLARACOES E GARANTIAS

A Emissora, neste ato, declara ¢ garanie que:

(a}

(b}

(<}

()

(<)

¢ uma socicdade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedzde andoima, de acorde com as leis brasileiras;

esti devidamente autorizada e obieve todas as licengas ¢ autorizagdes necessicias i
celebragiio desta Escritura e do Contrato de Colocagio das Debéntures, bem como i
emissio das Debénturcs ¢ a0 cumprimenlo de suas obrigagdes previslas nesta
Excritura ¢ no Contrato de Colocacio, tendo sido satisfeitos todos os requisitns
legais e eStatutirios necessatios para tanto;

cata Escrilura e o Conirato de Colocagfio constituem, e cada um dos docomentos a
serem entregues nos termos desta Esctitura e do referido contratp congtituirdo,
cbrgagdes legals, validas, vinculantes, exigiveis e exequiveis de acordo com seus
termes e condighes, observado que sua cxccugdo poderd estar limilada por leis
relativas & faléncia, insolvéncia, recuperacio, liquidagio ou leis similares afetando a
execucae de diteitos de credores em peral, ¢ tais obrgacdes nac se enconiram
subordinadas a qualquer outra divida quiroprafiria da Emissora, que nio aquelas
que gozem de proferéncia exclusivamente por forga de qualquer exigéneia prevista
em lei;

it celebragiio destz Escritura, do Contrato de Colocagio e a Emissio das Debéntures
foram devidamente autorizados pelos seus drgios societirios competentes € nfio
infringem (i} seu estamte social; ou {ii} qualquer lei on qualquer restrigao contraiual
que a vincule ou afels;

a celebragio desta Escritura, do Contrato de Colocagio e a Emissio das Debéntures
nio infringem qualquer (i) disposigdo legal, ordem, sentenga ou  decisao
administrativa, judicial ou arbitral que os afete ou qualquer de seus bens ou
propriedades; {ii) contrato on insirwwmento do qual scjam parte; ou (i} obrigagao
anterigrmente assumidas, nem irfio resultar em (a} vencimento antecipado de
qualquer obrigacio estabelecida em quaisquer desses contralos ou inStrumenios, ou
(b) tescisan de quaisquer desses contratos ou instrumentos, sendo que nenbhum
registro, consentimento, autorizacao, aprovagaoe, licenga, ordem de, ou qualificacio
junto a qualquer awloridade govermamental ou drgio regulatdno & exigido para o
cumprimento das cbrigagies nos termos desta Eseritura ¢ do Contrato de Colocagio
ou para a tealizagdo da Emissio, exceto pele registre da presente Escritura oa
JUCESF & pelo registro das Debéntures na CETIP, o5 quais estaric em pleno vigor
e efeito na Data de Subscricho,
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{1

(@)

()

)

(k)

g

(m}

nac omitiv ou omiticd nenhum G relevante, de qualquer oatureza, que seja de seu
conhecimento € que possa resultar em alteracio substancial de sua sitsagio
econdmico-financeira ou juridica em prejuizo dos Debenturistas;

seus balangos patrimoniais e as comespondentes demonstragies de resultado, cujas
copias foram fornecidas ao Agente Fiducidrio, apresentam de maneira adequada
suas situagles financeiras e de suas subsidiirias nas aludidas datas e os resultados
operacionais referentes aos periodos encarmados em lais datas;

suas informagdes financciras foram etaboradas de acondo com os priocipios
contibeis geralmente aceitos no Brasil, que foram aplicadns de maneira consistente
nos periodos envolvidos, e, desde a data das demonstragies financeiras mais
recentes, (1) nio houve nenhum impacto adverso relevanie na situacao financeira e
n0s resultados operacionals em questio, (i) ndo houve qualquer operagio os
envolvendo fora do curso normal de scus negdeios, gue seja relevante para 0s
Debenturistas, (iii) nfo houve qualquer alteragio no capital social on aumento
substancial do endividamento da Emissora, e (iv) ndo bouve declaragio ou
pagamento, pela Emissora, de dividendo oun distribunigde de qualqoer natureza
relativa a qualquer espéeie de agao de seu capital social;

estdn adimplentes com o cumprimente das obrigagbes constantes nesta Escritura;

tim plena cidncis e concordam integralmente com a forma de divulgagio e
apuragio da Taxa DI, divulgada pela CETIP, ¢ quc a forma de cdlculo da
remuneragio das Debéntures foi acordada por livee vontade entre a Emissora e o
Coordenador Lider, em observincia ag principio da baa-fé;

tém plepa ciéncia de que, nos termos do artige 9 da Insirecao CVM o 478, a
Emissora nao poderd realizar outra oferta piblica de debéntures de sua emissio
dentro do prazo de 4 {quatro) mescs contados da dak: do encerramento da oferta, a
Menes gue a nava oferta seja submetida a registro na CVM;

a5 informagdes ¢ declaragbes contidas nesta Escritura sio verdadeiras, consisienies,
corretas £ suficientes em todos os aspectos relevantes; ¢

0s representantes legais que assinam ¢sta Escritura 1€ poderes para assurnir, em
nome de cada uim, as obrigagdes ora estabelecidas e, em sendo mandatirios, tiveram
os poderes legitimamente outorgados, cstando o5 respectivos mandalos em plenc

vigor.
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H1.

CLAUSULA ¥II
DO AGENTE FIDUCIARIO

Do Agente Fiducidrio

A Emissora neste ato constitui ¢ nomeia a PENTAGONO 5.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS, qualificada no preimbulo desta Escrifura, como Agente Fiducidno
desta Emissao, o qual, neste ato ¢ pela melhor forma de direito, aceita 2 nomeagio para, nos termos
da lei e desta Escritura, representar os Debenturistas peranie a Emissora.

B.2.

B.2.1.

B.2.%

8.2.4.

8.2.5,

5.2.6.

Substimichp

Nas hipdteses de ausénria, impedimentas temporinios, renincia, intervengio, liquidagio
judicial ou extrajndicial, faléncia, inadimplemento de suas obrigagbes constantes desta
Escritura, da legislagio aplicivel ou das normas da CVM ou qualquer outro caso de
vaciocia do Apente Fiducidrio, dentro do praze méximo de 30 (rinta) dias comidos
contados do evento que a determinar, os Debenturistas escolherdo nove agente fiducidric,
devendo a Emissora ser notificada, por cscrito, de relerida nomeagiio.

Na hipdtese de nao poder 0 Agenle Fidocidno continuar a exercer as suas fungdes por
circunstincias supervenientes a esta Escritura, inclusive no caso da alinca {b) do item
8.3.1 abaixn, deverd comunicar imediatamente o fato aos Debenturistas, pedindo suna
substituigio.

E fscultado aos Debenturistas, a qualquer tempo, proceder 4 substinnicao do Agente
Fiducidrio ¢ 3 indicagio de sew substituto, em condigbes de mercado, escolbido pela
Emissora a partir de lista triplice apresentada pelos Debenturistas,

A substitnigio do Agente Fiducidrio deverd ser objoto de comunicacio prévia 3 CVM,
devendo rcalizar-se¢ em atendimento aos requisitos previstos oa Instrugio CVM 28, bem
como de aditamento & presente Esceitura, o qual deverd ser arquivado na JUCESP,

O Agente Fiducidrio entrari no exercicio de suas fungies a partic da Jdata de assinatura
desta Escritura ou de ¢ventual aditamento relativo & sua substituicho, no caso de apente
fiducidrio substituto, devendo permanecer no cxercicio de suas fungbes até o efetiva
substimigdo on aré o cumprmente de todas as suas obrigagdes sob esta Escritura e a
legislagio em vigor.

Fica estabelecido gue, na hipétese de vir a ocorrer a substituigio do Agente Fiducianio, o
Apgente Fiducidrio substitnido deverd repassar, se for o caso, a parcela proporcional da
remuneragiio inicialmente recebida sem a contrapartida do servige prestado, calculada pro
rata temporis, desde a data de pagamento di remoneragio até a data da efetiva
substitnigio, 4 Emissora. O valor a ser page ao agente fiduciirio substituto, na hipdtese
aqui descrita, serd atualizado a partir da data do efetiva regehimento da remuneragao, pela
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8.2.7.

8.2.5.

83

531

variagio acumulada do IGPR.

O Agente Fiducidrio, se substimido nos termos deste item 8.2, sem qualquer custo
adicional pars & Emissora ejos para o8 Debenturistas, deverd colocar i disposigio da
institnicéo que vier a substitui-lo, no prazo de 10 (dez) dias Gteis anies de sua efetiva
substituwigio, todas as cipias dos registeos, relatdrios, extratos, bancos de dados e demais
informagies sobre a Emissac ¢ sobre a Emissora que tenham sido ohtidos, gerados,
preparados ou desenvolvidos pelo Agente Fiduciirio ou por qualquer de seus agentes
envolvidos, direta ou indirctamente, com a presente Bmissao ou que gquaisquer das pessoas
acima referidas tenham tido acesso por forca da execngiio de suss fungdes,
independenternente do meio ern que 4% mesmas estejam armazenadas ou disponiveis, de
forma que a instituigio substituta cempra, sem solucio de continwidade, os deveres ¢ as
obnigacoes do Agente Fiduciino substituido, nos termos desta Escritura.

Aplicam-se is hipdteses de substituicio do Agente Fiduciirio as normas e precaitos da
CVM.

Deveres

Além de owiros previstos em lei ov nesta Escritura, constituem deverss e atribuigbes do
Agente Fiducidrio:

(a)  proteger os direitos e inercsscs dos Debenturistas, empregando, no excreicio da
fungio o coidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na
administracio de seus proprios bens;

{b)  renunciar & fungio na hipdtese de supervenifneia de conflitos de inleresse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidio;

{¢) comservar em boa puarda toda a escrituragiio, correspondéncia e demais papéis
relacionados ao exercicio de suas fungdes;

{d) promover, nos compeienics Grgaos, 48 expensas du Emissora, caso essa ndo o faga,
0 registie desta Escritura e respectivos aditamentos, quando for o caso, sanando as
lacunas ¢ irregularidades porventura neles existentes;

{e) acompanhar a ocorréncia dos Bventos de Vencimentd Auwomilico ¢ Evenlos de
Inadimplemento previstos na Cliusula ¥V desta Escritura e informar imediatamente
05 Debenturistas qualquer descumprimento das referidas obrigagdes ou da
ocorréncia de qualquer dos referidos eventos;

{f)  emitir parceer sobre a suficiéncia dus informagdes constantes das propostas de
mudificacies nas condigbes das Debéntures; }(.1
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{(g) acompanhar o cumprimento na prestacio periddica de informacdes obrigatorias;

(h)  solicitar, quando julgar necessdrio para o ficl desempenho de suas fungdes ou se
assim solicitade por qualquer Debenturista, certiddes atvalizadas dos distrbuidores
civels, das Vams de Fazenda Pabhiea, Cartdrios de Protesto, Varas do Trabalho,
Procuradoria da Fazenda Piblica, onde se localiza a sede do estzbelecimento
principal da Emissora, que deverfio ser apresentadas em até 20 (vinic} dias corridos
da data de solicitagho;

{iy elaborar e encaminhar aos Debenturistas relatdrio anual  destinado  aos
Debenturistas, nos termos do artigo 68, § 1° alinea “b” da Lei das Sociedades por
Agdes, ¢ qual deverd comter, a0 menos, as informaglics abaixo. Parz fanio, a
Emissora obriga-se desde ji a ioformar e enviar todos os dados financeiros,
organograma  societirio da Emissora, o qual deverd cooter, inclusive, 08
controladores, as controladas, as sociedades sob controle comum, as coligadas, e as
sociedades integrantes do bloco de contrele da Emissora, conforme aplicdvel, oo
encerramento de cada exercicio social ¢ atds societirios necessarios i realizagao do
relatdrio aqui citado, que venham a ser solicitados pelo Agente Fiducidrio, devendo
ser devidamente encaminhados pela Emissora em até 30 {rinta) dias antes do
encerramento do prazo para disponibilizacio na CWM:

{iy eventual omissio ou incorrecho de que tenha conhecimento, contida nas
infommacoes divulgadas pela Emissora ou, ainda, 0 inadimplemento ou atraso
na obrigatdria prestagio de informagdes pela Emissora;

{il) alteraghes estatutdrias da Emissora ocorridas no perfodo;

{iii) comentirios sobre as demonstragdes contibeis da Emissora enfocando os
indicadones econdmicos, financeiros e de estrutora de capital o Emissora;

{iv) posicao da distobuigho ou colocagdo dus Debéntures oo mercada, observado
o disposto na Instrugiio CVM n° 476;

{¥)  resgale, amortizagao, conversio, repactuagdo e pagamentos de Remuneragio

realizados no periedo, bemt como aquisicdes € wendas de Debéntures
efetvadas pela Emissora;

(vi) acompanhamento da destinagio dos recursos captados através Jda cmissao de
Drebéntures, de acordo com os dados obildos junto acs adminisiradores da
Emissora;

{vii) relacio dos bens e valores eventualmente entregues i sua administragio;

(viii} cumprimenia de ooras obrigagdes assumidas pels Emissora nest Escrilura;
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(k)

t

(m)

(n)

(©)

{ix} existéncia de outras emissdes de debéntures, piblicas ou privadas, feitas pela
propria Emissora em que tenba atwadoe como agenic fiducidrio, bem como os
seguinies dados sobre tais emissies: denominagio da companhia ofertante;
valor da cmissao: quantidade de debéniures emitidas; espicie; prazo de
vencimento das debéntures; tipo e valor dos bens dados em garantia e
denominacac dos garotidores; & eventos de resgate, amortizagio, conversio,
repactuacio e inadimplemento no periodo; e

{x) declaragip sobre sua aptiddo para continuar exercendo a funcio de Agente
Fiduciirio;

colocar 3 disposicio dos Debenturistas, no praze miximo de 4 (quatro) meses a
comtar do encerramento do exercicio social Ja Emissora, disponibilizar o relatdnio
de que trata a alinea (i} acima, a0 menos nos seguintes locais:

(i}  nasede da Emissora;

{ii) nasede do Agente Fiducisrio;
fiii}  na CVM;

{iv) na CETIP: &

{v) Da sede da instimigio intermedidria lider responsavel pela colocacio das
Debéntures;

fiscalizar 0 cumprniments das cliusulas constantes desta Escritura, especialmente
daquelas que impdem obrigacies de fazer € de ndo fazer 3 Emissora;

verificar, no momento de aceitar a funglo, a veracidade das informacdes contidas
nests Escritora, Jiligenciande oo sentido de que sejam sanadas as omissSes, falhas
on defeitos, de que tenha conhecimenio;

solicitar, quando considerar necessirip, ds expensas da Emissora, e desde que
justificadumente, anditoria extracrdindria na Emissora;

convocar, quande entender necessdrio, Assembleia Geral de Debenturistas,
mediante amincio publicado, pele menos 3 (trés} vezes, nos Grgios de imprensa
referidos oo itern 1006 desta Escrotura, respeitadas outras regras relacionadas 3
publicagio constantes da Lei das Sociedades por Agles e desta Escritura;

cumparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagies
que lhe forem solicitadas; f’lkﬂ
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(M comunicar aos Debentunistas, 35 expensas du Emissora, na forma do item 10,6 desta
Escritura, que o relatério mencionado na alinea {i) acima se encontra 4 sua
disposicac nos locais indicados na alinea (j) acima;

(@) manter atualizada a relagio dos Debenturistas e scus enderegos, mediante,
inclosive, gestoes junm 3 Emissora, 30 Bance Liguidante, o Escriturador
Mandatirio e 3 CETIP, sende que, para fins de atendimento ac disposto nesta
abinea, a Emissora e os Debenturistas, medianote subscnicio e integralizacio das
Debéniures, expressamente auiorizam, desde ji, o Bance Liquidante, o Escriturador
Mandatirio € a CETIP a atenderem quaisguer solicitaches feitas pele Agente
Fiducidrio, inclusive refergnte a4 divulgacio, a qualguer momento, da posigio de
Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

{1} potificar os Debenturistas, no prazo méximo de 7 (gete) dias, da ciéncia de qualquer

inadimplemente, pela Emissora, de obrgagdes assumidas na presenie Escrilura,
indicando o local em que formecerd aos interessados maiores esclarecimentos.
Comunicacao de igual teor deve ser enviada i CYM;

(8)  disponibilizar, aos Debenturistas € aos demais participantes do mercado através de
sua central de atendimenio ¢fow website, 0 Valor Nominal Unitdrio das Debéntures,
a ser calculado pela Emissora em conjunto com o Agente Fiducidrio; e

{t  acommpanbar com o Banco Liquidante em cada data de pagamento, o integral e
pontusl pagamenio dos valores devidos, conforme cstipulada na presente Escritura
de Emissiio.

Remuneracic do Agente Fiduciirio

Serd devida pela Emissora ao Agenie Fiducisrio, a tftulo de honorarios pelo desempenho
dos deveres ¢ ambwigdes gque lhe competem, nos temmos da lel e desta Escritura, uma
remuneracio a ser paga, durante o prazo de vigéncia da presents Emissio, em parcelas
anuaig de R$2.500,00 (dois mil ¢ quinhentos reais) cada, sendo a primeir devida no 5°
{quinto) dia til apos a Data de Subscrigio, e as demais, a cada aniversiric anual da data
do primeiro pagamenio,

A remuncragdc prevista nd ilem 841 acima nao inchd as despesas devidamcnte
comprovadas com publicagdes, notificagies, despesas com conference calls, contatos
eleflinicos, transportc, alimentagdo, viagens e esladias necessinas ao exercicio da fungio
de Agente Fiducidrio, durante ou apds a implantagio do servigo, a serem arcadas pela
Emissora, mediante pagamento das tespectivas faturas emitidas diretamienic cm scu nome,
ou reembolso, apds prévia aprovagio, se assim possivel. Nio estdo incluidas igualmente
despesas com especialistas, caso sgjam necessarios, tais como auditotia e/ou fiscalizagio,
cntre QuirDs, ou assessoria legal 3 Emissors. A Emissora serd comunicada previamenls
caso as despesas aqui referidas veoham a superar o valor agregado de R$5.000,00 {cinco




H.4.2.1.

5.4.3.

544

H4.5.

H5.4.6.

8.4.7.

8.5,

851

852

H.5.3

mil reuis).

£ Agente Fiducidrio, no entanio, fica desde j& ciente & concorda com o risco de nio ter
tais despesas reembolsadas pela Emissora, conforme ¢ caso, cuso tenhurm sido realizadas
em discordincia com (i} critétios de bom senso e razoabilidade geralmente aceitos em
relagdes comercials do género ou {ii) a fungio fduciina que lhe é inerente.

A remuoneragio serd acrescida dos seguintes tributos: impostos sobre servigos de qualguer
natureza (IS5 oun outros), PIS (Contribuigin ao Programa de Tntegracio Social), COFINS
{Contribuigfio para o Financlamento da Seguridade Social) e quaisquer cutros impostos
que venham g incidic sobre a4 remuneragio do Agente Fiduciano, excetuando-se ¢ IR
{Imposto de Renda), nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

As parcelas previstas no item 8.4.1 acima serio atualizadas pelo IGPM ow, na falta desie,
ou ainda na impossibilidade de sua utilizagio, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir
da data prevista para 0 pagamenio da primeira parccla, calculadas pro rote die, se
necessirio.

A remuneragio serd devida mesmo apés o vencimento das Debéntures, caso o Apgente
Fiducidric ainda esteja atvando oa cobranca de inadimpléncias oio sanadas pela Emissora,

Em caso de mora no pagamenio de qualquer quantia devida, os débitos em atraso ficarfo
sujciios i multa conteatual Je 2% (dois por cento) sobre o vaulor do Jébito, bem come a
Juras moratdrios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débite em atrase sujeito
a atwahizacdo monetina pelo 1GPM, incidente desde & data da inadimpléncia até a data do
efetivo pagamento, calculado pro rate die.

O crédito do Agente Fiduciirio por despesas gque tenha feito para proteger diteitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas, que ndo tenha sido saldado na forma
desta Escritura, serd acrescido & divida da Emissora ¢ gozard do mesmo gran de
preleréncia das Debéntures.

Despesas

A Emissora ressarcird o Agente Fiduciino de todas as despesas razoaveis e usuals que
tenha, comprovadamente, incorrido para proteger os dircitos e interesses  dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos.,

O ressarcimento a que 8¢ refere o item 8.5.1 acima serd efetuado em até 15 (quinze) dias
itels, contados da realizagio da respectiva prestaciio de contas i Emissora.

N caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas razodveis com procedimentos
legais e administrativos, em que o Agenie Fiducidrio venha a incorrer para resguardar 08
inlercsses dos Debenturistas deverio ser previamente aprovadas, se assim possivel, e




8.5.4

B.a.

s.al.

adiantadas pelos Debenfuristas, e posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas
pela Emissora. Tais despesas a seremn adiantadas pelos Debenturistas incluem também os
gasos com honordrios advocaticios de wroctros, depdsitos, custas ¢ taxas judicidrias de
agles propostas pelo Agente Fiduciirio ou decomentes de agbes intentadas contra ele oo
exercicio de sua [uncio, ou ainda que lhe causem prejuizos ouw riscos financeiros,
enquanto representante da comunhfio dos Debenturisias. As eventuais despesas, depdsitos
¢ custas judiciais decorrentes du sucembéncia em agdes judiciaiz scrio igualmentc
supartadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragdn e as despesas razodvels
reembolsiveis do Agente Fiduclino, na hipdtese du Emissora pernmanecer em
inadimpléncia com relagae ao pagamenta destas por um periodo superior a 30 (irinta)
dias, podendo o Apgente Fiducidrio solicitar garaniia prévia dos Debenturistas pura
cobettura do risco da sucumbéncia.

As despesas a que se refere este itemn 8.5 da Bscritura compreenderio, inclusive, aquelas
incorridas com:

{a) publicagao de reladrios, avisos, notificaghes, publicagdcs, conforme previsio nesta
Escritura, e ouiras que vierem a ser exigidas por regulamentos apliciveis;

(bY extracho de certidbes;
(c)  despesas com conference calls e conlatos telefdnicos;

(Y Tocomoche entre Estados da Federagio ¢ respectivas hospedagens ¢ alimenfacao,
quando necessarias ao desempenbe das fungdes; e

(2) eventuais levantamentos adicionais e especials ou pericials que vierem a ser
imprescindiveis, se ocomerem omissdes efou obscoridades nas  informagdes

pertinentes ans estritos interesses dos Debentoristas.

Atribuicies Especificas

Observadas as disposiches da presente Escritura, o Agente Fiducidrio usard de quaisquer
procedimentos judiciais ou extrajudicials contza a Emissora pam a protegao e defesa dos
interesses dos Debenturistas ¢ para a realizacdo de seus créditos, devendo, em caso de
inadimplemento da Emissora, observados 0s termos e condigies desta Escritura;

(0)  declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrr seu principal e
acessdrios, conforme disposto na Cliusula ¥V desta Escritura;

(b)  requerer a faléncia da Emissora;

{c) tomar quaisquer providéncias necessirias parmm a realizacio dos créditos Jos
Debenturistas; e
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{dy representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacio judicial ou
extrajudicial, intervengio ou liguidagao exirajudicial da Emissota oo cm processo
similar aplicavel & Emissora.

.62 O Agente Fidocidrio somente se eximird da responsabilidade pela ndo adogio das medidas
contempladas nas alineas (a), (b)Y e {€) do item 8.6.1 avima, mediaate rendncia especifica
dos Debenturistas, nos termas do item 5.3 desta Eserifura,

863 O Agente Fidueidno 3o emilird qualquer tipe de opiniao ou fard qualquer juizo sobre a
orientagio acerca de qualquer faio da emissio que seja de competéncia de definicho pelos
Debenturistas, comprometendo-se the somente @ agic em conforrmidade com a5 instrugdes
que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiducidrio nic
possui qualquer responsabilidade sobre o resultade ou sobre os efeitos juridicos
decottentes do estrito cumprimenio das orientagdes dos Debenturistas a ele transmitidas
conforme definidas pelos Debenturistas € reproduzidas perante o Emissora,
independentemente de evenluais prejuizos que venham a ser cawsados cm decorréncia
disto aos Debenturistas ou i Emissora.

864 A atvagio do Agente Fiducidrio limita-se a0 escopo da lostrughio CVM 28 ¢ dos arligos
apliciveis da Lei das Scciedades por Acbes, estando este {sento, sob qualquer forma ou
pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que nao tenha decormrido da legislagio
aplicavel.

8.6.5. Sem prejuizo do dever de diligéneia do Agente Fiducidrio, o Agente Fiducidrio assumird
que o5 documentos originals on ofpias autenticadas de decumentes encaminbados pela
Emissora nao foram objeto de fraude ou adulteragio. MNac seri ainda, sob gualquer
hipdtese, responsdvel pela elaboracio de documentos societirios da Emissora, que
permaneceric sob obrigagio legal e regulamentar da Emissora elabord-los, nos termos di
legislacao aplicivel.

8.6.6. Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiduciirio, que crisrem responsabilidade
para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagtes para com eles, bem como
agueles relacionados av devido comprimento das obrigagdes sssumidas neste instoomento,
somente seric vilidos quando previamente assim deliberade pelos Debenturistas rennidos
em Assembleia Geral.

8.7 Declaracio do Agente Fiducidno

O Agente Fiducidnio declura:

(a)  nip ter quabquer impedimento legal, confore artigo 66, §3°, da Lei das Socicdades
por AgBes, e o artiga 10 da lostrugio CVM 25;
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)

{c)

(d)

()

(f)

(g)

(h)

1)

)

(k)

aceitar a fungio que lhe € conferida, assumindo mlegralmente os deveres e
atribuigdes previstos na legislagio especifica e nesta Escritura;

nao s¢ cnoontrir em nenhuma das sitoagdes de conflito de interesse previstas no
artigo 10 da Tnstrugdo CVM 28;

conhecer e aceitar integralmente a presente Escritura e todas as suas clausulas e
condigbes;

estar ciente dos termos da Circular n” 1 832, de 31 de outubrs de 1990, do Banco
Ceniral do Brasil, conforme alterada;

cstar devidumente autorizado a celebrar esta Escritura ¢ a cumprir com suas
obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutinios necessarios para tanto;

ndo infringir, pela celebracao desta Escrituta e 0 cumprimento das obrigagbes aqui
previstas, qualquer obrigagfio anteriormente assumida pelo Agente Fiducidrio;

constituir ests Escritura uma obrigacio legal, vilida ¢ wvinculante do Agents
Fiduciirio, exequivel de acordo cam 08 seus temmos e condigdes;

ter delegado poderes basianle para tunto a pessoa que © representa na assinatuea
desta Escritura;

ter verificado, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informacdes
contidas nesta Escritura, diligencisndo no sentido de que fossem sanadas as
omissies, falhas ou defeitos de que tivesse conhecimento; e

niio ter qualquer ligacio com a Emissora ou ¢mpresas ligadas o essas entidades, nos
termos do art, 10, inciso I, da lastrugio CVYM 28, ou conhecimento de fato que o
impe¢a plenamente, suas funcdes, nos termos da Led das Sociedades por Agfes, ¢
demais normas apiiciveis, inclusive regulamentares.

Na data de assinatura da presente Escritura, conforme organograma encaminhado pela
Emissora, ¢ Agente Fiducidrio identificon que presta servigo de agente fiducinio nas
seguinies emissoes; (1) 1% (primeira} emissfio de debéntures, ndo conversiveis em agdes,
¢m série Onica, da espécie com garantia real, para colocacdo privada da FLAB. Zona QOeste
5.4, (1" Emissio da F.AB.™), com vencimento em 30 de outubro de 2013, em que foram
emitidas 96.000 (noventa e seis mil) debéntures, na data de emissdo, no valor dJe
R$96.000.000,00 {noventa e seis milhéics de reais). Até o presente data nfio foi verificado
qualquer evenio de resgate antecipado, conversio, repactuacio efou inadimplemento, Ng
data du emissio, as debéntures da 1* Emissio da FAB. g0 garamidas por cessio

fiducidria de direitos crediudrios de todos os fundos cedidos da conta centralizadora dos ..-—Hr-




debeniurisias, & por iodes 0s funidos cedidos da conta reserva dos debenturistas, bem como
por penhor em segunde grau da totslidade dag aghes da F.AB., conforme previsto ma
escriturs de emissdo; {ii) 2' (segunda) emissio de debéntures, nio conversiveis em agdes,
I scrie dnica, da espécie com garantia real, para colocagiio privada da F.AB. Zona Oeste
5.A. ("2 Emissio da F.AB.™), com vencimento em 30 de outabro de 2013, em que foram
emitidas 12.000 (doze mil) debéntures, na data de emissio, no valer de R$12.000.000,00
{(doze milhdes de reais). Até a presente data ndo fol verificado qualgper evento de resgate
antecipado, conversio, repactuagio efou inadimplemento. Ma data da emissio, as
debéntures du 2* Emissfo da FLAB. sio garantidas por cessdo Mduciana de direitos
creditdrios de todos 08 [undos cedidos da conta centralizadora dos debenturistas, & por
todos os fundos cedidos da conta reserva dos debentunistas, bem como por penhor em
sepundo graw da totalidade das agSes da F.AB.. conforme previsto na esctitura de
emissdo; (i) 1% (primeira) emissao privada de debéntures simples, nfio conversivels em
aghes, com garantia real, em duas séries da Lumina Jeecaba Engenbaria Ambiental 5.A.
("LUMINA"), com vencimento em 16 de margo de 2021, em que foram emitidas 31
{trinta e uma) debéntures na 1% e na 2° séries, totalizando 62 (sessenta ¢ duas) debéntures,
na data de emissio, no valor de R$ 62.000.000,00 (sessenta e dois milhdes de reais), Até a
presente data foram verificados eventos de amortizagdes, conforme previsto na escritura
de emissdo, Na data da emissho, as debéntures da LUMINA sio garantidas por termo de
responsabilidade e prestacae de garantia, celebrado entre a Vallourec & Sumitome Tubos
do Bragil Lida. (*VSEB™), a LUMINA, o BNDES ¢ o debenturista, penhor sobre as conlas
do InfraBrasi]l Funde de Investimentd em Participagdes, penhor em segundo grau em favor
do debentursta, de agles de emissio da LUMINA representativag da totalidade de sen
cupital social, penhor em segundo grau cm favor do debenturista, de todas as médquinas e
equipamentos & serem adguiridos e instalados na centeal de atilidades relativa ao projelo
nos termos do contrato de financiamento finmado com BNDES, penhor em segundo gran
em favor do debenturista, de todos os valores creditados, a qualquer lempo ba conta
centralizadora, penhor em segundo grav em favor debenturista, dos direitos creditorios de
qué a emissora € titnlar provenientes do Contrato DBOT celebrado entre a emissora e
V5B, e hipoteca em segunde grau sobre o direito real de superficie sobre imdwvel,
conforme previsto na escritura de emissdo; {iv) 1* (primeira) crmissao de debéntures
simples, ndo conversiveis ¢m agies, em séme Onica, da espécie quirograféria, a ser
transformada em espécie com pgarantia feal, para distribuicao pablica com estorgos
restritos de colocaclo, da Foz Centro Nome Investimentos S.A. (“FCNI™), com
vencimento em 27 de janeiro de 2022, em que foram cmitidas 116 {cento e dezesseis)
debéatures, na data de emissdo, nd valor de R¥ 116.000.000,00 (cento e dezesseis milhdes
de¢ reais). Até o presents data foram verificados eventos de amortizagbes, conforme
previsto pa escritura de emissio. Na data da emissfo, as debéntures da FCNI sin
garanlidss por garantia fidejussdria da garantidora e serdo, nos termos da respectiva
escritura de emissio garantidos por penbor da tolalidade dus agbes de emissio da emissora
de timlaridade da FCNI, penhor da totalidade dos fruios, lucros, rvendimentos,
bonificagbes, juros, distribuicies, dividendos, juros sobre capitul proprio, recursos
provenientes de reducae de capital e demais direitos a serem pagos pela emissora 3 FCNI,

cessdo fiducidnia da conta vinculada, conforme previsto na cscritura de emissao; (v) 1*‘--'5'["J
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(primmeira} emissdo de debéntures simples, no conversivels em agdes, om sénc imica, da
cspécie quirografada a ser ransformada em espécie com garaotia real, para distribuigio
piblica com esforgos restritos de colocagio, da Companhia de Saneamento do Tocanting -
Saneating (1* Emissic Saneatins™), com vencimento em 27 de janeiro de 2022, em que
foram emitidas 74 (sctenta e quatnd) debéntures, na data de emissfio, no valor de
R$74.000.000,00 (setenta e quatro milhdes de reais). Até a presente foram verificadas
eventos de amortizagio, conforme previsto na escritura de emissic. Na data da emissio,
as debéntures da 1° Emissao da Saneatins sio garantidas por garantia fidcjusséria da
Emissora, por penhor em segundo grav da Emissora de titularidade da Foz Centro Norte
Investimentos, perhor da totalidade dos frutos, lucros, @ rendimentos a serem pagos pela
Saneating i Foz Centro Norte Investimentos e por cessdo fiducidria da conta vinculada,
conforme previstd na cscritwra de emissfao; (vi) 27 (segunda) emissie de debéntures
simples, no conversiveis em agdes, em série linica, da espécie quirografiria, com garantia
adicional fidejussdria 4 ser tronsformada em espécie com garantia real, para distribuicho
pliblica, com esforgos resiritos de colocagdoe da Raneating (“2? BEmissdo da Sancating™),
com vencimento em 10 de julho de 2015, em gque foram emitidas 55 (cinquenta)
debéntures, na data de emissae no valor de R$53.000.000,00 (cinquents e cinco milhdes
de reais); Atd a presente data ndo foi verificade qualquer evento de rasgate antecipado,
conversdo, repaciuacio e inadimplemento. Na data da emissio, as debéntures da 2*
Emissho da Saneatins sfio parantidas por garantia fidejussdria da Emissora, por penhor em
segundo grau da Emissora de tiwlaridade da Foz Centro Norte lovestimentos, penhor da
totalidade dos frotos, lucros, e rendimentos a serem pagos pela Saneating & Foz Centro
Norte Investimenios ¢ par cessao fidocidrs da conta vinculada, conforme previsio pa
eacritura de emissio; e (vii) 1* (primeira} emissio de deb&ntures simples, nio conversiveis
em agles, da espécie com garantia real, em séoe (nica, para distribuicio piblica, com
esforgos restritos de celocagéio, da Distribuidora de Agua de Camagari S.A. (“1* Bmissaio
da Camagari™}, ¢om veneimento em 15 de margo de 2023, em que foram emitidas 17.000
{dezessete mil) debéntures, na data de emissao no valor de RE1FRO000.000,00 (ceato ¢
setenta milhdes de reuis). AW s presente dats ndo foi verificado qualquer evento de resgate
antecipado, conversio, repactuacio e inadimplemento. Na data da cmissio, as debéniures
da 17 Emissio da Camagari ¢ warantida por cessio fiducidria de direitos creditérios,
conforme previsio na escritura de emissio.

CLAUSULATX
ASSEFMELEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

A Assembleia Geral de Debenturistas, aplicar-se-d o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades
por Agoes (" Assembleia Geral de Debenturistas™)

9.1 Convocagio
9.1.1. A Assemblein Geral de Debenturistas pode ser convocada pelo Agente Fiducidrio, pela

Emissora, por Debenturistas que cepresentem 10% (dez por cento), no minima, dus
Debéntures em Circulagho ou pela CVM. Aplica-se, & Assembleia Geral de Debenturistas, ‘._-ﬂ;-
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9.1.2,

9.2

9.2.1.

9.2.2

9.3

1.3.1.

932

i que couber, além do disposto na presente Escritura, o disposto na Lei das Sociedades
por Agbes sobtc asscmbleia peral de aciomistas, inclusive os prazos de convocagio
previstos no inciso 1 do § 17 do artigo 124 da Lei das Socicdades por Agoes, cnguanio a
Emissora for companhia lechada.

As deliberagdes lomamdas pelos Debenturistas, no imbito de sua competéncia legal,
observados 05 quoruns estbelecidos nesta Escotura, serdn existentes, validas e eficazes
perante @ Emissora e obrigario a todos os tilates das Debénmres em Circulagéao,
independentemente de terem comparecido i Assembleia Geral de Debenturistas ou do
vate proferido na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas,

Quomm de Instalagio

A Assembleia (Geral de Debentunistas se instalari, em primeirs convoeciagdio, com a
presenca de Debenturistas que representem 3 metade, no minimo, das Deléntures em
Circulacio e, em segunda convocacao, com qualiuer quorum.

Para efeito da constitwigic de todos e goaisquer dos guoruns de imstalagio efon
deliberagio da Assemblein Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura, considem-se
“Debéniures em Circwlagho™ todas as Debéntures subscritas, excluidas aquelas mantidas
em tesouraria pela Emissora @ as de titularidade de empresas controladas ou coligadas pela
Emissora (dirctas ou indiretas), controladoras (ou prupo de controle} sociedades sob
controle comum on adminiscadores da Emissara, incluindo, mas nao se limitando,
pesscas dircta ou indiretamente relacionadas a gqualquer das pessoas anteriormente
mencionadas.

Quornm de Deliberacio

Nas deliberaghes das Asscmbleias Gerais de Debentnistas, a cada Debéoture em
Circulagio caberd um voto, admitida a constituigio de mandatirio, Debenturista ou nio.
Exceto pelo disposto nos ilens 932 ¢ 9.3.3, abuixe, todas as deliberagbes a serem
tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas dependerio de aprovagio de timlares de,
ne minimo, a maioria das Debéntures em Circulagio.

Nio estio incluidos no gquorum refendo no item 9.3.1, acima:
{2)  Os quoruns expressamente PrevISos ¢m oulnos ilens desta Escritura; e

{(b) as alteragBes, que devero ser aprovadas por Debenturistas representando, no
minimo, 35% (oitenta e cinco por cemo) das Debéntures em Circnlacio: (i} da
Renmuneracio; (ii) de guaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos
nesta Escritura; (i57) da espécie das Debéntures; (iv) das disposiches relativas ao
Resgate Antecipado ou Amortizagio Parcial Facultativos; e/on {v) das hipdeses




que sio consideradas FEwventos de Vencimento Avlomitico e Eventos de
Inadimplemente.

933, As alteragDes dos guoruns estabelecidos nesta Escrimra e/ou das disposicbes deste item
9.3 deverao ser aprovadas, cm primeim convocagao da Assembleia Geral de Debenturistas
ou em qualquer outta subsequente, por Debenturistas que representem, no minimo, 75%
{setenta e cinco potr ¢onto) das Debéntures em Circulagio, sem prejuizo do disposto nos
itens acima.

9.4, Mesa Diretora

A presidéncia da Assembleia caberd ao Debenwrista eleito pelos titulares das Debéntures em
Circulagao ou hquele que for designado pela CVM.

CLAUSTLA X
D15POSICOES CERALS

0.1 Renlncia

Nao 8¢ presumie o remincia a qualquer dos direitos decorrentes desta Bscritura, Desta forma,
nenbum atraso, omissdo on Liberalidade no exercicio de qualguer direito, faculdade ou prerrogativa
que caiba a0 Agente Fiduciario ou aos Debenturistas, em razio de gqualquer inadimplemento da
Emissora. prejudicard o exereicio de tals direitos, faculdades ou premrogativas, ou serd interpretado
como constitvindo uma remincia aos mesmos ou concordinciz com tal inadimplemento, nem
constituird novacho on modificagio de quaisquer outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta
Esecritura, ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplementa ou atraso,

10.2 Custos de Registro
Todos e quaisquer custos incorridos em razéo do registeo desta Escritura, bem como seus eventuals

aditamentos, & dos a5 sccictinos relacionados o esta Emissio nos registros competentes serio de
responsabilidade exclusiva da Emissora.

10.3 Imevogabilidade

Esta Escritura € celebrada em cariter irrevogdvel e ircctratfvel, obrigando as partes e seus
sucessores a qualquer titulo,

10.4 Independ€ncia das Dhsposicdes da Escritura e Interpretaciio dos Titulos dos [tens

10.41 Caso qualquer das disposi¢hes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invilida ou
incficaz, prevalecerdo todas as demais disposiges nic afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as partes, em boa-f, a substimitem a disposicio afetada por outra que, 9
na medida do possivel, produza o mesmo efzito. ,.{— ,
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10.42  Os titulos das Clivsulas e itens desta Escritara sdo ilustrativos e para referéncia ¢ nio
terdo nenhum ofeilo para a inlerprelagio desty Escritura.

10.5 Titwlo Executivo Extrajudicial

Toda ¢ qualquer guantis devida a gualquer dus partes por forga desta Escritura poders ser cobrada
via processo de execucdo, visto que as partes, desde ji, reconbecem ralar-se de quantia liguida e
cerlu, atrbuindo ao presente a qualidade de titulo executivo extrajudicial, nos termos e para os
efeitos do artigo 585, inciso I, do Cadiga de Processo Civil.

10.6 Publicidade ¢ Comunicaches

10.6.1  Todos 05 atos ¢ decisbes a serem tomados decorrentes destz Finissio que, de qualquer
forma, vierem a envolver intercsses dos Debenturistas, deverio ser obrigaloriamente
comunicadoes na forma de avisos, no Didrio Oficial do Estado de S&o Paulo & no jorpal
Didrie Mercantil, bem comoe na pdging da Emissors pa rede intemacional de
computadores — infernat, a saber: & www.foz.com.br.

10.6.2  As comunicagies a serem enviadas para 2 Emissora, o Agente Fiducidrio ou a CETIP, nos
tetmos desta Escrilum deverfio ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

Emissora: Odebrecht Ambiental §.A.
Alameda Xingn, 350, 18" andar
Alphaville Indosirial - Baruen - SP
CEF: hd55-911
Ted: (11) 3173-2500
Fax: (11} 3173-2619
At.: Diretor Juridico / Igor Moreira
E-mail: mdbezerra@toz com br / igormoreitaiofoz.com br

Agente Fiduciirio: Pentigono 5.A. Distribuidora de Titwlos e Valores Mobiliarios
Avenida das Américas, o® 4.200, bloco 04, sala 514 - Barra da Tijuca
Rio de Janeiro — RJ
CEF: 22640-102
Tel: (21) 3385-4565
Fax: (21} 33854046
At.: Sra. Nathalia Machado Lourciro {Turidico & Estruluracao) / S1. Marco
Aurélio Ferreinu (Backoffice Financeiro)
E-mail: middlef@pentagonotrustee,com. by !
backOQfficepentsgonoloustes. com. br
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CETIF: CETIP §.A. — Mercados Organizados
Eoderego: Avenida Brigadeiro Fara Lima, 1663 - 1 andar
CEF: 014320001 — 550 Paulo/SP
Tel: {113 3111-1400 ou (11 2138-1400)
Fax: (11} 3111-15a3
At.: Fibio Benites
E-mail: valores. mobiliarios(@cetip.com,br

163 As comonicactes serip consideradas entregues quande recebidas sob protocelo ow com
“aviso de recebimento™ expedido pelo correio, sob protocolo, ou por telegrama nos
enderegos acima. As comunicagdes feitus por fac-simile ou correio eletrdnico serdo
consideradas recebidas na data de sen envio, desde que sen recebimento seja confirmado
por meio de indicative {recibo emitide pela méquina utilizada pelo remetente). Cs
respectivos originais deverao ser encaminhados para 05 enderegos acima em até 5 (cinea)
dias dteis apds 0 envie da mensagem.

10.6.4 A mudanga dos enderegos acima deverd ser conmnicada, de imediato, por cada uma das
partes, conforme aplicivel.

107 Prorrogaciho dos Prazos

Congiderar-s¢c-30 promogados o pruzos referentes ao pagamenic de qualquer obrigagio por
quaisquer das partes, inclosive pelos Debenturistas, af o 17 (primeire) dia Gl subsequente, 82 o
data de comprimento da obrgagio coincidir com sdbade, domingo ou feriado nacional.

10.8 Lei Aplicivel
Estu Escritura € regida pelas Leis da Repiblica Federativa do Brasil.

109 Eleigho de Foro

Fica eleito o foro da Comarca de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, para dirimir quaisquer dividas ou
controvérsias orinndas desta Escritura, com rendncia a qualguer cutro, por mais privilegiado que
seja ou venha a ser.

E, pur ¢starem assim justas e contratadas, as partes firmam esta Escritura, em 5 {cinco) vias de igual
teor & forma, juntamente com as duas testemunhas abaixo assinadas, a tudo presentes.

Sio Paulo, 19 de agosto de 2013 A
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Piging de assinaturas 173 do Instromento Particular de Escrinea da 1° Emissdo Pablica de Debéntures Stmples, Néo
Conversiveis em dgdes, o Série Unica, para Distribuicdo Pablica com Egforpos Resweitos, do Expdcie fhuroprafiefa,
eefebrada entre Odebrecty Amblemtal 84, come emissora, ¢ Pertdgono 5.4, Disribuidora de Thados e Valores
Mobitidrias, come agente fidicidrio ¢ representante dos deberturistas, em 19 de agosto de 2043

ODEBRECHT AMBIENTAL S.A.
NA QUALIDADE DE EMISSORA

_ CPF 544.408.075-34
Carge: ODEBRECHT AMBIENTAL S/A

-

-
-

Nome: K/(}Gbﬂ MOREIRA
Cargo: CPF 271.883.248-75
ODEBRECHT AMBIENTAL 5/4
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Figing de assinaturas 203 do Insrewmento Partfeulor de Esoritura da 1° Emiedn Piblica de Debémiures Simpries, Nio
Corversivels em Agbes. om Série Unica, pare Distribalpdo Pablica com Exorgos Restriton, da Expécie Guirografiria,
celehrade ootre Odebrocht Ambicasal 8.4 como emissora, ¢ Pemidgone 54, Distribuidora de Titwlox ¢ Valores
Mabilidrios, coma agemie fiducidrio ¢ representaiie dos debevttieistas, em 19 de agosra de 2073,

PENTAGONO §.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
NA QUALIDADE DE AGENTE FIDUCIARID E REPRESENTANTE DOS DEBENTURISTAS

o

Nome: s/ 8¢ ﬁ‘—-a,.-{@ B {lﬂz 4 Gy
Cargo: Z‘ b~
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Paging de ussinaturas 33 do Instruvwento Particular de Ercritura da 1" Emirsdo Prblica de Debéntvres Fimples, Nao
Comeeralvels em dgdes, em Sérfe Unica, pore Divribuicdo Piblice com Exforees Restritos, da Expécie Quirosyiafaia,
cefebrada entre Odebrech! Ambiertel 84, como emissorn, € Penidgone 8.A. Distribiwdora de Titwlos ¢ Falores
Mabilidrios, como agerte fiducidrio ¢ represemtonre dos detrentiriviay, em T9 de ayosio de 2013

TESTEMUNHAS:

Nome:

RG:

Nome:

Ri::
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