INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1* (PRIMEIRA) EMISSAO
DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE
UNICA, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL A SER CONVOLADA PARA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM
ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA ODEBRECHT AMBIENTAL
MANSO S.A.

celebrada entre

ODEBRECHT AMBIENTAL MANSO S.A.,

na qualidade de emissora;

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA.,

na qualidade de agente fiducidrio

em 6 de dezembro de 2013




INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1* (PRIMEIRA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA
ESPECIE COM GARANTIA REAL A SER CONVOLADA PARA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS
RESTRITOS DE COLOCACAO, DA ODEBRECHT AMBIENTAL MANSO S.A.

Pelo presente instrumento particular, na qualidade de emissora,

(a) ODEBRECHT AMBIENTAL MANSO S.A., sociedade por a¢des de capital fechado,
com sede na Cidade de Belo Horizonte, do Estado de Minas Gerais, na Rua Pernambuco,
1002, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica (“CNPJ/MF’) sob o
n°® 19.246.473/0001-00, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta
Comercial do Estado de Minas Gerais (“JUCEMG”) , neste ato representada na forma de
seu Estatuto Social (“Emissora”);

E, na qualidade de agente fiducidrio representando a comunhdo dos titulares das debéntures
(“Debenturistas’),

(b)) PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA., sociedade empresdria de responsabilidade
limitada com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima n° 3.900, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 67.030.395/0001-46, neste
ato representada na forma de seu Contrato Social (“Agente Fiducidrio” e, em conjunto

com a Emissora, ‘“Partes”);

vém, por esta e na melhor forma de direito, celebrar o presente “Instrumento Particular de
Escritura da 1* (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acdes, em
Série Unica, da Espécie com Garantia Real a ser Convolada em Espécie Quirografria, para
Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos de Colocagdo, da Odebrecht Ambiental Manso
S.A.” (“Escritura de Emissao”), conforme as seguintes cldusulas e condicdes:

CLAUSULA I. AUTORIZACAO

1.1. A 1* (primeira) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, em série
unica, da espécie com garantia real a ser convolada em espécie quirografaria, para
distribui¢do publica com esforgos restritos de coloca¢do, da Emissora (“Emissdo” e
“Debéntures”, respectivamente) objeto desta Escritura de Emissdo, € celebrada de acordo
com proposicdao da Diretoria da Emissora e a conseqiiente deliberacdo e aprovacdo das
condicdes da Emissdo tomada em Assembleia Geral Extraordindria de Acionistas da
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Emissora realizada em 6 de dezembro de 2013 (“AGE”), nos termos do artigo 59 da Lei
n’ 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei 6.404”) e no artigo 11,
alinea “h” do Estatuto Social da Emissora.

CLAUSULA II .REQUISITOS

2.1. Arquivamento. A ata da AGE e a presente Escritura de Emissdo, incluindo eventuais
aditamentos, serdo arquivada na JUCEMG, nos termos do artigo 62 da Lei 6.404.

2.2.  Publicacdes. A ata da AGE serd publicada no Didrio Oficial do Estado de Minas Gerais
e no Jornal Didrio do Comércio de Minas Gerais, nos termos da legislagcdo aplicavel.

2.3.  Dispensa de Registro na CVM e na ANBIMA. A Emissao serd realizada nos termos da
Instru¢do n°® 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada, da Comissdao de Valores
Mobilidrios (“CVM” e “ICVM 476, respectivamente) e das demais disposi¢des legais e
regulamentares aplicdveis, estando, portanto, automaticamente dispensada do registro de
distribuicdo perante a CVM de que trata o artigo 19 da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro
de 1976, conforme alterada (“‘Oferta Restrita), nos termos do artigo 6° da ICVM 476.

2.3.1. A Oferta Restrita estd automaticamente dispensada do registro na Associa¢do
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”),
nos termos do paragrafo 1° do artigo 25 do “Codigo ANBIMA de Regulacio e
Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisi¢do de
Valores Mobilidrios” em vigor desde 1° de junho de 2011.

2.4. Registro para Distribuicdo e Negociagdo. As Debéntures serdo registradas para: (a)

distribuicdo publica no mercado primdrio por meio do Mdédulo de Distribuicao de Ativos
(“MDA”), administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. — Mercados Organizados
(“CETIP”), sendo a distribui¢do liquidada financeiramente por meio da CETIP; e (b)
negociacdo no mercado secunddrio por meio do CETIP21 - Titulos e Valores
Mobilidrios (“CETIP21”), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as
negociacdes das Debéntures liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP.

2.4.1. Nao obstante o descrito no item (2.4) acima, as Debéntures somente poderdo ser
negociadas no mercado secunddrio depois de decorridos 90 (noventa) dias
corridos de sua subscricdo ou aquisi¢do por Investidores Qualificados, conforme
disposto nos artigos 13 e 15 respectivamente, da ICVM 476, observando ainda o
cumprimento pela Emissora das obrigagdes definidas no artigo 17 da ICVM 476.



2.5.

Outros Requisitos. A Emissdo observard ainda a formalizacdo e constituicdo das

Garantias, com os devidos registros, em conformidade com o disposto no artigo 62, III,
da Lei 6.404.

CLAUSULA III. CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1.

3.2

3.3.

3.4.

3.5.

3.6.

3.7.

Objeto Social da Emissora. A Emissora tem por objeto social especifica e

exclusivamente a execugdo de obras de ampliacdo do ‘Sistema Produtor Rio Manso’ e a
prestacdo dos servicos, consistentes na operacdo e manutenc¢do -eletromecanica,
automagdo e instrumentagdo das unidades de adugdo, e manutencdo civil e hidraulica, a
conservacdo de dreas verdes, limpeza, asseio e conservacdo predial, vigilancia e
seguranca patrimonial, em todo ‘Sistema Produtor Rio Manso’, que compreende desde a
barragem de acumulacdo e seu entorno, até o reservatorio R10, e demais servigos
correlatos.

Destinag¢do dos Recursos. A totalidade dos recursos obtidos por meio da Emissdo serd
destinada a (i) reforco de caixa; e (ii) investimentos relacionados a ampliacdo da
capacidade do sistema produtor de 4gua denominado “Rio Manso”, por meio da Parceria
Pablico Privada, na modalidade de concessdo administrativa, contratada junto a
Companhia de Saneamento de Minas Gerais — COPASA (“Poder Concedente”), nos
termos da Concorréncia n° DVLI.1020130169, concessdo administrativa regida pela Lei

Federal n° 11.079/04 e pelas leis do Estado de Minas Gerais, formalizada pela
celebracao do “Contrato de Parceria Publico Privada, na Modalidade de Concessao
Administrativa, para Ampliagio da Capacidade do Sistema Produtor de Agua Rio
Manso e Prestacao de Servigos” (“Contrato de Concessdo”), entre o Poder Concedente e

a Emissora (“Projeto”).

Emissdo. A presente Emissdo constitui a 1* (primeira) emissdo de debéntures da
Emissora.

Séries. A Emissao sera realizada em série tnica.

Valor Total da Emissdo. O valor total da Emissdo serd de R$130.000.000,00 (cento e
trinta milhoes de reais), na Data de Emissao (conforme definido abaixo).

Quantidade de Debéntures. Serdo emitidas 130 (cento e trinta) Debéntures.

Banco Liquidante e Escriturador Mandatdrio. O banco liquidante da Emissao € o Itau

Unibanco S.A. instituicdo financeira com sede na Praga Alfredo Egydio de Souza
Aranha, n° 100,Torre Olavo Setubal , Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita



3.8.

no CNPJ/MF sob o n°60.701.190/0001-04 (“Banco Liquidante), e o Escriturador
Mandatério € o Itad Corretora de Valores S.A. instituicdo financeira com sede na Av.
Brigadeiro Faria Lima, 3400, 10° andar, Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo,
inscrita no CNPJ/MF sob n° 61.194.353/0001-64 (“Escriturador Mandatirio™), sendo
que essas definicOes incluem qualquer outra instituicdo que venha a suceder o Banco

Liquidante e/ou o Escriturador Mandatdrio. O Escriturador Mandatério sera responsédvel
por efetuar a escrituracdo das Debéntures entre outras responsabilidades definidas em
normas da CETIP.

Imunidade de Debenturistas. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de

imunidade ou isen¢do tributdria, este deverd encaminhar ao Banco Liquidante, no prazo
minimo de 10 (dez) Dias Uteis, conforme definido abaixo, antes da data prevista para
recebimento de valores relativos as Debéntures, a documentacdo comprobatdria dessa
imunidade ou isen¢do tributdria, sob pena de ter descontado dos seus rendimentos os
valores devidos nos termos da legislagdo tributdria em vigor.

CLAUSULAIV. CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1.

Caracteristicas Basicas das Debéntures.

(a) Valor Nominal Unitdrio. O valor nominal unitirio das Debéntures é de
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), na Data de Emissdo (“Valor Nominal
Unitério”).

(b) Data de Emissdo. Para todos os fins e efeitos legais, a data da Emissdo das
Debéntures serda 18 de dezembro de 2013 (“Data de Emissao”).

(c) Prazo e Data de Vencimento. As Debéntures terdo prazo de vigéncia de 12
(doze) meses contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 18 de
dezembro de 2014 (“Data de Vencimento™), ressalvadas as hipdteses de (a)
declaracdo de vencimento antecipado, (b) do Resgate Antecipado Obrigatorio, e
(c) do Resgate Antecipado Facultativo, conforme aplicavel.

(d) Tipo e Forma. As Debéntures sdo nominativas, escriturais, sem emissdo de
cautelas ou certificados. A Emissora ndo emitira certificados das Debéntures.
Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo
extrato da conta de depdsito das Debéntures emitido pelo Escriturador
Mandatario. Adicionalmente, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na
CETIP, sera reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures o
extrato expedido pela CETIP em nome do Debenturista titular.



4.2.

(e)

®

Conversibilidade. As Debéntures sdo simples, ndo conversiveis em acdes de
emissdo da Emissora.

Espécie. As Debéntures sdo da espécie com garantia real a ser convolada em
espécie quirografaria, a ser formalizada por meio de aditamento a presente
Escritura, nos termos do Anexo I a presente Escritura de Emissdo, apds a
ocorréncia da Libera¢do das Garantias, conforme abaixo definido, nos termos do
item (4.13), abaixo.

Colocacdo. As Debéntures serdao objeto de distribui¢do publica com esfor¢os restritos de

colocacdo, sob o regime de garantia firme de colocacdo para a totalidade das

Debéntures, com a intermediacdo de instituicdo financeira integrante do sistema de

distribui¢do de valores mobilidrios (“Coordenador Lider”).

4.2.1.

4.2.2.

4.2.3.

O plano de distribuicdo das Debéntures seguird o procedimento descrito na
ICVM 476, conforme previsto no Contrato de Distribuicdo. Para tanto, o
Coordenador Lider poderd acessar, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores
Qualificados, sendo possivel a subscricdo ou aquisi¢do por, no méximo, 20
(vinte) Investidores Qualificados, em conformidade com o artigo 3° da ICVM
476. Adicionalmente, fundos de investimento cujas decisdes de investimento
sejam tomadas pelo mesmo gestor serdo considerados como um unico investidor
para os fins dos limites previstos acima, conforme o pardgrafo unico do artigo 3°
da ICVM 476.

Nos termos da ICVM 476 e para fins da Oferta Restrita, sdo considerados
“Investidores Qualificados” aqueles investidores referidos no artigo 109 da
Instru¢do CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada e atualmente
em vigor (“ICVM 409”), observado que: (i) todos os fundos de investimento
serdo considerados investidores qualificados, ainda que se destinem a

investidores ndo qualificados; e (ii) as pessoas naturais e juridicas mencionadas
no inciso IV do artigo 109 da ICVM 409 obrigatoriamente subscreverdo e
integralizardo, no ambito da Oferta Restrita, Debéntures no montante minimo de
R$1.000.000,00 (um milhio de reais).

No ato de subscricdio e integralizacdo das Debéntures, cada Investidor
Qualificado assinard declaracdo atestando a respectiva condi¢do de Investidor
Qualificado e de que estd ciente e declara que: (i) a Oferta Restrita ndo foi
registrada perante a CVM; (i1) as Debéntures estdo sujeitas as restrigcoes de
negociagdo previstas na ICVM 476 e nesta Escritura de Emissdo; e (iii) efetuou
sua propria andlise com relagdo a capacidade de pagamento da Emissora e sobre
a constituicdo, suficiéncia e exequibilidade das garantias previstas no item (4.12)
a seguir.



4.3.

4.4.

4.2.4.

4.25.

4.2.6.

4.2.7.

4.2.8.

4.2.9.

As Partes comprometem-se a ndo realizar a busca de investidores por meio de
lojas, escritérios ou estabelecimentos abertos ao publico, ou com a utilizacio de
servicos publicos de comunicagdo, como a imprensa, o rddio, a televisdo e
paginas abertas ao publico na rede mundial de computadores, nos termos da
ICVM 476.

A Emissora obriga-se, até a data de apresentacdo da comunicacdo de
encerramento da Oferta para a CVM a: (1) ndo contatar ou fornecer informacdes
acerca da Oferta Restrita a qualquer investidor, exceto se previamente acordado
com o Coordenador Lider; e (ii) informar ao Coordenador Lider, até o Dia Util
imediatamente subsequente, a ocorréncia de contato que receba de potenciais
investidores que venham a manifestar seu interesse na Oferta Restrita,
comprometendo-se desde j4 a nido tomar qualquer providéncia em relagdo aos
referidos potenciais investidores neste periodo.

Para os fins da presente Escritura de Emissao, “Dia Util” significa qualquer dia,
excec¢do feita aos sdbados, domingos e feriados nacionais.

Nao existirdo reservas antecipadas, nem fixacdo de lotes minimos ou maximos
para a Oferta Restrita, sendo que o Coordenador Lider, com expressa e prévia
anuéncia da Emissora, organizard o plano de distribuicao nos termos da ICVM
476, tendo como publico alvo Investidores Qualificados apenas, observado ainda
o disposto no artigo 4° da ICVM 476.

Nao serd constituido fundo de manutencdo de liquidez e ndo serd firmado
contrato de estabilizagdo de precos com relagcdo as Debéntures.

Nao serd concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos
Investidores Qualificados interessados em adquirir as Debéntures.

Preco de Subscri¢do. As Debéntures serdo subscritas, no mercado primario, a vista, pelo

seu Valor Nominal Unitdrio acrescido dos Juros Remuneratorios, calculados pro rata

temporis desde a Data de Emissdo até a data de sua efetiva subscri¢do e integralizago,

de acordo com o disposto na Clausula 4.4. abaixo (“Preco de Subscri¢do”). Para esse fim

a data de subscri¢do serd também a data de integralizacdo (“Data de Integralizacdo™).

Remuneracdo das Debéntures. As Debéntures serdo remuneradas de acordo com o

disposto a seguir:

(a)

Atualizagcdo Monetdria. O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures ndo serd
atualizado.



(b)

Juros Remuneratorios. As Debéntures fardo jus ao pagamento de juros
remuneratorios correspondentes a 100% (cem por cento) da variacdo acumulada
das taxas médias didrias dos Depositos Interfinanceiros DI, over extra-grupo
(“Taxa DI”), expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP no
informativo diario disponivel em sua  pdgina na  internet
(http://www.cetip.com.br), acrescida de uma sobretaxa de 1,50% (um inteiro e
cinquenta centésimos por cento), expressa na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneracdo”). A Remuneragdo serd
calculada de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitdrio, a partir da Data de
Emissdo, e paga na Data de Vencimento, de acordo com a férmula abaixo:

J =VNex(FatorJuros—1)

onde:

“J” = valor da Remunera¢do acumulada no periodo, devida no Periodo de
Capitalizagdo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“VNe” = Valor Nominal Unitario de cada Debénture, informado/calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“FatorJuros” = fator de juros composto pelo parametro de flutuacdo acrescido de
spread, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

Fator Juros = Fator DI X Fator Spread

onde:

“Fator DI” = produtério das Taxas DI-Over, da data de inicio de
capitalizacdo, inclusive, até a data de calculo exclusive, calculado com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

Fator DI =] ] (1+TDL, )

k=1
onde:

“k” corresponde ao numero de ordem das Taxas DI-Over, sendo
‘k’ um ndmero inteiro;

[Ie4)

n” corresponde ao numero total de Taxas DI-Over consideradas
no Periodo de Capitalizacdo, sendo ‘n’ um ndmero inteiro;



44.1.

TDIk = Taxa DI-Over expressa ao dia, calculada com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento, da seguinte forma:

1

o1, = 2k 4]
100

onde:

“DI” = Taxa DI-Over, divulgada pela CETIP, valida por
I (um) dia (overnight), utilizada com 2 (duas) casas
decimais;
“Fator Spread” = Sobretaxa de juros fixo, calculada com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, da seguinte forma:

spread 1 252
100

FatorSpread = (

onde:

“spread” =1,50 (um inteiro e cinquenta centésimos); €

[I¥%1)

n” = ndmero de Dias Uteis entre a Data de Emissdo e a data

€e_%

atual, sendo ‘n”’ um ndmero inteiro.

Observagoes:
A Taxa DI-Over deverad ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado

pela CETIP.

O fator resultante da expressao (1 + TDIy) € considerado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores didrios (1 + TDIy), sendo que a cada fator didrio acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator didrio, e
assim por diante até o dltimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8 (o0ito)
casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressdo (Fator DI x FatorSpread) deve ser considerado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento.

Indisponibilidade Tempordria da Taxa DI-Over. Se, na data de vencimento de
quaisquer obrigacdes pecunidrias da Emissora ndo houver divulgacdo da Taxa
DI-Over pela CETIP, sera aplicada na apuragdo de TDIi a dltima Taxa DI-Over
divulgada, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e os
Debenturistas quando da divulgagdo posterior da Taxa DI-Over que seria
aplicdvel. Se a ndo divulgacdo da Taxa DI-Over for superior ao prazo de 10 (dez)
dias consecutivos, aplicar-se-4 o disposto no item (4.4.2) seguinte quanto a
definicdo do novo parametro de remuneracao das Debéntures.



4.4.2. Indisponibilidade Ndao Tempordria da Taxa DI-Over. Na hip6tese de extingdo,
limitacdo e/ou nao divulgacdo da Taxa DI-Over por mais de 10 (dez) dias
consecutivos apos a data esperada para sua apuracdo e/ou divulgacdo, ou mesmo
no caso de impossibilidade de aplicacdo da Taxa DI-Over as Debéntures por
proibicdo legal ou judicial, o Agente Fiducidrio deverd, no prazo de até 3 (trés)
Dias Uteis contados da data de término do prazo de 10 (dez) dias consecutivos
ou da data de extin¢cdo da Taxa DI-Over ou de impossibilidade de aplicacdo da
Taxa DI-Over por imposic¢ao legal ou determinagdo judicial, conforme o caso,
convocar uma Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definicdo abaixo)
para deliberar, em comum acordo com a Emissora e observada a Decisdo
Conjunta BACEN/CVM n° 13, de 14 de marco de 2003, e/ou regulamentacdo
aplicédvel, sobre o novo parametro de remuneracdo das Debéntures a ser aplicado,
parametro este que deverd preservar o valor real e os mesmos niveis da
Remuneragdo. Até a deliberacdo desse novo parametro de remuneragdo, a tltima
Taxa DI-Over divulgada serd utilizada na apuracdo do Fator Juros quando do
calculo de quaisquer obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo, ndao sendo
devidas quaisquer compensacdes entre a Emissora e os Debenturistas quando da
deliberac@o do novo parametro de remuneracao para as Debéntures.

4.4.2.1.Caso a Taxa DI-Over volte a ser divulgada antes da realizacdo da
Assembleia Geral de Debenturistas acima, referida Assembleia Geral de
Debenturistas ndo serd realizada e a Taxa DI-Over, a partir da data de sua
validade, passard a ser novamente utilizada para o cdlculo de quaisquer
obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissdo, sendo certo que até a
data de divulgagcdo da Taxa DI-Over nos termos aqui previstos, a tltima
Taxa DI-Over divulgada serd utilizada para o cédlculo de quaisquer
obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissao.

4.4.2.2.Caso, na Assembleia Geral de Debenturistas prevista acima, ndo haja
acordo sobre a nova remuneracdo entre a Emissora e Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagdo, a Emissora deverd resgatar a totalidade das
Debéntures em Circulagdo, com seu consequente cancelamento, no prazo
de 30 (trinta) dias contados da data da realizacio da respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas pelo Valor Nominal Unitario,
acrescido da Remuneragdo devida até a data do efetivo resgate, calculada
pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a data do efetivo resgate,
caso em que a Taxa DI a ser utilizada para a apuracdo de TDIk no célculo
da Remuneragdo serd a dltima Taxa DI disponivel.
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4.5.

4.6.

4.7.

4.8.

4.9.

4.4.2.3.Fardo jus a Remuneracdo aqueles que sejam Debenturistas ao final do
Dia Util anterior a cada data de pagamento da Remuneragio.

4.4.2.4 Para fins da presente Escritura de Emissdo, entende-se por “Periodo de
Capitaliza¢do” o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissao e se
encerra na Data de Vencimento ou na data em que ocorrer o vencimento
antecipado das Debéntures, em razdo da ocorréncia de um dos Eventos de
Inadimplemento, na data de Resgate Antecipado Obrigatério ou na data
de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures, o que ocorrer
primeiro.

Amortizagdo do Valor Nominal Unitario. O Valor Nominal Unitario de cada uma das
Debéntures serd integralmente pago na Data de Vencimento ou na data em que ocorrer o
vencimento antecipado das Debéntures, em razdo da ocorréncia de um dos Eventos de
Inadimplemento, na data de Resgate Antecipado Obrigatério ou na data de Resgate
Antecipado Facultativo.

Pagamento da Remuneracdo das Debéntures. Observado o disposto no item (4.7), a
seguir, a Remuneragdo das Debéntures serd paga na Data de Vencimento, salvo em caso
de liquidagdo antecipada das Debéntures resultante (a) do vencimento antecipado das
Debéntures, em razdo da ocorréncia de um dos Eventos de Inadimplemento; (b) do
Resgate Antecipado Obrigatdrio; ou (¢) do Resgate Antecipado Facultativo.

Forma de Pagamento. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados

utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures custodiadas
eletronicamente no CETIP21, ou por meio do Escriturador Mandatario das Debéntures
para os Debenturistas que nido possuam suas Debéntures depositadas em custddia
eletronica vinculada a CETIP.

Prorrogacdo dos Prazos. Considerar-se-3o automaticamente prorrogados os prazos para

pagamento de qualquer obrigacdo prevista na presente Escritura de Emissdo, inclusive
no que se refere ao pagamento do Preco de Subscricdo, até o primeiro Dia Util
subsequente, sem acréscimo aos valores a serem pagos.

Multa e Encargos Moratérios. Sem prejuizo da Remuneracdo das Debéntures, em caso
de atraso no pagamento de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos em

atraso vencidos e ndo pagos ficardo sujeitos a multa moratdria de 2% (dois por cento) e
juros de mora de 1% (um por cento) ao més, ambos calculados pro rata die sobre os
valores em atraso desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento,
independentemente de aviso, notificacdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial
(“Encargos Moratdrios”).
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4.10.

4.11.

4.12.

Atraso no Recebimento dos Pagamentos. Sem prejuizo do disposto no item (4.16), a

seguir, o ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
quaisquer das obrigacdes pecunidrias da Emissora nas datas previstas nesta Escritura de
Emissdo, ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dard o direito ao
recebimento da Remuneracdo das Debéntures e/ou encargos moratdrios a partir da data
em que o valor correspondente seja disponibilizado pela Emissora ao Debenturista,
sendo—lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a referida data.

Publicidade. Todos os atos e decisdes decorrentes da emissdo que, de qualquer forma,
vierem a envolver os interesses dos Debenturistas deverdo ser veiculados no Didrio
Oficial do Estado de Minas Gerais, e no Jornal Didrio do Comércio de Minas Gerais;
bem como na pigina da Emissora na Internet, qual seja, www.odebrechtambiental.com,

sempre imediatamente apds a ciéncia do ato a ser divulgado, devendo o prazo de
manifestacdo dos Debenturistas, caso seja necessaria nos termos da legislacdo aplicdvel
e desta Escritura de Emissado, corresponder aquele estabelecido na legislacdo aplicavel e
nesta Escritura de Emissdo, conforme o caso.

Garantias. Em garantia do correto, fiel, integral e pontual cumprimento de todas as
obrigacdes principais e acessdrias assumidas pela Emissora perante os Debenturistas no
ambito desta Escritura de Emissdo e dos demais documentos relacionados a emissao
decorrente da Escritura de Emissdo, conforme prorrogados, alterados e/ou aditados de
tempos em tempos, incluindo, sem limitacdo, os valores devidos com relacdo as
Debéntures a titulo de principal e remuneragdo, todos os encargos moratdrios, multas
decorrentes de eventual atraso no cumprimento das obriga¢cdes pecunidrias relacionadas
as Debéntures e todos os eventuais tributos, despesas e custos devidos pela Emissora
com relacdo as Debéntures, incluindo, gastos com honordrios advocaticios, depdsitos,
verbas indenizatdrias, custas e taxas judicidrias ou extrajudiciais (“Obrigacdes
Garantidas”), as Debéntures contardo com as seguintes garantias (“Garantias™):

(a) penhor da totalidade das acdes de emissdo da Emissora, nos termos estabelecidos
no “Contrato de Penhor de A¢bes da Odebrecht Ambiental Manso S.A.”, a ser
celebrado entre a Odebrecht Ambiental S.A. (“Acionista”) e o Agente Fiduciario
e, na qualidade de interveniente anuente, a Emissora (“Contrato de Penhor de

Acdes”); e

(b) cessdo fiducidria (a) dos direitos emergentes do Contrato de Concessao, exceto
os direitos creditorios que a Emissora detém contra o Poder Concedente relativos
a contraprestacio devida por este a Emissora; e (b) de conta de depdsito por onde
devem transitar os recursos provenientes de qualquer pagamento referente aos
direitos emergentes do Contrato de Concessdo, sendo certo que os direitos
creditérios que a Emissora detém contra o Poder Concedente relativos a
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4.13.

contraprestacio devida por este a Emissora ndo fardo parte da presente garantia,
nos termos estabelecidos no “Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos
Emergentes e Outras Avencas”, a ser celebrado entre a Emissora e o Agente
Fiducidrio (“Contrato de Cessao Fiducidria”, e, em conjunto com o Contrato de

Penhor de A¢des, os “Contratos de Garantia”).

Condigdo de Liberagdo das Garantias. As Garantias serdo liberadas (“Liberagcdo das

Garantias™), de forma a viabilizar a contratagdo e/ou o desembolso de empréstimo de
longo prazo, no valor minimo de R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de
reais), junto ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES

(“BNDES”), a Caixa Econdmica Federal (“CEF’) ou a qualquer outro credor
(“Financiamento de lLongo Prazo”), mediante solicitacio da Emissora ao Agente

Fiduciario, acompanhada de cépia de quaisquer dos seguintes documentos (“Solicitacao
de Liberacdo das Garantias™).

4.13.1.

4.13.2.

(a) Carta de enquadramento do Projeto junto ao BNDES;

(b) Documento emitido pelo Ministério das Cidades, confirmando o
enquadramento do Projeto; ou

(c) Term sheet, Memorandum of Understanding (“MOU”) ou documento
equivalente assinado entre a Emissora e instituicdo financeira de primeira
linha (incluindo CEF ou fundo de investimento do FGTS - FI-FGTS ou
qualquer outra) que tenha por objeto definir os termos e condi¢des que
disciplinardo o contrato de Financiamento de Longo Prazo.

Com o recebimento, pelo Agente Fiducidrio, da Solicitacio de Liberacdo das
Garantias, conforme estabelecido neste item (4.13), as Garantias serdo
automaticamente liberadas, e a Emissora e o Agente Fiducidrio ficam desde
logo autorizados e obrigados a celebrar aditamento a presente Escritura de
Emissdo para formalizar a convolacdo da espécie das Debéntures de com
garantia real para da espécie quirografaria, nos termos do Anexo I a esta
Escritura de Emiss@o, devendo ainda proceder o registro do respectivo
aditamento perante a JUCEMG. Fica desde ja estabelecido que ndo serd
necessdria a realizacdo de Assembleia Geral de Acionistas da Emissora, ou de
Assembleia Geral de Debenturistas para aprovacdo do referido aditamento e
consequente Liberacdo das Garantias. A celebragdo do aditamento aqui previsto
devera ocorrer em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento,
pelo Agente Fiducidrio, da Solicitacdo de Liberagao das Garantias.

Nao obstante as Garantias, até a Data de Emissdo, a Acionista devera celebrar
com a Emissora e o Agente Fiducidrio, um Acordo de Capitalizacdo (“Acordo
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4.14.

4.15.

4.16.

de Capitaliza¢do™), sob condicdo suspensiva, por meio do qual o Acionista
obrigar-se-4 a aportar capital na Emissora em montante suficiente para a
integral quitacdo de todas as Obrigacdes Garantidas, caso a Emissora ndo o
faca. Os termos e condigdes especificos de tais aportes, bem como as
correspondentes condi¢cdes suspensivas serdo previstos no Acordo de
Capitalizagdo.

Repactuacdo. As Debéntures desta Emissdo ndo estardo sujeitas a repactuagcdo
programada.

Aquisicdo Facultativa. A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em
Circulacdo (conforme definido na Cldusula 9.2.2 abaixo), observado o disposto no
paragrafo 3° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Acdes, desde que observe as
eventuais regras expedidas pela CVM, devendo tal fato, se assim exigido pelas

disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis, constar do relatorio da administragdo e
das demonstracdes financeiras da Emissora. As Debéntures adquiridas conforme
previsto nesta Cldusula 4.15 poderdo, a critério da Emissora, ser canceladas, permanecer
na tesouraria da Emissora, ou ser novamente colocadas no mercado, observadas as
restricdes impostas pela Instru¢do CVM 476. As Debéntures adquiridas pela Emissora
para permanéncia em tesouraria, nos termos desta Clausula 4.15., se e quando
recolocadas no mercado fardo jus & mesma Remuneracdo das Debéntures aplicdveis as
demais Debéntures em Circulacio.

Resgate Antecipado Obrigatério. Em (i) até 60 (sessenta) dias, prorrogédveis por mais 30
(trinta) dias, a exclusivo critério da Emissora, apds a Liberacdo das Garantias ou (ii) até
2 (dois) Dias Uteis ap6s o primeiro desembolso referente ao Financiamento de Longo
Prazo, o que ocorrer primeiro, a Emissora deverd, mediante aviso aos Debenturistas, ao

Agente Fiducidrio, ao Escriturador Mandatario, ao Banco Liquidante e a CETIP, com
antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis da respectiva data do evento, promover o
resgate antecipado da totalidade das Debéntures em Circulagdo, com o consequente
cancelamento de tais Debéntures (“Resgate Antecipado Obrigatério”). O Resgate
Antecipado Obrigatério serd realizado mediante o pagamento aos Debenturistas do
Valor Nominal Unitédrio acrescido da Remuneracao, calculada pro rata temporis, desde
a Data de Emissdo até a data do efetivo pagamento e do prémio de resgate antecipado
indicado na tabela abaixo (“Tabela”):
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4.17.

4.18.

4.19.

DATA DO RESGATE o
(MI:] S CALENDRARI 0) PREMIO DE RESGATE
dezembro/2013 0,08% flat
janeiro/2014 0,08% flat
fevereiro/2014 0,08% flat
mar¢o/2014 0,08% flat
abril/2014 0,08% flat
maio/2014 0,07% flat
junho/2014 0,07% flat
julho/2014 0,06% flat
agosto/2014 0,06% flat
setembro/2014 0,05% flat
outubro/2014 0,04% flat
novembro/2014 0,03% flat
até um dia antes da Data de 0,01% flat
Vencimento

4.16.1. Na comunicagdo de Resgate Antecipado Obrigatério deverd constar (i) a data do
Resgate Antecipado Obrigatdrio; e (ii) quaisquer outras informacdes necessarias
a operacionalizacdo, pela CETIP, do Resgate Antecipado Obrigatdrio.

Resgate Antecipado Facultativo. A partir da Data de Emiss@o, a Emissora poderd, a seu

exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo, o resgate antecipado facultativo para a
totalidade das Debéntures em Circulagdo, mediante aviso aos Debenturistas, ao Agente
Fiducidrio, ao Escriturador Mandatirio, ao Banco Liquidante e a CETIP, com
antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis da respectiva data do evento, com o
consequente cancelamento de tais Debéntures (“Resgate Antecipado Facultativo™). O

Resgate Antecipado Facultativo serd realizado mediante o pagamento aos Debenturistas

do Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata temporis,
desde a Data de Emissdo até a data do efetivo pagamento e do prémio de resgate
antecipado indicado na Tabela, conforme definido no item (4.16) anterior.

O Resgate Antecipado Obrigatdrio ou o Resgate Antecipado Facultativo deverd ocorrer
conforme os procedimentos operacionais da CETIP, sendo que todas as etapas desse
processo, tais como habilitacdo dos Debenturistas, qualifica¢do, apuragdo e validacao
das quantidades de Debéntures a serem resgatadas, serdo realizadas fora do ambito da
CETIP.

O pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio do Resgate
Antecipado Obrigatério ou do Resgate Antecipado Facultativo serd feito (i) por meio
dos procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures custodiadas
eletronicamente no CETIP21 e/ou (i) mediante depdsito em contas-correntes indicadas
pelos Debenturistas a ser realizado pelo Escriturador Mandatirio, no caso dos
Debenturistas que ndo possuam suas Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

15



CLAUSULA V .VENCIMENTO ANTECIPADO

5.1.

(a)

(b)

()

(d)

(e)

Eventos de Inadimplemento. Observados os procedimentos previstos nos itens (5.3) e

(5.4) abaixo, o Agente Fiducidrio deverd declarar antecipadamente vencidas,
independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial, todas
as obrigagdes decorrentes das Debéntures e exigir o imediato pagamento pela Emissora,
mediante o envio de notificacdo contendo as respectivas instru¢des para pagamento, do
Valor Nominal Unitdrio das Debéntures em Circulacdo, acrescido da Remuneragio,
calculada pro rata temporis, desde a Data de Emissdo, até a data do seu efetivo
pagamento, e demais encargos aplicdveis, em sua integralidade, na ocorréncia dos
seguintes eventos (cada um desses eventos, um “Evento de Inadimplemento™):

descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo pecunidria relativa as
Debéntures, ndo sanada no prazo de 2 (dois) Dias Uteis, contado da data do respectivo
vencimento;

descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo nao pecunidria relacionada as
Debéntures (inclusive aquelas previstas nos Contratos de Garantia, conforme aplicédvel),
ndo sanada no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento
(a) pelo Agente Fiducidrio, de notificacdo enviada pela Emissora sobre tal
descumprimento ou (b) da notifica¢do do referido descumprimento, enviada pelo Agente
Fiduciario a Emissora;

inadimplemento de qualquer obrigacdo pecunidria decorrente de qualquer acordo ou
contrato do qual a Emissora seja parte, que envolva o pagamento de quantia igual ou
superior, individualmente ou no agregado, a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) ou
seu equivalente em outra moeda, ndo sanado no prazo de cura aplicdvel a respectiva
divida ou, na sua auséncia, em até 3 (trés) Dias Uteis

declaracdo de vencimento antecipado de quaisquer dividas financeiras contraidas pela
Emissora e/ou quaisquer de suas controladas, no mercado local ou internacional, cujo
valor, individual ou agregado, ultrapasse R$500.000,00 (quinhentos mil reais) ou seu
equivalente em outras moedas;

protesto de titulos contra a Emissora cujo valor ndo pago, individual ou agregado,
ultrapasse R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) ou seu equivalente em outras
moedas, salvo se o protesto tiver sido efetuado por erro ou ma-fé de terceiros, desde que
validamente comprovado pela Emissora, ou se for suspenso ou cancelado, ou ainda se
for validamente contestado em juizo, em qualquer hipdtese, no prazo méaximo de 10
(dez) Dias Uteis contados da data do respectivo protesto;
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€3]

(h)

)

@

(k)

)

caso ocorra (a) extincao, dissolu¢do ou a liquidacdo da Emissora ou sua controladora;
(b) a decretagdo de faléncia da Emissora ou sua controladora; (c) o pedido de
autofaléncia, por parte da Emissora ou sua controladora; (d) o pedido de faléncia
formulado por terceiros contra a Emissora ou sua controladora e desde que tal pedido
ndo seja devidamente solucionado, por meio de pagamento ou deposito judicial, rejeicdo
do pedido, suspensdo dos efeitos da declaracdo de faléncia, ou por outro meio, nos
prazos legais aplicdveis; (e) a apresentacdo de pedido, por parte da Emissora, sua
controladora, de plano de recuperagdo extrajudicial a seus credores, independentemente
de ter sido requerida homologa¢do judicial do referido plano; (f) o ingresso pela
Emissora ou sua controladora em juizo com requerimento de recuperacdo judicial,
independentemente de seu deferimento pelo juiz competente; ou (g) qualquer evento
andlogo que caracterize estado de insolvéncia da Emissora e/ou quaisquer de suas
controladas, incluindo acordo com credores, nos termos da legislagcao aplicdvel;

mudanca, direta ou indireta, do controle da Emissora, sem anuéncia prévia dos
Debenturistas, conforme o disposto no artigo 116 da Lei 6.404. Para fins desta alinea,
eventual reestruturacdo societdria realizada dentro do grupo econdmico do qual a
Emissora faz parte na data de assinatura desta Escritura de Emissdo ndo caracterizard
mudanca indireta de controle e, portanto, ndo consistird em hipétese de vencimento
antecipado das Debéntures;

caso as Garantias, nos termos dos itens (2.5) e (4.12), ndo sejam devidamente
constituidas ou venham a ser consideradas sem efeito ou validade, por sentenca judicial,
sem que a Emissora tome as providéncias necessdrias para sanar eventual irregularidade
e/ou garantir sua validade, ou tais garantias ndo sejam substituidas ou reforcadas nos
termos dos Contratos Garantia;

caso ocorra a transformag@o da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos
220 a 222 da Lei 6.404;

cisdo, fusdo e incorporacao (incluindo incorporagdo de agdes) da Emissora, exceto por
aquelas previamente aprovadas pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas;

caso quaisquer declaragdes prestadas pela Emissora em quaisquer documentos da Oferta
Restrita sejam inveridicas, imprecisas ou incompletas em qualquer aspecto
materialmente relevante;

nio cumprimento de qualquer sentencas arbitrais definitivas ou judiciais transitadas em
julgado contra a Emissora que (i) impactem de forma adversa e relevante as operagdes
da Emissora; (ii) resultem no pagamento de valor, individual ou agregado, superior a
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), ou equivalente em moeda estrangeira; ou (iii)
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(m)

(n)

(0)

(p)

(@

(r)

(s)

(w)

gere uma obrigacdo de fazer para a Companhia cujo custo, individual ou agregado, seja
superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), ou equivalente em moeda
estrangeira;

distribui¢do de dividendos, pagamento de juros sobre o capital préprio ou a realizacdo de
quaisquer outros pagamentos a seus acionistas a titulo de remuneragao do capital, caso a
Emissora esteja em mora com qualquer de suas obrigacdes estabelecidas nesta Escritura
de Emissdo, ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatdrio
previsto no artigo 202 da Lei 6.404;

ndo destinacdo, pela Emissora, dos recursos liquidos captados com a Emissio
estritamente nos termos dessa Escritura de Emissio;

cessdo, promessa de cessdo, qualquer forma de transferéncia ou promessa de
transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Emissora, de qualquer de suas
obrigacdes nos termos desta Escritura de Emissao, sem a prévia e expressa aprovacao de
Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulacio;

questionamento judicial, pela Emissora, de sua controladora, ou controladas, de
quaisquer termos desta Escritura de Emissdo ou dos Contratos de Garantia, conforme
aplicavel,

reducdo do capital social da Emissora, exceto (a) se previamente autorizado pelo Poder
Concedente e por Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures em Circulagdo; ou (b) se realizada para absor¢do de prejuizos;

alteracdo do objeto social da Emissora de maneira que sejam excluidas ou
substancialmente reduzidas as principais atividades atualmente praticadas e os ramos de
negocios explorados pela Emissora na Data de Emissdo, exceto se previamente aprovado
por Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulacio;

extin¢do do Contrato de Concessao por ato do Poder Concedente;

suspensdo do Contrato de Concessdo pelo Poder Concedente, ou qualquer tipo de
interven¢do, pelo Poder Concedente, no projeto e/ou na Emissora, cujos efeitos ndo
sejam suspensos por decisao judicial dentro do prazo de 30 (trinta) dias contados da data
da suspensdo ou intervengao;

revogacao ou recusa, na renovacdo de autorizacdo ou licenca, inclusive ambiental,
exigida para a manutencdo do exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora,
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v)

(W)

5.2.

5.3.

54.

exceto se a Emissora j4 tiver iniciado os procedimentos administrativos ou judicias para
renovagao e/ou obtenc¢do das respectivas licencas aqui mencionadas

dar em garantia, onerar ou de qualquer outra forma dispor dos direitos creditdrios
detidos pela Emissora face ao Poder Concedente, sem a aprovacdo dos Debenturistas,
exceto para contratacdo do Financiamento de Longo Prazo; e

contratar qualquer tipo de financiamento ou divida sem a aprovagdo dos Debenturistas,
exceto (a) o Financiamento de Longo Prazo ou (b) financiamentos em valor, individual
ou agregado, em montante igual ou inferior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de
reais) (“Financiamentos Adicionais”), e desde que, o valor de Financiamentos
Adicionais com prazo de amortizagdo ou pagamento de principal com data anterior a
Data de Vencimento ndo ultrapasse R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais).

Os Eventos de Inadimplemento acima previstos ndo sao automdticos.

Procedimentos — Vencimento Nao Automatico. Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos
de Inadimplemento, desde que ndo sanados nos respectivos prazos de cura, o Agente
Fiducidrio deverd encaminhar, dentro do prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis a contar
da data em que tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos,
notificacdo aos Debenturistas informando sobre a ocorréncia de quaisquer dos Eventos
de Inadimplemento (“Consulta Prévia”).

5.3.1. Ap6s o recebimento da Consulta Prévia, os Debenturistas deverdo, no prazo de 2
(dois) Dias Uteis, encaminhar resposta a0 Agente Fiducidrio esclarecendo sobre
sua inten¢do de declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e, neste caso,
deverdo ser observados os procedimentos para convocagdo da Assembleia Geral
de Debenturistas previstos nos itens (9.1) e (9.2) desta Escritura de Emissao, bem
como os quoéruns de deliberacdo 14 especificados.

5.3.2. Observado o previsto no item (8.4.2), caso qualquer niimero de Debenturistas ndo
responda a Consulta Prévia no prazo estabelecido no item (5.3.1) anterior, o
Agente Fiducidrio estard obrigado a convocar, em até 2 (dois) Dias Uteis
contados do prazo estabelecido no item (5.3.1) acima, a Assembleia Geral de
Debenturistas.

Observada a Consulta Prévia, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de
Inadimplemento, o Agente Fiducidrio deverd convocar, observados os respectivos
prazos de cura, Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a ndo declaragdo
do vencimento antecipado das Debéntures, observado o procedimento de convocagdo
previsto no item (9.1) desta Escritura de Emissdo e o quérum especifico estabelecido no
item (5.4.1), abaixo.
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5.5.

5.4.1. A Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere o item (5.4) poderd, por
deliberac@o dos Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco
por cento) das Debéntures em Circulacio, determinar que o Agente Fiducidrio

nao declare o vencimento antecipado das Debéntures.

5.4.2. Adicionalmente, na hipotese de ndo instalacdo da Assembleia Geral de
Debenturistas por falta de quérum, o Agente Fiducidrio devera declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigacOes decorrentes das Debéntures,
conforme o caso.

5.4.3. Adicionalmente ao disposto nos itens acima, na hipdtese de ndo convocagdo da
Assembleia Geral de Debenturistas pelo Agente Fiducidrio, os Debenturistas ou
a Emissora poderdo convocar a Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar
sobre a ndo declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures, observado o
procedimento de convocagdo previsto no item (9.1) desta Escritura de Emissdo e
o quérum especifico estabelecido no item (5.4.1), acima.

Procedimentos em Caso de Vencimento Antecipado. Observados os procedimentos

previstos no item (5.3) anterior, se declaradas vencidas antecipadamente as Debéntures,
o Agente Fiducidrio deverd enviar imediatamente carta protocolada a Emissora, com
copia a CETIP e ao Escriturador Mandatério, informando tal evento, para que a
Emissora efetue o pagamento do Valor Nominal Unitario das Debéntures em Circulacio,
acrescido da Remuneracgdo, calculados pro rata temporis, desde a Data de Emissao,
conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis a
contar da data de recebimento da carta encaminhada pelo Agente Fiducidrio, sob pena
de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratdrios.

CLAUSULA VI. OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

6.1.

(a)

Obrigacdes Adicionais. Observadas as demais obrigacdes previstas nesta Escritura de

Emissdo e na legislagdo em vigor, até o integral pagamento das Debéntures, a Emissora
obriga-se a cumprir as disposi¢des abaixo:

cumprir todos os requisitos e obrigagdes estabelecidos na presente Escritura de Emissao
e na regulamentacio em vigor pertinente a matéria, em especial as seguintes obrigacoes:

(1) preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstracdes consolidadas, em conformidade com a Lei 6.404 e com as regras
emitidas pela CVM;
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(b)

(c)
(d)

(i)

(iii)

@iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria por auditor registrado na
CVM;

divulgar suas demonstracdes financeiras de encerramento de exercicio,
acompanhadas de notas explicativas e parecer dos auditores independentes, em
sua pagina na rede mundial de computadores, dentro de 3 (trés) meses contados
do encerramento do exercicio social;

manter os documentos mencionados no subitem (iii) acima em sua pagina na
rede mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

observar as disposicdes da Instrucio CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“ICVM 358”), no tocante a dever de sigilo e vedacdes a
negociacao;

divulgar em sua pédgina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante, conforme definido pelo artigo 2° da ICVM 358, comunicando em até 3
(trés) Dias Uteis ao Agente Fiducidrio;

fornecer as informacdes solicitadas pela CVM;

enviar imediatamente a CETIP as informacdes divulgadas na rede mundial de
computadores nos termos dos subitens (iii) e (iv) acima; e

encaminhar ao Agente Fiducidrio dentro de, no mdximo, 5 (cinco) Dias Uteis
ap6s a data de sua publicacdo, (1) cépia de suas demonstragdes financeiras
completas relativas ao exercicio social findo, acompanhadas de parecer dos
auditores independentes e (2) declaragdo dos representantes da Emissora de que
estd em dia no cumprimento de todas as suas obrigacOes previstas nesta
Escritura;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com as

priticas contdbeis adotadas na Republica Federativa do Brasil, e permitir que

representantes do Agente Fiducidrio (ou de auditor independente por este contratado)

tenham acesso, em base razodvel: (a) a todo e qualquer relatdrio do auditor independente
referente as suas demonstragdes financeiras; e (b) aos livros e aos demais registros

contabeis.

fornecer todas as informagdes solicitadas pela CETIP;

comunicar ao Agente Fiducidrio a ocorréncia de Evento de Inadimplemento que, bem

como de qualquer inadimplemento quanto ao cumprimento de qualquer de suas
obrigacdes referentes as Debéntures. Tal comunicacdo deverd ser feita em até 2 (dois)
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Dias Uteis da data em que tomar conhecimento da ocorréncia de Evento de
Inadimplemento, bem como de qualquer inadimplemento quanto ao cumprimento de
qualquer de suas obrigagdes referentes as Debéntures;

comunicar ao Agente Fiducidrio qualquer fato que seja do seu conhecimento e possa vir
a afetar negativamente e de forma relevante seu desempenho financeiro e/ou
operacional. Tal comunicacio deverd ser feita em até 2 (dois) Dias Uteis da data em que
tomar conhecimento da ocorréncia de tal fato;

obter ou manter vélidas e regulares, conforme o caso, as licengas, concessdes ou
aprovagoes necessdrias, inclusive ambientais, ao seu regular funcionamento, exceto no
que se referir a licencas, concessdes ou aprovacdes que estejam em processo de
renovacdo ou sendo discutidas administrativa ou judicialmente de boa-fé ou esteja
tomando as medidas necessdrias para a correcao;

ndo transferir (total ou parcialmente) o Contrato de Concessdo ou qualquer de seus
direitos ou obrigacdes, sem a prévia anuéncia do Poder Concedente e de Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagao;

exceto com relacdo aqueles pagamentos questionados na esfera judicial ou
administrativa, manter em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas
Federal, Estadual ou Municipal e de todas as obrigacdes de natureza trabalhista e
previdencidria;

obter e manter vdlidas e eficazes todas as autorizagdes, incluindo as societdrias e
governamentais, exigidas (a) para a validade ou exequibilidade das Debéntures; e (b)
para o fiel, pontual e integral cumprimento das obrigacdes decorrentes das Debéntures;

manter o Contrato de Concessdo e em vigor e cumprir pontualmente com todos os seus
termos e condigdes;

contratar € manter contratados, as suas expensas, os demais prestadores de servicos
necessarios ao cumprimento das obrigagdes previstas nas Debéntures, quais sejam: (a)
Banco Liquidante e Escriturador Mandatario; (b) Agente Fiducidrio; e (c) os sistemas de
negociacdo das Debéntures no mercado secundério (i.e., CETIP21);

colaborar com o Agente Fiducidrio na elaboracdo dos relatérios destinados aos
Debenturistas descritos da alinea (m) do item (8.4), fornecendo para tanto o
organograma, os dados financeiros e atos societdrios necessdrios a realizacdo do
relatdrio anual, conforme previsto na Instrucio CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983,

conforme alterada (“ICVM 28”), que venham a ser solicitados pelo Agente Fiducidrio,
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os quais deverdo ser devidamente encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta) dias
antes do encerramento do prazo para disponibilizagdo de cada um deles na CVM. O
referido organograma societdrio da Emissora devera conter, inclusive, os controladores,
as controladas, o controle comum, as coligadas limitado a estrutura da Emissora, e
integrante de bloco de controle, no encerramento de cada exercicio social;

utilizar os recursos obtidos com a Emissdo exclusivamente conforme descrito nesta
Escritura de Emissao;

declarar, garantir e responder pela veracidade, consisténcia, qualidade, precisdo,
completude e suficiéncia de todas as informagdes por ela prestadas ao mercado durante a
Oferta Restrita e, caso as informagdes se tornem inveridicas, inconsistentes, sem
qualidade, imprecisas, incompletas ou insuficientes, durante a vigéncia das Debéntures,
notificar imediatamente e por escrito tal fato aos ao Agente Fiducidrio;

proceder a adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, promovendo a
publicacdo das demonstragdes financeiras previstas no artigo 176 da Lei 6.404 e, pelo
menos 1 (uma) vez ao ano, em jornais de grande circulagcdo, dos seguintes documentos,
que devem ser complementados com notas explicativas e outros quadros analiticos ou
demonstracdes contdbeis necessdrias para o esclarecimento da situacdo patrimonial e dos
resultados do exercicio da Emissora: (a) balan¢o patrimonial; (b) demonstra¢do das
mutacdes do patrimonio liquido; (c) demonstrag¢do do resultado do exercicio; (d) parecer
da auditoria externa; e (e) demais documentos que venham a ser exigidos pela legislacao
pertinente a matéria;

fornecer ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via original desta Escritura de Emissdo e de
eventuais aditamentos, devidamente arquivadas na JUCEMG, em até 15 (quinze) dias
corridos contados da respectiva data de registro na JUCEMG; e

ndo praticar qualquer ato ou negdcio em desacordo com seu estatuto social ou ndo
abrangido no seu objeto social.

CLAUSULA VII. DECLARACOES E GARANTIAS

7.1.

(a)

A Emissora, neste ato, declara e garante, nesta data, que:

¢ sociedade por acdes devidamente constituida, com existéncia vdlida e em situacdo
regular segundo as leis do Brasil;
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estd devidamente autorizada a celebrar a presente Escritura de Emissdo e os Contratos de
Garantia, conforme aplicdvel, e a cumprir as obrigagdes aqui previstas, tendo sido
satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios necessarios para tanto;

esta Escritura de Emissdo e cada um dos documentos da Emissao, inclusive os Contratos
de Garantia, conforme aplicdvel, constituem, e cada documento a ser entregue nos
termos da presente Escritura de Emissdo constituirdo obrigacdo legal, vdlida, vinculante
e exigivel, exequivel de acordo com seus termos e condi¢des, exceto que sua execugao
podera estar limitada por leis relativas a faléncia, insolvéncia, recuperacio, liquidacao
ou leis similares afetando a execucdo de direitos de credores em geral, e tal obrigagdao
ndo esteja subordinada a qualquer outra divida, que ndo aquelas que gozem de
preferéncia exclusivamente por forca de qualquer exigéncia prevista em lei;

a celebracdo desta Escritura de Emissdo e dos Contratos de Garantia, conforme
aplicdvel, e a emissdo das Debéntures foram devidamente autorizadas pelos seus 6rgaos
societdrios competentes e nao infringem (a) seu Estatuto Social; ou (b) qualquer lei ou
qualquer restri¢do contratual que a vincule ou afete;

exceto pela aprovacdo pelo Poder Concedente, nenhum registro, consentimento,
autorizacdo, aprovag¢do, consentimento, licenga, ordem, ou qualifica¢io junto a qualquer
autoridade governamental ou 6rgdo regulatério € exigido para o cumprimento pela
Emissora de suas obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissdo, ou para a realizacao

da Emissdo;

a celebracdo desta Escritura de Emissdo e dos Contratos de Garantia (conforme
aplicavel), bem como o cumprimento das obrigacgdes relativas a Emissao das Debéntures
ndo infringem qualquer contrato ou instrumento dos quais sejam parte, nem ird resultar
em (a) vencimento antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em quaisquer desses
contratos ou instrumentos, ou (b) na rescisdo de quaisquer desses contratos ou
instrumentos;

ndo omitiu, ou omitird, nenhum fato relevante, de qualquer natureza e que possa resultar
em alteracdo substancial de sua situacdo econdmico-financeira ou juridica em prejuizo
dos Debenturistas;

nio tem conhecimento de qualquer acdo judicial, procedimento administrativo ou
arbitral ou inquérito, inclusive de natureza ambiental, envolvendo a Emissora, perante
qualquer tribunal, 6rgdo governamental ou arbitro, que possa afetar substancialmente
sua capacidade de cumprir suas obrigacdes pecunidrias perante os Debenturistas;

nem a Emissora ou qualquer de seus bens possuem qualquer imunidade em relagdo a
competéncia de qualquer tribunal ou em relacdo a qualquer ato judicial (quer por meio
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de citacdo ou notificacao, penhora antes da decisdo, penhora em garantia de execucao da
decis@o judicial, quer de outra forma) nos termos das leis da jurisdicdo de sua
constitui¢do, ressalvadas quaisquer imunidades emanadas de normas vigentes relativas a
bens ou servigos publicos que sejam aplicaveis a Emissora;

estd em cumprimento das leis e regulamentos (inclusive ambientais) a ela aplicdveis, ndo
tendo conhecimento de ter causado ou permitido o surgimento de qualquer
responsabilidade, que resulte ou possa resultar e afetar adversamente a capacidade da
Emissora de cumprir suas obrigagdes pecunidrias junto aos Debenturistas, exceto
aquelas que estejam sendo discutidas administrativa ou judicialmente de boa-fé;

as autorizagdes e licencas (inclusive ambientais) exigidas pelas autoridades federais,
estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades atuais estdo vélidas ou em
processo de renovacdo ou obten¢do, conforme o caso, exceto aquelas que estejam sendo
discutidas administrativa ou judicialmente de boa-fé; e

ndo ha qualquer ligacdo entre a Emissora e o Agente Fiducidrio que impega o Agente
Fiducidario de exercer plenamente suas funcoes.

CLAUSULA VIII. DO AGENTE FIDUCIARIO

8.1.

8.2.

(a)

(b)
(c)

Nomeacgdo do Agente Fiducidrio. A Emissora nomeia e constitui Agente Fiducidrio da
Emissdo, a Planner Trustee DTVM Ltda., qualificada no preambulo desta Escritura de
Emissdo, que, por meio deste ato, aceita a nomeagdo para, nos termos da lei e da

presente Escritura de Emiss@o, representar perante ela, Emissora, os interesses da
comunhio dos Debenturistas.

Declaracdes e Garantias do Agente Fiducidrio. O Agente Fiducidrio, nomeado na

presente Escritura de Emissdo, declara que:

aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribui¢des previstas na legislacdo especifica e nesta Escritura de Emissao;

aceita integralmente esta Escritura de Emissao, todas suas cldusulas e condi¢des;

estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir com suas
obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutérios
necessdrios para tanto;

25



(d)

(e)

®

€3]

(h)

)

@

(k)

M

(m)

(n)
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a celebracdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigacdes aqui
previstas nao infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciério;

ndo tem qualquer impedimento legal, conforme pardgrafo terceiro do artigo 66, da Lei
6.404, para exercer a funcdo que lhe é conferida;

ndo se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas no artigo 10
da ICVM 28;

ndo tem qualquer ligacdo com a Emissora que o impeca de exercer suas fungoes;

estd ciente das disposi¢Oes regulamentares aplicdveis expedidas pelo Banco Central do
Brasil e pela CVM, em especial, das disposi¢des contidas na Circular do Banco Central
do Brasil n° 1.832, de 31 de outubro de 1990;

verificou a veracidade das informacdes contidas nesta Escritura de Emissao, na Data de
Emissdo, baseado nas informacdes prestadas pela Emissora, sendo certo que o Agente
Fiducidrio nao conduziu nenhum procedimento de verificacao independente ou adicional
da veracidade das declaracOes ora apresentadas, com o qué os Debenturistas ao
subscreverem ou adquirirem as Debéntures declaram-se cientes e de acordo;

estd devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiducidrio nos termos da
legislagdo aplicdavel em vigor;

esta Escritura de Emissdo constitui obrigacdo legal, vdlida vinculativa e eficaz do
Agente Fiducidrio, exequivel de acordo com seus termos e condigdes;

aceitar a obrigacdo de acompanhar a ocorréncia das hipéteses de vencimento antecipado,
descritas no item (5.1) desta Escritura de Emissio;

a pessoa que o representa na assinatura desta Escritura de Emissdo tem poderes
bastantes para tanto;

na data de assinatura da presente Escritura de Emissdo, conforme organograma
encaminhado pela Emissora, o Agente Fiducidrio identificou que presta servicos de
agente fiducidrio nas emissoes descritas no Anexo II a presente Escritura de Emissdo ; e

assegura e assegurard, nos termos do pardgrafo 1° do artigo 10 da ICVM 28, tratamento
equitativo a todos os debenturistas das emissdes de debéntures indicadas no Anexo II a
presente Escritura de Emissdo, bem como aos Debenturistas da Oferta.
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8.3.

Exercicio das Fungdes e Remuneracdo do Agente Fiducidrio. O Agente Fiducidrio
exercerd suas fungdes a partir da data de assinatura desta Escritura de Emissao, devendo
permanecer no exercicio de suas fungdes até a liquidacdo integral das Debéntures ou até

sua efetiva substituicao.

8.3.1.

@

(i)

(i)

@iv)

v)

Serd devida pela Emissora ao Agente Fiducidrio, a titulo de honorarios pelo
desempenho dos deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos da
legislacdo e regulamentacdo aplicaveis e desta Escritura de Emissdo, a seguinte
remuneragao:

Parcelas semestrais de R$8.000,00 (cinco mil reais). A primeira parcela serd
devida 5 (cinco) Dias Uteis apds a assinatura da Escritura de Emissdo e as
demais parcelas no mesmo dia dos anos subsequentes até o vencimento da
Emissdo, ou enquanto o Agente Fiducidrio representar os interesses dos
Debenturistas;

O Agente Fiducidrio fard jus somente a remuneracao calculada pro rata temporis
pelo periodo da efetiva prestagdo de servigos, devendo restituir a Emissora a
diferenca entre a remuneracio recebida e aquela a que fez jus;

O pagamento das parcelas de remuneracdo descritas acima deverdo ser feitos ao
Agente Fiducidrio, acrescidos dos valores relativos aos impostos e incidentes
sobre o faturamento: ISSQN (Imposto sobre servicos de qualquer natureza), PIS
(Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social), e COFINS (Contribui¢do
Social para o Financiamento da Seguridade Social) incluindo quaisquer juros,
adicionais de impostos multas ou penalidades correlatas que porventura venham
a incidir com relagdo a tais tributos sobre operacdes da espécie, bem como,
quaisquer majoragdes das aliquotas ja existentes, de forma que o Agente
Fiducidrio receba a remuneragdo como se tais tributos nao fossem incidentes;

As parcelas referidas acima serdo atualizadas, anualmente, de acordo com a
variagdo acumulada do Indice Geral de Precos — Mercado, conforme apurado e
divulgado pela Fundac@o Getilio Vargas, ou na sua falta ou impossibilidade de
aplicagcdo, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a partir da data do
pagamento da primeira parcela, até as datas de pagamento de cada parcela
subsequente calculada pro rata temporis;

Caso a Emissora nio esteja adimplente com todas as suas obrigacdes assumidas
na Escritura de Emissdo das Debéntures ou em caso de reestruturacio prévia das
condicoes das debéntures apds a subscri¢do, serd devido ao Agente Fiducidrio,
uma remunerac¢do adicional correspondente a R$250,00 (duzentos e cinquenta
reais) por hora-homem de trabalho dedicado a (a) a assessoria aos Debenturistas,
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(a)

(b)

(c)

(d)

(b) comparecimento em reunides com a Emissora e/ou com o Debenturistas, (c) a
implementacdo das consequentes decisdes dos Debenturistas e da Emissora, e
para (d) a execugdo das garantias ou das debéntures. A remuneracio adicional
deverd ser paga pela Emissora ao Agente Fiducidrio no prazo de 15 (quinze)
Dias Uteis ap6s a entrega do relatério demonstrativo de tempo dedicado;

(vi)  Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da
remuneracdo ora proposta, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora
de 1% (um por cento) ao més e multa ndo compensatéria de 2% sobre o valor
devido;

(vil) A remuneragdo serd devida mesmo apds o vencimento das Debéntures, caso o
Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranga de cumprimento de
obrigacdes da Emissora, e ndo incluem o pagamento de honorarios de terceiros
especialistas, tais como auditores independentes, advogados, consultores
financeiros, entre outros, sendo que a contratacdo de terceiros especialistas
deverd ser efetuada mediante solicitacdo pelo Agente Fiducidrio de 3 (trés)
or¢camentos. A contrata¢do, pelo Agente Fiducidrio, dos terceiros especialistas,
deverd obedecer ao critério de “melhor preco” em relacdo aos orcamentos
elaborados e recebidos e ser devidamente aprovada pelos Debenturistas;

(viil) A remuneracdo ora proposta ndo inclui as despesas consideradas necessdrias ao
exercicio da funcdo de Agente Fiducidrio, quais sejam: reconhecimento de
firmas, cdopias autenticadas, notificacdes, extracdo de certiddes, despesas com
viagens e estadas, despesas com especialistas, tais como, auditoria e /ou
fiscalizagdo entre outros.

Deveres e Atribuigdes do Agente Fiducidrio. Além de outros previstos em lei, em ato
normativo da CVM ou nesta Escritura de Emissdo, constituem deveres e atribuicdes do

Agente Fiducidrio:

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da funcao,
o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administrac¢do dos seus proprios bens;

renunciar a funcdo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao;

conservar em boa guarda, toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas funcdes;

verificar, no momento de aceitar a funcio, a veracidade das informacdes contidas nesta
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Escritura de Emissdo, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento;

promover nos competentes 6rgaos, caso a Emissora ndo o faca, o registro desta Escritura
de Emissdo e dos Contratos de Garantia e respectivos aditamentos, conforme aplicavel,
sanando lacunas e irregularidades porventura existentes, hipotese em que a Emissora
devera fornecer as informagdes e documentos necessarios aos referidos registros;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informacdes obrigatdrias,
alertando Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais
informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informacOes constantes nas propostas de
modificacdes nas condi¢des das Debéntures;

verificar a regularidade da constitui¢do das Garantias, observando a manutencao de sua
suficiéncia e exequibilidade;

solicitar, quando estritamente necessdrio ao fiel desempenho de suas funcdes, as
expensas da Emissora, certiddes atualizadas dos distribuidores civeis estaduais
(incluindo faléncias, recuperacdes judiciais e execugodes fiscais), distribuidores federais,
das Varas da Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, Juntas de Conciliagdo e
Julgamento, das Varas do Trabalho e da Procuradoria da Fazenda Publica do foro da
sede da Emissora, bem como nas demais comarcas em que a Emissora exerca suas
atividades, as quais deverdo ser apresentadas em até 30 (trinta) dias corridos da data de
solicitagdo;

solicitar, quando houver algum fato relevante, auditoria extraordindria na Emissora, as
expensas da mesma;

convocar, quando necessdrio, a Assembleias Gerais de Debenturistas, mediante antincio
publicado, pelo menos trés vezes, nos 6rgaos de imprensa onde a Emissora deve efetuar
suas publicacdes;

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas, a fim de prestar as informagdes que
lhe forem solicitadas;

elaborar relatérios destinados aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo 1°,
alinea (b), da Lei 6.404, relativos aos exercicios sociais da Emissora, os quais deverdo
conter, a0 menos, as seguintes informagoes:
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(ii)
(iii)

(iv)
v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

eventual omissdo ou incorrecdo de que tenha conhecimento, contida nas
informacdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatdria prestacao de informagdes pela Emissora;

alteracdes estatutarias da Emissora ocorridas no periodo;

comentdrios sobre as demonstracdes financeiras da Emissora, enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e da estrutura de seu capital;

posicao da distribui¢c@o ou colocac¢io das Debéntures no mercado;

resgates, amortizagcdes e pagamentos realizados no periodo, bem como
aquisicoes e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

acompanhamento da destinacdo dos recursos captados através da Emissdo, de
acordo com os dados obtidos junto a Emissora;

cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emissao;

declaracdo sobre sua aptiddao para continuar exercendo a fungdo de Agente
Fiduciario da Emissao; e

existéncia de outras emissOes de debéntures, publica ou privadas, feitas por
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da
Emissora em que tenha atuado como agente fiducidrio bem como demais
informacdes exigidas pela regulamentacdo aplicdvel a respeito de tais emissoes,
se houver;

disponibilizar o relatdrio a que se refere a alinea (m) acima aos Debenturistas dentro dos

4 (quatro) meses subsequentes ao encerramento do exercicio social da Emissora. O

relatorio deverd estar disponivel a0 menos nos seguintes locais:

@
(i)
(iii)
@iv)
)

na sede da Emissora;

na sede do Agente Fiducidrio;
na CETIP;

naCVM; e

na sede do Coordenador Lider;

publicar, as expensas da Emissora, nos 6rgaos de imprensa onde a Emissora efetuar suas
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(p)

(@

()

(s)

publicacdes, antncio comunicando aos Debenturistas que o relatorio se encontra a
disposicao nos locais indicados na alinea anterior;

manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive,
solicitacdo de informagdes junto a Emissora, ao Escriturador Mandatédrio e a CETIP,
sendo que, para fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora expressamente
autoriza, desde ja, o Escriturador Mandatério a atender quaisquer solicitagdes feitas pelo
Agente Fiducidrio, inclusive referente a divulgacdo, a qualquer momento, da posi¢do da
titularidade das Debéntures;

fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de Emissdo e todas
aquelas impositivas de obrigacdes de fazer e ndo fazer;

notificar os Debenturistas, individualmente ou, caso ndo seja possivel, por meio de aviso
publicado nos jornais onde a Emissora efetuar suas publicag¢des, no prazo maximo de 90
(noventa) dias corridos da data em que tiver ciéncia do evento, a respeito de qualquer
inadimplemento pela Emissora de obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emissio,
indicando o local em que fornecerd aos interessados maiores informagdes; comunicagao
de igual teor deverd ser enviada a CVM e a CETIP; e

responsabilizar-se integralmente pelas atividades de agente fiduciario a que se obrigou
em razdo de sua contratacdo como Agente Fiducidrio, nos termos da legislacdo vigente.

8.4.1. O Agente Fiducidrio usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
contra a Emissora para a protecdo e defesa dos interesses da comunhdo dos
Debenturistas na realizagdo de seus créditos, devendo, em caso de
inadimplemento da Emissora, observadas as condi¢des dos itens (5.1) a (5.3)
desta Escritura de Emissao:

(1) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios, observadas as condi¢des desta Escritura de Emissao;

(i1) executar as Garantias, aplicando o produto no pagamento integral dos
Debenturistas;

(iii)  requerer a faléncia da Emissora;

(iv)  tomar todas as providéncias necessdrias para a realizacdo dos créditos dos
Debenturistas; e

(v) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo judicial e
extrajudicial, interven¢do ou liquidagdo da Emissora.
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8.4.2.

8.4.3.

8.4.4.

8.4.5.

8.4.6.

O Agente Fiducidrio, observado o disposto nos itens (5.1) a (5.3) desta Escritura
de Emissdo, somente se eximird da responsabilidade pela ndo adocdao das
medidas contempladas nos subitens (i) a (iv) do item (8.4.1) acima, se a
Assembleia Geral de Debenturistas assim autorizar por deliberacdo da
unanimidade dos Debenturistas. Na hipétese do subitem (v), bastard a aprovagado
de Debenturistas representando a maioria das Debéntures em Circulacao.

O Agente Fiducidrio ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fard qualquer juizo
de valor sobre a orientacdo acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de
competéncia de deliberagdao dos Debenturistas, comprometendo-se, tio-somente,
a agir em conformidade com as instru¢cdes que lhe forem transmitidas pelos
Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissdo. Neste sentido, o Agente
Fiducidrio ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os
efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientacdes dos
Debenturistas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que
venham a ser causados em decorréncia de tal cumprimento. A atuacdao do Agente
Fiducidrio limita-se ao escopo da ICVM 28 e dos artigos aplicdveis da Lei 6.404,
estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislacdo aplicédvel.

Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o Agente Fiduciario
assumird que os documentos originais ou copias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de
fraude ou adulteracdo. Ndo serd ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela
elaboracdo de documentos societdrios da Emissora, que permanecerdo sob
obrigacdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislacao
aplicavel.

Os atos ou manifestacdes, por parte do Agente Fiducidrio que criarem
responsabilidade aos Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para
com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das
obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emissdo, somente serdo validos quando
previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral
de Debenturistas.

Nas hipéteses de auséncia ou impedimentos tempordrios, rendncia, intervengao,
liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, dissolug@o ou extingdo, ou qualquer
outro caso de vacancia na funcio de agente fiducidrio da Emissdo, serd realizada,
dentro do prazo méaximo de 30 (trinta) dias corridos contados do evento que a
determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente
fiducidrio da Emissdo, a qual poderd ser convocada pelo préprio Agente
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8.5.

Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem,
no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulac¢io, ou pela CVM.
Na hipdtese da convocacao ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias corridos antes do
término do prazo acima citado, caberd a Emissora efetud-la, sendo certo que a
CVM podera nomear substituto provisorio, enquanto nao se consumar 0 processo
de escolha do novo agente fiducidrio da Emissdo. A substituicdo ndo implicard
em remuneracao ao novo Agente Fiducidrio superior a ora avencada.

Substituicdio do Agente Fiducidrio. Na hipétese de o Agente Fiducidrio ndo poder

continuar a exercer as suas func¢des por circunstancias supervenientes a esta Escritura de

Emissao, devera este comunicar imediatamente o fato a Emissora e aos Debenturistas,

pedindo sua substitui¢do, sendo certo que a remuneragdo devida serd calculada pro rata

temporis.

8.5.1.

8.5.2.

8.5.3.

8.5.4.

8.5.5.

8.5.6.

E facultado aos Debenturistas, apods o encerramento do prazo para a subscri¢io e
integralizacdo da totalidade das Debéntures, proceder a substituicio do Agente
Fiducidrio e a indicag@o de seu substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas
especialmente convocada para esse fim.

Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiducidrio, esse substituto receberd
a mesma remuneracao recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos
e condi¢cdes, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto serd
calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua funcio
como agente fiducidrio da Emissdo. Esta remuneragdo poderd ser alterada de
comum acordo entre a Emissora e o agente fiducidrio substituto, desde que
previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

Em qualquer hipétese, a substituicio do Agente Fiducidrio ficard sujeita a
comunicagdo prévia a CVM e ao atendimento dos requisitos previstos na ICVM
28.

A substituicdo do Agente Fiducidrio em cardter permanente devera ser objeto de
aditamento a Escritura de Emissdao, que deverd ser registrado nos termos
previstos nesta Escritura de Emissao.

O Agente Fiducidrio substituto deverd, imediatamente apds sua nomeacao,
comunicad-la aos Debenturistas em forma de aviso nos termos das demais
publicagdes da Emissora.

Aplicam-se as hipoteses de substituicio do Agente Fiducidrio as regras e
preceitos da CVM.
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CLAUSULA IX. DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1.

9.2.

Convocacdo da Assembleia Geral de Debenturistas. Observado o previsto no item
(9.1.5) abaixo, os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia

geral de debenturistas, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei 6.404, a fim de
deliberar sobre matéria de interesse da comunhio dos Debenturistas (“Assembleia Geral

de Debenturistas™).

9.1.1. As Assembleias Gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo Agente
Fiducidrio, pela Emissora, Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez
por cento) das Debéntures em Circulacio ou pela CVM.

9.1.2. Aplicar-se-4 a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na
Lei 6.404, a respeito das assembleias gerais de acionistas.

9.1.3. A convocacdo das Assembleias Gerais de Debenturistas dar-se-4 mediante
anuncio publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos 6rgaos de imprensa referidos no
item (4.11) desta Escritura de Emissdo, respeitadas outras regras relacionadas a
publicacdo de antncio de convocacdo de assembleias gerais constantes da Lei
6.404, da regulamentagdo aplicavel e desta Escritura de Emissao.

9.1.4. As Assembleias Gerais de Debenturistas deverdo ser realizadas, em primeira
convocagdo, no prazo minimo de 8 (oito) dias contados da data da primeira
publica¢do da convocagdo, ou, ndo se realizando a Assembleia Geral em primeira
convocagdo, em segunda convocagdo, em, no minimo, 5 (cinco) dias contados da
data da publicacdo do novo anuncio de convocacao.

9.1.5. Serdo dispensadas as formalidades descritas nesta Cldusula 9.1. no caso de
comparecimento da totalidade dos Debenturistas a respectiva Assembleia Geral
de Debenturistas.

Quoruns de Instalacao e Deliberacdo. As Assembleias Gerais de Debenturistas instalar-

se-d0, em primeira convocagdo, com a presenca de Debenturistas que representem, no
minimo, a metade das Debéntures em Circulagdo e, em segunda convocag¢do, com
qualquer quérum.

9.2.1. Nas deliberagdes das Assembleias Gerais de Debenturistas caberd um voto a
cada Debénture em Circulagdo, admitida a constituicdo de mandatdrio,
Debenturista ou nao.

9.2.2. Para todos os efeitos desta Escritura de Emissdo, serdo consideradas (i)
“Debéntures em Circulagdo” todas as Debéntures em circulagdo no mercado,
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9.23.

9.2.4.

9.25.

9.2.6.

9.2.7.

9.2.8.

9.2.9.

excluidas as Debéntures que a Emissora possuir em tesouraria, ou que sejam de
propriedade de seus controladores ou de qualquer de suas controladas ou
coligadas, bem como dos respectivos diretores ou conselheiros e respectivos
conjuges. Para efeitos de quérum de deliberag@o, ndo serdo computados, ainda,
0s votos em branco.

Serd facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais de Debenturistas.

O Agente Fiducidrio devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas
e prestar aos Debenturistas as informacgdes que lhe forem solicitadas.

A presidéncia e a secretaria das Assembleias Gerais de Debenturistas caberdo aos
representantes eleitos pelos Debenturistas presentes, ou aqueles que forem
designados pela CVM.

Exceto conforme estabelecido nesta Escritura de Emissdo, as deliberagdes
tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas dependerao de aprovagdo de
Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagdo.

Nao estdo incluidos no quérum a que se refere o item (9.2.6), acima: (i) os
quéruns expressamente previstos em outras Cldusulas desta Escritura de
Emissdo; e (ii) alteracdes, que deverdo ser aprovadas, seja em primeira
convocagdo da Assembleia Geral de Debenturistas ou em qualquer outra
subsequente, por Debenturistas que representem 90% (noventa por cento) das
Debéntures em Circulagdo, acerca das seguintes matérias: (a) quoéruns
estabelecidos nesta Escritura; (b) disposicdes estabelecidas nesta Clausula IX; (c)
espécie das Debéntures; (d) criagcdo de evento de repactuacdo; (e) Clausula 5
acima; (f) Remuneracdo; (g) quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores
nesta Escritura de Emissao; ou (h) Garantias.

Independentemente das formalidades previstas na Lei e nesta Escritura de
Emissdo serdo consideradas regulares as deliberacoes tomadas pelos
Debenturistas em Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem os a
totalidade dos Debenturistas.

As deliberacdes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia
legal, observados os quéruns estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serdo
existentes, vdlidas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os
Debenturistas, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de
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Debenturistas ou do voto proferido na respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas.

CLAUSULA X .DISPOSICOES GERAIS

10.1. Renitincia. Ndo se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura de Emissdo, para qualquer dos subscritores desta Escritura de Emissdo. Desta
forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito,
faculdade ou prerrogativa que caiba ao Agente Fiducidrio e aos Debenturistas ou a
Emissora, em razdo de qualquer inadimplemento da Emissora ou do Agente Fiducidrio e
dos Debenturistas, respectivamente, prejudicard o exercicio de tais direitos, faculdades
ou prerrogativas, ou serd interpretado como constituindo uma rentncia a eles ou
concordancia com tal inadimplemento, nem constituird nova¢do ou modificacdo de
quaisquer outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissao.

10.2. Custos de Registro. Todos e quaisquer custos incorridos em razdo do registro desta
Escritura de Emissao, dos contratos de constitui¢do e formalizacdo dos Contratos de

Garantia, bem como seus eventuais aditamentos, e dos atos societarios relacionados a
esta Emissdo nos registros competentes serdo de responsabilidade exclusiva da
Emissora.

10.3. Comunicacdes. As comunicacdes a serem enviadas para a Emissora ou para o Agente
Fiducidrio nos termos desta Escritura de Emissdo deverdo ser encaminhadas para os
seguintes enderecos:

Para a Emissora Odebrecht Ambiental Manso S.A.
Rua Pernambuco, 1002
CEP 30130-151, Belo Horizonte/MG
At.: Marcelo de Freitas Fonseca
Telefone: +55 (31) 2126.8558
E-mail: mfonseca@odebrecht.com

Para o Agente Fiducidrio Planner Trustee DTVM Ltda.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.900, 10° andar
CEP 04538-133, Sao Paulo/ SP
Tel.: 455 (11) 2172.2628
Fax: +55 (11) 3078.7264
At.: Sr. Viviane Rodrigues
E-mail: vrodrigues @planner.com.br,
tlima@planner.com.br e fiduciario @planner.com.br
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Para a CETIP Cetip S.A. — Mercados Organizados

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 4° andar, Jardim
Paulistano

CEP 01452-001, Sao Paulo/SP

Tel.: +55 (11) 3111.1596

Fax: +55 (11) 3111.1564

At.: Geréncia de Valores Mobilidrios

E-mail: gr.debentures @cetip.com.br

Para o Banco Liquidante Itau Unibanco S.A.

Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100, Torre Olavo
Setubal

CEP 04344-902, Sao Paulo/SP

Tel.: +55 (11) 2797-4441

Fax: +55 (11) 2797-3140

At.: Sr. Luiz Petito

E-mail: luiz.petito @itau-unibanco.com.br

Para o Escriturador Itau Corretora de Valores S.A.

Mandatario Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3400, 10° andar

10.4.

10.5.

CEP 04538-133, Sdo Paulo/SP

Tel.: +55 (11) 2797-4441

Fax: +55 (11) 2797-3140

At.: Sr. Luiz Petito

E-mail: luiz.petito @itau-unibanco.com.br

10.3.1. Exceto se de outra forma previsto nesta Escritura de Emiss@o, as comunicacdes
serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de
recebimento” expedido pelo correio, sob protocolo, ou por telegrama nos
enderecos acima. As comunicagdes feitas por fac-simile ou correio eletronico
serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento
seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela mdquina utilizada
pelo remetente). Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para os
enderecos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apés o envio da mensagem.

10.3.2. A mudancga dos enderecos acima deverd ser comunicada, de imediato, por cada
uma das Partes, conforme aplicavel.

Lei Aplicével. Esta Escritura de Emissao € regida pelas Leis da Republica Federativa do
Brasil.

Foro. Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, com exclusdo
de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes por ventura
oriundas desta Escritura de Emissdo.
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10.6.

10.7.

10.8.

10.9.

Irrevogabilidade e Irretratabilidade. A presente Escritura de Emissdo € celebrada em
cardter irrevogavel e irretratdvel, salvo na hipdtese de ndo preenchimento dos requisitos
relacionados na Cldusula II, obrigando as Partes por si e por seus sucessores.

Ilegalidade de Disposi¢des. Caso qualquer das disposi¢cdes desta Escritura de Emissao
venha a ser julgada ilegal, invélida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢oes
ndo afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituir a
disposi¢do afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

Titulo Executivo. A presente Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem um titulo

executivo extrajudicial, nos termos do artigo 585, incisos I e II do Cédigo de Processo
Civil, e as obrigacdes nela contidas estdao sujeitas a execucao especifica, de acordo com
os artigos 632 e seguintes do Codigo de Processo Civil.

Prazos. Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissdo serdo computados de
acordo com a regra descrita no artigo 132 do Cdédigo Civil, sendo excluido o dia do
comego e incluido o dia do vencimento.

E, por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam a presente Escritura de Emissao, em
06 (seis) vias de igual teor e forma, juntamente com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas, a
tudo presentes.

Sao Paulo, 6 de dezembro de 2013

(assinaturas seguem nas 3 (trés) proximas pdginas)

(restante da pdgina intencionalmente deixado em branco)
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(PAGINA DE ASSINATURAS 1/3 DO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA
DA 1° (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM
ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL A SER CONVOLADA
PARA ESPECIE QUIROGRAFARIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS
RESTRITOS DE COLOCACAO, DA ODEBRECHT AMBIENTAL MANSO S.A.)

Pela Emissora:

ODEBRECHT AMBIENTAL MANSO S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:



(PAGINA DE ASSINATURAS 2/3 DO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA
DA 1° (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM
ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL A SER CONVOLADA
PARA ESPECIE QUIROGRAFARIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS
RESTRITOS DE COLOCACAO, DA ODEBRECHT AMBIENTAL MANSO S.A.)

Pelo Agente Fiducidrio:

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:



(PAGINA DE ASSINATURAS 3/3 DO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA
DA 1° (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM
ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL A SER CONVOLADA
PARA ESPECIE QUIROGRAFARIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS
RESTRITOS DE COLOCACAO, DA ODEBRECHT AMBIENTAL MANSO S.A.)

Testemunhas:

Nome: Nome:
RG: RG:
CPF: CPF:



ANEXO1I

INSTRUMENTO PARTICULAR DE 1° ADITAMENTO AO INSTRUMENTO
PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1° (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE
COM GARANTIA REAL A SER CONVOLADA PARA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS
RESTRITOS DE COLOCACAO, DA ODEBRECHT AMBIENTAL MANSO S.A.

Pelo presente instrumento particular, na qualidade de emissora,

(a) ODEBRECHT AMBIENTAL MANSO S.A., sociedade por agdes de capital
fechado, com sede na Cidade de Belo Horizonte, do Estado de Minas Gerais, na Rua
Pernambuco, 1002, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica (“CNPJ/ME”)
sob 0 n° 19.246.473/0001-00, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta
Comercial do Estado de Minas Gerais (“JUCEMG”) , neste ato representada na
forma de seu Estatuto Social (“Emissora”);

E, na qualidade de agente fiducidrio representando a comunhdo dos titulares das debéntures
(“Debenturistas”),

(b) PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA., sociedade empresaria de responsabilidade
limitada com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima n° 3.900, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
67.030.395/0001-46, neste ato representada na forma de seu Contrato Social
(“Agente Fiducidrio” e, em conjunto com a Emissora, “Partes”);

CONSIDERANDO QUE:

A)  aEmissora contratou, em [---] de [---] de [---], Financiamento de Longo Prazo com
a [---] no valor de [---];

B) A contratagdo de Financiamento de Longo Prazo, nos termos e condi¢des previstos
no item (4.13) da Escritura de Emissdo, enseja a Liberacdo das Garantias;

C) Observados os procedimentos previstos na Escritura de Emissio e apds o
recebimento da Solicitagdo de Libera¢do de Garantias, o Agente Fiducidrio declarou
a Liberacdo das Garantias;



D) Com a Liberacdo das Garantias, as Debéntures deixam de ser da espécie com
garantia real e tornam-se Debéntures quirografdrias; e

E) Em atendimento ao disposto no item (4.13.1) da Escritura de Emissdo, as Partes
resolvem firmar aditamento a Escritura de Emissdo para formalizar a convolacdo
das Debéntures da espécie com garantia real para a espécie quirografdria.

E, desta forma, as Partes vém, por esta e na melhor forma de direito, celebrar o Instrumento
Particular de 1° Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 1* (Primeira) Emissao
de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acdes, em Série Unica, da Espécie com
Garantia Real a Ser Convolada para a Espécie Quirograféria, para Distribuicdo Pablica com
Esforcos Restritos de Colocacao, da Odebrecht Ambiental Manso S.A. (“Aditamento™) (a
“Escritura de Emissdo”, a “Emissdo” e as “Debéntures”), que se regerd pelas seguintes

clausulas e condigdes:

CLAUSULA 1. DEFINICAO.

1.1.  Asexpressoes iniciadas com letras maiusculas utilizadas e ndo definidas no presente
Aditamento deverdo ter os significados que lhes sdo atribuidos na Escritura de
Emissdo.

CLAUSULA II. AUTORIZACAO.

2.1. O presente Aditamento € celebrado conforme o item (4.13) da Escritura de Emissao,
ndo sendo necessdria a realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas e de
Assembleia Geral Extraordindria da Emissora para sua realizagao.

CLAUSULA III. AVERBACAO DO ADITAMENTO

3.1. Este Aditamento serd arquivado na JUCEMG, conforme disposto no artigo no
artigo 62, inciso Il e pardgrafo 3°, da Lei 6.404.



CLAUSULA IV. ALTERACOES PARA CONVOLACAO

4.1.

O presente Aditamento tem como objetivo convolar a espécie das Debéntures, da
espécie com garantia real para espécie quirografdria e, para tanto, resolvem as

Partes alterar as seguintes condicoes:

(@)

(b)

(©

(d)

Alterar o nome da Escritura de Emiss@o que passa a vigorar com a seguinte
redacgdo:

“Escritura_de Emissdo: Instrumento Particular de Escritura da 1°

(Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agoes, em
Série Unica, da Espécie Quirografdria, para Distribuicdo Publica com
Esforcos Restritos de Colocagdo, da Odebrecht Ambiental Manso S.A.”.

Alterar o item (4.1), alinea (f), da Escritura de Emissdo que passa a vigorar
com a seguinte redacao:

“(f)  Espécie. As Debéntures sdo da espécie quirografaria”

Alterar o item (4.12) da Escritura de Emissdo que passa a vigorar com a
seguinte redagdo:

“4.12. Garantias. As garantias outorgadas as Debéntures foram liberadas
conforme Notificacdo de Liberagdo de Garantias enviada ao Agente
Fiduciario em [inserir data] e as Debéntures foram convoladas de espécie
com garantia real para espécie quirografdria, nos termos do Instrumento
Particular de 1° Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 1
(Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agoes, em
Série Unica, da Espécie com Garantia Real a Ser Convolada para a Espécie
Quirografdria, para Distribuicdo Piblica com Esforcos Restritos de
Colocagdo, da Odebrecht Ambiental Manso S.A.”.

Excluir o item (4.13) da Escritura de Emissao e, em decorréncia desta
exclusdo, renumerar os demais itens da Escritura da Emissdo.

CLAUSULA V. RATIFICACOES

5.1.

Ficam ratificadas, nos termos em que se encontram redigidas, todas as cldusulas,

itens, caracteristicas e condicdes constantes da Escritura de Emissdo e nado

expressamente alteradas por este Aditamento.



CLAUSULA VI. DISPOSICOES GERAIS

6.1.  Este Aditamento € firmado em carater irrevogavel e irretratdvel, obrigando as Partes
por si e seus sucessores.

E, por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam a presente Aditamento, em 06
(seis) vias de igual teor e forma, juntamente com as duas testemunhas abaixo assinadas, a
tudo presentes.

Sédo Paulo, [dia] de [més] de [ano]

(assinaturas seguem nas 3 (trés) proximas pdginas)

(restante da pdgina intencionalmente deixado em branco)



(PAGINA DE ASSINATURAS 1/3 DO INSTRUMENTO PARTICULAR DE I°
ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1° (PRIMEIRA)
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE
UNICA, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL A SER CONVOLADA PARA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE
COLOCACAO, DA ODEBRECHT AMBIENTAL MANSO S.A.)

Pela Emissora:

ODEBRECHT AMBIENTAL MANSO S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:



(PAGINA DE ASSINATURAS 2/3 DO INSTRUMENTO PARTICULAR DE I°
ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1° (PRIMEIRA)
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE
UNICA, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL A SER CONVOLADA PARA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE
COLOCACAO, DA ODEBRECHT AMBIENTAL MANSO S.A.)

Pelo Agente Fiduciério:

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:



(PAGINA DE ASSINATURAS 3/3 DO INSTRUMENTO PARTICULAR DE 1°
ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1° (PRIMEIRA)
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE
UNICA, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL A SER CONVOLADA PARA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE
COLOCACAO, DA ODEBRECHT AMBIENTAL MANSO S.A.)

Testemunhas:

Nome: Nome:
RG: RG:
CPF: CPF:



ANEXO II

OPERACOES NAS QUAIS A PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA. ATUA COMO
AGENTE FIDUCIARIO PARA EMPRESAS DO GRUPO ODEBRECHT NOS
TERMOS DO ARTIGO 10 DA ICVM 28.

1)

possui as seguintes caracteristicas:

1* Emissdo Privada de Debéntures da Empresa FOZ DO JAGUARIBE S.A., que

Emissora:

Foz do Jaguaribe S.A.

Emisséo:

1* Emissédo

Valor da emissao:

R$53.104.000,00 (cinquenta e trés milhdes, cento e quatro
mil reais)

Quantidade de debéntures emitidas:

53.104 (cinquenta e trés mil, cento e quatro)

Espécie:

Garantia Real

Prazo de vencimento:

01/12/2020

Garantias:

(i) Garantia Real; (ii) Garantia Fidejussoria

Eventos de resgate:

Aplicavel, nos termos do item 4.20.1

Amortizagdo: Mensalmente, a partir de 1° de setembro de 2011
Conversao: Nao conversivel em a¢des

Repactuacio: Nao se aplica

Inadimplemento: A Emissora encontra-se adimplente com suas obrigacdes
2) 1* Emissao de Debéntures da Empresa ODEBRECHT TRANSPORT

PARTICIPACOES S.A., que possui as seguintes caracteristicas:

Emissora:

Odebrecht Transport Participagdes

Emissio:

1* Emissao

Valor da emissao:

R$390.000,000,00 (trezentos e noventa milhdes de reais)

Quantidade de debéntures emitidas:

39 (trinta e nove)

Espécie:

Garantia flutuante

Prazo de vencimento:

27/12/2020

Garantias:

Espécie flutuante, sem garantia adicional

Eventos de resgate:

Aplicavel, nos termos do item 5.1

Amortizagdo: Anualmente, a partir de 27 de dezembro de 2013
Conversao: Nao conversivel em a¢des
Repactuacio: Naio se aplica

Inadimplemento:

A Emissora encontra-se adimplente com suas obrigacdes




3) 1 Emissdo de Debéntures da Empresa FOZ DO ATLANTICO SANEAMENTO
S.A., que possui as seguintes caracteristicas:

Emissora:

Foz do Atlantico Saneamento S.A.

Emissio:

1* Emissao

Valor da emissao:

R$118.482.000,00 (cento e dezoito milhdes, quatrocentos
e oitenta e dois mil reais)

Quantidade de debéntures emitidas:

118.482 (cento e dezoito mil quatrocentas e oitenta e

duas)
Espécie: Com garantia real, a ser convolada em quirografaria
Prazo de vencimento: 16/08/2014
. Penhor de A¢des e Cessao Fiducidria de Direitos
Garantias: .
Creditdrios

Eventos de resgate:

Aplicével, nos termos do item 4.1.22.

Amortizagdo: Integralmente pago na data de vencimento
Conversao: Nao conversiveis em acdes
Repactuacio: Naio se aplica

Inadimplemento:

A Emissora encontra-se adimplente com suas obrigacoes




