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INSTRUMENTO PARTICULAR DF ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO DE DEBENTURES
SITLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, FM SERIE UNICA, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA,
PARA DISTRIBUICAO PURLICA COM FSFORGOS RESTRITOS, DA ARTERIS §.4.
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Pelo presente instramento particular, como cmissora, -« i

(2) ANTERIS §.A,, sociedade por agdes corm registro de companhia abena da categoria “A” perante a Comissfio de
Valores Mobilidrios (“CVM"), com seile na Cidade de Sao Paulo, Fstado de SEo Paulo, na Rua Joaquim Horiano, n°
913, 6° andar, Ttaim Nibi, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Pazenda (“"CNPJ/MFE")
sob o n® 02.919.555/0001-67, prsic alo represcnfada nos ooz de scu Eswatuto Social (“Emissorn™ ou
“Companhia”); e

como agenle fiducidrio representando a conmunhlo dos tfolares das dehénmres (“Debenmirisias”) da Prinwira
emisifo de debdntures siniples, nfio conversiveis em a¢8es, em série dnica, da espéele quirogeafiria, para distribuigdo
publica com esforgos restritas, da Emissora, objeto desta Escritura de Emissiio (conforme (ermw dchnido abaixo);

(b) PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBLLIARIOS, institvigdo fAnanceira
com sede na Cidade do Rio dc Tanciro, Estado do Riv de Janciro, na Avenida das Aménicas, n® 4200, bloco (4, sala
514, Rarra da Tijucs, inserita no CNPYMF sob o n° 17.343.682/0001-38, neste representada nos [2raos do seu
Estaluio Social ("Agente ITducidrio™); e

Vém. por csta ¢ na melhor forma de direito, firmar o presente “Tnstrumento Parlicular de Pseritura da Primeira
Fmissio de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em A¢des, em Série Unica, da Espécie Quirograféria, para
Distribuigio Piblica com Lsforgos Reatritos, da Aneris S.A" (“Escritura Joc Emiss#o”), que serd rgido pelas
seguinles cldusulas ¢ condigins:

Cifusvla Primeirn — DA AUTORIZACAO

1.1. A vmissBo das debéntures objete destn Eseritura de Yntissdo (“)debéntures™), a ofertn piiblica de
distribuigio das Debénturey com esforgos nestritos de colocagio, nos (crmos Ja Instrugdo CVM n® 476, de 16 de
janeiro de 2009 (‘Iostrucio CVM 476™) (“Linissdo” ¢ “Ofena Restrita™, respeclivamente, podendo  ser
gencricamen(s referidas simplesmente como “Ofcrta Restrita™), bem conto a calebragio da prescate Eserilura de

Eniissdn, serdo realizadas com base nas deliberagoes tomadas cm reunifio do Conselho dz Administragio da
LEnussora realizada em 18 de setembro de 2013 (“RCA™), que aprovou a proposta de realizagio da Ofena Restria
encaminhada pelo Conselho de Adniinistragio da Companhia, ¢ reunido realizada em 1B de sctembro de 2013,
conformz disposto no artigo 59 da Lei n.* 6.404 de 15 de dezembru de 1976, conforme aleerada (“Loi_dax

Socicdades por Agdes™).
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Cliusula Segunda — DOS REQUISITOS

2.1 A Emissdo das Dehéntures objeto desla Fscritura de Entissiio serd realizada com observincia dos
SEguintes Toquisitos:

2.1.1.  Dispensa Automdtica de Registro na CVM ¢ na ANBIMA - Associagfio Rrasilelrn das Enfidades dos
Mcorcados Financelro e de Capitais (“ANRBIMA™)

2.11.1. A Oferia Restrila estd amomaticamente dispensada de registra na CVM de que trata o amigo 19 da Lei n*
6.3R5, de 7 dc dezembro de 1976, conforine allerads, na forma do anigu 6° da Tostrugio CYM 476, por st tratar de
ofena piiblica de distribuigio com esforgos restritos de colocagdo.

2.1.12.  Nos termios do urligo 25, pardgrafo 1°, do "Cédigo ANSTMA de Regulagao & Melhores Prdticas para as
QOfenas Piblicas dec Distribuigdo e Aqguisigio de Valores Mobilidrios™, a Ofena Redrita esld antomalicamente
dispensada de regiswo perante a ANBTMA.

2.12.  Arguivamento na Junta Comerclal e Publlcagiio das Atas da AGE ¢ dp RCA
2.1.24. A ata da RCA que deliberou sobre a Ofenta Resirita serd arquivada na Junta Comercial do Fstado de Sio

Paule (“JUCESP") ¢ publicadas no (i) Didrio Oficial do Estado dz S23o Paulo ("DOEMG”) e {ii) Jomal Valor
Frondniico, cm conlormidade com o artigo 62, inciso §, € anligo 289 da Lel das Sociedades por Aghes.

2.13. Reglsira da Escritura de Emissdo e de seps Adilamenios

2.13.1. A Escriwra de Emissio ¢ evenluais aditamentas serillo registrados na JUCESP, de acordo com o inciso Il e
§3° do artigo 62 da Lel das Sociedades por Agies,

2.1.4. Regiciro para Colocacio Primiria ¢ Custédia Secunddria

2.14.1. Asx Dcbenfures scrifo registradas para (i) distribuigfio no mercado pripvério ¢ subscrilas de acordo com os
procedinentos da CETIP §.A. — Mercados Organizadas (“CETIP™), por meio do MDA — Médulo Jg Disiribuigao dc
Ativos ("MDA"), administrado e operacionalizado pela CETIF, scudo a distaibuigio liguidada por mefo da CEVID, ¢
(b) ncgociagio em mercado secundéno peranic ¢ Mdadule CETTP2I — Tfulos e Valorey Mobilidrios (“CETIP21),

administrado e opcnicionalizado pela CBTIP, scndo as negociagdes liyuidadas por nieio da CETIP ¢ as 1ebéntures
custodizdas elewonicamente na CETLP.

2.L5.  Negoclagia

2.1.5.1.  As Debéntures somente poderdo ser negociadas mos mercados cegulanxiiiados de valores mobilidrios
depois de decorridas 90 (noventa) dias da sva subscrigfio pelas Investidores Qualificadas (tonforme termo definido




abaixo), nus termos do disposto nos artigos 13 & 15 da lastrugdo CVM 476 & do cumprimento, pela Emissora, dos
itens do artigo 17 da Instrugiio CVM 476,

2.1.6. Objeto Scclal da Fmissorn

2,1.6.1. Nos termos do se¢u Bstatuto Social, a Boussora (cm como objeto social as scguintes atividades: (i)
execugdo por sdministragio, empreilada ou sub-empreitada de vonstrugio civil, inclnsive servipps auxiliares on
complementares, excelo o lomecimento pela Emissora de mercadorias fora do locat de prestagao dos servigos; (i)
realizagho de estudos, cileulos, projetos, ensaios e supervisdes relucionados 3 atividadas de engenharia £ constrgdo
civil; tili) realizaggo de obras dz infraestrutura cm geral, conlpreendendo, sem resiTigao, servigos de construgdo civil,
icrruplanagem em geral, sinalizagan, reforgo, nelhommento, recuperagdo, manulengdo © conservagao de esiradas ©
engenharia consultiva em geml; (iv) exploragao direta ¢/ou através de conséreios, de negdeios rlativos a obras efon
servigos piblicos oo sctor de infragstutura eun gerl, através de quatquer mwodalidade de contrata, incluindo, mas niio
s¢ limilando, a parcerias pOblico-privady, antorizagtes, permissics ¢ concessdes, (V) explormldo de servigas de
vperagio € manutengho de mimestrutura de (ransporte em geral; ¢ (vi) panicipagio em culrs socicdade que
descnvolvam atividades relacionadas is descritas nos itens (i) a (v) acima..

Clgusuta ‘Itreeira — DAS CARACTERISTICAS DA OFERTA RESTRITA

3.1, Ndinero da Emissan

311, Paralodos os [ins, csta Escritura de Fmiss3o representa a primeira cmissao de debéntures da Emissora.
3.2, Nixmero de Séries

33 A Emissin serd realizada em séoe dnica.

33 Valor Tatal da Fmissao

131 O valor (olal da Emissdo serd de R3200.000.000,00 (duzcntos milhdes dc reaiz) (“Walor Tolal da

Emissia™).

j4 Qpanildade de Debéntures

3.4.1. Serdo emitidas 20.000 (vinte mil) Deb&niures,
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3.s, Destinagio de Reenrsos

350, Os recursos liquidos obtidos pela Emissora com a Emissio serfio destinadoy para o resgule integral, ou
parcial, conforme aplicdve), das nolas comerciais promissdrias emilidas pela Emissora, em 11 de julho de 2013, no
ambito da sua segunda emissio de notas promissénias comearciais.,

3.6 Banco Liguldante e Escrifurador Mandatdrio

36.1. O bano fiquidante da presente Emissao serd o Itad Unibanco S.A,, institui¢io financeira com sede na
Cidadz dc S#o Paulo, Estado de Sio Paulo, ma Praga Alfredo Epydio de Souza Aranha 100, Torme Olavo Setubal,
inserita no CNPI/MF sob o n 60.701.190/0001-04 (“Banco Liguidante™ ¢ o eseriturdor mandaldrio das
Debéntures serd a Iad Corretora de Valores 8.A., iastisuiggo financaina, com sede na Cidade de Sio Paulo, no Eslado
de Sio Paule, ma Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.400, 0P andar, inscrta oo CNPVMY sob o o°
61.194.353/0001-64 (“Esgriturador Mandatdric™).

3.4 Reginie de Colocagio e Plaio de Distribulgéo

3.7.1.  As Debiéntures serio objeto de distribuigao piblica com esforgos restrilos, sob reginxe de garantia firme de
subscrighio para a (otalidade das Debéntures, com a intermediagdo do Banco Iisd BRA S.A., mstiwigao financeira
cam scde na Cidade de $30 I'nulo, Vistado de S#o Pavlo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima n.® 3.400, 3° 4 8°, 11°a
12° andares, inserita no CNPI/MFE sob o n® 17.208.092/0001-30 (“Coordenador ).(der™), do Banco BTG Pactual
S5.A | instiluigdo fimanceira com escrildrio nu Cidade de SRe Taulo, Bstade do S8o Paule, na Avenida Rrigadeiro
Faria Lima, o° 3.729, & andar, inscrita no CNPYMF sob o o* 30.306.294/0002-26 (BTG Pacmal™y, da 1ISBRC
Conetora de Thulos ¢ Valores Mobilidring S.A., inciluig¥o financcirn com sede na Cidade de $&o Paulo, Fstado de
Sho Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, o° 3.064, 2° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.* 38.229.24G/0001-10
(“HSBC") ¢ do BH .- Banco de Investimento 8.A., instituigho financeira com scde na Cidade do Rio de Jancire,
Pstado do Rio de Janeiro, na Rua Senador Dantas, w° 105, 367 andar, inserila no CNPI/MI sab o o° 24.933.830/0001-
30 (“BR-B1" ¢, em conjurto ¢om o Coordenador Lider, BTG Pacwal e HSBC, os “Coordenadores™) confomi o
“(nstrurento Particutar de Contrate de Coordenagio ¢ Distribuigdo, com Esforgoz Restrtag, de Debéntures Sintples,
NAo Conversiveir em Agdes, Em Série Unica, da Espécie Quircprafiria, Sob Regime dc Garentia Fimye de
Colocagan, da Prinwira Emiss3o de Debéntuscs da Arteris 8.A." 2 ser cclebrado entre a Emissora e os Coordenadores

("Contrato de Colocecda”).

3.7.2. Nas terinos do caput do ant. 9° da Instndo CVM 476, a Emissora nao poderd realizar ontra olerta piiblica
de Debéntures Ja espécic quirograldna e com cslorgns restrilos de colocagdo, por ncio Ja Insiugio CVM 476,
deniro do pruzo de 4 (quatno) meses vonlados da Jata de cncemamento da Ofena Restrita,

371 O plano de disiribuigio piblica com eaforgos restritos seguird o procedimento descrito na Instngéo CVM
476 ("Plano_de Disiribuigin™). Para (anto, 05 Coordenadorts poderiio acessar conjuntamente, no nidximo, 50
{cinquenta) Tovestidares Qualificados (conforme termo definido abaixo), sendo possive! a subscticdo  por, no

mixin, 20 (vinte) Investidarcs Qualificados. %
S
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3.7.4. Nos ternws do attigo 4° da Tnstrugio CVM 476 ¢ pum {ins da Ofera Restrita, serfo considerados
"Investidores Qualificados' os referidos no artigo 109 da Instrugdo CVM n® 409, da LB de agosto dc 2004, conforme
alterada, observado que: (a) todos oz fundos de investimento, ainda que s¢ destinem a investidores nio qualificados,
scrdp considerados inveslidores gualificados; ¢ (b) as pessoas naturais ¢ juridicas mencionadss no itzm (iv) do
refenido anigo 109 obrigatoriamente subscreveriio c intcgralizarao, no 4mbit da Ofenta Resirita, Debénlurcs no
monlanic minimo da R$1.003.000,00 (uin milhdo de reaig).

375 As Pantes compromcicm-sc 4 nFo realizar a busca de inveslidores por meio dec lojas, cscritérios ou
estabelecimeintos abertos au piiblico, on com a unilizagao de servigos piblicos de comunivagdo, como a imprensa, o
rddio, a televisiio c paginas abertas a0 publico na rede mundial Js compuladores, nos termos da Tnstrugio CVM 476,

3.7.6. A Fmissora obriga-sc ar (a) nio contatar ov foruecer informagdes accrca da Oferta Restrita a qualquer
investidor, excelo se previankenie scordado com os Coordenadores; ¢ (b) informar aos Coordenadarcs, até o Dia Uil
imeidistamente subsequants, a ocorréncia de contalo que reeeba de potenciais investidores que venham a manifastar
sen interesse na Ofenta Restri(a, comprometcmdu-se desde ji 4 nao tomar qualquer providéncia em relagfo aos
referddos polenciais investidores nestz perfodo,

3.7.7.  Naio existirao reservas antecipadas, ncm fixagio de lotes minimos ou maximos {obscrvado o disposto no
Item 3.7.4 acimu), sendo que os Cobrdenadores, com expressa e prévia annéncia da Bissorn, organizarfo o Plano
de Distribuigcdo nos tenmos da lnsirugfo CVM 476, (endo como piiblico alvo Tnvestidores Qualificadas apenas,
ohservado ainda o disposto no arligo 4° da Instrughio CVM 476.

3.7.8. N#o semi constiluido fundo de manulengiio de liguidez © nio serd (irmado conlrato do cstabilizagho de
pregos conl relagAo hs Debénlures. Serio atendidos o5 Inveslidores Qualificados que desejarein sfelvar investimentos
ous Debinlurcs, tendo cm vista a relagao dos Coordenadores com esses clicnlcs, bem comu oulrus investidores ©
pessoas fisicas e jurfdicas, mesmo que nao sejam clientes dos Coordenadores, desde que tais investidores sejam
vonsidcrudos Inveslidores Qualilicadas, © atcstiem scus vonhecimentos e caperifaeia em (ipamgas ¢ negdeios
suficientes para avaliar a4 qualidade e os riscos das Debénres, observandn-se, ainda, considerapdes de natureza
comercidl ou eslratégica dos Coordenydores © da Emissora

1.7.9. Nio scrd concedido gualquer Hpu de desconlo pelos Coordentadores aos Tnveslidorea Qualificados

interessadas em adquirir as Debénturcs.
3.7.10. N3Zo haverd preferéncia para subscrigio das Debinturcs pelos atuais scionislus da Cmissorn.
3.2.11. No ato dc subscrigio ou aguisigio das Deb@ntures, os Investidores Qualificadas assinario declaragao

atestando, entre outros, estar clentcs de que: (i) @ Olerta Reslrita ndo foi regisirada perante a CVM; e (ii) o
Debénmres estdn rujeitas a restrigdes de nogoeiagao provislas na regulamentagdo aplicével.
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3.2.12. O encemamento da Oferta Restrila serd informado pelos Coordenadores A CVM, nos termos da [nsinagEo
CVM 476, no prazo médxino de 5 (cinco) dias contados da Jata de encerramento da Oferla Restrita (“Conunicagio
de Encerramentio™).

3.2.13. 03 Coordenadores redlizardio a distribuigiio piblica das D=bénwres, sob o regime de gamntia firma de
subscrigao, vdlida desde o inicic do perfodo de distibuigio, de acordo e conforme prevista oo Contrato de
Coloeagao.

Clfiusula Quarta — DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4,1, Data de Friissfio das DebEntures

4.1, Para todos os elcitos legais, a dala de cmigsdo das Debéniures serd 4 de oulubro de 2013 ("Data de
Emissio")
4.2. Valar Nominal Unltdrio das Debéntores

4721, O valor nominal unitirio das Debéntures, na Data de Prissap, serd de B$10.000,00 (dez mil raais) (“Vator
Nomina! Unitdria').

4.3, Forma, Conversibilldade e Comprovagdo da Tilularidade das Deb&n(ures

43.1. As Dehénuires serio cmilidas sobh a forma nominativa, escritural, sem a emissde de cerfificados ¢ nio
sarfio conversiveis eny agdes de cmissdn da Hmissora.

432 Niso serio emilidos certiticados representanives das Debéntures. Para tados o5 fins de dircilo, a ticularidade
das 1xbénwres scrd comprovada pelo cdrato emitido pelo Becriturador Mandatdrio. Adicionalmente, serd

reconhecido como comprovanie de tiularidade das Deb@nturcs o extrato, expedido pela CETIP, em none do
Debenturisia drular, yuando as Debénmures estiveren custediadas eletronicaniente no CETIP21.

4.4. FEspécic
4.4.1. As Debéntures seriio da espécie quirografdria, nos termos da Cldusula 4.13 abaixo.

4.5. Yrazo e Forma de Subscricho ¢ Integralizagio

4.5.1.  As Debénmres seriiv subscrilas peto sen Valor Nominal Unitdrio acrescido da Remuncragao (conforme
abaixo definida), calculada pro rara tempoyis desde a Pala de Emissiio a1é a data da efetiva integmlizugdo (Progo de

Subscrigaa'').
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452, As Debntures serio integralizadas 4 vista, no ato da subscrigao, prlo Prego de Subserigio, em moeda
comente nacional, por meio do MDA

4.6, Data de Yencimente

4.6.1. Obscrvado o disposio nesta Escritura de Emiss#io, o prazo das Debéniures serd de 21 (vinle & um) mescs,
conlados da Data de EmissFo, venorndo-sc, portanto, em 4 de julho de 2015 (“Data de Vencimento™), ressalvadas as
hipdieses de vencimento antecipado das Deb&ntures, nos (crmos previstos nesia Bscritra de EmissBo.

4.7. Amontlzac@o de Valor Nom!nal

4.7.1. O Valor Nominal Unitdrio das Debéniures serd integralmenle amormtizado na ata de Vencinienlo,
ressalvadag as hipdleses de vencimento snlecipado das Debéntures, nos temos previstos nesia Eseritura de Emiss3o.

4.8, Remuncragio
438.1, Juros Remureratgrios
4.8.1.1. Ndo haverd atualiza¢ao monetdna do Valor Nominal das Debénlures.

482,  Sobce o Valor Nontinal Unitdtio das Tlebéntures incidinio juros renuneratérios comespondentes & variagio
acomlada do 100% (cem por cento) das taxas médias didrias do NI - Depdsito Taterfinanceire de um dia, “over
cxtra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 232 (duzentos e cinguenta e dois) Dias Uteis, calcoladas e
divulgadaz dJiariamente pela CETIP, no informativo difric disponivel cm sua pigina na Jmiernet
(hupdfevenv.cctip.ecom.br) (“Taxa DI”), acrcscida exponencialmente de sobrelaxa on spread de 1,40% (0m intziro ©
qQuarenta ccaldsinws por ccalo) ao ano, base 252 (duxcnlos e cinquenla € dois) Diss Oteis (“Renmneracio”). A

Remwneragio scrd paga em uia wnica parcela na Data de Vencimento, ob na dala de liguidaq¥o antecipada
resultante da declaragdo de vencimento antccipado em doecoméneia do um Rvents de Inadimplemento (conforme
termo dafinido Abaixa), © serd catculada pru raeta 1emporis por Dias Utels decorridos desde u Data de Emisstio
{inclusive) aé a Data de Veocimento ou até a data de liquidagdo antecipada resultanie de vencimento antecipado
{cxclusive), e rerd calevlada de seordo com a seguinte férmula:

J =VNex (Fa!or]uros-— l)

onde:
J valor da Remwneragio devida na Data de Vencimento, calculada com & (oito) casax
dicimais sem arredondamento;
VNc Valor Nomioal Unitiro, informadofcalcwlado com 8 (pito) casas decimais, scm
arredondankento; « \ 3
8
5
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Fator Juros

Fator de juros composto pelo parametro de flumagao acrescido de spread calculado com 9
{nove) casas decimais, com arredondamento, apucado da seguinte forma:

Fatorturos = FatorDI X FatorSpread

onde:

FatorDI produtério das Taxas DI-her, da Dala de Emissao, inclusive, alé a data de cdlculn da
Remuncragio oxclusive, calculade com & (oilo) casas decimais, com arredendamento,
apurado da seguinte forma:

a
Fawr DI =] [(1+TD1,)
-1
onde:
n ntin¢ro total Je Teaxas DI-Over considetadas da 1data de Emissio até a Data de
Venciments, scndo “n™ nm ndmers inteiro;
TDI, Taxa DI-Over de ordem k, cxpressa ao dia, calculada com 8 (olta) casas decimais com
arm:gdondamento, apurado da saguinte forma;
L
pl, =
TDI, =[ =% +1| -1
100
onde:
D) Tasa DI-Over de ardem k, divulgada pela CETIP, vdlida por 1 (um) 1ia Uil
(ovemight), utilizada com 2 (dnas) casas decimais; ¢
YatorSpeead Sobretaxa de juros fixes, caleulada com 9 (nove) casas decimais, com

armedandamentn, apurado da scpuinte forma,

DFP

spread | 0
FatorSpread = +1
atorSpre [ 100 ]




’
LI
N
r
i

omndle:

spread 1,40 (um inteiro € quarcnla centésimos);
DP E o nimero de Dias Utcis entre a Data de Emisso, e a dala atual, sendo “DP” umy
némcro inleire;

O fator resultante da expressiiv (I + TDI) € considerado com 16 (dezesseis) cusas decimais, scm
arrcdondamento.

Efctua-se o produtsrio dos fatores didrios (1 + TDT,), scndo que a cada fator difrio acomulade, (ninca-se o
resultado vom 16 (dezesscis) casas decimais, aplicando-sé o préximo fator didrio, c assim por diante até o
iihimo considerado.

Uma vez o5 fatores cstando acumulados, considera-sc o fator resultante “'Fator DI" com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamenta.

O farar resullante da express#o (FatorDI x FatorSpread) € considerado com Y (hove) casas decimais, com
amedondamenio.

A Taxa D! deverd scr ulilizada eonsidersndo idénlica ndmero de casas derimais diveigada prla entidade
responsdvel pelo scu cdlculo,

Se na dala de vencimcnto d¢ quaisquer obrigagdes pocunidrias da Emissora nio bouver divulpagio da T'axa
DI pela CETIP, serd aplicada, cin sta substitvigdo, na apumgRo dz TDY, a 6hima Taxa DI divulgads, nio
scodo devidas quaisquer compensagdes entre a Einissora ¢ os Debanturistaz quando da divulgagao posterior
da Taxa DI gue seriu aplicdvel. Sc a oo divulgagdo da Taxa DI for superior a0 prazo de 10 (dez) dias
vonsecutivas, aplicar-se-d o disposto nos pardgrafas abaixo quanto & definigio Jo novo parimetro de
Remuneragao.

4.8.3. Auséncia de Diviilgagdo: No caso de extingdio, auséncia de apuragio clou divulgagio por mais de 10 (de7)
diay conseculivos apds 4 data esprrada para sua apuragio e/ou divulgagdo, ou impossibilidade legal de aplicagao da
Taxa DI, para cAlculo da Remnuneragdo, serd milizado em sua subslituigio o pardmeuo legal que vier a ser
Jdezeminado dentro do referido prazo, sc houwver. Caso oo haja um pardmerro legal substiluto para a "faxa DI, serd
aplicade autormaticamente no Jugar da Taxa DI a taxa média dog financiamentos difvios, com laslro em titulos
foderais, apurados nu Sistema Especial de Liquidagao e Custddia (Taxa Selic™),

4,831, Na impossibilidade de aplicagho da Taxa Selic, conflorme referido acima, o Apente Fiducidrio devard, no
prazo neiximo de 20 (vinlv) dias a conlur do evento, realivar a Assembleia Geml de Debentluristas (conforme t2rmo
dcfinito abaixo), no modo ¢ przos estipulados na Cliusvla $4ima desia Haeritura de Fntissao ¢ no anigo 124 da Tei
das Sociedades por Ag¢des, pam 2 dcliberagdo, de comum scordo com a Emdssora, do novo parimeiro de
Remuneragho a ser aplivado.
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4.83.2, Caso a Taxa Selic venha a ser divolgada antes da realizagao da Asscmblcia Geral de Debenturisias, exceto
na hipdiese de impossibilidade de sua aplicagiio por imposicfio legal ou determinagzo judicial, referida asscrobleia
nap serd mais realizzula, ¢ 4 Taxa Sellc, a panir de sua divulgagio, passard a ser ulilizada para o cdleulo da
Remuneragan das Diebéntures, penmanecendo, como fator de corregan das Debéntures, a illima Taxa Selic conhecida
anterformente & ser utilizada até data da divulgacin.

4831 Caso niio haja acordo sobre 8 nova KemuneragZo entre a Emissora © os Debenturistas representands no
infhinte 75% (setenta e cinco por cenlu) das Debéntures em Circulagio (conforme (crmo delinido abaixo), a
Emissor devend resgalar a lotalidade das Debinturcs cm Circolagho, cancelando-as subsequenicmente, no prazo de
alé 30 (tnintg) dias contados da data da realizaghio da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, oD em prazo
mais cxlenso & ser definido pelos Mebenarisias na respecliva Assentbleia Geral de Debenturistas nepresentando o
mimimo 75% (setenta ¢ cinew por cenlo) das Pebénwres em Cirentagéo, de comum acordo com a Emissory, pelo scu
Valor Nominal Unldrio acrescido da Rernuncregfo devida até a data do efelivo resgale, calculada pro rata tenporis,
a panir da Data de Emissio, sem muita ou prémin de qualquer natureza. Nesta alternativa, pam célculo da
Remunernqdo, serd ulilizada a férmula da Cliusula 4.8.2, sendn que a Laxa DI, a ser vlilizada para a apurgio de
T no célenla da Remuncragdo serd a difinia caxa DT, disponivel.

484 Excelo quando previsto expressamente de modo diverso nesta Escritura de Fmissao, enterde-sc por “Dia
Util” quatquer dia da semana, excew sdbados, domingos e feriadas pacionais ou na Cidade de Sio Paulo. Quando a
indiczgan de prazo contado por dia na presente Escrilum de Bmissao ndo vicr acompantada da indicagso dc “Dia
Uil", entende-sz que o prazo & comado em dias conidos.

4.8.5. Pagaments da Remuneragdo. Sem prejuizo dos pagunentos em dacorréncta de vencimento antecipado das
Dcbénlures, nos {ermos previsios nesta Eseritura de Emissao, a Remunecagho serf papa integralniznte na Data de

Vencimento (“Data d¢ Pasamento da Remunéraco™).

4.8.6. Fardo jus & Remoneragao aqueles que scjam fitufares de Debéniuncs ao final do Dia Gtil anterior b Data de
Pagamento da Remuneragio.

4.9, Repacluagdo

491, As Debéntures ndo serdo objcto de repactuagao programada

4.10. Anwortizacio do Valor Nominal Unitiirio

4.10.1. A amoriizagio do Valor Nominal Unitério serd devida na Data d2 Vencimento das Debéniurcs, scm prejulzo

dos pagamentas em decorrducia de declaragiso de vencimenlo anlecipada no caso da ocorrdncia de um Evento de
Inadimple mento (conforme termo definido abaixo), nos termas previstos nasta Berritra de Binissan.
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4.10.2.  Ndo seri prowitido o resgate antecipado facultative das Debentures, scja total ou parcial, ou amortizaglo
extrnordindria facultativa das Debéntures peln Emizsora.

4.1%, Vencimenlo Anfecipado

4,11.1. O Agente Fiducidrio, nas termos previstos na presente Clusula 4.]1.1, deverd declarar antecipadamente
vencidas todas as obrigagoes constanies desta Escrilura de Emissfo e exipir o imediato pagamento pela Emissora do
Valor Nominal Unikirio das Debéniures, acrescida da Remuneragao, calcutada pro rata temporis, desde a Data de
Emissgo ald a data do seu efetivo pagamento, na ciéneia da ocoméocia dos seguintes eventos (VEventog de

Inadimple mento™).
(2 inadimplemento, pela Bmissora, de qualquer obrigagao pacuniinia relativa as Debéntures;

(b) nio cumpnmento, pela Emissora, de qualquer obrigagio ndo pecunidda prevista mas Debdntures nio
sanada no praza de 5 (cinco) Dius Uteiz contados da data do nio cumprimento ou o prazo estabelecida para sanar
tal nio cumprimento, se houver,

(©) declaragdo dc vermcimento aatecipado on inadimplemento de quaisquer obrigagdes pocunidrias da
Ewissora com quaisquer dos Debenturistas;

(D) declamuglio de vencimento antecipado ou inadimplemento de quaisquer obrigagdes pecunidrias da
Pmissom com terecimos de valor minime, individual ou conjuntamente considerado, cquivelente a R§20.000.000,00
(vinte milhdes de reais) dasde que, em qualquer dos casos, o insdimplemento nilo seja sunado no prazo de 3 {Urds)
Dias Uteis da data cm que a pare s¢ja instada a nealizar o pagamento. O valor meiwionado neste ilcm deverd ser
atualizado com basc na variagio positiva do frlice Geral de Pregos do Mercado — IGP-M no parfodo comprezndido
enlre a Dala de Emissio ¢ a respectiva data de verifivagdo;

) caso 2 Abenis Tnfrecsiruciuras S A, a Brooklield Bruzil Moterways Holdings 8. R.L. ¢ & Brookficld
Infrastrucutre Parners deixem de deler, dircta ou indiretamente, o controle da Emissora;

N () decrcing¥o de faléncia {ou qualyuer procedimento similer aplicdvel) da Emissora; (i} pedido de
autofaléncia (ou qualyuer pedido simtilar aplicdvel) da Ewmissora; ou (i) liquidagfo, dissoluglo on extinglio da
Emissora;

(® () pedido de falénvia (ou qualquer pedido similar apliedvel) da Emissora formulade por toreeiras nio
elidido no prazo legal aphicdvel, ou (1) pedido de recuperagio judicial ou de recuperagio extrajudicial {ov gualquer
podido similar splicive)) da Envissora, independeptemente do deferivments do respective pedido;

h) (1) protestos de tlules contra a Emissora, cujo valor, individual ou em conjunto, seja supcrior a
R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), on (i) vaso a Fmissora s2ja ncgaGvada cm qualquer cadastro dos drglos
dc protegan an crédito, como SERASA ¢ Servigo de Protegfio ao Crédito (SPC), Cadastru de Fmitentes de Cheques




sem Fundo (CCTI) ou Sistema de Informagbes de Ceédito do Banco Central do Brasil ¢, em qualguer dos casos
mencionados, que nao sejam sanados ou comprovados comoe (endo sido indevidamente efetados, vo prazo de 5
(cinco) Dias Ueis, contados da data em que a Emissora Hver ciénela da respecliva ocorréncia, ou for denandada em
protesso de cxecugiio e nio garantir o jufzo ou nao liquidar a divida no prazo estiputado judicialinente. O valor
mencionado no subilem () avima deverd scr atuatizado com base na variagao positiva do fndice Geral de Pre¢os do
Mercado — IGP-M oo perindo compreendido entre a Data de EmissTo e a respaciiva data de verificagdo;

(i) nfio cumprimenio, nos prazos lcgais apliciveis, de qualquer decisio ou sentenga jodicial cransitada em
julgado contra a Emissora, cujo valor, individual ou em conjunto, seja superior a R$20.000.000,00 (vinte milhécs de
rcais). O valor mencionado neste jtens deverd ser atualizado com base na variagdo posifiva do indice Geral de Pregos
do Mercado — IGP-M oo periodo compreendido ontre a Data de Emissao ¢ a respectiva data de verificagio;

G perda por quelquer molivo, Lransferéneia, desspropriagdo, confisco ou ndo renovagdo de gualquer
concessio, licenga on aulorizagio detida pela Bmissora ou por qualguer de suas respectivas coniraladas que resulte
cm uma redugio de 20% {vinte por cento) da receita bruta consolidada da Emissora referente & parcela do
recolhimento de pedigio calculada com base na exclusdo, do hllimo demonstrative financeiro disponivel antes de lal
cvento, da parscla da receita bta direlamente relacfonada 3 transferfncia, desapropragdu, confisco ou pio
renpvagan de qualquer concessao, licenga o antorizagio em quastin;

(13] caso a Emissora deixe de ser listada, ou adolc qualguer provedimento visando a (al ¢xclusdio de listagem,
no segmamo do Novo Mercado da BM&Povespa S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros

("BM&YBovespa”);

Uy ocorréncia de qualguer evento (i) que razoavelmente afete a capacidade da Emissora, de cumprir qualyucr
das obrigaghes assumidas cm relagiio is Debénlures ou (i) que resulle em uma redugfo de 20% (vinte por cento) da
receila brnuta consolidada da Lmissom refercale 4 parcela do recolhimento de pedigio calculada com base na
exclusio, do dltimo demonstrativo financeiro disponivel antes de tal cvento, da parccla da receita brula direlamente
retacionada ao evellto em quastao, ou que resulte em uma redugFo de 20% (vinte por ecniu) da receita brula
vonsolidadu Jas concessioninias estaduals confroladas pela Emissora por conta dz venda de afvos, mrdido no
balargo combinado do brago das comcessdes estaduais;

(m) cisho, fusho, incorporagfo (incluinda incorporagio de agbes), ou qualguer ouwa forma de roorgamzagio
societdria envolvendo a Emissora, sem a prfvia anvéicia dos Debenturistas reunidos em Asscmblcia Geral de
Debenturistas (conformye lermo definido abaixoe);

{n) gualquer alteragdo no objets social da LBnlssora on seu tipo societirio, scm a prévia anuéncia dos
Debenturistas reunides em Asscmbleia Geral de Debentunistas (confonne termo definido abaixo), salvo se, na
hipétete de alteragdo no obieto social, 28 atividades resuliantes da alicragdo forcm diretamnle relacionadas aos
respectivos objetas saciair vigentes;
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(o) rcduglo de capital social da Emissora sem prévia aprovagiao da maioria das Debenturistas reunidos cm
Assembleia Geral de Debenturisias {(conforme termo definido abaixo), nos termas do pardigrafo 3° do anigo 174 da
Lei das Socicdades por Agles, observadas as exceqdes pravigtas em referida Ici, cxcelo se o capilal social apds a
redugzo for igual on superior a R$679.969.520,61 (seiscentos e sefenta e nove milhacs, novecen(os € séssenta ¢ nove
mil, quinhcndos ¢ vinte rcais © sessenla ¢ um centayos), que £ o valor do capital social da Emissors vonstante de suas
demonstragbes financciras de 30 de junho de 2013;

{P n3o observincia pela Emissora do indice finaneeiro mencionado abaixo (“Indice Financeira™), verificado
trimestralmenie, a ser ¢aleulado com base nas informagdes financeiras consolidadas da Emissora, &o final de cada
irimestre, a partir do timestee encerrado em 31 de margo de 2013, cm até 15 {quinze) dias apds a divilgagan 3 CVM
dasq respectivas demonsiragses financeiras da Bniissora, até 0 pagamento integral dos vatores davidos ens vinude das
Debéniures:

Indice
Divida Liquida/RRITDA — Direito dc Oulorga Fixo Pago Infcrior ouigual & 3,75
Ond::
1. considera-se como “Divids Liguidy”, a soma dos caldas dos cmpréstimos, fimanciamantos e ontras dividas

financeirag onerasas, incluindo, sem limitagio, o saldo liquido day operagles ativas e passivas com dernivativos en
quée a I'ntissora seja pane, bomn como avais, (1an¢gs ¢ demais parantiaz presladas em beneficio de empresas ndo
consolidadas nas demonstragbes financeiras avditadas da Emissors, classilicadas no passivo circolaule e exigivel de
longy prazo da Enlissora menos as disponibilidades. Os casos de avais, angas ¢ outras garantias prestadas mantidas
fora do balango da Emissom, considerar-se-3o como divida.

ji. comsidera-s¢ como “EBTTDA™, o lucro {prejufzo) Iquids antes do imposto de renda ¢ da contribui¢io
social, adicionando-re (2) despesas nJ0 operacionais; (b} dospesas financeiras; () despesas com amortizagdes e
depreciagacs (aprosertiadas no {luxo de caixa mélodo indireto), e (d) provisio de manuiengdo que nio tenha cfvito
caixa; & excluindo-se (a) roecitas nfo operacionals; ¢ (b) receitas {inanceiras; apurado com base nos dltimos 12
{dozc) mescs contados da data-hase de céleulo do indice.

4.11.1.1. A occréncia dc quaisquer dos Eventos de Inadimplemento descritas nos itens (8, (€), (d), (&), (). (i) ou
() adima acarmelard o vencimenlo antecipado amomitico das Debdntures, independenemente de aviso ou
notificagao, judicisl ov extrajudicial.

4.11.1.2. Na ocotréncia de qualquer outro BEvento de Inadimplemenie wao encionado na Cldusula 4.11.1.], acima,
o Agenle Fiducidrio deverd convocar, axsim gue ciente, Assembleia Geral de Dehenturisias visamlo & deliberar sobre
o niio vercimento antecipado das Debéntures, coiforme estabelecido na Cldusula S&ima desta Escritura de Emissio.
Na Assembleia Geral de Debentunisias (conforme lermo definido abaixo) insialuda ¢my primeira convocago, 0§
Debentunisias poderdo optar, por deliberagho de tinlares que representens, no mfnimo, 75% (sefenta e cinco por
ccntw) das Debénres em cireulagio, por nag declsrar snlecipadamente vencidas as Debéntures. Nio havendo




aprovagac quanto a nao declaragin do vencimento antecipado das Deb2ntures, o Agente Fiduciirio deverd doclarar o
vencimento antecipado das Debéuturcs. No caso de Assembleia Geral de Debenfusistas (conforme termo definido
abaixe) instalada cm segunda convocaglio, os Debenluristas poderdo optar por nio dectarar untecipadaments
vencidas as Debdntures por deliberagiio de tiwulares que representcn a miaiora das Debénturcs em Circvlagio
presentes.

4.11.1.3. Adicionahneale a0 disposto na Cliusula 4.01.).2 acima, na hipdlese de n¥o convocagio o Jdo nio
wustalagdo, em segunda convocagap, da Assembleia Geral de Dabenturisias por falia dc quomm, o Agente Fiducidrio
deverd declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagBes devomentas das Debiniures, aplicando-se o disposto

na Clinsula 4,11.2 abaixa.

4.11.2,  Uma vez vencidas antecipadaimcenie as Debénlurcs, o Agenle Fiducidrio deverd caviar imedialamente cana
com aviso de recebinento & Emissorn ¢ & Emissora, com cépia para o Banco Liquidante e Eseriturador Mandatdrio,
informando tal cvento, para quc a Bmissora cfetue o pagamento do Velor Neminal Unitdrio das Debéntures em
circulagdo, acrescido da Remuneragdo caleutada pro rata remporis desde a Pxata de Emissao até a data do pagamento,
no prazo de 3 (trés) Dias Ulcis a contar da data de recebiments da carla encaminhada pelo Agente Fiducidrio.

4]1.3. A CETIP deverd ser conunicada com, no mimimo, 2 {dois) Dias Ulcis de antecedéncia do paganento
refeddo na Claugpia 4.11.2 acima.

4114, Caso a Emissora niio praceda a0 pagamentos referido na Cidnsnia 4.11.2 acima, serzo também acrescidos
a0 Valor Nominal Unildrio das Txbénturcs o8 Bncargos Moratdrios ¢ Mulla, incidentes desde a dae da
impontualidade no pugamento das obrigagdes pecunidrias da Emissora, ou da declaragao de vencimento antecipado
das Debéntures até a data do seu efctivo pagamento, confornie Cliusula 4.12.1 abaixo.

4,12, Encargos Moratéries e Muolla

4,12.1. Scmprejufzo da Remuneragio das Debéntures, ocomendo imponmalidade oo pagamento pela Emissora de
qualguer quantia devida aos Debenturistas, o5 débilos em atraso vencidos © ndo pagos pela Emissora, devidamente
atualizados pela Remuncragdo, ficardo, desde a data da inadimpléncia até a daia do efetive pagamenlo, sujeibos,
independentermente de aviso, nelilicagio ou idferpelagio judicial ou exwrajudicial, a () multa convencional,
irredulivel € nao coimpensaténia, de 2% (duis por cento) ¢ (it} juros moratdnios A razio de 1% (um por cento) 2o mes,
calculados pro rata femporis, desde a data do inadimplemento até a data do cfetivo pagamento (cm conjunto,
“Encarggs MoratSrios ¢ Mulia™),

4.13. Garantia

4.13.1.  As Debéntures ndo contario com fianga cu qualyuer outra garantia.

4.14, Local de Pagansento ¢ Imunidade




4.14.1. Oz papamentos a que fizerem jus as Debéntures secio efeluados pela Bmissora no dia de seu respeetivo
vencimento por interin&dio da CETLP, conformc scus procedimentos, ou por meio do Banco Liquidante das
Dcbéntures para oz Debeaturistas que ndo estejam custadiadas eletronicamente na CETIP,

4142, Caso qualquer Debentunista goxe d¢ algum tipo dc imunidade on isengdo tributdria, cste deverd
encaminhar ao Banco Liguidantc, com cdpia para a Emissara, no prazo mfnimo da 10 (dez) Nias Dreis antes da data
prevista para quaisquer dos pagamentos rclativos as Debéntures, documentago comprobatdria dessa imunidade ou
isenglo tributdria, sob pena de ter descontado dos seus rendimentos, decorrentes do pogamento das Debéntures de
sua tindaridade, ax valores devidos ¢os termros da legslag¥o tribulfna em vigor. No entendurento do Banco
Ligquidanie, caso a documentagao comprobatéria da imunidade de que frata esta Clivsula ndo seja suficiente para
camgirava-la, o pagamento sard realizado com o desconto da aliquola dos tributos incidentes.

4.15, Prormogacao dos Prazos

4.15.}.  Considerar-se-io automalicanente prorogados até o prineiro Dia Uil subsequente, semn acrdseimo de
jures ou dc qualquer outro cncargo morstdrio 3os valores a serem Pagos, 0% prazos para pagamcnto de qualquer
abrigacio prevista ou dzcomente da presente Escrimura de Emisglo, quando a data de tais pagamentos coincidir com
dia em que ndo haja expadianie conwrcial ov bancdrio na Cidade de S3o Pauto ov na cidade da sede da Rmissora,
rcssalvadas os casos cujos pagamentos devarmn ser realizados por meio da CETIP, hipsicse em que somenie haverd

promogag3o quando a dala de pagamenio couwidir comn feriado nacional, sdbado on domingo.
4.16. Decadéncia dos Dirvilos s0s Acrésvimas

4.16.1. Scm prcjuizo do disposto na Clausula 4.12 acima, o ndo comparccimento do Debenturista para rceber o
valor comespondentz a quaisquer das obrigagGes pecunidrias da Emissora nas datas previstas nesta Escritura vu cm
comunicadn publicado pela Bmissora on pelo Agente Fiduridrio, n3o Ihe dard dircilo ao reccbimento da
Remuneragio aplicivel efou encargos moratdrios no perfodo relativo ap atraso no rocebimento, sclo-lhe, todavia,
assegurados o3 direitos adquiridos at¢ a data do respectivo vencimento ov do comunicado publicadn pela Emissora
ou pclo Agente Fiducifrio.

4.17. Publicldade
4.17.1. Todos os alos ¢ docisdes decorrentes da Emissfio que, de qualyuer forma, vierem a envolver intenesses dos

Pebanruristas, deverdo ser comunicados acs Nebentudsias individualmente ou, caso nio seja possivel, veiculados no
DOESF ¢ no Jomal Valor Econdmico, devendo a Emissora comunicer o Agente Fidecifio da realizaglo da

3
]

publicagdo, na masma data de sua publicagao.




5.1

Cliusvla Quinla - DAS OBRIGACOES ADICIONAITS DA EMISSORA

A Emissora estd adicionalmente obrigada a:

{(a)

®)

cumpni todod os requisitos e obrigagBes cslabelecidos na prescntc Fserimra de Emissiio e na
regulamentaglo em vigor pertinenle & matéria, em especial as seguintes obrigagdes, previstas (o
artigo 17 da Insirugdo CVM 476:

(i)

(i)

(i)

(iv)

™)

(vi)

preparar suas demonstragdes financeiras de encermamento de excreitio e, se for o caso,
denwnstragacs conanlidadas, em conformidade com a Lei das Socicdades por Agdes, © com as
regras crailfdas pela CVM:

submeter suas demonstragics financairas de encerramento de exercicio A awditoria, pela
Deloitte Touche Tohmatsu Awditores Indcpendentes, Rresl & Young Toroo Auditores
Independentes, KPMOU Avditores Indcpendentes, PriceWatcrhowse Coopers  Awditores
Independentes ou BDO RCS Audilores Independentes e encaminhar (aiz informacaes go
Agante Fiducidrio na data da respectiva publicagio;

divulgar suas demonsiragdes financciras de encerranento de exercicio, acompanhadas de nolas
explicativas ¢ parcecr dos anditores independentes, em rua péging na rede mundial de
vomputadores, dentro de 3 (irfs) messs contados do encemamcnto do exerclcio sovial,
enviando-as, em até 10 {dez) Dias Mhels, para o Agente Fiducidra, bem conw forméeer ao
Agente Fiducidrio declaragZo do representante Icgal da Emissora atestando o cumprimento das
disposi¢oes desta Bserilura de Emissan;

manter os documentos mencionados no item (iif) acima am sua pAgina na rode mundial de
computadores, por bm prazo de 3 (trés) anos;

observar as disposigdes da Instrugiio CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme altcrada
("Instrogdo VA 358"), oo (ocante ao dever de sigilo @ vedagdes & negociagio;

divalgar em sva pAgina na rede mundial de compuradores a ocorréncia de fato rclevanie,
conforme defimido pelu arligo 2° da Insimgio CVM 358, conunticando imedistamente sas
Coordenadores © ao Agente Fiducidrio; e

(vii) fornecer as informagdes solicitadas pela CVM;

fornerer todas as informagdes solicitadas pela CETIP;
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{d)

(e
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(h)
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comunicar, em alé | (um) Dia I:Tti], aas Debemuristas e & CVM, a ocoméncia de Rvento de
Inadimplemente, bem como de qualquer inadimplemento quanto ao cumpruments de gualquer do suss
obrigagoes referentes as Dabéntures,

comunicar, em até | (um) Dia UL, aos Debenturistas, qualquer fato que s2ja do seu conhecimento e
possa vir a afetar negatvanente € de fornia relevanie seu desempenho financeiro e/on operacional;

manter vilidas e regulares as licengas, conccssdes ou aprovagocs neccssdnias, inclusive ambientais, 4o
sen regular funcicnamento, excelo no que se referir a liccngas, cancrssacs ou Bprovagdces cuja perda,
revogago ou cancelamento nfo resulien em impacto adverso relevante para suas atividades, ou para
sua capacidade em honrar tempestivamente as obrigagScs pecunidrias relalivas As Debéaiures;

excelo com refagdo aqueles paganientos questionsdos na exfera judicial ou administrativa, manter em
dia o pagamento de ados os tributos devidos &z Farcndas Federal, Estadnal ov Municipal e de 1odas
as obrigsgdes de natureza trabalhista e prvidencidria, cujo nic pagamento wesulte em impacto
adverso relevanle para suas alividades, on para sua capacidade cm honrar tempesiivamente as
obripagdcs pocimidnias relalivas As Debénlures;

obter ¢ manter vdlidas e eficazes todas as aulomizaghbes, incluindo as societdrias & govemamentais,
exigidac (i) para a validade ou 2xequibilidade dag Dezhénmres; e (i) para o Liel, pontual e integral
cumprimento das obrigagies decorrentes das Deb@ntures;

contralar ¢ manier confralados, A svas expensas, ok prestadores de scrvigos necessdnios ao
cumpriniento das obrigagGes previstas nas Debenlures, incluindo o Agemtz Fiducidrio, Banco
Liquidante, Escrilurador Mandatdris e os sistemas de distribuiglo (MDA) e negociagio (CETIP2))
dnas Debéntures;

apresentar imediatamentc ao piiblico quaisquer fates considerados “fatos relovantes™ nos termos da
regulamentagao cxpedida pela CVM;

niiv distriboir, publicar ou elaborar quatquer rmaterial publicitdrio com nelagao a Ofcria Resirity;

nio conlalar ou forpecar informagdes acerca da Ofcrta Resknta a qualguer investidor, cxcelo se
previamentc acordado por escrito com as instiluigoes (inanceims intermedidrias da Ofenta Restria,

rospondes ¢ responsabilizar-sc pela verueidade, consisténcia, qualidade © sufici®ncia de todas as
informages prestadas par ocasiio da Ofcria ¢ fomecidas a0 mercado duranic a distribui¢do das
Dibéntures, incluindo as informag@es contidas nesta Escrilura de Fmissio;

efetuar o pagamento de todas as despesas razodveis comprovadas pelo Agente Fiducidnio que venham
d ser necessdrias para proteger s dirvitos ¢ intenesses dos Debonturistas vu para realizar seus créditos,




inclusive honordrios advocaticios ¢ outms despesas & custos incorridos, desde que a prego de
mercado, cm virtude da cobranga de qualquer quantia devida acs Debenturistas nos termos desta
Escrituea de Fmissdo;

(n} formeorr ao Agente Fiducidrio, dentro dr, no méxingo, 90 (novenla) dias apds o término do cada
exercicia social © de, no midxinw, 45 (quarcnta c cinco) dias do término de cada timestre, ou na dala
de sua divilgagio, o que ocomer primciro, cdpia de demonsirativo de epuragio dos fndices
Financeiros previstos na alinca ‘g™ da Cldnsnla 4.11 acima, junto do rclado consolidado da
memdéria de cilculo comprecndendo (odas as mbricas necessdrias para a obtenggo de tais fndices
Financefros devidaniente calculados pela Endssora, sob pena de impossibilidade de acompanhaniento
pelo Agente Fiduciario, podendo este solicitar & Emissora efou 20s s2us auditores idependentes Lodos
os evenluais esclarecimentos adicionais que se fizerem neccssénios;

{0) manter, ou Iazer com que sejam mantidas, vdlidas e regulares as licengas, concessdes ou aprovagoes
necassdrias, inclusive ambientais, a0 seu regular funcionsmento, exceto no que se refecirem a
licengas, concessBes o aproyagoes cuja perda, revogacas ou cancelamento nao resultem em inpacio
adverso rtclevante para suas alividades, ou para sua capacidade em honrar tempesiivamente as
obrigagdes pecunidrias relativas As Dehéntures;

{p) cxcelo com relagin dquecles paganwntos quesgonados, de boa €, na esfera judicial ou adninistrativa
ou cujo nfio pagamento nio resulle em impacto adverso relevante pam suas abvidades, ou para sua
capacidade em honrar tempestivamente as obrigagdes pecunidrias relativas 3s Debénlures, manter em
dia o pagamento de lodos os igbutos devidos as Farendas Pederal, Esladual ou Municipal e de (ndas
as obrigagbes de patureza trabalhista ¢ previdencidria;

(q) obler e manter védlidas e eficazes todas a5 nblorizagdes, inclpindo as socieldrias ¢ govemamentais,
exigidas (i) para a validade ou exequibilidsde das Debénmires; ¢ (ii) para o ficl, pontual e inicgral
camprimento das obrigagdes dovorrentes das DebZntures;

{r) comunicar, cm alé 2 {dois) Dias Uleis, 0s Debenlurisias & 0 Apgente Fiducidrio sobre a oconéncia de
quaisquer evenios ol simagdes gue sejam de scu comhecimento © que, nos termos das [feis e
rcgulamenlod vigentes, possain aferar negalivanente sua habilidadz de efctuar o pontwal cumprimento
das abriga¢des, no todo ou cm parte, assumidas perante 02 Debenturistas;

{s) arquivar as alas da RCA na JUCESP ¢ publica-las no (a) POESP ¢ (b) Jommal Valor Iixondmico, cm
confonnidade com o artigo 62, inciso I, ds Lei das Socicdades por Ages;

M  iolormar, em at€ 5 (cinco) Diax Dicis, o Agente Fiducidriv sobre qualquer slteragdo na legistagio efou
mas préticas conwibely aplicdveis A claboraglo das suaz denwonstragbes financeiras que resulte em

0 ow

impacto relevante nos crilérios e parimetros de cileulo dos fndiccs Financeiros;




5.2

(v)  noliffear, em até 2 (dois) Dias Uleis, o Agente Yidueidrio da convocario dc qualguer Asscmbleia
Geral de Debenturirias (conforme termo definido abaixo) pela Ratissora;

{v) comparecer s Assembleias Geriz de Debenmuristas, sempre que solicitada;

(w) apresentar, por meio desta Lsenlura de PmissEo ¢ dos demais documentos relacionados 2 Ofenta
Resnla, dectaragdes ¢ informagdes verdadeims, consistentes, complelas ¢ correlas na data €m quc
foram presladas, compronetendo-sc a notificar | eni alé 2 (dois) Dias Ueis, o Agenle Fiducisrio, por
escrilo, caso qualquer das declaragdes aqui previstas efou as informagdts fomeridas peta Bmissara
lomem-3c imprecisas, fnconsistentes, incomptelas ou incorrctas, em relagdo A Jata cm que foram
presiadas;

(x) ndo divulgar informagies referentes & Emissara, 3 Ofena Restrila ou &y Debénmres, em desscardo
¢om v disposto na pegulameniagio aplicdvel, incluindo, mas nfo se limitando, ao disposto na
Instrugio CVM 476 ¢ oo antigo 48 da Instruglio CVM n® 400, de 29 dz dezembro de 2003, conforme
alterada {“Tnycuclo CVM 400™);

(y) abster-sc de megociar valores mobilidring de sua emissBo, alé o cnvio da Conwnicag¢lo Jc
Frcemanwato da Ofcria Reswita, salva nas hipdteses previstas no inciso U do artigo 48 da Instragdo
CVM 400; e

(z) abster-se, até o envio da Comunicagio de Encerramento & CVM, de (i) revelar informagdes relativas A
Ofena Resteita, excelo o gue for necessdio A comsecuglio de srus objetives, advertindo os
destinatdrios sobre o cardter reservado da informagio rransmitida e (b) vlilizar as informagdes
referenics & Oferia Reslrita, exceto para fins cstritamente relacionados coni A sua preparagio.

Ar despesas a que sc relere a Clusula 3. (p) aclina compreenterio, cnire oulras, as seguintes:

{(a) publicaglo de relatdrios, editais, avisos e polificages, corforme previsto nesta Escritura de Emnissio, €
outray quc viercm a ser exigidas pela repulamentagio aplicdvel,

{b) cxiragio de cenmiddes atualizadas dos distribuidores civeis. das Varas da Fazenda Piblica, Cartérias de
Protesto, Varas Yo Trubalho, Varas da Justica Federal, Varas da Jusiiga Estadual, ¢ da Pracuradoria da
Fazenda Piblica do foro da sede da Emissora, casa tenham sido previamente solicitadas & Emissora e
ndo entregucs dentra de 30 (trinta) dias;

() despesas de viagem, alimentagdo, transporte ¢ estada Je scus sgentes, quando estas sejam

razoavelmenic nocessdnias ao desempantio das fungdes do Agente Fiducidnio, observado o disposta na
Cliugula 5.1{n) acinta, desde gque nenhuro dos Eventas de Vencimento Antecipado tenha ocorrido, caso

emque se aplicard o disposto na Cldusula 5.2.1 ahaixo;
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(d) despesas com especialistas ¢ assessoria legal an Agente Fidurcidrio em caso de vencimento antecipado
das Debéntures; e

(e} eventuais levanlanikentos adicianais e especiais ou pericinis que vierem a ser justificadanente
necessdrivs, & ocomerem owmissdes &fou obscuridades pas informagdes perlinchtes aod estrilos
inlercsses dos Nebenturistas.

5.2.1. Todas a1 despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, cm que o Agente Fiducidrio
venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverfo ser, scmpre que possivel, previamente
aprovadas ¢ adiantadas pelos Debenturistas ¢ posteriormente cessarcidas pela Friissora, mediante a apresenlagio da
respectiva nota (iscal. Tais despesas a seremn adiantadas pelos Debenturslas incluem também as gastos com
honoririos advocatfcios de tercziros, depdsitus, costas e taxas judividrias nag a¢bes propostas pelo Agente Fiducidrio,
enquanto representante dos Debenturistas, As eventuais despasas, depédsilos e custas judiciais © cxtrajudiciais,
docorrentes da sucumbincia em agdes judiciais serdo igualmente suportadas pelus Debenmiristas, bem como a
renunengic do Agente Fiducidrio na hipblese da Emirsora permancoer em inadimpléncia com relagdo ao
paganinlo desta por um perivdo superior a 30 (trors) dias, podendo o Ageole Fiducidrio solicitar parantia dos
Debenluristas para cobertura do riseo de sucunbéncia.

5.2.2. As despesas cm valor superior a R$2.000,00 (dois il reais) deverdo ser previamenic comunicadas pelo
Agente Fidwidrio 4 Emissora. O Agente Fiducidrio fica desde ja ciente ¢ concorda vom o riscn de nho ter tais

despesas reembolsadas caso tenham sido realizadas ¢m violagdo (i) a ¢dtérios de bom 32150 ¢ mzoabilidade
geralmente aceitos em relapdes comereials do géner, c (if) & (ungio ftducidra que lhe ¢ inerente,

Cl4usula Sexta - THY AGENTE FIDUCIARIO

6.1. A Eniissona nomeia e constitvi Agente Fiduciirio da Emissfo, a Pentdgono S.A. Disuibuidor de Titulos e
Valorcs Mobilisrios, que, por meio deste ato, aceita A nomeagio para, nos téenos da Iei ¢ da presente Bscritura de
Emirsdo, representar perante ela, Hmissors, os interesses da conwinho dos Debenturistas.

62 O Agcenie Fiducidrio, noireado na presente Escrirura de Pmisséio, declara que:

(2) accita a {lung@o para a qual (o1 nomecado, asaumindo integrlmente os deveres e atribuigBes provistas na
legislagdo especifica € nestz Escritura de Rmissdo;

(b) accita intcgralmente esta Escritura de Emissio, bodas suas cldusulas ¢ condigaes;

(©) estd devidamante autorizado a celebrar csia Escritira de Emiss?o € a cumprir com suas obrigagdes aqui
previstas, tendo sido satisfeitos todos o3 requisitos legais ¢ catautfrios necessdrios pur (anlo;
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(d) a celebmyiio desta Liseritura de Fmissiio ¢ o cumprimentn de sitas obrigagdes aqui previgtas nio

(G)]

®

()

)]

(i)

()

infringem qualquer cbrigagio anteriormente assumida pelo Agenle Fiducidrio;

no tem qualquer impedimento legal, conforme pardgrilo Lerceira do antigo 66, da Lei das Socicdades
por Agdes, para excreer a fungao quc lhe £ conferids;

Nnip e encontra em nenhuma das sitwagdes de conflito de intereate previsias ro attigo 10 da Insuugdo
CVM n." 28, de 23 de novembro de 1983 (“Instrucio CVM 28™);

N30 tenl gualguer ligagio cont a Emissora que o impega de exercer svas fungocs;

estd ciente das disposi¢des da Circular do Banco Central do Rrasil n.° 1.832, de 31 de omiubro de 1990,
conforme alierada;

venlivou a veracidade das informagdes contidas nesta Eseritura de Pimiss@o, na Data de Enuisséo; ¢

na data dc assinamra da presentc Escritura de [imissdio, confornk organogruma encaminhado pela
Emissors, o Agente Fiducidrio identificon que presta servigos dc agentz fiducidrio nas scpuintes
ehissdes: (i) 1" (primeira) emissiio de debéntures sinples, nao conversfveis em aghcs, cm série dnica,
da cspicie quirografdnin, com garantia fidejussérir adicional, para distrbuigio piblica com esforgos
reatritos da Autopista Ferniio Dias $.A, (*]" Emissio da Farfo"”), com vencimento em 4 de julho de
2015, em que foram cmitidas 3.370 (trés niil, trezentas e setenta) debéntures, na dala de emissio, no
valor de R333.700.000,00 (trinta e rds nilhdes e scteecmios mil regis). Até a presente data ndo (o
verificatto qualquer cvento de resgate anlccipado, amoniza¢fo, conversio, repactuacdo efou
inadimplemento. Na data da emissdo, as debéntures da 1* Emiss3o da Femio s30 garantidas por
garnta fidcjussdria prestada pela Emissora, conforme previsto na escritura de emissdo; (i) I*
(primeire) emissto de debéntures simples, nilo converslveis em aydes, em séric dnica, da espéeie
quirografiris, com garantia fidejusséria adicional, para distribuigio piiblica com esforgos resirilos da
Autopista Flumioense S A ("1" Emjssio da Fluminense'), com venciniento em 4 de julho de 2015, em

que foram emitidas 2.250 (duas mil, duzentas e cinquenta) debéntures, na data de emissao, no valor de
R522.500.000,00 (vinte ¢ dois mithSes & quinhentos mil rcuis). Atd a presente data no foi verificado
qualquer evento dec resgate antecipado, anorizagao, canversao, repacluagho c/ou inadimplemento. Na
data da emissdo, as debénlures da I* Emissao da 'luminensc sio garantidas por garaitha fidejusséna
prestada pela Emissora, conforme previsto na cserilura de amissdo; (jii) 1* (pomcir) cmissao de
debentures simplcs, ndo conversfyeis em agdes. cm sirie dnica, da espdeie quirogrulita, com garaniia
fid¢jussonia adicional, para distribuigde piblica com esforgos restritos da Autopista Litoral Sul S.A.
("1* Hinissdo da Litoral”), com vancinknto em 4 de jutho de 2015, emi que foram emitidas 2.610 (duas

nil, sejscentas ¢ des) debéntures, na data de emissdo, no vator de R$26,100.000,00 (vintc c© scis
milbdes ¢ com mil reais), At a presentc dala ndo fof verificado qualquer evenlo de respatc amecipado,
amorlizacio, conversao, rpactuagho c/ou inadimplemento, Na data da emss®o, as debéntures da 1*
Emissao da Litoral s2o pamntidas por gacaniia fidejussoria prestada pela Emissora, confornie previsto
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na escritra de emissio; (iv) 1* (primeira) emissdao de deb&ntures simples, ndo conversiveis cmm sgfes,
em sénie dnicy, da espéeie quirografdria, com garanlia fidejusséria adicional, para distribuigao piblica
com esforgos eestritos da Autopista Planalic Sul §.A. (“1" Emissiio da Planalta"), com vencimento em 4
de jutho de 2015, em que foram cmikidas 1.390 (um mil, Lrezenlas ¢ goventa) debéntures, na dats de
emissfo, no valor de R§13.500.000,00 (wreze milhdes & novecentos mil reais). Até 8 presenle data ndo
foi vcriicado qualquer evento de resgsle amecipado, amonizagdo, conversio, repactuagio cfou
inadimplemento. N data da cmissd, as debénmres da 1" Emissio da Planallo sfo pacanlidss por
garantia fidejuss6ria prestada pela Emissora, conforme previsto na escritura de emissdo; (v) 1°
(prim:ira) emissdo de debénlures simples, n3o conversiveiz cm agdes, em sére tdnica, da cspéeie
quirografdria, com garantia fidejusséria adicional, para distribuigao piblica com esforgos resuitos da
Autopisia Regis Biltencoun S.A. (1 Emissdo da Regis™), com vencimenio em 4 de julho de 2015, em
que foram emifidas 3.940 (irés mil, novecentas ¢ quarenta) debénlures, na dala de emissfo, no valor de
R$39,400.000,00 (uinta ¢ nove milhdes ¢ quatrocentas mil reaig). At a prescnie data rdo foi verificado
quatquer evento de resgate antecipado, amonizago, convers3o, repaciuagio cfou inadimplemento. Na
data da emissio, a3 debfntures da 1* Emissio da Regis sdo garantidas por garantia fidejussénia prestada
pela Emissora, conforma previsto na cscrlura de emissdo; {vi) 1" (prinkira) cmissio de debéntures
simples, ndo conversfveis em agics, em séric itica, da espéeie com garanlia real, pam distribuigo
pOblica da Concessiondriz de Rodovias do [nterior Pavlisiz §.A. (1 Hipissdo da Intervias”), com
vewimento em 15 de maggo de 2015, em que foram emitidas 307.947 (rezentas ¢ sete mi), novecentas
e quarema @ scic) debéniures, na data de emiss@o, no valor de R$307.947.000,00 (irczcntos e scte
milhdes, novecentns c quarenta & sele mil reais). Alé a presente data nao foi verificado qualquer evento
de respate antecipado, conversio, repactuagio cfou inadimplemento, sendo cerfo que foram efetuados
evenlos d: amorlizagdo trimesiral, conforme previsto na cseritura de eniissdo. Na data da eniiss3o, as
debéniures da 1% Emiss3n da Intervias sao garantidas por (a) penhior de agdes de cmiss3o da Emissora
de tdilardade da Emissora (nova denominag¢fo social da OHL Brasil), (b) cessio fiducidria dos dueitos
creditérios resultantes da exploragfo das pragas de peddgio, decorrentes do Conrato de Concessfio, e
(c) cessdio fiducidria dos direitos creditdérias de indenizago advindas do poder concedente em raziio o
Conirata de Concessin, nos termas previstos na respacliva escritura de emissio de debémtures; e (vii) 3*
(terecira) emiss¥o de debentvres simples, n3o conversiveis em agides, em série dnica, da espdcic
quirogmaféria, pam distribuigho pfiblica com esforgos restritos de colucagdo da Concessiondria de
Roedovias do Tmerdor Panlista 8.A, (“}*_Emssio da Intervias™), com ventimanto cm 15 de margo de
2015, em que foram emiidas 60.000 (Sessenta mil) debtntures, na data de cmissas, no vator de
RS$600.000.000,00 (sciscentos milhdes de reais). Até 4 presente data n3o foi vérificado quatquer evento
de rexgate antecipado, amortizagdo, conversan, repactuagio clou inadimplenento. Na data da coissEo,
fs debfntures da 3" Emissao da latervia. niio possucm garantias, conforme previsto na escrluma de
emissan.

6.3, O Agents Fiduciddo exercerd suas fungdes a partir ida data de assinatera Jesla Escrilura de Emiss3o,
devendo permanacer no exerclcio de suas fungdes até u Data de Vencimento das Debénlores ou alé sua efcliva
subitituigio.
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6.4. Serd devido, pela Emissora, a0 Agente Fiducidrio, honordsios pelo descmpenhio dos deveres e atribuigdes
que lhe compelem, nos termos da legislagdo em vigor e desta Eseritura de Emissio, comespondentes a uma
renibneragio anual de R$2.500,00 (dois mil c quinhentos resix), sendo o printeiro pagamento devido no 5* (quinto)
Dia Ulil apés a assinatura desta Escritum dc Emissio, ¢ o8 denmais pagamentos, nas mesmuy datas dos anos
subsequentes.

6.4.1. As parcefas ciladas na Cliusula 6.4 acima serfo reajusladas pela variacio acumulada do fndice Geral de
Pregos — Mercado, calculado ¢ divulgado pela Fundagdo Getdlio Vargas (“IGP-M™) on, na falta deste ou na
inpoasibilidade dz sua utitizagdo, pelo indice que vier a substitui-o, a partir da data do pnmeiro pagamenty, alf as
datas de paganenlo seguinics, calruladas pro rofa die, 5¢ pecessdrio. A remuncragio scri devida meamo apds o
veocimenio final das Debéniores, caso o Apente Fiducidrio ainda esteja amanda na cobranga de inadimpléncias nao
sanadas pela Yinissora.

6.42.  As parcclas citadas nas itens acima serdo acrescidas dos seguintes immposlos: ISS (Imposio Sobre Servigns
de Qualquer Namrera), PIS (Conlribuiglo ao Progmama de [ntegragio Social), COFINS (Coniribuigio para o
Financiamento da Seguridade Social) e quaisquer outras impostas que venham a incidir sobre a remineraclo do
Agente Fidueidrio, cxectuando-se o TR @mposto de Renda), nas alfquolas vigentes nas datas 4o cada pagamento.

6.4.3. Em caso dz mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos cm atraso [icardo sujcitos & multa
contratual de 2% (dois por cento) sobre v valor do débito, bem como a juros moratdrios de 1% (um por cento) ao
w3, licando o valor do débito em atraso sujeito a amalizagio monetdria pelo IGP-M, incidente desde a data da
inadimpléncia at€ a data do efetivo pagamento, calculado pro ratu die.

6.44. O pagaunento da emuneragiio do Agenie Fiducidrio serd feito medianie depdsito ma conta correnic a ser

indicada por ¢sfe no memen(o oportune, servindo o comprovante do depdsito coma prava de quitagioe do pagamento.

6.5, Sem prejufzo de outras obrigagBes previsias eni lel, ¢my ato normativo da CVM ou nesta Bscritura de
Eniissdo, constitue i deveres ¢ atnbuigoes do Agente Fidwidnio:

{a) proteger o3 dircitos e intereases dos Debenmristas, empregando, no excrcicio da fungio, o cuidado ¢ a
diligéncia gue todo homen alivo ¢ probo castuma empregar na administragio dod scus préprios bens;

(b) renunciar & fungho na hipdteze de superveniéneia de conflitos de interesse ou de gualquer outra
madelidade de inaplidio;

{0) conservar em boa guarda, toda a escrluragBo, comespondéncia e demais papéis relacionados com o

excreicio de suas fungdes;

{d) wverificar, no momento de aceitar a funggo, a veracidade das informagdes contidas nesta Eseritura de

Emissho, diigenciando pam que sejam sanadas as omissBas, falhas ov defeitos de que tenha
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conhecimanto;
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promover, caso a Emissora nio o faga, o registro desta Escrimra de BEmissdo e respeelivas aditamentos
na JUCESP, sem prejulzo da ocomémia do descumprimento de obrigag¥io odo pocunidria pela
Emissora, hipdtese em gue 4 Emissora deverd fornecer as jnformagdes ¢ documentos neccssdrias ao
relenido registro;

Acompanhar a obscrvincia da periodicidade na prestagdo dus informagies obrigatdrias, alertando os
Debenturistas seerca de eventuais omizsdes ou inverdades constantes de Lais informagdes;

euulir purecer sobre a suficiéncia das informagBes constantes de eventuais propostas de modificagbes
nas condigores das Debéntures;

soliciar, quanda julgar neeessirfo a0 fiel dasempanho de suas Fungdes, certiddes que estejan dentro do
prazo de vigdacia dos distobuidores civels, das Varas da Fazenda Tiiblica, Cartdrios de Pratesto, Varas

du Trabalho, Vamas da Justica Federal € da Procuradona da Fazenda Piblica do foro da sede da
Emissora;

solicilar, quando considerur necessdrio, auditoria exiraordindria na Emissora, a cxponsag dosta;

convocar, quando necessanio, a4 Asseubleis Geral de Debenturisias {conforme lermo delinido abaixo),

conforme procoidimenta previsto nesta Escritura de Emissio;

comparceer & Assembleia Geral de Debenturistas (conforme termo definido abaixo) a fim de prestar as

informagdes que 1ha forem salicitaday;
claborar rclaldros destinados aos Debenturistas, nos lermos da alinea (b) do parigrafo 1° do aripo 68
da Lei das Seciedades por Agdes, relativod aos exercicios sociais da Emissor, os quais deverdo conter,
A0 I0CN08Y, 85 $eguintes Infonmagdes:
{i) eventual omissdo on incorrecdo de que tenha ¢onhecimentn, contida nas informagdes
divulgadas pela Eniissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatGria prestacio da
informagbces pola Emissors;

(ii)  alteragdes estamidrias ocorridas no perfado;

{iil} comentdrios sobre as demonswragacy financeiras da Emissom, enfocando os indicadores
econdmicos, financeiros e da estrutura de sea capital;

(iv)  posicio da distribuigdo ov colocagfo das Nebéntures no mercado;

()  cumprinento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escrilum de Emissho;
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(vi)  declaragdo sobre sua apliddo para continuar exercendo a Iungdo de agente Oducidrio da
Emissan;

(vin) paganentos dc Remuneragdo realizados no-periods, bemy como aguisigdes e vendas de
Debéntures efetvadas pela Emissora;

(viii) zcompanhaments da deslinagio dos recursos captados por meic da emissiio das Debéntures,
de acordo com os dudos oMidos junto aos adminiswradores da Tnissora;

(ix)  reagale, amontizagao, conversfo, fepaciuagio ¢ pagamena do juros das Debénlures realizados
o perfodo, bem como aquisipies e vendas de debéntures eferuadas pela Emissora, conflomme
aplicdvel;

(x)  relagio dos bens e valores entregues a0 Agente Fiducidrio, compreendendo sua adminisitagio
c/ou prepostos;

{a) existéncia de oulras emissdes Je debénmrcs, piblicas ou privadas, feitas pela Bmissora, por
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesnw grups da Binissora em
que tenha aruado como Agente Fiducidrio, bem como 0s seguintes dados robre (ais cmissdea:
(i) decoomiinagio da companhia afertante; (i) o valor da emissio; (iii) & quamidade ¢ espdcie
das debénlures emitidas; (iv) o prazo de vencimento das debénturcs; {v) o tipo e valor dos
bens dados em garantia, bery como a denominagdo dos garantidores; ¢ (vi) os eventos de

resgate, amortizagdo, conversiv, repactuagin ¢ inadimplemento oo perfodo.

{m} disponibilizar o relatéria a que s¢ refere o inciso anterior aos Debenturistas atgé o dia 30 de abril de cada
uno. O relatsrio deverd estar disponivel a0 menos noy seguintes locais:

{i) na sede da Entissora;

(i1 nasede do Agente Fiducidrio;

{iii) naCVM;

{ivi naCEGTIP; e

(v)  nasrespectivar sedes dos Coordenadores.

(m) publicar, n ecxpensas da Emissora, nos drghos de imprensa onde a Emissora deva cletuar suas
poblicagdes, conforme previsto na Cliusula 4.17.1, amincio comunicando aos Pebenturisias que o

re¢latdrio sc cnvonira A disposigau nos locals indicados no ilem anledor;
8 26
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manter awalizada a relagio dos Debenwristas ¢ scus enderegos, mediante, inclusive, solicitagio de
informagdes junto & Bmissora, so Ranco Liyuidants, a0 Bseriturador Maadalirio e 2 CETIP, scodo que,
para [ins de atendimento ao disposlo ncsta alinea, a Crnissora e 0s Debenluristar, mediante subscrigdo e
integralizagao das Debénrures, expressamente gutorizam, desde j4, o Banco Liquidanie, o Bscriturador
Mandatirio & a CHTIP a atendereny yuaisquer solicitaydes razodveis feilas pelo Agente Fiducidrio,
inclusive referente A divulgagio, a gualqucr mwmeanto, da posigio de DebZntures, e ses respretives
Debenmristas;

disponibilizar aos Debenturistas ¢ nos participantes de mercado, atrayés de sua central de atendimento
efou do sile www . prnlggongprustes.com.br, o Valor Nominal Unitdrio calculade pela Limissora em
conjunto com o Agente Fiducidnio; fiscalizar o cumprimento das cliusnlas constantes desta Bserilum de
Fmisshu c (odas aquelas impositivas de obrigagdes de fazer ¢ ndo fzzer;

nolificar os Debenturistas, individusimente ou, caso nao scja possivel, na forma prevista na Clausula
4.17.( acima, oo prazo maxime de 5 (cinco) Dias Uleis da ocorréncia do evento, 4 respeito de qualquer
inadimplemaito pels Emissora de obrigagacs assumidas nesta Escritura de Lnissdo, indicando o Tocal
em que Jornenera aos jnterncssadng maionss informagdes; comunicaglo de igual weor deverd ser cnviada
& CVM e A CLTIP;

solicitar 3 Fmissom, ao final de cada Irimcatre ¢ exerclcio socidl, cdpia do denwnstrativo de apuragio
dos indices Financeiros previstus na alinea “p™* da Cliusula 4.11 acima, com sus respeetiva meamdria de

cdlcvlo; ¢

divulgar as informagdes relendas oo itemn (xii) da alinca {m) acima em sva pdgina na rede mundial de
computadores tao logo delas tenha conhecimento.

6.6 O Agente Rducidrio usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra 4 Emissora para a
proteshio ¢ defesa dos interesses da comunhio dos Debenturistas na realizagio de seus créditos, devendo, em caso de
insdimplemento da Emissora:

()

(b)

©

W

declarar antecipadamente vencidas as PDebénlures © cobrar seu principal e acessdrivs, observadas as
condigBes da presente Escriwra de Pnissiio,

requerer i faléncia da Enmissors;
tomar todas as providincias necessdrias pam a realizagio dos eréditos dos Debenturistas;

represcotar o8 Debenturistas em processo de faléncia, recuperagao judicial ¢ eatryjudicial, intervengEo
vu hyuidagao da Bmissora.
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6.6.). O Apente Fiducidrio somente sc cximird da responsabilidade pela ndo ado¢do das medidas contempladas
n3s al(f2as (8) a (¢) acima, sc a Assembleia Geral de Tebanlurislas (conforme lermo definido abaixo) assim amorizar
por unanimidade,

6.7. Nas hipdteses de auséneia ou impodimentos lempordrias, remincia, liquidagio, dissolugdo ou extingdo, ob
qualquer vuto caso de vacincia na fungio dz agente fiducidrio da Emiss3o, serd realizada, deniro do prazo méximo
de 30 (tinz) dias contados do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenlurislas (conforme termo
defitido abaixo) para a cscolha do novo agente fiducidrio da Bmissdn, a qual poderd sar convocada pelo prdprio
Agente Fiducidrio a ser substin(do, pzla Emissors, por Debenturistas que representeny, no minimo, 10% (dez por
vento) das Debéntures em Circulagao, o pela CVM. Na hipdtese da convocagdo nfo ocorrer até 135 {guinze) dias
antes do término Jo praze acima citado, caberd & Emissora eferii.la, sendo certo que 3 CVM poderd nomear
subs(itlito provisério, enquanty oo se consumar o processo de cscolha do novo agente fiducidnio da Emiscio. A
sUbstIUIgAo nlio implicani em remuncragdo a0 novo agente fiducidrio superior & ora avengadd.

6.7.1. Na hipdicse de nfo paidler o Agente Fiducidno conlinuar a exercer as suas fungdes por circunslancias
supervénienies a esta Escritura de Emiss#iv, devend cste comunicar imediataménte o fato & Emissora € aos
Debenturistas, pedindo sua subsiituigaa.

6.7.2. E faculiadu aox Debenturistas, apds o encermmnento do prazo pam a sobacrigao ¢ integralizagio da
totalidade das Debépruces, proceder 3 substituigao do Agente Fiducidrio ¢ & indicagio de scu substilulo, em
Asscmblcia Geral Debeniurisias especinlmente convocada pam esse fim.

6.7.3. Caso ecorra a efetiva substitnigdo do Agente Fiducidrio, erse substituto rcceberd o mesma remuncrigiio
rocebida pelo Agente Fiducidrio om todos os seus [enmos e condigdes, sendo que a primeira parcela anual devida ao
subslituto scrd caleulada pro rasa temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua fungdo como agente
fiducidrio da Entiss3o. Fsta remunaragio poderd ser alterada de comum acordo entre 1 Emissora ¢ o agente fiducidrio
suhstitute, desde que previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

6.7.4. Em guxlquer hipétese, a substiluig®o do Agente Fidocidria Ficard sujeiea & comunicago prévia 4 CVM e
a0 atendingnlo dos requisitos previstos na Instugao CVM 28 e eveniuais normag posteriores gplicdveis.

6.7.5. A substitvi¢ao do Agente Fiducidrio em cardter permancnie deverd ser objeto de aditamento A Escritura de
Emissiiv, que deverd ser registrado nos termos da Clfusula 2.4.3 acima.

6.7.5.1. O Agenee Fiducifrio substitvto devers, imedialansenite apds sua nomeagan, enmunied-la aoe Debenturislas
cm [orma dc aviso nos (ermos da CHusola 4.17.1 acima

6.7.5. Aplicam-se As hipdteses de substituigio do Agente Fiducidrio as normas e preceitps a csle respeilo
promulgadas por alos Ja CVM.
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OlAusola SElima — DA ASSEMB).ELA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1 Os Debenturisias poaderiio, a qualquer (en1po, reunir-g2 em asseinbleia geral, de acondo com o dispostn no
aftigo 71 da lei das Sociedades por Agbes, a fim de deliberarem tobre matéra de interesse da comunhio dos
trulares de Debénlures (*Asscmbicia Geral de Debenlunistas™.

1.2 A Assenibleia Geral de Debenlurislas poderd ser convocada pelo Agente Fiducidria, pela Emissora, ou por
Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Deh@pturcs em Circulaglo.

1.3. Aplicar-se~d & Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades por
Aqgdes, a respeilto das assembleias gernis de acionlstas.

74, A Assembleia Geral de Dehenturistas instalar-se-d, cm primeirn convacagfio, com a presenga de
Debenlurisias que represcateny, no minimo, melade das Debéntures em Circolagia, ¢, em scpunda convocagdo, com
qualquer ndmero.

7.5. Independenternente de quaisquer formalidades relacionadas a convocayo e imstalagio de Assembleias
Geruis de Debenturistas, scrd considerada regular a Asscmbleia Geral de Dibenluristas 1 que companicerem a
lotalidade dos Debrnluristas.

1.6. Cada Debénlure canferird a seu titular o dircito a bm volo 135 Asscmbleias Gernis de Debenturiatas, sendo
admitida a conslimigio ¢ mandakinos, tiulares de Debéntures ou nic.

71 Para cfeito da conslitui¢io do quorum de instalagiio e/pu deliberagio a que se refere esta Cliusula Sétimg,
serdo consideradas “Debénlures em Circulagio™ (odas as Debéamres ent circulag®o no mercado, excluldas as
Debéntures que a Bmissora possuir ey tesonraria, ob que sejam de propriedade de seus controladores o de qualquer
de suas controladas ou coligadas, bem como dos respectivos diretores on consclheiros e respectivos conjuge. Para
efeitos de guorum de deliberaglo n&o seriio computados, ainda, vs votos cm branco.

1.8. Scrd focultada A presenga dos represculantes Iegais da Emissora nas Assemblcias Gerais de Dehenruristas.

719. O Agente Fiducidrio deverd comparecer & Assembleia Gernl de Debenturistas ¢ prestar 408 titulares de
Debéatases as informacars que The forcm solichadas.

7.1D. A presidéncia da Asscmbleia Gera) de Debenluristas caberd a0 Debenturista elelte pelos titularcs das
Debéntures.

AN Excelo confonne estabelecido nesta Hreritum de Emissho, as deliberagdes serdo tomadas por
Debenturisias que representem pelo menos 23 (dois icrgos) das Debéntures cm CirculagRo.
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7.12. Exceto pelo disposto na Cliusula 7,11 acima, na Cl4usyla 7.13 abaixo, ou se de outra forma previsto nesia
Rscriwra d2 Pmissao, todas as deliberagBes a seremy tonladas ein Assembleia Geral de Debenturistas nlativas a
pedidos de reniincia ou perdio (empordrio dependeriio da aprovagdo de Debenluristas que representem pelo menos
75% (satenta e cinco por cento) dag Debéntures em Circulagao.

7.13. Ax alteragdes relalivas As caraclerfsticas das Jebéntures, conforme venham a ser propostias pela Binissora,
como por excmplo, (i) a Remuneraglio das Debéatures, (i) a Nata de Pagamento da Remuncragho, (i) a Dala de
Vencimento das Debéntures, (iv) as valores e data de amortizagio do principal das ))ebéntures, (v) exclusao ou
alterag8o dos Gventos de Vencimento Antecipadn, inclnindo, mas n3o sc limitando a0s indices Financairos: efou (vi)
a alteragao dos qudruns de deliberugiio previstos nesta Cldusula S&ima dependerdo da aprovagiio por Debenlurisias
que representem pelo menes 90% (noventa por cento) das Deb&ntures em Circnlagio.

Cléusula Oitava — DAS DECLARACOES DA EMISSORA
8.1 A Pmissora, neste ato, declaram que:

(a) ¢ sociedade por agoes devidamcnte conslitufda, comy existéncia vdlida c cogular segundo as leis da
Repiiblica Faderaliva Beasil, com registro de companhia aberta pecante a CVM;

(b) estd devidamente autarizads £ obtcve lodas as licengas @ antorizagdes necessdrias (inclusive socictdrias
© perante 0§ drgios estaduaizs ¢ federmis competentes) 2 celebragdo desta Escrimra dz Emissio, a
Emissdo e 80 cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos tndos os requisitos
lepais ¢ estatutdrios necessarios para tanto;

(¢) esta Rscrimra dz Fmissao ¢ as obrigagfea aqui previstas constitbent obrigagio licita, vilida e exigivel
da Emissorn, exequfvel de acordo com scus ternios e condigdes,

(d) = celebragio desta Escritura de Emissfo, 0 cumprimento de suas obrigages previstas nesta Escritura de
FErmissio, a Fmiss%o ¢ a odlacagio daz Debntures ndo infringem ou contrariam: (i) seus Estatutos
Sociais; (i) qualquer contrato ou documento no qual A Emissora scja parte ou pelo qual quaisquer de
gens bens ¢ propriedades estejam vinculudos, nem ird resultar em (a) vencimento antecipado de
qualquer obrigagio estabelovida em qualquer desics vontratos ov instrumcilos; (b) criagio de qualquer
drus sobre yualquer alivo on hem da Emussora, ou () rescisiio de gqualquer desses conlralos ou
instrumentos; (i) qualquer ontem, decisio ou sentenga administraliva, judicial ou arbitral em face da
Emissora o guaisquer dos sens bens © propricdudes; ou (iv) qualquer lei, decreto on regulamento a yue
a Emissora ou quaisquer de seus bens c propriedades estejam sujeilos;

(c) nesta data, det2m todas as autorizagdes e lcengas (inclusive ambicntais) relevantes necessinas para o

excrcicio de suas atividades;
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(f) nenhum registra, consentimento, autorizagao, aprovagdo, licenga, ordem de, ou qualificaggo junto a,
qualquer auloridade governamenatal ou drgdo regulatério & cxigido para o cumprimento pela Emissora
de suss ohrigagdes nos termos desta Fscritura de Emissao, ou para a realizag3o da Hmissdo, exceto pelo
registro das Deb@ntores perante ¢ MDA € o CETIP 21;

(B) os scus representantes legaia qua assinam esta Escritura de BEwmissio tém poderes estatutirios cfou
delegados para assumir, em s2us nonkes, a5 obrigagdes ora estabelecidas e, sendo mandatdrios, tiveram
o5 podares tegitinamente outorgados, estando o8 respectivos mandatos em pleno vigor;

(h) as demonstragdes financeiras relalivas aos exercicios enccrrados cm 31 de dezembro de 2012, 2011 e
2010 e a0 periodo de sz2is meses encerrado ¢m 30 de junho de 2013 aprosenlam de manéira adequada a
sitvagdo financzira da Hmissora, nas aludidas datas e os resuliades operacionais da Emissora, referentes
608 periodos encemados en lals dalas. Tais informagdes financeiras foram claboredas de acordo com s
principios conldbeis geralornte aceilos no Rrasil, que foram aplicados dc mancira consisiente nos
periodos envolvidos, reficlindo correlamente os ativos, passivos e conlingéncias da Bmissora de forma
consolidada, e desde a data das demonstragdes financciras relativas ao periodo de seis meses encerrado
em 30 de junho de 2013, ndo houve nenhuma altieragdo adversa relevante na situagéo financeim ¢ nos
reanltados operacionais em quesiio, nio houve yualquer operagdo envolvendo a Emissora, fors do
curso normal de seus gegdeios, que seja relevante para a Emissora, nfo houve qualquer redugio no
caplital social ou anmento subsiancial do cndividamento da Emissora, exccto por mituos contrddos
junto a empresas conlroladas);

(i) ndotem conhecinento da existéncia de quatyuer aglio judicial, procedimento administrativo ou arbitral,
inquérito ov oulro tipo dec investigagldo governamental que possa vir 4 causar inpacto substancial e
adverso A FEmissora, além daqueles wencionados nas demonstrgdes [nanceiras e informaghes
irinzestrais disponibilizadas pela Emissora & CYM e a0 mercados

(j) ndo oniiliv penbum fato relevante, de qualquer namreza, que seja de scu conhecimento ¢ que possa
resullar ¢em alteragfo substancial adversa de suas situapbes econdmico-financeira, juridica ou de suas
atividades cm prejuizn dos Debeniuristas, observado o disposto aa Instrugio CVM 358,

(}) tem plena ciéncia ¢ convorda integralmente ecom a fonna de divulgagio ¢ apuraglio da Taxa DI,
divulgada peta CRTIP, ¢ com z forma de cdlculo da Remuncruyiio das Debénmres, em obscrvincia 4o
prinefpio da boa-{&;

() os documentos, as informagdes ¢ os materiais informativos formecidos no Ambite da Ofertn Res(rita s50
verdadeinos, consislentas, correlos c suficientes & estdo atualizados até a data em que foram formecidos;

{m) estd cumprindo as leis, os regulamentos, a5 normas adminisirativas ¢ as deteeminagdes dos drgflos
govemamcniais, aulsryuias ou tibunaiy, aplicavers & condugio de scus negdeios exceln aqueles gue
estejam sendo contestndos de boa-fé pelos meios adequados e cujo descumprinento dessas lcis, normas
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administrativas ¢ as determinagies dos 6rgios povemamentais, avlargquias ou ribunais n3o possa
resuliar cm uma alteragdo sdversa retevante 0a sua siluagdo financeira ou op2racional;

estd cumprndo rigorosamente a legislagdo ambiental e trahalhista em vigor, adotando as medidas e
a¢0es preventivas ou reparatérias, destinadas a evilar e corrigir cvenuais danos 80 meto ambleme c/ou
803 sens frabalhadores decorrentes das alividades descritas e seu objeto social. Gbrigam-se, ainda, &
praceder a todas as diligéincias exigidas para suas atividades ccondmicas, preservando o meio anhientc
e atendendo 35 dolcrminagbes dos &rgiod municipais, estaduais e federais que, Rubsidiafamenie,
venham a lcgistar ou regulamentar a5 normas ambientais e vigor.

eskd em dia com ¢ pagamento de lodus as obrigagbes de naturczs tributdria (municipal, cstadual e
fodeml), trabalhisty, previdenciina, ambiental ¢ de quaisquer outras obrigagdes impostas por lei, cxetlo
aquelas que estejam seado contestadas de hoa-fé pelos moios adequadas © cujo descumpriments ndo
Ppossa resultar e vbma altcrsyg 8o adversa retevante na sua situagio financeira on operacional;

as informagies constantes do sen Farmuldrio de Referdocia efahorado nos termos da lnstrugdo CVM
480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alicrada (“Instruglo CYM 4807), ¢ disponive! na pdgina da
CVM na Intemet (“Formutdro de Referdncia™) sio verdadeiras, consistenicy, cometas ¢ sulicientes;

as opinfdes, andliscs © expectativas expressas prla Emissora no sev Formubirio de Referfntia 3o dadas
de boa-fé ¢ consideram todus as circunsincias malcriais relevantes, so feilas com base em suposighes
razodveis, sdo verdadeims e N30 sio enganosas, incorreras ou inverddicas;

o Pormuliriv de Refcréncia (i) contém, no minimw, e sem prejuizo das disposiphcs legais e
rcgulanentares pentinentcs, (odas as infonmagdes relevantes noccssdrias an conhecimentv, pelos
Invesiidores Qualificados, da Emissora, suss atvidades ¢ siluagdo econdmicon-financeira, das riscos
inercntcs &8 atividades da Fmissora ¢ quaisquer oukras informagdes relevantes; e (1i) foram elaborados
dz acordy com as narmas pertinen(es, incivindo a Instrugdo CVM 480;

até a presente data, nfio hd outros fatos relevanles em relagio & Vinissara nfo divulpados no seus
respecfivos Formuldno de Referéocia ou no maierial de divelpacho da Ofera Restrita (confornme
aplicdvel), cuja omissio faga com que qualquer infarmagio do Formuldric de Referéncia da Emissora
ou no material de divulgagio da Oferla Restrila (conforme aplicdvel) seja falsa, inconsistente,
imprecisa, uwonpleta, incometa efou insuliciente;

0y registros do companhia abeny da Enissora estfio aiualizados permnle a CVM;

nip tem nenhuma ligagdo com o Agente Fidweidrio que impega o Agente Piduciirio de exercer

g

-

plenamente suas (ungdes com relagdo a esta Oferla Restrila; ¢
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(v) cstd adimplente eom o cumprimento das obrigacdes constantes désta Rscritura de Emissfo, n3o tendo
ocortida, na presente data, qualquer Evento de Inadiniplamento.

Cliusnla Nona —DAS NOTIFICACOES

9.1. Todos os documentos e as comunicagics por qualquer das Partes nos termos désla Rseritura de Emiss%o
deverao ser realizadas por escritn & cncaminhadas para 08 seguinies endzregos:

Para a Emlssora;

ARTERIS 5.A.

Rua Joagquim Floriano, i 913, 6° andar, Iiaim

0453.013 — -S¥o Paulo - SP

AL: S8, Alessandro Scotoni Levy ¢ Mareclo Okantoto

Tel.: (11) 3074-2404

E-mail: stessandro.levy @ aneniis.com br / warcelp okamolo@ arleris,com.br

Pava o Agente Fidueldrlo:

PENTAGONO §.A. DISTRIBUIDORA DE TETULOS ¥ VALORES MOBILIARIOS

Avenida das Am¥ricas, 4.200, Bloco 04, Sala 514, Darra da Tijuca

22640-102 Rio de Janeiro - R

AL: Sra. Nathalia Muchado (Jurdica ¢ Estruturago) / Sr. Marco Aurdlio Femeira (Backoffice Financeiro)
Telefone: (21) 338543565

E-mail: piddle @ pentapopormsiee.com by 7 backofiive & pentagonolnistee.com.br

Para o Banco Liquidante:

TFAU UNIBANCO 5.A,

Av, Fngenhero Armando de Arruda Pereir, n* 707, 7° Andar, Torme Eudoro Vilela
{4149.010, S3o Paulo - SP

At,: Sr. Luiz Petito

Telefone: (11) 2797-4441

E-mail: Juiz.petito @itau-pnibanco.com.br

Para o Escrilurador Mandatdrio:
ITAU CORRETORA DE VALORFES S.A.

Av. Engenhcim Armando de Arruda Yercira, n® 707, 7° Andar, Torre Eudoro Vilzla
{43009-010, Sio Panlo-SP
Auvz Sr. Luiz Palito

Telefone: (11} 2797-4441
E-mail: luizpelito @itav-unibance.com.br
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Para n CETLP:

CETTP 8.A. — Mercaudos Organizados
Av. Brigadeiro Faria Luna, 1.663, 4° andar
CEP 1452-001 S3p Paulo - SP

Att.: Geréncia de Valores Mobilidrios
Telefona: (11)3111-1556

E-mail: valores.mobitiarios ®cetip.com br

9.2, Os documentos ¢ a3 oOmMUNicagBes, assim como os meios fisicos que contenham documenios ou
comunicagdes, serdo considerados recebidos guando cntregues ao destinatdrio (i) sob protocelu, “Aviso de
Roeebimento” expedido pela Bmpresa Drasileira de Correioy ¢ Telégrafos ou por (clegrama, nos enderegos acima; ou
(ii) quando da confumagio do recebimenlo da transmissdo via fax {answer back), via e-mail, ou qualquer oviro mcio
de transmissao eletrfnica. Serd considerada vdlida a confimiagio do recebimento via fux, e-mail ou cutro meio da
transmissiie eletrinica ainda que emilida pela Pane que tenha (ansmitido a nensagem, desde que o comprovanic
terha sido expalido a panir do equipanento ulilizadn na wansmissfo ¢ quc do mesmo constcm informagdes
suficientes A ideniificagdo do cmissor e do destinatirin da comumnicagao, bem como da dala do envio.

9.3. A mudanga de qualquer dos endenmagas acma deverd ser comunicada as outras Partes por ayueia que tiver
$el endrringo alterado.

Cléusula Doz — DAS DISPOSICOFS GERATS

10.1. Nlo s& presume a remincia a qualquer dos direitos decorrentes do presentc Escritura de Bmissiio, Dessa
forma, nenhum atmso, omissio on libermlidade no exercicio de qualguer direito, facutdade ou reinédio que caiba ao
Apene Fiducidro cfou aos Dcbenturistas ent razio de qualquer inadioplenento das obrigsgdes da Ewmissora,
prejudicard 1ms direitos, faculdades ov remé&dios, ou serd interprilado como uma rentincia Bos nksmos ou
concordiincia com tal inadimpleneinto, nem constiluicd novagio oo modificagdo de quaisyucr outtas obrigagbes
assumidas pela Emissora nosta Pscrilura de Emissiio ou precedente o (ocante a gualquer ouiro inadimplemento ou
avraso.

10.2. A presente Escrilura de Emissdo € firmmada em candtes imrevopdvel e irrelratdvel, salvo na hipdiese de ndo
precnchimento dos requigitos relacionadox na Cliusula Segunds supra, obngando as Parles por si ¢ seus succssores,

10.3. Caso qualquer das disposigdes desta Escritura de Emissio venha a ser julgada ilegal, invdlida ou ineficaz,
prevalecerdo (odax as demais disposigdes nEo aleladas por (el julgamento, compromntendo-s¢ a5 Partes, em boa-1E, a
subsdituir & disposigio afelada por oulra que, na medida do possivel, produra o mesmo efeito.

104. O Agente Fiducidrio nio serd obrigado B efctuar nenhuma verificaglio de vercldade nas defiberapbes
socieldrias ¢ e atos da administragiio da Emissors ou ainda em qualquer docunxilo ou registro qué considerc

aultntico € que Ihe tenha sido ou s2ja cncaminhado pela Bmissor, para sc basear nas suas decises. 5
34
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10.5. A presente Escrilura de EmissBo e as Debéntures constituen litlo execulivo extrajudicial, nos (cnnos do
artigo 583, incisos 1e U, do Cadigo de T'rocesso Civil, ¢ as obrigagies nelas encermadas estio sujeitas a exccugdo
espacifica, de acordo com o5 artigos 632 ¢ seguintcs, do Cédigo de Processo Civil,
10.6. Esta Escritura de Emiss3o £ regida pelas 1.eis da Repdblica Foderativa do Brasil.
10.2. Os prazos estabelecidos na presente Esedwra de Emissdo sedo computados de soordo com a regra
prescrita no astigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o diz do comego ¢ inclufdo o do vencimento.

Cl4usuala Onre — FORO
111 Fica eleilo o foro da Cidade de Sao Paulo, Fswdo de $%o Paulo, com excluslio dz qualquer ontro, por

mais privilegisgdo qua seja ov possa vir a ser, para difimir a3 questdes porventora oriundas desta Escriura de
Eniissan.

E por estarem assim justas £ conlraladas, as partes firmami a presente Pscritera de Bmissdo, em 3 (irés) vias de igual
forma e teor ¢ para 0 mesmo (1n, em conjunto com as 2 (duas) (esieimunhas abaixo assinadas,

Sio Paulo, 18 de sclembro de 2013

[restante da pdagina inrencionalmente deixado em braijon]
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{Pdging de assinatura 1/3 dv Instrumente Particular de Escritura da Primeira Emissip de Debéniures Simplas, Nao
Canversiveis em Acées, em Série Unica, da Espécie Quirografdriu, para Distribuigiio Publica com Esforgos
Restritos, da Avleris S.A.]

ARTERIS S.A,
_ J W/QM\

Nomz eihe Ezquerra Plasencia Nome:
Cargo: Dfetor Vica-Presidente Cargo: Maria de Gaslro Michiatin

Direlora Jundica
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{Pdyina de assinatura 2/3 do Instrumento Particular de Excritura da Primeira Emissdo de Debéntures Simples, Ndo

Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie Quirografiinin, pare Disiribuigdo Vidblica com Esforyos
Resiritos, da Arteris S.A.]

PENTAGONO S.A. DISTRIRUINORA DE TFTULOS E VALORES MOBILIARIOS

T ————

B "-.___'_-_,./
Nomc: Paulo Luiz Fereli
Cargo: Prooursdor
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[Pdgina de assinaiirg 373 do Instrumento Particular de Escritira da Priieira Emissdo de Debéntures Simples, Ndo

Conversiveis em Agées, em Série Unica, da Espécie Quirografiria, para Distribuigfo Pdblica com Esforgos

Restritos, da Arferis SA.)

Testemunhas:

7

Nome: Daniale Cristina da Siiv.

CPE: RG. 20.083.006-5
CPF 264 340 6377

Nome: lndnar]ara C. dos Santos Silva
CPF:

ED001251-g;

mmmnmm Hﬂmfﬂmﬂﬂ

RG: 27.164.722-X
CPF: 260.468.818-77




