JUCESP PROTOCOLO
2.112.844/13-1
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DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, EM SERIE
UNICA, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA E COM GARANTIA ADICIONAL
FIDEJUSSORIA, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA COM ESFORCOS
RESTRITOS DE COLOCAGAO, DA PRODUQUIMICA INDUSTRIA E
COMERCIO S.A. kAot ~id s vl

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 2°

3739499 - 1844529

e, INNNNIATY

Pelo presente instrumento particular, como emissora, 61467 FET 1255 70 16,1 10,65-AC 021 FUNGRER)

30,73, FUNPER) 30,73, FUNARPEN 24,58
Regstrado e digitaizado em 14/11/2013

(a) - PRODUQUIMICA INDUSTRIA E COMERCIO S.A., sociedade por agoes,
sem registro de companhia aberta perante a Comissédo de Valores Mobiliarios
(“CVM”"), com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida
Paulista, 1.754, 3° andar, Cerqueira César, CEP 01310-920, inscrita no Cadastr2
Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/ME”) sob o n.°
60.398.138/0001-12, neste ato representada na forma de seu estatuto social
("Emissora");

e, como agente fiduciario, representando a comunhao dos titulares das debéntures
da 22 (segunda) emissdo publica de debéntures da Emissora (“Debenturistas” e,
individualmente, “Debenturista”),

S,

(b) "\ OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., sociedade por agdes, com sede na Av. das Américas, 500,
Bloco 13, Sala 205- Barra da Tijuca, Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob n° 36.113.876/0001-91, neste ato representado
na forma do seu Estatuto Social (“Agente Fiduciario”);

e, ainda, na qualidade de interveniente-fiadores:

* MARCELO FARIA DE LIMA, brasileiro, casado, economista, portador da Cédula

de ldentidade RG n° 05.952.648-3 IFP/RJ, inscrito no CPF/MF sob o n° 3
715.269.947-04, com escritdrio na Avenida das Nagdes Unidas, 12.551, 15° andar, T“‘P
conjunto 1.507, parte, CEP 04578-000, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao N
Paulo (“Marcelo”);

ERWIN THEODOR HERMAN LOUISE RUSSEL, holandés, casado, economista,
portador da Cédula de Identidade RNE n° V183839U e inscrito no CPF/MF sob o /\/\—/
n° 213.738.288-11, com escritério na Avenida das Nagdes Unidas, 12.551, 15°




andar, conjunto'1.507, paité, CEP 04578-000, na Cidade de Séo Paulo, Estado de
Sao Paulo (“Erwin”); e

\GERHARD WALTER SCHULTZ, brasileiro, casado, quimico, portador da Cédula
de ldentidade RG n.° 6.931.515 SSP/SP, inscrito no CPF/MF sob n.° 011.723.908-
94, com escritorio na Avenida Paulista, 1.753, 3° andar, CEP 01310-920, na
cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo (“Gerhard” e, em conjunto com
Marcelo e Erwin, os “Fiadores”);
vém, por esta e na melhor forma de direito, firmar o presente “Instrument‘c}x'tz
Particular de Escritura da 22 (Segunda) Emissdo de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Acdes, em Série Unica, da Espécie Quirografaria e com Garantia . *
Adicional Fidejusséria, para Distribuigdo Publica com Esforgos Restritos de
Colocagéo, da Produquimica Industria e Comércio S.A.” (“Escritura de Emisséo”?,f‘
que sera regido pelas seguintes clausulas e condigoes: b

CLAUSULA PRIMEIRA — DA AUTORIZACAO

LSl A presente Escritura de Emissdo é celebrada com base na deliberagéo &'
aprovacao das condigbes da 22 (segunda) emissédo de debéntures simples, nao

conversiveis em acdes, em série Unica, da espécie quirografaria e com garantia

adicional fidejussoria, da Emissora (“Emisséo” e “Debéntures”, respectivamente)

em Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora realizada em 30 de outubro de

2013 (“AGE"), nos termos do artigo 59 da Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de

1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Agbes”) e do estatuto social da

Emissora.

CLAUSULA SEGUNDA - DOS REQUISITOS

2.1. A emisséo das Debéntures sera realizada com observancia dos seguintes
requisitos:

2.1.1. Dispensa de Registro na CVM e na ANBIMA - Associagao Brasileira dlﬁ
das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

2111, A Emissdo, por se tratar de oferta publica de distribuigdo com
esforcos restritos de colocagao, sera realizada nos termos da Instrugdo CVM n°.
476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucdo CVM 476") e das
demais disposicbes legais e regulamentares aplicaveis, estando, portanto, M
automaticamente dispensada do registro de distribuicdo perante a CVM de que
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trata o artigo 6 d Instru¢ao CVM 476 ¢ do artigo 19 da Lei n°. 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, sendo necessario o envio de comunicagdo de encerramento
da Oferta Restrita @ CVM, nos termos do artigo 8° da Instrugdo CVM 476.

2.1.1.2. A Oferta Restrita (conforme definida abaixo) estd automaticamente
dispensada de registro na ANBIMA — Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais (‘ANBIMA”), nos termos do paragrafo primeiro
do artigo 25 do “Céodigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para as
Ofertas Publicas de Distribuigdo e Aquisicéo de Valores Mobiliarios”.
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2.1.2. Arquivamento na JUCESP e Publicagdo da Ata de AGE
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2.1.2.1. A ata da AGE que deliberou e autorizou a Emissdo sera publicada em 31

de outubro de 2013 no “Diario Oficial do Estado de S&o Paulo” e no jorna}
“Empresas & Negécios” e devidamente arquivada perante a JUCESP, de acordo

com o artigo 62, inciso |, da Lei das Sociedades por Agoes.

2.1.3. Arquivamento da Escritura de Emissao na JUCESP .,
2.1.3.1 Esta Escritura de Emisséo e eventuais aditamentos serdo protocolados
para registro na JUCESP em até 05 (cinco) dias corridos contados da data da
respectiva assinatura, de acordo com o artigo 62, inciso I, paragrafo 3° da Lei das
Sociedades por Acdes, devendo ser entregues copias dos protocolos dos
respectivos pedidos de registro ao Agente Fiduciario em até 02 (dois) dias uteis

contados da data do efetivo protocolo.

2.1.3.2. Apés a realizagdo dos efetivos registros mencionados no item 2.1.3.1.
acima devera ser entregue ao Agente Fiduciario 1 (uma) via original do respectivo
documento registrado no prazo de até 05 (cinco) dias uteis contados da data do
efetivo registro.

2.1.4. Registro para Distribuicao e Negociagao

2.1.4.1. As Debéntures serdo registradas para distribuicdo no mercado
primario e negociagao no mercado secundario por meio do MDA — Moédulo de
Distribuicdo de Ativos ("MDA") e do Médulo CETIP 21 — Titulos e Valores
Mobiliarios  (“CETIP__ 21"), respectivamente, ambos administrados e
operacionalizados pela CETIP S.A. - Mercados Organizados (‘CETIP”), sendo a
distribuicdo e as negociagdes liquidadas financeiramente e as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP.
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2.14.2. Néo obstante o descrito no item 2.1.4.1. acima, as Debéntures
somente poderdo ser negociadas entre Investidores Qualificados (conforme
abaixo definidos), depois de decorridos 90 (noventa) dias de sua subscrigédo ou
aquisicdo, conforme disposto nos artigos 13 e 15 da Instrugdo CVM 476 e do
cumprimento, pela Emissora, das obrigagdes previstas no artigo 17 da Instrucao
CVM 476.

2.1.5. Registro da Fianga

2.1.5.1. Em virtude da Fianca prestada na Clausula 4.12 abaixo, esta Escritura de
Emissao devera ser registrada no competente Cartorio de Registro de Titulos ®

Documentos da Cidade do domicilio da Emissora, do Agente Fiduciario e dolsli'l
Fiadores, em até 5 (cinco) dias Uteis a contar da data de obtengéo do registro

desta Escritura de Emissdo na JUCESP. No prazo de 5 (cinco) dias Uteis ap6s tal

registro, a Emissora encaminhard ao Agente Fiduciario uma via originah..
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devidamente registrada.
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2.1.6. Objeto Social da Emissora

2.1.6.1. Nos termos do artigo 3° do estatuto social da Emissora, a Emissora tem
por objeto social: (a) industria, comércio, depésito, importagdo e exportagéo de
produtos quimicos, metdlicos e farmacéuticos para fins industriais, agropecuarios,
produtos para alimentagao animal e de uso veterinario; (b) a industria e comércio
de minérios em geral, em todo o territorio nacional e no exterior, compreendendo a
pesquisa, exploragdo, lavra, beneficiamento, industrializagdo, transporte,
exportacdo, importacdo, depédsito e comercio de bens e produtos minerais; (c) a
producéo, distribuicdo, importagdo, exportagdo e o comércio geral de soda
caustica, cloro liquefeito, demais produtos quimicos e de respectivas matérias
primas e produtos derivados, afins ou correlatos; (d) a prestagdo de servigos
especializados e a intermediagdo de negdcios relacionados ao seu objeto social;
(e) representacbes nacionais e estrangeiras, distribuicdo de quaisquer produtos,
associacdes com terceiros, edigado de publicagdes relacionadas as atividades da
empresa; (f) o comércio, exportagado e distribuicdo de produtos agricolas em geral,
préprios ou de terceiros, em seus estados in natura, brutos, beneficiados ou
industrializados, produtos de qualquer natureza; e (g) a participagéo em outras
sociedades no Brasil e/ou no exterior, como acionista, sécia ou quotista.
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CLAUSULA TERCEIRA — DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1. Nimero da Emissao

3.1.1. A presente Escritura de Emissao representa a 22 (segunda) Emisséo de
Debéntures da Emissora.

3.2. Valor Total da Emissao

3.2.1. O valor total da Emissao sera .’de/ R$150.000.000,00 (cento e;cinquenta:’::
milhes de reais) na Data de Emissao (conforme abaixo definido) (“Valor Total da
Emissao”).

LIRS |

3.3. Nidmero de Séries

3.3.1. A Emissao sera realizada em série unica.

3.4. Quantidade de Debéntures

3.4.1. Serao emitidas 15.000 (quinze mil) Debéntures.
3.5. Destinac¢ao de Recursos

3.5.1. Os recursos captados por meio da Oferta Restrita serdo destinados ao
pagamento de dividas em doélar da Emissora, sem a necessidade de antecipagéo
dos respectivos vencimentos.

3.6. Escriturador Mandatario e Banco Liquidante

3.6.1. O banco liquidante da Emissao & o Itai Unibanco S.A., instituicéo financeira

com sede na Avenida Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n.° 707, 10° andar,
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 4
60.701.190/0001-04 ("Banco Liquidante") e o escriturador mandatario e institui¢cao \
depositaria das Debéntures é a Itat Corretora de Valores S.A., com sede na
Avenida Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n.° 707, 10° andar, Cidade de

S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 61.194.353/0001-

64 (“Escriturador Mandatario”).




3.7. Imunidade ou Isencao de Debenturistas

3.7.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengao
tributaria, este deverd encaminhar ao Banco Liquidante, no prazo minimo de
10 (dez) dias uteis, antes da data prevista para recebimento de valores relativos
as Debéntures, a documentagdo comprobatéria dessa imunidade ou isengao
tributaria, sob pena de ter descontado dos seus rendimentos os valores devidos
nos termos da legislagao tributaria em vigor.

3.8. Colocacao e Procedimento de Distribuicao

3.8.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica com esforgos restritos:

de colocacgéo, nos termos da Instrugdo CVM 476, sob regime de garantia firme de -
colocacgdo (“Oferta Restrita”), com a intermediacéo de instituicées integrantes de

sistema de distribuicdo de valores mobiliarios ("Coordenador Lider" e

"Coordenadores"), conforme o ‘“Instrumento Particular de Contrato de:.
Coordenagao, Colocagdo e Distribuicdo Publica, com Esfor¢cos Restritos de

Colocacgéo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Ac¢des, em Série Unicd,:

da Espécie Quirografaria e com Garantia Adicional Fidejusséria, sob o Regime d&

Garantia Firme de Colocagdo, da 22 (Segunda) Emissdo da Produquimica

Industria e Comércio S.A.” a ser celebrado entre os Coordenadores e a Emissora

(“Contrato de Distribuicdo”).

3.8.2. Os Coordenadores serdo responsaveis pela estruturagdo e coordenagéo
da Oferta Restrita, e o plano de distribuigdo publica seguird o procedimento
descrito na Instrucdo CVM 476 (“Plano de Distribuicao”).

3.8.2.1. Os Coordenadores, em conjunto, poderdo acessar até, no maximo, 50
(cinquenta) Investidores Qualificados (conforme abaixo definido), sendo possivel a
subscricdo das Debéntures por, no maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados
(conforme abaixo definido), nos termos da Instrugdo CVM 476.

3.8.3. O publico alvo da Oferta Restrita serd composto por investidores
qualificados, assim definidos nos termos do artigo 109 da Instrugdo CVM n°. 409,
de 18 de agosto de 2004, conforme alterada, observado ainda o disposto nos
incisos | e Il do artigo 4° da Instrugdo CVM 476 (“Investidores Qualificados”).

3.8.3.1. Nos termos da Instrucdo CVM 476 e para fins da Oferta Restrita: (i) todos /MV
os fundos de investimento serdo considerados investidores qualificados, ainda que

se destinem a investidores nédo qualificados, e (ii) as pessoas naturais e juridicas
6

H /




consideradas Investidores Qualificados deverao subscrever ou adquirir, no ambito
da Oferta Restrita, Debéntures no montante minimo de R$1.000.000,00 (um
milhdo de reais).

3.8.4. A Emissao e a Oferta Restrita ndo poderdo ser aumentadas em nenhuma
hipétese.

3.8.5. A colocagdo das Debéntures sera realizada de acordo com os
procedimentos do MDA, administrado e operacionalizado pela CETIP, e com o
Plano de Distribuicdo descrito nesta Clausula Terceira.

3.8.6. No ato de subscricdo e integralizacdo das Debéntures, cada Investidor
Qualificado assinara declaracédo atestando, dentre outros, estar ciente de que (i) a
Oferta Restrita néo foi registrada perante a CVM e a ANBIMA, (ii) as Debéntures
estdo sujeitas a restricdes de negociacdo previstas na regulamentacéo aplicavel e
nesta Escritura de Emissao, e (iii) estar integralmente de acordo com todos os
termos e condigdes da Oferta Restrita.

3.8.7. Nao sera concedido qualquer tipo de desconto aos interessados ern
adquirir Debéntures no ambito da Oferta Restrita, bem como n&o existiréo
reservas antecipadas, nem fixagdo de lotes maximos ou minimos, exceto pelo
disposto na Clausula 3.8.3 acima, independentemente de ordem cronoldgica.

3.8.8. Nao sera constituido fundo de sustentagdo de liquidez, tampouco sera
celebrado contrato de garantia de liquidez para as Debéntures. Nao sera firmado,
ainda, contrato de estabilizacdo de prego das Debéntures no mercado secundario.

3.8.9. A Emissora ndo podera realizar, nos termos do artigo 9°, da Instrugao
CVM 4786, outra oferta publica da mesma espécie de valores mobiliarios objeto da
Oferta Restrita dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data do
encerramento da Oferta Restrita, a menos que a nova oferta seja submetida a
registro na CVM.

3.8.10. O prazo maximo de colocacédo das Debéntures sera de até 5 (cinco) dias
corridos contados da data de inicio da Oferta Restrita, conforme previsto no
Contrato de Distribuicéo (“Prazo de Colocagao”).
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CLAUSULA QUARTA — DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. Data de Emissao das Debéntures

4.1.1. Para todos os efeitos legais, a data de emissao das Debéntures sera 30
de outubro de 2013 (“Data de Emissao”).

4.2, Tipo, Conversibilidade, Forma e Comprovacao de Titularidade

4.2.1. As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em acgbes de emissdo da'*
Emissora, nominativas e escriturais, sem emissao de cautelas e certificados.

"
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4.2.2. Para todos os fins de direito e efeitos, a titularidade das Debéntures sera, !,
comprovada pelo extrato da conta de deposito emitido pelo Escrituradgr, -,
Mandatario. Adicionalmente, sera reconhecido como comprovante de titularidade
das Debéntures o extrato em nome do Debenturista expedido pela CETIP, para ag'**’,
Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente no CETIP 21.

4.3. Espécie

4.3.1. As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58, da
Lei das Sociedades por Agdes e contarao com garantia adicional fidejussoria, nos
termos da Clausuia 4.12 abaixo.

4.4. Prazo e Data de Vencimento

4.4.1. As Debéntures terdo prazo de vencimento de 5 (cinco) anos a contar da
Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 30 de outubro de 2018 (“Data de
Vencimento”).

4.5. Valor Nominal Unitario das Debéntures

4.5.1. O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de Emissdo, sera de " \
R$10.000,00 (dez mil reais) (“Valor Nominal Unitario”).

4.6. Amortizacdo Programada

4.6.1. O Valor Nominal Unitario sera amortizado, a partir do 36° (trigésimo sexto) /l/l/
més contado da Data de Emissdo, em 3 (trés) parcelas anuais, da seguinte forma:




Data de' Amortizagao | Proporgao de Amortizagdo das Debéntures
30/10/2016 33,3300%
30/10/2017 33,3300%
30/10/2018 33,3400%

4.7. Preco e Forma de Subscri¢ao e Integralizacao

4.7.1. As Debéntures serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional,
no ato da subscrigéo, pelo seu Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneragag
(conforme definido abaixo), calculada pro rata temporis desde a Data de Emisséo
até a data de sua efetiva integralizagao, utilizando-se, para tanto, 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamentos, de acordo com as normas de liquidacdo
aplicaveis a CETIP.

4.8. Remuneragao
4.8.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures n&o sera corrigido ou atualizado
monetariamente por qualquer indice.

4.8.2. As Debéntures fardo jus, a uma remuneragao correspondente a 123%
(cento e vinte e trés por cento) da variagdo acumulada das taxas médias diarias
dos DI - Depésitos Interfinanceiros de um dia, “over extra grupo”, expressa na
forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uuteis,
calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP (“Taxa DI”) no informativo diario
disponivel em sua pagina na internet (http://www.cetip.com.br), calculada de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias Uteis decorridos, incidente
sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures desde a Data de Emisséo ou a
data de vencimento do Gltimo Periodo de Capitalizagdo, conforme o caso, ate a
data de seu efetivo pagamento, de acordo com a féormula a seguir:

J =VNe x (Fator DI — 1)
4.8.2.1 — Periodo de Capitalizagao: Periodo compreendido entre a Data de
Emissdo, ou data de pagamento da remuneragdo imediatamente anterior e a
préxima data de pagamento.

onde:

J= Valor da Remuneracgao das Debéntures devida em cada periodo de
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VNe =

Fator DI =

onde;

TD|k =

onde:

D|k =

capitalizagdo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

Valor Nominal Unitario das Debéntures no Periodo de Capitalizagéo,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

produtério das Taxas DI-Over, com uso de percentual aplicado, da
Data de Emissdo ou data de pagamento da Remuneragao anterlor ,
conforme o caso, inclusive, até a respectiva data de pagamento da’
Remuneragéo ou Data de Vencimento, conforme o caso, excluswe,, "
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,’ *
apurado da seguinte forma:

EEIR
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Fator DI = H(l +TDI, x Lj
& 100
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NGmero total de Taxas DI-Over consideradas na atualizacdo das’ "
Debéntures, sendo "n" um numero inteiro;

percentual aplicado sobre a Taxa DI-Over, informado com 2 (duas)
casas decimais, correspondente a 123,00 (cento e vinte e trés
inteiros);

Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento, apurada da seguinte forma:

1

DI, \=
TDI, =(10(k) +1j -1

1,2, ...,n
Taxa DI-Over, divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) dia util
(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;
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sendo que:

: < |1+ 7Dl x-P .
(i) o fator resultante da expresséao 100 sera

considerado com 16 (dezesseis) casas decimais sem arredondamento,
assim como seu produtorio;

(ii) efetua-se o produtério dos fatores diarios, sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante até o ultimo
considerado;

(iii) uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante
do produtério “Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento; e

(iv) as Taxas DI deverdo ser utilizadas considerando idéntico numero de
casas decimais divulgado pela entidade responsavel pelo seu calculo.

4.8.3.1.Na hipdétese de auséncia de apuragéo e/ou divulgacdo da Taxa DI por
prazo superior a 10 (dez) dias Uteis contados da data esperada para sua apuragao
elou divulgagédo (“Periodo de Auséncia de Taxa DI”) ou, ainda, na hipétese de
extingdo ou inaplicabilidade da Taxa DI por disposi¢ao legal ou determinagao
judicial, a Taxa DI devera ser substituida pelo substituto determinado legalmente
para tanto. No caso de nédo haver substituto legal da Taxa DI, o Agente Fiduciario
devera convocar Assembleia Geral de Debenturistas (“AGD”) (na forma e nos
prazos estipulados na Clausula Oitava desta Escritura de Emissao e no artigo 124
da Lei das Sociedades por Acdes), para definir, de comum acordo com a
Emissora, observada a regulamentacdo aplicavel, o novo parametro de
Remuneracao das Debéntures a ser aplicado, o qual devera refletir os parametros
utilizados em operagdes similares existentes a época, as quais utilizavam como
base a Taxa DI (“Taxa Substitutiva®). A AGD sera realizada no prazo maximo de
20 (vinte) dias contados do ultimo dia do Periodo de Auséncia da Taxa DI ou da
extingdo ou inaplicabilidade da Taxa DI por imposi¢do legal ou determinagao
judicial, o que ocorrer primeiro. Até a deliberagdo desse novo parametro de
Remuneracdo, sera utilizado, para o calculo do valor da Remuneragdo, o
percentual correspondente a Ultima Taxa DI divulgada oficialmente, ndo sendo
devidas quaisquer compensacoes entre a Emissora e os Debenturistas quando da
deliberacéo da Taxa Substitutiva.

4.8.3.2.Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacdo da ,AGD
11
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prevista acima, referida AGD nao sera realizada, e a Taxa DI, a partir de sua
validade e/ou divulgacdo, conforme o caso, voltara a ser utilizada para o calculo
da Remuneracdo das Debéntures desde o dia de sua validade ou divulgagéo,
conforme o caso, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e
os Debenturistas com relagéo a ultima Taxa DI divulgada oficialmente e a Taxa DI
que se tornar valida ou voltar a ser divulgada, nos termos deste item 4.8.3.2.

4.8.3.3. Caso, na AGD prevista no item 4.8.3.1. acima, ndo haja acordo sobre a
Taxa Substitutiva entre a Emissora e Debenturistas representando, no minimo,.
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo (conforme abaixo
definido), a Emissora devera resgatar antecipadamente e, consequentemente,. .
cancelar a totalidade das Debéntures em Circulagdo, sem o pagamento de multa
ou prémio de qualquer natureza, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data
da realizacdo da respectiva AGD ou até a Data de Vencimento, o que ocorrey
primeiro, pelo Valor Nominal Unitario das Debéntures em Circulagéo, acrescido da
Remuneracédo devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis
desde a Data de Emissdo ou a Data de Pagamento da Remuneragio das
Debéntures imediatamente anterior, conforme o caso. Neste caso, para o calculo
da Remuneracao aplicavel as Debéntures que seréo resgatadas, sera utilizado o
percentual correspondente a Ultima Taxa DI oficialmente disponivel.

4.8.4. Os Fiadores desde ja concordam com o disposto no item 4.8.3. acima,
declarando que o ali disposto ndo importara em novagédo, conforme definida e
regulada nos termos do artigo 360 e seguintes da Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro
de 2002, conforme alterada (“Cdédigo Civil"), mantendo-se a Fianga valida e em
pleno vigor.

4.9, Pagamento da Remuneragao

4.9.1. A Remuneracgéo sera paga semestralmente, a partir da Data de Emisséo,
sendo o primeiro pagamento devido em 30 de abril de 2014 e os restantes no dia
30 dos meses de outubro e abril subsequentes, devendo o ultimo pagamento
ocorrer na Data de Vencimento (ou na data em que ocorrer o resgate antecipado
ou vencimento antecipado das Debéntures, conforme previsto nesta Escritura de
Emissao, se for o caso) (“Data de Pagamento da Remuneracéo”).

4.9.2. Fardo jus a Remuneracio aqueles que sejam titulares de Debéntures ao
final do Dia Util anterior a cada Data de Pagamento da Remuneragéo.

4.10. Oferta de Resgate Antecipado




4.10.1. A Emissora podera, a seu exclusivo critério, até 30 de outubro de 2015,
realizar oferta de resgate antecipado das Debéntures, com o consequente
cancelamento de tais Debéntures, enderecada a todos os Debenturistas, sem
distingdo, assegurada igualdade de condigbes para aceitar o resgate das
Debéntures de que forem titulares, da seguinte forma ('Oferta de Resgate

Antecipado"):

a) a Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meio de publlcagao»
de anuncio nos termos da Clausula 4.18 abaixo ("Edital de Oferta de Resgate

Antecipado"), o qual devera descrever os termos e condigdes da Oferta de, o

Resgate Antecipado, incluindo (i) a data efetiva para o resgate e pagamento

das Debéntures a serem resgatadas; (ii)a forma de manifestacéo dos_l“

Debenturistas que optarem pela adeséo a Oferta de Resgate Antecipado; & °
(i) demais informagdes necesséarias para tomada de decisdo pelos

Debenturistas e a operacionalizagédo do resgate das Debéntures;

b) apdés a publicagido do Edital de Oferta de Resgate Antecipado, 031;7-:.

Debenturistas que optarem pela adesdo a Oferta de Resgate Antecipado
deverdo se manifestar nesse sentido, de forma escrita, a Emissora até o
encerramento do prazo a ser estabelecido no Edital de Oferta de Resgate
Antecipado. Findo o prazo estabelecido no Edital de Oferta de Resgate
Antecipado, a Emissora tera o prazo de 3 (trés) Dias Uteis para proceder a
liquidacéo da Oferta de Resgate Antecipado, a qual ocorrerd em uma unica
data para todas as Debéntures objeto do resgate;

c) a Emissora podera condicionar a Oferta de Resgate Antecipado a aceitagéo
desta por um percentual minimo de Debéntures, a ser definido e divulgado
por meio do Edital de Oferta de Resgate Antecipado; e

d) A Emissora, em conjunto com o Agente Fiduciario, devera comunicar a
CETIP e o Banco Liquidante e Escriturador Mandatario sobre a realizagdo da
Oferta de Resgate Antecipado com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de
antecedéncia em relacdo a data de sua efetivagao.

4.11. Resgate Antecipado Facultativo
4.11.1. A Emissora podera, a seu exclusivo critério e a partir de 30 de outubro de

2015 realizar o resgate antecipado total das Debéntures (“Resgate Antecipado
Facultativo”). '
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4.11.1. Nao sera admitido o Resgate Antecipado Facultativo parcial das
Debéntures.

4.11.2. O valor a ser pago aos Debenturistas em razéo do resgate antecipado
previsto nesta Clausula 4.11.2 sera equivalente ao saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures objeto do resgate, acrescido (a) da Remuneragéo, calculada pro
rata temporis desde a Data de Emissdo ou a Ultima Data de Pagamento de
Remuneracéo, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento; e (b) dg. o
prémio de resgate a ser oferecido aos Debenturistas, conforme tabela abaixo: BT e

Periodo Percentual do Prémio
de 01/11/2015 a 30/10/2016 1,00%
de 01/11/2016 a 30/10/2017 0,60%
de 01/11/2017 a 30/10/2018 0,35%

4.11.3. O Anlncio de Resgate Antecipado Facultativo devera ser realizado pela:+
Emissora por meio de publicagdo de antincio a ser amplamente divulgado com’’ "
antecedéncia minima de 5 (cinco) dias da data pretendida para o Resgate '.:
Antecipado Facultativo da totalidade das Debéntures em Circulagdo, com o
consequente cancelamento de tais Debéntures, nos termos do item 4.19.1. abaixo,

o qual devera descrever os termos e condicées do Resgate Antecipado
Facultativo, incluindo: (a) o respectivo valor do prémio de resgate, conforme
descrito nos itens 4.11.1 ou 4.11.2 acima, conforme o caso, (b) a data efetiva para

o resgate das Debéntures e pagamento aos Debenturistas, e (c) demais
informacdes necessarias para tomada de decisdo pelos Debenturistas (“Edital de
Resgate Antecipado Facultativo”).

4.11.3.1. A Emissora, em conjunto com o Agente Fiduciario, deverd comunicar a
CETIP e o Banco Liquidante e Escriturador Mandatario sobre a realizagcdo do
Resgate Antecipado Facultativo com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de
antecedéncia em relagdo a data de sua efetivacgao.

4.12. Aquisi¢ao Facultativa

4.12.1. A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em Circulacao,
observado o disposto (i) nos artigos 13 e 15 da Instrugado CVM 476, (ii) no artigo
55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes, e (iii) nas regras expedidas
pela CVM. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo, a critério da

H
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Emissora, ser ¢anceladas, perfﬁanecér em tesouraria ou ser novamente colocadas
no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em
tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado, faréo
jus @ mesma Remuneragao aplicavel as demais Debéntures em Circulagao.

4.13. Fianga

4.13.1. As Debéntures da presente Emissdo, e as obrigagbes assumidas pela

Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo, sdo garantidas por fianca,.
constituida neste ato, prestada pelos Fiadores qualificados no preadmbulo desta’
Escritura de Emissao que, por este instrumento e na melhor forma de direito, se.
obrigam na qualidade de devedores, solidarios, coobrigados e principais’
pagadores, de todas as obrigagbes decorrentes desta Escritura de Emissao.

(‘Fianga”), nos termos do artigo 818 da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 200z,
conforme alterada (“Cédigo Civil"), até sua final liquidagéo, com renuncia expressa

aos beneficios previstos nos artigos 333, paragrafo Unico, 364, 366, 827, 830, 834,
835, 837, 838 e 839, todos do Cédigo Civil, e os artigos 77 e 595, da Lei n° 5.869,.

de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada (“Cédigo de Processo Civil").

4.13.2. A Fianga garante o pagamento do valor total das obrigagdes inerentes a
Emissao, o qual inclui: (i) o Valor Nominal das Debéntures, acrescido de Juros
Remuneratérios e dos Encargos Moratorios, se for o caso, calculados nos termos
desta Escritura de Emissdo; bem como (ii) todas as despesas comprovadas
acessorias ao principal, incluindo eventual pagamento de indenizagéo e (iii) todo e
qualquer custo ou despesa comprovadamente incorrida pelo Agente Fiduciario,
inclusive a remuneracédo prevista na Clausula 4.8 acima, ou pelos Debenturistas
em decorréncia de processos, procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos e prerrogativas
decorrentes das Debéntures e desta Escritura de Emissdo (“Valor Garantido”).
Todo e qualquer pagamento realizado pelos Fiadores em relagdo a Fianga ora
prestada sera efetuado livre e liquido, sem a deducdo de quaisquer tributos,
impostos, taxas, contribuicbes de qualquer natureza, encargos ou retengées,
presentes ou futuros, bem como de quaisquer juros, multas ou demais
exigibilidades fiscais, exceto nas hipdteses de retengdo direta na fonte.

4.13.3. O Valor Garantido sera pago pelos Fiadores, independentemente de
qualquer pretenséo, agéo, disputa ou reclamagéo que a Emissora venha a ter ou
exercer em relacéo as suas obrigagdes, em até 02 (dois) dias Uteis contados do
recebimento de notificacdo por escrito do Agente Fiduciario aos Fiadores, emitida

nos termos desta Escritura de Emiss&o, que devera ser acompanhada, quando
"\ 15

Aps



3

aplicavel, de comprovantes das deépeéés incorridas. Tal notificagdo devera ser
emitida pelo Agente Fiduciario em 01 (um) dia util contado da verificagéo da falta
de pagamento pela Emissora de qualquer valor devido em relagdo as Debéntures
na data de pagamento definida na presente Escritura de Emissdo. O pagamento
devera ser realizado fora do ambito da CETIP e de acordo com instrugdes
razoaveis recebidas do Agente Fiduciario por meio da notificagéo.

4.13.4. Fica facultado aos Fiadores efetuar pagamento de obrigagao inadimplida
pela Emissora, independentemente do recebimento de notificagdo do Agente
Fiduciario, inclusive, durante eventual prazo de cura estabelecido nesta Escritura

de Emisséo, hipétese em que o inadimplemento da Emissora sera sanado peIO’S:,',E
Fiadores.

4.13.5. Os Fiadores sub-rogar-se-ao nos direitos dos Debenturistas caso venha a;'**

T I TE

honrar, total ou parcialmente, a Fianga objeto desta clausula, até o limite da

parcela da divida efetivamente honrada, sendo certo que os Fiadores obrigam-ée' b
a somente exigir e/ou demandar tais valores da Emissora apds os Debenturistas ¢, , ,
o Agente Fiduciario terem recebido integralmente o Valor Garantido. R

EE 2
1 T T
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4.13.6. Os Fiadores declaram e garantem que todas as autorizagdes necessarias:, :
para prestacéo desta Fianga foram obtidas e se encontram em pleno vigor. H

4.13.7. A Fianga aqui referida é prestada pelos Fiadores em carater irrevogavel e
irretratavel e vigera enquanto houver Debéntures em Circulagéo, ou até o integral
cumprimento, pela Emissora, de todas e quaisquer obrigagées nos termos da
presente Escritura de Emisséo.

4.13.7.1. Caso a Emissora realize oferta publica inicial de agdes e esta conte no

todo ou em parte com emissao primaria de agées e, nesta ocasido, seja verificado

que a relagdo Divida Financeira Liquida/EBITDA da Emissora & menor ou igual a

2,5 (dois inteiros e cinco décimos) vezes, apurado com base nas DemonstragGes
Financeiras Consolidadas Auditadas (conforme definido abaixo) trimestrais da
Emissora, referentes ao trimestre em que tiver sido realizada a oferta publica
inicial de acoes, as Fiangas ora constituidas ficardo automaticamente liberadas.

4.13.7.2. Uma vez configurada uma das hipéteses de encerramento ou liberagdo

da Fianca, nos termos das clausulas 4.12.7. e 4.12.7.1. acima, ficar4 a Emissora,

em conjunto com o Agente Fiduciario, responsavel por formalizar tal encerramento ;/}/\/
ou liberacdo, devendo, para tanto, elaborar e assinar aditamento a presente L
Escritura de Emissé&o e proceder com a baixa perante os Cartérios compgtentes.

H
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4.13.8. Os Fiadores, desde ja, reconhecem como prazo determinado, para fins do
artigo 835 do Cadigo Civil, a data do cumprimento integral de todas as obrigagGes
da Emissora decorrentes das Debéntures, conforme os termos desta Escritura de
Emissao.

4.13.9. Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente
Fiduciario, dos prazos para execugdo de quaisquer garantias constituidas em
favor dos Debenturistas ndo ensejara, sob hipétese nenhuma, perda de qualquer
direito ou faculdade aqui previsto.

4.13.10. Os Fiadores firmam esta Escritura de Emissdo declarando conhecer e
concordar com todos os seus termos e condig¢es. TR

4.13.11. A Fianga podera ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario, judicial oy ,
extrajudicialmente, quantas vezes forem necessarias até a integral e efetiva **
liquidagao do Valor Garantido. .

® »
LR I

4.13.12. Nenhuma objecdo ou oposigcdo da Emissora podera ser admitida ou
invocada pelos Fiadores com o fito de escusar-se do cumprimento de suas’, :

obrigacdes perante os Debenturistas. '

4.13.13. Na hipétese de morte de qualquer um dos Fiadores, a Emissora
devera apresentar, em até 10 (dez) dias, nova garantia, a ser aprovada pelos
Debenturistas representando 90% (noventa por cento) das Debéntures em
Circulacéo. Na hipétese de nao aprovagéao da nova garantia, o Agente Fiduciario
devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures, nos termos do item 5
abaixo.

4.14. Forma e Local de Pagamento

4.14.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela
Emissora utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP, para as
Debéntures custodiadas eletronicamente no CETIP 21. As Debéntures que nao
estiverem custodiadas eletronicamente na CETIP terdo os seus pagamentos
realizados pelo Banco Liquidante das Debéntures ou na sede da Emissora, se for
0 caso. p
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4.15. Repactuagao
4.15.1. As Debéntures nao serio objeto de repactuagdo programada.
4.16. Prorrogagao dos Prazos

4.16.1. Considerar-se-d0 prorrogados os prazos referentes ao pagamento de
qualquer obrigacdo por quaisquer das partes da Emissdo, inclusive pelos
Debenturistas, conforme disposto nesta Escritura de Emissao, até o 1° (primeiro)
Dia Util subsequente, se o vencimento coincidir com dia em que n&o houver
expediente bancario na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, feriadb.
nacional, sabado ou domingo, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos,
ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados através da CETIP,
hipétese em que somente havera prorrogagédo quando a data de pagamento
coincidir com feriado nacional, sabado ou domingo. Para os fins desta Escritura de
Emissao, “Dia Util” significa qualquer dia que n&o seja sabado, domingo ou feriado
nacional.

4.17. Encargos Moratérios

4.17.1. Sem prejuizo da Remuneragao, ocorrendo impontualidade no pagamento
pela Emissora e/ou pelos Fiadores de qualquer quantia devida aos Debenturistas,
os débitos em atraso vencidos e ndo pagos pela Emissora ficardo sujeitos a multa
moratéria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e juros de mora a taxa de
1% (um por cento) ao més, desde a data do inadimplemento até a data do efetivo
pagamento, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagéo judicial ou
extrajudicial, além das despesas para cobranga.

4.18. Atraso no Recebimento dos Pagamentos

4.18.1. Sem prejuizo do disposto no item 4.16. acima, o ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagbes
pecuniarias da Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de Emisséao, ou em
comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dara direito ao recebimento da
Remuneracéo e/ou encargos moratérios a partir da data em que o correspondente
valor foi disponibilizado pela Emissora, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos
adquiridos até a referida data. } {



4.19. Publicidade

4.19.1. Todos os atos e decisdes decorrentes desta Emissédo que, de qualquer
forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas deverdo ser publicados nos
drgéos da imprensa nos quais a Emissora costuma efetuar suas publica¢des, bem
como na pagina da Emissora na Internet, qual seja
http://www.produquimica.com.br, na mesma data de sua publicagdo, devendo o
prazo de manifestacdo dos Debenturistas, caso seja necessaria nos termos da
legislagdo aplicavel e desta Escritura de Emissdo, corresponder aquele
estabelecido na legislagao aplicavel em vigor e/ou nesta Escritura de Emisséo.

CLAUSULA QUINTA — DO VENCIMENTO ANTECIPADO

5.1. Observados os itens 5.2 e 5.3 abaixo, o Agente Fiduciario mediante:
comunicacao por escrito a Emissora, devera declarar antecipadamente vencidas
todas as obrigacdes relativas as Debéntures e exigir o pagamento, pela Emissora,
do saldo devedor do Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneragéo, calculada. .
pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a Data de Pagamento da
Remuneragédo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efeti\)q[)f
pagamento, bem como dos demais encargos devidos e ndo pagos até a data do-,
vencimento antecipado, apurado na forma da lei e de acordo com o disposto nesta
Escritura de Emissao, na ciéncia da ocorréncia das seguintes hipoteses (cada um
deles, um "Evento de Inadimplemento"):

(a) descumprimento, pela Emissora e/ou Fiadores, de quaisquer obrigacdes
pecuniarias oriundas da Emissdo em especial aquelas referentes ao
pagamento do Valor Nominal Unitario e Remuneragdo pactuados com
relacdo as Debéntures ndao sanado no prazo maximo de 3 (trés) dias uteis
contados da data do respectivo vencimento;

(b) descumprimento, pela Emissora e/ou Fiadores, de qualquer obrigagao nao
pecuniaria estabelecida nesta Escritura de Emiss&o, ndo sanado no prazo
maximo de 5 (cinco) dias Uteis contados da data do recebimento de
comunicacdo escrita do referido descumprimento enviada (i) pela
Emissora ao Agente Fiduciario, ou (ii) pelo Agente Fiduciario a Emissora,
0 que ocorrer primeiro, sendo que esse prazo nao se aplica as obrigag¢des
para as quais tenha sido estipulado prazo de cura/remediagao especifico W
nesta Escritura de Emissao;

(c) inadimplemento ou decretagdo de vencimento antecipado de qualquer \/
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(d)

(e)

(f)

(9)

llllll

diretas sejam parte como devedoras (incluindo, mas nao se limitando a
empréstimos no mercado local ou internacional, instrumentos derivativos e
operacdes similares) ou de mercado de capitais cujo valor unitario ou
agregado, seja igual ou superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de
reais) e, apenas para os Fiadores, cujo valor unitario ou agregado, seja
igual ou superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhées de reais);

aquisicao do Controle da Emissora por pessoa, natural ou juridica, ou
grupo de pessoas vinculadas por acordo de voto ou sob controle comum,
inclusive em decorréncia de reorganizagéo societaria por meio de fusad,.’.!
cisdo (total ou parcial) ou incorporagéo (inclusive de agbes), sendo
“Controle” entendido, cumulativamente, como: (i) a titularidade de direitds . - i
de sécio que assegurem, de modo permanente, a maioria dos votos nas:’
deliberacdes da assembleia geral da Emissora e o poder de eleger .ei
maioria dos administradores da Emissora; e (ii) o uso efetivo do seu poder o
para dirigir as atividades sociais e orientar o funcionamento dos érgéos da. ..
Emissora; ’ !

protesto de titulos contra a Emissora cujo montante, individual ou’,
agregado, seja igual ou superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de
reais) e, no caso dos Fiadores, cujo montante, individual ou agregado,
seja igual ou superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), exceto
se o referido protesto for decorrente de erro ou ma-fé de terceiros
devidamente comprovado pela Emissora e/ou Fiadores no prazo de até 5
(cinco) dias Uteis, ou se for revogado ou cancelado em até 5 (cinco) dias
Uteis contados da data do respectivo protesto;

em caso de (i) decretacdo de faléncia da Emissora, (ii) pedido de
autofaléncia pela Emissora, (i) pedido de faléncia formulado por terceiros
em face da Emissora nio elidido ou rejeitado no prazo legal, (iv) pedido de
recuperagao judicial ou de recuperagdo extrajudicial pela Emissora
independentemente de deferimento ou homologagao por juiz competente,
(v) a dissolugdo ou liquidagdo da Emissora ou decretagédo de insolvéncia
civil dos Fiadores;

A~
decisao judicial de mérito transitada em julgado ou arbitral definitiva, de /,u
natureza condenatoria, contra a Emissora e/ou Fiadores, que imponha
obrigacdo de pagamento em valor, individual ou agregado, igual ou
superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), desde que tal valor

20
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ndo seja pago ou garantido perante o juizo de execugéo no prazo legal;

(h) ato de qualquer autoridade governamental com o objetivo de sequestrar,
expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir,
compulsoriamente, ativos e propriedades da Emissora e/ou Fiadores em
montante cujo valor isolado ou agregado seja igual ou superior a
R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) no caso da Emissora e R$
5.000.000,00 (cinco milhées de reais) no caso dos Fiadores;

(i) transformacgéo do tipo societario da Emissora, de sociedade por agoes
para sociedade empresaria limitada, nos termos do artigo 220 a 222 da Le!
das Sociedades por Agdes;

() comprovacéo de que quaisquer das declaragdes realizadas pela Emissora
e/ou Fiadores nesta Escritura de Emissdo sao falsas, ou enganosas, ou
ainda, de modo relevante, sejam incorretas ou incompletas na data e nas
condicbes que foram prestadas;

(k) distribuicdo de dividendos ou juros sobre capital préprio nos 2 (dois)
primeiros anos, contados da Data de Emisséo, ou até a data de realizagéo
de oferta publica inicial de agdes da Emissora, o que ocorrer primeiro, em
valor superior a 50% (cinquenta por cento) do lucro liquido da Emissora
apurado no respectivo exercicio social,

(1) alienacdo, pela Emissora ou por qualquer de suas controladas, de
participacdes societarias, ou de ativos intangiveis, fixos e/ou imobilizados
que correspondam, de maneira individual ou agregada ao valor
equivalente a, no minimo, 20% (vinte por cento) do EBITDA (conforme
definido abaixo), sem prejuizo do disposto na alinea (n) abaixo;

(m) resgate ou amortizagao de acoes, distribuicdo de dividendos, pagamento
de juros sobre o capital proprio ou a realizagdo de quaisquer outros
pagamentos a seus acionistas, caso a Emissora esteja em mora com
qualquer de suas obrigagbes em relacdo as Debéntures, ressalvado,
entretanto, o pagamento minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei
das Sociedades por Acbes através da distribuicdo de dividendos e/ou 7
juros sobre o capital proprio; /2/\/

(n) nao atendimento, pela Emissora dos seguintes indices financeiros
(“Indices Financeiros”): (i) Divida Financeira Liquida/EBITDA menor ou
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igual a 3,5 (trés inteiros e cinco décimos) vezes e (ii) Liquidez Corrente
maior ou igual a 1,5 (um inteiro e cinco décimos) vezes, que serao
calculados e verificados anualmente com base nas Demonstragbes
Financeiras Consolidadas Auditadas (conforme definido abaixo) anuais da
Emissora, a partir (e inclusive) do exercicio social encerrado em 31 de
dezembro de 2013;

(0) se as obrigacdes de pagar da Emissora, previstas nesta Escritura de
Emissao, deixarem de concorrer, no minimo, em condigdes pari passu
com as demais dividas quirografarias da Emissora, ressalvadas as
obrigagbes que gozem de preferéncia por forga de disposigdo legal,

(p) mudanca ou alteragdo no objeto social da Emissora que modifique 2
atividade principal atualmente por ela praticada de forma relevante; e

Q) caso a Fianga: (i) tenha sua validade ou exequibilidade questionada
judicialmente, pela Emissora e/ou pelos Fiadores, (i) nao seja
devidamente constituida e formalizada, nos termos do item 4.13. acima;
(i) seja anulada, ou (iv) de qualquer forma, deixe de existir ou seja
rescindida;

(r) caso nhdo haja aprovacdo pelos Debenturistas representando 90%
(noventa por cento) das Debéntures em Circulacdo da nova garantia a ser
apresentada pela Emissora conforme clausula 4.13.13.

5.1.1. Para os efeitos do disposto no subitem (n) acima, aplicar-se-do as
seguintes definigbes:

(a)  "Divida Financeira Liquida" significa o saldo devedor de principal e juros de
empréstimos e financiamentos de curto e longo prazo com instituicbes
financeiras, incluindo operacdes de mercado de capitais, menos o saldo
de caixa e aplicacdes financeiras, acrescido das dividas e obrigagtes
referentes as aquisicbes realizadas pela Emissora e/ou suas controladas,
com base nas Ultimas Demonstragbes Financeiras Consolidadas
Auditadas (conforme definido abaixo) anuais da Emissora;

(b)  "EBITDA" significa o lucro ou prejuizo liquido, antes da contribui¢éo social e
imposto de renda, resultados financeiros, provisdes, depreciagdo e
amortizacao, relativo a um periodo de 12 (doze) meses; e
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(c)  “Liquidez Corrente” sigriifica o resuitado da divisdo dos ativos circulantes
pelos passivos circulantes.

5.2. A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento indicados nas
alineas (a), (e), (), (g), (i), (k), (m), (n), (r) e (s) do item 5.1. acima acarretara o
vencimento antecipado automatico das Debéntures, independentemente de
qualquer consulta aos Debenturistas ou a Emissora, desde que respeitados os
prazos de cura/remediagdo eventualmente estabelecidos nas respectivas alineas
do item 5.1. acima, devendo, neste caso, o Agente Fiduciario enviar na mesma
data notificacéo escrita nesse sentido a Emissora.

5.3. Na ocorréncia de quaisquer dos demais Eventos de Inadimplemento que

ndo os indicados nas alineas (a), (e), (f), (9), (i), (k), (m), (n), (r) e (s) do item 5.1 .
acima, o Agente Fiduciario devera convocar uma AGD, em até 2 (dois) dias Uteis .

da data em que tomar conhecimento do referido evento ou for assim informado
pelos Debenturistas ou pela Emissora, o que ocorrer primeiro, para deliberar

acerca da ndo declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures, observado.
o procedimento de convocagdo previsto na Clausula Oitava desta Escritura de
Emisséo e o quérum especifico estabelecido no subitem 5.3.1. abaixo. A AGD.
prevista nesta Clausula podera também ser convocada pela Emissora, ou na-,

forma do item 8.1.1 abaixo.

5.3.1. Se, na AGD referida acima, os Debenturistas detentores de, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagéo determinarem que
o Agente Fiduciario ndo declare o vencimento antecipado das Debéntures, o
Agente Fiduciario ndo declarara o vencimento antecipado das Debéntures. Sem
prejuizo do disposto no item 5.3.2 abaixo, caso a AGD delibere pela declaragéo do
vencimento antecipado das Debéntures, o Agente Fiduciario devera enviar na
mesma data a Emissora comunicagao escrita informando tal acontecimento, para
que esta proceda ao pagamento das respectivas Debéntures, nos termos do item
5.4. abaixo.

5.3.2. Na hipotese de nao instalagdo da AGD acima mencionada ou de auséncia
de Debenturistas suficientes para atender ao quérum de deliberacdo de 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo supramencionado, o
Agente Fiduciario devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagbes
decorrentes das Debéntures, conforme o caso, aplicando-se o disposto no item
54.

5.4. Observado o disposto nesta Clausula Quinta, declarado o vencimento
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antecipado das Debéntures, a Emissora e os riadores obrigam-se, em até 2 (dois)
dias Uteis do recebimento da comunicagdo por escrito neste sentido a ser
encaminhada pelo Agente Fiduciario, a resgatar a totalidade das Debéntures em
Circulacdo, mediante o pagamento do saldo devedor do Valor Nominal Unitario
das Debéntures em Circulagédo acrescido da respectiva Remuneragéo, calculada
pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a Data de Pagamento da
Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, acrescido dos valores
devidos a titulo de encargos moratérios previstos nesta Escritura de Emisséo,
desde a data do respectivo inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem
como de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos
termos desta Escritura de Emisséo.

CLAUSULA SEXTA - DAS OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA
E DOS FIADORES

6.1. Observadas as demais obrigagées previstas nesta Escritura de Emisséao e

na regulamentagdo e na legislagdo em vigor, a Emissora obriga-se, ainda,.

enquanto o saldo devedor das Debéntures n&o for integralmente pago, a:

(a) enquanto permanecer em descumprimento com qualquer obrigagdc
prevista nesta Escritura de Emissao, nédo distribuir dividendos ou juros
sobre capital proprio além do minimo obrigatério definido pela Lei das
Sociedades por Acbes. A proibicdo deste subitem (a) deixara
automaticamente de existir tdo logo a obrigacdo pecuniaria seja cumprida;

(b) disponibilizar em sua respectiva pagina na internet e manter disponivel por
um prazo de 3 (trés) anos contados da Data de Emissao, até o decurso de
3 (trés) meses contados da data de término de cada exercicio social ou na
mesma data da efetiva divulgagdo, o que ocorrer primeiro, cépia das
demonstragbes financeiras consolidadas da Emissora auditadas por
auditor independente registrado na CVM, relativas ao respectivo exercicio
social, preparadas de acordo com os principios contabeis determinados
pela legislagdo e regulamentagéo em vigor ("Demonstracdes Financeiras
Consolidadas Auditadas da Emissora");

() cumprir com os requisitos do artigo 17 da Instrugdo CVM 476;

(d) fornecer ao Agente Fiduciario, (i) em até 10 (dez) dias Uteis da data do
recebimento da respectiva solicitacdo por escrito, todas as informacgdes
relevantes e razoaveis de forma correta e completa, que sejam
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(f)

(h)

necessarias para a consurnagdo da Uferta Restrita ou cumprimento de
seus deveres nos termos desta Escritura de Emisséo, (i) no prazo de ate
3 (trés) dias uteis a partir da data do recebimento da respectiva
solicitacdo, qualquer informagao pertinente que seja solicitada para a
defesa dos interesses dos Debenturistas, observada a legislagéo
aplicavel,

informar e enviar ao Agente Fiduciario todos os dados financeiros e atos
societarios necessarios a realizagdo de relatério anual, conforme previsto
na Instrugdo CVM n.° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada
(“Instrucdo CVM 28”), que venham a ser solicitados pelo Agente
Fiduciario, em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para
disponibilizacdo do mesmo na CVM, nos termos do artigo 68, paragrafo 1°;
da Lei das Sociedades por Agbes;

fornecer ao Agente Fiduciario 1 (uma) via original desta Escritura ae
Emissdo e de eventuais aditamentos devidamente arquivadas na
JUCESP, em até 3 (irés) dias Uteis contados do respectivo registro na
JUCESP; :

fornecer ao Agente Fiduciario 1 (uma) via original desta Escritura de
Emisséo, devidamente registrada no competente Cartério de Registro de
Titulos e Documentos da Cidade do domicilio da Emissora, do Agente
Fiduciario e dos Fiadores, em até 5 (cinco) dias uteis apds tal registro;

fornecer ao Agente Fiduciario, dentro de 15 (quinze) dias Uteis da data em
que foram disponibilizadas as Demonstragdes Financeiras Consolidadas
Auditadas da Emissora em sua pagina na rede mundial de computadores,
relatério demonstrando a apuracédo dos indices Financeiros, explicitando
as rubricas necessdarias a sua apuragdo, bem como a legitimidade,
validade, auséncia de vicios e veracidade do calculo demonstrando a
apuracdo dos indices Financeiros, sob pena de impossibilidade de
conferéncia pelo Agente Fiduciario, podendo este solicitar a Emissora e/ou
aos seus auditores independentes todos os eventuais esclarecimentos
adicionais;

manter-se adimplente com relagdo a todos os ftributos, taxas elou
contribuicbes decorrentes da Oferta Restrita, exceto aquele objeto de
contestacdo administrativa ou judicial;




@)

(k)

()

(m)

(n)

(0)

prestar informagdes, denlro do prazo de até 3 (trés) dias uteis, sobre
quaisquer autuacdes pelos 6rgdos governamentais, de carater fiscal,
ambiental ou de defesa da concorréncia, entre outros, em relagdo a
Emissora, que possam prejudicar de forma adversa e relevante a situagéao
econdémico-financeira da Emissora e que tenham valor individual ou
agregado (sempre quando da mesma natureza) superior a R$
10.000.000,00 (dez milhdes de reais), observado que referidas
infformacdes deverdo ser apresentadas pela Emissora na forma de
relatorio descritivo da ocorréncia e das medidas que serdo adotadas pela
Emissora para mitigar os efeitos da autuagéo em questéo;

preparar demonstragdes financeiras em conformidade com a Lei das,
Sociedades por Agdes e com as regras emitidas pela CVM e submeter, na

forma da lei, suas demonstragées financeiras a exame por empresa de, | |

auditoria independente registrada na CVM, e proceder a adequada: >’

Fobd o

publicidade de seus dados econdmico-financeiros, nos termos exigidos @ ~

pela Lei das Sociedades por Ag¢des e/ou demais regulamentagbes: |

aplicaveis, promovendo a publicagdo das suas demonstragdes financeiras
anuais; s il

Ty
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manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de. " "

acordo com os principios contabeis geralmente aceitos na Republica .
Federativa do Brasil;

convocar, nos termos da Clausula Oitava desta Escritura de Emisséo,
AGD para deliberar sobre qualquer das matérias previstas em lei e na
presente Emissao, caso o Agente Fiduciario néo o facga;

observar as disposigdes da Instrugdo CVM 358 no tocante ao dever de
sigilo e vedagdes a negociagao;

encaminhar qualquer informacgao relevante para a presente Emissao que
seja de conhecimento da Emissora, que Ihe venha a ser solicitada pelo
Agente Fiduciario e quaisquer informagdes a respeito da ocorréncia de
qualquer Evento de Inadimplemento das obrigagbes previstas nesta
Escritura de Emissédo, de natureza pecuniaria ou nao, incluindo, mas néo
se limitando aos eventos indicados no item 5.1. acima, no prazo de até 05
(cinco) dias apdés a cobranga feita pelo Agente Fiduciario ou
imediatamente ap6s a ocorréncia do descumprimento, sem prejuizo dos

demais procedimentos aplicaveis, nos termos desta Escritura de Emisséo,
26
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respectivamente;

(p) manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas
expensas, o Banco Liquidante e Instituicao Depositaria, CETIP e Agente
Fiduciario;

Q) efetuar o pagamento de todas as despesas razoaveis comprovadas pelo
Agente Fiduciario, sempre que possivel, previamente aprovadas pela
Emissora, que venham a ser necessarias para proteger os direitos e
interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive
honorarios advocaticios e outras despesas e custos incorridos em virtude
da cobranga de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos,
desta Escritura de Emissao;

(n rigoroso cumprimento pela Emissora, ao disposto na legislagéo aplicavel: -
ambiental, inclusive, mas nao limitado & Politica Nacional do Meip. :
Ambiente, as Resolugbes do CONAMA - Conselho Nacional do Meip
Ambiente e as demais legislages e regulamentagdes ambientais
supletivas, adotando as medidas e agbes preventivas ou reparatorias, -
destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ambientais apurados,
decorrentes da atividade descrita em seu objeto social, responsabilizandd- . "
se, Unica e exclusivamente, pela destinagdo dos recursos financeiros ‘. :

obtidos com a Emisséo;

(s) nao transferir ou por qualquer forma ceder, ou prometer ceder, a terceiros
os direitos e obrigagbes que respectivamente adquiriu e assumiu na
presente Escritura de Emissdo, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas
reunidos em AGD especialmente convocada para esse fim;

) manter validas e regulares as licengas ou aprovagdes necessarias,
inclusive ambientais, ao seu regular funcionamento, exceto no que se
referir a licengas, concessdes ou aprovagdes cuja perda, revogagao ou
cancelamento nao resultem em impacto adverso relevante para suas .
atividades, ou na sua capacidade em honrar tempestivamente as
obrigagdes pecuniarias, decorrentes desta Escritura de Emisséo, e/ou a
qualquer outra divida que, se vencida e ndo paga, possa acarretar o
vencimento antecipado das Debéntures (“Impacto Adverso Relevante”); //VU/L_

(u) cumprir todas as leis, regras, regulamentos e ordens aplicaveis, em

qualquer jurisdicdo na qual realize negécios ou possua ativos, exceto no
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(v)

(x)

(aa)

(bb)

(cc)

(dd)

(ee)

6.2.

(@)

que se referir a leis, regras, reguiamentos e ordens cujo descumprimento
nao resulte em Impacto Adverso Relevante para suas atividades;

enquanto o saldo devedor das Debéntures nao for integralmente pago,
ndo alterar seu objeto social de forma que (i) tal alteragdo possa resultar
em um Impacto Adverso Relevante; e/ou (ii) deixe de atuar nos mercados
em gue a Emissora atua na data desta Escritura de Emisséo, bem como
n&do praticar qualquer ato ou negécio em desacordo com seu estatuto
social ou nao abrangido no seu objeto social;

enquanto o saldo devedor das Debéntures ndo for integralmente pago,
nao realizar a transformacdo da Emissora em sociedade empresaria
limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por
Acdes;

notificar o Agente Fiduciario, em até 3 (trés) dias Uteis, caso quaisquer das.

declaragdes prestadas na presente Escritura de Emisséo tornem-se total
ou parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas;

fornecer todas as informacgdes solicitadas pela CVM e CETIP;

L »
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observar e cumprir as normas de conduta previstas no artigo 48 da '

instrucao CVM 400, com excecgao do inciso I,

manter as Debéntures registradas para negociagdo no mercado
secundario perante o CETIP 21, arcando com os respectivos custos;

utilizar os recursos liquidos obtidos com a Oferta Restrita estritamente nos
termos do item 3.5. acima; e

informar o Agente Fiduciario em até 01 (um) Dia Util sobre a ocorréncia de
qualquer Evento de Inadimplemento.

Os Fiadores estao adicionalmente obrigados a:

enviar ao Agente Fiduciario no prazo de até 2 (dois) dias uteis contado da
data de recebimento, copia de qualquer correspondéncia ou notificagéo,
judicial ou extrajudicial, recebida relacionada a um Evento de
Inadimplemento; e
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(b) encaminhar qualquer inforrnagdo relevante para a presente Emisséo, que
seja de conhecimento dos Fiadores, que lhes venha a ser solicitada pelo
Agente Fiduciario e quaisquer informagdes a respeito da ocorréncia de
qualquer Evento de Inadimplemento das obrigagbes previstas nesta
Escritura de Emissao, de natureza pecunidria ou ndo, incluindo, mas nao
se limitando aos eventos indicados no item 5.1. acima, no prazo de até 05
(cinco) dias ap6s a cobranga feita pelo Agente Fiduciario ou
imediatamente ap6s a ocorréncia do descumprimento, sem prejuizo dos
demais procedimentos aplicaveis, nos termos desta Escritura de Emisséo,
respectivamente.

CLAUSULA SETIMA — DO AGENTE FIDUCIARIO

7.1. A Emissora nomeia e constitui Agente Fiduciario da Emissdo a Oliveira
Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., qualificada no predmbulo,

a qual, neste ato e na melhor forma de direito, aceita a nomeagao para, nos.

termos da lei e da presente Escritura de Emissdo, representar perante elg,; -

Emissora, os interesses da comunhao de Debenturistas.

7.2. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emisséo, declaréﬁj

sob as penas da lei:

(a) que nesta data nao possui, e, na Data de Emissdo nao tera qualquer
impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo 3° da Lei das
Sociedades por Agdes e o artigo 10, da Instru¢do CVM 28 para exercer a
funcao que lhe é conferida;

(b) aceitar a funcdo para qual foi nomeado, assumindo integralmente os
deveres e atribuigcbes previstas na legislacéo especifica e nesta Escritura
de Emisséao;

(c) conhecer e aceitar integralmente esta Escritura de Emissao, todas suas

clausulas e condigbes;

(d) nao ter qualquer ligagédo com a Emissora que o impeca de exercer suas
fungdes;

(e) estar ciente das disposi¢des regulamentares aplicaveis expedidas pelo
Banco Central do Brasil e pela CVM, em especial, das disposigbes
contidas na Circular do Banco Central do Brasil n.° 1.832, de 31 de
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(9)

(h)

(i)

4

(k)

(0

(m)

outubro de 1990;

estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a
cumprir com suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos
os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

ndo se encontrar em nenhuma das situagbées de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instrugdo CVM 28;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario
nos termos da legislagao aplicavel em vigor,

que esta Escritura de Emissdo constitui obrigagédo legal, licita, valida,
vinculativa e eficaz do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com seus
termos e condigdes;

que é Agente Fiduciario da 12 emissao de debéntures da Companhia, a
qual consistiu na emisséo de 15.000 debéntures simples, ndo conversiveis
em acdes, em série Unica, da espécie quirografaria com garantia adicional
fidejussoéria, no valor total de R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta
milhdes de reais), com vencimento em 5 anos a contar da respectiva data
de emissao, isto & em 15 de agosto de 2017 (“12 Emiss&o). A 12 Emissao
¢ integralmente garantida por fianga dos Srs. Marcelo Faria de Lima, Erwin
Theodor Herman Louise Russel e Gerhard Walter Schultz. N&o ocorreram
quaisquer eventos de resgate, amortizacdo, conversdo, repactuacao e
inadimplemento no periodo;

que assegura e assegurara o tratamento equitativo a todos os
debenturistas da 12 Emissdo, bem como aos Debenturistas desta
Emissdo, bem como de eventuais outras emissdes da Companhia, de
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo
grupo econdémico;

a celebracdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas
obrigacées aqui previstas nao infringem qualquer obrigagéo anteriormente
assumida pelo Agente Fiduciario; e

que verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de
Emissao, bem como a suficiéncia da garantia de Fianga, com base nos
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documentos que lhe foram ‘enviados. Declara ainda que quando da
assinatura da presente Escritura de Emissé@o a Fianga ainda n&o estava
devidamente constituida, conforme clausula 2.1.5 acima.

7.3. O Agente Fiduciario exercera suas fungdes a partir da data de assinatura
desta Escritura de Emisséo, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes
enquanto o saldo devedor das Debéntures nao for integralmente pago ou até sua
efetiva substituicao.

7.3.1. Nas hipoteses de auséncia, impedimentos temporarios, renuncia,
intervencao, liquidacao judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de

vacancia do Agente Fiduciario, a AGD sera convocada dentro do prazo maximo de,
5 (cinco) dias Uteis, contados do evento que a determinar, para a escolha do novo:

agente fiduciario, a qual podera ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a,

ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem no minimo -

10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM. Na hipdtese da
convocacgdo nao ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazg
referido no paragrafo primeiro do artigo 2° da Instrugdo CVM 28, cabera a

Emissora efetua-la, observado o prazo de 15 (quinze) dias de antecedéncia da : -

respectiva AGD para a primeira convocagdo e 8 (oito) dias para a segunda '

convocacgédo, sendo certo que a CVM poderd nomear substituto provisoric :
enquanto n&o se consumar o processo de escolha do novo Agente Fiduciario. A’

remuneracdo do novo agente fiduciario serd a mesma que a do Agente Fiduciario,
observado o disposto nos itens 7.3.6. e 7.5.2. abaixo.

7.3.2. Na hipotese de nao poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas
funcdes por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emisséo, devera
comunicar imediatamente o fato a Emissora aos Debenturistas, pedindo sua
substitui¢do.

7.3.3. A nomeagdo do novo Agente Fiducidrio serd aprovada mediante
deliberacdo de Debenturistas que representem no minimo 50% (cinquenta por
cento) mais uma das Debéntures em Circulagéo.

7.3.4. E facultado aos Debenturistas, apdés o encerramento do prazo para
subscricdo e integralizagao das Debéntures no ambito da Oferta Restrita, proceder
a substituicdo do Agente Fiduciario e a indicagdo de seu substituto, em AGD
especialmente convocada para esse fim. A substituicdo do Agente Fiduciario fica
sujeita (a) ao quorum previsto no item 7.3.3. acima, e (b) & comunicagao prévia a
CVM e a sua manifestacdo acerca do atendimento aos requisitos previstos nos
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artigos 9° e 10 da Instrugdo CVM 28, e eventuais normas posteriores aplicaveis.

7.3.5. A substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente devera ser
objeto de aditamento a esta Escritura de Emissdo, devendo o mesmo ser
arquivado na JUCESP.

7.3.6. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, esse substituto
recebera a mesma remuneragdo recebida pelo Agente Fiduciario em todos os
seus termos e condicées, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto
sera calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua
funcdo como agente fiduciario. Esta remuneragéo podera ser alterada de comum
acordo entre a Emissora e o agente fiduciario substituto, desde que previamente,
aprovada em AGD. '

7.3.7. Aplicam-se as hipdteses de substituigdo do Agente Fiduciario as normas e
preceitos a respeito, baixados por ato(s) da CVM.

7.3.8. O novo agente fiduciario devera, imediatamente apds a sua nomeagéé,

comunicar a aceitacdo do cargo aos Debenturistas.

7.4. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou nesta :
Escritura de Emissao, constituem deveres e atribuicbes do Agente Fiduciario:

(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no
exercicio da fungéo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e
probo costuma empregar na administragéo dos seus préprios bens;

(b) renunciar a fungéo na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse
ou de qualquer outra modalidade de inaptidao;

(c) conservar em boa guarda, toda a escrituragdo, correspondéncia e demais
papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

(d) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagédes
contidas nesta Escritura de Emissdo, diligenciando para que sejam
sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(e) promover, nos competentes orgaos, caso a Emissora ndo o faga, o
registro desta Escritura de Emiss&o e respectivos aditamentos, sanando
as lacunas e irregularidades porventura neles existentes; neste caso, o
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(f)

(9)

(h)

(i)

@)

(k)

oficial do registro noftificara 'a Emissora para que esta |he fornega as
informacdes e documentos necessarios;

acompanhar a observancia, pela Emissora, da periodicidade na prestagao
das informacées obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de

eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informagoes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das
propostas de modificagdes nas condigdes das Debéntures;

solicitar aos respectivos 6rgaos, quando julgar necessario para o fiel

desempenho de suas fungdes, certidées atualizadas dos distribuidores.

civeis, das Varas de Fazenda Publica, cartérios de protesto, Juntas de

Conciliagdo e Julgamento, Procuradoria da Fazenda Publica, onde se.

localiza a sede do estabelecimento principal da Emissora;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na
Emissora, sendo que tal solicitagdo devera ser acompanhada de relatério
que devidamente fundamente a necessidade de realizagdo da referida
auditoria;

convocar, quando necessario, a AGD mediante andncio publicado, pelo

menos 3 (trés) vezes, nos 6rgdos de imprensa nos quais a Emissora
costuma efetuar suas publicacdes, respeitadas outras regras relacionadas
a publicacdo constantes da Lei das Sociedades por Agbes e desta
Escritura de Emissao;

comparecer as AGD a fim de prestar as informagdes que lhe forem
solicitadas;

elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo
68, paragrafo 1° alinea (b) da Lei das Sociedades por Ag¢des, o qual
devera conter, ao menos, as seguintes informacgoes:

eventual omiss&o ou incorregédo de que tenha conhecimento, contida
nas informagdes divulgadas pela Emissora ou ainda, o
inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacéo de informagébes
pela Emissora;
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vi.

Vii.

viii.

comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora
enfocando os indicadores econdémicos, financeiros e de estrutura de
capital da Emissora;

posicao da distribuicdo ou colocagdo das Debéntures no mercado;

amortizacdo e pagamento de juros das Debéntures realizados no
periodo, bem como aquisicbes e vendas de Debéntures efetuadas
pela Emissora; g

acompanhamento da destinacdo dos recursos captados através da, . ok
Emissao de Debéntures, de acordo com os dados fornecidos pelos ;*°
administradores da Emissora; .

E 3
T I 3
t P

cumprimento de outras obrigagées assumidas pela Emissora nesta, , ..
Escritura de Emissé&o, inclusive quanto a ocorréncia dos eventos':':

P L

previstos na Clausula Quinta desta Escritura de Emisséo; ®

YLE
1
P

-

existéncia de outras emissées de debéntures, publicas ou privadas,
feitas pela Emissora, por sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que
tenha atuado como agente fiduciario no periodo, bem como os
seguintes dados sobre tais emissdes e outras exigidas ou que vierem
a ser exigidas pela regulamentacéao aplicavel:

a) denominagao da companhia ofertante;

b) valor da emisséo;

c) quantidade de debéntures emitidas;

d) espécie das debéntures emitidas;

e) prazo de vencimento das debéntures emitidas;

f) tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagéo dos

T

garantidores, caso aplicavel; e W

g) eventos de resgate, amortizagéo, converséo, repactuagao e
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iX.

(m)

(n)

(0)

(@)
(r)

' L

inadimplemento’no pericdo:

declaragéo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a funcgéo de
Agente Fiduciario.

disponibilizar o relatério de que trata o inciso “(l)" aos Debenturistas no
prazo méaximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio
social da Emissora, ao menos nos seguintes locais:

na sede da Emissora;

na sede do Agente Fiduciario;

na CETIP; e

na sede dos Coordenadores.

publicar, nos 6rgdos da imprensa nos quais a Emissora costuma efetuar,,*,’

suas publicacées, as expensas da Emissora, anuncio comunicando aos'’,

Debenturistas que o relatério se encontra a sua disposi¢cdo nos locais
indicados no inciso anterior;

manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderecgos,
mediante, inclusive, solicitagdes junto @ Emissora, a CETIP e ao Banco
Liquidante, sendo que, exclusivamente para fins de atendimento ao
disposto neste item, a Emissora expressamente autoriza, desde ja, o
Banco Liquidante e a CETIP a atenderem as solicitagdes necessarias para
tanto feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive referente a divulgacéo, a
qualquer momento, da posicdo de Debéntures, e de seus respectivos
Debenturistas;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de
Emissao, especialmente daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de
nao fazer;

coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas, se for o caso;
notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo

de 30 (trinta) dias, a contar da ciéncia de qualquer inadimplemento, pela
Emissora, de obrigagées assumidas na presente Escritura de Emisséo,
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(s)

(t)

(u)

7.5.

ot
L] B i )
R "
’

indicando o local enr que forHeéera aos interessados maiores
esclarecimentos. Comunicacgéo de igual teor deve ser enviada:

)

3
1
1
’

i aCVM: e
i a CETIP;

acompanhar a ocorréncia dos eventos previstos no item 5.1. acima e
informar imediatamente os Debenturistas da ocorréncia de qualquer dos

referidos eventos; T
verificar o Valor Unitario das Debéntures calculado pela Emissora &’
disponibiliza-lo diariamente aos Debenturistas, € aos participantes do .’

mercado, por meio de seu website (www.oliveiratrust.com.br); e 5 E

)
B
»
2

)

divulgar as informacgées referidas na alinea (l.viii) acima em sua pagina na,,,,
rede mundial de computadores tao logo delas tenha conhecimento.

O Agente Fiduciario utilizara quaisquer procedimentos judiciais ow'*, ;

extrajudiciais, contra a Emissora, para a protegcdo e defesa dos interesses da
comunhao dos Debenturistas e na realizacao de seus créditos, devendo em caso
de inadimplemento da Emissora, observadas as condi¢des da presente Escritura
de Emisséo e as disposi¢des legais aplicaveis:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

e N

declarar, observadas as condi¢cdes da presente Escritura de Emissao,
antecipadamente vencidas as obrigagées decorrentes das Debéntures e
cobrar seu principal e acessorios;

requerer a faléncia da Emissora;

executar a Fianca, aplicando o produto no pagamento das Debéntures de
forma integral ou proporcional, conforme o caso;

tomar qualquer providéncia necessaria para a realizagcéo dos créditos dos
Debenturistas; e

representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagao
judicial ou extrajudicial ou liquidagao extrajudicial da Emissora. /

Observado o disposto no item 6.1. acima, o Agente Fiduciario somente se
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eximira da responsabilidade peia nao adogcdo das medidas contempladas nas
alineas do item 7.5. acima se, convocada a AGD, esta assim o autorizar por
deliberacédo da unanimidade das Debéntures em Circulagéo, observado que, para
a alinea (a) acima, os Debenturistas poderdo optar, por deliberagdo de
Debenturistas que representem pelo menos 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagdo por nido declarar antecipadamente vencidas as
Debéntures nos termos do item 5.3.1. acima, bastando, porém, a deliberacdo da
maioria dos titulares das Debéntures em Circulagédo, quando tal hipétese disser
respeito ao disposto na alinea (d) do item 7.5. acima.

7.5.2. Sera devida pela Emissora ao Agente Fiduciario, a titulo de honorarios

pelos deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos da legislagdo e. .
regulamentagado aplicaveis e desta Escritura de Emissao, parcelas anuais de R$
4.000,00 (quatro mil reais) cada uma, sendo a primeira parcela devida no Hel

(quinto) Dia Util apdés a assinatura desta Escritura de Emissédo e as demais
parcelas no mesmo dia dos anos subsequentes.

7.5.3. No caso de inadimplemento financeiro pela Emissora, sera devido ao,,

Agente Fiduciario, uma remuneragdo adicional correspondente a R$ 500,00,

(quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado (i) as atividades para
assessoria aos Debenturistas em processo de renegociagdo de suas condigdes,
requerido pela Emissora, (ii) ao comparecimento em reunides com a Emissora
elou com os Debenturistas, e (iii) a implementagdo das consequentes decisbes
dos Debenturistas e da Emissora. A remuneragdo adicional devera ser paga
mensalmente pela Emissora ao Agente Fiduciario no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis ap6s a entrega do relatério demonstrativo de tempo dedicado, no més em
referéncia, as atividades mencionadas, e na execugdo das garantias ou das
Debéntures;

7.5.4. No caso de celebracao de aditamentos a Escritura de Emissdo bem como
nas horas externas ao escritério do Agente Fiduciario, serdo cobradas,
adicionalmente, o valor de R$ 500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de
trabalho dedicado a tais altera¢bes/servigos.

7.5.5. O pagamento das parcelas de remuneracgao descritas acima devera ser feito
ao Agente Fiduciario, acrescido dos valores relativos aos impostos e incidentes
sobre o faturamento.

7.5.6. As parcelas citadas no item 7.5.2. supra serédo reajustadas pela variagao

acumulada do IGP-M, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua
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utilizagdo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da Data de Emissao, até as
datas de pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se necessario. A
remuneragéo sera devida mesmo apds o vencimento final das Debéntures, caso o
Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias nao
sanadas pela Emissora.

7.5.7. As parcelas serdo acrescidas dos seguintes impostos: 1SS (Imposto Sobre
Servicos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa de Integragao
Social), CSLL (Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido), COFINS (Contribuigao
Social para o Financiamento da Seguridade Social) e, IRRF (Imposto de Renda
Retido na Fonte), e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a
remuneragdo do Agente Fiduciario, nas aliquotas vigentes na data de cada.
pagamento, de forma que o Agente Fiduciario receba a remuneragao como se tais
tributos nao fossem incidentes.

7.5.8. As remuneragdes n&o incluem todas as despesas com viagens, estadias,
transporte e publicagdo decorrentes de procedimentos legais, inclusive as

administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os.
interesses dos Debenturistas, sendo que estas deverdo ser previamente:

aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas e, posteriormente, conforme previsto
em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos
Debenturistas correspondem a honorarios advocaticios de terceiros, depositos,
custas e taxas judiciarias nas agdes propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto
representante da comunhio dos Debenturistas. Os honorarios de sucumbéncia
em acdes judiciais serdo igualmente suportados e adiantados pelos Debenturistas
se assim definido na competente decis&o judicial, bem como a remuneragéo do
Agente Fiduciario na hipotese da Emissora permanecer em inadimpléncia com
relacdo ao pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o
Agente Fiduciario solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura do risco de
sucumbéncia.

7.5.9. O pagamento da remuneragdo do Agente Fiduciario sera feito mediante
depdsito na conta corrente a ser indicada por este no momento oportuno, servindo
o comprovante do depédsito como prova de quitagcdo do pagamento.

7.5.10. A remuneracdo ndo inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio
da funcdo de Agente Fiduciario, durante ou apds a implantagédo do servigo, a
serem cobertas pela Emissora, apés prévia aprovagdo. N&o estdo incluidas
igualmente, e serdo arcadas pela Emissora, despesas com especialistas, tais
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como auditoria nas garantias concedidas ao empréstimo e assessoria legal aos
Debenturistas.

7.5.11. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida ao Agente
Fiduciario as eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais, bem como
indenizagbes, decorrentes de agbes intentadas contra o Agente Fiduciario
decorrente do exercicio de sua fungdo ou da sua atuagcdo em defesa da estrutura
da operacdo, serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas. Tais despesas
incluem honorarios advocaticios para defesa do Agente Fiduciario e deverao ser
igualmente adiantadas pelos Debenturistas e ressarcidas pela Emissora.

7.5.12. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que ¢
Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos
Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos
Debenturistas, e posteriormente, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas
incluem os gastos com honorarios advocaticios, inclusive de terceiros, depositos,
indenizagbes, custas e taxas judiciarias de agbes propostas pelo Agente
Fiduciario, desde que relacionadas a solugdo da inadimpléncia, enquanto
representante dos Debenturistas. As eventuais despesas, depositos e custas
judiciais decorrentes da sucumbéncia em agbes judiciais serdo igualmente
suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragdo e as despesas
reembolsaveis do Agente Fiduciario, na hipétese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagdo ao pagamento destas por um periodo superior a 30
(trinta) dias corridos.

CLAUSULA OITAVA - DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

8.1. Os Debenturistas poderdao, a qualquer tempo, reunir-se em AGD, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agbes, a fim de
deliberar sobre matéria de interesse da comunhao dos Debenturistas.

8.2. As AGD poderao ser convocadas pelo Agente Fiduciario, pela Emissora,
por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em Circulagao, ou pela CVM.

8.3. A convocacao das AGD dar-se-a mediante antncio publicado pelo menos
3 (trés) vezes nos veiculos de imprensa nos quais a Emissora costuma efetuar
suas publicacées, respeitadas outras regras relacionadas a publicagéo de anuncio
de convocagdo de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por
Acdes, da regulamentacgéo aplicavel e desta Escritura de Emisséo.
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8.3.1. As AGD deverdo ser realizadas em prazo minimo de 15 (quinze) dias
contados da data da primeira publicacio da respectiva convocagdo. Em segunda
convocagdo a AGD somente podera ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias
apds a data marcada para instalagéo da respectiva AGD em primeira convocacao.

8.4. As deliberagbes adotadas pelos Debenturistas no &ambito de sua
competéncia legal, observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura de
Emissdo serdo existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a

todos os Debenturistas titulares de Debéntures em  Circulagéo,; .’

independentemente de terem comparecido @ AGD ou do voto proferido na
respectiva AGD. :

8.5. As AGD instalar-se-d0, em primeira convocagdo, com a presenga de .

titulares de, no minimo, metade das Debéntures em Circulagdo e, em segunda
convocagao, com qualquer quorum.

8.5.1. Para efeito da constituicao de qualquer quérum de instalagao elo,
deliberacdo de uma AGD a que se refere esta Escritura de Emisséo, serav'’,

L

consideradas “Debéntures em Circulagdo” todas as Debéntures subscritas em
circulagdo no mercado, excluidas as Debéntures que a Emissora possuir em
tesouraria, ou que sejam de titularidade de sociedades direta ou indiretamente
controladoras, controladas, coligadas ou sob controle comum da Emissora, bem
como dos respectivos diretores ou conselheiros e respectivos conjuges. Para
efeitos de quérum de deliberagdo, ndo serdo computados os votos em branco.

8.6. A presidéncia e secretaria das AGD caberao aos representantes eleitos
pela maioria dos Debenturistas presentes, ou aqueles que forem designados pela
CVM.

8.7. Exceto conforme estabelecido nesta Escritura de Emissdo, as
deliberagées tomadas em AGD dependerdo de aprovagdo de Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagao.

8.7.1. Nas deliberagbes da AGD que tenham por objeto alterar a (i)
Remuneracéo; (i) a Data de Vencimento; (iii) quéruns de deliberagdo de AGD
previstos neste item 8.7; e (iv) hipoteses de Eventos de Inadimplemento, conforme
previstas no item 5.1. acima, deveréo ser aprovadas, seja em primeira convocagao
da AGD ou em qualquer outra subsequente, por Debenturistas que representem
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13 H

40 /



no minimo 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagdo. O quérum
previsto para alterar as hipoteses de Eventos de Inadimplemento, conforme item
(iv) deste item 8.7.1., ndo guarda qualquer relagdo com o quérum para declaragéo
de vencimento antecipado estabelecido no item 5.3.1. acima.

8.7.2. Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas
AGD, exceto nas hipdteses de convocagdo pela Emissora, nas quais a presenca
da Emissora sera obrigatéria.

8.8. Independentemente das formalidades previstas na Lei e nesta Escritura dé
Emissdo serdo consideradas regulares as deliberagbes tomadas pelos
Debenturistas em AGD a que comparecerem os titulares de todas as Debéntures
em Circulacao.

8.9 O Agente Fiduciario devera comparecer as AGD e prestar aos
Debenturistas as informacgdes que the forem solicitadas.

8.10. As deliberacées tomadas em AGD pelos Debenturistas em conformidade

com as formalidades e quoéruns previstos nesta Escritura de Emissdo serav ', .

existentes, validas e eficazes perante todos os Debenturistas, obrigando-os
independente de terem comparecido a ou do voto proferido na respectiva AGD.

CLAUSULA NONA — DAS DECLARAGOES DA EMISSORA E DOS FIADORES

9.1. A Emissora neste ato declara que:

(a) a Emissora € uma sociedade devidamente organizada, constituida e
existente sob a forma de sociedade por agbes, de acordo com as leis
brasileiras;

(b) a Emissora esta devidamente autorizada e obteve todas as autorizacdes

necessarias, inclusive, conforme aplicavel, as societarias, a celebracéo
desta Escritura de Emissédo, a emissdo das Debéntures e ao cumprimento
de suas obrigagbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

(c) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissao tém
poderes estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as
obrigacdes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes

legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno
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(d)

(e)

(f)

vigor;

a celebragdo desta Escritura de Emissdo, o cumprimento de suas
obrigacbes previstas nesta Escritura de Emissdo e a emissdo e a
colocacido das Debéntures ndo infringem ou contrariam (i) o Estatuto
Social da Emissora; (ii) qualquer contrato ou documento no qual a
Emissora (e/ou suas controladoras, suas controladas e suas coligadas,
diretas ou indiretas) seja parte ou pelo qual quaisquer de seus bens e
propriedades estejam vinculados, nem ird resultar em (ii.1) vencimento
antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer destes
contratos ou instrumentos; (ii.2) criagcdo de qualquer 6nus sobre qualquer
ativo ou bem da Emissora, exceto por aqueles ja existentes na presente
data, ou (ii.3) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos,
exceto por aqueles cuja contraparte tenha renunciado ao direito de
declarar qualquer obrigacdo antecipadamente vencida (ii.4) em
necessidade de obtencdo de autorizagcédo prévia ou expressa das partes
contratantes, exceto por aqueles ja obtidos na presente data; (iii) qualquer
lei, decreto ou regulamento a que a Emissora (e/ou suas controladoras. .
suas controladas e suas coligadas, diretas ou indiretas) ou quaisquer dg -
seus bens e propriedades estejam sujeitos; ou (iv) qualquer ordem,
decisdo ou sentencga administrativa, judicial ou arbitral que resulte em um
Impacto Adverso Relevante;

a Emissora tem todas as autorizagcées e licengas relevantes exigidas pelas
autoridades federais, estaduais € municipais para o exercicio de suas
atividades, sendo todas elas validas;

a Emissora esta cumprindo, as leis, regulamentos, normas administrativas
e determinagbes dos oOrgdos governamentais, autarquias ou tribunais,
aplicaveis a conducdo de seus negdcios, inclusive com o disposto na
legislacdo em vigor pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente, as
Resolugdées do Conselho Nacional do Meio Ambiente — CONAMA e as
demais legislacdes e regulamentagdes ambientais supletivas, adotando as
medidas e acgbes preventivas ou reparatérias destinadas a evitar ou
corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio das
atividades descritas em seu objeto social. A Emissora esta obrigada,
ainda, a proceder a todas as diligéncias exigidas para realizacdo de suas
atividades, preservando o meio ambiente e atendendo as determinagbes
dos 6rgaos municipais, estaduais e federais que subsidiariamente venham
a legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor;
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(9) as Demonstracées Financeiras da Emissora, datadas de 31 de dezembro
de 2010, 2011 e 2012 representam corretamente a posic¢ao financeira da
Emissora naquelas datas e foram devidamente elaboradas em
conformidade com os principios fundamentais de contabilidade do Brasil e
refletem corretamente os ativos, passivos e contingéncias da Emissora de
forma consolidada;

(h) cumprird todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de

Emissdo, incluindo mas nao se limitando a obrigacdo de destinar os. .
recursos obtidos com a Emissdo aos fins previstos no item 3.5. desta

Escritura de Emissao;

(i) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagao e

apuracdo da Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de calculo da

Remuneracdo das Debéntures foi acordada por livre vontade entre a ...
Emissora e os Coordenadores da Oferta Restrita, em observancia ag °°
principio da boa-fé;

(), nado ha qualquer ligacdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que
impeca o Agente Fiduciario de exercer plenamente suas fungoes;

(k) esta Escritura de Emissdo constitui uma obrigagdo legal, valida e
vinculativa da Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e
condicdes; e

() as declaracdes descritas nesta Clausula Nona, bem como todas as
demais declaracdes prestadas pela Emissora nos termos desta Escritura
de Emissao sao verdadeiras, consistentes e corretas.

9.2. Os Fiadores neste ato declaram que:

a. a celebracdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento das
obrigacbes aqui previstas nao infringem qualquer obrigagao
anteriormente assumida pelos Fiadores;

b. a celebragao da Escritura de Emissao e a colocagdo das Debéntures
nao infringem qualquer disposigao legal, contratos ou instrumentos
dos quais os Fiadores sejam parte, nem resultara em: (a) vencimento
antecipado de qualquer obrigagéo estabelecida em qualquer desses
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contratos ou instiumentos; (b) criagdo de quaisquer 6nus sobre
qualquer ativo ou bem dos Fiadores, exceto por aqueles ja existentes
nesta data; ou (c) rescisdo de qualquer desses contratos ou
instrumentos;

c. nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovagéo, licenca,
ordem de, ou qualificagdo & exigido para o cumprimento, pelos
Fiadores, de suas obrigagbes nos termos desta Escritura de
Emisséao; e

d. as obrigacdes assumidas na Fianga constituem obrigacdo legal,

valida e vinculativa dos Fiadores, exequivel de acordo com os seus :
termos e condigées, nos termos do artigo 585 do Cédigo de "

Processo Civil.
CLAUSULA DECIMA - DAS NOTIFICACOES

10.1. Todos os documentos e as comunicagdes, que deverdo ser sempre feitos
por escrito, assim como os meios fisicos que contenham documentos ou
comunicagdes, a serem enviados por qualquer das partes nos termos desta
Escritura de Emisséo, deverao ser encaminhados para os seguintes enderecos:

Para a Emissora:

PRODUQUIMICA INDUSTRIA E COMERCIO S.A.

Avenida Paulista, 1.753, 3° andar

CEP 01310-920 — Sao Paulo/SP

At.: Srs. Gerhard Walter Schultz e Adilson Inacio da Silva

Telefone: (11) 3016-9600

Fax: (11) 3016-9688

Correio Eletrénico: gws@produquimica.com.br /
Adilson.silva@produquimica.com.br

M
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Para o Agente Fiduciarié; : s

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A.

Av. das Américas n° 500, Bloco 13, Grupo 205 — Condominio Downtown

Barra da Tijuca — Rio de Janeiro

At: Sr. Gustavo Dezouzart Teixeira Pinto

Telefone: (21) 3514-0000

Fac-simile: (21) 3514-0099

E-mail: Gustavo@oliveiratrust.com.br e ger1.agente@oliveiratrust.com.br

Para o os Fiadores:

MARCELO FARIA DE LIMA

Avenida das Nagdes Unidas, 12.551, 15° andar, conjunto 1.507, parte
CEP: 04578-000 — Sao Paulo/SP

Telefone: (11) 3512-6801

Fax: (11) 3512-6855

Correio Eletrénico: marcelo@artesia.com.br

ERWIN THEODOR HERMAN LOUISE RUSSEL

Avenida das Nagdes Unidas, 12.551, 15° andar, conjunto 1.507, parte
CEP: 04578-000 — Sao Paulo/SP

Telefone: (11) 3512-6801

Fax: (11) 3512-6855

Correio Eletrénico: erwin@artesia.com.br

GERHARD WALTER SCHULTZ

Avenida Paulista, 1.753, 3° andar

CEP 01310-920 — Sao Paulo/SP

At.: Sr. Gerhard Walter Schultz

Telefone: (11) 3016-9600

Fax: (11) 3016-9688

Correio Eletronico: gws@produquimica.com.br /
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Para o Escriturador Mandatario: :

Itat Corretora de Valores S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.400, 10° andar

Sao Paulo - SP

CEP: 04538-132

At.: Douglas Callegari

Telefone: (11) 2797-4431

Fax: (11) 2797.3140

Correio Eletrénico: douglas.callegari@itau-unibanco.com.br

Para o Banco Liquidante:

Itat Unibanco S.A.

Avenida Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n.° 707, 10° andar
Sao Paulo — SP

CEP: 04303-010

At.: Douglas Callegari

Telefone: (11) 2797-4431

Fax: (11) 2797.3140

Correio Eletronico: douglas.callegari@itau-unibanco.com.br

Para a CETIP:

CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 1.663, 4° andar
Sao Paulo - SP

CEP: 01452-001

At.: Geréncia de Valores Mobiliarios

Telefone: (11) 3111-1596

Fax: (11) 3111-1564

Correio Eletroénico: valores.mobiliarios@cetip.com.br

10.2. As comunicacdes referentes a esta Escritura de Emissédo serédo
consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de
recebimento" expedido pelo correio, ou por telegrama nos enderegos acima. As =
comunicagbes feitas por fac-simile ou correio eletronico serdo consideradas :
recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado

através de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente), sendo

que os prazos serdo contados a partir da data do Aviso de Recebimento. Os
respectivos originais deverao ser encaminhados para os endere¢os acima em até

5 (cinco) dias uteis ap6s o envio da mensagem. A mudanca de qualquer dos
enderecos acima devera ser comunicada imediatamente a outra parte pegla parte/\/\—/'




que tiver seu enderego alierado, ohservado aue 2 parte que ndo cumprir com esta
obrigagao sera responsavel pelos prejuizos que der causa.

CLAUSULA ONZE — DAS DISPOSICOES GERAIS

11.1. Nao se presume a renlncia a qualquer dos direitos decorrentes da
presente Escritura de Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omisséo ou

liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba &a0."

Agente Fiduciario e/ou aos titulares de Debéntures e/ou a Emissora em razéo de

qualquer inadimplemento das obrigagbes relativas a Emissdo, prejudicara tais.
direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como uma rendncia aos: *°

mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novagéo oLl

modificacdo de quaisquer outras obrigagées assumidas pela Emissora nesia *-
Escritura de Emissao ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento. ..

ou atraso.

11.2. A presente Escritura de Emissdo é firmada em carater irrevogavel:e:, :

irretratavel, salvo na hipdtese de nao preenchimento dos requisitos relacionados
na Clausula Segunda supra, obrigando as partes por si e seus sucessores.

11.3. Caso qualquer das disposicdes desta Escritura de Emissdo venha a ser
julgada ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerado todas as demais disposi¢gbes nao
afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir
a disposicédo afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo
efeito.

11.4. Caso esta Escritura de Emissdo venha a ser julgada invalida, nula, ou
inexequivel, conforme declarada em decisdo judicial de qualquer natureza, as
partes, em boa-fé, comprometem-se a substituir esta Escritura de Emiss&o por
outro instrumento que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito

11.5. A presente Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulo
executivo extrajudicial, nos termos do artigo 585, incisos | e Il, do Cédigo de
Processo Civil, e as obrigagdes nelas encerradas estdo sujeitas a execugao
especifica, de acordo com os artigos 632 e seguintes, do Cddigo de Processo
Civil.

11.6. Esta Escritura de Emissao é regida pelas Leis da Republica Federativa do
Brasil.
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11.7. Os prazos eétabélécidos. > na:- presente 'Escritura de Emissdo serdo
computados de acordo com a regra prescrita no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo
excluido o dia do comeco e incluido o do vencimento.

11.8. Todos e quaisquer custos incorridos em razao do registro desta Escritura
de Emissdo e seus eventuais aditamentos e dos atos societarios relacionados a
esta Emissdo na JUCESP serao de responsabilidade exclusiva da Emissora.

11.9. Todas as informagbes prestadas pela Emissora nos termos desta

Escritura de Emissdo e que estejam relacionadas as suas demonstragéeé
financeiras e/ou demonstracdées financeiras padronizadas e/ou informagdes:
trimestrais, caso aplicavel, devem ser interpretadas como sendo informagdes
consolidadas da Emissora. '

11.10. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agenie’
Fiduciario assumira que os documentos originais ou copias autenticadas de
documentos encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido néav
foram objeto de fraude ou adulteragdo. Nao sera ainda, sob qualquer hipotese,
responsavel pela elaboragdo de documentos societarios da Emissora, que
permanecerdo sob obrigacdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos
termos da legislacao aplicavel.

11.11. Os atos ou manifestagcées por parte do Agente Fiduciario, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes
para com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das
obrigacbes assumidas neste instrumento, somente serdo validos quando
previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral.

11.12. O Agente Fiduciario ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fara qualquer
juizo sobre a orientacdo acerca de qualquer fato da Emissdao que seja de
competéncia de definicdo pelos Debenturistas, comprometendo-se tdo-somente a
agir em conformidade com o disposto nesta Escritura de Emissédo e, conforme
aplicavel nos termos desta Escritura de Emissao, com as instrugdes que |he forem
transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiduciario ndo possui
qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos
decorrentes do estrito cumprimento das orientagées dos Debenturistas a ele
transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a
Emissora que nao contrariem as disposi¢cbes legais e regulamentares em vigor a
época, tampouco as disposicbes da presente Escritura de Emisséao,
independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em
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decorréncia disto aos Diébenturistas au a Emissora que ndo decorram de sua
comprovada e exclusiva culpa. A atuagédo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo
da Instrucdo CVM 28, conforme alterada e dos artigos aplicaveis da Lei das
Sociedades por Acbes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de
qualquer responsabilidade adicional que nao tenha decorrido da legislagéo
aplicavel.

CLAUSULA DOZE - DO FORO
12.1. Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, com exclusdo de qualquer.
outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundqsi f
desta Escritura de Emissao.
E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emissao.

a Emissora e o Agente Fiduciario em 5 (cinco) vias de igual forma e teor e para'O
mesmo fim, em conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas. ‘

Séao Paulo, 30 de outubro de 2013.

[O restante da péagina foi deixado intencionalmente em branco.]
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Pagina de assinaturas do “Ihstrunganto. Partictilar-te Escritura da 2° (Segunda) de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, em Série Unica, da E{;peae
Quirograféria e com Garantia Adicional Fidejusséria, para Distribui¢do Publica ‘com
Esforcos Restritos de Colocagédo, da Produquimica Inddstria e Comércio S.A.”

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Nome:
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NW sunia Regng Menezet

| Marcelo Takeshi Yano de Andrage
NS Procurador

51



P&gina de assinaturas do “Instrumento Particular de Escritura da 2° (Segunda) de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, em Série Unica, da Espécie
Quirografaria e com Garantia Adicional Fidejussoria, para Distribuigdo Publica com
Esforgos Restritos de Colocagéo, da Produquimica Indtstria e Comércio S.A.”

MARCELO FARIA DE LIMA
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ERWIN THEODOR HERMAN LOUISE RUSSEL

il b |
v | S

H

53



¢

Pagina de assinaturas co “Instrun.ent) Particuier de Escritura da 27 (Segunda) de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, em Série Unica, da Espécie
Quirografaria e com Garantia Adicional Fidejusséria, para Distribui¢do Publica com
Esforgos Restritos de Colocagdo, da Produquimica Industria € Comeércio S.A.”

GERHARD WALTER SCHULTZ

[ }Mv// W AAAF—

TESTEMUNHAS: a8 -
|Il
ll."" | f ‘] ] .
oW A k{wa,umh e
Nome: } o ff{ o Nome: Milena Ibanhes Veiga
CPF/MF: B oh CPR/ME./RG 13.031.433 SSP/SP
- cf { CPF 249.839 638-12

10.0ficio do Registro de Tit
ulos & Doc
- Cldnds do Rio de Jansiro iy
F‘-“!l.' oph W08 Cortio . Re e Sankin - (0N TN00

* J4SELO DE PFSCAUZM;M’ n""les"-“"tﬂ".'-\_heyh protocolade e
CORgE?ggPéAmraﬁm : tegistradd.en midia Stica sob o No,
A A TWE ~ © \ .
REGISTRAL Ml ~7 1844529 i

Rio de"Jenei:o, 14/11/2013
BERMARDING DE CARVALMHC

ED001286-5/000 M %/
) 2° Oficial de Registro de Titulos e Documentos ¢ X
: J Civil de Pessoa Juridica da Capital - CNPJ: 45.565.272/0001-77
! Rua Senador Paulo Egidio, 72 ¢j.110 - Sé - CEP. 01006-010 - Sao Paule/SP

Emol. R$ 7.829,02 Protocolado e prenotado sob o n. 3.542.089 em
Estado R$ 2.225,10 13/11/2013 e registrado, hoje, em microfiime
Tpesp R$ 1.648,22 Sob o n. 3.542.087 , em titulos e documentos.
R. Civil R$ 412,05 Sdo Paulo, 13 de nov bgde 2013
T. Justica R$ 412,05
Total R$ 12.526,44 -

Selos e taxas [

Recolhidos Gentil Domingues dos Santos - Oficial

p/verba Douglas Soares Saugo - Escrevente Autorizado



