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ESCRITURA PARTICULAR DA SEGUNDA EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS
EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPACIE COM GARANTIA REAL, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA
coM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, A Q1 COMERCIAL DE ROUPAS S.A.

'

Pelo presente instrumento particular, como emissora,

Q1 COMERCIAL DE ROUPAS S.A., sociedade por agdes, sem registro de companhia aberta
perante a Comissfo de Valores Mobilidrios (“CVM'™), com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de
Sdo Paulo, na Rua Benjamin Constant, n® 77, sobreloja, sala (03, inscrita no Cadastro Nacional de
Pessoa Juridica (“CNPI/MF™) sob n.° 09.044.235/0001-50, neste ato representada na forma do seu
Estatuto Social {“Emissora™);

e, de outro lado, como agente fiducidrio da presente emissdo, representando a comunhdo dos titulares
das debéntures da 2* (segunda) emissio de debéntures da Emissora (“Debenturistas” e,
individualmente, “Debenturista”),

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
institnigdo financeira com sede na Avenida das Américas, n® 4.200, bloco 04, sala 514, na Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPI/MF sob o n® 17.343.682/0001-38, neste
atosepresentada na forma de seu Estatuto Social (“Agente Fiducidrio™);

sendo a Emissora e o Agente Fiducidrio referidos em conjunto como “Partes” e individual e
indistintamente como “Parte”,

vém, por meio desta e na melhor forma de direito, celebrar a presente “Escritura Particular da
Segunda Emiss@o de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, em Série Unica, da Espécie
com Garantia Real, para Distribui¢io Pdblica com Esforcos Restritos de Colocagiio, da Q1 Comercial
de Roupas S.A” (“Escritura de Emissfo”, “Emissdo” e “Debéntures”, respectivamente), em
observincia as seguintes cldusulas e condigtes:

CLAUSULA L
AUTORIZACAQ

1.1. A presente Escritura de Emissio ¢ celebrada de acordo com a deliberagio da Assembleia
Geral Extraordindria da Emissora realizada em 28 de margo de 2013 (“AGE”), na qual foram
deliberadas (a) a aprovagio da Emissio e da Oferta (conforme definido abaixo), bem como de seus
termos ¢ condicdes; e (b) a autorizagiio & Diretoria da Emissora para praticar todos os atos
necessarios 2 efetivagfio das deliberagdes consubstanciadas na AGE, nos termos do artigo 59, da Lei




n.? 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por A¢Bes™).

1.2. A Garantia (conforme definido abaixo) de que trata o item 4.14 abaixo foi devidamente
aprovada na AGE.

CLAUSULA TI
REQUISITOS

2.1. Dispensa de Registro na Comissdo de Valores Mobilidrios e na ANBIMA - Associacio
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

2.1.1. As Debéntures serfio objeto de distribuiglo piblica com esforgos restritos de colocagfo, nos
termos da Instrugio da CVM n.° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Oferta” e
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Instrugio CVM 476", respectivamente).

2.1.2.Nos termos da Instrugio CVM 476, a Oferta estd antomaticamente dispensada de registro
perante a CVM.

2.1.3. A Oferta nfio serd objeto de registro perante 2 ANBIMA - Associaciio Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais, nos termos do artigo 25, pardgrafo 1°, do Cdédigo ANBIMA
de Reguiagéio e Melhores Préticas para as Ofertas Pdblicas de Distribuiciio e Aquisiciio de Valores
Mobilidrios.

2.2. Registro na JUCESP e Publicaciio da Ata da AGE

A ata da AGE ser registrada na Junta Comercial do Estado de S&o Paulo (“JUCESP”), nos termos da
Lei das Sociedades por Acdes, e publicada no (i) Didrio Oficial do Estado de Séo Paulo e (ii) no
jornal “O Dia”, nos termos do inciso [ do artigo 62 da Lei das Sociedades por Agdes.

2.3. Registro desta Escritura de Emissio

A presente Escritura de Emissfio ¢ eventuais aditamentos posteriores serdo arquivados na JUCESP,
pela Emissora, nos termos do artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por A¢des. Sem prejuizo do
disposto no item 6.5, alinea (e) desta Escritura de Emissio, 1 (uma) via original desta Escritura de
Emissdo e de eventuais aditamentos devidamente arquivadas na JUCESP deverd ser enviada ao
Agente Fiducidrio em até 10 (dez) dias titeis contados da respectiva data de registro na JUCESP.

2.4. Registro para Distribuicio e Negociacio




2.4.1. As Debéntures serfio registradas para distribuicfio publica no mercado primdrio por meio do
MDA — Modulo de Distribuicio de Titulos (“MDA™), administrado e operacionalizado pela
CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP”), sendo a distribuicfio das Debéntures liquidada por
meio da CETIP.

2.4.2. As Debéntures serfio registradas para negociagdo no mercado secundério e custddia eletrdnica
por meio do Médulo CETIP2]1 — Titulos ¢ Valores Mobilidrios (“CETIP21”), administrado ¢
operacionalizado pela CETIP, sendo a negociagfio das Debéntures liquidada por meio da CETIP e as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

2.4.3.As Debéntures somente poderfio ser negociadas entre Investidores Qualificados, conforme
definido abaixo, e depois de decorridos 50 (noventa) dias da respectiva subscricio ou aquisicéio pelo
investidor, nos termos dos artigos 13 e 15 da Instrugio CVM 476, e do cumprimento, pela Emissora,
das obrigacBes previstas no artigo 17 da Instrucio CVM 476,

2.5. Registro das Garantias

2.5.1. O Contrato de Cess#o Fiducidria (conforme definido abaixo) serd registrade previamente a
liquidagdo financeira da presente Emissdo nos Cartdrios de Registro de Titulos ¢ Documentos da
Cidade de S3o Paulo, Estado de Sio Paulo, bem como, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, na forma prevista na Lei n.° 6.015 de 31 de dezembro 1973, conforme alterada. Apds o
registro da Escritura de Emissdo e de seus eventuais aditamentos, a Emissora deverd disponibilizar ao
Agente Fiducidrio os comprovantes de registro nos competentes Cartorios de Registro de Titulos e
Documentos, no prazo de até 5 (cinco) dias iiteis contados da data do recebimento pela Emissora do
respectivo comprovante de registro.

2.5.2. Sem prejuizo da caracterizacfio da hipétese de vencimento antecipado prevista na alinea (b)
do item 4.13.1 desta Escritura de Emissfio, o Agente Fiducidrio fica desde ja autorizado e constituido
de todos os poderes, de forma irrevogével ¢ irretratdvel, a promover os referidos registros, em nome
da Emissora, como seu bastante procurador, observado que a Emissora ressarcird todas as despesas,
nos termos do Contrato de Cessfio Fiduciaria (conforme definido abaixo), caso a Emissora ndo os
faga.

CLAUsULA TH
CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1. Objeto Social da Emissora

A Emissora tem por objeto social a importagdo; exportacfio; distribuicfo; representagdo comercial
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por conta e ordem de terceiros; intermediac@o; comércio atacadista e varejista de roupas e acessérios
do vestudrio masculino e feminino; prestagdo de servigos de alfaiataria sob medida do vestudrio
masculino e feminino; importacio e comércio varejista de aparelhos de comunicagfio em geral e seus
componentes; importacio e comércio varejista de artigos de relojoaria € seus componentes;
importagio e comércio varejista de cimeras fotpgraficas e seus componentes; importacio e comércio
varejista de oculos; servigos de correspondente bancério de acordo com a resolugéo 3.110/2003 do
BACEN (Banco Central do Brasil), independentemente do visto prévio do Banco Central do Brasil,
cartio beneficio, cartio combustivel, beneficio refeigfio, beneficio alimentacfio, cartfiio presente,
cartdo bonus, vale gds, recarga de pré-pago (celular), transacio SPTrans (bilhete umico) e
recebimento de prémios das vendas e comissGes; participagdo em outras sociedades como sécia,
acionista ou quotista.

3.2. Séries
A Fmissfo serd realizada em série tinica.
3.3. Valor Total da Emissio

O vator total da Emissiio é de R$375.000.000,00 (trezentos e setenta e cinco milhSes de reais) na
Data de Emissdo {(conforme abaixo definido).

3.4. Quantidade de Debéntures

3.4.1 Serfio emitidas 375.000 {trezentos e setenta e ¢inco mil) debéntures (“Debéntures™).

3.5. Destinacio de Recursos

Os recursos captados pela Emissora com a Oferta serfio destinados a reestruturagio do endividamento
da Companhia incluindo operaces de capital de giro mantidas com o Banco Itai BBA S.A., HSBC
Bank Brasil S.A. — Banco Miiltiplo, Banco Santander (Brasil) S.A. e Banco Industrial e Comercial
S.A. '

3.6. Nimero da Emissio

A presente Escritura de Emissfio representa a 2* (segunda) emissfo de debéntures da Emissora.

3,7. Banco Liquidante e Escriturador Mandatario

O banco liquidante da presente Emissdo serd o Itai Unibanco S.A., instituigdo financeira com sede na
Praga Aldredo Egydio de Souza Aranha, 100, Torre Olavo Setubal, Cidade de Séo Paulo, Estado de
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Sio Paulo (“Banco Liguidante™). A institui¢do prestadora de servigos de escriturador mandatdrio das
Debéntures é o Itad Corretora de Valores S.A. (“iscriturador Mandatdrio™). O Banco Liquidante € o
Escriturador Mandatirio poderiio ser substituidos, a qualquer tempo, por meio de deliberagio dos
Debenturistas em Assembleia Geral de Debenturistas (conforme abaixo definida).

¢

3.8. Colocacio e Procedimento de Distribuicio

38.1. As Debéntures serdo objeto de distribui¢fio piiblica com esforgos restritos de colocagdo, sob o
regime de garantia firme de subscrigio, de forma ndo soliddria, para o montante de
R$375.000.000,00 (trezentos ¢ setenta € cinco mithées de reais), com intermedia¢&o do Banco Itad
BBA S.A. (“Coordenador Lider”), HSBC Corretora de Titulos Valores Mobilidrios S.A. (“HSBC”),
Banco Santander (Brasil) S.A. (“Santander”) e Banco Industrial e Comercial S.A. (“BIC”, € em
conjunto com Coordenador Lider, HSBC e Santander, “Coordenadores”™), conforme os termos e
condigbes do “Contrato de Distribuigio Pdblica com Esforgos Restritos de Colocacio da 2°*
(Segunda) Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acdes, da Espécie com Garantia
Real, em Série Unica, da Q1 Comercial de Roupas S.A.” (“Contrato_de Distribuicdo”), a ser
celebrado entre os Coordenadores e a Emissora.

3.8.2. O plano de distribuicfo piblica seguird o procedimento descrito na Instrugo CVM 476. Os
Coordenadores poderfio acessar até no mdximo 50 {(cinquenta) Investidores Qualificados, sendo
possivel a subscrigdo ou aquisicdo das Debéntures por, no maximo, 20 (vinte) Investidores
Qualificados.

3.8.3. No ato de subscricdo e integralizagdo das Debéntures, 0s Investidores Qualificados assinardo
declaracio atestando, entre outras, estarem cientes de que (i) a Oferta ndo foi registrada perante a
CVM e a ANBIMA; ¢ (ii) as Debéntures estdo sujeitas a restriches de negociacfio previstas na
regulamentag@io aplicdvel e nesta Escritura de Emissdo, conforme descrito na cldusula 2.4.3. acima.

38.4. A Emissora ndo poderd realizar, nos termos do artigo 9° da Tnstruciio CVM 476, outra oferta
piiblica da mesma espécie de valores mobilidrios objeto da Oferta dentro do prazo de 4 (quatro)
meses contados da data do encerramento da Oferta, a menos que a nova oferta seja submetida a
registro na CVM.

3.8.5. Nos termos do artigo 4° da Instrugio CVM 476 e para fins da Oferta, serfio considerados
“Investidores Qualificados” os referidos no artigo 109 da Instrugio CVM n® 409, de 18 de agosto de
2004, conforme alterada, observado que: (a) todos os fundos de investimento, ainda que se destinem
a investidores ndo quaiiﬁcadbs, serio considerados investidores qualificados; e (b) as pessoas
naturais e jurfdicas mencionadas no item (iv) de referido artige 109 obrigatoriamente subscreverdo ¢
integralizarfio, no dmbito da Oferta, Debéntures no montante minimo de R$1.000.000,00 (um milhfio
de reais), observado que fundos de investimento cujas decisdes de investimento sejam tomadas pelo
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mesmo gestor serfio considerados como um Gnico investidor para os fins dos limites previstos nesta
Escritura de Emissdo e no Contrato de Distribuigdo,

3 8.6.A Bmissora compromete-se a ndo realizar a busca de investidores por meio de lojas, escritorios
ou estabelecimentos abertos ao piiblico, ou com a utilizag8o de servigos piiblicos de comunicagio,
como a imprensa, o rddio, a televisfo e paginas abertas ao piiblico na rede mundial de computadores,
nos termos da Instru¢go CVM 476,

3.8.7. A Emissora obriga-se a: (a) nfio contatar ou fornecer informagdes acerca da Oferta a qualquer
investidor, exceto se previamente acordado com 0S Coordenadores; e (b) informar aos
Coordenadores, até 1 (um) dia Gtil imediatamente subsequente, a ocorréncia de contato que receba de
potenciais investidores que venham a manifestar seu interesse na Oferta, comprometendo-se, desde
j4, a ndio tomar qualquer providéncia em relagfo aos referidos potenciais investidores neste periodo.

3 8.8.Niio existirio reservas antecipadas, nem fixacdo de Jotes minimos ou méiximos para a Oferta,
sendo gue os Coordenadores, com expressa € prévia anuéneia da Emissora, organizardo o plano de
distribuigio nos termos da Instrugio CVM 476, tendo como ptblico alvo apenas Investidores
Qualificados.

389 Nio serd concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos Investidores
Qualificados interessados em adquirir as Debéntures.

P

3.8.10. Nio havers preferéncia para subscrigio das Debéntures pelos atuais acionistas da Emissora.
CrLAUSULA TV
CARACTERISTICAS PAS DEBENTURES
4.1. Data de Emissdo das Debéntures

Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures é 2 de abril de 2013 (“Data de
Emissio™}).

4.2. Valor Nominal Unitirio das Debéntures

O valor nominal unitdrio das Debéntures, na Data de Emissdo, é de R$10.000,00 (dez mil reais)
(*“Valor Nominal Unitério™).

4.3. Forma e Conversibilidade




As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem emissio de cautelas ou
certificados e ndo serfio conversiveis em agbes de emissdo da Emissora.

4.4. Comprovacio de Titularidade das Deb&ntures

A Fmissora ndo emitira certificados de Debéntures. Para todos os fins e efeitos, a titularidade das
Debéntures serd comprovada pelo Escriturador Mandatdrio, por meio de extrato da conta de depdsito
a ser por ele emitido. Adicionalmente, serd reconhecido como comprovante de titularidade das
Debéntures o extrato expedido pela CETIP, em nome do titular da Debénture quando as Debéntures
estiverem custodiadas eletronicamente no CETTP21.

4.5. TEspécie

As Debéntures serfio da espécie com garantia real.

4.6. Preco e Forma de Subscricio e Integralizacio

4.6.1. As Debéntures serdo subscritas pelo seu Valor Nominal Unitédrio acrescido da Remuneracio
(conforme definida abaixo), calculada pro rata temporis desde a Data de Emissio at€ a data de sua

efetiva integralizagio.

4.672. As Debéntures serfio integralizadas & vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscrigo,
de acordo com as normas de liquidag8o aplicdveis & CETIP.

4.7. Prazo e Data de Vencimento

As Debéntures t8m prazo de vigéneia de 5 (cinco) anos contados da Data de Emissfo, vencendo-se,
portanto, em 2 de abril de 2018 (“Data de Vencimento).

4.8. Remuneracio

4.8.1.0 Valor Nominal Unitdrio das Debéntures nfo serd atualizado. A remuncragio das Debéntures
contemplard juros remuneratorios, calculados a partir da Data de Emissdo das Debéntures,
equivalentes a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada das taxas médias didrias dos Depésitos
Interfinanceiros - DI de um dia, over extra grupo, expressa na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias Gteis, calculada e divulgada pela CETIP, no Informativo Didrio
disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI”), acrescida de sobretaxa
de 3,30% (trés inteiros e trinta centésimos por cento) ao ano base 252 (duzentos e cinquenta € dois)
dias dteis (“Remuneracdio”). A Remuneragio serd calculada de forma exponencial e cumulativa pro
rata temporis, por dias Gtejs decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor
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Nominal Unitdrio desde a Data de Emissdo ou a data de vencimente do Periodo de Capitalizagio
(conforme abaixo definido) imediatamente anterior, conforme o caso, at¢ a data de seu efetivo
pagamento, de acordo com a férmula abaixo:

VYNe

Fator Juros

Onde:

FatorDI

Onde:

TDI,

Onde:

J=VNex (Fator Jurags—-1)

Valor da Remunerago, devida no final de cada Perfodo de Capitalizacfio, calculado
com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, no inicie do Perfodo de
Capitalizagdo, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

Fator de juros composto pelo parfmetro de flutuagfio acrescido de spread calculado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread)

Produtério das Taxas DI, da data de inicio do periodo de capitalizag@o, inclusive, at€ a
data de cdlculo, exclusive, calcuiado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

n
FatorDI= ] [+ Tle)
k=1

[T 1}

Nimero total de Taxas DI consideradas em cada Periodo de Capitalizacio, sendo “n
um niimero inteire;

Numero de ordem das Taxas DI, variando de | até n;

Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, da seguinte forma:

1

DI, = Eiiﬂjm -1
100




DI,

Taxa DI divulgada pela CETIP, vélida por 1 (um) dia 4til (overnight), vtilizada com 2
(duas) casas decimais;

FatorSpread Sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,

Onde:
Spread

DP

Observagdes:

conforme férmula abaixo:

DP

spread N 1)35
100

FatorSpread = (

3,30 (trés inteiros ¢ trinta centésimos); e

Ntimero de dias iteis entre a Data de Emissio ou Data de Pagamento da Remuneragio
(conforme definido abaixo) imediatamente anterior, conforme o caso, e a data atual,
sendo “DP” um niimero inteiro.

O fator resultante da expressdo (1 + TDI,) é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais,
sem arredondamento;

e Efetua-se o produtdrio dos fatores didrios (1 + TDI), sendo que a cada fator didrio
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se 0 proximo

fator didrio, e assim por diante até o dltimo considerado;

e Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento;

s O fator resultante da expressdo (Fator DI x FatorSpread) deve ser considerado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento; e

o A Taxa DI devers ser utilizada considerando idéntico niimero de casas decimais divulgado

pela entidade responsdvel pelo seu célculo.

4.8.2.0 pagamento da Remuneracdo serd realizado semestralmente, conforme cronograma de
pagamento constante na tabela abaixo (cada data sendo individualmente uma “Data de Pagamento da

Remuneracfio” e todas as datas sendo, em conjunto, as “Datas de Pagamento da Remuneracio”).
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2 de outubro de 2013
2 de abril de 2014
2 de outubro de 2014

2 de abril de 2015 -
2 de outubro de 2015
2 de abril de 2016
2 de outubro de 2016
2 de abril de 2017
2 de outubro de 2017
Data de Vencimento

4.8.3.0 periodo de capitalizagfio da Remuneragio ¢ o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Emissio, no caso do primeiro Periodo de Capitaliza¢fio, ou na Data de Pagamento da Remuneragio
imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo, e termina na Data de
Pagamento da Remunerac@o correspondente ao periodo em questio (“Perfodo de Capitalizacio™).

4.8.3.1. Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem solugdo de continuidade, até a
Data de Vencimento.

4.8.4, Em caso de indisponibilidade tempordria, auséncia da apuragio e/ou divulgacio e/ou limitagio
da Taxa DI e/ou em caso de extingfio ou imaplicabilidade por disposicdo legal ou determinagio
judicial da Taxa DI na data de vencimento de quaisquer obrigages pecunidrias da Emissora nos
termos desta Escritura de Emissfo, serd aplicada na apuragio de TDIk a (ltima Taxa DI divulgada,
nio sendo devidas quaisquer compensagbes entre a Emissora ¢ os Debenturistas quando da
divuigagio postetior da Taxa DI que seria aplicdvel. Se a ndo divulgagfio da Taxa DI for superior a0
prazo de 10 (dez) dias dteis, aplicar-se-4 o disposto nos itens abaixo quanto a defini¢o do novo
parimetro de remuneragio das Debéntures,

4.8.5.Na hipétese de extingdo, limitag@io e/ou nfo divulgagiio da Taxa DI por mais de 10 (dez) dias
liteis apés a data esperada para sua apuragfio efou divulgagfo ou no caso de impossibilidade de
aplicagio da Taxa DI &s Debéntures por proibi¢fio legal ou judicial, deverd ser utilizado o movo
parimetro legalmente estabelecido. Caso nio haja definigio de parfimetro legal, o Agente Fiducidrio
devers, no prazo méximo de 5 (cinco) dias contados (i) do primeiro dia em que a Taxa DI nfio tenha
sido divulgada pelo prazo superior a 10 (dez) dias dteis ou (ii) do primeiro dia em que a Taxa DI néo
possa ser utilizada por proibigfo legal ou judicial, convocar Assembleia Geral de Debenturistas (no
modo e prazos previstos no artigo 124 da Lei das Sociedades por Ag¢Oes) para deliberar, em comum
acordo com a Emissora e observada a Decisio Conjunta BACEN/CVM n.° 13/03 efou
regulamentacdo vigente aplicdvel, sobre o novo parimetro de remuneragho das Debéntures a ser
aplicado. Até a deliberagdio desse novo pardmetro de remuneragfio, a Giltima Taxa DI divulgada serd
utilizada na apuragdo do FatorDI quando do cdlculo de quaisquer obrigages previstas nesta Escritura
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de Emisso, nfio sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e os Debenturistas quando
da deliberagiio do novo pardmetro de remuneracio para as Debéntures.

4.8.5.1. Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizacfio da Assembleia Geral de
Debenturistas de que trata o item 4.8.5 acima, referida Assembleia Geral de Debenturistas nfio serd
realizada e a Taxa DI, a partir da data de sua validade, passard a ser novamente utilizada para o
célculo de quaisquer obrigacBes previstas nesta Escritura de Emissdo, sendo cerfo que até a data de
divulgacfio da Taxa DI nos termos deste item 4.8.5.1, a dltima Taxa DI divulgada seré utilizada para
o cdleulo de quaisquer obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissfo, nfio sendo devidas quaisquer
compensacgdes entre a Emissora e os Debenturistas quando da divulgag@o da Taxa DL

4.8.6.Caso, na Assembleia Geral de Debenturistas de que trata o item 4.8.5, nfio haja acordo sobre a
nova remuneracio entre a Emissora ¢ Debenturistas, observado o quorum estabelecido na Cliusula
Sete abaixo, a Emissora opiarf, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir
estabelecidas, obrigando-se a Emissora a comunicar o Agente Fiducidrio por escrito, no prazo de 5
{cinco) dias contados a partir da data da realizacio da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas,
qual a alternativa escolhida:

{a) a Emissora deverd resgatar a totalidade das Debéntures em Circulago (conforme abaixo
definido), com seu consequente cancelamento, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da
realizagio da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas ou na Data de Vencimento, o que

.+ ocorrer primeiro, pelo Valor Nominal Unitério acrescido da Remuneracdo devida até a data do
efetivo resgate, calculada pro rata temporis desde a Data de Emisséio ou a Data de Pagamento
da Remuneracfio imediatamente anterior, conforme o caso. Neste caso, a Taxa DI a ser
utilizada para a apuragio de TDIk no cdlculo da Remuneragfo serd a dltima Taxa DI
disponivel; ou

(b) a Emissora deverd amortizar a totalidade das Debéntures em Circulagdio, com seu consequente
cancelamento, em cronograma a ser estipulado pela mesma, o qual nfo excedera a Data de
Vencimento. Nesta hipdtese, caso a Emissora pretenda realizar a amortizagio das Debéntures
em mais de uma data, a amortizaco deverd ser realizada de forma pro refa entre os
Debenturistas em cada data de amortizagfo. Durante o cronograma estipulado pela Emissora
para amortiza¢io das Debéntures e até a amortizagéo integral das Debéntures em Circulagio, a
periodicidade de pagamento da Remuneracio continuard sendo aquela estabelecida no item
4.8.2 acima, observado que as Debéntures farfio jus & nova remuneragéio a ser definida pelos
Debenturistas e apresentada a Emissora na Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere o
item 4.8.5 acima. Referida nova remuneracdo deverd refletir parAmetros utilizados em
operagbes similares existentes & época. Caso a nova remuneracio seja referenciada em prazo
diferente de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias tteis, essa remuneragdo deverd ser ajustada
de modo a refletir a base de 252 {(duzentos e cinquenta ¢ dois) dias Gteis,
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4.8.7. Faro jus & Remuneragao aqueles que sejam titulares de Debéntures ao final do dia util
anterior a cada Data de Pagamento da Remunerag#o.

4.9. Repactuacio

As Debéntures nio serdo objeto de repactuagio.

4.10. Amortizaciio do Valor Nominal Unitarie das Debéntures

O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures serd amortizado anualmente, em trés parcelas

consecutivas, a partir do 36° més (inciusive) contados da Data de Emissio, gue ocorrerfio nas
seguintes datas e valores:

> de abril de 2016 13.3333%
3 de zbril de 2017 33.3333%
2 de abril de 2018 33.3334%

4.11. Aquisi¢iio Facultativa

E facultado & Emissora, observada a restricfo para negociagdo das Debéntures prevista na Clausula
3.9.2 acima, adquirir Deb€ntures em circulagdo no mercado, observadas as regras expedidas pela
CVM nesse sentido, bem como o disposto 1o pardgrafo 3°, do artigo 55, da Lei das Sociedades por
Agbes, acrescido da Remuneracdo ¢ dos encargos moratGrios e multa, se for o caso. As Debéntures
obieto deste procedimento poderdo: (1) ser canceladas; (ii) permanecer em tesouraria da Emissora; ou
(i) ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia
em tesouraria, nos termos deste item 4.1 1, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma
remuneracio das demais Debéntures que ainda estiverem em circulaggo.

4.12. Resgate Antecipado Facultativo Total ¢ Amortizaciio Extraordindria

4.12.1. A Emissora poderd, observados os termos € condicdes estabelecidos a seguir, a seu exclusivo
critério e independentemente da vontade dos Debenturistas, realizar: (a) o resgate antecipado da
totalidade das Debéntures (“Resgate Antecipado Facultativo Total”); ou (b) a amortizacdo
extraordindria das Debéntures, esta Gltima limitada a 98% (noventa e oito por cento) do Valor
Nominal Unitdrio das Debéntures em Circulaggio (ou do saldo do Valor Nominal Unitério das
Debéntures, conforme aplicavel), que deverd abranger, proporcionalmente, todas as Debéntures em

Circulagio (“Amortizaclo Extraordindria”).
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4.12.2.0 valor do Resgate Antecipado Facultativo Total ou da Amortizacio Extraordindria,
conforme aplicdvel, devido pela Emissora serd equivalente ao Valor Nominal Unitério das
Debéntures emn Circulagio, ou a0 saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures em Circulagio,
conforme © Caso, acrescido (1) da Remuneragio, calculada pro ratq temporis no Perfodo de
Capitalizacdo em questdo; (ii) dos demais encargos devidos € nio pagos até a data do Resgate
Antecipado Facuitativo Total ou da Amortizag¢do Extraordindria, conforme o ¢aso; € (iii) de prémio
de 0,52% (cinquenta © dois centésimos por cento) incidente sobre o sakdo do Valor Nominal Unitério
das Debéntures em circulagio objeto do Resgate Antecipado Facultativo Total ou da Amortizacio
Extraordindria, conforme aplicével (“Valor do_Resgate Antecipado Facultativo Total” e “Valor da

Amortizagio Extraordinaria™).

4.12.3. A data do Resgate Antecipado Facultativo Total ou da Amortizagao Extraordinéria, conforme
o caso, devera, obrigatoriamente, ser um dia til. Para as Debéntures custodiadas eletronicamente no
SND, a operacionalizagdo do Resgate Antecipado Facultativo Total ou da Amortizagdo
Extraordindria, conforme 0 ¢as0 seguird os procedimentos adotados pela CETIP, que deverd ser
comunicada, por meio de correspondéncia encaminhada pela Emissora, com 0 “de acordo” do Agente
Fiducidrio, da realiza¢do do Resgate Antecipado Facultativo Total ou da Amortizagio Extraordindria,
conforme © caso, com no minimo, 2 (dois) dias Uteis de antecedéncia. Adicionalmente, &
Comunicagdo de Resgate Antecipado Facultativo Total ou de Amortizagdo Extraordindria, conforme
definido abaixo, deverd ser enviada ao Banco Liquidante, com antecedéncia minima de 1 (um) dia
dtil da data do Resgate Antecipado Facultativo Total ou da Amortizagdo Extraordindria.

4.12.4. Todas as Debentures objeto do Resgate Antecipado Facultativo Total serfo liquidadas em
uma unica data. As Debéntures resgatadas antecipadamente serdo canceladas pela Emissora.

4.12.5. O Resgate Antecipado Facultativo Total ou a Amortizagdo Extraordindria, conforme O €aso,
dever4 ser realizado mediante comunicagio pela Emissora ao Agente Fiducidrio € publicado por meio
de comunicagdo aos Debenturistas com, 0o minimo, 5 (cinco) dias (teis de antecedéncia, sendo que
tal notificagiio deverd informar (a) a data do Resgate Antecipado Facultativo Total ou da
Amortizagio Extraordindria, conforme o €aso, (b) o Valor do Resgate Antecipado Facultativo Total
ou o Vator da Amortizagdo FExtraordindria, conforme o €aso, (c) o procedimento a ser adotado para a
realizagio do Resgate Antecipado Facultativo Total ou da Amortizagdo Extraordindria, conforme 0
caso, e (d) quaisquer outras informagbes necessdrias a operacionalizagdo do Resgate Antecipado
Facultativo Total ou da Amortizagdo Extraordindria (“Comunicagdo de Resgate _Antecipado
Facultativo Total ou de Amortizagdo Extraordinaria™).

4.13. Multa e Juros Moratérios

Sem prejuizo da Remuneracdo devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissdo,
ocorrendo atraso imputdvel 4 Emissora 0o pagamento de qualquer quantia devida aos Debenturistas,
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incluindo, sem limitagdo, o pagamento da Remuneracio, os débitos em atraso € ndo pagos pela
Emissora, independente de qualquer aviso, notificagio ou interpelagio judicial ou extrajudicial,
ficardo sujeitos 3 multa moratéria de 2% (dois por cento) e juros de mora pro rata temporis de 1%
(um por cento) ao més, desde a data de inadimplemento até a data do seu efetivo pagamento.

4.14, {Garantia

4.14.1 Em garantia do pontual ¢ integral adimplemento de todas as obrigacBes, principais ¢
acessérias, da Emissora, previstas nesta Escritura de Emissdo, as Debéntures contario com garantia
real de cessio fiducidria de direitos creditérios (“Cessio Fiducidria” e “Garantia”, respectivamente).

4.14.2 O Instrumento Particular de Cessfo Fiducidria de Direitos Creditérios em Garantia (“Contrato
de Cessio Fiduciaria™), a ser celebrado entre a Emissora e 0 Agente Fiducidrio, deverd ser levado a
registro, as expensas da Emissora, nos competentes cartérios de registro de titulos e documentos das
comarcas das sedes das Partes, no prazo previsto no Contrato de Cessfo Fiducidria e observados os
procedimentos descritos nos termos do item 2.5. acima.

4.14.3 A Emissora desde j4 se obriga a fazer com que o valor total de execugio forgada da Cessfio
Fiducidria, a partir de 90 dias da data de integralizagdo das Debéntures e até a Data de Vencimento
das Debéntures, a um montante em reais equivalente a, no minimo, 20% (vinte por cento) do saldo
devedor das Debéntures (“Valor Minimo™), podendo realizar depdsito adicional em conta vinculada
para complementar o Valor Minimo, caso o percentual determinado neste item nfo seja observado.

4.14.4 Fica a Emissora autorizada a proceder A substituigdo de tal Garantia, por outros bens de sua
titularidade ou de terceiros, conforme o caso, de natureza igual ou diversa a dos bens dados em
garantia, desde que previamente aceitos por 92% (noventa e dois por cento) de Debenturistas
presentes em Assembleia Geral de Debenturistas convocada para este fim, nos termos desta Escritura
de Emissdo e do Contrato de Cessio Fiducidria (“Substitui¢fo de Garantia™).

4.14.5 Uma vez celebrada e devidamente registrada a Garantia, observados os requisitos e prazos
para formalizagio e constituicdo da garantia prevista no Contrato de Cessdo Fiducidria ¢ nesta
Escritura de Emisséo, estard formalizada a Garantia, de forma irrevogivel ¢ irretratdvel, em favor dos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, em garantia do fiel, pontual e integral
pagamento das obrigagdes principais e acessGrias da Emissora, nos termos desta Escritura de
Emissdo.

4.15. Yencimento Antecipadol

4.15.1. Observado o disposto nos itens 4.15.2 a 4.15.7 abaixo, o Agente Fiducidrio deverd declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigagbes constantes desta Fscritura de Emissdo e exigir o
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imediato pagamento, pela Emissora, do Vator Nominal Unitdrio das Debgntures em Circulagdo
acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a Data de
Pagamento da Remuneragiio imediatamente anterior, conforme 0 €aso, até a data do seu efetivo
[}

Vencimento Antecipado™), na ocorréncia das seguintes hipoteses (“Eventos de
Vencimento Antecipado™): : ’

pagamento {

(a) descumprimento, pela Emissora, de qualguer obrigagdo pecunidria relacionada as
Debéntures efou a esta Escritura de Emissdo ejou aos Debenturistas, nos prazos
previstos nesta Escritura de Emissdo, n3o sanado no prazo de 1 (um) dia dtl;

(b) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo ndo pecunidria relacionada as
Debéntures efou a csta Escritura de Emissdo efou a Garantia, observado eventuais
prazos de cura especificos descritos nas demais hip6teses desta Cldusula 4.15.1, ndo
sanado no prazo de 20 (vinte) dias contados da data de comunicagio do referido
descumprimento: (i) pela Emissora a0 Agente Fiducidrio; ou (ii) pelo Agente
Fiducidrio ou, na OMIssa0 deste, pelos Debenturistas, 2 Fmissora, 0 due ocorref
primeiro, sendo que o prazo de cura previsto nesta alfnea ndo se aplica as obrigag0es
ndo pecunidrias parda as guais tenha sido estipulado prazo de cura especifico nesta
Escritura de Emisso;

: (c) inadimplemento, pela Emissora efou quaisquer de suas Controtadas {conforme abaixo

definido), de qualquer obrigacio pecunidria cujo valor individual ou agregado seia

igual ou superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) (ou seu contravalor em

outras moedas), nae sanado no prazo de até 1 (um) dia dtil contado da data

originalmente estipulada para pagamento ou do término do prazo de cura

eventualmente existente; ou vencimento antecipado, de qualquer divida da Emissora

ou de quaisquer de suas Controladas cujo saldo devedor seja igual ou superior a
R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) (ou seu contravalor em outras moedas);

(d) ocorréncia de: (i) decretagdo de faléncia da Emissora ou de qualquer de suas
Controladas diretas ¢ indiretas (“Controladas”); (it) pedido de falencia da Emissora ou

de qualquer de suas Controladas formulado por terceiros e ndo elidido no prazo legal;
(iii) pedido de recuperacdo judicial ou submissdo a gualquer credor ou classe de
credores de pedido de negociagio de ptano de recuperagio extrajudicial formulado
pela Emissora ou qualquer de suas Controladas, independentemente do deferimento do
respectivo pedido; ou (iv) extingfo (exceto s¢ decorrente de reorganizagdes societdrias,
gue ndo causem um vencimento antecipado), liquidagio, dissolugio, insolvéncia ou

pedido de autofaiéncia pela Emissora ou por qualquer de suas Coniroladas;

(e) alteragdo do controle, direto ou indireto, da Emissora, ap6s a data da liquidagdo das
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(g)

()

(@

Debéntares, exceto se: (1) aprovado previamente por Debenturistas detentores de, no
minimo, 92% (noventa ¢ dois por cento) de todas as Debéntures subscritas e
integralizadas, exclufdas aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora, bem como as
Debéntures de titularidade {(a) de empresas Controladas pela Emissora (diretas ou
indiretas); (b) de Controladores. (ou grupo de controle) da Emissora; € (c)de
administradores da Emissora, incluindo, mas nio se limitando, pessoas direta ou
indiretamente relacionadas 2 qualquer das pessoas anteriormente mencionadas
(“Debéntures em Circulagio™), ou (ii) se 08 atuais acionistas da Emissora, conforme
Estatuto Social em vigor na data de assinatura desta Escritura de Emissdo,
continnarem, direta ou indiretamente, como controladores da Emissora, conforme
definicdo do artigo 116 da Lei das Sociedades por Agoes;

ocorréncia de qualquer aprovagio de incorporacdo, fusio ou cisio da Emissora, desde
gue observado o disposto no artigo 131 da Lei das Sociedades por Agbes, sendo certo
que operagdes de incorporago, fusdo ou cisdo entre as Controladas da Emissora né&o
serfio consideradas com um Evento de Vencimento Antecipado nos termos desta
alinea;

se a (qarantia prevista nesta Escritura de Emissdo: (a) for objeto de questionamento
legitimo pela Emissora; (b) for anulada, nula, ou invalidada ou se tomar ineficaz ou
inexequivel sob qualquer forma; (c) de gualquer forma, deixar de existir ou for
rescindida e tal evento ndo for sanado ou a Emissora nfio substituir ou reforcar tal
Garantia, no prazo de 5 (cinco) dias tteis contados da data em que 4 Emissora tomar
conhecimento do referido evento; ou (d) for objeto de penhora, arresto ou qualquer
medida judicial ou administrativa de efeito similar ou que a torne insuficiente, sem ©

devido reforco de garantia, nos {ermos do Contrato de Cessdo Fiducidria;

distribui¢@o de dividendos, pagamento de juros sobre © capital préprio ou realizagio
de quaisquer outros pagamentos pela Emissora a scus acionistas, caso a Emissora
esteja em mora com qualquer de suas obrigagdes pecunidrias estabelecidas nesta
Escritura de Emissdo, ressalvado, entretanto, © pagamento do dividendo minimo
obrigatdrio previsto no artigo 202 da Lei das Soctedades por A¢oes;

(a) caso provarem-se falsas ou enganosas quaisquer das deciaragbes ou garantias
prestadas pela Emissora nesta Escritura de Emissio efou nos demais documentos da
Oferta; ou (b) caso provarem-se incorretas ou inconsistentes quaisquer das declaragdes
ou garantias prestadas pela Emissora nesta Escritura de Emissiio efou 00§ demais
documentos da Oferta desde que tais incorrecdes ou inconsisténcias nfo sejam sanadas
no prazo de até 5 (cinco) dias Gteis contatos da data de comunicaco da referida
cosnprovagio pela Emissora ao Agente Fiduciario;
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(k)

M

(m)

()

(o)

{p)

transformacfo do tipo societdrio da Emissora, nos termos do artigo 220 da Lei das
Sociedades por Acgdes;

realizacdo da reduciio do capital social da Emissora com outra finalidade que ndo a
absorgdio de prejuizos, sem a prévia e cxpressa autorizagio de Debenturistas
representando, no minimo, 92% {(noventa ¢ dois por cento) das Debéntures em
Circulagdo,

alteracfo do objeto social da Emissora, conforme disposto em seu estatuto social, sem
a prévia ¢ expressa autorizagfo dos Debenturistas, exceto quando referida alteragfio
ndo resultar em mudanca da atividade principal atualmente praticada pela Emissora
efou do ramo de negdcios atualmente explorado pela Emissora;

alienagdo de guaisquer ativos operacionais que, individual ou conjuntamente, durante
a vigéncia das Debéntures, resulte em uma reducgfo da receita operacional liquida da
Emissora superior a 20% (vinte por cento), exceto se tal alienacfo objetivar a captagfio
de recursos para (i)} investimentos na atividade produtiva da Emissora, ou (ii)
substitui¢iio de bens antigos por novos com a mesma finalidade. Para os fins do
disposto nesta alinea, a verificagiio da receita operacional liquida da Emissora serd
realizada trimestralmente, utilizando-se como base de comparaciio as receitas
operacionais liquidas da Emissora durante os 12 (doze} meses anteriores ao
encerramento do respectivo trimestre de apuracfio, sendo que a primeira apuragio
deverd ser realizada com base nas informaces financeiras revisadas da Emissora
relativas ao periodo findo em 31 de dezembro de 2013;

descumprimento de decisfio judicial transitada em julgado determinando a execugfo de
titulos contra a Emissora ou qualquer uma de suas Controladas, cujo valor individual
seja igual ou supertor a R$1.000.000,00 (um milhfo de reais) ou cujo valor agregado
seja igual ou superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais);

protesto legitimo de tftulos contra a Emissora ou qualquer de suas Controladas, cujo
valor individual seja igual ou superior 2 R$1.000.000,00 (um milh#o de reais) ou cujo
valor agregado seja igual ou superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais),
exceto se, no prazo de até 10 (dez) dias dteis contados da data do protesto, tiver sido
comprovado ao Agente Fiducidrio que (i) o protesto foi efetuado por erro ou mé fé de
terceiro; (ii) o protesto foi cancelado; ou (i) o valor do(s) titulo(s) protestado(s)
foi(foram) depositado(s) em jufzo;

cessfo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de
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(r)

transferéneia a terceiros, pela Emissora, das obrigagdes assumidas na Escritura de
Emissao, exceto se (1) essa operagdo decorrer de incorporagio, fusdo ou cisdo que néo
constitua um Evento de Vencimento Antecipado nos tefmos da alinea (f) aciina; ou (i)
houver anuéncia prévia dos Debenturistas detentores de, 1o minimo, 92% (noventa ¢
dois por cento) das Debéntures em Circulagiio; .

desapropriacdo, confisco ou qualquer outra medida de qualquer entidade
governamental de qualquer jurisdi¢io que resulte na perda, pela Emissora g/ou por
quatquer Controlada, da propriedade elon da posse direta ou indireta de parte
gubstancial de seus ativos;

descumprimento das obrigagbes a que s¢ refere o inciso (o) do item 5.1. abaixo, em
especial, mas nao se limitando, & legislagdio ¢ regulamentaco relacionadas 2 satde e
seguranga ocupacional e ao meio ambiente, bem como, se a Emissora incentivar, de
qualquer forma, & prostituicido ou utilizar em suas atividades mio-de-obra infantil e/ou
em condigdo andloga & de escravo;

ado atendimento, pela Emissora, durante 0 prazo de vigéncia das Debéntares de
qualquer dos indices financeiros relacionados a seguit (“Indices Financeirog™), & serem
verificados anualmente pela Emissora € acompanhadas pelo Agente Fiducidrio com

hase nas informagoes anuais consolidadas divulgadas regularmente pela Emissora,
devendo esta enviar ao Agente Fiducidrio demonstrativo detathado da sua apuragio,
contendo a meméria de célculo com as contas abertas de todas as rubricas necessarias
para sua obtengfio, e cuja veracidade, suficiéncia, legalidade ¢ legitimidade das
informages prestadas deverio ser declaradas por diretor da Emissora com poderes
para tanto, ficando, ainda, o Agente Fducisrio, desde jd, autorizado a realizar todos 08
questionamentos necessarios & Emissora € aos Seus auditores independentes, sendo
certo que a primeira verificagdo para os itens (A) e (B} desta alinea ocorrerd com
relagdo ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2013:

(A) Divida Liquida Consolidada / EBITDA menor ou igual a:

2,85 2,50 2,25 2,00J

(x

(B) EBITDA / Despesa Financeiras Liguidas maior ou igual




(x) ! ,10 ! 1,50 | 2,00 I 2,75 l 2,75 |

Para os fins do disposto nesta alinea, aplicar-se-30 as seguintes definigfes para
o célculo dos Indices Financeiros:

“Divida Liguida™ significa a soma dos saldos dos empréstimos, financiamentos
e outras dividas financeiras onerosas, incluindo, sem limitagéo, as Debéntures,
aquisicbes a pagar, o saldo liquido das operacbes ativas e passivas com
derivativos em que a Emissora seja parte, classificadas no passivo circulante ¢
exigivel de longo prazo da Emissora, bem como avais, fiancas ¢ demais
garantias prestadas em beneffcio de empresas nfo consolidadas nas
demonstrag@es financeiras auditadas da Emissora, menos as disponibilidades.
Fica estabelecido que as debéntures da 1* Emiss8o ndo serfio consideradas para
efeito de cdlculo da Divida Liguida da Emissora.

“EBITDA™ significa o lucro (prejuizo) liquido antes do imposto de renda e da
contribui¢do social, adicionando-se (i) despesas nfio operacionais; (ii) despesas
financeiras; e (iii) despesas com amortizacSes e depreciacSes (apresentadas no
fluxo de caixa método indireto); ¢ excluindo-se (i) receitas no operacionais; e
(if) receitas financeiras; apurado com base nos dltimos 12 {doze) meses
contados da data-base de cdlculo do indice, observado que com base nas

i demonstracBes financeiras do exercicio fiscal encerrado em 31 de dezembro de
2013, a Emissora deverd apresentar um EBITDA minimo de R$79.000.000,00
(setenta ¢ nove milhdes de reais).

“Despesa Financeira Liquida” significa o resultado das despesas financeiras em
médulo, menos as receitas financeiras em maodulo, com base nos Gltimos 12

{(doze) meses contados da data-basec de cdlculo do indice, excluido a
Remuneragio dos Coordenadores e Tributos, conforme definido no Contrato de
Colocagio. Caso a Despesa Financeira Liquida seja negativa, o referido indice
nfo serd considerado no respectivo perfodo.

{t) caso, em até 30 (irinta) dias corridos contados da efetiva subscrigio e integralizacfo
das Debéntures, nfo ocorra subscricio e integralizacio de agBes ordindrias de emissio
da Emissora, pelo Fundo de Investimento em Participagdes Colombo, no montante
minimo de R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), devidamente comprovado
mediante envio da documentagfio pertinente ao Agente Fiducidrio (“Aporte de Capital
FIP™).

4.15.1.1. Para os fins do item 4.15.1, “Controle” tem o significado previsto no artigo 116 da Lei das
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Sociedades por Agdes e “Controladas” tem o significado previsto no artigo 243, paragrafo 2° da Lei
das Sociedades por Agdes.

4.15.1.2. Os valores de algada previstos nas alineas acima serfio reajustados anualmente, a partir da
Data de Emissdo, pela variagfo positiva do {ndice.Geral de Pregos-M zrcado divulgado pela Fundagéo
Getiilio Vargas (“IGP-M").

4.15.2. Para os fins de que trata esta Escritura de Emissdo, “Data de Vencimento Antecipado” serd
qualquer uma das seguintes datas:

(i} A data de ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado previstos nas
alfneas (a), (d), (&), (g), (), (). k), ) e (p) do item 4.15.1 acima (“Eventos de
Vencimento Antecipado de Declaragio Automdtica™), serd considerada a data de
ocorréneia dos Eventos de Vencimento Antecipado, mesmo que a comunicagdo escrita,
prevista no item 4.13.6 abaixo, seja recebida pela Emissora posteriormente, sendo certo
que nessas hipdteses, o Vencimento Antecipado das Debéntures serd declarado

automaticamente pelo Agente Fiducidrio; e

(ii) ocorrendo qualquer dos demais Eventos de Vencimento Antecipado previstos no item

4.15.1 acima (“Eventos de Vencimento Antecipado Sujeitos a AGD™), serd considerada

a data em que se realizar a Assembleia Geral de Debenturistas de que trata o item 4.15.3

: abaixo na qual os Debentutistas tenham deliberado pela declaragio de Vencimento
Antecipado das Debéntures.

4.15.3. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Sujeitos a AGD, o Agente
Fiducidrio devera convocar, em até § (cinco) dias tteis contados da data da ciéncia da ocorréncia do
referido Evento de Vencimento Antecipado, Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre
a eventual nio declaracio de Vencimento Antecipado das Debéntures.

4.15.4. Caso a Assembleia Geral de Debenturistas mencionada no item 4.15.3 acima ndo seja
instalada por falta de quorum, em primeira e segunda convocaciio, o Agente Fiducidrio deverd
declarar o Vencimento Antecipado das Debéntures.

4.15.5.Se, na Assembleia Geral de Debenturistas convocada nos termos do item 4.15.3 acima,
Debenturistas que representem, no mfnimo, 92% (noventa e dois por cento) das Debéntures em
Circulagio deliberarem ndio declarar o vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures, nio haverd Vencimento Antecipado das Debéntures.

4.15.6.0 Agente Fiducidrio deverd comunicar, por escrito, em qualquer das hipéteses descritas no
item 4.15.2, nos termos da Cldusula Nove abaixo, o Vencimento Antecipado das Debéntares a
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Fmissora no prazo méximo de 1 (um) dia til contado (i) de sua ciéncia da ocorréncia de uma das
hipéteses de Evento de Vencimento Antecipado de Declaragio Automdtica; (i) da realizagiio da
Assembleia Geral de Debenturistas na qual foi deliberado o Vencimento Antecipado das Debéntures,
1o caso de Evento de Vencimento Antecipado Sujeito a AGD; ou (iii) da data marcada para a
realizacfio da Assembleia Geral de Debenturistas. em segunda convecagio, cujo guorum minimo de
instalacdo ndo tenha sido alcangado, também no caso de Eventos de Vencimento Antecipado Sujeito
a AGD.

4.15.7. Em caso de declaragdo do Vencimento Antecipado das Debéntures pelo Agente Fiduciério, a
Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures em
Circulagio acrescido da Remunerago, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a
Data de Pagamento da Remuneracfio imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta
Escritura da Emissfio, em até 5 (cinco) dias tteis contados do recebimento pela Emissora da
comunicagdio por escrito a ser enviada pelo Agente Fiducidrio, conforme previsto no item 4.15.6
acima e nos termos da Cldusula Nove abaixo, sob pena de, em ndio o fazendo, ficar obrigada, ainda,
ao pagamento dos encargos moratérios previstos no item 4.13 acima.

4.157.1. As Debéntures objeto do procedimento descrito no item 4.15.7 acima serdo
obrigatoriamente canceladas pela Emissora.

4.16. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

O niio comparecimento do titular de Debéntures para receber o valor correspondente a qualquer das
obrigagdies pecunidrias devidas pela Emissora nas datas previstas nesta Escritura de Emisso ou em
comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe daré direito ao recebimento da Remunerag@o e/ou dos
encargos moratérios e/ou de qualquer acréscimo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe
assegarado, todavia, o direito adquirido até a data do respectivo vencimento.

4.17. Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora no dia de seu
respectivo vencimento, por intermédio da CETIP, conforme as Debéntures estejam custodiadas
cletronicamente no SND, ¢ em atendimento aos seus procedimentos, ou por meio do Agente

Escriturador das Debéntures para os titulares de Debéntures que nio estejam depositadas em custodia
vinculada a CETIP.

4.18. Prorrogacio dos Prazos

Considerar-se-a0 automaticamente prorrogados 0s prazos para pagamento de qualquer obrigagdo
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prevista ou decorrente da Emissfio até o primeiro dia titil subsequente, sem acréscimo de juros ou de
qualquer outro encargo moratério aos valores a serem pagos, quando a data de tais pagamentos
coincidir com dia em que nfo haja expediente bancdrio na Cidade de S3o Paulo, ressalvados os casos
em que os pagamentos devam ser realizados por meio da CETIP, hipétese em que somente haverd
prorrogagio quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sabado ou domingo.

4,19. Publicidade

Todos os atos ¢ decisBes relevantes relativos exclusivamente 3 Emissfio e/ou &s Debéntures que, de
qualquer forma, vierem a envolver, direta ou indiretamente, os interesses dos Debenturistas, a critério
razodvel da Emissora, deverfo ser publicados sob a forma de “Aviso aos Debenturistas” no Didrio
Oficial do Fstado de S83o Paulo e no jornal “O Dia”, utilizados pela Emissora para efetuar as
publicaces ordenadas pela Lei das Sociedades por Agdes.

4.20. Imunidade dos Debenturistas

Caso qualquer tituiar de Debéntures goze de algum tipo de imunidade ou isengdo. tributdria, este
deverd encaminhar ao Banco Liquidante e Escriturador Mandatdrio, no praze minimo de 10 (dez)
dias tteis antes da data prevista para recebimento de pagamentos referentes as Debéntures,
documentacio comprobatdria da referida imunidade ou isengfio tributaria, sob pena de ter descontado
de seus pagamentos os valores devidos nos termos da legislacéo tributdria em vigor.

kS

CLAUSULA VY
DAS OBRIGACOES ADICIONAIS PA EMISSORA

5.1. A Emissora estd adicionalmente obrigada a:
(a) Fornecer ao Agente Fiducidrio:

(i) dentro de 90 (noventa) dias apés o término de cada exercicio social, copia de suas
demonstractes financeiras completas relativas ao respectivo exercicio social
acompanhadas do relatério da administracio e do parecer dos auditores independentes,
ou data anterior, caso tais informagdes sejam disponibilizadas na pégina da Emissora
na rede mundial de computadores, (ii) a memoria de calculo com as contas abertas de
todas as rubricas necessdrias para obtencdo dos Indices Financeiros devidamente
auditados pelos auditores independentes contratados pela Emissora, ficando, ainda, o
Agente Fiducidrio, desde jd, autorizado a realizar todos os questionamentos
necessarios & Emissora ¢ aos seus auditores independentes para a verificacdio dos
Indices Financeiros, e (iii) declaragfio assinada por diretor da Emissora atestando a
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(b)

(¢}

(d)

(e)

veracidade, suficiéncia, legalidade e legitimidade das informacdes prestadas acerca
dos {ndices Financeiros, bem como que 4 Emissora estd em dia com as obrigagdes
dispostas na presente Escritura de Emissdo;

(i) dentro de 10 (dez) dias dteis, gualquer informagio gue, razoavelmente, venha a ser
solicitada por escrito pelo Agente Fiducidrio, a fim de que este possd cumprir as suas
obrigagfes nos termos desta Escritura de Emisséo e da Instrugio CVM n.° 28, de 23 de
novembro de 1983, conforme alterada (“Instrugio CVM287)

(i) na mesma data da publicagdo, as informacdes veiculadas na forma prevista no item
4.19 acima;

(iv) avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, assim como atas de assembleias gerais ¢
reunites do consetho de administracio da Emissora que, de alguma forma, envolvam
interesse dos Debenturistas, nOS MESMOS prazos previstos na Instrugiio CVM 430 de 7
de dezembro de 2009 (* nstrugdo CVM 480™) ou, na inexisténcia de prazo previsio na
regulamentagéo, no prazo de 7 (sete) dias Uteis contados da data em que forem {ou
devessem ter sido) publicados ou, s¢ ndo forem publicados, da data em que forem
divulgados;

(v) todos 08 demais documentos ¢ informages que a Emissora, nos termos e condi¢des
previstos nesta Escritura de Emissfo, se comprometeu 2 enviar ao Agente Fiducidrio; ¢

(vi) dentro do prazo de até 15 (quinze) dias contados da data de assinatora desta Bscritura

de Emissio, copia das informagdes financeiras relativas ao periodo encerrado em 31

de dezembro de 2011, acompanhadas do relatério de revisdo especial dos auditores
independentes da Emissora;

submeter, na forma da lei, suas contas e balangos anuais a exame por empresa de anditoria
independente registrada na CVM;

manter as Debénturcs registradas para negociagdio no mercado secunddrio durante 0 prazo de
vigéneia das Debéntures;

manter, em adequado funcionamento, atendimento eficiente aos Debenturistas ou contratar
instituigdes financeiras autorizadas para a prestagao desse servico;

atender de forma eficiente as solicitagBes legitimas dos Debenturistas ¢ do Agente
Fiducidrio;




®

(&

(h)

®

@

k)

M

(m)

(n)

convocar, nos termos da Cldusula Sete abaixo, Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre qualquer das matérias gue direta ou indiretamente se relacione com a
Emissfo, caso o Agente Fiducidrio nfo o faga;

informar o Agente Fiducidrio em até 1 (um) dia Gtil apés spa ciéncia sobre a ocorréncia de
qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado previstos no item 4.15 acima, bem como
qualguer outro evento que possa trazer prejuize aos Debenturistas, a critério da Emissora. O
descumprimento desse dever pela Emissora nfo impedird o Agente Fiducidrio ou os
Debenturistas de, a seu critério, exercer seus poderes, faculdades e pretensfes previstos na
presente Escritura de Emissfio e no Contrato de Cessdo Fiducidria, inclusive o de declarar o
vencimento antecipado;

cumprir todas as determinacBes emanadas da CVM, inclusive mediante envio de
documentos, prestando, ainda, as informagGes que the forem solicitadas;

ndo realizar operagdes fora do sen objeto social, observadas as disposicdes estatutarias,
legais e regulamentares em vigor,

notificar o Agente Fiducidrio sobre qualquer condenagdo em deciso fransitada em julgado
decorrente de processo judicial que afete, de forma relevante e adversa, a Emissora ou a
capacidade da Emissora de cumprir suas obrigacdes nos termos desta Escritura de Emisséo,
no prazo de até 5 (cinco) dias tdteis apds a data em que a Emissora tomar conhecimento do
trinsito em julgado do respectivo processo;

manter as condigdes financeiras, econdmicas, comerciais, operacionais, regulatdrias ou
societdrias ou nos negdcios da Emissora, devendo notificar em até 5 (cinco) dias iteis o
Agente Fiducidrio sobre qualquer alteragfio relevante ou sobre quaisquer eventos ou
situagBes que possam afetar negativamente, impossibilitar ou dificultar, de forma relevante,
o pontual cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacGes decorrentes desta Escritura de
Emissfo e das Debéntures, no todo ou em parte;

manter seus bens ¢ ativos devidamente segurados, conforme préticas correntes da Emissora;

nfo praticar qualquer ato em desacordo com o seu Estatuto Social ¢ com esta Escritura de
Emissdo, em especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e
integral cumprimento das obriga¢Ges assumidas perante os Debenturistas;

cumprir as obriga¢des que lhes sfo aplicaveis nos termos da legislagio ¢ regulamentago
vigentes, diligenciando para que suas atividades atendam as determinagdes dos 6rgdos
municipais, estaduais e federais; '
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(0)

(»

(@

{r)

(),

®

(w)

(v)

(w)

respeitar a legislagdo e regulamentaciio relacionadas a satde e seguranca ocupacional, ao
meio ambiente, e ndo incentivar a prostitui¢io, tampouco utilizar ou incentivar mao-de-obra
infantil e/ou em condi¢do andloga 4 de escravo ou que de qualquer forma infringem direitos
dos silvicolas, em especial, mas nfio se limitando, ao direito sobre as dreas de ocupagfo
indigena, assim deciaradas pela autoridade competente;

cumprir o disposto na legislagfio em vigor pertinente & Polftica Nacional do Meio Ambiente,
as Resolugdes do Conama - Conselho Nacional do Meio Ambiente e 4s demais legislacoes e
regulamentagBes ambientais supletivas, adotando as medidas e agfes preventivas ou
reparatérias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ambientais apurados, decorrentes
da atividade descrita em seu objeto social, responsabilizando-se, Gnica ¢ exclusivamente,
pela destinacfo dos recursos financeiros obtidos com a Emissio;

cumprir todas as obrigacdes assumidas nos termos desta Escritura de Emiss#o, inclusive no
gue se refere a destinagfo dos recursos captados por meio da Oferta;

manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, s suas expensas, o Banco
Liguidante, Escriturador Mandatirio, o Agente Fiducidrio ¢ a CETIP ou qualquer outro
prestador de servico de sistema de negociagfo das Debéntures no mercado secunddrio;

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiducidrio que venham
a ser necessdrias para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus
créditos, inclusive honordrios advocaticios e outras despesas e custos incorridos em virtude
da cobranga de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura de
Emisséo;

efetuar recolhimente de quaisquer tributos ou contribuigdes que incidam ou venham a
incidir sobre a Emissdo ¢ que sejam de responsabilidade da Emissora;

manter validas e regulares, durante o prazo de vigéncia das Debéntures e desde que haja
Debéntures em Circulag@o, as declaragBes e garantias apresentadas nesta Escritura de
Emissdo, no que for aplicdvel;

notificar os Debenturistas e o Agente Fiducidrio, em até ! (um) dia til, caso quaisquer das
declaracdes prestadas na presente Escritura tornem-se total ou parcialmente inveridicas,
incompletas ou incorretas; ¢

cumprir todas as obrigacBes dispostas em todos os documentos relacionados & Emisséo,
incluindo, mas nfo se limitando ao Contrato de Cessfio Fiducidria, ao Contrato de
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Distribuigfio ¢ a esta Escritura de Emisséo.

52. As despesas a que S refere as alineas do item 5.1 acima compreenderdo, entre outras, as

seguintes:

(a)  publicagio de relatérios, avisos ¢ notifica¢es, conforme previsto nesta Escritura de Emissio,
¢ outras que vierem a ser exigidas pela regulamentacao aplicivel;

(b} despesas coml conference calls e contatos telefOnicos;

(c) extraciio de certiddes;

(d) locomogbes emtre estados da federagdo € respectivas hospedagens, alimentagdo, quando
necessarias ao desempenho das funcdes ¢ devidamente comprovadas,

(d) despesas de viagem, compreendendo alimentac#o, transporte © estadias, quando estas sejam
necessarias ao desempenho das funcdes do Agente Fiducidrio, sendo que qualquer despesa em
valor individual ou agregado superior a R$5.000,00 (cinco mil reais) deverd ser, sempre que
possivel, previamente aprovado pela Emissora; ©

(e) . eventuais levantamentos adicionais e especiais 0U pericials que venham a SeT

comprovadamente necessdrios, s ocorrerem omissdes efou obscuridades nas informagdes
pertinentes 208 estritos interesses dos Debenturistas, sempre que possivel, previamente
aprovados pela Emissora.

53. Sem prejuizo de outras obrigaces expressamentc previstas na regulamentacio em vigor e nesta
Fscritura de Emissgo, a Emissora obriga-se a, nos (ermos do artigo 17 da Instrugdo CVM 476:

(@

)

(©)

(d)

preparar suas demonstracoes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstracdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por Agdes;

submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria, por auditor registrado na CVM;
divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e parecer dos
auditores independentes, em sud pégina na rede mundial de computadores, dentro de 3 (trés)

meses contados do encerramento do exercicio social;

manter o8 documentos mencionados na alinea {(¢) acima em sua pagina na rede mundial de
computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;
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(e) ohservar as disposigtes da Instrugdo CVM n.° 358, de 3 de janeiro de 2002 (* nstrugdo CVM
3587}, no que se refere a dever de sigilo e vedag@es 2 negociacio;

H divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de gualquer “Fato
Relevante”, conforme definido no, artigo 2° da Instrugdo C'VM 358, e comunicar a ocorréncia
de tal Fato Relevante imediatamente ao Coordenador Lider da Oferta e ao Agente Fiducidrio;
e

{g) fornecer todas as informagdes solicitadas, pelo Agente Fiducidrio, pela CVM, ANBIMA e/ou
peta CETIP.

CLAUSULA VI
Do AGENTE FIDUCIARIO

6.1. A Emissora nomeia ¢ constitui como agente fiducidrio da Emissdo, a Pentigono S.A.
Distribuidora de Valores e Titulos Mobilidrios, acima qualificada, que, por meio deste ato, aceita tal
nomeacdo para, nos fermos da lei e da presente Escritura de Emissdo, representar perante ela,
Emissora, os interesses da comunhao dos Debenturistas.

6.2. O Agente Fiducidrio, nomeado na presente Escritura de Emissdo, declara sob as penas da lei,
que:

{(a) conhece e aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente 08 deveres e
atribui¢fes previstos na legislagio especifica e nesta Escritura de Emissio;

(b)  accita integralmente esta Escritura de Emissdo, todas as suas cldusulas ¢ condigOes;
(c) estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissfio e a cumprir com suas
obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisjtos legais e estatutdrios

necessdrios para tapto;

(@)  a celebragio desta Escritura de Emissdo ¢ o cumprimento de suas obrigaces aqui previstas
ngo infringem qualquer obrigacéo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

{e) ndo tem qualquer impedimento legal, conforme pardgrafo terceiro do artigo 66, da Lei das
Sociedades por Agdes, para eXercer a fungdo que lhe é conferida;

{f ndio se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no artigo 10 da
Instrugio CVM 28,
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(g)  ndo tem qualquer ligaciio com a Emissora que o impeca de exercer suas fungdes;

(h)  estd ciente das disposicdes da Circular BACEN n.° 1.832, de 31 de outubro de 1990,
conforme alteradas _ ‘ .

(D verificou a veracidade das informacges contidas nesta Escritura de Emisso; e

() o representante legal que assina esta Escritura de Emissfio tem poderes estatudrios e/ou
delegados para assumir, em seu nome, as obrigacOes ora estabelecidas e, sendo mandatdrio,
teve os poderes legitimamente outorgados, estando o respectivo mandato em pleno vigor,
conforme disposicdes do respectivo Estatuto Social.

6.3. O Agente Fiducidrio exercerd suas fungdes a partir da data de assinatura desta Escritura de
Emissfio, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a Data de Vencimento das
Debéntures ou, caso ainda restem obrigactes da Emissora inadimplidas ap6s a Data de Vencimento,
até que todas as obrigactes da Emissora relacionadas a esta Escritura de Emissio sejam cumpridas
ou, ainda, até sua cfetiva substituico,

6.4. A titulo de honordrios pelos deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos da legislagio e
regulamentagfo aplicdveis e desta Escritura de Emissfio, serd devida pela Emissora ao Agente
Fiducidrio remuneracio correspondente a parcelas anuais de R$5.500,00 (cinco mil e quinhentos
reais} cada uma, sendo a primeira parcela devida no 5° (quinto) dia itil apds a data de assinatura da
presente Escritura de Emissfo ¢ as demais nas mesmas datas de aniversdrio subsequentes, at€ a
liquidagdo integral das Debéntures. '

6.4.1. A remuneragfio prevista acima serd devida mesmo apds o vencimento das Debéntures, caso o
Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranca de inadimpléncias nfio sanadas pela Emissora.

6.4.2. As parcelas referidas no item 6.4 acima serfio atualizadas anualmente pela variagiio acumulada
do IGP-M/FGV ou, na sua falta, pelo indice oficial que venha a substitui-lo, a partir da Data de
Emissiio, até as datas de pagamento de cada parcela, calculadas pro rata die se necessirio.

6.4.3. As parcelas previstas no item 6.4 acima serfio acrescidas dos impostos vigentes & época do
pagamento, tais como Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza (ISS), Contribui¢io para 0
Programa de Integragfio Social (PIS), Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social
(COFINS), Contribuigio Social sobre o Lucro (CSLL) e quaisquer outros impostos que venham a
incidir na remuneraciio do Agente Fiducidrio, nas alfquotas vigentes nas datas de cada pagamento da
referida remuneracdo, excetuando-se o Imposto de Renda Retido na Fonte (IRRE).
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6.4.4.A remuneraciio do Agente Fiducidrio prevista no item 6.4 acima, néo inclui as despesas com
conference calls, contatos telefonicos, viagens, estadias, alimentagfo, transporte, notificacio e
publicagio necessdrias ao exercicio da funcdo de agente fiducidrio dos Debenturistas, durante ou
ap6s a implantagio do servigo, bem como assessoria legal ao Agente Fiducidrio em caso de
inadimplemento da Emissora, a serem arcadas pela Emissora; nos termos desta Escritura de Emisséo.

6.4.5.Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da remuneragfo ora
proposta, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora de 1% (um por cento) ao més ¢ multa
nfio compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, ficando o valor do débito em atraso
sujeito a atualizacdo monetdria pelo IGP-M, incidente desde a data da inadimpléncia até¢ a data do
efetivo pagamento, calculado pro rata die.

6.4.6. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente
Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo, sempre que
possivel, ser previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas e, posteriormente, conforme
previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas
incluem também os gastos com honordrios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas ¢ taxas
judicidrias nas agBes propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de agdes intentadas contra o
Agente Fiducidrio no exercicio de suas fungdes ou, ainda, que lhe causem prejuizos ou riscos
financeiros enquanto representante dos Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e custas
judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serfio igualmente suportados pelos
DeBenturistas, bem como a remuneragio ¢ as despesas reembolsdveis do Agente Fiducidrio na
hipétese da Emissora permanecer ¢m inadimpléncia com relagdo ao respectivo pagamento ou
reembolso, conforme o caso, por um perfodo superior a 10 (dez) dias corridos, e ainda, poderd o
Agente Fiducidrio solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia.

6.5. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de Emissdo,
constituem deveres ¢ atribuictes do Agente Fiducidrio:

{(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da fungio, o
cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na administracio dos
seus proprios bens;

(b)  renunciar & funciio na hipstese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de gualquer
outra modalidade de inaptidéo;

(c) conservar em boa guarda, toda a escrituragfo, correspondéncia ¢ demais papéis relacionados
com o exercicio de suas funcoes;

(d) verificar, no momento de aceitar a fungio, a veracidade das informacdes contidas nesta
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(e}

&)

(g)

(B

(1)

0

k)

Escritura de Emissfo, diligenciando para que sejam sanadas as omissées, falkas ou defeitos de
que tenha conhecimento,

promover, caso a Emissora ndo o faca, o registro desta Escritura de Emissfo ¢ respectivos
aditamentos na JUCESP, hipétese em que a Emissora deverd fornecer as informacgdes e
documentos necessarios ao referido registro;

acompanhar a observincia da pericdicidade na prestagiio das informagdes obrigatdrias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais
informagoes;

solicitar, quando julgar necessdrio ao fiel desempenho de suas funges, certides atualizadas
dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, Juntas de
Conciliagio e Julgamento, das Varas da Justiga Federal e da Procuradoria da Fazenda Publica
do Foro da sede da Emissora, bem como das demais comarcas em que a Emissora exerca suas
atividades;

solicitar, quando coensiderar necessdrio de forma justificada, auditoria extraordindria na
Emissora, 3s cxpensas desta;

convocar, quando necessdrio, a Assembleia Geral de Debenturistas, mediante antincio
publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos érgios de imprensa previstos no item 4.19 acima;

comparecer & Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informag@es que lhe
forem solicitadas:

elaborar relatorios destinados aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, pardgrafo primeiro,
alfnea (b), da Lei das Sociedades por Ag¢des, relativos aos exercicios sociais da Emissora, os
quais deverdo conter, a0 menos, as seguintes informacdes abaixo. Para tanto, a Emissora
obriga-se desde ja a informar e enviar o organograma do grupe societirio da Emissora,
contendo inclusive, os controladores, as controladas, o controle comum, as coligadas e
integrantes de bloco de controle, bem como todos os dados financeiros e atos societdrios,
necessdrios # realizaciio do relatério acima, que venham a ser solicitados pelo Agente
Fiducidrio, os quais deverfio ser devidamente encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta)
dias antes do encerramento do prazo para disponibilizagio na CVM:

(i) eventual omissdo ou incorrecio de gue tenha conhecimento, contida nas informagdes
divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatoria
prestacio de informagSes pela Emissora;
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(ii)

(1ii)

Gv)

v)

(vi)

alteracBes cstatutdrias da Emissora ocorridas no perfodo;

comentdrios sobre as demonstracbes financeiras da Fmissora, enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros € da estrutura de seu capital;

posigo da distribuigdo ou colocagio das Debéntures no mercado;

cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emissao;

declaragdio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungfio de agente fiduciério
da Emisséo;

(vii) declaragio acerca da suficiéncia e exequibilidade da garantia das Debéntures;

(viii) pagamentos da Remuneracio realizados no perfodo, bem como aquisigbes e vendas de

(ix)

., X

(xi)

Debéntures efetuadas pela Emissora;
acompanhamento da destinagio dos recursos captados por meio da Bmissao;

relagio dos bens e valores entregues ao Agente Fiducidrio, compreendendo sua
administragdo e/ou prepostos; €

existéncia de outras emissdes de debéntures, piblicas ou privadas, realizadas pela
Emissora ou por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo
grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiducidrio no perfodo, bem como
os dados sobre tais emissdes previstos no artigo 12, inciso XVIL, alinea (k), itens 1 a7,
da Instrugdo CVM 28.

(1 disponibitizar o relatério a que se refere o inciso anterior no prazo mMAximo de 4 (quatro)

meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora. O relatdrio deverd estar

disponivel ao menos nos seguintes locais:

ity
(i)
(i)

(iv)

na sede da Bmissora;

na sede do Agente Fiducidrio;
na CETIP;

na CVMe
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procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a Emissora para a protegiio ¢ defesa dos interesses da
comunhao dos Debenturistas na realizagio de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da
Emissora:

(a) observados os termos e condicBes previstos nesta Escritura de Emissfio, declarar
antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessorios, observadas as
condictes da presente Escritura de Emissiio;

(b)  requerer a faléncia da Emissora, nos termos da legislac@o aphicdvel;
(c)  tomar todas as providéncias necessérias para a realizagfo dos créditos dos Debenturistas; e

(d)  representar os Debenturjstas em processo de faléncia, recuperacio judicial ou extrajudicial da
Emissora.

6.6.1 O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela ndo adogdo das medidas
contempladas nas alfneas (a), {(b) ¢ {(c) acima se, convocada Assembleia Geral de Debenturistas, esta
assim o autorizar por deliberagio da unanimidade das Debéntures em Circulagio. Na hipdtese
prevista na alinea (d), o Agente Fiducidrio se eximird da responsabilidade de que trata o item 6.6
acima se, convocada Assembleia Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberacio de
Debenturistas que representem, no minimo, a maioria das Debéntures em Circulagéo.

6.7. Nas hipéteses de auséncia ou impedimentos tempordrios, renincia, liquidagfo, dissolugéo ou
extingdo, ou qualquer outro caso de vacincia na fungdo de agente fiducidrio da Emissio, serd
realizada, dentro do prazo miximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a determinar,
Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiducidrio da Emissao, a qual
poderd ser convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a ser sybstituido, pela Emissora, por
Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debntures em Circulaciio, ou
pela CVM. Na hipétese da convocacio ndo ocorrer até 5 (cinco) dias dGteis antes do término do prazo
acima citado, caberd & Emissora efetud-la, sendo certo que a CVM poderd nomear substituto
provisério, enquanto ndo se CoNsuMAr O processo de escotha do novo agente fiducidrio da Emissdo. A
substituicio ndo implicard em remuneragdo ao novo agente fiducidrio superior & ora avengada.

6.7.1.Na hipétese de o Agente Fiducidrio nfo poder continuar @ eXercer as suas fungdes por
circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, deverd este comunicar imediatamente 0
fato & Emissora € aos Debenturistas, solicitando sua substituigio.

6.7.2.E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para a subscri¢@o e integralizag@o
da totalidade das Debéntures, proceder 2 substituigao do Agente Fiducidrio e & indicagiio de seu
substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim.
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74. As Assembleias Gerais de Debenturistas serfio convocadas com antecedéncia minima de 15
(quinze) dias contados da publicagdo do edital de convocacgdo em primeira convocagho ¢ com
antecedéncia minima de 8 (oito) dias em segunda convocagéio. A convocagao da Assembileia Geral de
Debenturistas se dard mediante andncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos 6rgios de imprensa
previstos no item 4.19 acima, respeitadas outras regras relacionadas 2 publicagio de antncio de
convocagdo de assembieias gerais constantes da Lei das Sociedades por A¢des, da regulamentagéo
aplicével e desta Escritura de Emissdo.

7.5. Nos termos do pardgrafo terceiro, do artigo 71, da Lei das Sociedades por Agdes, a Assembleia
Geral de Debenturistas instalar-se-4, em primeira convocagio, com a presenca de Debenturistas que
representem, no minimo, metade das Debéntures em Circulagio e, em segunda convocagdo, com
qualquer namero.

7.5.1. Independentemente das formalidades previstas na Lei das Sociedades por Agdes e nesta
Escritura de Emissio, serd considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que
comparecer a totalidade dos Debenturistas.

7.6. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao debenturista eleito pelos titulares
das Debéntures ou aquele que for designado pela CVM.

77 (Cada Debénture em circulagio conferird a seu titular o direito a um voto nas Assembieias
Gerais de Debenturistas, cujas deliberagbes, ressalvados quora especificos estabelecidos mesta
Fscritura de Emissdo, serfio tomadas, em primeira convocagio, por Debenturistas que representem,
no minimo, 92% (noventa ¢ dois por cento) das Debéntures em Circulagdo e, em segunda
convocagdo, por Debenturistas que representem a maioria simples das Debéntures detidas pelos
Debenturistas presentes, sendo admitida a constitui¢io de mandatérios, Debenturistas ou nfo.

77.1. A renéncia & declaragio de vencimento antecipado das Debéntures, nos termos do item
4.15.2. desta Escritura de Emissdo, dependerd da aprovagio de titulares de Debéntures que
representem, no minimo, 92% (noventa e dois por cento) das Debéntures em Circulag@o.

7.7.2.Sem prejuizo do disposto no item 7.7 acima, somente 0s Debenturistas que representeni, no
minimo, 92% (noventa ¢ dois por cento) das Debéntures em Circulagiio, em primeira ou segunda

convocagdo, poderdo aprovar alteragbes propostas pela Emissora sobre as seguintes matérias:

(a) qualquer alteragio no prazo de vigéncia, na Remuneragio efou na Data de Vencimento das
Debéntures;

(b) nos critérios e procedimentos para cdlculo e pagamento da Remuneracgio efou nas Datas de
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Pagamento da Remuneragio;

() na espécie das Debéntures;
(d)  nacriagdo de evento de Repactuagao; .

{e) desta Clausula VI e seus procedimentos e quorda;

) nos guora de deliberacdo, ordindrios ou qualificados, das Assembleias Gerais de
Debenturistas; e/ou

(g)  qualquer dos Fventos de Vencimento Antecipado, conforme previstos no item 4.15 acima.

7.8. As deliberaces tomadas pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas,
observada a devida competéncia legal ¢ os guora estabelecidos nesta Escritura de Emissfio, serdo
cxistentes, vélidas ¢ eficazes perante a Emissora ¢ obrigardo a todos os Debenturistas,
independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto profenido
na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.

7.9. Serd facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais de
Debenturistas.

+

7.10. O Agente Fiducidrio deverd comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas para prestar
aos Debenturistas as informacdes que lhe forem solicitadas.

CLAUSULA VIII
DAS DECLARACOES DA EMISSORA

8.1. A Emissora neste ato declara que:

(a) é uma sociedade por agdes devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
companhia fechada de acordo com as leis brasileiras;

(b)  ests devidamente autorizada e obteve todas as licencas e autorizacBes, inclusive as societdrias,
necessarias & celebragdo desta Escritura de Emisséo, a emissdo das Debéntures, a outorga da
Garantia e a0 cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutdrios necessarios para tanto;

(c) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissio tém poderes estatutdrios e/ou
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(d)

(e

(H)

(g)

(h)

delegados para assumir, em seu nome, as obrigagBes ora estabelecidas €, sendo mandatdrios,
tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando 0s respectivos mandatos em pleno
vigor;

a celebracfio desta HEscritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigacBes previstas nesta
Escritura de Emissfio, assim como a Emissfo e a Oferta ndo infringem ou coutrariam, sob
qualquer aspecto material, (i) qualquer contrato ou documento no qual a Emissora seja parte
ou pelo qual quaisquer de seus bens e propriedades estejam vinculados, nem ird resultar em
(x) vencimento antecipado de qualquer obrigagiio estabelecida em qualquer destes contratos
ou instrumentos; (y) criacio de qualquer 6nus sobre qualquer ativoe ou bem da Emissora,
exceto pela Garantia de que trata o item 4.5 acima; ou (z) rescisdo de quaiquer desses
confratos ou instrumentos; (ii) qualquer lei, decreto ou regulamento a que a Emissora ou
quaisquer de scus bens ¢ propricdades estejam sujeitos; ou (iii) qualquer ordem, decisfio ou
sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora ou quaisquer de seus bens e
propriedades;

as demonstragBes tinanceiras da Emissora relativas ao exercicio social encerrado em 31 de
dezembro de 2011, representam corretamente a posi¢io financeira da Emissora naquela data e
foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios fundamentais de
contabilidade vigentes no Brasil 4 época em que foram preparadas e refietem corretamente os
ativos, passivos e contingéncias da Emissora de forma consolidada;

as informacdes pablicas sobre a Emissora, constituem informagdes relevanies e necessérias
para que os Investidores Qualificados e seus consultores tenham condi¢bes de fazer uma
anélise correta ¢ suficiente com relagio ao investimento nas Debéntures, nfio contendo
declaracdes falsas ou omissdes de fatos relevantes, nas circunstincias em que essas
declarac8es foram dadas;

nio tem conhecimento da existéncia de qualquer acfio judicial, procedimento administrativo
ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagdo governamental que possa vir a causar
impacto adverso relevante em suas atividades ou condicéo financeira, ou que possam afetar a
capacidade da Fmissora de cumprir com suas obrigacOes previstas nesta Escritura de
Emissdo;

nido hi qualquer ligagio entre a Emissora e o Agente Fiducidrio que impeca o Agenie
Fiducidrio de exercer plenamente suas funcGes;

cumprird todas as obrigagOes assumidas nos termos desta Escritura de Emissfo, incluindo mas
nfo se limitando & obrigacio de destinar os recursos obtidos com a Oferta aos fins previstos
no item 3.5 desta Escritura de Emissio;
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(k)

M

(m)

()’

(0)

P

tem plena ciéncia de que, nos termos do artigo 9° da Instruciio CVM 476, ndo poderd realizar
outra oferta piblica da mesma espécie de valores mobilidrios obieto da Oferta dentro do prazo
de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento da oferta, a menos que a nova oferta
seja submetida a registro na CVM;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacdo e apuracfio da Taxa
DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de célculo da Remuneragio foi acordada por livee
vontade da Emissora, em observéincia ao principio da boa-fé;

nenhum registro, consentimento, autorizagio, aprovacao, licenga, ordem de, ou qualificagéo
perante qualquer autoridade governamental ou Orgdo regulatério, € exigido para o
cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes nos termos desta Bscritura de Emissdo e das
Debéntures, ou para a realizago da Emissdo, exceto (a) 2 inscricdo desta Escritura de
Emissiio e da ata da AGE na JUCESP, (b) o registro do Contrato de Cessdo Fiducidria nos

cartérios de titulos e documentos competentes, e (¢) o registro das Debéntures na CETIP;

a sua situagio econdmica, financeira e patrimonial, nesta data, nfo sofreu qualquer alteragéo
significativa que possa afetar de maneira adversa sua capacidade de cumprir com as
obrigagbes previstas nesta Escritura de Emissao;

estd cumprindo todas as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagbes dos
érgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis & condugfo de seus negdeios e que
sejam relevantes para a execugfo das suas atividades, inclusive com o disposto na legislacdo e
regulamentacdio ambiental, adotando as medidas e acbes preventivas ou reparatorias
destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio das
atividades descritas em seu objeto social, salvo nos casos em que (a), de boa fé, esteja
discutindo a aplicabilidade da lei, regra ou regulamento nas esferas administrativa ou judicial,
ou (b) na medida em que o descumprimento de tais leis, regulamentos, normas administrativas
e determinagdes ndo possa razoavelmente resultar em um Efeito Adverso Relevante;

mantém todos seus bens relevantes adequadamente segurados, conforme prticas usualmente
adotadas pela Emissora;

declarou e pagou todos os tributos e contribuigdes previdencidrias, juntamente com todos os
juros e penalidades quando aplicdveis, outros que néio o pagamento de tributos e contribuicdes
previdencidrias (a) cujolnﬁo pagamento ndo poderia acarretar um Ffeito Adverso Relevante
ou (b) que estejam sendo contestados de boa-fé pelos meios adequados ¢ para os quais a
Emissora, tenha feito reservas apropriadas de acordo com os principios contdbeis geralmente
aceitos no Brasil;
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(s)
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(u)

v)

8.2.

cumpre, em todos os aspectos relevantes, todas as leis e regulamentos trabalhistas e
previdencidrios aplicdveis (inclusive dissidios coletivos), relativos a todos oS seus
empregados, inclusive, sem limitacdo, aqueles relativos a saldrios, jornada de trabalho,
priticas trabathistas equitativas, satide, seguranga, excrto na medida em que ©
descumprimento dessas leis e regulamentos nfo possa resultar em um Efeito Adverso
Relevante;

mantém um sistema de controle interno de contabilidade suficiente para garantir
razoavelmente que: () as operagdes sejam executadas de acordo com as autorizagoes gerais €
especificas de sua administragio; e (b) as operagdes sejam registradas conforme necessério
para permitir a elaboragiio das demonstragdes financeiras de acordo com as prdticas contébeis
adotadas em sua jurisdiciio e para manter contabilidade de seus ativos;

ndo omitiu dos Coordenadores nenhum fato, de qualquer natureza, que sgja de seu
conhecimento e que possa resultar em Efeito Adverso Relevante;

todas as informacOes (consideradas como um todo} prestadas ao Coordenadores
anteriormente, ou concomitantemente, 3 presente data, para fins de andlise e aprovagio da
emissio das Debéntures, sio corretas e verdadeiras em todos os seus aspectos relevantes na
data na qual referidas informagdes foram prestadas e ndo omitem gualquer fato relevante
necessério para fazer com que referidas informagdes (consideradas como um todo) nio sejam
enganosas em referido tempo  luz das circunstincias nas quais foram prestadas;

seus bens nio possuem gualquer imunidade em relagdo & competéncia de qualquer tribunal no
Brasil ou no exterior ou em relagiio a qualguer ato judicial (quer por meio de citagio ou
notificacdo, penhora antes da decisdo, penhora em garantia de execugio da decisfio judicial,
quer de outra forma) nos termos das leis da jurisdi¢io de sua constitui¢do; &

nio hd quaisquer titulos de sua emissdo ou sacados contra si que tenham sido apresentados
para protesto ou que tenham sido protestados ¢ nao pagos.

Para fins desta Cldusula, “Efeito Adverso Relevante” significa qualquer circunsténcia ou fato,

atual ou contingente, ou alteragdo ou efeito sobre a Emissora, considerados em conjunto, que, a
critério fundamentado e de boa fé dos Debenturistas, modifique adversamente a condigdo econdmica,
financeira, juridica ou de qualquer outra natureza, da Emissora, de modo a afetar a capacidade da
Emissora de cumprir com suas obrigagdes decorrentes dos documentos da Oferta, da Emissgo efou da

Oferta.
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CLAUSULA EX
DAS NOTIFICACOES

9.1. Todos os documentos ¢ as comunicagOes, que deverfio ser sempre feitos por escrito, assim
como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes,.a serem enviados por qualquer
das partes nos termos desta Escritura de Emissiio deverfo ser encaminbados para os seguintes
enderecos:

Para a Emissora:

Q1 Comercial de Roupas S.A.

Rua Benjamin Constant, n° 77, sobreloja-sala 03

Sao Paulo — SP

At.:  Sr. Alvaro Jabur Maluf/ Sr. Paulo Jabur Maluf

Tel:  (11) 3048-0700

Fax: (11)3048-0786

E-mail: alvaro @camisariascolombo.com.br/ paulo @ camisariascolombo,com b

Para o Agente Fiducidrio:

Pentagono S.A, Distribuidora de Valores e Titulos Mobilidrios

Avenida das Américas, n° 4.200, Bloco 04, Sala 514

CEP: 22640-102 -Rio de Janeiro — RJ

At¢ Sr, Marco Aurélio Ferreira (BackofTice Financeiro) / Srt®. Nathalia Machado {Assuntos Jurfdicos
¢ Estruturagio)

Tel.: (21) 3385-4565

Fax: (21) 3385-4046

Email: backoffice @pentagonotrastee.com.br / juridico@pentagonotrustee.com.br

Para o Agente Liguidante:

Itaxs Unibance S.A.

Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100, Torre Olavo Setubal
CEP: 04309-010 - S&o Paulo - SP

At.: Sra. Claudia Vasconcellos

Telefone: (11) 5029-1910

Fax: (11) 5029-1535

E-mail: claudia.vasconcelios@itau-unibanco.com.br

Para o Escriturador Mandatério;
Ttail Corretora de Valores S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.400, 10° andar
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CFEP: 04538-132 — 830 Paulo-SP

At.: Sra. Clandia Vasconcellos

Telefone: (11) 5029-1910

Fax: (11} 5029-1535

E-mail: claudia.vasconcellos @itau-unibanco.com.br .

9.2. As comunicacdes referentes a esta Escritura de Emissdo serfio consideradas entregucs quando
recebidas sob protocolo ou com “Aviso de Recebimento” expedido pelo correio ou por telegrama,
nos enderecos acima. As comunicacdes feitas por meio de fax ou correio eletrbnico serfio
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de
indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente) seguido de confirmagao verbal por
telefone. Os respectivos originais deverfio ser encaminhados para os enderecos acima em até 5
(cinco) dias dteis apds o envio da mensagem.

9.3. A mudanca de qualquer dos endercgos acima ou das pessoas responsaveis pelo recebimento das
comunicacdes deverd ser comunicada i outra Parte pela parte que tiver seu endereco alterado ou a
pessoa responsdvel pelo recebimento das comunicagdes, em até 2 (dois) dias contados da sua
ocorréneia.

9.4, Eventuais prejuizos decorrentes da nfio observincia do disposto no item 9.3 acima serfio
arcados pela Parte inadimplente.

T

CLAUSULA X
DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. Nio se presume a rentincia a gualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de
Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissfio ou liberalidade no exercicio de qualquer direito,
faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiducidrio efou aos Debenturistas em razdo de qualquer
inadimplemento das obrigagGes da Emissora, prejudicard tais direitos, faculdades ou remédios, ou
serd interpretado como uma renincia aos mesmos ou concorddncia com tal inadimplemento, nem
constituird novagdo ou modificagdo de quaisquer outras obrigacGes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emissdo ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

10.2. A presente Escritura de Emissdo ¢é firmada em cardter irrevogavel e irretratdvel, obrigando as
Partes por si e seus sucessores, salvo na hipétese de néo atendimento dos requisitos relacionados na
Cldusula II acima.

10.3. Caso qualquer das disposi¢Bes desta Escritura de Emissfio venha a ser julgada ilegal, invélida
ou incficaz, prevalecerdo todas as demais disposides ndo afetadas por tal julgamento,
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comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituir a disposigdo afetada por outra que, na medida do
possivel, produza o mesmo efeito.

10.4. A presente Escritura de Emisséo e as Debéntures constituem titulo executivo extrajudicial, nos
termos do artigo 5853, incisos [ e I do Cédigo de Processo Civil, e as obrigagOes nela contidas estdo
sujeitas a execucio especifica, de acorde com os artigos 632 e seguintes do Cddigo de Processo
Civil.

10.5. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o Agente Fiducidrio assumird que os
documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora ou por
terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteracfo. Nio serd ainda, sob qualquer
hipétese, responsivel pela elabora¢do de documentos societdrios da Emissora, que permanecerfio sob
obrigacio legal e regulamentar da Emissora elaboré-los, nos termos da legislago aplicdvel.

10.6. Sem prejuizo do disposto na Instrugdo CVM 28, o Agente Fiducidrio nfo serd obrigado a
efetuar nenhuma verificagdo de veracidade ou completude das informagdes técnicas e financeiras
constantes em qualquer documento que lhe seja enviado com o fim de informar, complementar,
esclarecer, retificar ou ratificar as informages presentes na presente Escritura de Emissdo, bem como
nas deliberagdes societdrias ¢ em atos da administragdo da Emissora ou ainda em qualquer
documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido encaminhado pela Emissora ou
por terceiros a seu pedido, para sc bascar nas suas decisdes, e ndio serd responsdvel pela elaboragiio
desses documentos, que permanecerfio sob obrigacfo legal e regulamentar da Emissora elaboré-los,
nos termos da legislaciio aplicdvel.

10.7. Os atos ou manifestagBes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem responsabilidade para os
Debenturistas efou exonerarem terceiros de obrigagles para com eles, bem como aqueles
relacionados ao devido cumprimento das obrigagOes assumidas neste instrumento, somente serfo
vélidos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral.

10.8. O Agenic Fiducidrio ndo emitird qualquer tipo de opinifio ou fard qualquer juizo sobre a
orientagio acerca de qualquer fato da emissio que seja de competéncia de definigdo pelos
Debenturistas, comprometendo-se tio-somente a agir em conformidade com as instrugles que lhe
forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiducidrio ndo possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento
das orientagdes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas ¢
reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser
causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou 4 Emissora. A atuagfio do Agente Fiducidrio
limita-se ao escopo da Instrugio CVM 28 e dos artigos aplicdveis da Lei das Sociedades por Agdes,
estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que néo
tenha decorrido da legislagio aplicavel.
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CLAUSULA X1
Do Foro

Fica eleito o foro da Comarca de Siio Paulo, Estado de S&o Paulo, com exclusdo de qualquer outro,
por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas desta Escritura de

Emiss#o.

E, por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emissdo a Emissora ¢ o
Agente Fiducidrio em 3 (trés) vias de igual forma e teor € para 0 mesmo fim, em conjunto com as 2
(duas) testemunhas abaixo assinadas.

S#o Paulo, 28 de margo de 2013




Pdgina 172 de assinaturas da Escritura Particular da Segunda Emissdo de Debéntures Simples, Ndo

Conversiveis em Acdes, em Sérieztrnica, da Espécie com Garantia Real, para Distribuicdo Pitblica
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Pdgina 2/2 de assinaturas da Escritura Particular da Segunda Emissdo de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em A¢des, em Série Unica, da Espécie com Garantia Real, para Distribuicdo Priblica
com Esforcos Restritos de Colocacio, da Q1 Comercial de Roupas S.A.
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