ESCRITURA PARTICULAR DA 22 EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS
EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA
ADICIONAL, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS, DA RBS
PARTICIPACOES S.A.

entre

RBS PARTICIPAC()ES SA,
como Emissora,

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, representando a
comunhdo dos titulares das debéntures objeto da presente
Emissdo, e

RBS - ZERO HORA EDITORA JORNALISTICA S.A.
RBS MIDIA, DIGITAL E PARTICIPACOES S.A.
RBS TV COMUNICACOES S.A.

como Intervenientes Garantidoras

Datada de

2 de setembro de 2013




ESCRITURA PARTICULAR DA 22 EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS
EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA
ADICIONAL, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS, DA RBS
PARTICIPAGOES S.A.

Por este instrumento, as partes abaixo qualificadas:

RBS PARTICIPACOES S.A., sociedade por acies, sem registro de companhia aberta perante a
CVM - Comissdo de Valores Mobilidrios, com sede na cidade de Porto Alegre, Estado do Rio
Grande do Sul, na Avenida Erico Verissimo, n2 400, Menino Deus, CEP 90160-180, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n®
68.737.857/0001-22 e com seus atos constitutivos devidamente arquivados na Junta Comercial
do Estado do Rio Grande do Sul (“JUCERGS”) sob o NIRE n? 43300032906, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social e doravante denominada simplesmente
“Emissora”;

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, institui¢cio
financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, n? 4.200, bloco 04, sala 514, CEP 22640-102, inscrita no CNP]J/MF sob o n®
17.343.682/0001-38 e com seus atos constitutivos devidamente arquivados na Junta Comercial
do Estado do Rio de Janeiro sob o NIRE n? 33300014373, neste ato representada na forma de
seu Estatuto Social, nomeada neste instrumento, nos termos da Lei n? 6.404, de 15 de dezembro
de 1976 (“Lei n? 6.404/76"), para representar, perante a Emissora, a comunhio dos interesses
dos Debenturistas da presente emissdo e doravante denominada simplesmente “Agente
Fiduciario”;

e, na qualidade de intervenientes garantidoras, doravante designados conjuntamente “Fiadoras”,

RBS - ZERO HORA EDITORA JORNALISTICA S.A., sociedade por acdes com sede na cidade de
Porto Alegre, Estado do Rio Grande do Sul, na Avenida Ipiranga, n® 1.075, Azenha, CEP 90169-
900, inscrita no CNPJ/MF sob o n? 92.821.701/0001-00 e com seus atos constitutivos
devidamente arquivados na JUCERGS sob o NIRE n? 43300005143, neste ato representada na
forma de seu Estatuto Social;

RBS MiDIA, DIGITAL E PARTICIPACOES S.A,, sociedade por acdes com sede na cidade de Porto
Alegre, Estado do Rio Grande do Sul, na Avenida Erico Verissimo, n2 400, 62 andar, Menino Deus,
CEP 90160-180, inscrita no CNPJ/MF sob o n? 15.431.094/0001-20 e com seus atos
constitutivos devidamente arquivados na JUCERGS sob o NIRE n?® 43300054306, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social; e
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RBS TV COMUNICAGOES S.A., sociedade por acdes com sede na cidade de Porto Alegre, Estado
do Rio Grande do Sul, na Avenida Erico Verissimo, n® 400, Menino Deus, CEP 90160-180,
inscrita no CNPJ/MF sob o n? 07.504.077/0001-48 e com seus atos constitutivos devidamente
arquivados na JUCERGS sob o NIRE n® 43300045412, neste ato representada na forma de seu
Estatuto Social.

celebram a presente “Escritura Particular da 22 Emissdo de Debéntures Simples, Nio
Conversiveis em Ag¢des, em Série Unica, da Espécie Quirografaria com Garantia Fidejusséria
Adicional, para Distribuicio Publica com Esforcos Restritos, da RBS Participacbes S.A.”,
doravante denominada simplesmente “Escritura”, nos termos e condi¢6es abaixo.

1. AUTORIZACAO
1.1 A presente Escritura é firmada com base na deliberagio:
(i) da Assembleia Geral Extraordinaria 'da Emissora, realizada em 2 de setembro de 2013

(“AGE”), na qual foi deliberada aprovacio da Emissio (conforme definida abaixo), bem como dos
seus termos e condi¢des; '

(ii) da AGE da RBS ZERO HORA EDITORA JORNALISTICA S.A, realizada em 2 de setembro de
2013, na qual foi deliberada a aprovagédo da outorga da Fianca; e

(i) das Reunies do Conselho de Administracdo (“RCAs”) da RBS MIDIA, DIGITAL E
PARTICIPACOES S.A. e da RBS TV COMUNICAGOES S.A., ambas realizadas em 2 de setembro de
2013, nas quais foi deliberada a aprovagdo da outorga da Fianca.

2. DOS REQUISITOS

2.1 A Emissdo, conforme definida abaixo, sera realizada com observancia dos
seguintes requisitos:

2.1.1 Arquivamento e Publicac¢do das Deliberagoes Societarias

2.1.1.1 As atas da AGE da Emissora e da RBS ZERO HORA EDITORA JORNALISTICA S.A.,,
bem como das RCAs da RBS MIDIA, DIGITAL E PARTICIPACOES SA, e da RBS TV
COMUNICAGOES S.A. serido devidamente arquivadas na JUCERGS e publicadas no Diario Oficial
do Estado do Rio Grande do Sul e no Jornal Zero Hora, em atendimento ao disposto no inciso I do
artigo 62, art. 130 e §1° do art. 142 da Lei n? 6.404/76, conforme aplicavel.
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21.2 Inscricdo da Escritura

2.1.21 Esta Escritura e seus eventuais aditamentos deverdo ser registrados na JUCERGS,
conforme disposto do artigo 62, inciso II, e artigo 62, paragrafo 32, respectivamente, ambos da
Lei n? 6.404/76. Sem prejuizo do disposto no item 7.3, alinea “e)” abaixo, vias originais desta
Escritura e de eventuais aditamentos devidamente arquivados na JUCERGS deverio ser enviadas
ao Agente Fiduciario em até 5 (cinco) dias titeis contados a partir do respectivo registro.

2.1.2.2 Em virtude da Fianca prestada pelas Fiadoras, definida no item 4.17.1, abaixo, a
presente Escritura devera ser levada a registro nos competentes Cartorios de Registro de Titulos
e Documentos da cidade de Porto Alegre, Estado do Rio Grande do Sul, e da cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro em até 5 (cinco) dias tteis a contar da data da assinatura desta
Escritura. No prazo de até 5 (cinco) dias tteis apés o registro em ambos os cartérios, a Emissora
encaminhara ao Agente Fiducidrio uma via original da Escritura devidamente registrada.

2.1.3 Registro na Comissao de Valores Mobiliarios

2.1.31 A presente Emissdo estd automaticamente dispensada de registro de distribui¢io
na Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM"), nos termos do artigo 62 da Instrucdo CVM n2 476,
de 16 de janeiro de 2009 (“Instrugdo CVM n? 476/09”), por se tratar de oferta publica com
esforgos restritos de distribuicio.

2.1.4 Registro na ANBIMA

2141 Conforme disp6e o §12 do artigo 25 do Cédigo ANBIMA de Regulacio e Melhores
Praticas para Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisi¢do de Valores Mobiliarios, a Emissio esta
automaticamente dispensada de registro de distribuicdo na Associa¢io Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais - ANBIMA por se tratar de oferta ptblica com esforcos
restritos de distribuigdo, nos termos da Instru¢do CVM n2 476/09.

3. DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
31 Objeto Social da Emissora
3.1.1 De acordo com o artigo 32 do estatuto Social da Emissora, a Emissora tem por

atividade econdmica principal, a prestacdo de servicos de comunicacio em geral, inclusive
radiodifusdo em suas diferentes modalidades e midia impressa e, como atividades secundarias, a
organizagdo, promo¢ado e publicidade de eventos em geral, a participagdo no capitdl\de outras
sociedades e, ainda, a prestacio de servicos de assessoria econdmico/finajceira
administrativa.
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3.2 - - Niimero da Emissdo

3.2.1 Esta é a 22 (segunda) emissdo de debéntures da Emissora, para distribuicio
publica com esforgos restritos (“Emissio™).

33 Nimero de Séries

331 A Emissdo seréa realizada em série tinica.

3.4 Montante da Emissio

341 O montante total da Emissdo sera de R$140.000.000,00 (cento e quarenta

milhdes de reais), na Data de Emissio, conforme definida abaixo.

35 Quantidade de Debéntures

3.5.1 Serio emitidas 14.000 (quatorze mil) debéntures (“Debéntures”).

3.6 Banco Liquidante e Escriturador Mandatario

3.6.1 0 banco liquidante e o escriturador mandatario serdo, respectivamente, o Itat

Unibanco S.A, instituigdo financeira com sede na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n® 100,
Torre Olavo Setiibal, CEP 04344-902, na cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, inscrita no
CNPJ]/MF sob o n? 60.701.190/0001-04 (“Banco Liquidante”) e o Itati Corretora de Valores S.A.,
institui¢do financeira com sede na Av. Brigadeiro Faria Lima, n? 3400, 102 andar, CEP 04538-
132, na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, inscrito no CNPJ/MF sob o n®
61.194.353/0001-64 (“Escriturador Mandatario”).

3.6.2 O Escriturador Mandatario serd responsavel por efetuar a escrituragio das
Debéntures, entre outras atribui¢des definidas em normas da CETIP.

3.7 Destinacao dos Recursos

3.7.1 Os recursos obtidos com a Emissdo serdo destinados a capital de giro da
Emissora e do grupo de que faz parte, bem como para reforco de caixa da Emissora.

3.8 Registro na CETIP

3.81 As Debéntures serdo registradas para (a) distribuigio no mercado primdrio pr
meio do MDA - Médulo de Distribuicdo de Ativos; e (b) negociagdo no mercaflo’secundario pdr
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meio do Médulo CETIP21 - Titulos e Valores Mobilidrios (“CETIP21”), ambos administrados e
operacionalizados pela CETIP S.A. - Mercados Organizados (“CETIP”), sendo a custédia
eletronica e a liquidacéo financeira das Debéntures realizadas pela CETIP.

3.9 Colocacio e Procedimento de Distribuicéio

3.9.1 As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica com esfor¢os restritos
(“Oferta Restrita”), sob o regime de garantia firme de subscricio para o montante de
R$140.000.000,00 (cento e quarenta milhdes de reais), que sera prestada pelo Banco Itad BBA
S.A,, instituicdo financeira integrante do sistema de distribuigio de valores mobilidrios com sede
na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.400, 32a 82, 11%¢
12¢ andares, inscrita no CNPJ/MF sob o n217.298.092/0001-30 (“Coordenador Lider”),
observado o estabelecido no artigo 32 da Instru¢io CVM n? 476/09, bem como os termos e
condigbes do “Instrumento Particular de Colocagdo com Esforcos Restritos de Debéntures
Simples, da Espécie Quirografaria com Garantia Fidejusséria Adicional, Nio Conversiveis em
Acdes, Sob Regime de Garantia Firme de Subscri¢ciio, em Série Unica, da 22 Emisso Publica da
RBS Participagdes S.A.”, celebrado entre o Coordenador Lider e a Emissora (“Contrato de
Colocagdo”).

3.9.2 O plano de distribuicdo seguird o procedimento descrito na Instrugdo CVM
n? 476/09, conforme previsto no Contrato de Colocagdo. Para tanto, o Coordenador Lider podera
acessar no maximo 50 (cinquenta) Investidores Qualificados (conforme definido abaixo), sendo
possivel a subscricdo ou aquisi¢do por, no maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados.

3.9.3 Nao obstante o disposto no item anterior, as Debéntures somente poderdo ser
negociadas entre Investidores Qualificados, conforme defini¢do abaixo, depois de decorridos 90
(noventa) dias de sua subscri¢cdo ou aquisicdo pelo investidor, conforme disposto nos artigos 15
e 13, respectivamente, da Instrucdo CVM n? 476/09, e do cumprimento, pela Emissora, das
obrigacdes previstas no artigo 17 da referida Instrucio.

394 Para efeito do disposto no item anterior, consideram-se “Investidores
Qualificados” aqueles definidos no artigo 109 da Instrucio CVM n® 409, de 18 de agosto de 2004,
conforme alterada (“Instru¢do CVM n2 409/04"), observado, para efeito do disposto na Instrugio
CVM n? 476/09 e na presente Escritura, que (a) todos os fundos de investimento serdo
considerados Investidores Qualificados, mesmo que se destinem a investidores nido-qualificados;
(b) fundos de investimento cujas decisfes de investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor
serdo considerados como um Unico investidor para os fins dos limites previstos nesta Escritura;
e (c) as pessoas naturais e juridicas mencionadas no inciso IV do artigo 109 da Instrucdo CV.

n? 409/04 deverdo subscrever, no ambito da oferta ptiblica das Debéntures, valores mobiliari

no montante minimo de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais).




3.95 O Coordenador Lider ndo realizard a busca de investidores por meio de lojas,
escritorios ou estabelecimentos abertos ao publico, ou com a utilizagdo de servicos publicos de
comunicagdo, como a imprensa, o radio, a televisio e paginas abertas ao publico na rede mundial
de computadores, nos termos do paragrafo tinico do artigo 22 da Instrugdo CVM n2 476/09.

3.9.6 A Emissora obriga-se a: (a) ndo contatar ou fornecer informacgdes acerca da
Oferta Restrita a qualquer investidor, exceto se previamente acordado com o Coordenador
Lider; e (b) informar ao Coordenador Lider, até o dia dtil imediatamente subsequente, a
ocorréncia de contato’ que receba de potenciais investidores que venham a manifestar seu
interesse na Oferta Restrita, comprometendo-se desde ja a ndo tomar qualquer providéncia em
relacdo aos referidos potenciais investidores nesse periodo.

3.9.7 Ndo existirdo reservas antecipadas, nem fixacdo de lotes minimos ou maximos
para a Oferta Restrita, sendo que o Coordenador Lider, com expressa e prévia anuéncia da
Emissora, organizara o plano de distribui¢do nos termos da Instru¢do CVM n2 476/09, tendo
como publico alvo apenas Investidores Qualificados, observado ainda o disposto no item 3.9.4
acima.

3.9.8 Ndo sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos
Investidores Qualificados interessados em adquirir as Debéntures.

4. DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1 Valor Nominal Unitario
411 O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$10.000,00 (dez mil reais) na

Data de Emissdo, conforme defini¢do abaixo (“Valor Nominal Unitario”).
4.2 Data de Emissao

421 Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera 16 de
setembro de 2013 (“Data de Emissio”).

4.3 Forma e Emissao de Certificados

4.3.1 As Debéntures serdo emitidas na forma nominativa e escritural, sem a emissio de
cautelas ou certificados. ‘

44 Comprovacao de Titularidade das Debéntures

44.1 A Emissora ndo emitira certificados de Debéntures. Para todos os/fing de direito,

a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato da cont;




Debéntures emitido pelo Escriturador Mandatario. Adicionalmente, as Debéntures custodiadas
eletronicamente no CETIP21 terdo sua titularidade comprovada pelo extrato em nome dos
titulares das Debéntures (“Debenturistas”) emitido pela CETIP. -

4.5 Conversibilidade

451 As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em acdes de emissdo da Emissora.
4.6 Espécie

4.6.1 As Debéntures serdo da espécie quirografaria, com garantia fidejusséria

adicional, nos termos do artigo 58 da Lei n® 6.404/76.

4.7 Subscricio
4.7.1 Prazo de Subscrigcdo
4.7.2 As Debéntures poderﬁo ser subscritas a qualquer tempo, a partir da data de inicio

de distribuicdo, dentro do prazo de distribuicio estabelecido no Contrato de Colocacio e do
disposto no paragrafo 22 do artigo 82 da Instrug¢do CVM n2 476/09.

4.7.3 Preco de Subscrigdo

4.7.3.1 O prego de subscricdo das Debéntures sera seu Valor Nominal Unitario acrescido
da Remuneracdo, conforme definicdo constante do item 4.18.2 abaixo, calculado pro rata
temporis desde a Data de Emissdo até a data da efetiva integralizacdo.

4.8 Integralizacdo e Forma de Pagamento

4.8.1 As Debéntures serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato
de subscricdo, de acordo com as normas de liquidacido aplicaveis da CETIP.

4,9 Direito de Preferéncia

49.1 Nao ha direito de preferéncia na subscricdo das Debéntures, inclusive no que se
refere aos atuais acionistas da Emissora.

4.10 Atualizacdo do Valor Nominal Unitario

4.10.1 Néo haver3 atualizacdo do Valor Nominal Unitario das Debéntures.




4.11 Repactuacgio

4111 N3o havera repactuagdo das Debéntures.
412 Condicoes de Pagamento
4.12.1 Os pagamentos relativos as Debéntures serdo efetuados pela Emissora

utilizando-se, conforme o caso: (a} os procedimentos adotados pela CETIP, para caso as
Debéntures estejam custodiadas eletronicamente na CETIP; ou (b) os procedimentos adotados
pelo Banco Liquidante e Escriturador Mandatario, na hipétese de as Debéntures ndo estarem
custodiadas eletronicamente na CETIP.

412.2 O Debenturista que gozar de imunidade, isencdo, nio incidéncia ou aliquota zero
de tributos relacionados ao investimento ou ao recebimento de quaisquer valores relacionados
as Debéntures deverd encaminhar ao Banco Liquidante, na data em que subscrever ou adquirir
Debéntures, declaragdo devidamente fundamentada em que informe tal condi¢do, indicando a
espécie do tributo de cujo recolhimento esta dispensado e o diploma legal que estabelece a
imunidade, isencdo, ndo-incidéncia ou aliquota zero, bem como que atende a todas as condi¢bes
e requisitos porventura estabelecidos para a frui¢do do respectivo beneficio fiscal. Do contrario,
tera descontado dos seus rendimentos, decorrentes do pagamento das Debéntures de sua
titularidade, os valores que seriam devidos por aqueles que, nos termos da legislagio tributaria
em vigor, ndo gozem de tal beneficio fiscal.

41221 O Debenturista que tenha prestado declaracgio sobre sua condicdo de imunidade,
isencdo, ndo incidéncia ou aliquota zero de tributos, nos termos do item acima, e que tiver essa
condicdo alterada por disposi¢cdo normativa, ou por deixar de atender as condi¢es e requisitos
porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou ainda, tiver essa condigdo questionada
por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, devera comunicar esse fato, de
forma detalhada e por escrito ao Escriturador Mandatirio, bem como prestar qualquer
informacdo adicional em relacdo ao tema que lhe seja solicitada pelo Escriturador Mandatério.

413 Prorrogacao dos Prazos

4.13.1 Considerar-se-do0 automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de
qualquer obrigacdo, até o primeiro dia ttil subsequente, se a data de vencimento da respectiva

obrigag¢do coincidir com dia em que ndo houver expediente comercial ou bancério na cidade de
Porto Alegre, Estado do Rio Grande do Sul, ou na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, sem
qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos deva

ser realizados através da CETIP, hipétese em que somente havera prorrogacio quando a data {e
pagamento da respectiva obrigacdo coincidir com sdbado, domingo ou feriado nagional.

M
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4.14 Encargos Moratodrios

4141 Sem prejuizo da Remuneracio das Debéntures ou de outras consequéncias
previstas nesta Escritura, ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de quaisquer
obrigacdes pecunidrias relativas as Debéntures, os débitos vencidos e ndo pagos serdo
acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde a
data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem como de multa nio
compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, independentemente de aviso,
notificacio ou interpelagéo judicial ou extrajudicial (“Encargos Moratdrios”).

4.15 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.15.1 O ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
quaisquer das obriga¢des pecuniarias da Emissora nas datas previstas nesta Escritura ou em
comunicado publicado pela Emissora ndo lhe dara direito ao recebimento de remuneragéo e/ou
Encargos Moratérios pelo periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia,
assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

4.16 Publicidade

4.16.1 Todos os antncios, avisos e demais atos decorrentes desta Emissdo que, de
qualquer forma, envolvam os interesses dos Debenturistas deverio ser publicados sob a forma
de aviso, no Diario Oficial do Estado do Rio Grande do Sul e no Jornal Zero Hora, utilizados pela
Emissora para efetuar as publicagbes ordenadas pela Lei n® 6.404/76, observadas as limitacdes
impostas pela Instru¢do CVM n® 476/09 em relacio a publicidade da oferta publica das
Debéntures e os prazos legais, devendo a Emissora comunicar o Agente Fiduciario a respeito de
qualquer publicagdo na data de sua realizacdo.

417 Garantia

4171 Para assegurar o fiel, pontual e integral cumprimento de todas as obrigacdes
pecuniarias, principais e acessérias, presentes ou futuras, assumidas pela Emissora na presente
Escritura, as Fiadoras prestam fian¢a (“Fianca”) em favor dos Debenturistas, representados pelo
Agente Fiducidrio, obrigando-se como fiadoras e principais pagadoras, solidariamente
responsaveis entre si e com a Emissora, de todos os valores devidos nos termos desta Escritura,
conforme os termos e condi¢es abaixo.

4,17.2 As Fiadoras declaram-se, neste ato, perante os Debenturistas, em carater
irrevogavel e irretratavel, fiadoras e principais pagadoras, solidariamente responsaveis, p
todas as obrigacdes pecuniarias da Emissora assumidas no 4mbito da Emiss3o, nos termos dest:
Escritura e em conformidade com o artigo 818 e seguintes da Lei n2 10.404, de 10 de janeiro de

10




2002 (“Codigo Civil™), incluindo o pagamento integral de todos e quaisquer valores, principais ou
acessorios, incluindo Encargos Moratérios (conforme definido abaixo), devidos pela Emissora e
pelas Fiadoras nos termos das Debéntures e desta Escritura, bem como todo e qualquer custo ou
despesa comprovadamente incorrido pelo Agente Fiducidrio e/ou pelos Debenturistas em
decorréncia de processos, procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarios a salvaguarda de seus direitos e prerrogativas decorrentes das Debéntures e/ou
desta Escritura ("Obriga¢des Garantidas").

4.17.3 As Obrigagdes Garantidas serdo pagas por quaisquer das Fiadoras em até 2 (dois)
dias tteis ap6s o recebimento de notificagdo por escrito do Agente Fiduciario as Fiadoras. Tal
notificacdo devera ser imediatamente emitida pelo Agente Fiducirio apds a ocorréncia da falta
de pagamento pela Emissora de qualquer valor devido em relacdo as Debéntures na data de
pagamento definida na Escritura.

4.17.4 As Fiadoras expressamente renunciam aos beneficios de ordem, direitos e
faculdades de exoneracdo de qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo tinico, 366,
827, 830, 834, 835, 836, 837, 838 e 839 do Cédigo Civil e artigo 595 da Lei n.2 5.869, de 11 de
janeiro de 1973 (“Cédigo de Processo Civil”).

4.17.5 Nenhuma objecdo ou oposicdo da Emissora poderd, ainda, ser admitida ou
invocada por qualquer das Fiadoras com o fito de escusar-se do cumprimento de suas
obrigacdes perante os Debenturistas.

4.17.6 As obrigacdes das Fiadoras aqui assumidas ndo serdo afetadas por atos ou
omiss0es que possam exonera-las de suas obrigacdes ou afetd-las, incluindo, mas nido se
limitando, em razdo de: (a) qualquer extensdo de prazo ou acordo entre a Emissora e os
Debenturistas; (b) qualquer novagdo ou nio exercicio de qualquer direito dos Debenturistas
contra a Emissora; e (¢) qualquer limita¢do ou incapacidade da Emissora, inclusive seu pedido
de recuperacao extrajudicial, pedido de recuperacio judicial ou faléncia.

4.17.7 As Fiadoras sub-rogar-se-do nos direitos dos Debenturistas caso venham a
honrar, total ou parcialmente, a Fianca objeto do item 4.17.1 acima, até o limite da parcela da
divida efetivamente honrada, sendo certo que cada uma das Fiadoras obriga-se a somente exigir
tais valores da Emissora apés os Debenturistas terem recebido integralmente a parcela que lhes
compete das Obrigacdes Garantidas.

4.17.8 A presente Fianca entrard em vigor na Data de Emissdo das Debéntures e

permanecera valida em todos os seus termos até a data do integral cumprimento, pela Emissqra
de todas as suas obrigac¢des nos termos da presente Escritura.
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4.17.9 Cabe ao Agente Fiduciario requerer a execucdo, judicial ou extrajudicial, da
Fianca, conforme fun¢do que lhe é atribuida nesta Escritura, uma vez verificada qualquer
hipdtese de insuficiéncia de pagamento de quaisquer valores, ﬁrincipaiis ou acessérios, devidos
pela Emissora nos termos das Debéntures, e/ou desta Escritura. A Fianca podera ser excutida e
exigida pelo Agente Fiduciario quantas vezes forem necessdrias até a integral e efetiva quitacio
de todas as Obriga¢des Garantidas, sendo certo que a ndo execu¢io da Fianca por parte do
Agente Fiduciario ndo ensejara, em qualquer hipétese, perda do direito de execugdo da Fianca
pelos Debenturistas.

417.10 As Fiadoras se obrigam a, caso recebam qualquer valor da Emissora e/ou de
qualquer das demais Fiadoras em decorréncia de qualquer valor que tiver honrado nos termos
das Debéntures e/ou desta Escritura antes da integral quitacdo de todos os valores devidos aos
Debenturistas e ao Agente Fiducidrio nos termos das Debéntures e/ou desta Escritura, repassar,
no prazo de 1 (um) dia ttil contado da data em que for verificada a existéncia de valores
exigiveis e ndo pagos, nos termos desta Escritura.

Fica desde ja certo e ajustado que a inobservéncia, pelo Agente Fiduciario, dos prazos para
excussdo da Fianca em favor dos Debenturistas ndo ensejara, sob hipétese nenhuma, perda de
qualquer direito ou faculdade aqui prevista, podendo a Fianca ser excutida e exigida pelo Agente
Fiduciario, judicial ou extrajudicialmente, quantas vezes forem necessirias até a integral
liquidagdo das Obrigacdes Garantidas.

4.18 Caracteristicas Basicas das Debéntures
4.18.1 Prazo e Data de Vencimento
418.1.1 O vencimento das Debéntures ocorrera ao término do prazo de 6 (seis) anos

contados da Data de Emissdo, vencendo, portanto, em 16 de setembro de 2019 (“Data de
Vencimento”), ressalvadas as hip6teses de resgate e vencimento antecipados previstas na
Clausula 5 desta Escritura. Na ocasido do vencimento, a Emissora se obriga a proceder ao
pagamento das Debéntures que ainda estejam em circulacdo pelo saldo de seu Valor Nominal
Unitério, acrescido da Remuneracio, calculada na forma prevista nesta Escritura.

4.18.2 Remuneracdo das Debéntures

4.18.2.1 As Debéntures fardo jus a juros correspondentes a variacio acumulada de 100%
(cem por cento) das taxas médias diarias dos Depdsitos Interfinanceiros - DI de 1 (um) dia, over
extra grupo, expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias
uteis, calculada e divulgada pela CETIP, no Informativo Diario disponivel em sua pagina na
Internet (http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI"), acrescida de um spread de 1,90% (um inteiro e
noventa centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dgis), dias fiteis,

#
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incidente sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures desde a Data de Emissdo ou da data de
pagamento da Remunera¢do imediatamente anterior, até a data do seu efetivo pagamento, que
deve ocorrer ao final de cada Periodo de Capitaliza(;éo, conforme definido abaixo
(“Remuneracio”).

4.18.2.2 Define-se como “Periodo de Capitaliza¢do” o intervalo de tempo que se inicia na
Data de Emissdo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na data prevista do
pagamento dos juros imediatamente anterior, no caso dos demais Perfodos de Capitalizacdo, e
termina na data prevista do pagamento de juros correspondente ao periodo. Cada Periodo de
Capitalizacdo sucede o anterior sem soluc¢io de continuidade.

4.18.2.3 A Remunerag¢do serd paga semestralmente a partir da Data de Emisséo, no dia 16
dos meses de margo e setembro, sendo que o primeiro pagamento da Remuneracio sera devido
em 16 de marc¢o de 2014 e o Gltimo pagamento da Remuneracio serd devido em 16 de setembro
de 2019, na Data de Vencimento.

4.18.2.4 A Remuneracdo devera ser calculada de acordo com a seguinte férmula:
] = VNe x (FatorJuros - 1), onde:

“I" corresponde ao valor da Remuneracio das Debéntures devida no final de cada Periodo de
Capitaliza¢do, calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

“VNe” corresponde ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures, no inicio de cada Periodo de Capitaliza¢io, informado/calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

“Fator Juros” Fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado de acordo com a seguinte férmula:

Fator Juros = FatorDI x FatorSpread
onde:
“FatorDI” corresponde ao produtério das Taxas DI-Over, da data de inicio de cada Periodo d

Capitalizacdo, inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

n
FatorDI = 1—[(1 + TDI)
k=1
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onde:

“k” corresponde ao nimero de ordem das Taxas DI-Over, variando de 1 até “n”;

“w_ . n

n” corresponde ao numero total de Taxas DI-Over, consideradas em cada Periodo de

Capitalizacdo, sendo "n" um niimero inteiro;

“TDI” corresponde a Taxa DI-Over, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

1

o1, = 2 1|
100

onde:

“DIk” corresponde a Taxa DI-Over, divulgada pela CETIP, expressa na forma percentual ao ano,
valida por 1 (um) dia util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

“FatorSpread” Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurada conforme férmula abaixo:

n

FatorSpread = [spread + 1)252
100

onde:

spread =1,90 (um inteiro e noventa centésimos), informado com 4 (quatro) casas decimais;

n = numero de dias tteis entre a Data de Emissio ou data de pagamento de Remuneracio das
Debéntures imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, e a data do calculo, exclusive,

“Ho o n

sendo “n” um ndmero inteiro.

4.18.2.5 Outros Aspectos Relativos a Remuneracio

4.18.2.5.1 O célculo da Remuneracdo das Debéntures acima estid sujeito as seguintes
observagées:

a) o fator resultante da expressdo {1 + TDL) é considerado com 16 (dezesseis) cas

decimais, sem arredondamento;
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b)

efetua-se o produtério dos fatores didrios (1+TDL) , sendo que a cada fator diario

acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o

proximo fator didrio, e assim por diante até o tltimo considerado;

) caso os fatores estejam acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento;

d) o fator resultante da expressdo (FatorDIxFatorSpread) é considerado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento; e

e) a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela entidade responsavel pelo seu calculo.

4.18.2.5.2 Observado o disposto no item 4.18.2.5.3 abaixo, no caso de indisponibilidade

tempordria da Taxa DI quando do pagamento de qualquer obrigacdo pecunidria prevista nesta
Escritura, serad utilizada, em sua substituicdo, para a apuracido de TDIx a tdltima Taxa DI
divulgada até a data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensacées financeiras, tanto
por parte da Emissora quanto por parte dos Debenturistas, quando da divulgaciio posterior da
Taxa DIk que seria aplicavel.

4.18.2.5.3

Na auséncia de apuracdo e/ou divulgagdo da Taxa DI por prazo superior a 10

(dez) dias tteis da data esperada para sua divulgacdo, ou, ainda, no caso de sua extingdo por
imposicdo legal ou determinacdo judicial, o Agente Fiducidrio devera convocar no primeiro dia
Gtil subsequente ao prazo de 10 (dez) dias tteis acima ou a data de extingio, Assembleia Geral
de Debenturistas para que estes, por voto favoravel correspondente a, no minimo, 75% (setenta
e cinco por cento) das Debéntures em Circulagio, definam, de comum acordo com a Emissora, o
pardmetro a ser aplicado. Até a deliberacdo desse pardmetro, serdo utilizadas, para o calculo do
valor de quaisquer obrigacdes previstas nesta Escritura, as férmulas dos itens 4.18.2.4 acima e
na apurag¢do de TDIk serd utilizada a Gltima Taxa DIk divulgada oficialmente.

4.18.2.5.4

Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacdo da Assembleia Geral de

Debenturistas, a referida Assembleia ndo sera mais realizada, e a Taxa DI divulgada passara a ser
utilizada para o calculo da Remunerac3o.

4.18.2.5.5

Caso ndo haja acordo entre a Emissora e os Debenturistas sobre a taxa substituta,

na Assembleia realizada conforme o item 4.18.2.5.3 acima, a Emissora poderd, a seu exclusivo
critério, alternativamente:

a) resgatar antecipadamente e, consequentemente, ocorrerd o cancelamento da totali

das Debéntures em circulagdo, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data de

realizagdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, pelo s
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Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario ,acrescido da Remuneracdo devida até a

“data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis nos termos desta Escritura. Nesta
hipétese, para clculo da Remuneracio aplicavel as Debéntures a serem resgatadas serdo
utilizadas as férmulas do item 4.18.3.4 acima e na apura¢do de TDIk sera utilizada a
ultima Taxa DIk‘, divulgada oficialmente; ou

b) apresentar cronograma de amortizacdo da totalidade das Debéntures em Circulagio,
com seu consequente cancelamento, ndo excedendo o prazo de vencimento final e o
prazo médio de amortizagdo das Debéntures. Nesta hipdtese, caso a Emissora pretenda
realizar a amortizacdo das Debéntures em mais de uma data, a amortizagio devera ser
realizada de forma pro rata entre os titulares das Debéntures em Circulacdo durante o
cronograma estabelecido pela Emissora para amortizacdo das Debéntures e até a
amortizacdo integral das Debéntures em Circulacdo, as Debéntures fardo jus a tltima
Taxa DI divulgada oficialmente, aplicando-se o prémio indicado na Clausula 5.2.3 desta

Escritura.
4.19 Amortizacdo Programada das Debéntures
4.19.1 O Valor Nominal Unitério das Debéntures sera amortizado anualmente, a partir
do 52 (quinto) ano a contar da Data de Emissdo, em parcelas sucessivas, de acordo com a tabela
abaixo, ressalvadas as hipéteses de resgate ou vencimento antecipados, conforme o caso.

DaTADEAMORTIZACKO |
16 de setembro de 2018 50%
16 de setembro de 2019 50%
5. DA OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO, DO RESGATE ANTECIPADO

FACULTATIVO E DO VENCIMENTO ANTECIPADO
5.1 Oferta de Resgate Antecipado

5.1.1 A Emissora podera, a qualquer tempo e a seu exclusivo critério, observado o
disposto no artigo 55, §3¢, I, da Lei n? 6.404/76, realizar oferta de resgate antecipado das
Debéntures em Circulagdo, conforme definido na Clausula 5.1.2 abaixo, enderecada a todos os
titulares de Debéntures sem distingdo, sendo assegurado aos mesmos igualdade de condi¢cdes
para aceitar a oferta das Debéntures de sua titularidade (“Oferta de Resgate Antecipado”),
mediante publicagdo de comunicagdo nos jornais utilizados pela Emissora para efetuar as
publica¢des ordenadas pela Lei n® 6.404/76 (“Comunicado de Oferta de Resgate Antecipado”),
com antecedéncia minima de 10 (dez) dias tteis da data pretendida para o resgate (“Data da

Oferta de Resgate Antecipado”), devendo a Emissora enviar uma cépia do Comunicado de OEX/A%




de Resgate Antecipado ao Agente Fiduciario, aos Debenturistas e a CETIP até 2 (dois) dias titeis a
contar da publicacao.

51.2 Para efeito do disposto nesta Escritura, definem-se como “Debéntures em
Circulacdo” todas as Debéntures subscritas e ndo resgatadas, excluidas (a) aquelas mantidas em
tesouraria pela Emissora; e, (b) exclusivamente para os fins de realiza(}éo de Assembleia Geral
de Debenturistas, as de titularidade de (1) empresas controladas, direta ou indiretamente, pela
Emissora; (2) acionistas controladores da Emissora; e (3) administradores da Emissora, seus
cOnjuges e parentes até 22 grau.

513 No Comunicado de Oferta de Resgate Antecipado deverdo constar os termos e
condicées da Oferta de Resgate Antecipado, incluindo: (a) a Data da Oferta de Resgate
Antecipado; (b) o valor do prémio de resgate, caso exista; (c) o valor a ser pago aos
Debenturistas a titulo da Oferta de Resgate Antecipado; (d) o procedimento para o exercicio da
aceitagdo da Oferta de Resgate Antecipado; (e) se a Oferta de Resgate Antecipado sera
condicionada a aceitagdo de um percentual minimo de Debenturistas; e (f} quaisquer outras
informagdes necessarias para a tomada de decisio pelos Debenturistas e para a
operacionalizacdo do resgate antecipado.

51.4 O valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de Oferta de Resgate Antecipado
sera equivalente ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitério acrescido da
Remuneracdo devida desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento da Remuneragio
imediatamente anterior, conforme o caso, até a Data da Oferta de Resgate Antecipado, acrescida
ou ndo de prémio, conforme previsto no Comunicado da Oferta de Resgate Antecipado.

515 Apé6s a publicagdo do Comunicado de Oferta de Resgate Antecipado, os
Debenturistas que optarem pela adesdo a Oferta de Resgate Antecipado deverdo se manifestar a
Emissora, nos termos do Comunicado de Oferta de Resgate Antecipado, até o encerramento do
prazo a ser estabelecido no Comunicado de Oferta de Resgate Antecipado, findo o qual a
Emissora tera o prazo de até 2 (dois) dias tteis para proceder a liquidacio da Oferta de Resgate
Antecipado, sendo certo que todas as Debéntures objeto de resgate antecipado serdo resgatadas
em uma tnica data.

5.1.6 Caso as Debéntures sejam custodiadas na CETIP, a Oferta de Resgate Antecipado
devera ser realizada conforme procedimentos adotados pela CETIP, sendo que todas as etapas
deste processo, tais como habilitagdo dos Debenturistas, qualificacio, sorteio, apuracig,
definicdo do rateio e de validagdo das quantidade de Debéntures a serem resgatadas por cad
Debenturista serdo realizadas fora do ambito da CETIP.

5.1.7 As Debéntures resgatadas pela Emissora nos termos aqui previstos deverdo \se

canceladas pela Emissora.
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5.2 Resgate Antecipado Facultativo

5.2.1 A partir de 17 de setembro de 2014, a Emissora poder4, a seu exclusivo critério e
observados os termos e condi¢des estabelecidos nesta Escritura, proceder ao resgate antecipado
da totalidade das Debéntures em Circulagdo (conforme definido na Clausula 5.1.2 acima)
(“Resgate Antecipado Facultativo”), mediante o envio de notificacio direcionada aos
Debenturistas com aviso de recebimento ou, ndo havendo dados comprovados de
correspondéncia dos Debenturistas, mediante procedimento previsto na Clausula 4.16.1 desta
Escritura, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias titeis da data de pagamento do resgate
antecipado facultativo (“Comunicagio de Resgate”), a qual devera obrigatoriamente constar da
Comunicacdo de Resgate (“Data de Resgate Antecipado Facultativo”), devendo a Emissora enviar
uma copia da Comunicagdo de Resgate ao Agente Fiduciario e a CETIP até 2 (dois) dias a contar
da publicagao.

522 A Comunicagdo de Resgate devera conter as seguintes informagées: (a) a Data de
Resgate Antecipado Facultativo; (b) o valor de resgate a ser pago aos titulares de Debéntures; (c)
o valor do prémio a ser pago, conforme definido na Clausula 5.2.3 abaixo; e (d) quaisquer outras
informagdes necessarias a operacionalizacdo do Resgate Antecipado Facultativo.

523 O valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de Resgate Antecipado Facultativo
sera equivalente ao Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
objeto do Resgate Antecipado Facultativo, acrescido da Remuneragdo calculada pro rata
temporis desde a Data de Emissdo ou da data de pagamento da Remuneracio imediatamente
anterior, conforme o caso, até a Data de Resgate Antecipado Facultativo (“Valor de Resgate
Antecipado”), acrescido de um prémio (“Prémio de Resgate”) sobre o Valor de Resgate
Antecipado, conforme abaixo:

PERIODO DE RESGATEANTECIPADO.

Entre 17 de setembro de 2014 e 16 de

setembro de 2015, inclusive 0,60%

Entre 17 de setembro de 2015 e 16 de 0,50%

setembro de 2016, inclusive

Entre 17 de setembro de 2016 e 16 de 0,40%

setembro de 2017, inclusive

Entre 17 de setembro de 2017 ¢ 16 de 0,30%

setembro de 2018, inclusive

Ap6s 17 de setembro de 2018, inclusive 0,20%
524 Os valores relativos ao Prémio de Resgate serdo devidos aos respectivQs

Debenturistas e serdo pagos simultaneamente ao pagamento do Valor de Resgate Anfécipado.
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5.2.5 As Debéntures objeto de Resgate Antecipado Facultativo deverdo ser canceladas,
observada a regulamentacao em vigor.

5.3 Amortizacio Extraordinaria

531 A Emissora poder4, a seu exclusivo critério, ap6s 1 (um) ano contado da Data de
Emissdo e observados os termos e condicGes estabelecidos nesta Escritura, amortizar
extraordinariamente até 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario das
Debéntures em Circulacdo ou do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures em Circulagao,
conforme o caso, por meio de rateio proporcional a todas as Debéntures em Circulacdo
(“Amortizacdo Extraordinaria”), mediante o envio de notificagio direcionada aos Debenturistas
com aviso de recebimento ou, ndo havendo dados comprovados de correspondéncia dos
Debenturistas, mediante procedimento previsto na Clausula 4.16.1 desta Escritura
(“Comunica¢do de Amortizacdo Extraordinaria”), com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias
uteis da efetiva data de Amortizagdo Extraordinaria (“Data de Amortiza¢do Extraordinaria”).

5.3.1.1. Qualquer Amortizacdo Extraordinaria em valor superior ao indicado ndo podera ser
realizada, devendo ser substituida por Resgate Antecipado Facultativo total das Debéntures.

53.2 A Comunicacdo de Amortizagdo Extraordinaria devera conter as seguintes
informacdes: (a) a Data de Amortizacdo Extraordindria; (b) o valor das Debéntures a ser
amortizado; (c) o valor do Prémio de Resgate; e (d) quaisquer outras informagdes necessarias a
operacionalizacdo da Amortizagdo Extraordinaria.

5.3.3 0O valor da Amortiza¢do Extraordindria devido pela Emissora sera equivalente ao
Valor Nominal Unitario das Debéntures em Circulagio ou ao saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures em Circulagdo, conforme o caso, acrescido da Remunerag¢do calculada pro rata
temporis desde a Data de Emissdo ou da data de pagamento da Remuneracdo imediatamente
anterior, conforme o caso, até a Data de Amortizacdo Extraordindria, acrescido do Prémio de
Resgate, conforme previsto na Clausula 5.2 desta Escritura.

5.3.4 Para as Debéntures custodiadas eletronicamente no CETIP21, a Amortizacdo
Extraordindria devera ocorrer conforme procedimentos adotados pela CETIP. Para tanto, a
CETIP, o Banco Liquidante, e o Escriturador Mandatario deverdo ser comunicados pela Emissora
e pelo Agente Fiducidrio com antecedéncia minima de 2 (dois) dias tuteis da realizacdo da
Amortizacdo Extraordinaria.

5.4 Vencimento Antecipado

5.4.1 O Agente Fiduciario declararda antecipadamente vencidas e imediata
exigiveis, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudigigl,
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todas as obrigacdes da Emissora referentes as Debéntures e exigird da Emissora o imediato
pagamento do Valor Nominal Unitario ou saldo devedor do Valor Nominal Unitério, acrescido da
Remuneragdo devida até a data do efetivo pagamento, calculada pro rata temporis conforme o
disposto nesta Escritura, dos Encargos Moratérios, se houver, e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura, na ocorréncia de qualquer
uma das seguintes hipdteses, observado o disposto nos itens abaixo (“Eventos de Vencimento
Antecipado”):

a)

b)

d)

identificacdo de falsidade ou incorre¢do em qualquer aspecto relevante, de quaisquer das
declaragbes ou garantias prestadas pela Emissora ou por quaisquer das Fiadoras no
ambito da Emissdo, desde que nio sanadas no prazo de 5 (cinco) dias titeis contados do
conhecimento do fato;

inadimplemento pela Emissora ou pelas Fiadoras das obrigac6es pecuniérias devidas aos

Debenturistas nas respectivas datas de vencimento nfo sanadas no prazo de 1 (um) dia

util contado do referido inadimplemento;

inadimplemento ou déclara(;a"xo de vencimento antecipado de quaisquer obrigacdes
pecunidrias decorrentes de empréstimos e demais obrigacdes financeiras a que esteja
sujeita a Emissora, e/ou suas controladas e/ou controladoras, ou ainda as Fiadoras, no
mercado local ou internacional, em valor, individual ou agregado, igual ou superior a
R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais) ou seu equivalente em outras moedas,
respeitando eventuais prazos de cura previstos nos respectivos contratos;

descumprimento, pela Emissora, de quaisquer obriga¢es ndo pecunidrias previstas
nesta Escritura, que ndo seja sanado no prazo de 20 (vinte) dias tteis contados do
conhecimento de tal descumprimento pela Emissora, ou da notificacdo a respeito feita
pelo Agente Fiducidrio, o que ocorrer primeiro;

protesto legitimo de titulos contra a Emissora ou contra as Fiadoras, em valor igual ou
superior, em montante individual ou agregado, a R$5.000.000,00 (cinco milh&es), que
ndo seja sanado no prazo de 5 (cinco) dias tteis contados da oferta de tal protesto salvo
se (1) for validamente comprovado pela Emissora ter sido efetuado por erro ou ma-fé de
terceiros, (2) for cancelado ou tenha seus efeitos sustados por decisio judicial, ou, ainda,
(3) forem prestadas pela Emissora ou pelas Fiadoras, conforme o caso, e aceitas pelo
Poder Judiciario, garantias em juizo, exceto por fiancas bancérias e seguro garantia;

descumprimento de qualquer sentenca arbitral definitiva ou decisdo judicial transitada
em julgado em nome da Emissora ou das Fiadoras cujo valor, em conjuntoyo
isoladamente, seja superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais);
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g)

h)

j)

k)

1)

extingdo, liquidagdo, dissolugdo, insolvéncia decretada, pedido de recuperacio judicial,
independentemente do deferimento de seu processamento, ou apresentacio de plano de
récuperagéo extrajudicial a qualquer credor, independentemente de sua homologacio
judicial, pedido de autofaléncia ou de decretagio de faléncia, ou, ainda, ocorréncia de
qualquer procedimento andlogo que venha a ser criado por lei, requerido pela ou
decretado contra a Emissora, Fiadoras e/ou qualquer de suas controladas;

execugdes judiciais de qualquer natureza nas quais a Emissora ou qualquer das Fiadoras
figure no polo passivo, que gere passivo ou contingéncia em valor agregado igual ou
superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) por empresa, para as quais nio tenha
sido proposta medida judicial capaz de suspender seus efeitos;

recebimento de autuagdo por drgdos governamentais de carater, dentre outros, fiscal,
ambiental, trabalhista, relativo a satide ou seguranca ocupacional, ou de defesa da
concorréncia que possa afetar significativamente a capacidade operacional, legal ou
financeira da Emissora e/ou de suas controladas e que nio tenha seus efeitos suspensos
em até 30 (trinta) dias contados de seu recebimento por meio de contestacio,
reclamacio, recurso ou qualquer ato da Emissora na esfera judicial ou administrativa.

ndo-obtengdo, ndo-renovacio, cancelamento, revogacio ou suspensio das autorizagdes e
licengas, inclusive as ambientais, emitidas pelos érgdos publicos competentes em nome
da Emissora para operar e manter as atividades por ela desenvolvidas conforme o curso
normal de seus negdcios;

realizacdo por qualquer autoridade governamental de ato com o objetivo de sequestrar,
expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir,
compulsoriamente, totalidade ou parte substancial dos ativos, propriedades ou das acoes
do capital social da Emissora ou de qualquer das Fiadoras, que resulta na perda ou
indisponibilidade de tais ativos pela Emissora ou qualquer das Fiadoras por mais de 30
(trinta) dias;

transformac¢do da Emissora em sociedade limitada, nos termos do artigo 220 da Lei n®
6.404/76;

mudanga do objeto social da Emissora, conforme disposto em seu Estatuto Social vigente
na Data de Emissao, exceto se (1) previamente autorizado por titulares de Debéntures
representando 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures e Circulagdo, ou (2) nio
resultar em alteracdo de suas atuais atividades principais ou acréscimo, a essds
atividades, de novos negécios que tenham prevaléncia ou possam representar desvio
em relacdo as atividades atualmente desenvolvidas pela Emissora;
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)

a)

t)

destinacdo dos recursos captados por meio desta Escritura para finalidade diversa da
prevista no item 3.7.1, acima;

transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a terceiros, pela
Emissora e/ou por qualquer das Fiadoras, das obrigacées assumidas nesta Escritura;

ndo observancia do indice financeiro calculado de acordo com o Anexo I desta Escritura
(“Indice Financeiro”);

criagdo de quaisquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, exceto (1) por

-aqueles ja existentes nesta data; (2) se envolver ativos ou bens em valor patrimonial

individual ou agregado em valor inferior a R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais); ou
(3) se houver prévia anuéncia dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas, que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulacio;

realizacdo de redugdo de capital social da Emissora, apés a Data de Emisséo, sem a prévia
anuéncia de Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas que
representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagio,
exceto se para fins de absorcdo de prejuizos acumulados;

pagamentos de dividendos, de juros sobre o capital préprio ou de qualquer outra
participacdo no lucro prevista no Estatuto Social da Emissora, caso a Emissora e as
Fiadoras estejam inadimplentes com suas obrigacdes pecunidrias descritas nesta
Escritura, ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatério
previsto no artigo 202 da Lei n? 6.404/76;

mudanca do controle aciondrio (conforme defini¢do de controle prevista no artigo 116
da Lei n® 6.404/76) direto ou indireto, da Emissora, exceto se (1) previamente
autorizado por Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas,
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulacdo; ou (2) decorrente de sucessdo legal, na hipétese de morte de quaisquer
pessoas fisicas acionistas da Emissora;

em caso de cisdo, fusdo, incorporagdo, incorporagio de agdes ou qualquer forma de
reorganizacdo societaria envolvendo a Emissora, exceto (1) se a referida cisdo, fusio,
incorporagdo ou reorganizacdo societaria ocorrer dentro do mesmo grupo econémico da
Emissora, ou (2) se houver prévia anuéncia de Debenturistas reunidos em Assembleia
Geral de Debenturistas, representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagdo, nos termos do Artigo 231 da Lei n? 6.404/76;

anulagdo, nulidade ou inexequibilidade desta Escritura;
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w) se a Fianga (1) for objeto de questionamento judicial pela Emissora e/ou pelas Fiadoras;
(2) for anulada; (3) de qualquer forma, deixar de existitou for rescindida; ou (4) tornar-
se insuficiente nos termos do artigo 333, I1I, do Cédigo Civil, observado o paragrafo tinico
do mesmo artigo; exceto se for apresentada garantia substituta em até 10 (dez) dias
contados da ocorréncia de um dos itens descritos acima, e se tal garantia substituta for
aprovada pelos Debenturistas em Assembleia Geral de Debenturistas.

54.2 Para os: fins de que trata esta Escritura, “Data de Vencimento Antecipado” sera
qualquer uma das seguintes datas:

a) - adataem que ocorrer os Eventos de Vencimento Antecipado previstos nas alineas a), b),
c), e), ), g), h),j), k), 1), n), 0}, ), s), u) e v) do item 5.4.1, acima, (“Eventos de Vencimento
Antecipado de Declaragdo Automatica”), respeitados os prazos de cura expressamente
‘previstos nas respectivas alineas, mesmo que a comunicagao escrita, prevista no item
5.4.6 abaixo, seja recebida pela Emissora posteriormente, sendo certo que nessas
hipéteses, o vencimento antecipado das Debéntures serd considerado como declarado
automaticamente pelo Agente Fiduciario; e

b) em relagdo aos demais eventos listados no item 5.4.1, acima (“Eventos de Vencimento
Antecipado Sujeitos a AGD”), a data em que se realizar, em primeira ou segunda
convocac¢ao, a Assembleia Geral de Debenturistas de que trata o item 5.4.3, abaixo, ou, na
hipétese do item 5.4.4, abaixo, em que o Agente Fiducidrio declarar o Vencimento
Antecipado das Debéntures.

54.3 Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Sujeitos a
AGD, o Agente Fiduciario devera convocar, em até 2 (dois) dias tteis contados da data em que
tomar ciéncia da ocorréncia do referido Evento de Vencimento Antecipado, Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberagdo, pelos Debenturistas, sobre eventual ndo declaracdo de
Vencimento Antecipado das Debéntures.

5.4.4 Caso a Assembleia Geral de Debenturistas mencionada no item 5.4.3, acima, ndo
seja instalada por falta de quorum, em primeira e segunda convocacdo, o Agente Fiduciario
deverd declarar o Vencimento Antecipado das Debéntures.

5.4.5 Uma vez instalada a Assembleia Geral de Debenturistas prevista no item 5.4.
acima, sera necessario o quorum especial de titulares que representem 75% (setenta e cinco ppr
cento) das Debéntures em Circulagdo para aprovar a ndo declaragdo do Vencimento Antecip
das Debéntures.
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5.4.6 0 Agente Fiducidrio devera comunicar, por escrito, nos termos do item 11.1 desta
Escritura, eventual vencimento antecipado das Debéntures a Emissora, a CETIP e ao Banco
Liquidante, no prazo maximo de 2 (dois) dias titeis contados (a) da data em que tomar ciéncia da
ocorréncia de Eventos de Vencimento Antecipado de Declaracdo Automatica ou (b) da Data de
Vencimento Antecipado relativa a Eventos de Vencimento Antecipado Sujeitos a AGD.

5.4.7 Declarado o vencimento antecipado das Debéntures, o seu resgate devera ser
efetuado em até 5 (cinco) dias tteis contados do protocolo da comunicagio mencionada no item
5.4.6 acima ou da recepcio, pela Emissora, da referida comunicagio com aviso de recebimento, o
que ocorrer primeiro. Caso o pagamento referente ao vencimento antecipado aconteca através
da CETIP, a mesma devera ser comunicada com, no minimo, 2 (dois) dias de antecedéncia.

5.4.8 Caso a Emissora ndo proceda ao resgate das Debéntures na forma estipulada no
item anterior, além da Remuneracdo, os Encargos Moratérios serdo acrescidos ao Valor Nominal
Unitario das Debéntures, incidentes desde a data de término do prazo acima referido até a data
de seu efetivo pagamento.

6. DAS OBRIGACﬁES ADICIONAIS DA EMISSORA E DAS FIADORAS
6.1 Enquanto as Debéntures estiverem em circulacdo, a Emissora adicionalmente se
obriga a:
a) fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informagées:
1) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias (i) ap6s o término do 12 (primeiro)

semestre de cada ano, cépia das demonstragdes financeiras consolidadas da
Emissora relativas ao semestre encerrado; (ii) apds o término de cada exercicio
social, cOpia das demonstrag¢des financeiras consolidadas da Emissora relativas
ao exercicio social encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores
independentes; e (iii) ap6s o término de cada exercicio social, declaracdo de
qualquer diretor com poderes para tanto, de que a Emissora estd em dia no
cumprimento de todas as suas obriga¢des previstas nesta Escritura;

2) dentro de, no maximo, 95 (noventa e cinco) dias ap6s o término de cada exercicio
social, relatério contendo memoria de calculo detalhada para acompanhamento
do Indice Financeiro calculado pela Emissora, devidamente auditado pelos
auditores independentes contratados pela Emissora, conforme detalhado no
Anexo I a presente Escritura, compreendendo todas as rubricas necessarias para
a obtencdo deste e assinado por representante legal da Emissora, sob pe e
impossibilidade de acompanhamento pelo Agente Fiduciario, podendo \8s
solicitar a Emissora e/ou aos seus auditores independentes todos os eventuwis

# ¥y
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3)

4)

5)

6)

7)

esclarecimentos adicionais que se facam necessarios. A primeira verificagdo do
Indice Financeiro se dard com base nas demonstracdes financeiras de 31 de
dezembro de 2013; ' )

dentro de, no méximo, 95 (noventa e cinco) dias ap6s o término de cada
semestre, relatério contendo memoéria de cdalculo detalhada para
acompanhamento do Indice Financeiro calculado pela Emissora, devidamente
revisado pelos auditores independentes contratados pela Emissora, conforme
detalhado no Anexo I a presente Escritura, compreendendo todas as rubricas
necessarias para a obtencdo deste e assinado por representante legal da
Emissora, sob pena de impossibilidade de acompanhamento pelo Agente
Fiducidrio, podendo este solicitar a Emissora e/ou aos seus auditores
independentes todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se facam
necessdrios. A primeira verificacdo do Indice Financeiro se dard com base nas
demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2013;

dentro de 5 (cinco) dias Uteis, qualquer informacdo que razoavelmente lhe venha
a ser solicitada exclusivamente para o fim de protecdo dos interesses dos
Debenturistas, permitindo que o Agente Fiduciario (ou o auditor independente
contratado pelo Agente Fiducidrio as expensas da Emissora), através de seus
representantes legalmente constituidos e previamente indicados, tenha acesso
aos seus livros e registros contabeis, bem como, no prazo de até 5 (cinco) dias
uteis contados da data da solicitacdo, a qualquer informacdo relevante para a
presente Emissdo que lhe venha a ser solicitada. A Emissora é responsavel pela
suficiéncia, consisténcia, qualidade e veracidade das informacdes fornecidas por
ela, obrigando-se a indenizar os Debenturistas e o Agente Fiduciario por
eventuais prejuizos diretos e devidamente comprovados decorrentes de

~imprecisdes, inveracidades ou omissdes relativas a tais informacoes;

dentro de 5 (cinco) dias ap6s sua realizacdo, (i) notificacdo da convocacio, se
houver, de qualquer Assembleia Geral de Acionistas ou Reunio do da Diretoria e
do Conselho Fiscal, se instalado, da Emissora, incluindo a data da Assembleia ou
reunido e a ordem do dia; e (ii) cépias das atas de todas as Assembleias Gerais de
Acionistas da Emissora;

dentro de 5 (cinco) dias tteis da data de seu envio aos Debenturistas, copia de

todas as cartas e comunicados enviados relacionados as Debéntures e/ou a
Emissao;
copia de qualquer notificagdo judicial ou extrajudicial recebida pela Emissora,
envolvendo procedimento de valor equivalente a, no minimo, R$ 5.000.000,00
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b)

d)

g)

(cinco milhdes de reais) individualmente ou, em conjunto, R$30.000.000,00
(trinta milhGes de reais), em até 10 (dez) dias tteis contados do recebimento da
notificagdo, caso a Emissora decida ndo se manifestar, ou em até 10 (dez) dias
uteis apds o oferecimento de qualquer forma de resposta, defesa, contestagio ou
reconvencdo, conforme o caso, acompanhada de cépia destes, sendo reajustado o
valor acima referido, desde a Data de Emissdo, pelo fndice Geral de Precos -
Mercado, calculado e divulgado pela Fundacdo Getilio Vargas (“IGP-M™);

8) informacdes a respeito de qualquer dos eventos indicados no item 5.4.1 acima no
prazo de até 1 (um) dia util ap6s a sua ocorréncia. O descumprimento desse
dever pela Emissora ndo impedira o Agente Fiduciario ou os Debenturistas de, a
seu critério, exercer seus poderes, faculdades e pretensdes previstos na presente
Escritura, inclusive o de declarar o vencimento antecipado;

9) uma via original desta Escritura e de eventuais aditamentos devidamente

arquivadas na JUCERGS e nos competentes cartérios de titulos e documentos em
até 5 (cinco) dias tteis contados da data do seu arquivamento; e

10)  copia da ata da AGE devidamente arquivada na JUCERGS, em até 5 (cinco) dias
uteis contados da data do seu arquivamento;

sem prejuizo do disposto no item 7.3, alinea “e)”, desta Escritura, protocolar o pedido de
arquivamento de eventuais aditamentos na JUCERGS, em até 3 (trés) dias tteis contados
a partir da respectiva data de assinatura;

proceder a adequada publicidade dos dados econémico-financeiros, nos termos exigidos
pela Lei n? 6.404/76, promovendo a publicacdo das suas demonstragdes financeiras, nos
termos exigidos pela legislacdo em vigor;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com
os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias
que direta ou indiretamente se relacionem com a presente Emissdo, nos termos da
Clausula 8 desta Escritura, caso seja cabivel ao Agente Fiducidrio e este nfo o faca;

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas sempre que solicitado;

cumprir todas as determinagdes da CVM, enviando documentos exigidos sob todas as Meis
e regulamentacdes aplicaveis, e prestando, ainda, as informacbes que lhe,fo

solicitadas;



h)

j)

k)

D

manter em adequado funcionamento 6rgdo para atender, de forma eficiente, os
Debenturistas, ou contratar institui¢des financeiras autorizadas para a prestacio desse
servico;

ndo realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposi¢des estatutarias,
legais e regulamentares em vigor;

cumprir todas as leis, regras, regulamentos, ordens, normas administrativas e
determinacdes de érgdos governamentais, autarquias ou tribunais, apliciveis em
qualquer jurisdi¢do na qual realize negécios ou possua ativos, exceto por aqueles
questionados de boa fé nas esferas administrativa e judicial ou sanados;

praticar todos os atos necessarios para manter sempre validas, eficazes, em perfeita

ordem e em pleno vigor todas as autorizacBes e licencas, inclusive as ambientais,

necessarias para a manuteng¢do do regular exercicio das atividades desenvolvidas pela
Emissora ou por quaisquer de suas controladas, conforme o curso normal de seus
negaocios, exceto por qualquer nao-obtenc¢do, ndo-renovacdo, cancelamento, revogacio
ou suspensdo de autorizacbes e licencas questionados de boa fé nas esferas
administrativa e judicial ou sanados;

notificar o Agente Fiduciario, em até 2 (dois) dias tteis contados da sua ciéncia, (1) sobre
qualquer ato ou fato que possa causar interrup¢io ou suspensdo das atividades da
Emissora, (2) sobre a ocorréncia de quaisquer eventos ou situacdes que sejam de seu
conhecimento e que possam afetar negativamente sua habilidade de efetuar o pontual
cumprimento das obrigagdes, no todo ou em parte, assumidas perante os Debenturistas
e (3) sobre qualquer evento, em decorréncia do qual, as demonstragdes financeiras da
Emissora deixem de refletir a real condigio econdmica e financeira da Emissora;

manter seus bens adequadamente segurados, conforme praticas correntes;

efetuar pontualmente o pagamento dos servicos relacionados ao registro das Debéntures
custodiadas na CETIP;

arcar com todos os custos (a) decorrentes da distribuicio das Debéntures, incluindo
todos os custos relativos ao seu registro na CETIP; (b) de registro e de publicacdo dos
atos necessarios a Emissdo, tais como esta Escritura, seus eventuais aditamentos e os
atos societdrios da Emissora; e (c) de contratacio do Agente Fiduciario, do Banco
Liquidante e do Escriturador Mandatdrio;
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cumprir as obrigacdes estabelecidas no artigo 17 da Instrucdo CVM n? 476/09, quais
sejam:

1) preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o
caso, demonstracées consolidadas, em conformidade com a Lei n? 6.404/76, e
com as regras emitidas pela CVM;

2) submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria, por auditor registrado na
CVM;
3) divuigar suas demonstracdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e

parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de
computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio
social;

4) manter os documentos mencionados no subitem “3)” acima em sua pagina na
rede mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

5) observar as disposi¢des da Instru¢do CVM n? 358, de 3 de janeiro de 2002, no
tocante a dever de sigilo e vedag0es a negociacdo;

6) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante, conforme definido pelo artigo 22 da Instru¢do CVM n2 358/02,
comunicando este fato imediatamente ao Coordenador Lider e ao Agente
Fiduciario; e

fornecer as informagdes solicitadas pela CVM

cumprir o disposto na legislacdo ambiental e trabalhista em vigor, adotando as medidas
e acOes preventivas ou reparatdrias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao
meio ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu
objeto social, bem como efetuando todas as diligéncias exigidas para suas atividades
econdmicas, preservando o meio ambiente e atendendo as determinagbes dos 6rgdos
municipais, estaduais e federais que, subsidiariamente venham a legislar ou
regulamentar as normas ambientais em vigor;

manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expensas, o

Banco Liquidante e Escriturador Mandatario e a CETIP, e tomar todas e quaisquer outra
providéncias necessarias a manuten¢ao das Debéntures;



t) efetuar o pagamento de todas as despesas razodveis e devidamente comprovadas
incorridas pelo Agente Fiducidrio, que venham a ser necessdrias para proteger os
direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive
honorarios advocaticios e outras despesas e custos incorridos em virtude da cobranca de
qualquer quantia devida ao Debenturista nos termos desta Escritura, O Agente
Fiduciario fica desde ja ciente e concorda com o risco de nio ter tais despesas
reembolsadas caso ndo tenham sido previamente aprovadas e tenham sido realizadas
em discordancia com (i) critérios de bom senso e razoabilidade geralmente aceitos em
relacdes comerciais do género, e (ii) a fungdo fiduciaria que lhe é inerente;

u) enviar, ao Agente Fiducidrio, o organograma societario, os dados financeiros e atos
societdrios necessarios a realizacdo do relatério anual, conforme previsto na Instrucio
CVM n? 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada (“Instrugdo CVM n¢ 28/83"),
em até 30 (dias) dias antes do encerramento do prazo para disponibilizacio 3 CVM. O
referido organograma do grupo societario da Emissora deverd conter, inclusive,
controladores, controladas, controle comum, coligadas, e integrante de bloco de controle,
no encerramento de cada exercicio social;

V) notificar em até 2 (dois) dias tteis os Debenturistas e o Agente Fiduciario caso quaisquer
das declaracdes prestadas na presente Escritura tornem-se total ou parcialmente
inveridicas, incompletas ou incorretas; e

w) manter as Debéntures registradas para negociacdo no mercado secundario durante o
prazo e vigéncia das Debéntures, arcando com os custos do referido registro.

6.2 As despesas a que se refere a alinea “t)” do item 6.1 acima compreenderio, entre
outras, as seguintes:

a) publicacdo de relatérios, avisos e notificacdes, conforme previsto nesta Escritura, e
outras que vierem a ser exigidas pela regulamentacio aplicavel;

b) extracdo de certiddes;

c) despesas de viagem, quando estas sejam necessarias ao desempenho das fungées do
Agente Fiduciario e forem, sempre que possivel, antecipadamente aprovadas pela
Emissora; e

d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que venham ser

comprovadamente necessarios, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades \nas

informacdes pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.
: é E H :
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6.3 Enquanto as Debéntures estiverem em circulagdo, cada uma das Fiadoras
adicionalmente se obriga a:

a) cumprir todas as leis, regras, regulamentos, ordens, normas administrativas e
determinacbes de 6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, apliciveis em qualquer
jurisdicdo na qual realize negdcios ou possua ativos, exceto por aqueles questionados de boa fé
nas esferas administrativa e judicial ou sanados; e

b) praticar todos-os atos para manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em
pleno vigor todas as autorizacbes e licencas, inclusive as ambientais, necessarias para a
manutenc¢ado do regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Fiadora ou por quaisquer de
suas controladas, conforme o curso normal de seus negdcios, exceto por qualquer ndo-obtencio,
nao-renovacao, cancelamento, revogagdo ou suspensdo de autorizagdes e licencas questionados
de boa fé nas esferas administrativa e judicial ou sanados.

7. DO AGENTE FIDUCIARIO

7.1 Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, acima qualificada, é
nomeada como agente fiducidrio desta Emissdo e expressamente aceita, nos termos da legislacédo
e da presente Escritura, representar a comunhdo de Debenturistas perante a Emissora.

7.2 Nas hipéteses de auséncia e impedimentos temporarios, rentincia, intervencio,
liquidacdo, faléncia ou qualquer outro motivo de vacincia do Agente Fiduciario, sera realizada,
dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a determinar, Assembleia
Geral de Debenturistas para a escolha de novo agente fiducidrio, a qual podera ser convocada
pelo proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que
representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulagéo, ou pela CVM.

7.2.1 Na hipétese de a convocagdo ndo ocorrer até 15 (quinze) dias antes do término
do prazo referido no item 7.2 acima, cabera 4 Emissora efetua-la.

7.2.2 A CVM podera nomear substituto provisério para o Agente Fiduciario enquanto
ndo se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario.

7.2.3 Na hipétese de o Agente Fiduciario ndo poder continuar a exercer as suas fungdes

por circunstancias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente este fato
aos Debenturistas, solicitando sua substitui¢do.

7.2.4 £ facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo de distribuicio das
Debéntures, proceder a substituicdo do Agente Fiduciadrio e A indicacdo de seu eventual\ |’
substituto, em Assembleia especialmente convocada para esse fim. A substituicio do Agent
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Fiduciario ndo implicard em aumento da remuneragio originalmente estabelecida nesta
Escritura.

7.2.5 A substituicdo do Agente Fiducidrio fica sujeita 4 comunica¢io prévia 3 CVM e a
sua manifesta¢cdo acerca do atendimento aos requisitos previstos nos artigos 72 e 82 da
Instrugdao CVM n? 28/83.

7.2.6 A substitui¢do, em carater permanente, do Agente Fiducidrio devera ser objeto de
aditamento a presente Escritura, que deverd ser averbado na JUCERGS e registrado nos
competentes Cartorios de Registro de Titulos e Documentos.

7.2.7 O Agente Fiduciario entrard no exercicio de suas fun¢bes a partir da data de
celebragdo da presente Escritura ou de eventual aditamento relativo 2 sua substituicdo, devendo
permanecer no exercicio de suas fungdes até a sua efetiva substitui¢io ou cumprimento de todas
suas obriga¢des nos termos desta Escritura e da legislagdo em vigor.

7.2.8 Aplicam-se as hipéteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos da CVM.
7.3 Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM, constituem

deveres e atribui¢des do Agente Fiduciario:

a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da funcio
0 cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na
administracdo de seus préprios bens;

b) renunciar a funcdo na hipétese de superveniéncia de conflito de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptidio;

c) conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fung¢des;

d) verificar, no momento de aceitar a fungéo, a veracidade das informac¢des contidas nesta
Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos
de que tenha conhecimento;

e) promover, nos competentes 6rgdos, caso a Emissora nio o faca, a inscricio |desta
Escritura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porvehtura
neles existentes. Neste caso, o oficial do registro notificara a administracsio da Emigsora
para que esta lhe forneca as indicagGes e documentos necessarios;
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g)

h)

j)

k)

D

acompanhar a observancia da periodicidade na presta¢io das informacdes obrigatérias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de
tais informacdes; \

emitir parecer sobre a suficiéncia das informag¢des constantes das eventuais propostas
de modifica¢des nas condi¢des das Debéntures, se for o caso;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel cumprimento de suas funcdes, observado
critério de razoabilidade, certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das varas da
Fazenda Publica, cartérios de protesto, varas trabalhistas e procuradoria da Fazenda
Publica da localidade da sede da Emissora;

intimar a Emissora a respeito de eventual deterioracdo ou deprecia¢do da Fianca;

solicitar, desde que comprovadamente necessario, auditoria extraordinaria na Emissora,

cujos custos deverdo ser arcados pela Emissora;

convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas, mediante antdncio
publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, na forma do item 4.16.1 acima;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informacdes que lhe
forem solicitadas;

elaborar relatério destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, § 12, alinea b, da
Lei n? 6.404/76, o qual devera conter, ao menos, as seguintes informacdes:

1) eventual omissdo ou inveracidade de que tenha conhecimento, contida nas
informagcdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatoria prestacdo de informagdes pela Emissora;

2) alterac¢des estatutdrias ocorridas no periodo;

3) comentarios sobre as demonstracdes financeiras da Emissora enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;

4) posicdo da distribui¢do ou colocacdo das Debéntures no mercado;

5) amortiza¢do do Valor Nominal Unitério e pagamento da Remuneracio realizados
no perfodo, bem como aquisicdes e vendas de Debéntures efetuadas pela
Emissora;
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p)

a)

6) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados através da Emissdo, de
acordo com os dados obtidos junto aocs administradores da Emissora;

7) cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura;

8) declaracdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fung¢do de Agente
Fiduciario; e

9) declaragdo acerca da suficiéncia e exequibilidade da Fianca prestada nos termos
da presente Escritura;

colocar o relatério de que trata o item acima a disposicdo dos Debenturistas no prazo
maximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do exercicio social da Emissora,

ao menos nos seguintes locais:

1) na sede da Emissora;
2) no seu escritérib;

3) na CETIP;

4) na CVM; e

5) na sede do Coordenador Lider, na hipdtese de o prazo para a apresentagdo do
relatério vencer antes do encerramento do prazo de distribuicido das Debéntures;

publicar, nos 6rgdos de imprensa onde a Emissora deva efetuar suas publicagoes,
comunicado aos Debenturistas de que o relatério se encontra a sua disposi¢do nos locais
indicados no item acima;

manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive,
gestdo de informacOes junto a Emissora, ao Escriturador Mandatirio, ao Banco
Liquidante e a CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a
Emissora expressamente autoriza, desde ja, o Escriturador Mandatario, o Banco
Liquidante e a CETIP a atenderem quaisquer solicita¢des feitas pelo Agente Fidyciario,
inclusive referentes a divulgagdo, a qualquer momento, da posicdo de Debenturistas e
seus respectivos titulares;

coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas parcialmente, se for o caso;
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r) disponibilizar o calculo do Valor Unitario das Debéntures a ser realizado pela Emissora,
aos Debenturistas, a Emissora e aos participantes do mercado, por meio de sua central
de atendimento e/ou de seu website; ;

s) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura, especialmente
daquelas que impdem obrigacGes de fazer e de nio fazer; e

t) sem prejuizo do disposto no item 5.4.6, acima, notificar os Debenturistas, se possivel
individualmente, no prazo maximo de 10 (dez) dias em que tomar conhecimento, ou nos
prazos especificos determinados nas demais cldusulas da Escritura, de qualquer
inadimplemento, pela Emissora, de obrigacdes assumidas na presente Escritura,
indicando o local em que fornecera aos interessados mais esclarecimentos, enviando
comunicacgdo de igual teor a CVM e a CETIP e ao Banco Central do Brasil, quando se tratar
de institui¢do por ele autorizada a funcionar.

7.4 O Agente Fiducidrio usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
contra a Emissora para a prote¢do e defesa dos interesses da comunhdo dos Debenturistas e da
realizagdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, observados os
termos desta Escritura:

a) declarar, observadas as condi¢des da presente Escritura, antecipadamente vencidas as
Debéntures e cobrar seu principal e acessérios nas condigGes especificadas;

b) requerer a faléncia da Emissora;

) tomar qualquer providéncia necessaria para a realizagdo dos créditos dos Debenturistas;
e

d) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo judicial e

extrajudicial e/ou liquidagdo extrajudicial da Emissora.

7.5 O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela ndo adoc¢io das
medidas contempladas no item 7.4 (a) a (c) acima se, convocada a Assembleia Geral de
Debenturistas, esta assim o autorizar, por deliberagio da unanimidade dos Debenturistas
titulares de Debéntures em Circulagdo, bastando, porém, a deliberacdo de Debenturistas que
representem 75% (setenta e cinco por cento), no minimo, das Debéntures em Circulacdo,
quando tal hipétese se referir ao disposto no item 7.4 (d) acima.

7.6 Serdo devidos, ao Agente Fiduciario, honorarios pelo desempenho dos deveres e
atribuices que lhe competem, nos termos da legislacdo e regulamentacdo apliciveis e desta
Escritura, correspondentes a uma remuneracio anual de R$4.000,00 (quatro mil reais), dgv]
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pela Emissora, sendo a primeira parcela devida no 52 (quinto) dia util apds a data da assinatura
da Escritura e as demais parcelas no mesmo dia dos anos subsequentes.

7.6.1 A remuneracdo devida ao Agente Fiduciario nos termos do item 7.6 acima sera
atualizada anualmente com base na variacéio percentual acumulada do fndice Geral de Precos do
Mercado - IGP-M, ou na sua falta, pelo mesmo indice que vier a substitui-lo, a partir de cada data
de pagamento e até cada data de pagamento subsequente, calculada pro rata die, se necessario.

7.6.2 Os honorarios devidos pela Emissora em decorréncia da prestagdo dos servigos
do Agente Fiduciario de que trata o item 7.6 acima serdo acrescidos dos seguintes tributos: (a)
ISS (Imposto sobre servicos de qualquer natureza); (b) PIS (Contribuicdo ao Programa de
Integracdo Social), (c) COFINS (Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social); (d)
Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL); e () quaisquer outros tributos que venham a
incidir sobre referidos honorarios, excetuando-se o IR (Imposto sobre a Renda), nas aliquotas
vigentes nas datas de cada pagamento.

7.6.3 Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da
remuneracao ora proposta, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora de 1% (um por
cento) ao més e multa ndo compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, ficando o
valor do débito em atraso sujeito a atualizagdo monetaria pelo IGP-M, incidente desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

7.6.4 A remuneragdo prevista no item 7.6 acima sera devida mesmo apds o vencimento
das Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias
ndo sanadas pela Emissora.

7.6.5 Eventuais obriga¢bes adicionais do Agente Fiducidrio facultardo ao Agente
Fiduciario a revisdo dos honorarios propostos.

7.6.6 O Agente Fiduciario sera reembolsado pela Emissora por todas as despesas
razoaveis que comprovadamente venha a incorrer para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, no prazo de até 10 (dez) dias contados da entrega
dos documentos comprobatérios, incluindo:

a) publicacdo de relatdrios, editais de convocacdo, avisos e notifica¢es, conforme previsto
nesta Escritura, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

b) locomogdes dentro e entre Estados da Federagdo e respectivas hospedagen
alimentacdes, quando necessarias ao desempenho das func¢oes, desde que as despésas
sejam razodaveis e comprovadas; e
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c) extracdo de certidGes e eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que
vierem a ser ‘imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas
informag@es pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

7.6.7 0 Agente Fiduciario podera, em caso de inadimpléncia da Emissora no
pagamento das despesas a que se refere os incisos acima, por um periodo superior a 30 (trinta)
dias, solicitar aos Debenturistas adiantamento para o pagamento de despesas razoaveis com
procedimentos legais, judiciais ou administrativos que o Agente Fiduciario venha a incorrer para
resguardar os interesses dos Debenturistas, despesas estas que deverdo ser, sempre que
possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, na propor¢do de seus
créditos, e posteriormente, ressarcidas pela Emissora, sendo que as despesas a serem
adiantadas pelos Debenturistas, na propor¢ido de seus créditos, (i) incluem os gastos com
honorarios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidrias nas a¢cdes propostas
pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de a¢bes contra ele propostas no exercicio de sua funcéo,
ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhao
dos Debenturistas (sendo que as eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em acdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas bem como sua
remuneracao); e (ii) excluem os Debenturistas impedidos por lei a fazé-lo, devendo os demais
Debenturistas ratear as despesas na proporg¢ao de seus créditos, ficando desde ja estipulado que
havera posterior reembolso aos Debenturistas que efetuaram o rateio em propor¢io superior a
proporcao de seus créditos, quando de eventual recebimento de recursos por aqueles
Debenturistas que estavam impedidos de ratear despesas relativas a sua participacdo. Sera
arcada pelos Debenturistas a remuneracdo do Agente Fiduciario na hipdtese de a Emissora
permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento desta por um periodo superior a 30
(trinta) dias, e ainda, poderd o Agente Fiduciario solicitar garantia dos Debenturistas para
cobertura do risco de sucumbéncia.

7.6.8 0 crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que ndo tenham sido saldados na forma
prevista no item 7.6.7 acima sera acrescido a divida da Emissora, tendo preferéncia na ordem de
pagamento.

7.6.9 Na hipétese de ocorrer o cancelamento ou o resgate da totalidade das
Debéntures, o Agente Fiduciadrio fara jus somente a remuneracdo calculada pro rata temporis
pelo periodo da efetiva prestacdo dos servicos, devendo restituir a Emissora a diferenca entre a
remuneracdo recebida e aquela a que fez jus.

7.6.10 O pagamento da remuneracdo do Agente Fiduciario sera feito mediante crédito

na conta corrente que sera indicada pelo Agente Fiduciario a Emissora com no minimo 5 (cinco)
dias tuteis de antecedéncia a data do pagamento.
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7.6.11 Fica estabelecido que, na hipdtese de vir a ocorrer a substituicio do Agente
Fiduciario, o substituido deverd repassar a parcela proporcional da remuneragio inicialmente
recebida sem a contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata temporis, desde a data de
pagamento da remuneracdo até a data da efetiva substituicdo, a Emissora. O agente fiduciario
substituto fard jus a mesma remuneracio devida ao Agente Fiducidrio, calculada
proporcionalmente ao tempo de prestacdo de servigo restante, exceto se deliberado de forma

diversa pela Assembleia Geral de Debenturistas e com anuéncia da Emissora.
8. DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

8.1 Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia a fim de
deliberar sobre matéria de interesse da comunhio dos Debenturistas (“Assembleia Geral de
Debenturistas”).

8.2 Aplica-se a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
n¢ 6.404/76 sobre Assembleia Geral de Acionistas.

8.3 A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada (a) pelo Agente
Fiducidrio; (b} pela Emissora; (c) por Debenturistas que representem, em conjunto, 10% (dez
por cento), no minimo, das Debéntures em Circulag¢do; ou (d) pela CVM.

8.4 A Assembleia Geral de Debenturistas se instalara, em primeira convocacio, com a
presehga de Debenturistas que representem, em conjunto, 50% (cinquenta por cento), no
minimo, das Debéntures em Circulagdo e, em segunda convocag¢do, com qualquer niimero de
Debenturistas.

8.5 Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais dos Debenturistas.

8.6 O Agente Fiducidrio devera comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas e
prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

8.7 A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao debenturista
eleito pelos Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

8.8 Nas deliberagdes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture caber
um voto. As deliberacdes serdo tomadas por 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures e
- Circulagdo, exceto (a) quando de outra forma previsté nesta Escritura e (b) nas hipéteses d
alteracdo de prazos, garantias, quérum de votaco, valor e forma de remunerac¢io, amorfjzacio
e/ou resgate, ou das hip6teses de vencimento antecipado, inclusive no caso de rentindja
perddo temporario que implique alteracio de qualquer hipétese de ve

imento anteci
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prevista nesta Escritura, que dependerao da aprovac¢do de Debenturistas representando, em
conjunto, 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagao.

8.8.1 A alteracdo dos quéruns qualificados previstos na presente Escritura dependera
da aprovacao da totalidade das Debéntures em Circulagdo.

9. DECLARAGOES E GARANTIAS DO AGENTE FIDUCIARIO

9.1 0 Agente Fiduciario declara e garante a Emissora que:

é) esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir suas obrigac¢des aqui
previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutérios necessarios para
tanto;

b) a celebracdo desta Escritura e o cumprimento de suas obriga¢des aqui previstas ndo

infringem qualquer obrigagio anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

c) esta Escritura constitui uma obrigacio legal, valida e vinculante do Agente Fiducidrio,
exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

d) a pessoa que o representa na assinatura desta Escritura tem poderes bastantes para
tanto;
e) sob as penas da lei, ndo tem nenhum impedimento legal, conforme definido no artigo 66,

§3c, da Lei 6.404/76, e no artigo 10 da Instru¢do CVM n? 28/83, para exercer a fungdo
que lhe é conferida;

f) aceita a fungdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribui¢6es
previstos na legislacdo e regulamentacgéo especifica e nesta Escritura;

g) aceita integralmente esta Escritura, suas clausulas e condigGes;

h) esta devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiduciario, nos termos da
regulamentacdo aplicavel vigente;

i) verificou, no momento de aceitar a funcio, a veracidade das informagdes contidas nesta
Escritura, baseado nas informagdes prestadas pela Emissora, sendo certo que o Agent
Fiduciario ndo conduziu nenhum procedimento de verificagdo independente ou adiciona
da veracidade das declara¢des ora apresentadas, diligenciando no sentido de que f§ssem
sanadas as omissoes, falhas ou defeitos de que tivesse conhecimento;
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i) ndo possui qualquer ligacdo com a Emissora que o impeca de exercer suas funcoes; e

k) na data de assinatura da presente Escritura, conforme organograma encaminhado pela
Emissora, o Agente Fiduciario identificou que presta servicos de agente fiduciario na 12
(primeira) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em ac¢des, da espécie
quirografaria, com garantia fidejusséria adicional, em série Unica, para distribui¢do
publica com esforgos restritos, da Emissora (“12 Emissdo da Emissora”), com vencimento
em 12 de julho de 2021, em que foram emitidas 300 (trezentas) debéntures, na data de
emissio, no valor de R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais). Até a presente data
ndo foi verificado qualquer evento de resgate antecipado, repactuagdo e/ou
inadimplemento. Na data da sua emissio, as debéntures da 12 Emissdo da Emissora sdo
garantidas por garantia fidejusséria da RBS - Zero Hora Editora Jornalistica S.A,
conforme previsto na escritura de emissao.

10. DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DAS FIADORAS
10.1 A Emissora e cada uma das Fiadoras declaram e garantem que:
a) no que se refere a Emissora, é companhia fechada validamente constituida e existente,

em situacio regular, segundo as leis da Repuiblica Federativa do Brasil, bem como esta
devidamente autorizada a desempenhar as atividades descritas em seu objeto social;

b) estdo devidamente autorizadas a celebrar esta Escritura e a cumprir todas as obriga¢des
nela previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais, contratuais e estatutarios
necessarios para tanto;

c) esta Escritura e as obriga¢Ges aqui previstas, inclusive em rela¢do a Fianga, constituem
obrigacdes licitas, validas e vinculantes da Emissora e das Fiadoras, exequiveis de acordo
com os seus termos e condi¢des ;

d) as pessoas que as representam na assinatura desta Escritura tém poderes bastantes para
tanto;
e) a celebracdo da Escritura, seus termos e condi¢des, o cumprimento das obriga¢des aqui

previstas e a colocacdo das Debéntures (1) nio infringem seus documentos societarios,
(2) ndo infringem qualquer disposicdo legal, contratos ou instrumentos dos quais a
Emissora ou qualquer das Fiadoras seja parte e que possa afetar, de forma material, as
obrigacOes assumidas nesta Escritura, inclusive em relacdo a Fianca, (3} ndo infringem
qualquer ordem, decisdo ou senten¢a administrativa, judicial ou arbitral em face da
Emissora que afete, de maneira adversa e material, a capacidade de sua/geragdo de caix
(4) ndo resultardo em (i) vencimento antecipado ou rescisdo de gualfuer obriga
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g)

h)

j)

k)

Y

estabelecida em qualquer contrato ou instrumento que afete, de maneira adversa e
material, a capacidade -de sua geragdo de caixa; ou (ii) criacdo de qualquer dnus ou
gravame sobre qualquer ativo ou bem da Emissora ou de qualquer das Fiadoras, exceto
por aqueles ja existentes nesta data;

nenhum registro, consentimento, autoriza¢do, aprovacdo, licenca, ordem de, ou
qualificacdo perante qualquer Orgdo publico ou regulatério é exigido para o
cumprimento, pela Emissora ou por cada uma das Fiadoras, de suas obriga¢Ges nos
termos desta Escritura, ou para a realizacdo da Emissdo, exceto pelo registro da
Escritura na JUCERGS e nos cartérios competentes, bem como pelo registro das
Debéntures na CETIP;

ndo tem qualquer ligagdo com o Agente Fiduciario que a impeca de exercer, plenamente,
suas fung¢des em relagdo a esta Emissao;

ndo tem conhecimento de fato que impeca o Agente Fiduciario de exercer, plenamente,
suas func¢des, nos termos da Lei n? 6.404/76 e demais normas aplicaveis, inclusive
regulamentares;

no que se refere a Emissora, mantera os seus bens adequadamente segurados, conforme
praticas correntes de mercado;

ndo tem conhecimento acerca da existéncia de (1) descumprimento, pela Emissora, de
qualquer disposicdo contratual relevante ou legal ou de ordem judicial, administrativa
ou arbitral; ou (2) qualquer acdo ou processo judicial, administrativo ou arbitral ou
procedimento judicial ou extrajudicial, inquérito ou qualquer outro tipo de investiga¢ao
governamental (i) que possa, de qualquer modo, afetar a capacidade financeira da
Emissora, as Debéntures ou a Fianga, ou (ii) visando anular, alterar, invalidar, questionar
ou, de qualquer forma, afetar esta Escritura ou a Fianga;

a Emissora ou as Fiadoras ndo possuem, individualmente, na data de assinatura desta
Escritura, quaisquer contingéncias ou passivos de qualquer natureza, inclusive fiscal,
trabalhista ou previdencidria, incorridos direta ou indiretamente, ja materializadas ou
ndo, exceto por aquelas indicadas nas demonstracoes financeiras da Emissora, datadas
de 30 de junho de 2013; )

exceto por leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes que estdo sendo
questionados de boa-fé, nas esferas administrativa e judicial ou sanados, estd cumprindo
as leis, regulamentos, normas administrativas e determina¢des dos Orgjo
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis em qualquer jurisdicdo na qual

realize neg6cios ou possua ativos;
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m) todas as eventuais operacdes realizadas pela Emissora com partes relacionadas foram
pactuadas em bases e condi¢des de mercado;

n) nio omitiu nenhum fato, de qualquer natureza, que possa resultar em alteragdo
substancial de sua situacio econdémico-financeira ou juridica, em prejuizo dos
Debenturistas;

0) adotara todas as providéncias para manter validas e eficazes as declara¢des prestadas no

ambito desta Escritura;

p) as demonstracoes financeiras da Emissora relativas ao exercicio social encerrado em 31
de dezembro de 2012 representam corretamente a posi¢cdo patrimonial e financeira da
Emissora, naquela data e para aqueles periodos, e foram devidamente elaboradas em
conformidade com os principios contabeis estabelecidos na regulamentacdo aplicavel; e

q) esta em dia com pagamento de todas as obrigacdes de natureza tributaria (municipal,
estadual e federal), trabalhista, previdencidria, ambiental e de quaisquer outras
obrigacdes impostas por lei.

10.2 Cada uma das Fiadoras compromete-se a notificar em até 2 (dois) dias uteis os
Debenturistas e o Agente Fiducidrio caso quaisquer das declaracbes aqui prestadas tornem-se
total ou parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas.

11. DAS DISPOSICOES GERAIS

111 As comunicages a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta
Escritura deverdo ser encaminhadas para os seguintes endere¢os:

a) Para a Emissora:

RBS Participagdes S.A.

Avenida Erico Verissimo, n2 400, bairro Menino Deus,

CEP 90160-180, Porto Alegre - RS

At.: Sr. Claudio Toigo Filho, Sra. Mariana Guedes Silveira e Sr. Luciano De Franceschi Nunes
Telefone: (51) 3218.6171 / 6551 / 6091

Fax: (51) 3218.6070

E-mail: toigo@gruporbs.com.br / marianasilveira@gruporbs.com.br /

luciano.de franceschi@gruporbs.com.br

b) Para as Fiadoras:
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RBS - Zero Hora Editora Jornalistica S.A.

Avenida Ipiranga, n? 1.075, Azenha,

CEP 90169-900, Porto Alegre - RS

At.: Sra. Mariana Guedes Silveira, Sr. Filipe Corbetta Antunes da Cunha e Sr. Luciano De
Franceschi Nunes

Telefone: (51) 3218.6171 / 6551 / 6091

Fax: (51) 3218.6070

E-mail: mariana.silveira@gruporbs.com.br / filipe.cunha@gruporbs.com.br /
luciano.de.franceschi@gruporbs.com.br

RBS Midia, Digital e Participagoes S.A.

Avenida Erico Verissimo, n2 400, 62 andar, Menino Deus,

CEP 90160-180, Porto Alegre - RS

At.: Sr. Claudio Toigo Filho, Sra. Mariana Guedes Silveira e Sr. Luciano De Franceschi Nunes
Telefone: (51) 3218.6171 / 6551 / 6091

Fax: (51) 3218.6070 _

E-mail: toigo@gruporbs.com.br / marianasilveira@gruporbs.com.br /
luciano.de.franceschi@gruporbs.com.br

RBS TV Comunicagdes S.A.
Avenida Erico Verissimo, n2 400, Menino Deus,
CEP 90160-180, Porto Alegre - RS

At.: Sr. Claudio Toigo Filho, Sr. Filipe Corbetta Antunes da Cunha e Sr. Luciano De Franceschi
Nunes

Telefone: (51) 3218.6171 / 6551 / 6091
E-mail: toigo@gruporbs.com.br / filipe.cunha@gruporbs.com.br /

luciano.de franceschi@gruporbs.com.br
Fax: (51) 3218.6070

c) Para o Agente Fiduciario:

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Avenida das Américas, n® 4.200, bloco 04, sala 514

CEP 22753-702, Rio de Janeiro - R]

At.: Sra. Nathalia Machado Loureiro (Juridico e Estruturagdo) e/ ou Sr. Marco Aurélio Ferreira
(Backoffice Financeiro)

Telefone: (21) 3385-4565

Fax: (21) 3385-4046

E-mail: middle@pentagonotrustee.com.br / backoffice@pentagonotrustee.com.br

42




CC
COC

d) Para o Banco Liquidante:

[tatd Unibanco S.A. :
Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n? 100,Torre Olavo Settibal

CEP 04344-902, Sdo Paulo - SP

At.: Sr. Luiz Petito
Telefone: (11) 2797-4441

Fax: (11) 2797-3140
E-mail: luiz.petito@itau-unibanco.com.br

e) Escriturador Mandatario:

Itad Corretora de Valores S.A.
Av. Brigadeiro Faria Lima, n? 3400, 102 andar

CEP 04538-132, Sao Paulo - SP
At.: 5r. Luiz Petito

Telefone: (11) 2797-4441

Fax: (11) 2797-3140

E-mail: Juiz.petito@itau-unibanco.com.br

f) Para a CETIP:

CETIP S.A - Mercados Organizados

Avenida Republica do Chile, 230, 112 andar
20031-170 - Rio de Janeiro - R}

Telefone: (21) 2276-7474

Fax: (21) 2252-4308/2262-5481

Correio eletrénico: valores.mohiliarios@cetip.com.br

ou

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 42 andar, Jardim Paulistano
01452-001 - S0 Paulo - SP

At.: Geréncia de Valores Mobilidrios

Telefone: (11) 3111-1596

Fax: (11) 3111-1564

11.1.1 As comunicagGes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo
ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio, ou, ainda, por telegrama enviado| aos

enderecos acima.
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11.1.2 A mudanga de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada a todas as
partes. pela Emissora, aplicando-se a mesma regra para as demais partes mencionadas no
presente instrumento no que se refere a obrigacio de comunicarem a Emissora.

11.2 Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente Escritura,
entende-se por “dia itil” qualquer dia da semana, exceto sdbado, domingos e feriados na cidade
de Sdo Paulo, simultdnea ou isoladamente. Quando a indicagdo de prazo contado por dia na
presente Escritura ndo vier acompanhada da indicacdo de “dia Gtil”, entende-se que o prazo sera
contado em dias corridos.

11.3 Ndo se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura. Desta forma, nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exercicio de qualquer direito
ou faculdade que caiba aos Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento da Emissora ou
das Fiadoras prejudicara o exercicio de tal direito ou faculdade, ou sera interpretado como
rentincia a ele, nem constituird novagdo ou precedente no tocante a qualquer inadimplemento
ou atraso.

11.4 Caso qualquer das disposi¢des ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invalida
ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicdes ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituirem a disposi¢do afetada por outra que, na
medida do possivel, produza o mesmo efeito.

11.5 Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario
assumira que os documentos originais ou cépias autenticadas de documentos encaminhados
pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteracdo. Nao sera
ainda, sob qualquer hipétese, responsavel pela elaboracdo de documentos societarios da
Emissora, que permanecerdo sob obrigagdo legal e regulamentar da Emissora, nos termos da
legislagdo aplicavel.

11.6 0 Agente Fiducidrio ndo serad obrigado a efetuar nenhuma verificagdo de
veracidade ou completude das informagbes técnicas e financeiras constantes em qualquer
documento que lhe seja enviado com o fim de informar, complementar, esclarecer, retificar ou
ratificar as informagGes presentes nesta Escritura, bem como nas deliberagdes societarias e em
atos da administracdo da Emissora ou ainda em qualquer documento ou registro que considere
auténtico e que lhe tenha sido encaminhado pela Emissora ou por terceiros a seu pedido, para se
basear nas suas decisdes, e ndo sera responsavel pela elaboracdo desses documentos, que
permanecerdo sob obrigacdo legal e regulamentar da Emissora, nos termos da legislacdo

aplicavel.
11.7 Os atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiduciario, que criargm
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacfes para cqQm ejes,
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bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obriga¢des assumidas nesta
Escritura, somente serdo validos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas
reunidos em Assembleia Geral. ' ‘

11.8 0 Agente Fiduciario ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fard qualquer juizo
sobre a orientagdo acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de competéncia de definicdo
pelos Debenturistas, comprometendo-se tdo somente a agir em conformidade com as instrugoes
que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiduciario ndo possui
qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito
cumprimento das orientacdes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos
Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos
que venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou a Emissora. A atuacdo do
Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instrugdo CVM n® 28/83 e dos artigos aplicaveis da Lei
das Sociedades por Acdes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislagdo aplicavel.

11.9 Esta Escritura é regida pelas Leis da Reptiblica Federativa do Brasil.

11.10 Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos
termos dos incisos I e I do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo as partes desde
ja que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obriga¢des assumidas nos
termos desta Escritura comportam execucio especifica e se submetem as disposicoes dos artigos
632 e seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento
antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura.

11.11 Esta Escritura é firmada em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as
partes por si e seus sucessores.

12. FORO
12.1 Fica eleito o Foro da comarca de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir
quaisquer ddvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com rentincia a qualquer outro,

por mais privilegiado que seja.

E por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam a presente Escritura, em 5 (cinco)
vias de igual teor e forma, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

Sdo Paulo, 2 de setembro de 2013.
(assinaturas nas pdginas seguintes)
.‘g % \ 8
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(Pdgina de assinaturas 1/4 da “Escritura Particular da 22 Emissdo de Debéntures Simples, Ndo
Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie Quirografdria, com Garantia Fidejusséria
Adicional, para Distribuicédo Publica com Esforcos Restritos, da RBS Participacdes S.A.” celebrada
entre RBS Participacbes SA. e PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES

MOBILIARIOS, em 2 de setembro de 2013)

RBS PARTICIPACOES S.A.

Nome| Eduardo Sirotsky Melzer

Nome: Nelson Pacheco Sirotsky
Cargo| Diretor Vice-Presidente

Cargo: Diretor-Presidente

4 TABELIONATO oo Fone/Fax: (51) 3230-9800 ,_

i
i
i
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(Pdgina de assinaturas 2/4 da “Escritura Particular da 22 Emissdo de Debéntures Simples, Nio
Conversiveis em Acbes, em Série Unica, da Espécie Quirografdria, com Garantia Fidejussdria
Adicional, para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos, da RBS Participagbes S.A.” celebrada
entre RBS Participagbes S.A. e PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS, em 2 de setembro de 2013)

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

g

Hénrique Rlbelro de Ohvelra de Brito e Silva
Cargo: Procurador

‘\
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(Pdgina de assinaturas 3/4 da “Escritura Particular da 22 Emissdo de Debéntures Simples, Ndo
Conversiveis em Acdes, em Série Unica, da Espécie Quirografdria, com Garantia Fidejussdria
Adicional, para Distribuicdo Piblica com Esforcos Restritos, da RBS Participagées S.A.” celebrada
entre RBS Participacbes S.A. e PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS, em 2 de setembro de 2013)

FIADORAS:
RBS - ZERO HORA EDITORA JORNALISTICA S.A.
Nome: Nelson Pacheco Sirotsky \ Nome: Ed\l:i\/do Sirotsky Melzer
Cargo: Diretor-Presidente Cargo: Vice-Presidente Executivo

S MiDIA, DIGITAL E PARTICIPACOES S.A.

o/ ({ [ a4
Nome: Eduardg Sirotsky Melzer Nofé: Claudio Toigo Filho
Cargo: Presidefite Executivo Cargo: Vice-Presidente de Financas

RBS TV COMUNICACOES S.A.

Nome: Eduardo 1rotskNelzer Nome: Claudio Toigo Filho
Cargo: Presidentk Executivo Cargo: Vice-Presidente de Finangas
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Este Anexo I é parte integrante da “Escritura Particular da 22 Emissdo de Debéntures Simples, Ndo
Conversiveis em Acdes, em Série Unica, da Espécie Quirografdria, com Garantia Fidejusséria
Adicional, para Distribuicdo Piblica com Esforcos Restritos, da RBS Participagdes S.A.” celebrada
entre RBS Participacées S.A. e PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS, em 2 de setembro de 2013)

ANEXO 1
INDICE FINANCEIRO

1. A partir da Data de Emissdo até a Data de Vencimento, o resultado da Divida Liquida
dividido pelo EBITDA do consolidado da RBS TV Comunica¢des S.A. e RBS Midia, Digital e
Participagtes S.A. (“Indice Financeiro”) nio podera ser superior a 4,00x (quatro vezes). O indice
Financeiro deverd ser calculado pela Emissora e acompanhado pelo Agente Fiduciario
semestralmente e medido por empresa de auditoria registrada na CVM, tendo por base as
demonstracgdes financeiras consolidadas da RBS TV Comunicacées S.A. e RBS Midia, Digital e
Participacdes S.A., auditadas pelos auditores independentes da Emissora, no prazo de até 5
(cinco) dias uteis contados do recebimento das respectivas demonstragdes financeiras pelo
Agente Fiduciario, sendo que a primeira verificacdo se dara com base no balanco de 31 de
dezembro de 2013.

2. Define-se:

Significa o somatério da rubrica de empréstimos, financiamentos
bancarios, valores mobilidrios de renda fixa, no passivo, subtraido do
somatoério das rubricas caixa, aplicagdes financeiras e valores mobiliarios
do ativo.

Divida Liquida

Resultado Operacional antes de equivaléncia patrimonial e resultados
EBITDA financeiros excluindo as despesas de depreciacdo, amortizacdo e
impairment de agio.

Caso haja mudanca na legislagido e/ou regulamenta¢do que acarrete alteracdo nos critérios de
contabilizacio da Emissora e que venha a impactar o célculo do Indice Financeiro, a Emissora e
os Debenturistas que representem, em conjunto, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagio, de comum acordo, deverdo escolher um auditor independente de
primeira linha para definir novo Indice Financeiro equivalente que reflita as condig¢des
acordadas para efeitos desta Escritura.




