DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA A SER CONVOLADA EM ESPECIE COM GARANTIA REAL, EM SERIE
UNICA, PARA DISTRIBUIGAQO PUBLICA, DA CONCESSIONARIA RODOVIAS DO TIETE

S.A
Pelo presente instrumento particular, como emissora,

(a) CONCESSIONARIA RODOVIAS DO TIETE 8.A., sociedade por agdes com registro
de companhia aberta perante a Comisséo de Valores Mobiliarios ("CVM"), com sede na Cidade
de Salto, Estado de S&do Paulo, na Rodovia Comendador Mario Dedini, km 108 + 657 metros,
CEP 13320-970, caixa postal 2, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério
da Fazenda ("CNPJ/MF") sob o n.? 10.678.505/0001-63, com seus atos constitutivos arquivados
na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo ("JUCESP”) sob o NIRE n.° 35.300.366.476, neste
ato representada na forma de seu estatuto social (“Emissora” ou "Companhia™;

como agente fiduciario, representando a comunh&o dos titulares das debéntures simples, ndo
conversiveis em ac¢des, da espécie quirografaria a ser convolada em espécie com garantia real,
em série unica, da 12 (primeira}) emissdo da Emissora (“Debenturistas”, “Debéntures” e
‘Emisséo’, respectivamente):

{b) PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicdo financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Ameéricas n.? 4.200, Bloco 4, Sala 514, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ/MF sob
n.? 17.343.682/0001-38, neste ato representada nos termos de seu estatuto social (“Agente
Fiduciario™;

vém por esta e na melhor forma de direito celebrar o presente “Instrumento Particular de
Escritura da 17 (primeira) Emissdo de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Acgbes, da
Espécie Quirografaria a ser Convolada em Espécie com Garantia Real, em Série Unica, para
Distribuicdo Publica, da Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.” (“Escritura de Emisséo”), que
sera regido pelas seguintes cldusulas e condicdes:

CLAUSULA PRIMEIRA — DAS AUTORIZAGOES

1.1, A presente Escritura de Emissao é celebrada de acordo com a autorizacdo da (j)
Reuniao do Conselho de Administragdo da Emissora, realizada em 13 de maio de 2013 (“RCA")



e apresentada para registro perante a JUCESP em 13 de maio de 2013, e (ii) Assembleia Geral
Extraordinaria de acionistas da Emissora, realizada em 13 de maio de 2013 ("AGE") e
apresentada para registro perante a JUCESP em 13 de maio de 2013, nas quais foram
deliberados (a) a aprovagao da Emissao e das Debéntures, incluindo seus termos e condigbes,
conforme o disposto no artigo 59 da Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1978, conforme
alterada (“Lei das Sociedades por Agbes”), (b) a aprovacdo da Oferta (conforme definida
abaixo), incluindo os seus termos e condigdes, conforme o disposto na Lei 6.385 {conforme
definida abaixo), Instrugdo CVM 400 (conforme definida abaixo), por meio do procedimento
simplificado instituido pela Instrugdo CVM 471 (conforme definida abaixo); {c) aprovacéo da
Cesséo Fiduciaria dos Bens e Direitos Cedidos (conforme definidos no item 4.15.3. abaixo); (d)
a autorizacao a Direforia da Emissora para adotar todas e quaisquer medidas e celebrar todos
os documentos necessarios a Emissdo e 3 Oferta (conforme definida abaixo);, e (e) a
autorizagio, no ambito e para fins da Emissao e da Oferta, (i) ao Agente Fiduciario para atuar,
isoladamente, como bastante procurador da Companhia estritamente nos termos do item 5.2.
do Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Ag¢les, do item 9.1. do Contrato de Cesséo Fiduciaria,
do item 4.5. do Contrato de Administracdo de Contas (conforme abaixo definido) e do item
4.15.4. desta Escritura de Emisso, e (i) ao Banco Depositario para atuar, isoladamente, como
bastante procurador da Companhia estritamente nos termos do item 7.3. do Contrato de
Administra¢do de Contas.

1.2. A Alienacao Fiduciaria dos Bens Alienados Fiduciariamente (conforme definidos no
item 4.15.2. abaixo) foi aprovada (i) em Assembleia Geral Extraordinaria de acionistas da
Aflantia Bertin Participa¢des S.A. (“ABP") realizada em 7 de maio de 2013 e apresentada para
registro perante a JUCESP em 9 de maio de 2013; e (i) em writien resolution of the board of
managing directors da Ascendi International Holding B.V. (*Ascendi” e, em conjunto com a ABP,
“Acionistas”), firmada em 6 de maio de 2013.

CLAUSULA SEGUNDA - DOS REQUISITOS

A Emisséo sera realizada em observancia dos seguintes requisitos:

21. Projeto de Infraestrutura Considerado como Prioritario pelo Ministério dos
Transportes
2.1.1. A Emisséo sera realizada nos termos do artigo 2° da Lei n.° 12.431, de 24 de junho

de 2011, conforme alierada (“Lei 12.431"), do Decreto Presidencial n.° 7.603, de 09 de
novembro de 2011 ("Decreto 7.603"), da Resolugdo do Conselho Monetario Nacional (*CMN”}



n.° 3.947, de 27 de janeiro de 2011 (“Resolucdo CMN 3947"), da Portaria GM n.° 09, emitida
pelo Ministério dos Transportes em 27 de janeiro de 2012, para implementagio do Projeto de
Investimento {conforme definido abaixo) considerado como prioritario nos termos da Portaria
GM n.° 54, emitida pelo Ministério dos Transportes em 02 de abril de 2013, e publicada no
Diario Oficial da Unido em 03 de abril de 2013 (*Portaria”).

2.2, Registro na Comissdo de Valores Mobiliarios

2.2.1. As Debéntures serao objeto de oferta publica de distribuigéo registrada na CVM em
conformidade com a Lei n.° 6.385, de 7 de setembro de 1976, conforme alterada (“Lei §.3857), a
Lei das Sociedades por Agdes, a Instrucdo da CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003, con-
forme alterada (*Instrucdo CVM 400"), e demais disposicdes legais, regulamentares e autorre-

gulatérias aplicaveis (“Oferta”).

2.2.2. O registro da Oferta foi requerido por meio do procedimento simplificado instituido
pela Instrugdo da CVM n.® 471, de 8 de agosto de 2008, conforme alterada ("Instrucdo CVM
471", sendo a Oferta submetida previamente a analise da Associacdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais — ANBIMA (“"ANBIMA’), por meio do convénio entre a
CVM e a ANBIMA celebrado para esse fim em 20 de agosto de 2008, conforme alterado, e em
observancia ao disposto no “Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Préticas para
Atividades Conveniadas”.

2.3, Isengdo de Registro perante a Securities and Exchange Commission

2.3.1. Serdo realizados simultaneamente esforgos de colocagéo das Debéntures: (1) nos
Estados Unidos da América em operagdes isentas de registro nos termos da U.S. Securities Act
of 1933, conforme alterado ("Securities Acf”), para compradores institucionais qualificados,
conforme definidos na Rule 144A editada pela Securnties and Exchange Commission dos
Estados Unidos (“SEC”) no ambito do Securities Act, que regula a isencdo de registro de
valores mobiliarios junto & SEC nas operac¢des de venda de valores mobilidrios a compradores
ingtitucionais qualificados (“Qualified Institutional Buyers™); e (2) nos demais paises, que naoc os
Estados Unidos da América e o Brasil, para investidores gue sejam pessoas nao residentes nos
Estados Unidos da América ou n&o constituidas de acordo com as leis daquele pais (“non-U.S.
persons”), de acordo com as legislagdo vigente no pais de domicilio de cada investidor e com
base na Regulfation S, editada pela SEC no dmbito do Securifies Act, que regula a isengéo de
registro de valores mobiliarios junto & SEC nas opera¢des de venda de valores mobiliarics a
compradores realizada, dentre outros, junto a investidores que nao sejam pessoas residentes




efou constituidas de acordo com as leis dos Estados Unidos da América (coletivamente,
“Investidores Qualificados Néo Residentes”) e, em ambos os casos, desde que os Investidores
Qualificados N&o Residentes invistam no Brasil nos termos dos mecanismos de investimento
regulamentados pelo CMN, CVM e BACEN, sem a necessidade, portanto, da solicitagdo e
obtencio de registro de distribuicdo e colocagdo das Debéntures em agéncia ou drgéo
regulador do mercado de capitais de outro pais, inclusive perante a SEC. Os esforgos de
colocacdo das Debéntures junito a Investidores Qualificados N&o Residentes serdo realizados
em conformidade com o Placement Facililation Agreement (‘Contrato de Colocacio
Internacional”), a ser celebrado entre a Emissora, o BTG Pactual US Capital, LLC e outros
agentes de colocacdo internacional (“Agentes de Colocacéo Internacional™.

2.3.2. Nos termos do disposto no item 2.3.1. acima, as Debéntures, a Emisséo ¢ a Oferta
néo 20 ou serdo objeto de registro perante a SEC, uma vez que os esforgos de colocacio das
Debéntures restringir-se-ao aos Investidores Qualificados Nao Residentes.

2.4, Arquivamento na JUCESP e Publicagdo das Atas de RCA e AGE

24.1. As atas da RCA e AGE serédo devidamente arquivadas na JUCESP e publicadas no
“Diario Oficial do Estado de Sao Paulo” e no jornal *Brasil Econdmico”, de acordo com o inciso |
do artigo 62 e com o artigo 289 da Lei das Sociedades por Agdes.

2.5. Arquivamento desta Escritura de Emissdo e Aditamentos

251 A presente Escritura de Emissdo e eventuais aditamentos serdo arguivados na
JUCESP, de acordo com o inciso Il e o paragrafo 3° do artigo 62 da Lei das Sociedades por
Agdes.

252 Esta Escritura de Emissdo sera objeto de aditamento ap6és a conclusado do
Procedimento de Bookbuilding (conforme definido abaixo), no qual sera fixada a taxa de
remuneracdo final aplicavel as Debéntures.

2.5.3. A Emissora compromete-se a enviar ao Agente Fiduciario 1 (uma) via original desta
Escritura de Emissdo e de eventuais aditamentos devidamente registrados na JUCESP, no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de obtencao dos referidos registros.

2.6. Registro em Cartérios de Titulos ¢ Documentos



261, Os instrumentos constitutivos das Garantias (conforme abaixo definido) serio
registrados nos competentes cartérios de titulos e documentos e, no caso da Alienacéo
Fiduciaria (conforme abaixo definida), no respectivo livro de registro de agdes nominativas da
Emissora efou extrato emitido pelas institui¢bes prestadoras de servicos de escrituracio das
Acdes (conforme abaixo definido) efou custodiantes das Agdes (conforme abaixo definido),
conforme aplicavel, em conformidade com ¢ artigo 40 da Lei das Sociedades por Agdes, de
acordo com o inciso ill do artigo 62 da Lei das Sociedades por Agbes.

2.7. Aprovagdo da Agéncia Reguladora de Servigos Piblicos Delegados de
Transporte do Estado de Sdo Paulo — ARTESP

2.7.1. A realizagdo da Oferfa e da Emiss8o e a constituicdo das Garantias (conforme
definido abaixo) estdo sujeitas a obtenglo pela Emissora de autorizagdo da Agéncia
Reguladora de Servi¢os Publicos Delegados de Transporte do Estado de Sao Paulo — ARTESP
("ARTESP"), que sera obtida pela Emissora até a data do registro da Oferta pela CVM.

2.8 Registro para Distribui¢do e Negociagao

2.8.1. As Debéntures serfo registradas para distribuigdo no mercado primaric e
negociagdo no mercado secundario por meio (a) do MDA — Modulo de Distribuicdo de Ativos
("MDA") e do Modulo CETIP 21 — Titulos e Valores Mobiliarios (“CETIP 21"), respectivamente,
ambos administrados e operacionalizados pela CETIP S.A. — Mercados Organizados ("CETIP"),
sendo a distribuicdo e a negociacdo das Debéntures liguidadas e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP; e (b) do DDA - Sistema de Distribuicdo de Ativos ("DDA") e do
BOVESPA FIX (este ultimo ambiente de negociacido de ativos) ("BOVESPA FiIX"),
respectivamente, ambos administrados & operacionalizados pela BM&FBOVESPA S A, — Bolsa
de Valores, Mercadorias e Futuros ("BM&FBOVESPA"), sendo processadas pela e na
BM&FBOVESPA a custédia eletrénica das Debéntures, a liquidagdo financeira da Oferta e a
negociacdo das Debéntures e sua liquidagdo financeira.

CLAUSULA TERCEIRA - DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1. Objeto Social da Emissora
3.1.1. De acordo com o artigo 3° do seu estatuto social, a Emissora tem como objeto

social, unico e exclusivo, a exploragdo, mediante concessdo onerosa, do Sistema Rodoviario
definido por Corredor Marechal Rondon Leste, constituido por trecho da Rodovia SP-300 e
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acessos, totalizando 417 km, correspondente ac Lote 21 do Programa Estadual de Concessdes
Rodoviarias do Governo do Estado de S30 Paulo, adjudicado 4 Emissora nos termos do Edital
de Concorréncia Puablica Internacional n.® 5/2008 da ARTESP ("Concesso”) e do Contrato de
Concessao Rodoviaria n® 004/ARTESP/2009, celebrado em 23 de abril de 2002 entre o Estado
de Sao Paulo, por intermédio da ARTESP (sendo o Estado de Sio Paulo, em conjunto com a
ARTESP, doravante referidos em conjunto e indistintamente como “Poder Concedente”) e a
Companhia (“Contrato de Concessdo”), compreendendo a sua execugio, gestdo e fiscalizagéo.

3.2, Nuamero da Emisséao

3.2.1. A presente Emisséo representa a 12 (primeira) emissao de debéntures da Emissora.
3.3. Valor Total da Emisséo

3.3.1. O valor total da Emissdo sera, inicialmente, de R$1.065.000.000,00 (um bilhdo e

sessenta e cinco milhées de reais) na Data de Emissdo, conforme abaixo definida (“Valor Total

da Emigsfo”), observado que tal montante podera ser aumentado em virtude do exercicio da
Opcao de Debéntures Adicionais, conforme definida no item 3.4.2. abaixo.

3.4. Quantidade de Debéntures

3.4.1. Serdo emitidas, inicialmente, 1.065.000 {um milhdo e sessenta e cinco mil)
Debéntures, observado que a quantidade de Debéntures podera ser aumentada em virfude do
exercicio da Opgéo de Debéntures Adicionais, conforme definida no item 3.4.2. abaixo.

342 A quantidade de Debéntures podera ser aumentada, exclusivamente na data da
conclusdo do Procedimento de Bookbuilding (conforme abaixo definida), a exclusivo critério da
Emissora, com a prévia concordancia do Coordenador Lider {conforme definido abaixo), em até
213.000 (duzentas e treze mil) Debéntures, equivalentes a até 20% (vinte por cento) da
quantidade originalmente oferecida (‘Debéntures Adicionais™), nos termos do artigo 14,
paragrafo 2°, da Instrugcdo CVM 400 ("Opcdo de Debéntures Adicionais"). Aplicar-se-d&o as
Debéntures Adicionais as mesmas condi¢des e prego das Debéntures inicialmente ofertadas,
observado que as Debéntures Adicionais eventualmente emitidas serdo colocadas sob regime
de melhores esforgos.

3.4.3. A Emissora obriga-se a tomar todas as medidas necessarias para a emissao de
Debéntures Adicionais, caso referida opcéo seja exercida.



3.5. Numero de Séries

3.5.1. As Debéntures serao emitidas em série Unica.
3.6. Instituicio Escrituradora e Mandataria e Banco Liquidante
3.6.1. A instituico prestadora de servigos de escrituragdo e mandatario das Debéntures e

o itatl Corretora de Valores S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Sao Pauio,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n.® 707, 10° andar,
inscrita no CNPJ/MF sob n.® 61.194.353/0001 64 (“Instituicdo Escrituradora e Mandataria™. O
bance liquidante da presente Emissdo sera o Itad Unibanco S.A., instituicdo financeira com
sede na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100, Torre Olave Setubal, Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo (“Banco Liquidante”).

3.7. Destinacao de Recursos

3.7.1. Os recursos liquidos a serem obtidos pefa Emissora com a Oferta serfo destinados
ao {1) ao pagamento da divida representada pelas notas promissorias comerciais da 4? (quarta}
emissdo da Emissora (“Notas Comerciais”) e (2) ao pagamento futuro de gastos, despesas e/ou
dividas a serem incorridos a partir da data de liquida¢do da Oferta e relacionados ao Projeto de
Investimento (conforme abaixo definido), nos termos da Lei 12.431 e da Portaria (“Investimentos
Futuros™, nos termos do prospecto preliminar € do prospecto definitivo da Oferta e do
Formularic de Referéncia da Emissora, incorporado por referéncia a tais prospectos ("Prospecto
Preliminar” e “Prospecto Definitivo”, respectivamente, e, em conjunto, “Prospectos”).

3.7.1.1. Foi considerado prioritario pelo Ministério dos Transportes na Portaria, nos termos
da Lei 12.431, a utilizacdo, pela Emissora, de aproximadamente R$606.898.289,00 (seiscentos
e seis milhdes, oitocentos e noventa e oite mil, duzentos e oitenta e nove reais), equivalentes a
60,60% (sessenta inteiros e sessenta centésimos por cento)} dos recursos liquidos da Oferta,
para o pagamento e resgate antecipado das Notas Comerciais. Os recursos captados com as
Notas Comerciais foram utilizados no desenvolvimento do Projeto de Investimento (conforme
abaixo definido). O restante dos recursos liquidos da Oferta sera utilizado para Investimentos
Futuros, também considerados prioritarios pelo Ministério dos Transportes.

3.7.2. O Projeto de Investimento (conforme abaixo definido), considerado como prioritario
pelo Ministério dos Transportes, conforme a Portaria, consiste na conservacao, restauracédo e



ampliacdo do Sistema Rodoviario composto pela malha viaria estadual do Corredor Marechal
Rondon Leste, objeto da concesséo de que a Companhia é titular, nos termos do Contrato de
Concessao, abrangendo principalmente as Rodovias SP-101, SP-308, SP-113, SP-300 e SP-
209 (“Malha Viaria™), incluindo: (a) a duplicagdo de 33,1 km da Rodovia SP-101, que liga as
Cidades de Campinas e Tieté, e de 51,3 km da Rodovia SP-308, que liga as Cidades de
Piracicaba e Salto; (b) a constru¢ao dos contornos das Cidades de Piracicaba e Maristela, com
89 km e 3,2 km, respectivamente; (¢) construgdes de marginais, faixas adicionais e
acostamentos em toda a Malha Viaria; e (d) o recapeamento ¢ a troca de elementos de
seguranca e sinalizagao de toda a Malha Viaria (“"Projeto de Investimento”).

373 A implementagao do Projeto de Investimento ja esta em curso, encontrando-se em
fase de projeto e obras, sendo que seu encerramento é estimado para 23 de abril de 2039.

3.74, A Emissora estima que a Emissao, sem considerar as Debéntures Adicionais, deva
representar aproximadamente 39,4% (trinta e nove inteiros e quatro décimos por cento) das
necessidades de recursos financeiros do Projeto de Investimento, as quais totalizam,
estimadamente, R$2.600.000.000,00 (dois bilhfes e seiscentos milhdes de reais) desde a data
de inicio do Confrato de Concessao, em 23 de abril de 2009, até a data estimada de concluséo
do Projeto de Investimento, em 23 de abyril de 2039.

3.8. Imunidade de Debenturistas

3.8.1. As Debéntures gozam do tratamento tributaric previsto nos artigos 1° e 2° da Lei
12.431.

3.8.2. Caso qualguer Debenturista goze de aigum tipo de imunidade ou isencédo tributaria

diferente daquelas previstas na Lei 12.431, este devera encaminhar ao Banco Liquidante e
instituicao Escrituradora ¢ Mandataria, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes da data
prevista para recebimento de valores relatives 4s Debéntures, documentagcido comprobatoria
dessa imunidade ou isenc¢éo tributaria julgada apropriada pelo Banco Liquidante e institui¢io
Escrituradora e Mandatéria, sob pena de ter descontado dos rendimentos das Debéntures os
valores devidos nos termos da legislagio tributaria em vigor.

3.8.3. Durante a vigéncia da presente Emissédo e até a Data de Vencimento, caso as
Debéntures deixem de gozar do tratamento tributario previsto na Lei 12.431 ou caso haja
qualquer retencdo de tributos sobre os rendimentos das Debéntures, em razdo do nao
atendimento, pela Emissora, dos requisitos estabelecidos na referida Lei, a Emissora desde ja



se obriga a arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas, bem
como com qualguer multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, de modo que a Emissora
devera acrescer a esses pagamentos valores adicionais suficientes para que os Debenturistas
recebam tais pagamentos como se os referidos valores nao fossem incidentes.

3.9 Agéncia de Classificagdo de Risco

3.9.1. Foi contratada como agéncia classificadora de risco a Moody's América Latina Ltda.
(“Agéncia de Classificacdo de Risco”), a qual atribuiu rating “(P)Aa2.br” as Debéntures

CLAUSULA QUARTA — DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

41. Regime de Colocagédo e Plano de Distribuigdo

4.1.1. As Debéntures serdo objeto de distribuigdo publica, sob regime de garantia firme de
colocacao para as Debéntures inicialmente ofertadas, sem considerar as Debéntures Adicionais
eventualmente emitidas, que ser@o colocadas sob regime de melhores esforgos, com a
intermediacdo do Coordenador Lider.

4.1.2. O plano de distribvigdo sera elaborade pelo Coordenador Lider, com expressa
anuéncia da Emissora, nos termos do paragrafo 3° do artigo 33 da Instrugdo CVM 400,
observados os termos e condigdes definidos no “Contrato de Coordenacao, Estruturacio e
Distribuicdo Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢bes, da Espécie
Quirografaria a ser Convolada em Espécie com Garantia Real, em Série Unica, sob Regime de
Garantia Firme de Colocagdo, da Concessionaria Rodovias do Tieté S.A” (“Plang de

Distribuicdo” e "Contrato de Distribuicéo”, respectivamente).

4.1.3. O ptiblico alvo da Oferta &€ composto por: (i) investidores qualificados residentes no
Brasil, conforme definido no artigo 109 da Instrugdo CVM n.° 409 de 18 de agosto de 2004,
conforme alterada, incluindo, mas néo se limitando, a pessoas naturais e juridicas fundos de
investimento, clubes de investimento, carteiras administradas, fundos de pensio, entidades
administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a
funcionar pelo BACEN, condominios destinades a aplicacdo em carteira de {itulos e valores
mobiliarios registrados na CVM e/ou na BM&FBOVESPA, seguradoras, entidades de
previdéncia complementar (“Investidor Qualificado Residente”), (i) Investidores Qualificados
Nao Residentes (sendo os Investidores Qualificados Nao Residentes referidos em conjunto com
os Investidores Qualificados Residentes, como “Investidores Qualificados”), e (iii) demais




Investidores Qualificados Residentes ("Investidor Ndo Qualificado”).

4.1.4. Apés publicagdo do Aviso ao Mercado e anteriormente a obten¢do do registro da
Oferta na CVM, o Coordenador Lider realizara a coleta de inten¢des de investimento junto aos
Investidores Qualificados e aos Investidores N&o Qualificados, em consonéncia com o disposto
no artigo 44 da Instrugdo CVM 400, para verificar a demanda de mercado pelas Debéntures.

415, A coleta de intencdes de investimento sera conduzida por meio do Procedimento de
Reserva e do Procedimento de Apresentagao das Inten¢bes de Investimento, conforme descri-
tos nos itens 4.1.5.1. e 4.1.5.2. abaixo

41.5.1. Procedimento de Reserva. Procedimento realizado mediante o recebimento de pedi-
dos de reserva das Debéntures em montante minimo de R$1.000,00 {mil reais) e no montante
maximo de R$500.000,00 (quinhentos mil}, que serdo formalizados mediante o preenchimento
de formulario especifico (“Pedido de Reserva” e “Procedimento de Reserva”, respectivamente),
por Investidores Qualificados e Investidores Nao Qualificados que desejem adquirir Debéntures
(sendo os Investidores Qualificados e os Investidores Nao Qualificadas que realizem Pedidos de
Reserva referidos, em conjunto, como “Investidores de Varejo™).

41.52. Procedimento de Apresentacio das Intencdes de Investimento. Procedimento por
meio do qual o Coordenador Lider e eventuais coordenadores que venham a ser contratados
pelo Coordenador Lider (“Coordenadores”) e os Agentes de Celocacdo Internacional receberéo,
exclusivamente de investidores Qualificados, manifestagdes de intengdes de investimento nas
Debéntures, com a indicagdo da quantidade de Debéntures a serem adquiridas em diferentes
niveis de taxa de juros (“Procedimento de Apresentacdo das Intencfes de Investimenta™).

41583, Apos a conclusdo do Procedimento de Reserva e do Procedimento de
Apresentacio de intengdes de Investimento o Coordenador Lider € os Agentes de Colocacéo
Internacional apurardo a demanda das Debéntures em diferentes niveis de taxas de juros e, nos
termos do paragrafo 1° do artigo 23 da Instrugdo CVM 400, definirdo a taxa de juros aplicavel a
Remuneragéo das Debéntures ("Procedimento de Bookbuilding’).

4.1.54. Para fins do Procedimento de Bookbuilding, os Pedidos de Reserva gue nao
contenham indicacdo de uma taxa minima para a Remuneragdo das Debéntures, serfo
considerados como uma demanda pelas Debéntures a qualquer taxa de Remuneragao.
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4.1.6. Os Investidores de Varejo participarao da Oferta por meio do Procedimento de
Reserva ("Oferta de Varejo”), de acordo com os procedimentos descritos no Contrato de
Distribuicdo, e os Investidores Qualificados participardo da Oferta por meio do Procedimento de
Apresentacdo das Intengdes de Investimento ("Oferta Institucional”), de acordo com os
procedimentos descritos no Contrato de Distribuigio.

41.7. A Emissdo e a Oferta somente poderdo ter seu valor e quantidade aumentados em
virtude do exercicio da Opgéo de Debéntures Adicionais, conforme definida nos termos do item
3.4.2. acima.

418, O Plano de Distribuicdo devera contemplar as Debéntures Adicionais, caso venham
a ser colocadas, observado que as Debéntures Adicionais serdo distribuidas sob o regime de
melhores esforgos de colocacao.

4.1.9. A colocacdc das Debéntures serd realizada de acordo com os procedimentos do
MDA, administrado e operacionalizado pela CETIP e do DDA, administrado € operacionalizado
pela BM&FBOVESPA, bem como com ¢ plano de distribuicdo descriio no Contrato de
Distribuicao.

4.1.10. Nao sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider ou pela
Emissora aos investidores interessados em adquirir Debéntures no ambito da Oferta. Néo
cbstante, o Plano de Distribuicdo contemplara procedimento de reserva e podera estabelecer
lotes maximos ou minimos, independentemente de ordem cronolégica.

4,111, A distribuicao publica das Debéntures somente tera inicio apds: (i) a autorizagdo da
Oferta e das Garantias pela ARTESP; (ii) o registro da Oferta pela CVM; (i) a publicagdo do
anuncio de inicio da Oferta ("Antncio de Inicio”); e (iv) a disponibilizacéo do Prospecto Definitivo
para os investidores, nos termos da Instrucdo CVM 400 (“Inicio da Distribuicio™).

4112, O prazo de distribuicdo das Debéntures serd de até 6 (seis) meses, contados a
partir da data de [nicio da Distribuig&o (“Prazo de Distribuicag”), conforme previsto no artigo 18
da Instrugio CVM 400. Apds a colocagdo das Debéntures, sera publicado o respectivo Andncio
de Encerramento.

4113, O Coordenador Lider tera o prazo de até 10 (dez) Dias Uteis, contados a partir da
data de publicacdo de Inicio da Distribuicdo, para efetuar a colocagio das Debéntures (“Periodog
de Colocagic”). Ao final do Pericde de Colocacgdo, o Coordenador Lider estara obrigado a
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nao tenham sido colocadas. Sem prejuizo da garantia firme prestada pelo Coordenador Lider a
Emissora, o Coordenador Lider podera contratar Coordenadores para realizar uma parte da
distribuicdo das Debéntures sob regime de garantia firme de colocacdo e, neste caso, o
exercicio da garantia firme sera realizado em primeiro lugar pelos Coordenadores que tenham
por ele sido centratados, de forma pro rata, até o limite da garantia firme de cada um, e, caso
ainda restem Debéntures a serem integralizadas, pelo Coordenador Lider.

4.1.14, Em virtude da garantia firme, ndo ha possibilidade de distribuicao parcial no ambito
da Oferta.

4.2 Formalizagao da Taxa de Remuneragéo
421, Ao final do Procedimento de Bookbuilding, a Emissora ratificara a taxa aplicavel as
Debéntures, por meio de aditamento a esta Escrifura de Emissdo, que devera ser arguivado na

JUCESP, sem necessidade de nova aprovagao societaria pela Emissora ou de realizagéo de
Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da AGE e RCA.

4.3, Data de Emissio

431, Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera o dia 15 de
junho de 2013 ("Data de Emiss3o”).

4.4, Valor Nominal Unitario e Atualizagdo do Valor Nominal Unitario

4.4.1. O valor nominal unitario das Debéntures sera, na Data de Emiss&o, de R$1.000,00
(mil reais) ("Valor Nominal Unitario™).

4.4.2. As Debéntures terdo o seu Valor Nominal Unitaric ou saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme ¢ caso, atualizado monetariamente a partir da Data de Emissao pela
variagdo acumulada do Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo - IPCA (“IPCAY),
apurado e divulgade pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE (“Atualizagdo
Monetéria™), calculado de forma pro rata femporis por Dias Uteis, sendo o produto da
Atualizagcio Monetaria automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitario, com relacdo a
primeira Data de Pagamento da Remuneragdo, & ao saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, com relacdo as demais Datas de Pagamento da Remuneragdo (“Valor Nominal
Unitario Atualizado” e “Saldo do Vaior Nominal Atualizado”}, segundo a seguinte formula:
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onde:

VNa

VNe

onde;

NIk

Nl
dup

dut

Valor Nominal Unitario Atualizado ou Saldo do Valor Nominal
Atualizado calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitario
(valor nominal unitario remanescente apdés amortizagdo de
principal, incorporacéo, atualizagdo monetéria a cada periodo,
ou pagamento da atualizago monetaria, se houver) da
Debénture, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento,

fator acumulado das variagées mensais do IPCA, calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da
seguinte forma:

dup

[ NI yaut
T rs)™

numero fotal de numeros-indices considerados na Atualizacio
Monetaria das Debéntures, sendo “n” um numero inteiro;

valor do numero-indice do IPCA do més anterior aoc més de
atualizagéo, caso a atualizagéo seja em data anterior ou na
propria data de aniversario das Debéntures apés a data de
aniversario, o "NI" correspondera ao valor do namero-indice do
IPCA do més de atualizacao,

valor do numero-indice do |IPCA do més anterior ao més “k”;
namera de Dias Uteis entre Data de Emissao ou a Gltima data
de aniversario das Debéntures e a data de célculo, limitado ac
ndmero total de Dias Uteis de vigéncia do IPCA, sendo "dup"
um ndimero inteiro;

nuomero de Dias Uteis contidos entre a Ultima data de
aniversario e a proxima data de aniversario das Debéntures,
sendo "dut" um namero inteiro.
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44.21. A aplicagdo do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislagcdo em vigor,
sem necessidade de ajuste a esta Escritura de Emissao ou qualquer outra formalidade.

4422  Caso no més de atualizagdo o numero-indice ndo esteja ainda disponivel, sera
utilizado o ultimo nimero-indice disponivel do indice de pregos em questo.

44273, QO IPCA devera ser utilizado considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pelo dérgao responsavel por seu calculo.

4424  Considera-se data de aniversario todo dia 15 {quinze)} de cada més, e caso referida
data nao seja Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente.

4425  Considera-se como mes de atualiza¢éo, o perfodo mensal compreendido entre duas
datas de aniversarios consecutivas das Debéntures.
dup
Niy ydur
44286 O fator resultante da expressdo; & N, considerado com 8 (oito) casas

decimais, sem arredondamento.

4,427 O produtoric & executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em
seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios s&o calculados com 16 casas decimais,
sem arredondamento.

4428. Os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do Dia Util
subsequente, apropriando o pro rata do Ultimo Dia Util anterior.

4429  Caso, se até a data de aniversaric das Debéntures, o NIk ndo houver sido divuiga-
do, devera ser utilizado em substituicdo a NIk na apuracéo do Fator “C” um numero-indice pro-
jetado, calculado com base na Ulfima projecdo disponivel, divulgada pela ANBIMA (“Numero-
indice Projetade” e “Projecéo’) da variacéo percentual do IPCA, conforme formula a seguir:

NI, = NI, x(1+ projeg¢do)

onde:

Nlkp = Numero-indice Projetado do IPCA para o més de atualizagao,
calculado com 2 casas decimais, com arredondamento;



Projeco: = variagdo percentual projetada pela ANBIMA referente ao més
de atualizagio.

i o Numero-indice Projetado serd utilizado, provisoriamente, enquanto ndo houver
sido divuigado o namero-indice correspendente ao més de atualizagao, ndo sen-
do, porém, devida nenhuma compensacao entre a Emissora e os Debenturistas
da Segunda Série quando da divulgacéo posterior do IPCA que seria aplicavel, e

(i) 0 numero-indice do IPCA, bem como as proje¢des de sua variagdo, deverdo ser
utilizados considerando idéntico niimero de casas decimais divulgadao pelo érgéo
responsavel por seu calculo/apuragao.

44.3. No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA quando do pagamento de
qualquer obrigagdo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emiss&o para as Debéntures, sera
utilizada, em sua subsiituicdo, a mesma taxa diaria produzida pelo Ultimo IPCA divulgado até a
data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da
Emissora quanto pelos Debenturistas, quando da divulgacao posterior do [PCA.

444, Na auséncia de apuracao e/ou divuigagdo do IPCA por prazo superior a 15 (quinze)
dias contados da data esperada para sua apuracdo efou divulgagdo (“Periodo de Auséncia do
IPCA™ ou, ainda, na hipdtese de extincdo ou inaplicabilidade por disposicdo legal ou
determinagéo judicial, o IPCA devera ser substituido pelo seu substituto legal.

445, No caso de inexistir substituto legal para o IPCA, nos termos do item 4.4.4. acima, o
Agente Fiducidrio devera convocar Assembleia Geral de Debenturistas, (na forma e nos prazos
estipulados no artigo 124 da lLei das Sociedades por Agdes e nesta Escritura de Emissdo), para
definir, de comum acordo com a Emissora, observada a regulamentac@o aplicavel, o novo
parédmetro a ser aplicado. O indice a ser proposto pela Emissora devera ser, preferenciaimente,
aquele que adotar a unidade de coleta mais semelhante aquela do IPCA ("Taxa Substitutiva
Similar"). Na auséncia ou impossibilidade de definicdo do novo indice conforme esse critério
devera ser proposto aquele que refletir parametros utilizados em opera¢des similares existentes
a época ("Taxa_Substitutiva de Mercado" e, em conjunto com a Taxa Substitutiva Similar, a
“Taxa Substitutiva”).

4486 A Assembleia Geral de Debenfuristas que deliberard sobre a Taxa Substitutiva
devera ser convocada no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados do Ultimo dia do Periodo de
Auséncia do IPCA ou da extingdo ou inaplicabilidade por imposicio legal do IPCA, o que
ocorrer primeiro. Até a deliberagéo desse pardmetro, sera utilizada, para o calculo do valor de
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guaisquer obrigagbes pecuniarias previstas nesta Escritura de Emissdo, a mesma taxa
produzida pelo ultimo 1IPCA divulgado.

447 Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas, a referida assembleia ndo sera mais realizada e o IPCA, a partir de sua
divulgagdo, voltard a ser utilizado para a atualizagao monetaria do Valor Nominal Unitario
Atualizado desde o dia de sua indisponibilidade.

448, A Taxa Substitutiva devera ser aprovada pela Emissora e por Debenturistas
representando, no minimo, 2/3 {dois ter¢os) das Debéntures em Circulacdo (conforme abaixo
definido), reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, especialmente convocada para este
fim, em primeira convocagdo, ou por Debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois
tercos) das Debéntures de titularidade dos presentes, em segunda convocacao.

448, Caso nao haja acordo sobre a Taxa Substitutiva e desde que legalmente permitido,
a Emissora devera resgatar antecipadamente e, consequeniemente, canceiar a totalidade das
Debéntures, sem multa ou prémio de gualquer natureza, no prazo de 30 (trinta) dias contados
da data da realizacio da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, pelo seu Valor Nominal
Unitario Atualizado ou Saldo do Valor Nominal Atualizado, acrescido da Remuneragéo devida
até a data do efetivo resgate e consequente cancelamento, calculada pro rata temporis, a partir
da Data de Emissédo ou da Dafa de Pagamento da Remuneracdo (conforme definido abaixo)
imediatamente anterior, conforme ¢ caso, observado que, quando do célculo da Atualizagéo
Monetaria, sera utilizado o percentual correspondente ao ultimo [PCA divulgado oficialmente.

4.4.10. Caso ndo seja legalmente permitido a8 Emissora realizar o resgate antecipado das
Debéntures em circulacdo, nos termos das disposicies legais e regulamentares aplicaveis,
inclusive em virtude da n&o regulamentagao pelo CMN da possibilidade de resgate prevista no
inciso 1l, do paragrafo 1° do artigo 1° da Lei 12.431, quando do calculo da Atualizaglo
Monetaria, sera utilizado o percentual correspondente ao ultimo |PCA divulgado oficialmente até
que o resgate anfecipado passe a ser legalmente permitido, aplicando-se entéo o disposto no
item 4.4.9 acima.

4.5, Forma, Conversibilidade e Comprovagao da Titularidade
4.5.1. As Debéntures serdo simpies, portanto, ndo serdc conversiveis em agdes de

emissdo da Emissora. As Debéntures serido emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem a
emissice de certificados ou cautelas.
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452 Para todos os fins e efeitos legais, a titularidade das Debéntures sera comprovada
pelo exirato da conta de depédsito emitido pela Instituicdo Escrituradora e Mandataria, na
qualidade de instituigdo financeira responsavel pela escriturago das Debéntures,
Adicionalmente, sera reconhecide como comprovante de titularidade das Debéntures (i) extrato
em nome do Debenturista expedido pela CETIP, para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP; efou (i) extrato em nome do Debenturista expedido pela
BM&FBOVESPA, para as Debéntures custodiadas na BM&FBOVESPA.

4.6. Espécie

46.1, As Debéntures serdo inicialmente da especie quirografaria. A espécie das
Debéntures sera convolada em espécie com garantia real tdo logo sejam cumptidas as
Condigbes Suspensivas das Garantias (conforme definido abaixo), em conformidade com o
disposto nos itens 4.6.2. e 4.6.3 abaixo.

46.2. A Emissora e o Agente Fiduciario deverdo celebrar aditamento a presente Escritura
de Emissdo e submeté-io a registro perante a JUCESP (“Aditamento para Convolacag”), para
formalizar a convolagdo da espécie das Debéntures de quirografaria para a espécie com
garantia real, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data em que as Condigdes Suspensivas
das Garantias forem satisfeitas.

4.6.3. Fica desde ja estabelecido que n&o sera necesséaria nova aprovagao societaria pela
Emissora ou a realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas para a aprovagao do
Aditamento para Convolagao e consequente convolacio da espécie da Debénture para garantia
real.

4.7. Prazo, Preco e Forma de Subscrigdo e Integralizagéo

4.7.1. As Debéntures serdo subscritas a qualquer momento, durante o Periodo de
Colocagio, pelo seu Valor Nominal Unitario ou Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o
caso, acrescido da respectiva Remuneracdo, calculada pro rata femporis desde a Data de
Emissdo até a data da efetiva integralizagdo, utilizando-se 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento.

472 As Debéntures serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato da
subscrigdo, de acordo com as normas de liquidagéo e procedimentos estabelecidos pela CETIP
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elou pela BM&FBOVESPA, conforme o caso.
4.38. Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento

4.8.1. As Debéntures terdo prazo de vigéncia de 15 {(quinze) anos contados da Data de
Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de junho de 2028 (“Data de Vencimento”).

4.9 Amortizacdo Programada e Amortiza¢gdo Compulsoéria

4.9.1. Amortiza¢do Frogramada

491.1. O Valor Nominal Unitario sera amortizado semestralmente a partir do 54°
(gquinquagésimo quarto) més contado da Data de Emiss&o, sendo, portanto, o primeiro
pagamento devido em 15 de dezembro de 2017 e os demais pagamentos nas datas e nas
proporgdes indicadas na tabela abaixo (cada data de amortizagédo das Debéntures, uma “Data
de Amortizacdo das Debéntures”}, conforme tabela abaixo (*Amortizacdo Programada”):

1
Data de Amortizacdo das Parcela do Valor Nominal Unitario das
Debéntures Debéntures a ser Amortizado

— — |
15 de dezembro de 2017 0,66%
15 de junho de 2018 1,06%

15 de dezembro de 2018 2,45% |
15 de junho de 2019 2,59%
15 de dezembro de 2019 2.81%
15 de junho de 2020 | 3,04%
15 de dezembro de 2020 | 3,37%
15 de junho de 2021 3,61%

15 de dezembro de 2021 3,44% |
15 de junho de 2022 3,60%
15 de dezembro de 2022 4,86%

15 de junho de 2023 5,08% ]
15 de dezembro de 2023 5,46%
15 de junho de 2024 5,36%
| 15 de dezembro de 2024—t 6,08%




15dejunhode 2025 | 6,09% ]
15 de dezembro de 2025 ﬂ 6,69%
| {5dejurhode 2026 | 6,75%
15 de dezembro de 2026 6,80%
" 15 de junho de 2027 6,88%
15 de dezembro de 2027 6,83%
| 15 de junho de 2028 6,49%

4912,  As parcelas do Valor Nominal Unitaric a serem amortizadas deverdo ser atualizadas
conforme disposto no item 4.4.2. acima.

492 Amortizagdo Compulsdria

4921, A Emissocra ficara obrigada a amortizar um percentual do Valor Nominal Unitario
Atualizado caso o ICSD, apurado nos termos do item 4.16.3. (m) (i) abaixo, seja, por 3 (trés)
semestres consecutivos, inferior a 1,30 {(um inteiro e trinta centésimos) (‘Amortizacdo
Compulséria”). Nesta hipétese, o Agente Fiduciario devera convocar em 2 (dois) Dias Uteis
contados da data da ultima verificacdo do 1CSD, uma Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre a nado Amoriza¢cdo Compuisoria do percentual do Valor Nominal Unitério
Atualizado, a qual devera ser aprovada por 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagéo, em
primeira convocagdo ou por Debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois tergos) das
Debéntures de titularidade dos presentes, em segunda convocagio, hipétese na qual a
Emissora ficard desobrigada em realizar a Amortizagdo Compulséria. Na hipdtese de nao
instalagcao da Assembleia Geral de Debenturistas por falta de quérum, mesmo apds segunda
convocagao a Emissora devera realizar a Amortizagdo Compulséria, conforme descrito na
Escritura de Emisséo.

4922 A Amortizagdo Compulséria estara limitada ao saldo da Conta Reserva de
Insuficiéncia de ICSD (conforme definida no Contrato de Administracdo de Contas), que devera
ser integralmente utilizado para a respectiva Amortizag8o Compulséria. Ndo obstante, as
Amortizacdes Compulsérias realizadas nos fermos deste item 4.9.2. ndo poderfo, a qualquer
tempo, causar uma reduc¢@o no prazo meédio (calculado conforme férmula prevista na Resolucéo
CMN 3947 ou norma que venha a substitui-la) que o torne inferior a 4 (anos) e um dia.

4.92.3. N3&o sera devido pela Emissora aos Debenturistas qualquer prémio em razao da
Amortizacao Compulsoria.
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4924 A Amortizacdo Compulséria deverd ser precedida de publicagéo de edital nos
jornais indicados no item 4.22. abaixo, que contera todas as suas condigdes, com antecedéncia
minima de 15 {quinze) dias da data da efetiva Amortizagdo Compulséria (“Data de Amortizacio
Compulséria” e “Publicacio de Amortizagdo Compulsoria®, respectivamente).

4925 O pagamentc da Amortizagao Compulséria devera ser realizado de acordo ¢com o
disposto no item 4.20. abaixo, na data indicada na Publicacdo de Amortizagdo Compulséria, e
devera abranger um mesmo percentual do Valor Nominal Unitério de todas as Debéntures em
Circulagdo. Caso as Debéntures objeto da Amortizagdo Compulséria estejam custodiadas
eletronicamente no MDA e/ou no na BM&FBOVESPA, a Amortizagdo Compulsdria seguira os
procedimentos previstos pela CETIP e/ou pela BM&FBOVESPA, conforme o caso,

49286, Paratodos os fins de direito, a CETIP e a BM&FBOVESPA deverdo ser comunica-
das acerca da Amortizacdo Compulséria por meic de correspondéncia a ser encaminhada pela
Emissora, com o de acordo do Agente Fiduciario, com no minimo 2 (dois) Dias Uteis de antece-
déncia da Data de Amortizacdo Compulsoria,

49.27. A Publicagdo de Amortizag¢do Compulsdria devera conter as seguintes informagdes
() a Data de Amortizacdo Compuisdéria; (ii) o valor da Amortizagdo Compulséria correspondente
ao pagamento do saldo do Valor Nominal Unitario objeto da Amortizagdo Compulséria; e (iii)
dos demais encargos devidos e ndo pagos até a Data de Amortizacdo Compulsoria; e (iv)
guaisquer outras informagdes necessarias a operacionalizagio da Amortizagao Compulsoria.

4.9.3. Amortizagdo Extraordindria facultativa Parcial

4931 As Debéntures poderdo ser amortizadas exiracordinaria e antecipadamente, a
critério da Emissora, apds decorrida metade do periodo compreendido entre a Data de Emisséo
e a Data de Vencimento, ohservados os termos definidos pelo CMN, conforme previsto pela Lei
12.431, hipdtese na qual observara o0s procedimentos previstos para a Amortizacéo
Extraordinaria Facultativa Parcial (abaixo definido).

4932 A Amorttizagdo Extraordinaria Facultativa Parcial devera abranger igualmente
todas as Debéntures em Circulagao (“Amortizacdo Extraordinaria Facultativa Parcial®).

4.8.33. A Amortizacdo Extraordinaria Facultativa Parcial somente podera ocorrer apés
decorrida metade do periodo compreendido entre a Dafa de Emissdo e a Data de Vencimento
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mediante publicagao de comunica}_;‘éd cﬂrigida aos Debenturistas a ser amplamente divulgada
nos termos desta Escritura de Emissdo ("‘Comunicagio de Amortizacdo Extraordinaria
Facuitativa Parcial’) com antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Uteis contados da data prevista
para realizacio da efetiva Amortizagao Extraordinaria Facultativa Parcial (“Data da Amortizacdo
Extraordinaria Facultativa Parcial”).

4934, O Valor da Amortizagao Antecipada Facultativa Parcial (conforme abaixo definido)
sera o maior valor entre (A) e (B) abaixo, acrescido da Remunera¢do devida e nao paga,
calculada desde a Data de Emiss&o ou Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente
anterior, conforme aplicavel, ate Data da Amortizagco Antecipada Facuitativa ("Valor da
Amortizac@o Antecipada Facultativa Parcial™):

(A) Valor Nominal Atualizado ou Saldo do Valor Nominal Atualizado até a Data da
Amortizacao Antecipada Facultativa Parcial;

(B) soma {(a) do valor de cada parcela de amortizagdo do Valor Nominal Unitario,
e (b) da Remuneragéo devida e ndo paga, desde a Data da Amortizacdo Antecipada
Facultativa Parcial até a Data de Vencimento, sendo esta soma trazida a valor presen-
te até a Data da Amortizacdo Antecipada Facuitativa Parcial, utilizando-se uma taxa
percentual ao ano (“Taxa de Desconto”), base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, que correspondera & soma exponencial (i) da taxa percentual ac ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, da NTN-B (conforme definida abaixo); e (i)
de uma sobretaxa (spread) de 0,50% (cinquenta centésimos por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, conforme a seguinte formula:

Onde:

Vnek = valor de cada uma das parcelas vincendas “k” das Debéntures, sendo o valor
de cada parcela “k” equivalente ao valor de cada parcela de Amortizagcao do Valor No-
minal Unitario acrescido da Remuneracéo, definida apds a realizacdo do Frocedimento
de Bookbuilding,

N = numero total de parcelas ainda nao amortizadas das Debéntures, sendo um nume-
ro inteiro;
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Cresgaste = valor da variagdo acumulada do IPCA, apurado e divulgado pelo instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento, apurado desde a Data de Emissdo até a Data da Amortizacdo
Antecipada Facultativa Parcial;

FVPk = fator de valor presente apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento:

FVPy = [(1 + NTNB) X (1 + 0,005)1(";2)

NTN-B = a média aritmética das taxas anuais indicativas divulgadas pela ANBIMA para
as Notas do Tesouro Nacional — série B (“NTN-B”) com vencimento mais préximo a Da-
ta de Vencimento das Debéntures, apurado no 3° (terceiro) Dia Util imediatamente an-
terior a Data da Amortizagao Antecipada Facultativa Parcial, e

nk = nimero de Dias Uteis entre a Data da Amortizacao Antecipada Facultativa Parcial,
exclusive, e a Data de Amortizagio programada de cada parcela “k” vincenda inclusive.

4.93.5. Ao valor apurade na Clausula 4.9.3.4. acima, sera acrescida a Remuneracio
acumulada, pro rata temporis, desde a Data de Emissdo ou Data de Pagamento da
Remunerag@o imediatamente anterior, conforme aplicavel, até a Data da Amortizagdo
Antecipada Facultativa Parcial.

4.9.386. Caso a NTN-B citada no item (B) acima deixe de existir ou tenha seu vencimento
verificado anteriormente 4 Amortizagdo Antecipada Facultativa Parcial, a mesma sera
substituida por oufra NTN-B que tiver o prazo de vencimento mais préximo ao prazo
remanescente para o vencimento das Debéntures.

49.37. Na Comunicacdo de Amortizagdo Extraordinaria Facultativa Parcial devera
constar. (a) a Data da Amortizacao Extraordinaria Facultativa Parcial; (b) o percentual do Valor
Unitario Nominal que sera amortizado, observado o item 4.9.3.1. acima; (c) o Valor da
Amortizagdo Extraordinaria Facultativa Parcial; e (d) quaisquer outras informacgdes que a
Emissora entenda necessarias a operacionaliza¢do da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa
Parcial.

4,93.8. A Amortizacdo Extraordinaria Facultativa Parcial das Debéntures seguird os
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© procedimentos adotados pela BM&FBOVESPA e os procedimentos adotados pela CETIP,
conforme as Debéntures estejam custodiadas eletronicamente na BM&FBOVESPA ou no
CETIP21. No caso da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa Parcial das Debéntures néo
custodiadas na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA, o pagamento das referidas Debéntures serd
realizado mediante depodsito em contas-corrente indicadas pelos Debenturistas, a ser realizado
pela Instituicdo Escrituradora e Mandataria.

493.81. A CETIP e/ou a BM&FBOVESPA deverdo ser notificadas pela Emissora sobre a
Amortizacio Extraordinaria Facultativa Parcial com antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis
da respectiva data prevista para ocorrer a Amortizacdo Extraordinaria Facultativa Parcial, por
meio de envio de correspondéncia neste sentido.

4939. A data para realizacdo de qualquer Amortizagdo Extracrdinaria Facultativa Parcial
das Debéntures no ambito desta Emissao devera, obrigatoriamente, ser um Dia Util.

4.10. Remunerac¢io

4.10.1. As Debéntures fardo jus a uma remunerag¢do correspondente a uma taxa percentual
ao ano a ser apurada na conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, observada a taxa
maxima equivalente a 8,00% (oito por cento} ao ano e a taxa minima equivalente a 5,50%
(cinco inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinguenta e
dois) Dias Uteis, incidente sobre o Valor Nominal Unitéario Atualizado ou Saldo do Valor Nominal
Unitaric Atualizado, conforme aplicédvel, a partir da Data de Emiss8o ou da Data de Pagamento
da Remuneragéo imediatamente anterior, conforme o caso, e pagos ao final de cada Periodo de
Capitalizagdo (conforme abaixo definido), calculados em regime de capitalizacdo composta de
forma pro rata temporis por Dias Uteis de acordo com a formula prevista abaixo
(“Remuneracdo”). A Escritura de Emiss@o sera objeto de aditamento para refletir a taxa
aplicavel a Remuneracdo, conforme disposto neste item.

4.10.2. O célculo da Remuneracéo obedecera a seguinte formula:
J=V¥a X (Fatorjuros — 1)
onde:

J = valor dos juros devidos no final de cada Periodo de
Capitalizagdo, calculado com 8 (oito) casas decimais sem
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arredondamefrfo;
VNa = Valor Nominal Unilario Atualizado calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem armedondamento;

FatorJuros =  fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:
Dp
taxa 3%
Fator[ures = C = 1)
100
onde:
faxa = taxa de juros fixo a ser apurada apos a concluso do

Procedimento de Bookbuilding, conforme disposto no item
4.10.1. acima, informada com 4 (quatro) casas decimais;
DP = numero de Dias Uteis entre a Data de Emisséo ou a Data
de Pagamento da Remunerac¢do imediatamente anterior,
conforme © caso, e a data atual, sende "DP" um nimero

inteiro.
4.11. Periodo de Capitalizacao
4.11.1. Define-se “Periodo de Capitalizag&o” como sendo o intervalo de tempo gue se inicia

na Data da Emissao, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagio, ou na Data de Pagamento
da Remuneracio, exclusive (conforme definido abaixo} imediatamente anterior, no caso dos
demais Periodos de Capitalizagdo, e termina na Data de Pagamentoc da Remuneracao,
inclusive, correspondente ao periodo em guestdo. Cada Periodo de Capitalizacido sucede o
anterior sem solugdo de continuidade até a Data de Vencimento.

4.12. Pagamento da Remuneragéo

4.12.1. O pagamento da Remuneracio, calculada nos termos do item 4.10. acima, sera
feito semestralmente, a partir da Data de Emisséo, sendo o primeiro pagamento devido 15 de
dezembro de 2013 e o ultimo pagamento devido na Data de Vencimento (para cada data de
pagamento da Remuneragdo, uma “Data de Pagamento da Remuneracia”).

4.13. Resgate Antecipado



4131, As Debéntures poderao ter sua liquidagdo antecipada por meio de resgate fotal na
forma que vier a ser regulamentada pelo CMN, em conformidade com as prescrigdes
constantes do artigo 1° pardgrafo 1° inciso I, da Lei 12.431 ("Resgate Antecipado”). O
Resgate Antecipado devera ser realizade de acordo com os procedimentos previstos nos itens
4.9.3. e seguintes desta Escritura de Emiss&o, no gue ndo contrarie a regulamentagio expedida
pelo CMN e a Lei 12.431. Na data desta Escritura de Emissdo, o resgate antecipade das
Debéntures ndo & permitido pela Lei 12.431.

4.14. Repactuag¢do Programada

414 1. As Debéntures nfo serdo objeto de repactuacio programada.
4.15. Garantias e Contrato de Administragido de Contas

4.15.1. A fim de garantir o integral, fiel e pontual pagamento e cumprimento de todas as
obrigages, principais e acessoérias, presentes ou futuras, assumidas ou que venham a ser
assumidas pela Emissora, perante os Debenturistas, o que inclui, principalmente, mas nao se
limita, ao pagamento das Debéntures, abrangendo a sua amortizacgio, Atualizagdo Monetaria,
Remuneracdo, bem como todos e quaisquer outros pagamentos devidos pela Emissora,
incluindo 0 pagamento dos custos, comissdes, encargos e despesas da Emissao e a totalidade
das obrigacdes acessoérias, tais como, mas ndo se limitando, Encargos Moratérios, multas,
penalidades, despesas, custas, honorarios arbitrados em juizo, comissdes e demais encargos
contratuais e legais previstos, bem como a remuneragdo do Agente Fiducidrio, do Banco
Depositario, Instituicdo Escrituradora e Mandatéria € Banco Liquidante e todo e qualquer custo
ou despesa comprovadamente incorrido pelo Agente Fiduciario e/ou pelos Debenturistas em
decorréncia de processos, procedimentos efou outras medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarios a salvaguarda dos direitos e prerrogativas dos Debenturistas decorrentes das
Debéntures e desta Escritura de Emissédo (“Obrigaces Garantidas™, serdo constituidas a
Alienacdo Fiduciaria de Acgdes (conforme abaixo definida) e a Cessdo Fiduciaria {conforme
abaixo definida) (referidas em conjunto como “Garantias”).

4,15.2. Alienacdo Fiduciaria de AcBes da Emissora. Conforme avengado no “Contrato de
Alienacdo Fiduciaria de Agdes e Outras Avencas” celebrado em 14 de maio de 2013 entre as
Acionistas, o Agente Fiduciario e a Emissora, na gualidade de interveniente anuente ("Contrato
de Alienacao Fiduciaria de Agdes”), nos termos do artigo 40 da Lei das Sociedades por Agdes,
do artigo 66-B da Lei n.? 4.728, de 14 de julho de 1965, conforme alterada (“Lei 4.728"), com a
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nova redacdo dada pelo artigo 55 da Lei n.® 10.931, de 02 de agosto de 2004, conforme
alterada (“Lei 10.931") e dos artigos 1.361 e seguintes da Lei n.® 10.406, de 10 de janeiro de
2002, conforme alterada (“Cédigo Civil"), no que for aplicavel, as Acionistas alienaram e
transferiram, de forma irrevogavel e irretratavel, em alienagde fiducidria em garantia, a
propriedade fiduciaria, o dominio resollvel e a posse indireta, em favor do Agente Fiduciario, na
qualidade de representante dos Debenturistas e em beneficio destes, livres e desembaracados
de quaisquer onus, gravames ou restricdes, observado o disposto nos itens 4.15.2.3. e 8.1 (1)
abaixo, a totalidade das acdes representativas de 100% {(cem por cento) do capital social da
Emissora (“Acdes” e “Alienagio Fiduciaria®, respectivamente), sendo que a Alienagao Fiduciaria
abrangerd: (a) a totalidade das Acdes (referidas, em conjunto, como “Acdes Alienadas
Fiduciariamente™); (b) quaisquer bens em que as Ag¢bes Alienadas Fiduciariamente sejam
convertidas ou passem a ser representadas (inclusive quaisquer certificados de depésitos ou
valores mobiliarios); (¢) todas as agbes de emissdo da Emissora que porventura, a partir da
data de assinatura do Contrato de Alienagdo Fiducidria de Agfes, sejam atribuidas as
Acionistas, ou seu eventual sucessor legal, por meic de subscricdo, por forca de
desmembramentos, grupamentos ou exercicio de direito de preferéncia das Agbes Alienadas
Fiduciariamente, distribuicdo de bonificagdes, direitc de subscricdo de novas agbes
representativas do capital da Emissora, bdnus de subscricdo, conversdo de debéntures de
emissdo da Emissora e de titularidade das Acionistas; (d) todas as agdes, valores mobiliarios e
demais direitos que porventura, a partir da celebragio do Contrato de Alienacao Fiduciaria de
Acbes, venham a substituir as Acdes Alienadas Fiduciariamente, em razdo de cancelamento
das mesmas, incorporagéo, fusio, cisdo ou qualquer outra forma de reorganizagdo societaria
envolvendo a Emissora; e (e) todos os frutos, rendimentos, dividendos, lucros, bonificacdes,
direitos, juros sobre capital proprio, distribuicdes e demais valores declarados ou a serem
recebidos ou de qualquer outra forma a serem distribuidos as Acionistas, assim como todas as
outras quantias a serem pagas em decorréncia de, ou relacionadas a, quaisquer das Agdes
Alienadas Fiduciariamente ("Rendimentos das Acdes” e, em conjunto com os bens descritos
nos itens (a), (b), (¢) e (d) “Bens_Alienados Fiduciariamente”). Na hipotese de excussdo da
garantia prevista no Contrato de Alienacéo Fiduciaria de Agdes, em observancia as disposi¢es
do artigo 27 da Lei n°® 8.987, de 13 de fevereiro de 1995 (“Lei 8.987), a mesma dependera de
prévia aprovacdo da ARTESP na hipétese de transferéncia do controfe acionario da
Companhia, bem como devera respeitar o direito de cossegurado da ARTESP nas apélices de
seguros exigidas no Contrato de Concessdo.

4.15.2.1. Incorporar-se-do automaticamente a Alienagéo Fiduciaria, passando, para todes os
fins de direito, conforme o caso, a integrar as definigbes de "Acdes Alienadas Fiduciariamente”,
‘Rendimento das Acdes” e “Bens Alienados Fiduciariamente”: (i) quaisquer agbes de emissaoc
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da Companhia que sejam subscritas, integralizadas, recebidas, conferidas, compradas ou de
qualquer outra forma adquiridas (direta ou indiretamente) pelas Acionistas apds a data de
assinatura do Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Ag¢des, incluindo, sem limitar, quaisquer
acdes recebidas, conferidas e/ou adquiridas pelas Acionistas (direta ou indiretamente) por meio
de consolidagdo, fusdo, cisdo, incorporagdo, permuta, substituicdo, divisdo, reorganizagao
societaria ou de qualquer oufra forma, assim como quaisquer titulos ou valores mobiliarios que
as Acgles Alienadas Fiduciariamente e tais novas agfes sejam convertidas ("Acdes Adicionais”);
(i} quaisquer lucros, dividendos, juros sobre capital préprio, rendas, distribuicbes e bdnus e
quaisquer outros valores declarados ou a serem pagos, distribuidos ou a serem de outra forma
entregues, por qualquer razdo, as Acionistas relacionados as A¢des Alienadas Fiduciariamente
e Ac¢des Adicionais que venham a ser declarados, pagos ou distribuidos, hem como todos os
direitos a qualquer pagamento relacionados as A¢des Alienadas Fiduciariamente e Acdes
Adicionais que possam ser considerados frutos, rendimentos, remuneracao ou reembolso de
capital, incluindo, sem limitar, reducéo de capital, amortiza¢do ou resgate dessas agdes.

4.15.2.2. Nos termos do artigo 125 do Cédigo Civil e de acordo com o Contrato de Alienagao
Fiduciaria de A¢des, a Alienagao Fiduciaria dos Bens Alienados Fiduciariamente esta sujeita: (i)
a aprovacdo da ARTESP; (i) a quitacdo integral da divida representada pelas Notas
Comerciais; (iii) a liberaco da alienacdo fiduciaria constituida sobre as A¢des por meio do
“Instrumento Particular de Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Ag¢des e Qutras Avencas”,
celebrado em 13 de agosto de 2012, entre a Emissora, as Acionistas e a Pentagono S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, registrado perante o 2° Oficial de Registro de
Titulos e Documentos e Civil de Pessoa Juridica da Cidade de Sao Paulo sob o n.? 3.501.193,
perante ¢ 5° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro sob o
n.® 871195 e perante o Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Salto sob o n.?
00034800 ("Contrato de Alienacao Fiducidria das Notas Comerciais”), conforme procedimentos
previstos na Clausula 12 do referido contrato, e (iv) ac registro da liberagdo da alienagéo
fiduciaria constituida sobre as Ag¢bes por meio do Contrato de Alienacgio Fiducidria das Notas
Comerciais nos respectivos livros de registro de agdes nominativas da Emissora e/ou extrato
emitido pelas instituicdes prestadoras de servigos de escrituracdo das Agbes e/ou custodiantes
das Agdes, conferme aplicavel (sendo os itens (i) a (iv) referidos em conjunfo como “Condicéo
Suspensiva da Alienacao Fiduciaria™).

4.15.23. A Condi¢do Suspensiva da Alienagdo Fiduciaria devera ser atendida da seguinte
forma (i) apresentagiio ac Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
subscricdo e integralizacdo das Debéntures, do protocolo de pedido de registro do termo de
liberagac relativo ao Contratoc de Alienagdo Fiduciaria das Notas Comerciais (“Termo de
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Liberacio da Alienacdo Fiduciaria dag Notas Comerciais’) nos cartérios competentes, e (i)
apresentacio ao Agente Fiduciario do Termo de Liberacdo da Alienagdo Fiduciaria das Notas
Comerciais registrado nos cartorios competentes em até 2 (dois) Dias Uteis do protocolo de
pedido de registro referido no item (i} acima.

4.152.4. Atualmente enconfra-se sob a analise da ARTESP um processo de reorganizagao
societdria dos Acionistas que, se aprovado, resultara na incorporagdo da ABP {(conforme
definida acima) pela Atlantia Bertin Concessdes S.A. ("AB Concegsdes’), com a conseguente
extingdo da ABP. Nesta hipotese, a AB Concessdes assumira, por sucesséo legal, todos os
direitos e obrigacdes da ABP sob o Contrato de Alienagéo Fiduciaria de Agdes.

4.15.3. Cessdo Fiducidria de_Direitos Creditérios. Conforme estabelecido no “Contrato de
Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditérios e Direitos sobre Contas e Outras Avengas” celebrado
em 14 de maio de 2013 entre a Companhia, o Agente Fiducidrio e 0 ltau Unibanco S.A., na
qualidade de banco depositario (“Banco Depositéric” e “Contrato de Cessdo Fiduciaria”,
respectivamente), nos termos do artigo 66-B da Lei 4.728, com a nova redacéo dada pelo artigo
55 da Lei 10.931, dos artigos 18 a 20 da Lei 8.514 e, no que for aplicavel, dos artigos 1.361 e
seguintes do Cadigo Civil, a Emissora, em carater irrevogavel e irretratavel, cede e transfere
fiduciariamente em garantia, a propriedade fiduciaria, o dominio resoluvel e a posse indireta
(“Cesséo Fiducidria”), ao Agente Fiduciério, na qualidade de representante dos Debenfuristas e
em beneficio destes, livres e desembaragados de quaisquer énus, gravames ou restrigies,
exceto conforme previsto no item 4.15.3.2. abaixo, os seguintes direitos de crédito de sua
titularidade ou que passem a ser de sua titularidade a partir da data de assinatura do Contrato
de Cessado Fiduciaria: (a) todos e quaisquer direitos, presentes efou futuros, decorrentes,
relacionados efou emergentes do Contrato de Concessdo, deduzidos dos valores dos
pagamentos essenciais para o cumprimento pela Emissaora de suas obrigacbes nos termos do
Contrato de Concesséo, 0s quais serfo listados no Orgamento Anual ou no Orgamento Mensal,
conforme o caso {conforme definido no Contrato de Cessdo Fiduciaria), em atendimento ao
disposto no artigo 28 da Lei 8,987, incluindo, sem limitar, 0s direitos creditérios bem como todos
os demais direitos, corpdreos ou incorpéreocs, potenciais ou ndo, decorrente da exploracdo da
Concessao e que possam ser objeto de cessfo fiduciaria em garantia de acordo com as
normais legais e regulamentares aplicdveis e os direitos emergentes da Concesséo (*Direitos
Creditorios Oriundos da Concessdo”), incluindo: (I} a totalidade dos direitos de crédito,
presentes e futuros, de titularidade da Emissora, decorrentes da (i} exploracio das pracas de
pedagio instaladas no Sistema Rodoviario (conforme definido no Contrato de Cesso
Fiduciaria), (ii) do Contrato de Afiliagao ao Sistema Cielo, celebrado entre a Emissora e a Cielo
S.A. em 28 de maio de 2010; (ii) do Contrato de Prestacdo de Servigos celebrado entre a
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Emissora e a DBTRANS S.A. em 1° de setembro de 2010; (iv) do Confrato para implantacéao e
Administragdo do Sistema Automético de Pagamento de Pedagio e Gestdo de Meios de
Pagamento celebrado entre a Emissora e a DBTRANS S.A. em 1° de novembro de 2012; (v) do
Contrato de Prestacdo de Servigos de Logisiica de Valores e Tesouraria n.° 2466/08/10,
celebrado entre a Emissora e Prosegur Brasil S.A. Transportadora de Valores e Seguranca, em
1° de janeiro de 2010; (vi} do Termo de Integragdo celebrado entre a Emissora e a CGMP —
Centro de Gestdo de Meios de Pagamento; e (vii) do Contrato de Prestagdo de Servigos,
celebrado em 26 de margo de 2013 entre a Emissora e a Conectar Solugbes de Mobilidade
Eletrénica S.A., ficando estabelecido que os direitos e créditos aqui cedidos em carater
fiduciario relativos aos instrumentos indicados acima sao relatives a outorga ou ac pagamenio
de direitos, créditos, garantias, multas, indenizagdes e quaisquer outros direitos creditorios em
favor da Emissora nos termos do Contrato de Concessdo; (I} o produto resultante do
recebimento das quantias decorrentes dos direitos creditérios descritos no item (1) acima; (lll} o
direito de receber todos e quaisquer valores que, efetiva ou petencialmente, sejam ou venham a
se tornar devidos pelo Poder Concedente a Emissora, em casc de extingdo, revogagédo ou
modificacao da concessao outorgada nos termos do Contrato de Concesséao, incluindo mas néo
se limitando ao direito de receber indenizacdo do Poder Concedente, decorrente de qualguer
hipétese de extingdo do Contrato de Concessao por parte do Poder Concedente, consoante o
disposto no artigo 35 da Lei 8.987, e no Contrato de Concessao; (IV) todos os demais direitos,
corpdreos ou incorpdreos, potenciais ou ndo, que sejam decorrentes do Contrato de
Concessao, que possam, nos termos da legislacéo aplicavel, ser objeto de cessdo fiduciria; (b)
o direito de receber indenizagdes e pagamentos dos seguros contratados no ambito do Projeto
de Investimento, conforme indicados na tabela constante do Anexo iV do Contrato de Cesséo
Fiduciaria (*Seguros”) respeitado o direito de cossegurado da ARTESP nas apdlices de seguros
exigidas no Confrato de Concesséo; (c) todos os valores aplicados e resultantes da aplicagao
dos recursos das Contas do Projeto, nos termos do Contrato de Administragdo de Contas; e (d)
todos os direitos, atuais ou futuros, detidos e a serem detidos pela Emissora contra o Banco
Depositario como resultado dos valores depositados nas Contas do Projeto (conforme definido
no Contrato de Administragéio de Contas) e aos montantes nelas depositados ou a serem
depositados, independente de onde se enconfrem, inclusive enquanto em transito ou em
processo de compensagido bancaria, nos termos do Contrato de Administracéo de Contas(os
direitos de crédito referidos em (a) a (d) acima s&o daravante referidos em conjunto como “Bens
e Direitos Cedidos").

4.15.3.1. Incorporar-se-do automaticamente a Cessdo Fiduciaria, passando, para todes os
fins de direito, conforme o caso, a integrar a definicdo de “Bens e Direitos Cedidos™ (i)
quaisquer direitos, licengas, autoriza¢bes, concessdes ou outorgas relativos aos Bens e Direitos
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Cedidos e que sejam adquiridos,_c-)b_tidos, conferidos, transferidos ou alienados a Emissora, ou
ainda que a Emissora passe a ter direito de dispor apds a data de assinatura do Contrato de
Cessdo Fiduciaria (“Licencas Adicionais™); e (i) todos os direitos a qualquer pagamento
relacionados aos Bens e Direitos Cedidos e as Licengas Adicionais que possam ser
considerados frutos, rendimentos, remuneragéo ou reembolso pelos Bens e Direitos Cedidos ou
pelas Licengas Adicionais.

4.15.3.2. Nos termos do artigo 125 do Cédigo Civil e de acordo com o Contrato de Cesséo
Fiduciaria, a Cessao Fiduciaria dos Direitos Creditérios Criundos da Concessao esta sujeita: (i)
a aprovacdo da ARTESP; (ii) quitacio integral da divida representada pelas Notas Comerciais;
e (iii) a liberacdo da cessdo fiduciaria constituida sobre os Direitos Creditorios Oriundos da
Concessdo por meio do “Instrumento Particular de Contrato de Cesséo Fiduciaria dos Direitos
Emergentes do Contrato de Concessao e Qutras Avengas, celebrado em 13 de agosto de 2012,
conforme aditado, entre a Emissora, a Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios e outros, registrado perante o 2° Oficial de Registro de Titulos e Documentos e Civil
de Pessoa Juridica da Cidade de S&o Paulo sob o0 n.° 3.501.192, perante o 5° Oficio de
Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro sob o n.° 871196 e perante o
Registro de Titulos & Documentos da Cidade de Salto sob o n.® 24801 (“Confrato de Cesséo
Fiduciaria das Notas Comerciais®), conforme procedimentos previstos na Clausula 15 do
referido contrato (sendo os itens (i), (i) e (iii) referides em conjunto como “Condicdo Suspensiva
da Cessdo Fiduciaria” e, em conjunto com a Condigdo Suspensiva da Alienagdo Fiduciaria,
“Condicdes Suspensivas das Garantias”).

4.15.3.3. A Condicdo Suspensiva da Cesséo Fiducidria deverd ser atendida da seguinte
forma (i) apresentacido ao Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
subscricdo e integralizacdo das Debéntures, do protocolo de pedido de registro do termo de
liberagao relativo ao Contrato de Cessdo Fiduciaria das Notas Comerciais (“Termo de Liberacdo
da Cessao Fiduciaria das Notas Comerciais”) nos cartdrios competentes, e (ii) apresenta¢éo ao
Agente Fiducidrioc do Termo de Liberagdo da Cessfo Fiduciaria das Notas Comerciais
registrado nos cartérios competentes em até 2 (dois) Dias Uteis contados do protocolo de
pedido de registro referido no item (i) acima.

4.15.4. O Agente Fiduciario fica desde ja autorizado e constituido de todos os poderes, de
forma irrevogavel e irretratavel, para, em nome da Emissora, como seu bastante procurador,
promover o registro das Garantias, caso a Emissora néc o faga, as expensas da Emissora, nos
termos dispostos nos artigos 653, 684 e paragrafo 1° do artige 661 do Cédigo Civil, conforme
previsto nos Contratos de Garantia.
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4155, Contrato de Administragdo de Contas

4.15.5.1. Com a finalidade de assegurar a destinagéo de recursos das Debéntures ao Projeto
de Investimento e o pagamento do servigo da divida das Debéntures, a Emissora celebrara com
0 Agente Fiduciario, o Banco Depositario e fundo de investimento a ser constituido e
administrado pelo BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios ("Administrador™), o Instrumento Particular de Administracdo de Contas Bancarias
("Contrato de Administracdo de Contas” e, em conjunto com o Contrato de Cessao Fiduciaria e
o Contrato de Alienagéo Fiduciaria de Agdes, “Contratos de Garantias”™).

4,15.5.2. O Contrato de Administracdo de Contas regula o uso dos recursos captados por
meio da Oferta bem como o fiuxo de receitas advindas dos Bens e Direitos Cedidos. As Contas
do Projeto (conforme definide no Contrato de Administragcdo de Contas) sdo compostas pelas
seguintes contas bancarias, a serem abertas pelo Banco Depositario em nome da Emissora e
em beneficio dos Debenturistas, e devidamente bloqueadas, segregadas e irrevogavelmente
vinculadas ao Contrato de Administragio de Contas, ao Contrato de Cess&o Fiduciaria e a
presente Escritura de Emissdo: (i) "Conta de Receitas”, conta corrente movimentave! somente
pelo Banco Depositario, na qual serdo depositados: (a) 0s recursos provenientes da Emisséao;
(b) quaisquer recursos recebidos pela Emissora em decorréncia de Endividamentos Permitidos
ou aumentos de capital; e (¢) todos os Bens e Direitos Cedidos; (ii} “Conta Reserva de Capex”,
conta corrente movimentavel somente pelo Banco Depositario, cujo saido devera ser sempre
equivalente & média anual dos gastos projetados com investimentos em bens de capital do
Projeto de Investimento para os 36 (trinta & seis) meses subsequentes, conforme o Orgamento
do Projeto (definido no Conirato de Administragdo de Contas} previamente aprovado pelo
Engenheiro Independente até ao 15° (décimo quinto) Dia Util do més imediatamente anterior ao
periodo por ele abrangido; (i) “Conta Reserva do Servico da Divida”, conta corrente
movimentavel somente pelo Banco Depositario, cujo saldo deverd ser sempre correspondente
ao valor projetado das 2 (duas) prestacdes subsequentes de principal @ Remuneragdo das
Debéntures, incluindo pagamentos de principal, juros e demais acessérios da divida; (iv) “Conta
Reserva de Pré Financiamento Remuneraco das Debéntures”, conta corrente movimentavel
somente pelo Banco Depositario, cujo saldo sera definido com base na taxa final de
remuneragdo das Debéntures, de acorde com os procedimentos a serem estabelecidos no
Contrato de Administragdo de Contas; (v) “Conta Reserva de Custos de O&M”, conta corrente
movimentavel somente pele Banco Depositario, cujo saldo devera ser sempre equivalente aos
gastos com operacdo e manutengdo do Projeto de Investimento para os 3 (irés) meses
subsequentes, conforme o Orgamento do Projeto de Investimento (conforme definido no
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Contrato de Administracdo de Contas) para os 12 (doze) meses subsequentes previamente
aprovado pelo Engenheiro Independente até ao 15° (décimo quinto) Dia Util do més
imediatamente anterior ao periodo por ele abrangido; {(vi) “Conta Reserva de Insuficiéncia de
ICSD”, conta corrente movimentavel somente pelo Banco Depositario, cujo saldo devera ser,
sempre gue o ultimo IC8D, apurado nos termos desta Escritura de Emissao, seja inferior a 1,30
(um inteiro e trinta centésimos), equivalente ao saldo da Conta de Pagamentos do Projeto na
Data de Verificagdo Trimestral apds realizados os pagamentos previstos no item 4.7. do
Contrato de Administracdo de Contas, até o limite do valor projetado das 2 (duas) prestagdes
subsequentes de principal e Remuneragéo das Debéntures, nos termos desta Escritura de
Emissao, conforme indicado pelo Agente Fiduciario, sendo certo que caso os 2 (dois) Ultimos
iIC8D, apurados nos termos desta Escritura de Emisséo, sejam iguais ou superiores a 1,30 {(um
inteiro e trinta centésimos), ndo sera exigido qualquer saldo para a Conta Reserva de
Insuficiéncia de ICSD e, neste caso, qualquer valor constante da Conta Reserva de
Insuficiéncia de ICSD sera transferido pelo Banco Depositario para a Conta de Pagamentos do
Projeto independentemente de notificagdo por parte da Emissora; (vii) “Contas para
investimento”, contas correntes de titularidade da Emissora, mantidas junto ao Administrador,
para as quais serdo transferidos todos os montantes a serem investidos no Fundo; (viii) “Conta
de Indenizagdes’, conta corrente movimentavel somente pelo Banco Depositario, na qual serdo
depositadas todas as Indenizagbes; e (ix) “‘Conta de Pagamentos do Projeto”, conta corrente
movimentavel (a) livremente pela Emissora, enquanto ndo ocorrer um Evento de Vencimento
Antecipado, ou (b) se ocorrer um Evento de Vencimento Aniecipado, somente pelo Agente
Fiduciario, por meio de procuragéo outorgada nos termos do Contrato de Administragdo de
Contas.

4.16. Vencimento Antecipado

4.16.1. As Debéntures e todas as obrigagdes constantes desta Escritura de Emiss3o serdo
consideradas antecipadamente vencidas, tornando-se exigivel da Emissora o pagamento do
Valor Nominal Unitario Atualizado ou Saido do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o
caso, acrescido da Remuneracao, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissao ou a
Data de Pagamento da Remuneragao imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento, sem prejuizo, quandsc for o caso, da cobran¢ga dos Encargos Moratérios
(conforme abaixo definidos) e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emissora ("Montante Devido Antecipadamente”), na ocorréncia das hipdteses descritas nos
itens 4.16.2. € 4.16.3. abaixo, cobservados os prazos de cura aplicaveis (‘Eventos de
Vencimento Antecipado™).
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4.16.2. Eventos de VencimerifdhA\ntecipado Automatico: Observados os eventuais prazos
de cura aplicaveis, a ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados neste item 4.16.2.
acarretarda o vencimento anfecipado automatico das Debéntures, independentemente de
qualquer aviso extrajudicial, interpelagao judicial, notificagéo prévia & Emissora ou consulta aos
Debenturistas (“Eventos de Vencimento Antecipado Automatico™.

(a) nado pagamento, pela Emissora, da Amortizacdo Programada, Amortizagac
Compulsdria efou da Remuneragdo nas datas de vencimento respectivas conforme
estabelecido nesta Escritura de Emiss&o ndo sanado, inclusive com o pagamento
dos Encargos Moratérios aplicaveis, no prazo de 1 (um) Dia Util contado da data do
respectivo inadimplemento;

(b) ndo pagamento, pela Emissora, de quaisquer obrigagbes pecuniarias previstas
nesta Escritura de Emissdo ndo referidas no item (a) acima e/ou obrigacbes
pecuniarias devidas aos prestadores de servico nos termos dos Contratos de
Garantia, n&o sanado no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do
respectivo inadimplemento;

(c) destinag@o dos recursos captados por meio da Oferta para finalidade diversa da
estabelecida no item 3.7. acima e nos Prospectos;

(d) questionamento pela Emissora efou pelas Acionistas da validade e exequibilidade
das Garantias;

(e) decisdo judicial, arbitral ou administrativa declarando invalidade, ineficacia ou
inexequibilidade de uma ou mais das Garantias, exceto se for efetuada substituicio
das Garantias que seja satisfatoria a Debenturistas titulares de 75% (setenta e cinco
por cento) das Debéntures em Circulagdo reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas, especialmente convocada para este fim, em primeira convocagao ou
por Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures de titularidade dos presentes, em segunda convocacio, observado que
tal Assembleia Geral de Debenturistas devera ser convocada pela Emissora em ate
2 (dois) Dias Uteis contados da ciéncia de tal decisdo declaratéria, sendo que a nio
instalagdo da Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocagio, serd
considerado como a nao aprovagao da substituicdo das Garantias;

) pagamento pela Emissora de dividendos, juros sobre capital proprio (incluindo juros
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(@)

()

i)

(k)

sobre capital préprio in{buiéveis a0 pagamento do dividendo minimo) ou qualquer
outra participacdo nos resultados, ou realizagdo de qualguer forma de distribui¢do
ou transferéncia de recursos a seus acionistas (com excegdo do pagamento do
dividendo minimo previsto no Estatuto Social da Emissora em vigor na data de
assinatura desta Escritura de Emissdo, correspondente a 25% (vinte e cinco por
cento) do lucro do exercicio) caso a Emissora (i) esteja inadimplente com o
pagamento de qualquer obrigagdo pecuniaria relativa as Debéntures, (i} ndo esteja
observando os indice Financeiros descritos nos itens 4.16.3. (m) (i) e (i) abaixo; (i)
n&ao cumpra com 0s requisitos para Pagamentos Restritos; (iv) ndo esteja cumprindo
o Cronograma da ARTESP (conforme definide no Contrato de Administragéo de
Contas); (v) esteja inadimplente com as obrigacées dos itens 4.16.3. (j) e (k) abaixo,
ou (vi) em prazo superior a 3 {irés) meses contados da data em que o Auditor
Independente e Engenheiro Independente verificarem o adimplemento dos itens
4.16.3. {j) e (k) abaixo;

pedido de faiéncia formulado por terceiros em face da Emissora e ndo devidamente
elidido no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data do pedido;

decretacao de faléncia da Emissora ou pedido de auto-faléncia formulado pela
Emissora;

propositura, pela Emissora, de plano de recuperacéo extrajudicial a qualquer credor
ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida
homologacao judicial do referido plano; ou ingresso, pela Emissora , em juizo com
requerimento de recuperacdo judicial, independentemente de deferimento do
processamento da recuperagdo ou de sua concessdo pelo juiz competente; ou
encerramento, por qualquer motivo, das atividades da Emissora, conforme ¢ caso;
ocorréncia de evento analoge que caracterize estado de insolvéncia da Emissora,
incluindo acordo de credores;

liquidagao, dissolucdo ou extingdo, da Emissora;

reducéo do capital social da Emissora ou resgate de acdes da Emissora, exceto se
previamente aprovado: (i) pelo Poder Concedente; e (i) por Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagdo reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, especialmente
convocada para este fim, em primeira convocagio, ou por Debenturistas que
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(m}

(n)

(p)

representem, no min_it_ﬁb. 75% (éetehta e cih'é»o‘bor cento} das Debénfures de
titularidade dos presentes, em segunda convocagao;

concessao, pela Emissora a suas controladoras, controladas, sociedades sob
controle comum, se e quando constituidas, administradores ou qualquer terceire, de
mutuo, empréstimo, adiantamento ou qualquer outra modalidade de crédito, por
qualquer meio, exceto adiantamentos a fornecedores no curso normai dos negdcios;

transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessio a terceiros, pela
Emissora, das obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emissdo, sem a prévia
anuéncia da totalidade dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas, especialmente convocada para este fim, em primeira convocagéo, ou
por Debenturistas que representem, no minimo, a totalidade das Debéntures de
titularidade dos presentes, em segunda convocagao;

vencimento antecipado ou inadimplemento de quaisquer obrigagdes pecuniarias de
natureza financeira (neste Ultimo caso apds transcorrido 0s prazos de cura previstos
no respectivo contrato, se algum) a que estejam sujeitas a Emissora, assim
entendidas as dividas contraidas pela Emissora por meio de operacbes no mercado
financeiro ou de capitais, local ou internacional, e que ndo sejam decorrentes da
presente Escritura de Emisséo, cujo valor, indidual ou agregado, seja igual ou
superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) (ou seu equivalente em outras
moedas);

protesto de titulos contra a Emissora, cujo valor individual ou agregado ulirapasse
R$10.000.000,00 (dez milhes de reais) (ou seu equivalente em outras moedas),
salvo se, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da
notificagao do protesto, (1) for validamente comprovado que o protesto foi cancelado
ou sustado ou objeto de medida judicial que o tenha suspendido, (2) tiver sido
apresentada garantia em juizo, aceita pelo Poder Judiciario, ou (3) for pago;

descumprimento, pela Emissora de decisdo administrativa cujos efeitos ndo sejam
suspendidos no prazo de até 15 (quinze dias) contados de sua ciéncia, de sentenga
judicial transitada em julgado, de decisdo arbitral definitiva de natureza
condenatoéria, em valor individual ou agregado que ultrapasse R$10.000.000,00 (dez
milhdes de reais) (ou seu equivalente em cutras moedas);
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(r)

(s)

{t)

alteragdo, alienagao cd)u- transferéncia do controle aciondrio da Emissora {conforme
definicao de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por AcGes), de
forma direta ou indireta, exceto se (i) houver anuéncia prévia dos Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagéo reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas convocada para este
fim com relagéo & referida alienacao, em primeira convocag¢do, ou por Debenturistas
gue representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures de
titularidade dos presentes, em segunda convocacdo; ou (i) a Atlantia S.pA. e a
Ascendi Group SGPS, S.A. ("Controladoras Finais”) permanecerem como as
sociedades Controladoras Finais, nas mesmas proper¢des detidas no capital social
da Emissora na data de assinatura da presente Escritura de Emissdo ou em
proporgbes distintas, desde que referida diferenga resulte exclusivamente da
diluicdo de uma das Controladoras Finais pela outra em virtude da subscricdo e
integralizacéo, direta ou indireta, de novas agfes de emissdo da Emissora;

cisfo, fusdo ou incorporacéo da Emissora, incluindo incorporagao de agbes, ou,
ainda, qualquer outra forma de reorganizagio societaria envolvendo diretamente a
Emissora sem a anuéncia prévia e expressa de Debenturistas representando 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulag@o reunidos em Assembleia
Geral de Debenturistas especialmente convocada para este fim, em primeira
convocacao, ou por Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e
cinco por cento) das Debéntures de titularidade dos presentes, em segunda
convocacio, ressalvado o disposto no artigo 231 da Lei das Sociedades por Acdes;

transformagéo do tipo societario da Emissora ou cancelamento de seu registro de
emissor de valores mobhiliarios perante a CVM;

alteracdo do objeto sccial da Emissora que altere de forma relevante as suas
atividades como realizadas e descritas em seu objeto social ha data de assinatura
desta Escritura de Emissdo,

contratag@o pela Emissora de empréstimos, financiamentos, adiantamentos de
recursos ou gualquer outra forma de operacdo de crédito ndo existentes na Data de
Emissao, que ndo possam ser classificados como um Empréstimo para Capital de
Giro ou um Empréstimo Subordinado ou pagamento pela Emissora de Empréstimo
Subordinado ou Empréstimo para Capital de Giro {conforme abaixo definidos),
exceto se observados os requisitos para realizagdo de Pagamentos Restritos
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)

(w)

)

(y)

(2)

4.16.3.

{conforme abaixo definido)i

cancelamento, suspensio, revogacdo, encampacdo, caducidade ou extingdo, por
qualquer motivo, da concessio objeto do Contrato de Concessao ou de qualquer
outro que venha a sucedé-lo, exceto se, dentro do prazo de 15 (quinze) Dias Uteis a
contar da data de quaiquer desses eventos a Emissora comprove que houve
decisdo favoravel & reversdo do cancelamento, suspenséo, revogagio,
encampacao, caducidade ou extingdo ou obteve medida liminar suspendendo-o;

naoc renovagao, cancelamento, revogagdc ou suspensdo das autorizagdes,
subvengbes, alvaras ou licengas, inclusive as ambientais da Emissora, que (i)
impliguem na interrupg¢do ou suspensao da malha viaria objeto da concessdo detida
pela Emissora; (ii) afetem de forma significativa o regular exercicio das atividades
desenvolvidas pela Emissora, exceto se, dentro do prazo de 15 (quinze) Dias Uteis
a contar da data de tal ndo renovagéo, cancelamento, revogacdo ou suspenséo, a
Emissora comprovar a existéncia de protocolo do pedido de licenga ou renovacgio
de licenca ou provimento jurisdicional, conforme o caso, autorizando a regular
continuidade das atividades até a renovacdo ou obtengdo da referida licenga ou
autorizacdo; efou (i} cause um efeito adverso relevante na capacidade da
Companhia de cumprir suas obrigacées previstas nesta Escritura de Emissdo
(“Impacto Adverso Relevante™;

a decretagéo de intervengéo pelo Poder Concedente, tendo por objeto o término do
Contrato de Concesséo, desde que tal evento ndo tenha seus efeitos suspensos ou
seja revertido em um prazo de 30 (trinta) Dias a contar da emiss&o do decreto ou
ato normativo de natureza similar do Poder Concedente declarando a intervengao;

celebracdo de qualquer contrato de parceria, associagdo ou joint venfure
envolvendo o Projeto de Investimento, que restrinja os direitos da Emissora em
relacdo ao Projeto de Investimento efou as receitas dele decorrentes, incluindo, sem
limitagdo, os Bens e Direitos Cedidos; e

nao celebragdo e protocolo para registro na JUCESP do Aditamento para
Convolagao no prazo previsto no item 4.6.2 acima.

Eventos de Vencimento Antecipado Nao-Automatico: Na ccorréncia de quaisquer

dos eventos indicados neste item 4.16.3. ndc sanados no prazo de cura eventualmente
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aplicavel, o Agente Fiduciaric devera convocar Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos
do item 4.16.6. abaixo, visando deliberar sohre a declaragdo do vencimento antecipado das
Debéntures, observado o quorum especifico estabelecido no item 4.16.7. abaixo, na ocorréncia
de gqualquer uma das seguintes hipdteses (“Eventos de Vencimento Antecipado N&o
Automatico”):

(a)

(c}

(d)

(e)

descumprimento, pela Emissora e ou pelas Acionistas de qualquer obrigagéo nao
pecuniaria prevista nesta Escritura de Emiss8o ou nos Contratos de Garantia,
conforme o caso, que (i) ndo seja devidamente sanade no prazo de cura especifico
ou (ii} ndo havendo prazo de cura especifico, ndo seja devidamente sanado em até
5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que a Emissora ou os Acionistas
receberem a notificagio do Agente Fiducidrio informando sobre o descumprimento;

vencimento antecipado ou inadimplemento de quaisquer obrigagdes pecuniarias de
natureza nao financeira a gue estejam sujeitas a Emissora, assim entendidas
aquelas obrigacbes pecuniarias que néc decorram de dividas contraidas pela
Emissora, por meio de operagdes no mercado financeiro ou de capitais, local ou
internacional, e que ndo sejam decorrentes da presente Escritura de Emissao, cujo
valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a R$10.000.000,00 {dez mithdes
de reais);

inveracidade, incorre¢do ou incensisténcia de qualquer declaragdo feita pela
Emissora efou pelas Acionistas nesta Escritura de Emissdo ou nos Contratos de
Garantia;

desapropria¢éo, nacionalizagao, confisco, arresto, sequestro ou penhora de bens cu
outra medida de qualquer autoridade governamental ou judicidria que impligue a
perda de bens de propriedade da Emissora, que, individual ou conjuntamente, em
qualquer destes casos, representem 2% (dois por cento) do Ativo Nao Circulante da
Emissora apurado em suas Ultimas demonstragcdes financeiras divulgadas, exceto
se a Emissora, comprove em até 15 (quinze) Dias Uteis da determinacio da
respectiva medida, ter obtido decisZo judicial suspendendo a eficacia da respectiva
medida;

inobservancia material dos Principios do Equador ou da legislagdo socioambiental,

em especial, mas ndo se limitando, a legislagdo e regulamentagio relacionadas a
salde e seguranga ocupacional € ao meio ambiente, bem como, o incentivo, pela
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(f)

(9)

(h)

(1)

Emissora, & prostituicdo ou utilizacdo em suas atividades de mao-de-obra infantil
efou em condigédo andloga a de escravo, conforme (i) verificado pelo proferimento
de decisé@o administrativa ou judicial contra a Emissora, apontando tal inobservancia
ou incentivo; ou (i) pela inclusdo da Emissora em qualquer espécie de lista oficial de
empresas que descumprem regras de carater socioambiental, desde que, em
qualquer dos casos, ndo solucionada no prazo de 30 (trinta) Dias Uteis contados da
data do respectivo proferimento ou incluséo;

constituicio efou prestacdo pela Emissora, de quaisquer dnus, gravames, garantias
reais, garantias e/ou qualquer outra modalidade de obrigacdc que limite, sob
qualguer forma, a propriedade, titularidade, posse e/ou controle sobre os ativos,
bens e direitos de qualquer natureza, de propriedade ou titularidade da Emissora,
em beneficio de qualquer terceiro, excetuando-se {i) oneragbes decorrentes de leis;
(i) oneragbes com a finalidade de atender exigéncias previstas no Contrato de
Concessao; (iii) oneragao constituidas em razéo do Projeto de Investimento, ou {iv)
as Garantias que serdo prestadas no ambito desta Emiss@o, nos termos dos
Contratos de Garantia;

alienacdo total ou parcial de equipamentos ou outros bens de seu ativo sem a
anuéncia prévia e expressa de 2/3 (dois tercos) dos titulares das Debéntures em
Circulagdo reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, especialmente
convocada para este fim, em primeira convoca¢cdo ou por Debenturistas que
representem, no minime, 2/3 (dois tergos) das Debéntures de ftitularidade dos
presentes, em segunda convocacao, excetuando-se as alienac¢des ou oneragdes,
em valor individual ou agregado, cujos montantes sejam inferiores a 2,0% (dois por
cento) do Ativo Ndo Circulante da Emissora, conforme as Ultimas demonstracdes
financeiras anuais ou intercalares disponiveis da Emissora, limite esse que deverd
ser observado durante toda a vigéncia das Debéntures;

comprovacio de que qualquer disposicdo desta Escritura de Emissdo efou dos
Contratos de Garantia foi revogada, rescindida, se tornou nula ou, por qualguer
razdo, deixou de estar valida e em vigor, sem que tal efeito tenha sido sanado no
prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados do recebimento pela Emissora da notificagéo
de inadimplemento e sem prejuizo do disposto no item 4.16.2 (e) acima;

alterag@o dos direitos das acbes de emissédo da Emissora existentes na data de
assinatura desta Escritura de Emisséo efou emissdo de agbes preferenciais, partes
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)

(m)

beneficiarias e/ou de qualquer outro titulo ou valor mobilidrio que conceda
preferéncia no reembolso do capital ou conceda direito de participagdo nos lucros
da Emissora;

ocorréncia de despesas efou gastos que ndo estejam previstos no Orgamento do
Projeto, conforme definido no item 1.1.32. do Contrato de Administracdo de Contas,
exceto se a despesa elou gasto extraordinario (i) ocorra em decorréncia de
obrigacdo legal ou regulamentar ou (i) (a) seia aprovado pelo Engenheiro
Independente como sendo razoavel e necessario ao desenvolvimento do Projeto de
Investimento e (b) respeite os requisitos para os Pagamentos Restritos;

descumprimento do Cronograma da ARTESP (conforme definido no Contrato de
Administracdo de Contas), exceto se referido atraso ou descumprimente (i) tenha
ocorrido em decorréncia de caso fortuito ou de forga maior, ou (i) seja aprovado
pela ARTESP, por meio de documento formal que comprove referida aprovacio de
forma inequivoca, € (iii) esteja previsto no Orgamento do Projeto;

celebragdo de novos contratos ou realizagdo de qualquer tipo de transagdo com
partes relacionadas a Emissora, exceto quando o Engenheiro Independente verificar
e neste sentido informar o Agente Fiduciario que referida celebracdo de contrato ou
realizagdo de transagao esta sendo contratada em condigdes iguais de concorréncia
de mercado;

ndo observancia dos indices financeiros (indicados nos itens (i} e (i) abaixo)
(“Indices Financeiros”), a serem acompanhados semestraimente pelo Agente
Fiduciario, com base nas informagfes financeiras trimestrais ou demonstracdes
financeiras, revisadas ou auditadas por auditor independente, e formecidas ao
Agente Fiduciario nos termos do item 5.1.1 (a)(i} e (i) abaixo. A verificagdo dos
indices Financeiros sera realizado em até 15 (quinze) dias corridos contados do
recebimento, pelo Agente Fiduciario, das informagbes financeiras frimestrais ou
demonstragdes financeiras:

(i) indice de Cobertura do Servigo da Divida (“ICSD”) igual ou superior a 1,15 (um
inteiro e quinze centésimos) e calculado, a partir (e inclusive) do semestre
encerrado em 30 de junho de 2015 até a Data de Vencimento, conforme a
férmula descrita no Anexo | desta Escritura de Emissao;
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(i) relacdo entre Divida Financeira e Capital Total de até (a) 85/15 desde a data
de liquidacio das Debéntures até 31 de dezembro de 2018, {(b) 75/25 de 31
de dezembro de 2018 até a Data de Vencimento;

‘Divida Financeira”, a soma do passivo referente a empréestimos ou
financiamentos contratados com instituigdes financeiras ou nao, titulos de
renda fixa emitidos no mercado de renda fixa local, como, mas ndo limitado &,
debéntures, ou ainda nc mercado internacional, como, mas ndo limitado a
bonds, eurobonds, short term notes, encargos financeiros provisionados e néo
pages, notas promissorias (commercial papers), registrados no passivo
circulante e no exigivel a longo prazo, exceto o Valor do Mutuo. Excluem-se
das Dividas Financeiras para fins deste item os emprestimos realizados pelas
Acionistas que (i) possuam clausula expressa de subordinag¢do as Debéntures,
(i) tenham prazo de vencimento posterior 4 data de pagamento integral das
Debéntures, (iii} ndo prevejam hipdtese de vencimento antecipado,
amortizagéo ou resgate antecipado, devendo o vencimento, amortizagio ou
resgate, conforme o caso, ocorrer apos o pagamento integral das Debéntures,
(iv) estabelecam a capitalizagdo de juros até o pagamento integral das
Debéntures, devendo o pagamento de juros ocorrer somente apds o
pagamento integral das Debéntures, e (v} ndo contenham garantias de
qualguer natureza;

“Capital Tofal”, significa a soma das seguintes contas das demonstracdes
financeiras da Emissora (a) Capital Social, (b) Reserva de Capital, (¢) Ajustes
de Avaliagio Patrimonial, (d) Reservas de Lucros, (e) A¢des em Tesouraria, (f)
Lucros (Prejuizos) Acumulados e (g) Valor do Mutuo; e

‘Valor do Mutuo”, significa o valor nominal capitalizado do atual empréstimo
recebido pela Emissora das Acionistas, cujo pagamento de juros e principal
esta sujeito as regras de Pagamento Restrito.

4.16.3.1. Para os fins do disposto nesta Escritura de Emisséo:

(a) “Endividamento Permitido” significa, em conjunto, os Empréstimos para Capital de
Giro e os Empréstimos Subordinados;

(b) “Emprestimo para Capital de Giro” significa os empréstimos para financiamento de
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capital de giro cujo saldo devedor, a qualquer tempo, ndo exceda, no agregado,
R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), observade que os Empréstimos para
Capital de Giro deveréo (i) ser em reais; (ii) expressamente subordinados ao pagamento
das Debéntures; (iii) ndo contar com qualquer garantia real relacionada aos ativos do
Projeto de Investimento ou a qualquer outro ativo de propriedade da Emissora efou as
acBes de emissdo da Emissora, e (iv) respeitar os requisitos para os Pagamentos
Restritos, observado que somente na hipétese de Empréstimo para Capital de Giro, seu
pagamento podera ocorrer antes da data do primeiro pagamento de amortizagdo
programada das Debéntures,ndo estando sujeito aos requisitos previstos nos subitens
(i) e {iii) da alinea "e" abaixo ate junho de 2015;

(¢) “Empréstimo Subordinade” significa os empréstimos em dinheiro contratados entre a
Emissora, como devedora, e uma ou mais das Acionistas, coligadas, afiliadas ou
quaisquer terceiros, como credoras, que tenham as seguintes condigdes minimas: (i)
sejam expressamente subordinados ao pagamento das Debéntures e demais valores
devidos nos termos desta Escritura de Emisséao; (i) ndo contem com qualquer garantia
real relacionada aos ativos do Projeto de Investimento ou a qualquer outro ativo de
propriedade da Emissora efou as acdes de emissdo da Emissora; e (i) ndo conflitem
com quaisguer termos e condig0es desta Escritura de Emissdo, do Contrato de
Administragdo de Contas e dos Contratos de Garantia, observado que os Empréstimos
Subordinados deverao respeitar os requisitos para os Pagamentos Restritos; e

(d) “Pagamentos Restritos” significa pagamentos realizados com recursos da Conta de
Pagamentos do Projeto, desde que observadas as seguintes condigdes: (i) o primeiro
pagamento de amortizacio programada das Debéntures tenha sido realizado; (ii) o ICSD
calculado nos termos do item 4.16.3. (m) acima seja de, no minimo, 1,20x; (iit) o ICSD
projetado & data pretendida para o pagamento seja de, no minimo, 1,20x; (iv) as Contas
do Projeto apresentem o saldo minimo exigido nos termos do Contrato de Administragao
de Contas e (v) nenhum Evento de Vencimento Antecipado tenha se verificado.

(e} "ICSD Projetado” significa o ICSD projetado para os 12 (doze) meses subsequentes,
conforme calculado pela Companhia com base, dentre outros dados (i) no Estudo de
Tréfego, o qual utiliza para sua elaboracdc o Orgamento do Projeto (conforme definido
no Contrato de Administragéo de Contas) aprovado pelo Engenheiro Independente, e (i)
na expectativa da variag&o do IPCA divulgada no dltimo relatéric FOCUS publicado pelo
Banco Central do Brasil ("BACEN"), o qual devera ser apresentado ao Agente Fiduciario
por meio de declaracio assinada pelo Diretor Financeiro ou Diretor de Relagdo com
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Investidores da Emissora acompanhado de memoria descritiva de calculo, sempre
quando a Emissora desejar realizar um Pagamento Restrito.

4.16.4. Os valores mencionados nas alineas (n}), (0) e {p} do item 4.16.2. acima e na alinea
(b) do item 4.16.3. acima serao reajustados ou corrigidos anualmente pelo IPCA.

4.16.5. As referéncias a “controle” encontradas nos itens 4.16.2. e 4.16.3. acima deveréo
ser entendidas como tendo o sentido conferido pelo artigo 116 da Lei das Sociedades por

Agdes.

4.16.6, Na ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado Ndo-Automatico o
Agente Fiducidrio devera publicar edital de convocagio de Assembleia Geral de Debenturistas,
na qual deverao estar presentes Debenturistas, conforme previsto na Clausula Sétima abaixo,
no prazo de 2 (dois) Dias Uteis a contar da data em que tomar ciéncia do Evento de
Vencimento Anfecipado Nao-Automatico para deliberar sobre a ndo declaracéo de vencimento
antecipado das Debéntures.

4.16.7. Na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada no item 4.16.68, acima, que sera
instalada observado o quoérum previsto na Clausula Sétima desta Escritura de Emissao, os
Debenturistas poderdo optar, por deliberacdo de Debenturistas que representem, no minimo,
2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagdo em primeira convocacgdo ou por Debenturistas
que representem, no minimo, 2/3 {dois tergos} das Debéntures de titularidade dos presentes,
em segunda convocacio, por ndo declarar antecipadamente vencidas as Debéntures, hipdtese
na qual o Agente Fiduciario ndo declarara o vencimento antecipado.

416.8. Na hipotese de nao instala¢gdo da Assembleia Geral de Debenturistas mencionada
no item 4.16.6. acima por falta de qudrum, mesmo apds segunda convocacdo, o Agente
Fiduciarico devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures, mediante imediato envio
de notificacdo a Emissora neste sentido.

4.16.9. Em caso de declaragdo de vencimento antecipado das Debéntures, nos termos dos
itens 4.16.2. e 4.16.8. acima, a Emissora obriga-se a efetuar 0 pagamento do Montante Devido
Antecipadamente no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados (i) da ocorréncia do respectivo
Evento de Vencimento Antecipado Automatico, ou (ii) na caso de um Evento de Vencimento
Antecipado Nao Automatico (a) do recebimento de notificag@o enviada pelo Agente Fiduciario
heste sentido, ou (b) da data da realizacdo da Assembleia Geral de Debenturistas.
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416.10. Caso seja deciarado o0 vencimento éntecipado das Debéntures e,
consequentemente, devido o Montante Devido Antecipadamente, nos termos do item 4.16.9.
acima, a Emissora, juntamente com o Agente Fiduciario, deverd comunicar a CETIP efou a
BM&FBOVESPA, conforme o caso, sobre a ocorréncia do vencimento antecipado, com, no
minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia da data de pagamento do Montante Devido
Antecipadamente.

4.17. Multa e Juros Moratorios

4171, Sem prejuizo da Atualizagdo Monetaria e da Remuneragdo, ocorrendo
impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer guantia devida aos Debenturistas nos
termos desta Escritura de Emissédo, os débitos em atraso vencidos € ndo pagos pela Emissora,
devidamente atualizados pela Atualizacdo Monetaria e pela Remuneracgao, ficardo, desde a
data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, sujeitos a, independentemente de
aviso, notificacdo ou interpelacao judicial ou extrajudicial: (i) multa convencional, irredutivel e
n&o compensatoria, de 2% (dois por cento); e (ii) juros moratorios a razdo de 1% (um por cento)
ao més calculados pro rata temporis (“Encargos Moratorios”).

4.18. Atraso no Recebimento dos Pagamentos

4.18.1. O nao comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
qualquer das obriga¢bes pecuniarias devidas pela Emissora nas datas previstas nesta Escritura
de Emissdo ou em comunicado publicado pela Emissora, nos termos desta Escritura de
Emissao, ndo lhe dara direito ao recebimento da Atualizagio Monetaria, da Remuneragéo efou
Encargos Moratérios, a partir da data em que o valor correspondente seja disponibilizado pela
Emissora ao Debenturista, sendo-the, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do
respectivo pagamento.

4.19. Aditamento a Presente Escrifura de Emissao

4.19.1. Quaisquer aditamentos a esta Escrifura de Emissao deverido ser celebrados pela
Emissora ¢ pelo Agente Fiduciario apos, conforme aplicavel, aprovagdo em Assembleia Geral
de Debenturistas, conforme Clausula Sétima abaixo, e posteriormente arquivados na JUCESP,

ressalvadas as hipdteses dos itens 4.2.1. e 4.6.3 acima, em que o aditamento ndo dependera
de aprovacao em Assembleia Geral de Debenturistas.

4.20. Local de Pagamento
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4.20.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serfo efetuados pela Emissora no
dia de seu respectivo vencimento por intermédio da CET!P e/ou da BM&FBOVESPA, com
relagdo as Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na CETIP efou na
BM&FBOVESPA, conforme seus procedimentos, ou, com relagdo as Debéntures que nio
estejam custodiadas eletronicamente na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA, por meio do Banco
Liquidante.

4.21. Prorrogagao dos Prazos

4.21.1. Considerar-se-ao0 automaticamente prorrogados os prazos referentes ao pagamento
de qualquer obrigagdo prevista nesta Escritura de Emiss&o, até o primeiro Dia Util subsequente,
se 0 seu vencimento coincidir com feriado nacional, sabado, domingo ou dia em que néo exista
expediente comercial ou bancario nas Cidades de Sao Paulo ou Salto, Estado de S3o Paulo,
sem qualguer acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados 0s casos cujos pagamentos
devam ser realizados pela CETIP e/ou pela BM&FBOVESPA, hipbotese em que a referida
prorrogacdo de prazo somente ocorrera caso a data de pagamento coincida com feriado
nacional, feriado municipal na Cidade de Sao Paulo, sabado ou domingo. Portanto, para os
demais fins desta Escritura de Emiss&o, “Dia Util” significa qualquer dia que ndo seja sabado,
domingo, feriado nacional ou feriado municipal na Cidade de S&o Paulo ou que, por qualquer
motivo, ndo haja expediente na BM&FBOVESPA efou na CETIP.

4.22. Publicidade

4.22.1. Todos os atos e decisfes decorrentes da Emisséo que, de qualquer forma, vierem a
envolver interesses dos Debenturistas, deverao ser veiculados no “Diario Oficial do Estado de
Séo Paulo” e no jornal “Brasil Econdmico”, edicido nacional, bem como na pagina da Emissora
na rede mundial de computadores — infernet, neste ultimo caso, exceto pelo aviso a0 mercado
relativo a Oferta, 0 Antncio de Inicio, o Anuncio de Encerramento e outros aviso ou anlncios
relativos a Oferta, que serao publicados pela Emissora e pelo Coordenador Lider apenas no
jornal “Brasil Econdmico”, além de disponibilizados via sistema IPE no site da CVM. A
publicagfio do referido aviso aos Debenturistas podera ser substituida por correspondéncia
registrada entregue a todos os Debenturistas e ao Agente Fiduciario.

4.23. Aquisigao Facultativa

4.23.1. Observado o disposto na Lei 12.431 e no artigo 55, paragrafo terceiro, da Lei das
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Sociedades por Agbes, & facultado & Emissora, a seu exclusivo critério e a qualquer tempo,
apds decorridos 2 (dois) anos contados da Data de Emisséo, adquirir Debéntures em
Circulacao: (i) por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario, desde que tal fato conste do
relatério da adminisiragdo e de suas demonstragdes financeiras; ou (i) por valor superior ao
Valor Nominal Unitario, desde que observe as regras expedidas pela CVM vigentes a época. As
Debéntures adquiridas pela Emissora poderao, a critério da Emissora, ser canceladas (se vier a
ser permitido pela Lei 12.431), permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no
mercado, As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos
deste item, se e quando recolocadas no mercado, faro jus & mesma Remuneracao aplicavel as
demais Debéntures em Circulagio.

CLAUSULA QUINTA — DAS OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

5.1. Sem prejuizo do disposto na regulamentagio aplicavel e noutras disposigdes desta
Escritura de Emisséo, a Emissora esta obrigada a, enquanto houver Debéntures em Circulacao:

(a) disponibilizar ao Agente Fiduciario:

(i) em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o prazo legalmente estabelecido apés o
término de cada exercicio social, ou na data de sua divulgacéo, o que ocorrer
primeiro, (a) copia de suas demonstragdes financeiras individuais, relativas ao
exercicio social entdo encerrado, elaboradas de acordo com a Lei das
Sociedades por Agbes, com os principios contabeis geralmente aceitos no
Brasil e com as regras da CVM, acompanhadas (a) do relatdrio da
administragdo e parecer dos Auditores independentes; e (b) relatério contendo
memdria de calculo detalhada para acompanhamento dos indices Financeiros
devidamente auditados pelos Auditores Independentes contratados pela
Emissora, compreendendo todas as rubricas necessarias para a obtencéo
destes, sob pena de impossibilidade de acompanhamento pelo Agente
Fiduciario, podendo este solicitar a Emissora efou aos seus auditores
independentes todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se facam
necessarios, e de declaragdo assinada pelo Diretor Financeiro da Emissora
atestando o cumprimento de todas as obrigages constantes da Emissao;

(i) em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o prazo legalmente estabelecido apds o

término de cada trimestre do exercicio social, ou na data de sua divulgacio, o
que ocorrer primeiro: (i) copia de suas demonstragdes financeiras individuais
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(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

relativas ao respectivo frimestre, elaboradas de acordo com a lei das
Sociedades por Agles, com os principios contabeis geralmente aceitos no
Brasil & com as regras da CVM, acompanhadas (a) do relatério de revisdo
especial dos Auditores Independentes; e (b) relatério contendo meméria de
calculo detalhada para acompanhamento dos Indices Financeiros
devidamente revisados pelos auditores independentes contratados pela
Emissora, compreendendo todas as rubricas necessarias para a obtengao
destes, sob pena de impossibilidade de acompanhamento pelo Agente
Fiducidrio, podendo este solicitar a Emissora efou aos seus auditores
independentes todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam
necessarios;

em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o prazo legalmente estabelecido, copia das
informagdes periddicas e eventuais pertinentes a Instrugdo CVM n.° 480, de 7
de dezembro de 2009 (“Instrucdo CVM 480") (com exce¢do daquelas referidas
nas alineas (i) e (il) acima), caso ndo estejam disponiveis na CVM;

no prazo maximo de 10 (dez) dias corridos qualquer informagao que possa, ao
exclusivo critério da Emissora, interessar aos Debenturistas ou ac Agente
Fiduciario;

avisos aos titulares de Debéntures, fatos relevantes, conforme definidos na
Instrugao CVM n.° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Instrucio
CVM 358"), assim como atas de assembleias gerais e reunibes do conselho
de administracdo da Emissora que, de alguma forma, envolvam interesse dos
Debenturistas, nos mesmos prazos previstos na Instrugdo CVM 480 ou
normativo que venha a substitui-la, ou, se ali ndo previstos, no terceiro Dia Util
apés sua publicagao ou, se nao forem publicados, apés a data em que forem
realizados;

informagdes sobre qualquer descumprimento de obrigagdes de natureza
pecuniaria ou nao, de quaisquer clausulas, termos ou condigfes desta
Escritura de Emissdo em até 2 (dois) Dias Uteis contado de seu
descumprimento; e

informagao de que (i) nao foi verificada divergéncia maior que 10% {dez por
cento) no Estudo de Trafego ou, (i) caso tenha sido verificada divergéncia
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{b)

(d)

(e)

{f)

(@

(h)

para deliberar sobre a substituicdo do Consultor de Trafego, de acordo com a
alinea (rr) deste item 5.1.

submeter, na forma da lei, suas Demonstra¢des Financeiras a exame por empresa
de auditoria independente, registrada na CVM, observado que a Emissora
compromete-se a contratar empresa de auditoria independente reconhecida
internacionalmente por seus setvicos de auditoria contabil ("Auditores
Independentes”), exceto no caso de autorizagdo expressa dos Debenturistas para a
contratacio de outras empresas,

manter sempre atualizado, as suas expensas, 0 seu registro de companhia aberta
na CVM, nos termos da regulamentacao aplicavel,

manter em adequado funcionamento um érgao para atender, de forma eficiente, os
Debenturistas, podendo utilizar, para esse fim, a estrutura e érgéos destinados ao
atendimento de seus acionistas, ou contratar instituigbes financeiras autorizadas pa-
ra a prestacio desse servigo,;

atender em no, méaximo, 5 (cinco) Dias Uteis, as solicitagdes fundamentadas do
Agente Fiduciario que possam interessar ac Agente Fiduciario e aos Debenturistas,
exceto pelas solicitagdes decorrentes das obrigagbes previstas na Instrucdo CVM 28
(conforme definida abaixo), as quais deverdo ser tempestivamente atendidas,
independentemente de notificacdo, observados os termos da presente Escritura de
Emissdo e as limitagBes legais e regulamentares a que esta sujeita a Emissora;

manter validas e regulares as licengas, concessdes, autorizagdes ou aprovagdes
necessarias ao regular funcionamento da Emissora;

cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagbes dos orgéos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducéo de seus negdcios,
exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa efou judicial;

manter vigentes as apdlices de seguros necessarias para a cobertura do Projeto de

Investimento, conforme as praticas usuais de mercado na data de celebracdo desta
Escritura de Emisséo;
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)

(k)

(m)

()

utilizar os recursos oriundos da Emisséo exclusivamente conforme descrito no item
3.7. desta Escritura de Emisséc e no prospecto da Oferta e de acordo com o quadro
de usos e fontes apresentado ao Ministério dos Transportes quando do
enquadramento do Projeto de Investimento como prioritario nos termos da Lei
12.431 e do Decreto 7.603;

notificar © Agente Fiducidrio sobre a ocorréncia de quaisquer Eventos de
Vencimento Antecipado previstas no item 4.16. desta Escritura de Emisséo em até 1
(um) Dia Util que tomar conhecimento de sua ocorréncia;

notificar 0 Agente Fiduciario schre a instauragio de qualquer processo judicial,
administrativo ou arbitral que afete ou possa afetar, no entendimento razoavel da
Emissora, adversamente, de forma relevante, a Emissora e seus ativos, ou a
capacidade da Emissora de cumprir suas obrigagdes nos termos desta Escritura de
Emissdo, dos Contratos de Garantia e do Contrato de Concesséo, no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis apds tomar conhecimento do respectivo processo; e fornecer ao
Agente Fiduciario, sempre que por ele solicitado, informag¢des acerca do andamento
atualizado dos processos judiciais, administrativos e procedimentos arbitrais dos
quais a Emissora figure como parte;

notificar o Agente Fiducidrio, em até 1 (um) Dia Util contado da data de sua
ocorréncia, sobre qualquer alteragdo nas condigdes financeiras, econdmicas,
comerciais, operacionais, regulatorias ou societarias ou nos negoécios da Emissora,
hem como quaisquer eventos ou situagfes que: (i} possam, no entendimento
razoavel da Emissora, afetar negativamente, impossibilitar ou dificultar de forma
justificada o cumprimento, pela Emissora, de suas obriga¢des decorrentes desta
Escritura de Emissdo e das Debéntures; ou (ii) faga com que as demonstragdes
financeiras da Emissora ndo mais reflitam a real condigao financeira da Emissora;

notificar o Agente Fiduciario acerca de qualquer inadimplemento ou descumprimento
relevante por parte da Emissora ou do Poder Concedente de qualquer obrigacdo nos
termos do Contrato de Concessdio, no prazo de até 3 (irés) Dias Uteis contados a
partir da data em gue ocorrer o respectivo inadimplemento ou descumprimento;

fornecer ao Agente Fiduciaric cdpia de qualquer comunicacio relevante enviada

pelo Poder Concedente a Emissora relativa a uma possivel causa de término, ,
vencimento antecipado ou resiligdo do Contrato de Concesséo, no prazo de até 3 X
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(0)

(p)

(r)

(s)

(t)

C)

(trés) Dias Uteis cont-ado-s- da dafa do recebimehto pela Emissora de referida
comunicagao;

cumprir com suas obrigacbes relacionadas ao pagamento de todos o0s fributos,
taxas efou contribui¢des, incluindo, mas nio se limitando aqueles decorrentes da
Oferta, exceto na hipotese de serem contestados de boa fé e desde que, neste
caso, sejam provisionados de acordo com os principios contabeis aplicaveis ou, no
caso de descumprimento dessas obriga¢des, providenciar a regularizagic e o
cumprimento no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis;

prestar informacdes ao Agente Fiducidrio, dentro do prazo de 10 (dez) Dias Uteis
contados do respectivo recebimento, sobre quaisquer autuacBes pelos érgdos
governamentais, de carater fiscal, ambiental ou de defesa da concorréncia, entre
outros, em relagdo a Emissora, de valor individual ou agregado superior a
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais);

proceder a adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei das Sociedades por Agbes, promovendo a publicagdo das suas
demonstragdes financeiras anuais;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instrugdo CVM 358, dando ciéncia por
e-maif ao Agente Fiduciério no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis:

encaminhar gualquer informacao relevante sobre a presente Emissdo que lhe venha
a ser solicitada pelo Agente Fiduciario no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis apds
solicitacao escrita nesse sentido feita pelo Agente Fiduciario;

disponibilizar ao Agente Fiduciario cépia de qualquer correspondéncia ou notificagao
judicial ou extrajudicial recebida pela Emissora, conforme aplicavel, relacionada aos
Eventos de Vencimento Antecipado, em prazo ndo superior a 2 (dois) Dias Uteis
apoés o seu recebimento;

efetuar 0 pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiduciario,
gue venham a ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios e
outras despesas e custos incorridos em virtude da cobranga de gualquer quantia
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(v)

(w)

()

(¥}

(2)

(aa)

(bb)

(cc)

cumprir o disposto na legislagdo em vigor pertinente a Politica Nacional do Meio
Ambiente, as Resolugdes do Conama - Conselho Nacional do Meic Ambiente e as
demais legislagbes e regulamentacdes ambientais supletivas, adotando as medidas
e acles preventivas ou reparatérias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos
ambientais apurados, decorrentes da atividade descrita em seu objeto social,
responsabilizando-se, Unica e exclusivamente, pela destinagdo dos recursos
financeiros obtidos com a Emisséo;

observar as disposigdes da Instrugdo CVIM 358;

cumprir com todas as determinagdes emanadas da CVM, no que se refere a Oferta,
com envio de documentos, se for o caso, prestando, ainda, todas as informagdes
que lhes forem solicitadas pela CVM, CETIP e BM&FBOVESPA,;

nao transferir ou por qualquer forma ceder, ou prometer ceder, a terceiros os direitos
e obrigagbes que respectivamente adguiriu e assumiu na presente Escritura de
Emissdo, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral
de Debenturistas, conforme a Clausula Sétima abaixo, especiaimente convocada
para esse fim;

caso o Agente Fiduciario ndo o faga, convocar, nos termos da Clausula Sétima
desta Escritura de Emissdo, Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar
sobre quaisquer matérias que estejam direta ou indiretamente relacionadas a
presente Emisséo;

nao realizar operagdes ou praticar qualquer ato em desacordo com seu objeto
social;

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas sempre que solicitada e
convocada nos prazos previstos nesta Escritura de Emissao;

(a) atualizar anuaimente, até a Data de Vencimento, o relatério da classificacéo de
risco elaborado para a Oferta; (b)divuigar ou permitir que a Agéncia de
Classificagdo de Risco divulgue amplamente ao mercado os relatérios com as
sumulas das classificacdes de risco, com periodicidade de, no minimo, 1 {um) ano,
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até a Data de Vencimento; (c) ehtregar a0 Agente Fiduciario os relatdrios de
classificacdo de risco preparados pela agéncia de classificagdo de risco no prazo de
ate 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu recebimento pela Emissora; e
(d) comunicar ao Agente Fiducirio em até 1 (um) Dia Util qualquer alterac3o e o
inicio de qualquer processo de revisdo da classificacdo de risco, observado que,
caso a agéncia de classificacdo de risco contratada cesse suas atividades no Brasil
ou, por qualquer motivo, esteja ou seja impedida de emitir a classificacdo de risco
das Debéntures, a Emissora devera, a seu exclusivo critério, (i) contratar outra
agéncia de classificacdo de risco sem necessidade de aprovagdo dos
Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiduciario, desde que tal agéncia de
classificacio de risco seja a Standard & Poor's ou a Fitch ou a Moody's (“Agéncias
de Rating’); ou (i) notificar o Agente Fiduciario e convocar assembleia geral de
Debenturistas para que estes definam a agéncia de classificacdo de risco substituta;

(dd} contratar e manter contratados, as suas expensas, o Banco Liquidante, a Instituicdo
Escrituradora e Mandataria, a CETIP, a BM&FBOVESPA, o Agente Fiduciario, o
consultor de trafego (“Consultor de Trafego”) € o engenheiro independente
("Engenheiro independente”), bem como a tomar todas e quaisquer providéncias que
se facam necessarias para a manutencio das Debéntures;

(ee) ndo substituir o Consultor de Trafego ou o Engenheiro Independente sem a
aprovagdo da maioria dos titulares de Debéntures em Circulacdo presentes na
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas convocada para esta finalidade;

(ff) nao constituir, em favor de terceiros, garantias sobre (i) os Créditos Cedidos, com
excecao da Cesséo Fiduciaria, nos termos do Contrato de Cesséo Fiduciaria; (i) os
Bens Alienados Fiduciariamente, com excecio do Alienagdo Fiduciaria de Acdes,
nos termos do Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Agdes;

{gg) uma vez formalizadas e constituidas, manter sempre vélidas e exigiveis as
Garantias;
{hh) praticar quaisquer atos e assinar quaisquer documentos que sejam necessarios

para a manutencdo das Garantias, obrigando-se, inclusive, mas nao somente, a
defender, de forma tempestiva e eficaz, todos os direitos dos Debenturistas sobre as
Garantidas, incluindo, mas ndo se limitando aos Créditos Cedidos, nos termos do J
Contrato de Cess&o Fiduciaria, e aos Bens Alienados Fiduciariamente nos termos X
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do Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Acdes, contra quaisquer processos
administrativos ou judiciais que venham a ser propostos por terceiros € que possam,
de qualquer forma, afetar de maneira adversa as Garantidas;

ndo praticar e instruir seus administradores e empregados a ndo praticar atos de
corrupgao ativa ou passiva com representantes de orgéos e repartigdes pablicos ou
com representantes de pessoas juridicas privadas afim de obter vantagem indevida
ou enriquecimento ilicito;

nao contratar com partes relacionadas, exceto se em condicbes de mercado,
conforme previamente verificado por engenheiro independente;

manter, pelo periodo de 6 (seis) anos contados da respectiva aquisi¢do ou
pagamenta, conforme © caso, os originais das notas fiscais e respectivos
comprovantes de pagamentos ou outros documentos pertinentes, relativos a
aplicacdo dos recursos no Projeto de Investimento, arquivados, separados,
ordenados e disponiveis para verificacdo por técnicos indicados pelo Agente
Fiduciario;

solicitar aprovagao prévia e expressa, por escrito, dos Debenturistas para quaiquer
modificagdo ou suspensdo relevante no escopo do Projeto de Investimento, exceto
se a modificagdo no escopo do Projeto de Investimento (a) tiver sido exigida pelo
Poder Concedente; ou (i) apés uma analise prévia realizada pela Agéncia de Rating
{credit assessment) for confirmado que referida modifica¢do ndo causaria a reducéo
da classificac@o de risco da Emissora em mais de 1 {(um) grau;

cumprir com o cronograma de investimentos estabelecido pela ARTESP, nos termos
do Contrato de Concesséo;

garantir que todos os mutues ou operagdes de crédito firmados entre a Emiissora e
as Acionistas e respectivos contreladores ou controladas: (i) possuam clausula
expressa de subordinacéo as Debéntures, (i) tenham prazo de vencimento posterior
a data de pagamento integral das Debéntures, (ii) ndo prevejam hipdtese de
vencimento antecipado, amortizagao ou resgate antecipado, devendo o vencimento,
amortizagdo ou resgate, conforme o caso, ocorrer apdés o pagamento integral das
Debéntures, (iv) estabelegam a capitalizacio de juros até o pagamento integral das
Debéntures, devendo o pagamento de juros ocorrer somente apds o pagamento




(00)

(qq)

(rr)

(tt)

integral das Debéntures, e (v) ndo contenham garantias de qualquer natureza;

até o pagamento integral das Obrigagbes Garantidas, ndo alterar ou permitir que
seja alterado qualquer dispositivo do regulamento do Fundo sem a prévia aprovacdo
dos Debenturistas titulares de 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagdo reunidos em Assembleia Geral em primeira convocagdo ou por
Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures de titularidade dos presentes, em segunda convocagio, nos termos da
Clausula Sétima abaixo, exceto na hipdtese de determinacio legal, nos estritos
termos de tal determinacéo, hipdiese na qual a Emissora devera disponibilizar copia
autenticada do regulamento alterado do Fundo ao Agente Fiduciario para
conferéncia em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data em que o regulamento do
Fundo for alterado;

elaborar anualmente o Orgcamento do Projeto, conforme definido no item 1.1.32. do
Contrato de Administracdo de Contas, e submeté-lo 3 aprovagdo do Engenheiro
Independente, conforme descrito no Contrato de Administracao de Contas;

manter a disposi¢do dos Debenturistas, na sede da Emissora, o estudo de trafego
sobre as rodovias abrangidas pelo Contrato de Concesséao elaborado pele Consultor
de Tréafego (“Estudo de Trafeqo”);

atualizar o Cronograma da ARTESP, conforme definido no item 1.1.17. do Contrato
de Administracdo de Contas, se for o caso, ha periodicidade prevista no Contrato de
Concessdo, e informar o Agente Fiduciario e o Engenheiro Independente em
relagdo ao novo cronograma;

verificar a conformidade do Estudo de Trafego ao trafego efetivamente realizado, de
acordo com os estudos e controles internos da Emissora, sendo que, ¢aso nos
Gltimos 24 (vinte e quatro} meses for constatada divergéncia maior 10% (dez por
cento), a Emissora devera convocar Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre a substituigdo do Consultor de Trafego, observado que o quorum
aplicavel sera de maioria dos titulares de Debéntures em Circulacao presentes a
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas; e

prestar informacdes ao Engenheiro independente, suficientes para a aprovacao do
Orgamento do Projeto até ao 15° (décimo quinto) Dia Util do més imediatamente

54



6.1.

anterior ao periodo por ele abrangido (conforme definido no Contrato de
Administragdo de Contas), bem como para a verificacdo do Saldo Obrigatério da
Conta Reserva de Capex (conforme definido no Contrato de Administragéo de
Contas) e Saldo Obrigatorio da Conta Reserva de Custos O&M (conforme definido
no Contrato de Administragdo de Contas).

CLAUSULA SEXTA — DO AGENTE FIDUCIARIO

A Emissora nomeia e constitui como Agente Fiduciario da Emissdo, a Pentagono

S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, qualificado no preambulo desta Escritura de
Emissao, gue, por meio deste ato, aceita a nomeag¢éo para, nos termos da lei e da presente
Escritura de Emissao, representar os interesses da comunh&o dos Debenturistas.

6.2.

(a)

(b)

{€)

(d)

(e}

(f)

O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emisséo, declara que:

aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuigGes previstas na legisiacio especifica e nesta Escritura de Emissao;

aceita integralmente esta Escritura de Emisséo, todas suas Clausulas e condigdes;

esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo & a cumprir com
suas obrigagbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

a celebragdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigagdes aqui
previstas nao infringem qualquer obrigagéo anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario;

ndo tem qualguer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do artigo 66, da
Lei das Sociedades por A¢des, para exercer a fungdo que lhe é conferida;

ndo se encontra em nenhuma das situa¢des de conflito de interesse previstas no
artigo 10 da Instrugdo CVM n.° 28, de 23 de novembro de 1983 (“Instrucdo CVM
28%);

estd devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos
termos da regulamentacéio aplicavel e vigente;
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(h)

()

(k)

{0

nao tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;

esta ciente das disposicdes da Circular do BACEN n.® 1.832, de 31 de outubro de
1990;

verificou a veracidade das informacdes contidas nesta Escritura de Emiss3o, ha
data de assinatura da presente Escritura de Emissao, bem como a regularidade das
Garantias, nos termos no inciso IX do artigo 12 da Instrucdo CVM 28, baseado nas
informagbes prestadas pela Emissora; o Agente Fiduciario ndo conduziu nenhum
procedimento de verificagdo independente quanto a veracidade das informagfes ora

apresentadas;

a pessoa que o representa na assinatura desta Escritura de Emissdo tém poderes
bastantes para tanto; e

conforme exigéncia da alinea "k” do inciso XVII do artigo 12 da Instrugdo CVM 28,
na data de assinatura da presente Escritura de Emisséo, conforme organograma do
grupo econdmico da Emissora por ela encaminhado, o Agente Fiducidrio identificou
que presta servicos de agente fiduciario nas seguintes emissdes realizadas por
sociedades integrantes do mesmo grupo da Emissora: (i) 32 emissdo de debéntures
simples, ndo conversiveis em a¢des, da espécie quirografaria, a ser convolada em
espécie com garantia real, em série Onica da Rodovias das Colinas S.A. (“32
Emissdo de Debéntures Colinas™, na qual foram emitidas 1.700 debéntures, as
quais possuem vencimento em 23 de outubro de 2013 e totalizavam, na data de
emissdo respectiva, o valor de R$850.000.000,00. Até a presente data néo foi
verificado qualquer evento de resgate, amortiza¢do, conversao, repactuacao e/ou
inadimplemento de referidas debéntures. As debénfures da 32 Emissdo de
Debéntures Colinas sédo garantidas por alienacdo fiduciaria de acfes detidas pela
Cibe investimentos e Participagdes S.A. e cessdo fiduciaria de todos e quaisquer
direitos, presentes efou futuros decorrentes do Contrato de Concessdo Rodoviaria
n® 012/CR/2000, conforme previsto na escritura da 32 Emissdo de Debéntures
Colinas. Tais bens dados em garantia garantem integralmente as debéntures dessa
emissaoe; (i} 2% emissao de debéntures simples, nao conversiveis em agdes, da
espécie quirografdria a ser convolada em espécie com garantia real, em duas
séries, da Triangulo do Sol Auto-Estradas S.A. ("2% _Emissdo de Debéntures
Tridngulo™, na qual foram emitidas 32.402 debéntures na 17 série e 36.705
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6.3.

debéntures na 27 série, as quais possuem vencimento em 15 de abril de 2020 e
totalizavam, na data de emisséo respectiva, R$691.070.000,00. Até a presente data
nao foi verificado qualquer evento de resgate, amortizacéo, conversio, repactuagao
efou inadimplemento de referidas debéntures. As debéntures da 27 Emissdo de
Debéntures Trianguio sdo garantidas por alienacdo fiduciaria de a¢bes detidas pela
Atlantia Bertin Concessdes S.A. e cessdo fiduciaria de todos e quaisquer direitos,
presentes efou futuros decorrentes do Contrato de Concessdo Rodoviaria n®
006/CR/98, conforme previsto na escritura da 2* Emissao de Debéntures Triangulo.
Tais bens dados em garantia garantem integralmente as debéntures dessa emissao;
e (iii) 4% emissao de debéntures simples, nao conversiveis em acgdes, da espécie
quirografaria, a ser convolada em espécie com garantia real, em até trés séries da
Rodovias das Colinas S.A. (“4? Emissdo de Debéntures Colinas™), na qual foram
emitidas 95.000 debéntures, sendo 57.132 debéntures da primeira série, 12.368
debéntures da segunda série e 25500 debéntures da terceira série, sendo o
vencimento em 15 de outubro de 2020 para as debéntures da 1* e 22 sériesse em 15
de abril de 2023 para as debéntures da 32 série, totalizando as debéntures da 12, 2°
e 32 séries 0 montante de R$350.000.000,00 na data de emisséo. Até a presente
data ndo foi verificado qualquer evento de resgate, amortizagido, converséo,
repactuagdo e/ou inadimplemento de referidas debéntures. As debéntures da 42
Emissdo de Debéntures Colinas sdo garantidas por alienagdo fiducidria de acdes
detidas pela Atlantia Bertin Concessfes S.A. e cessfo fiduciaria de todos e
quaisquer direitos, presentes efou futuros decorrentes do Contrato de Concesséo
Rodoviaria n® 012/CR/2000, conforme previsto na escritura da 4® Emissdo de
Debéntures Colinas. Tais bens dados em garantia garantem integraimente as
debéntures dessa emisso.

em fungdo de atuar em outras emissdes realizadas por sociedade integrante do
mesmo grupo da Emissora, assegura e assegurara, nos termos do paragrafo 1° do
artigo 10 da Instrugdo CVM 28, tratamento equitativo a todos os debenturistas de
eventuais emissdes de debéntures realizadas pela Emissora, sociedade coligada,
controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora, em que venha
atuar na qualidade de agente fiduciario.

O Agente Fiduciario exercera suas fungdes a partir da data de assinatura desta

Escritura de Emissao, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a Data de
Vencimento ou ate sua efetiva substituicdo. Em ambos os casos, o término do exercicio das
fungdes do Agente Fiduciario sera formalizado por meio de aditamento.
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6.4. Serado devidas pela Emissora ao Agente Fiduciario, honorarios pelo desempenho
dos deveres e atribuicdes que The competem, nos termos da legislacdo em vigor e desta
Escritura, correspondentes a uma remuneracédo anual de R$ 10.000,00 (dez mil reais), sendo a
primeira parcela devida no 5° (quinto) Dia Util contado da data de celebragéo desta Escritura de
Emissdo, e as demais, no mesmo dia dos anos subsequentes,

6.4.1. As parcelas citadas na clausula 6.4 supra serdo reajustadas pela variacdo
acumulada do IGP-M/FGV, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizacao,
pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de
pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se necessario. A remuneragdo serad devida
mesmo apds o vencimento final das Debéntures, caso o Agente Fiduciaric ainda esteja atuando
na cobranga de inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora.

6.4.2 As parcelas citadas nos itens acima, serdo acrescidas dos seguintes impostos: 1SS
(Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza), PI1S (Contribuicdo ao Programa de integragédo
Social}, COFINS (Contribui¢do para o Financiamento da Seguridade Social) e quaisquer sutros
impostos que venham a incidir sobre a remuneragao do Agente Fiduciario, excetuando-se o IR
(imposto de Renda), nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

6.4.3 Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atraso
ficardo sujeitos estara sujeitos 2 multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do debhito,
bem como a jures moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso
sujeito a atualizagdo monetaria pelo IGP-M/FGV, incidente desde a data da inadimpléncia até a
data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

6.4.4 0O pagamento da remuneragédo do Agente Fiduciario sera feito mediante depésito na
conta corrente a ser indicada por esta no momento oportuno, servindo o comprovante do
depédsito como prova de quitagao do pagamento.

6.4.5. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente
Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser,
sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e
posteriormente, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas incluem os gastos com honorarios
advocaticios, inclusive de terceiros, depodsitos, indenizagdes, custas e taxas judiciarias de agdes
propostas pelo Agente Fiduciario, desde que relacionadas a solugdc da inadimpléncia,
enquanto representante dos Debenturistas. As eventuais despesas, depbsitos e custas judiciais



decorrentes da sucumbéncia em ag¢des judiciais serdo igualmente suportadas pelos
Debenturistas, bem como a remuneragio e as despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario,
na hipotese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relacio ao pagamento destas
por um periodo superior a 30 (trinta) dias corridos, podendo o Agente Fiduciario solicitar
garantia dos Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia.

6.4.2. As despesas a que se refere o item 6.4.1. compreenderdo, inclusive, aguelas
incorridas com:

(a) publicacio de relatdrios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Escritura de
Emissao, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

(b) extragdo de certiddes;
(€) despesas com conference calls e contatos telefdnicos;
(d) locomocdes entre Estados da Federacdo e respectivas hospedagens e alimentacéo,

quando necessarias ao desempenho das fungdes;

(e) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissfes efou obscuridades nas informages
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas; e

() despesas com cartorarios e com correios necessarias ao desempenho da funcéo de
Agente Fiduciario.

6.4.3. As despesas incorridas pelo Agente Fiduciario em decorréncia da protecdo dos
direitos e interesses dos Debenturistas e que ndo tenham sido devidamente reembolsadas pela
Emissora, deverdo ser incluidas a divida da Emissora e gozardo das mesmas garantias que
gozam as Debéntures, preferindo a estas na ordem de pagamento.

B.5. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de
Emisséo, constituem deveres e atribuicbes do Agente Fiduciario:

(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
fungdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar
na administra¢ao dos seus proprios negdcios;
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(b}

()

(d)

(€)

(f)

(9}

{h)

1)

renunciar & fungdo na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao;

conservar em boa guarda, toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas funcdes;

verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagdes contidas
nesta Escritura de Emissdo, diligenciando para ¢ue sejam sanadas as omissdes,
falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;,

promover, as expensas da Emissora, caso esta ndo o faga, o registro (i) desta
Escritura de Emissdo e respectivos aditamentos na JUCESP; e (i) das dos
Contratos de Garantia nos cartérios de registro de titulos e documentos
competentes, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles existentes,
hipétese em que a Emissora devera fornecer as informacgdes e documentos
necessarios aos referidos registros;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informagdes
obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou
inverdades constantes de tais informagbes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informacdes constantes das propostas de
modificagdes nas condigbes das Debéntures;

soficitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas fungdes, certiddes
que estejam dentro do prazo de vigéncia dos distribuidores civeis, das Varas da
Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica
Federal e da Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da Emissora, bem
como das demais comarcas em que a Emissora exerga suas atividades, as quais
deverdo ser apresentadas em até 30 (trinta) dias corridos da data de solicitagio,

solicitar, guando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora;
convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas, mediante

anuncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos 4rgdos de imprensa nos quais a
Emissora deve efetuar suas publicagdes, as expensas desta Ultima;
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(k)

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes
gue lhe forem solicitadas;

elaborar relatérios destinados aos Debenturistas, nos termos da alinea (b) do
paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Agbes, relativos aos exercicios
sociais da Emissora, 0s quais deverdo conter, ac menos, as informacgdes abaixo.
Para tanto, a Emissora obriga-se desde ja a informar e enviar todos os dados
financeiros e atos societarios necessarios a realizagdo do relatdrio aqui citado, que
venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario, inclusive o organograma do grupo
societario que devera conter, inclusive, os controladores, as controladas, o controle
comum, as coligadas, e integrante de bloco de controle, no encerramento de cada
exercicio social, 0s quais deverdo ser devidamente encaminhados pela Emissora
em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para disponibilizagdo na
CVM;

(i) eventual omissdo ou incorrecdo de que tenha conhecimento, contida nas
informacbes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso
na obrigatéria prestagcio de informagdes pela Emissora;

(i) alteracdes estatutarias da Emissora ocorridas no periodo;

(i} comentarios sobre as demonstragbes financeiras da Emissora, enfocando os
indicadores econémicos, financeiros e da estrutura de seu capital;

(iv) posicdo da distribuicdo ou colocacdo das Debéntures no mercado;
(v) cumprimento de outras obrigagSes assumidas pela Emissora nesta Escritura
de Emissdo, bem como todas as disposicbes e obrigagbes nos Contratos de

Garantia;

(vi) declaracdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungiio de agente
fiduciario da Emisséo;

(vii) resgate, amortizagéo, repactuagdo e pagamento de Remuneragéo realizados
no periodo, bem como aquisicdes e vendas de Debéntures efetuadas pela
Emissora,
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(viii) acompanhamento da destinacio dos recursos captados por meio da emissao
das Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto acs administradores
da Emissora;

(ix) relagéo dos bens e valores entregues & sua administracao;

(x) declaragcio acerca da suficiéncia e exequibilidade das Garantias; e

(xiy existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, realizadas
pela prépria Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou
integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como agente
fiduciario no periocdo, bem como os dados sobre tais emissdes previstos nos

itens 1 a 7 da alinea “k” do inciso XVII do artigo 12 da Instrugdo CVM 28;

{m) disponibilizar o relatéric a que se refere o inciso anterior aos Debenturistas até o dia
30 de abril de cada ano. O relatério devera estar disponivel ao menos nos seguintes locais:

{i) na sede da Emissora;

(i} na sede do Agente Fiduciario;
(i) na CVM;

(iv) na CETIP,

(v) BM&FBOVESPA; e

{vi) na sede do Coordenador Lider.

(n) publicar, as expensas da Emissora, nos drgdos de imprensa em que a Emissora
deva efetuar suas publicagbes, antncio comunicando aos Debenturistas que o
relatério se encontra & disposicéo nos locais indicados no item anterior;

(0) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante,

inclusive, solicitagdo de informagdes junto & Emissora, a Instituicdo Escrituradora e
Mandataria, 2a CETIP e 4 BM&FBOVESPA, sendo que, para fins de atendimento ao
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(p)

(@)

(r)

(s)

v)

disposto neste inciso, a Emissora e os Debenturistas, mediante subscricdo e
integralizagdo das Debéntures, expressamente autorizam, desde ja, a Instituigio
Escrituradora e Mandatéaria, o Banco Liquidante, a CETIP e & BM&FBOVESPA a
atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive referente a
divulgagdo, a qualquer momento, da posicdo de Debéntures, e seus respectivos
Debenturistas;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissdo e
todas aguelas impositivas de obrigacbes de fazer e ndo fazer da Emissora, bem
como todas as disposices e cbrigaces relacionadas aos Contratos de Garantia;

sem prejuizo do disposto nos itens 4.16. e seguintes, notificar os Debenturistas,
individualmente ou, caso nao seja possivel, por meio de aviso publicado nos jornais
mencionados no item 4.22. acima, acerca de qualquer inadimplemento pela
Emissora, em até de 10 (dez) dias corridos contados da data em que tormnar ciéncia
da ocorréncia, de qualquer inadimplemento pela Emissora de obrigagdes assumidas
nesta Escritura de Emissdo, indicando o local em que fornecera aos interessados
maiores informacgbes;

disponibilizar acs Debenturistas e aos demais participantes do mercado o calculo do
Valor Nominal Unitario a ser caiculado pela Emissora, através de sua central de
atendimento e/ou website www.pentagonotirustee.com.br;

encaminhar a ANBIMA o relatério de rafing, nos termos da alinea (cc) do item 5.1.
acima imediatamente apds sua divulgag¢ido, nos termos do artigo 25, inciso 1l do
Cédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para as Atividades
Conveniadas;

acompanhar a destinagdo dos recursos captados por meio da emissdo das
Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da
Emissora,;

divulgar as informagdes referidas no subitem (xi) da alinea (I} acima em sua pagina
na rede mundial de computadores tao logo delas tenha conhecimento;

verificar a regularidade da constituicdo das Garantias, observando a manutengéo de
sua suficiéncia e exequibilidade;
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(x)

y)

@)

(aa)

6.6,

acompanhar as obrigagbes da Emissora nos Contratos de Garantia, bem como
cumprir com as obrigacdes estabelecidas pelo Agente Fiduciario nos Contratos de
Garantia;

examinar a proposta de substituicio das Garantias, manifestando a sua expressa e
justificada concordancia;

intimar a Emissora a reforgar as Garantias, na hipétese de sua deterioracdo ou
depreciagao;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 90
(noventa) dias, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagdes
assumidas nesta Escritura de Emiss&o, indicando o local em que fornecerd aos
interessados maiores esclarecimentos. Comunicagéo de igual teor deve ser enviada
a CVM e a BM&FBOVESPA,

acompanhar com o Banco Liquidante em cada Data de Pagamento de
Remuneragdo, o integral e pontual pagamento dos valores devidos, conforme

estipulado na presente Escritura de Emisséo.

O Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais

contra a Emissora para a protecdo e defesa dos interesses da comunhdo dos titulares das
Debéntures na realizagdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora:;

(a)

(o)

(c)

(d)

declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios, observadas as condigdes da presente Escritura de Emissao;

executar Garantias descritas no item 4.15. acima, conforme em vigor, bem como
guaisquer outras garantias constituidas, em favor dos Debenturistas;

reguerer a faléncia, ou conforme o ¢aso a insolvéncia, da Emissora;

tomar todas as providéncias necessérias para a realizagdo dos créditos dos
Debenturistas; e

representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagio judicial e
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extrajudicial, intervengéo, liquidacdo ou insolvéncia da Emissora.

6.6.1. O agente fiducidrio somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogdo das
medidas contempladas hos subitens (a) a (d) acima se, convocada a Assembleia Geral de
Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagdo da unanimidade das Debéntures em
Circulacdo. Na hipdtese do subitem (e) acima, sera suficiente a deliberagio da maioria das
Debéntures em Circulacdo.

6.7. Nas hipdteses de auséncia ou impedimentos temporarios, rendncia, intervengao,
liquidagéo, judicial ou extrajudicial, dissolugfo ou extingdo, ou qualquer outro caso de vacancia
na funcdo de agente fiduciario da Emissio, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30
(trinta) dias corridos contados do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas
para a escolha do novo agente fiduciario da Emisséo, a qual podera ser convocada pelo proprio
Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no
minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM. Na hipdtese da
convocagdo nao ocorrer até 15 (quinze) dias corridos antes do término do prazo acima citado,
cabera a Emissora efetua-la, conforme definido na Clausula Sétima, sendo certo que a CVM
podera nomear substituto provisério, enquanto nao se consumar o processo de escolha do novo
agente fiduciario da Emissdo. A substituicdo ndo implicard remuneracédo ao novo Agente
Fiduciario superior a ora avengada.

6.7.1. Na hipétese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas
fungbes por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emisséo, devera este comunicar
imediatamente o fato a Emissora e aos Debenturistas, pedindo sua substituigao.

6.7.2. E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a subscricao
e integralizagdo da totalidade das Debéntures, proceder a substituicio do Agente Fiduciario e a
indicacao de seu substituto, em Assembleia Geral Debenturistas especialmente convocada para
esse fim.

6.7.3. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, esse substituto recebera a
mesma remuneracio recebida pelo Agente Fiduciaric em todos os seus termos e condigdes,
sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro rata temporis, a
partir da data de inicio do exercicio de sua fungéo como agente fiduciario da Emissdo. Esta
remuneracéo podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiduciario
substituto, desde que previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.
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6.7.4. Em qualquer hipédtese, a él}bstituit;:éo do Agente Fiduciario ficara sujeita a
comunicacdo prévia & CVM e ao atendimento dos requisitos previstos na Instrucio CVM 28 e
eventuais normas posteriores aplicaveis.

8.7.5. A substituicdo do Agente Fiduciarioc em carater permanente devera ser objeto de
aditamento & Escritura de Emisséo, que devera ser registrado nos termos dos itens 2.5.1. e
4.19 acima,

6.7.51. O Agente Fiducidrio substituto devera, imediatamente apds sua nomeacéo,
comunica-ia aos Debenturistas em forma de aviso nos termos do item 4.22. acima.

8.7.6. Aplicam-se as hipoteses de substituigio do Agente Fiduciario as normas ¢ preceitos
a este respeito promulgados por atos da CVM.

6.8. O Agente Fiduciario ndco emitira qualquer tipo de opinido ou fard qualquer juizo
sobre a orientag@o acerca de qualquer fato da emissdo que seja de competéncia de definigdo
pelos Debenturistas, comprometendo-se t8o-somente a agir em conformidade com as
instrugdes que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiduciario
ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos
decorrentes do estritc cumprimento das oriehtagdes dos Debenturistas a ele transmitidas
conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora,
independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto
aos Debenturistas ou a Emissora. A atuacdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da
Instrugdo CVM n® 28, conforme alterada, dos artigos aplicaveis da Lel das Sociedades por
Acgdes e das obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emisséo, estando este isento, sob
qualguer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que nao tenha decorrido da
legislacao aplicavel.

6.9. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, © Agente Fiduciario
assumird que os documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados
pela Emissora ou por terceiros a seu pedido nio foram objeto de fraude ou adulteragdo. Nao
sera ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela elaboracio de documentos societarios da
Emissora, que permanecerdo sob obrigacio legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos
termos da legislacdo aplicavel.

8.10. Os atos ou manifestagbes por parte do Agente Fiduciario, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de cbrigagdes para com
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eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigacdes assumidas neste
instrumento, somente serdo validos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas
reunidos em Assembleia Geral.

CLAUSULA SETIMA — DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1. Os Debenfuristas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral de
Debenturistas, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acbes, a fim
de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhao dos Debenturistas.

7.2 A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente Fiducidrio,
pela Emissora, por Debenturistas que representem, ho minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em Circulagéo ou pela CVM.

7.3. A convocagio da Assembleia Geral de Debenturistas se dard mediante andncio
publicado, pelo menos 3 (irés) vezes, nos drgdos de imprensa nos quais a Emissora costuma
efetuar suas publicacbes, conforme item 4.22. acima, respeitadas oufras regras relacionadas a
publicagéo de anuncio de convocacao de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades
por Agbes, da regulamentacio aplicavel e desta Escritura de Emisséo.

7.4. Aplicar-se-a 4 Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
das Sociedades por Agdes, a respeito das assembleias gerais de acionistas.

7.5. A Assembleia Geral de Debenturistas devera ser realizada no prazo de 15 (quinze)
dias, contados da publicagéo do edital de convocagao ou, caso ndo se verifique queorum para
realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas, no prazo de 8 (oito) dias, contados da nova
publicagio do edital de convocagao.

7.8. A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocacéo, com a
presenca de Debenturistas que representem, no minimo, metade das Debéntures em
Circulagéo, conforme definido no item 7.8. abaixo, e, em segunda convocagdo, com qualquer
quorum.

77. Cada Debénture conferird a seu titular o direito a um voto nas Assembleias Gerais

de Debenturistas, sendo admitida a constituicdo de mandatarios, titulares de Debéntures ou
nao.
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7.8. Para efeito da constituiﬁ:éo do quort}m de instalagdo e/ou deliberacdo a que se
refere esta Clausula Sétima, serfo consideradas ‘Debéntures em Circulacdo” todas as
Debéntures em circulagdo no mercado, excluidas as Debéntures que a Emissora possuir em
tesouraria, ou que sejam de propriedade de seus controladores ou de quaisquer controladas ou
coligadas da Emissora ou de seus controladores, bem como dos respectivos diretores ou
conselheiros e respectivos cdnjuges. Para efeitos de quorum de deliberagdo ndo serdo
computados, ainda, os votos em branco.

7.8.1. Nao terdo direito a voto as Debénfures que a Emissora possuir em tesouraria, ou
que sejam de propriedade de seus controladores ou de quaisquer controladas ou coligadas ou
de seus controladores, bem como de seus diretores ou conselheiros e respectivos conjuges.

7.9. Sera facultada a presencga dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais de Debenturistas, exceto guando formalmente solicitado pelo Agente Fiduciario, hipotese
em gue sera obrigatdria.

7.10. O Agente Fiduciario devera comparecer & Assembleia Geral de Debenturistas e
prestar aos Debenturistas as informacdes que the forem solicitadas.

7.11. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao Debenturista eleito
pelos Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

712 Exceto se de outra forma estabelecido nesta Escritura de Emissao, as delibera¢des
serdo tomadas, em primeira convacacdo, por Debenturistas que representem, no minimo, a
maioria das Debéntures em Circulagdo ou, em segunda convocagdo, por Debenturistas que
representem, no minimo, a maioria das Debéntures de titularidade dos presentes.

7.13. Nas deliberacdes da Assembleia Geral de Debenturistas que tenham por objeto
alterar: (@) a Remuneracio; (b) as Datas de Pagamento da Remunerag¢do; (¢) o prazo de
vencimento das Debéntures; (d) os valores e datas de amortizagdo do principal das Debéntures;
{e) os Eventos de Vencimento Antecipado estabelecidas nos itens 4.16.2. e 4,16.3. acima; (f} os
guoruns de deliberagio estabelecidos nesta Cldusula Sétima; (g) as Garantias, observadas,
porem, as disposicdes constantes dos respectivos instrumentos constitutivos dessas garantias;
efou (h) os procedimentos aplicaveis as Assembleias Gerais de Debenturistas estabelecidas
nesta Clausuia Sétima, deverdo ser aprovadas, em primeira convocagio da Assembleia Geral
de Debenturistas por Debenturistas que representem, no minimo, 90% (noventa por cento) das
Debéntures em Circulagéo ou, em segunda convocagdo, por Debenturistas que representem a
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totalidade das Debéntures de titularidade dos preééntéé.

7.14. As deliberacbes tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais de
Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal, observados os quoruns estabelecidos
nesta Escritura de Emisséo, serdo existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigardo
a todos os titulares das Debéntures em Circulacéo, independentemente de terem comparecido
a Assembileia ou do voto proferido nas respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas.

7.15. Independentemente das formalidades previstas na Lei e nesta Escritura de
Emissédo, serdo consideradas regulares as deliberacdes tomadas pelos Debenturistas em
Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem os titulares de todas as Debéntures
em Circulagéo.

CLAUSULA OITAVA - DAS DECLARACOES DA EMISSORA

8.1. A Emissora, neste ato declara e garante que:

(a) & sociedade por agbes devidamente organizada, constituida e existente sob a forma
de sociedade anénima de capital aberto, de acordo com as leis brasileiras e esta
devidamente autorizada a conduzir os seus negdcios, com plenos poderes para
deter, possuir ¢ operar seus bens,

(b) esta devidamente autorizada e obteve todas as licengas e autorizagdes necessarias,
inclusive as societarias, a celebragao desta Escritura de Emissdo, a emissdo das
Debéntures, a celebragdo dos Contratos de Garantia, do Contrato de Administragéo
de Contas e ao cumprimento das obrigagdes neles previstas, tendo sido satisfeitos
todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

(©) 0s representantes legais que assinam esta Escritura de Emisséo, assinaram os
Contratos de Garantia e o Contrato de Administragcgo de Contas, tém e tinham
poderes estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obriga¢des ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(d) tem todas as autorizagdes e licengas relevantes exigidas pelas autoridades federais,
estaduais € municipais para o exercicio de suas atividades atuais, sendo todas
vélidas;
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{e)

(f)

(9)

(h)

a celebragdo e o cumprimento de suas obrigagbes previstas nesta Escritura de
Emissao, no Contrato de Administracdo de Contas e nos Contratos de Garantia, nao
infringem cu contrariam: (i) qualquer contrato cu documento no qual a Emissora seja
parte ou pelo qual quaisquer de seus bens e propriedades estejam vinculados, nem
ird resultar em (x) vencimento anfecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em
qualquer destes contratos ou insttumentos; (y) criagdo de qualquer énus sobre
qualguer ativo ou bem da Emissora, exceto pelo previsto nos Contratos de Garantia,
ou (2) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos; (i} qualquer leij,
decreto ou regulamento a que a Emissora ou quaisquer de seus bens e
propriedades estejam sujeitos; ou (i) qualquer ordem, decisdo ou sentenca
administrativa, judicial ou arbitral que seja de seu conhecimento e que afete a
Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades;

esta cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos
orgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugdo de seus
negocios, inclusive com o disposto na legisiagdo em vigor pertinente a Politica
Nacional do Meio Ambiente, as Resolugdes do Conselho Nacional do Meio
Ambiente — Conama e as demais legislagdes e regulamentacbes ambientais
supletivas, adotando as medidas e agBes preventivas ou reparatorias destinadas a
evitar ou corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio das
atividades descritas em seu objeto social, ressalvados os casos que nao acarretem
Impacto Adverso Relevante. A Emissora esta obrigada, ainda, a proceder a todas as
diligéncias exigidas para realizagdo de suas atividades, preservando o meio
ambiente e atendendo as determinacdes dos Orgéos municipais, estaduais e
federais que subsidiariamente venham a legislar ou regutamentar as normas
ambientais em vigor,;

as demonstragdes financeiras da Emissora relativas aos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2012, 2011 e 2010, bem como as informacgbes
trimestrais financeiras referentes aos periodos findo em 31 de mar¢o de 2011 e
2012, sdo completas e corretas em todos os aspectos na data em que foram
preparadas; refletem, de forma clara e precisa, a posicao financeira € patrimonial, os
resultados, operacgdes e fluxos de caixa da Emissora no periodo;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma da Atualizagio Monetaria
das Debéntures, e com a forma de calculo da Remuneragao, que foi acordada por
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(k)

M

livre vontade entre a Emissora, 0 Agente Fiduciario e o Coordenador Lider, em
observancia ao principio da boa-fé;

tém plena ciéncia e concorda integralmente que determinados Eventos de
Vencimento Antecipado poderdo ocorrer em razdo de fatos, atos ou omissdes
relacionados as Acionistas;

ndc ha qualquer ligacdo entre a Emissora ¢ o Agente Fiduciario que impega 0
Agente Fiduciario de exercer plenamente suas fun¢des;

nao héa qualquer acio judicial, processo administrativo ou arbitral, inquérito, que seja
de conhecimento da Emissora, cujo resultado possa vir a causar Impacto Adverso
Relevante, exceto conforme disposto no Foermuldrio de Referéncia da Companhia;

a Emissora, nesta data: (i) estd observando e cumprindo, em todos o0s seus
aspectos relevantes, seu estatuto social ou quaisquer obrigagdes e/ou condigdes
contidas em contratos, acordos, hipotecas, escrituras, empréstimos, contratos de
credito, notas promissdrias, contratos de arrendamento mercantii ou outros
coniratos ou instrumentos dos quais seja parte ou possa estar obrigada; (ii} esta
cumprindo com a legislagao brasileira em vigor; (iii) o cumprimento de suas
obrigacdes decorrentes desta Escritura de Emissdo e da Oferta ndo resultard em
violacdo de qualquer lei aplicavel, estatuto, regra, sentenga, regulamentacao,
ordem, mandado, decreto judicial ou decisdo de qualquer tfribunal, nacional ou
estrangeire, observado que nas hipotese (i) e (i} somente serdo considerados como
relevantes o descumprimento, a violagdo ou inadimplemento referidos que possam
razoavelmente acarretar um Impacto Adverso Relevante;

todas as informag¢des prestadas pela Emissora no ambite da Oferta, para fins de
analise e aprovacdo da emissdo das Debéntures, séo corretas e verdadeiras em
todos os seus aspectos na data na qual referidas informagdes foram prestadas e
ndo omitem qualquer fato relevante necessario para fazer com que referidas
informacdes ndo sejam enganosas em referido tempo 4 luz das circunstancias nas
quais foram prestadas;

todas as declaracbes e garantias relacionadas & Emissora, que constam desta
Escritura de Emissao, sdo, na data de assinatura desta Escritura de Emissao,
verdadeiras, corretas consistentes e suficientes em todos os seus aspectos;
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(o)

()

{t)

nenhum registro, consentimento, autorizacdo, aprovacio, licenga, ordem de, ou
qualificagdo perante qualquer autoridade governamental ou 6rgao regulatdrio, é
exigido para o cumprimento, pela Emissora de suas obrigacdes nos termos desta
Escritura de Emiss&o e das Debéntures, ou para a realizagdo da Emissao, exceto:
(i) a inscrigAo da Escritura de Emisséo, da ata da RCA e da ata da AGE na
JUCESP; (ii} o registro dos atos societarios das Acionistas que aprovam a outorga
da alienacdo fiduciaria; (iii) a publicacdo dos atos societarios mencionados nos itens
(i} e {ii) acima, conforme aplicavel; (iii} o registro das Debéntures para distribuicao
no mercado primario e negociagde no mercado secundario na CETIP e na
BM&FBOVESPA; (iv) o registro dos Contratos de Garantia nos competentes
cartorios de registro de titulos e documentos; (v} o registro da Oferta pela CVM e
pela ANBIMA; e (vi) a autorizacdo pela ARTESP para a realizagdo da Oferta e da
Emissao e para a outorga das Garantias,

esta Escritura de Emissdo e os Contratos de Garantia constituem obrigacio legal,
valida e vinculativa da Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e
condi¢des, com for¢a de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 585 do
Codigo de Processo Civil Brasileiro;

a Emissora possuia e continua a possuir e garante que os Acionistas tambhém
possuiam e possuem, nesta data, pleno poder, autoridade e capacidade para
celebrar os Contratos de Garantia, bem como, todas as autorizagbes societdrias e
demais autorizacdes necessarias para a constituicdo das Garantias, incluindo mas
nao se limitando & anuéncia da ARTESP;

os Bens Alienados Fiduciariamente e os Créditos Cedidos existem e, exceto pelas
Garantias descritas nesta Escritura de Emissao e o disposto nos itens 41522 e o
item 4.15.3.2., estardo livres e desembaragadas de qualquer dnus na data da
convolagdo em garantia real;

ndo omitiu, nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e
que possa resultar em alteragdo substancial na situa¢do econdémico-financeira ou

juridica da Emissora em prejuizos dos Debenturistas;

a implementagao do Projeto de Investimento ja estd em curso, encontrando-se em
fase de projeto e obras, sendo que seu encerramento € estimado para 23 de abril de
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2039;

(u) nesta data, a totalidade dos recursos financeiros necessarios para a realizagdo do
Projeto de Investimento, incluindo sua ampliagdo, manutencido e operagdo, é de
aproximadamente R$2.600.000.000,00 (dois bilhdes e seiscentos milhdes de reais);
e

{v) a Emiss&o deva representar aproximadamente 39,4% (trinta & nove inteiros e quatro
décimos por cento) das necessidades de recursos financeiros do Projeto de
Investimento, sem considerar as Debéntures Adicionais, sendo que o percentual
restante de recursos necessarios para a conclusao do Projeto de Investimento apés
a Emissao, serdo de responsabilidade da Emissora,

83 ‘A Emissora compromete-se a notificar em até 2 (dois) Dias Uteis o Agente
Fiduciaric caso quaisquer das declaragbes aqui prestadas tornem-se total ou parcialmente
inveridicas, incompletas ou incorretas.

CLAUSULA NONA - DAS NOTIFICACOES

9.1. Todos os documentos & as comunicagbes, que deverdo ser sempre feitos por
escrito, assim como 0s meios fisicos que contenham documentos ou comunicacdes, a serem
enviados por qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emissdo deverdo ser
encaminhados para os seguintes enderecos:

Para a Emissora:

CONCESSIONARIA RODOVIAS DO TIETE S.A.

Rodovia Comendador Mario Dedini, km 108, s/n.?, caixa postal 2

CEP 13320-970, Sao Paulo — SP

At.: Ricardo Oliveira (DRI) / Thiago Jordao Rocha (GRI) / Carlos Fernandes (Gerente Juridico)
Telefone: (11) 4602-7900

Fac-simile: (11) 4602-8069

Correio Eletrdnico: ri@rodoviasdotiete.com.br

Para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiITULOS E VALORES MOBILIARIOS >(/'
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Avenida das Ameéricas, n.? 4.200, bloco 4, saia 514

CEP 22640-102, Rio de Janeiro — RJ

At.: Sra. Nathalia Machado Loureiro {Juridico e Estruturagéo) / Sr. Marco Aurélio Ferreira (Bac-
koffice Financeiro)

Telefone; (21) 3385-4565

Fac-simite; (21) 3385-4046

Correio Eletrénico: middle@pentagonotrustee.com.br / backoffice@pentagonotrustee.com.br

Para a Instituigcao Escrituradora e Mandataria:

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.

Avenida Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n.° 707, 10° andar
Sao Paulo - SP

Sr. Luiz André Negrin Petito

Tel.: (11) 2797-4441

Fax: (11) 2797-3140

E-mail: luiz.petito@itau-unibanco.com.br

Para o Banco Liquidante:

ITAU UNIBANCO S.A,
Av. Engenheiro Armando de Arruda Pereira, 707, 10° andar

S&o Paulo — SP

At.: Sra. Claudia G. Vasconcellos

Telefone: (11) 5029 1910

Fac-simile; (11) 5029 1535

Correio Eletrénico: claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br

9.2. As comunicacbes referentes a esta Escritura de Emissdo serdc consideradas
entregues quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento" expedido pelo
correio, sob protocolo, ou por telegrama nos enderegos acima. As comunicagdes feitas por fac-
simile e/ou e-mail serfo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu
recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitide pela maquina utilizada pelo
remetente) seguido de confirmagio verbal por telefone. Os respectivos originais deverdo ser
encaminhados para os enderecos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o envio da
mensagem. A mudanca de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada a outra parte
pela parte que tiver seu endereco aiterado.

CLAUSULA DEZ - DAS DISPOSIGOES GERAIS
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10.1. N&o se presume a renuncia a qualguer dos direitos decorrentes da presente
Escritura de Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omisséo ou liberalidade no exercicio de
qualguer direito, faculdade ou remédio que caiba a qualquer uma das partes da presente
Escritura de Emissao, prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado
como uma renuncia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituira
novacgio ou modificacdo de quaisquer outras obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emissdo
ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

10.2. A presente Escritura de Emissdo é firmada em carater irrevogavel e irretratavel,
salvo na hipétese de nao preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula Segunda
supra, obrigando as partes por si e seus sucessores.

10.3. Todos e quaisquer custos incorridos em razdo do registro desta Escritura de
Emissdo e seus eveniuais aditamentos, ¢ dos atos societarios relacionados a esta Emissao,
nos registros competentes, serao de responsabilidade exclusiva da Emissora.

10.4. Caso qualquer das disposi¢bes desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada
ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicées ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fe, a substituir a disposi¢ao afetada por outra
que, na medida do possivel, produza 0 mesmo efeito.

10.5. A presente Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulo executivo
extrajudicial, nos termos do artigo 585, incisos | e ll, do Cédigo de Processo Civil, e as
obriga¢des nelas encerradas estio sujeitas a execucio especifica, de acordo com os artigos
632 e seguintes, do Codigo de Processo Civil,

10.6. Esta Escritura de Emissao é regida pelas Leis da Repulblica Federativa do Brasil.
10.7. Exceto se previsto de outra forma nesta Escritura de Emissdo, os prazos
estabelecidos na presente Escritura de Emissdo serfo computados de acordo com a regra

prescrita no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia do comego e incluido o do
vencimento.

CLAUSULA ONZE - DO FORO

11.1 Sem prejuizo da possibilidade de os Debenturistas iniciarem no foro da Cidade de
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Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, execugdo por quantia certa fundada nas Debéntures, as
partes envidardo seus melhores esforgos para alcangar um acordo sobre uma disputa,
controvérsia ou demanda oriunda, ou relacionada as Debéntures ou a esta Escritura de
Emissdo (“Cantroversia”).

11.2 inclui-se no conceito de Controvérsia, sem limitagdo, os embargos do devedor a
execucdo por quantia certa fundada nas Debéntures, que serdo substituidos pela arbitragem.

11.3. As partes desde ja convencionam que toda e qualquer Controvérsia serd
obrigatoria, exclusiva e definitivamente resolvida por meio de arbitragem, a ser instituida e
processada de acordo com o Regulamento do Centro de Arbitragem da Camara de Comércio
Brasil-Canada por tribunal arbitral composto por trés arbitros, indicados de acordo com citado
Regulamento (“Tribunal Arbitral”}. A administracdo e o correto desenvolvimento do
procedimento arbitral caberd ao Tribunal Arbitral. O procedimento arbitral terad: (i) lugar na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, local onde devera ser proferida a sentencga arbitral;
{iiy como idioma oficial o Portugués; e (iii) como lei aplicavel a da Republica Federativa do
Brasil. O Tribunal Arbitral devera aplicar primeiro as clausulas desta Escritura de Emiss@o e, na
omissdo, o disposto na legislagdo brasileira. Ressalta-se que no casc de conflito entre as
normas prevalecerd o previsto nesta Escritura de Emisséo.

11.3.1. A parte interessada natificara a Camara de Comércio Brasil-Canada sobre sua
intencao de comegar a arbitragem, conforme o Regulamento.

11.3.2. A recusa, por qualgquer parte, em celebrar termos de referéncia ou compromisso de
arbitragem nao impedira que a arbitragem se desenvolva e se conclua validamente, ainda que a
revelia, e que a sentencga arbitral assim proferida seja plenamente vinculante e eficaz as partes.

11.3.3. A sentenca arbitral sera proferida na cidade de S&c Paulo, Estado de S&o Paulo.
Nenhum recurso caberd contra a sentenca arbitral, a qual tera, para as partes, o valor de
decisao final e irrecorrivel.

11.3.4. As partes poderdo requerer ao Poder Judiciario medidas cautelares urgentes que
ndo possam ser obtidas em tempo na arbitragem, sem prejuizo do juigamento do mérito pelo
Tribunal Arbitral e ndo pelo Poder Judiciario. Quando a lei exigir que ¢ autor da acao cautelar
ajuize acao principal ou equivalente, entender-se-& como tal a instituicdo da propria arbitragem.
Em gualguer hipétese, o processo judicial se extinguira sem resolucdo de mérito tanto que o
Tribunal Arbitral conceda, confirme, altere ou revogue a medida cautelar. As partes reconhecem
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ainda gue a necessidade de buscar qualquer medida cautelar no Poder Judicidrio ndo é
incompativel com esta clausula compromissoria, nem constitui rendncia a execugio da clausula
compromissoria ou sujei¢do das partes a arbitragem.

E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emissdo as partes
abaixo assinadas em 3 (trés) vias de igual forma e teor e para o mesmo fim, em conjunto com
as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

S0 Paulo, 14 de maio de 2013

{O restante da pagina foi deixado intencionalmente em branco]
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ANEXO |
Férmula de Calculo do indice de Cobertura do Servigo da Divida
ICSD = FCDSD/{SD ~ UCPFJ)

Onde:

A} Considera-se como “FCDSD”: resultado operacional referente a um periodo de 12 (doze)
meses anteriores ao Ultimo Dia Util de junho e dezembro de cada ano, a partir da Data de
Subscricdo e Integralizacdo das Debéntures antes do pagamento de juros e impostos, acresci-
do de (i) depreciacdo e amortizagao, (ii) provisbes de manutengdes e outras que nao tenham
efeito caixa; e (i} receita (despesa) das aplicagdes financeiras de curio prazo, subtraido de (a)
impostos, taxas e contribuigbes, (b) fluxoe de caixa das atividades de investimento, (¢) custos
correntes das Dehentures que estejam incluidos nas despesas financeiras (agéncias de rating,
banco mandatario, agente fiduciario, banco arrecadador, engenheiro independente, consultor de
trafego, consultor de seguros, consultor ambiental, registro € manutengdo das Debéntures em
holsa ou mercadoe de baicio organizado) e (d} investimento em capital de giro.

B) Considera-se como “SD", o servigo da divida, que corresponde ao resultado da soma dos va-
lores devidos a titulo de (i) Amortizacdo Programada; e (ii) Remuneracéo, sendo:

(i) Amortizagdo Programada: valores pagos relacionados ao principal de dividas durante o
referido periodo de 12 {doze) meses anteriores & data de verificacdo, excetuando os va-
fores relacionados ao Empréstimo para Capital de Giro;

(i) Remuneracgdo: valores pagos relacionados aos juros de dividas de curto e longo prazo
durante o referido periodo de 12 (doze) meses anteriores a data de verificagio, excetu-
ando os valores relacionados ao Empréstimo para Capital de Giro.

C) Considera-se como “UCPFJ”, os saques da Conta Reserva de Pré Financiamento de Remu-
neracio das Debéntures de acordo com a descrigdo no Contrato de Administragao de Contas.
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