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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE EMISSA0 PUBLICA DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVENS EM ACOES, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, DA
PRIMEIRA EMISSAC DE RAIZEN ENERGIA 5.A.

Celebram este "Instrumento Particular de Escritura de Emissio Pidblica de
Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografiria, com
Garantia Adicional Fidejussdria, da Primeira Emissio de Rafzen Energia S.A."
("Escritura de Emissfic"):

L como emissora e ofertante das debéntures objeto desta Escritura de Fmissfo
- ("Debéntures").

RAIZEN ENERGIA S.A., sociedade por agBes em fase de obtengdo de repistro
de emissor de valores mobilidrios perante a Comissdo de Valores Mobilidrios
("CVM"}, com sede na Cidade de Sfio Paulo, Estado de Sfo Faulo, na
Avenida Presidente Tuscelino Kubitschek 1327, 5° andar, sala 1, Bairro Vila
Nova Conceigio, CEP (4543-011, inserita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda {("CNPJ") sob o n.° 08.070.508/0001-78,
com seus atos constitutivos registrades perante a Junta Comercial do Estado
de Sdo Paulo ("JUCESP") sob o NiRE 35300339169, neste ato representada
nos termos de seu estatuto social {"Companhia");

II, como agente fiducidrio, nomeado nesta Escritura db Emissdo, representando a
comunhdo dos titulares das Debéntures da Primeira Série (conforme definido
na Clausula 6.5 abaixo) ("Debenturistas da Primeira Séric"}, dos titulares das
Debéntures da Segunda Série (conforme definido na Cliusula 6.5 abaixo)
{"Debenturistas da Segunda Série™ e dos titulares das Debéntures da Terceira
Serie (conforme definido na Clausula 6.5 abaixo) ("Debenturistas da Terceira
Serie”, €, em comjunto com os Debenturistas da Primeira Série e os
Debentuaristas da Segunda Série, "Debenturistas™):

PENTAGONO S.A. DISTRIBUDORA DE TIiTULOS E YALORES MOBILIARIOS,
institvigdo financeira com sede na Cidade do Rio de Jansiro, Estado do Rio
de Janeiro, na Avenida das Américas 4200, bloco 4, sala 5]4, Barra da
Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ sob o n.® 17.343.682/000]-38,
neste ato representada nos termos de seu estatufo social {'Agente
Fiducidrio™); e

IIl.  como fiadora ¢ principal pagadora, solidariamente com a Companhia:

RaizEN CoMBUSTIVEIS §.A., sociedade com sede na Cidade do Rio d

Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas 4200, blocos 5,
andares ] a 3, Bairro Bawra da Tijuca, CEP 22640-102, inserita no CNPJ sob
0 n.°33.453,598/0001-23, com seus atos constitutivos registrados perante a
Junta Comercial do FEstado do Rio de Janeiro {"JUCERIA™ sob o
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NIBE 33300293673, neste ato representada nos termos de seu estatufo social
{("Garantidora”, e, em conjunfo com a Companhia e o Apgente Fiducidrio,
"Partes” e, individual e indistintamente, "Parte™);

que resolvem celebrar esta Escritura de Emissfo, de acoido com o0s seguintes termos
e condigbes:

1. AUTORIZACOES

1.1 A ()emissio das Debéntures, nes termos da Lsi n®6404, de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lel das Sociedades por
Agles™ ("Emissfio") ¢ desta Escritura de Emiszdo; ¢ {ii} oferta publica de
distribnigfo  das  Debéntures, nos termos da Lei n®6.385, de
7 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei do Mercado de Valores
Mobilidrios"), da Instrugio CVYM n®400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada {"Instruciio CVM 400"), e das demais disposigdes legais e
regulamentares  aplicdveis ("Oferla") serfio realizadas com  base nas

deliberagdes:

L da reunido do conselho de administragfio da Companhia realizada
em [5 de maio de 2013 ("KCA da Companhia");

11 da asgerableia geral extraordindria de acionistas da Companhis

realizada em 15 demaiode 2013 ("AGE da Companhia de
15 de maio de 2013"); e

HIR da assembleia geral extraprdinaria de acionistas da Companhia
realizada em 16deagostode 2013 ("AGE da Companhia de
16 de agosto de 2013").

REQUISITOS

2.1 A Emissio, a Oferfa ¢ a outorga da Fianga (conforme definido na
Clausula 6.11 abaixo) serfo realizadas com observincia aos sepuintes

requisitos:

1, arquivamento e publicacdo das atas dos alos sociefdrios. Wos
termos da artigo 62, inciso I, ¢ do artipo 289 da Lei das Sociedades
por Aghes: :

(a) a ata da RCA da Companhia foi arquivada pa JUCEHSP em
17 de junho de 2013 ¢ publicada no Didrio Oficial do Estado de
530 Paulo {("DOESE™} ¢ no jornzl "Dhdrio Comércio,
Indiistria & Servigos" em 12 de julho de 2013;

fb)y a ata da AGE da Companhia de 15 de maio de 2013 foi
arquivada na JUCESP em 17 de junho de 2013 e publicada no
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DOESP e ne jornal "Didrio Comércio, Indtstria & Servipos" em
12 de julho de 2013;

(¢} @ ata da AGE da Companhia de 16 de agostade 2013 serd
arquivada na JUCESP e publicada no DOESP ¢ no joma)
"Didrio Comércio, Indlistria & Servigos";

Inscrigdio e registro desta Escritura de Ewissdo, Nos termos do
artigo 62, inciso II e parfgrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes,
¢ dos artigos129 e 130 da Lef n° 6015, de
31 de dezembro de 1973, conforme alterada, esta Eseritura de
Emissfio e seus aditamentos serfo:

(2} inscritos na JUCESP; e

(b) registrados ou averbados, conforme o caso, nos cartorios de
registro de titulos e documentos da Comarca da Cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeito, e da Comarca da Cidade
de Sdo Paulo, Estado de S350 Paulo;

regisiro para disivibuicdo. As Debéntures serdo registradas para
distribui¢io no mercado primdrio por meio (2} do MDA — Madulo
de  Distribuigio  de  Ativos ("MDA"™), administrade e
operacionalizado  pela CETIP $.A. — Meicados Organizados
("CETIP"), sendo a distribuigio das Debéntures liquidada
financeiramente por meio da CETIP; ¢ (b) do DDA — Sistema de
Distribuigiio de Ativos ("DDA"), administrado ¢ operacionalizado
pela BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Metcadorias e
Futwros ("BM&FBOVESFA™, sendo a distribuicio liguidada
financeiramente por meio da BM&FBOVESPA;

regisiro para negociagdo e custodia eletrdnica.  As Debdntures
serdo repistradas para negociagio no mercado secundério por meic
{aydo Module CETIPZ1- Tiulos e Valores Mobilidrios
("CETIP21™), administrado e operacionalizade pela CETIP, sendo
as negociagdes das Debéntures lignidadas financeiramente por meio
da CETIP e as Debéntures custodiadas elefronicamente na CETIP; e
(b) do Sistema BOVESPAFIX ("BOVESPAFIX"), administrado ¢
operacionalizado pela BM&FBOVESPA, sendo as negociacdes das
Debéntures  liguidadas  financeiramente  por meio  da
BM&FBOVESPA e as Debéntures custodiadas eletronicamente na
BM&FBOVESPA;

registro pela CVM, A Oferta serd registrada pela CVM, nos termos
da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios, da Instrugfio CYM 400 ¢
das demais disposigBes legais e regulamentares aplicaveis:
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VI registro pelo ANBIMA = A Oferta serd objeto de registro pela
ANBIMA — Associagio Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro ¢ de Capitais ("ANBIMA™), no ambito do "Cédigo
ANBIMA de Repulagio e Melhores Priticas para as Ofertas
Fiblicas de Distribuigiio e Aquisicio de Valores Mobilidrios”
{"Codigo ANBIMA™), no prazo de até 15 (quinze) dias contades da
data de concessfo do respectivo registro pela CVM; e

VIL. enquadramento das Debéntures da Terceira Sévie no artigo 1° da
Lei 12431, As caracteristicas das Debéntures da Terceira Série s¢
engquadram  nos terinos do  artigo 1° da Lei n® 12431, de
24 de junho de 2011, conforme alterada ("'Lei 12.431"),

OBIETO SOCIAL DA COMPANHLA

A Companhig tem por objeto sacial: (i) a produgdo, venda e comercializagio
de ag¢lcar de cana-de-agiicar € seus subprodutos, dentro ou fora da Repuiblica

- Federativa do Brasil; (ii)a produgio de etanol de cana-de-agicar e de

subprodutos do etanol, dentro ou fora da Repiblica Federativa do Brasil, sna
venda nos paises onde sfio produzidos peta Companhia e sua comercializagho
dentro ou fora da Repiiblica Federativa do Brasil; (iii} o desenvolvimento e
licenciamento de tecnologia relativa d producio de agvicar de cana-de-agiicar,
seus subprodutos e etanol (ndo apenas a partir da cana-de-agicar) dentro ou
fora da Repiblica Federativa do Brasil; {iv)a produgio ¢ wvenda, nas
instalacSes da Companhia, de vapor ¢ eletricidade gerados a partir de insumos
e subprodutos do processo de produgdo de cana-de-agicar, de martéiias
primas usadas para essa cogeragdio e de quaisquer produtos derivados

- resultantes dessa cogeragfo; (v)o investimento em, e a operagio de,

infraestrutura logistica relativa a aglicar de cana-de-agiicar ou a etanol (nio
apenas a partir da eana-de-agtcar), incluindo dutos no Prasil ¢ nos demais
palses em que a Companhia produza agiicar de cana-de-aguicar, etanol ou seus
subprodutos; (vi) o transporte de passageiros ¢ de carga, inchiindo transporte
de passageiros e mercadorias sobre a dgna; (vii} a exploragio agricola de terra
de propriedade da Companhia ou de terceiros; (viii) & importagio, exportagiio,
mangjo, comercializagdo, produgho, deposito ou transporte de fertilizantes e
oniras matérias primas agricolas; (ix) 2 administragio de bens imdveis e
moéveis, incluindo arrendamento, recebimento, locagio & empréstimo de
guaisquer bens e equipamentos em geral; (x) a prestagio de servigos téenic

relativos as atividades acima mencionadas; (xi) a participagio aciondria e

outras comparnhias; (xii) a atividade de navegacio de cabotagem, interior de
ravessia, flavial ¢ lacustre; (xiii) 0 desenvolvimento de pesquisas, inclusive
com leveduras geneticamente modificadas e o desenvolvimento e produgio
de biccombustiveis e materials bioquimicos & bioldgicos com a wtilizagdo de
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leveduras geneficamente modificatlas; e (xdv) a importagio e exportagiio de
materiais necessdrios 4 atividade acima descrita, inclusive a importagiio ¢
exportaciio de leveduras geneticamente modificadas.

DESTINACAD DOS RECURSOS

Os recursos liguidos obtidos pela Companhia com & Emissio serio
integralmente utilizados para (i) com relagiio s Debéntures da Primeira Série
e as Debéntures da Segunda Série, reforgo de caixa da Companbhia; & (i) com
relagio as Debéntures da Terceira Série, os investimentos da Companhia
relativos & safra do ano de 201372014, tanto em sua drea agricola como em
sua drea industrial, nos termos da Lej 12,431,

CARACTERISTICAS DA OFERTA

Colocagio. As Debéntures serfo objeto de oferta publica de distribuigo, nos
terimos da Lel do Mercado de Valores Muobilidrios, da Instrugio CVM 400 e
das demais disposigties legais ¢ regulamentares apliciveis, sob o regime de
garantia firme de colocagfio, com relagio & totalidade das Debéntures, nos
termos do "Contrato de Coordenagiio ¢ Distribuicio Poblica de Debéntures
Simples, Niéo Conversfveis em Aglies, da Espéeie Quirografira, com
Garantia  Adicional Fidejussoria, da Primeira Fmissdo de Raizen
Energia §.A." ("Conirato _de Distribui¢io'), com a intermediagio de
instituig@es integrantes do sistema de distribuigio de valores mobilidrios, na
gualidade de coordenadores da Oferta ("Coordenadores').

Coleta de Intengdes de Investimento. Serd adotado o procedimento de colela
de intengdes de investimento, organizado pelos Coordenadores, nos fermos
do artigo 23, parigrafos 1° ¢ 2°, e do artigo 44 da Instrugfio CVM 400, sem
recchimento de reservas, sem lotes minimos ou méximos, para a definigio,

em conjunto com a Companhia {"Procedimento de Bookbuilding™):

L da realizaghio da Emissio em série dnica ou em 2 {duas) ou 3 (trés)
séries e da quantidade de Debéntwes da Primeira Série, da
quantidade de Debéntures da Segunda Série efou da quantidade de
Debéntures da Terceira Série, observados os limites previstos na
Clausula 6.5 abaixo, &

Ii. da Remuneragio da Primeira Série (conforme definido na

Cléusula 6.15 abaixo, inciso II), observade o limite previsto na
Cléusuly 6.15 abaixo, inciso II, da Remuneragiio da Sepunda Séde
(conforme definido na Cl4usula 6.16 abaixo, incise II), observado o
limite previsto na Clivsola 6.16 abaixo, incisoll, efou da
Remuneragio da Terceira Séric  (conforme definido na
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Clénsula 6.17 abaixo, inciso II); observado o limite previsto na
Clavsula 6,17 abaixo, inciso I1.

521 O resultado do Procedimenty de Bookbuilding serh ratificado por meio de
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5.5

6.2

aditamento 1 esta Escritura de Emissio, sem necessidade de nova aprovagio
societdria pela Companhia ou de realizagio de assembleia geral de
Debenturistas, a ser celebrado anteriormente A data de concessio do repistro
da Oferta pela CVM, ¢ serd divulgado por meic do aniincio de inicio da
Oferta ("Anfincio de Infcio™), nos termos do artigo 23, pardprafo 2°, da
Instrugio CVM 400.

Prazo de Subscrigdo. Respeitados (i) o alendimento dos requisitos a que se
refere a Cliusula 2 acima; (i} a obten¢do, pela Companhia, do registro de
emissor de valores mobilidrios perante s CVM; (iii) a concessio do registro
da Oferta pela CVM; (iv) a publicagdo do Amincio de Infcio: e (via
disponibilizagio, acs investidores, do prospecto definitive da Oferta, que
inelui o formulario de refergncia, claborade pela Companhia em
conforntidade com a Instruglio CVM n.” 480, de 7 de dezembro de 2009,
conforme alterada ("Instrugiio CVM 420") ("Formuldrio de Referéncia") (em
conjunto, "Prospecto Definitivo™), as Debéntures serdio subscritas, a qualquer
tempo, em atc 6 (seis) meses contados da dats de publicagio do Anmineio de
Inicio. :

Forma de Subscrigdo ¢ de Integralizagdo e Preco de hitegralizacde. As
Debéntures serfio subscritas e integralizadas por mejo da MDA e do DDA, &
vista, no ato da subscrigio ("Data de Integralizagiio™), ¢ em moede comente
nacional, pelo Valor Nomina! (conforme definida na Cliunsuls 6.4 abaixo),
acrescido da Remuneraglo (conforme definido na Cliusula 6,17 abaixo,
inciso II) aplicivel, calculada pro refa temporis desde a Data de Emissio
(conforme definido na Cléusula 6.12 abaixo) até a respectiva Data de
Integralizagfo.

Negociagde.  As Debéntures serfio registradas para nepociagfo no mercado
secundério por meio do CETIP21 e do BOVESPAFIX.

CARACTERISTICAS DA EMISSAD E DAS DERENTURES

Nimero da Emissdo. As Debéntures representam a primeira emissdo de
debéntures da Comparhia.

Valor Total da Emissdo. O valor total da Emissdo serd de R$750.000.000,0
(setecentos e cinquenta milhdes de reais), na Data de Emissio.

Quonfidade.  Serdo emitidas 750,000 (selecentos e cinguenta mil)
Debéntures.
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6.4

6.5

6.5.1

6.6

6.7

.3

Valor Nominal., As Debéntures terdlo valér nominal unitario de RE1.000,00
{uwrm mil reaig), na Data de Emizsdo ("Valor Nominal™).

Séries. A Emissio serd realizada em até 3 (trds) séries, sendo que a
quantidade de Debéntures a ser alocada em cada série serd definida conforme
a Procedimento de Bookbuilding, nos teimos da Cliusula 52 acima,
observado que a alocagio entre as séries ocorrera no sistema de vasos
comunicantes € que o somatério das Debéntures da primeira séde

- {"Debéntures  da  Primeira Série™), das Debénfures da segunda  série

{("Debénhwres da Sepunda Séric") ¢ das Debéotures da terceira série
("Debéntures da Terceira Séiie") ndio poders exceder a quantidade prevista na
Clausula 6.3 acima.

Ressalvadas as referéncias expressas as Debéntures da Primeira Série, s
Debéntures da Sepunda Série ou 4s Debéniures da Terceira Série, todas as
referéncips ds "Debénfures” devem ser entendidas como referéncias as
Debéniures da Primeira Série, 43 Debéntores da Sepunda Série & as
Dehéntures da Terceira Sdrie, em conjunto.

Forma e Comprovacde de Titularidade. As Debénfures serdo emitidas sob a
foima nominativa, eseritural, sem emissio de cautelas ou certificados, sendo
que, para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntores serd
comprovada pelo extrato de conta de depdsito emitido pelo Escritarador
(conforme definido na Clinsula 6.7 abaixa). Adicionalments, {i) com relaciio
#5 Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na CETIP, serd
expedido por esta extratc em nome do Debenturista, que servirda de
comprovante de titularidade de rtais Debéntures; e (ii) com relagio as
Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na BM&FBOVESPA,
serd expedido por esta extrato em nome do Debenturista, que servird de
comprovante de titulandade de tais Debéntures.

Escriturador Mandatdrio. A instituigiio prestadora de servigos de
escrifuragiio das Debéntures € o Itad Corretora de Valorez 5.A ., instituicio
financeira com sede na Cidade de Sdo Paulp, Estado de S#o Paulo, na
Avenida Prigadeiro Faria Lima 3400, 10° andar, insctita no CINPJ sob o
n." &61.1594.353/0001-64 ("Escriturador').

Banco Liguidante. A Institwigfo prestadora de servigos de banco liquidante

das Debéntures ¢ o Itad Uhnibanco S A, instituigdo financeira com sede na

Cidade de S&o0 Paulo, Esiado de Sdo Paulo, na Praga Alfrede Egydio de
Souza Arvanha 100, inscrita no CNPJ sob o o 60.701.130/0001-04 {"Banc

Ligquidante").
Conversibilidade.  As Debéntures serfio simples, ou seja, nio serfio
conversiveis em agdes de emizsfio da Companhia.
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6.10  Espécie. As Debéniures serdo da espétie quirografiria, nos termos do
artigo 58 da Lei das Sociedades por Ag¢es, e, adicionalmente, garantidas pela
Fianga (conforme definido na Cliusula 6.11 abaixo), nos termos da
Clausula 6.11 abaixo.

6.11  Garartin Fidejussorig. A Garantidora, neste ato, se obriga, solidariamente
com a Companhia, em cardier imevogivel e Drretrativel, perante os
Debenturistas, como fiadora, principal pagadora e solidariamente {com a
Companhis) responsavel por todas as obrigagdes da Companbia nos termos
das Dehéntures e desta Escritura de Emissfio, renunciando expressamente aos
beneficios de ordem, dircitos e faculdades de exoneraglio de qualquer
natureza previstos nos armigos 333, paragrato Unico, 364, 366, 821, 827, 830,
334, 835, 83%, 838 & 835 da Lei n”10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada ("Codipo Civil"), ¢ dos artigos 77 e 595 da Lei n.* 5.869,
de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada ("Cddigo de Processo Civil™,
pelo papamento intepral de tedos e guaisquer valores, principais ou
acessorios, incluindo Encargos Moratérios (conforme definide na
Cldusula 6.28 abaixo), devidos pela Companhia ¢ pela Garantidora nos
termos das Debéniures ¢/ou desta Escritura de Emissfio, bem come tado e
qualquer custe ou despesa comprovadamente incomido pelo Agenle
Fiducidrio efou pelos Debenturistas em decomréncia de  processos,
procedimentos efou ouiras medidas judiciais ou extrajudiciais necessirios 4
salvapuarda de seus direitos e premogativas decorrentes das Debéniures efou
desta Escritura de Emissio ("Obrigag@es Garantidas" e "Fianga™),

6.11.1 Cabe a0 Agente Fiducidrio requerer a execugio, judicial ou extrajudicial, da
Fianga, conforme fungio que lhe ¢ atdbuida nesta Escritura de Emissfo, uma
vez verificada qualquer hipdtese de insuficifncia de pagamento de quaisquer
valores, principais ou acessorios, devidos pela Companhia nos termos das
Debéntures efou desta Escritura de Emissfo. A Fianga poderd ser excutida e
exigida pelo Apgente Fiducidrio quantas vezes forem necessérias até a intepral
e efetiva quitaghio de todas as Obrigagies Garantidas, sendo cerfo que a ndo
execusde da Fianga por parte do Agente Fiducidrio nSo enggjacd, em qualquer
hipdtese, perda do direilo de execugdo da Fianga pelos Debenturistas.

6.11.2 A Fianga entrard em vigor na Data de Emisséo e permanecerd vilida até o
pagatento integral de todas as Obrigagbes Garantidas.

6.11.3 A Garantidora, desde i3, concorda € s¢ obriga a, enquanto a Companhia
estiver em mora ¢com o cumprimento de quaisquer obrigagbes pecuniarias
desta Escritura de Emissfo (i} nfo exigir efou demandar a Companhia
(inclusive por meio de compensagio) em decorréncia de qualquer valor que
tiver honrado nos temmos das Debéntures e/ou desta Escritura de Emissgo; e
(ii) caso receba qualquer valor da Companhia em decorténeia de qualquer
valor que tiver honrado nos termos das Deb&ntures efou desta Escrifura de
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Emissio antes da intepral quitdgdio dé todos os valores devidos aos
Debentoristas & ao Agente Fiducidrio nos fermos das Debéntures efou desta
Escritura de Emissdo, repassar, no prazo de 1(um) Dia Util (conforme
definido na Cldusula 6.27 abaixo} contado da data de seu recebimento, tal
valor ag Agente Fiducidro, pera pagamento aos Debenturistas.

Data de Emissdo. Para todos os efeitos lepais, a dats de emissdo das
Debéntures serd 15 de outubio de 2013 ("Data de Emissio™).

Prazo e Data de Vencimemto. Ressalvadas as hipoteses de resgate antecipado
das Debéntures, conforme aplicdvel, efou de vencimento antecipado das
obrigagBes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura
de Emissio, o prazo:

L das Debéntures da Primeira Série serd de 3 (cinco) anos, contados
da Data de Emissflo, vencendo-se, portanto, em
15 de outubro de 2018 ("Data de Vencimento da Primeira Série");

1L das Debéntures da Segunda Série serd de 5 (cinco) ancs, conlados
da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em

15 de outubro de 2018 ("Data de Vencimento da Segunda Série"); ¢

ar. das Debéntures da Terceira Série serd de 7 (sete) anos, contados da
Data de Emisso, vencendo-se, portanta, em 135 de outubro de 2020
("Data de ¥encimento da Terceira Sérig™).

Pagamento do Valor Nominal. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia
de resgate antecipade das Debéntures, conforme aplicavel, e/ou de
vencimento antecipado das obrigag@es decomentes das Debéntures, mos
termos previstos nesta Escritura de Emissio:

L. 0 Valor Nominal de cads uma das Deb&mures da Primeira Série
serd amortizado em 2 (duas) parceles anuais ¢ sucessivas, cada uma
no valor correspondente a 50% (cinquenta por cento) do Valor
Nominal de cada uma das Debéntures da Primeira Série, devidas em
13 de putubro de 2017 & na Data de Vencimento da Primeira Sére;

1. 0 Valor Nominal de cada uma das Debéntures da Segunda Série
serd amortizado em 1 {uma) Unica parcela, na Date de Vencimento
da Sgpunda Séile; e

1r, 0 Valor Nominal de cada uma das Debéntures da Terceira Série

étualizada pela Awalizagio Monetdria da Terceira Série, ser
amortizado em 2 {duas) parcelas anuais e sucessivas, cada vma no
valor comespondenie a 50% (cinquenta por cento) do Valor
Nominal de cada uma das Debéntures da Terceira Sérfe, atualizado
pela Atualizagio Monetdria da Terceira Série, devidas em
15 de pufubro de 2019 e na Data de Vencimento da Terceira Série.

e
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6.15  Remuneracdo da Frimeira Sérik. A remunera¢ic de cada uma das
Debéntures da Primeira Série serd a sepuinte:

L. atualizacdo moneidrie: o Valor Nominal de cada uma das
Debéntures da Primeira Série nio serd atvualizado monetariamente; e

II. Juros remuneratorios. sobre o saldo devedor do Valor Nominal de
cada uma das Debéntures da Primefra Série incidirfo juros
remuneratorios comespondentes a 100% {cem por centa) da
variagio acumulada das faxas médias difrias dos DI— Depdsitos
Interfinanceiros de um dia, "over extra-grupo", expressas na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias vtsis,
calculadas e divnlgadas diariamente pela CETIP, no informativo
didric disponivel cm sua phgina na Internet
{http:/www.cetip.com br) ("Taxa DI"), acrescida da Sobretaxa da
Primeira Série (conforme definido na Cldusula 6.15.1 abaixo) {a
Sobretaxa da Primeira Série, em comjunto com a TaxaDi,
"Remuneraciio  da  Primeira_ Série™}, calculados de  forma
exponencial e cumulativa prorgia temporis por dias dteis
decorridos, desde a Dala de Emissio ou a data de pagamento de
Remuneragfo da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo papgamenfo. Sem prejuizo dos
pagamentos em decorréncia de resgate antecipado das Debéntures
efon de vencimento antecipado das obrigagbes decorrentes das
Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo, a
Remuneragiio da Primeira Sére serd paga semestralmente a partir
da Data de Emiss#o, no dia 15 {quinze) dos meses de abril e outubro
de cada ano, sendo o primeiro pagamento em 15 de abril de 2014 ¢
o iltimo, na Data de Vencimenfo da Primeira Série. A
Remuneraghio da Primeira Série serd calculada de acordo com a
seguinte formula:

J = VNe x (FaforJuros — 1)
Sendo que:

J = valor unitirio da Remunera¢io da Primeira Série devida em
cada data de pagaments de Remumeragiio da Primeira Sérig,
calculado com 8§ (oito) casas decimais, sem atredondamento;

VMe = saldo devedor do Valor Nominal de cada uma das
Debéntures da Primeira Série, informado/caleulado com 8 (oito)
casas decimmis, sem anredondamento;

FatorJuros = fator de juros composto pelo parfimetro de flutuacio
acrescido de spread (Sobretaxa da Primeira Séiie), calculado com
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9 (nove) casas decimais, tom artedondamento, apurado da sepuinte
forma:

FatorJuras= FatorDIx FatorSpred
Sendo que:

Fator DI = predutorio das Taxas DI Over, desde a Data de Emissio
ou a data de pagamento de Remunerago da Primeira Série
imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, até a data de
cédleulo, exclusive, caleulado com B (0ito) casas decimais, com
arrédondamentn, apurado da seguinte forma:

FatorDi = ﬁ [1 + i'(I'I?ll:,r ]]
P

Sendo que: i

n = nimero total de Taxas DI-Over, consideradas na apuragio do
produtorio, sendo "n" wm nimero inteiro;

k =nimero de ordem das Taxas DI Over, variando de "1" até "n";

TDIy = Taxa DI-Over, de ordem "k", expressa ao dia, calculada com
& (oilo] casas decimais, com arredondamento, apurada da seguinte
forma:

mlk:[ﬂu .
1ag
‘Sendo que:

Dl = Taxa DI-Over, de ordem "k", divulgada pela CETIF, expressa
na forma percentual ao ano, valida por 1 {um) dia til (overnight),
utilizada com 2 (dunas) casas decimais;

FatorSpread = Sobretaxa da Primeire Série, calculada com 9 (nove)
casas decimais, com amedondamento, apurado da seguinte forma:

FatorSpread = [( spread + I]352

100

Sendo que:

spread = Sobretaxa da Primeira Série, acréscimo sobre a Taxa DI,
conforme definido no Procedimento de Bookbuifding, informado i
com 4 {quairo) casas decimais, e

n = nimero de dias dteis entre a Data de Emisslio ou a data de
pagamento de Remuneragdo da Primeira Série imediatamente
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anterior, conforme o caso, € a dafa de cdleulo, sendo "n®” um ndmero
inteiro.

ObservagSes:

A Taza DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de
casas decimais divulgado pela CETIP,

Q fator resultante da expressfiic (1 + TDIL) € considerado com
16 (dezesseis) casas decimais, sem amedondamenio,

Efenia-se o produtdrio dos fatores (1 + TDL), sendo que a cada
fator acumulade, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas
decimais, aplicando-se o proximo fator didrio, e assim por diante até
o ltimo considerado.

Estando os faiores acumulados, considera-se o fator resultante
"Fator DI" com & (oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressio (Fator DI x FatorSpread) deve ser
considerado com 9 (nove) casas decimais, com anredondamento.

6.15.1 A sobretaxa, a ser acrescida 4 Taxa D], para a determinagio da Remuneragio
da Primeira Série, serd correspondente a um deteyminado percentual ao ano,
base 252 (duzentos e cinguents e dois) dias Oteis, a ser definido de acordo

com o5 crilérios abaixo ("Sobretaxa da Primeira Série™):

L.

1L

durante todo o Perlodo de Capitalizagdo da Primeira Série
(conforme definido na Cliusula 6.152 abaixo, inciso II) que se
inicia na Data de Emissfo e se encerra em 15 de abril de 2014, a
Sobretaxa da Primeira Série serd correspondente a um determinado
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta ¢ dois) dias (teis,
a ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, &,
em qualquer caso, limitado a 0,95% (noventa ¢ cinco centdsimos
por cento) an ano, base 252 (duzentos ¢ cinguenta e dois) dias Wteis;
&

£ cada um dos demais Periodos de Capitalizagio da Primeira Série
¢ durante todo o respectivo Periodo de Capitalizagio da Primeira
Série, observada o disposto na Clausula 6.15.3 abaixo, a Sobretaxa
da Primeira Série serd corespondents:

fa) 4 mesma spbretaxa que for definida de acordo com
Procedimento de Bookbuliding, nos termos do inciso T acima,
caso ndo lenha ocorrido wmn Evenlo de Rebaixamenfo de
Classificagdo de Risco (conforme definido na Clausula 6.15.2
abaixo, ingiso I);

{b) 3 mesma sobrefaxa que for definida de acordo com o

Procedimento de Bookbuilding, nos termos do incisoI acima,
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~acrescida de 0,05% (einco centésimos por cento) ao ano, base

252 (duzentos e cinguenta e dois) dias {teis, caso tenha ocorrido

um Evento de Rebaixamente de Clagsificagio de Risco
correspondente a AA+, correspondendn a uma sobretaxa de
1,00% (um por cento) ao ano, base 252 {duzentos e cinquenta e
dois) dias Witeis, caso a sobretaxa seja fixada no limite previsto
o incito I acima;

{c) 4 mesma sobretaxa que for definida de acorde com o
Pracedimento de Bookbuilding, nos termos do inciso I acima,
acrescida de 0,25% (vinte € cinco centésimos por cento) ao ano,
base 252 (duzentos ¢ cinguenta ¢ dois) dias Ufeis, caso tenha
ocorrido wn Evenio de Rebaixamento de Classificagdo de Risco
carespondente 2 AA, corcespondendo a wma sobretaxa de
1,20% (um inteiro e vinte centésimos por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinguenta e dois) dias Utels, caso a sobretaxa
seja fixada no limite previsio no inciso I acima;

{(d) & mesma sobretaxa que for definida de acordo com o
Procedimento de Bookbuilding, nos termos do inciso [ acima,
acrescida de 0,80% (vitenta centésimos por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinguenta e dois) dias nteis, caso tenha oearrido
um Eventv de Rebaixamento de Classificagiio de Risco
correspondente a AA-, correspondendo a uma sobretaxa de
L,75% (um inteiro e setenta e cinco centésimos por cento) ao
ano, base 252 (duzentos & cinquenta e dois) dias viteis, caso a
sobretaxa seja fixada no limite previsto no inciso I acima; ou

{e) & mesma sobretaxa gque for definida de acorde com o
Procedimente de Bookbuilding, nos termos do inciso [ acima,
acrescida de 2,05% (dois inteiros e cinco centésimos por cento),
a0 ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias iteis, casa
tenha ocorride um Evento de Rebaixamento de Classificagio de
Risco inferior a AA-, corespondendo a uma sobretaxa de
3,00% (rés por centa) ao ano, base 252 (duzentos e cinguenta e
dois) dias utels, caso a sobretaxa seja fixada no limite previsto
no inciso I acima.

6.15.2 Para os fins desta Escritura de Emissdo:

L “Evento de Rebaixamento de Classificacio de Risco" signifi
qualguer um dos seguintes eventos:

(a) qualquer evento de alteraciio na composigio aciondria direta ou
indireta da Companhia e/fou da  Garantidora que,
comulativamente, (i) resulte na perda de Controle (conforme
definigho de controle prevista no ariigo 116 da Lei das
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Sociedades por Agés) direto ou indireto, da Companhia e/ou
da Garantidora, por guaisquer dos seus atuais controladores,
diretos ou indiretos, ou por ambos; e (i) acarete o
rebaizamento da classificaglio de risco (rating) dag Debéntures,
considerando-se a classificagdo de risco (rating) das Debéntures
vigente no momento imediatamente anterior a tal alienagdio do
contrale, divulgada por qualquer agéncia dentre a Standard &
Poor's, a Fitch Ratings ou 2 Moody's, observado que, em caso
de manifestagio por mais de uma agéncia em decorréncia do
mesmo evente de alienagiio de controle, seré considerada, para
0s fins desta Escritura de Emissio, 2 mais baixa classificagdo de
risco divulgada; ou

(b) qualquer eventa de (i) incorporagio de agiies ou qualquer forma
de reorganizagiio societdria envolvendo a Companhia efou a
Garantidora (exceto pela cisdo, fusfo on incorporagio da
Companhiz efou da Garantidora, casos em que sers aplicavel o
disposto na Clavsula 6.31 abaixo, incise X); ou (ii) cisfio, fusio
ou incorporagiio, incorporagho de agdes ou qualguer forma de
reorganizagio  sovietdria envolvendo qualquer Controlada
(conforme definido na Cldusula 6.31.5 abaixo, inciso IN; que,
em qualquer dos casos desta alinea, acarTete o rebaixamento da
classificagiio de risco (rating) das Debéntures, considerando-se
a classificagio de risco (rating) das Debéntures vigente no
momenfo imediatamente anterior a vcorréncia quaisquer desses
eventos, divolgada por qualquer agénoia dentre a Standard &
Poor’s, a Fitch Ratings ou a Moody's, observado Jque, em caso
de manifestagfo por mais de uma agéncia em decoriéncia do
mesma evento de alienagiio de controle, serd considerada, para
08 fins desta Escritura de Emissio, a mais baixa classificagfio de
risco divulgada; e

II. "Periodo de Capitalizagfo da Primeira Série" significa o intervalo de
fempo que se inicia na Data d¢ Emissdo, no caso do primeiro
Periodo de Capitalizagio da Primeira Série, ou na data de
pagamento de Remuneragfio da Primeira Séde imediatamente
amterior, 1o caso dos demais Periodos de Capitalizagio da Primeira
Sérle, inclusive, ¢ termina na data de pagamento de Remuneraciio
da Primeira Série conespondente ao periodo em questio, exclusive,

sendo que cada Periodo de Capitalizagio da Primeira Série sucede &

anferior sern solugfio de continvidade.

6.15.3 O Agenie Fiducidrio, no prazo de até 2 (dois} Dias Uteis contados da data em
que for informado acerca de um Evento de Rebaixamento de Classificacfio de
Risco, devera informar os Debentuisias, nos termos das Cléinsulas 632 e
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6.33 abaixo, respeciivamente, e o Escriturddor, o Banco Liquidante, a CETIP
e a BM&FBOVESPA, sobre (i) o pagamento de prémio devido nos termos do
inciso I abaixo; e (i) a Sobretaxa da Primeira Série valida para o Periodo de
Capitalizagio da Primeira Série subsequente, nos termos do inciso 11 abaixo;

L para o Perfodo de Capitalizagio da Primeira Série em curso na data
de ocoméncia de um Evento de Rebaixamerto de Classificagho de
Risco, serd aplicivel a Sobretaxa da Primeira Série entfio vigente ¢,
_ adicionalmente, serd devido prémio, a ser pago em uma unica
parcela, no prazo de até 5 (cinca) Dias Uteis contados das datas das
notificagdes expedidas pelo Agente Fiducidrio nos termos desta
Cliusula 6.15.3, equivaiente 4 diferenga entre ("Prémio da Primejra

Série"):

(a) a Remuneragio da Primeira Série com base na Sobretaxa devida
nos termos da Clansula 6.15.1 acima, inciso 11, em razio do
Evento de Rebaixamento de Classificagio de Risco, calculada
pro rata femporis desde a data do Evento de Rebaixamento de
Classificagio de Risco até a data de pagamento da
Remuneragho da Primeira Série comrespondente go perfodo em
questio; e

(b) a Remuneragio da Primeira Série com base na Sobretsxa
vigente na Data de Emisséic; e

1. a partir do Periodo de Capitalizagio da Primeira Série subsequente
ao Evento de Rebaixamento de Classificagio de Risco, serd
aplicivel a Sobretaxa da Primeira Série nos termos da
Cldusula 6.15.1 acima, inciso IT.

6.15.4 A comunicagdo do Apente Fiducidrio nos termos das Clausulas 6.32 & 6.33
abaixo sobre o Prémio da Primeira Série e a Sobretaxa da Primeira Série
validos para o respectivo Periodo de Capitalizagfio ¢ suficiente para as
defini¢fies do Prémio da Primeira Série e da Sobretaxa da Primeira Série, e
independe de assembleia geral de Debentwristas, de qualquer outra
formalidade adicional on de aditamento a esta Escritara de Emissdo.

6.15.5 Observado o disposto na Clausula 6.15.6 abaixo, se, quando do cilculo de
quaisquer obrigacfies pecunddrias relativas is Deb&otures da Primeira Séde
previstas nesta Escritura de Emissiio, a Taxa DI nfio estiver disponivel, serd
utilizado, em sua substituigio, o percentual comespondente A Wltima Taxa DI
divulgada oficialmente até a data do céleulo, ndo sendo devidas quaisquer
compensagdes financeiras, multas ou penalidades entre a Companhia, a
Garantidora e/ou os Debenfuristas da Primeica Série, quando da divulgaciio
posterior da Taxa D,
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6.15.6 Na hipdtese de extingfo, limitagdc e/ou niio divulgagiio da Taxa DI por mais
de 10 (dez) dias consecutivos apés a dafa esperada para sua apuragio efon
divalgagio, ou no caso de impossibilidade de aplicacio da Taxa DY is
Debéntwres da Primeira Séric por proibicdo legal ou judicial, o Agente
Fiduciario devera, no prazo de até 5 (cinco) dias contados da data de términe
do prazo de 10 (dez) dias consecutivos ou da data de exting#io da Taxa DI ou
de impossibilidade de aplicagéio da Taxa DI por proibicfo legal ou judicial,
conforme o caso, convocar assembleia peral de Debenturistas da Primeica
Serie para deliberar, em comum acerdo com a Companhia e observada a
regulamentagio aplicivel, sobre o novo pardmetro de remuneragio das
Debéntures da Primeira $érie a ser aplicado, que deverd ser aquele que
melhor reflita as condigties do mercado vipentes i época. Até a deliberagio
desse novo parimetrc de remuneragio das Deb&ntures da Primeira Série,
quando do cilculo de quaisquer obrigacBes pecunidrias relativas as
Debéntwres da Primeira Série previstas nesta Escritura de Emisstio, serd
utilizado, para apuragio da Taxa DI, ¢ percentual correspondente 3 Gltima
Taxa DI divulgada oficialmente, nio sendo devidas guaisquer compensagies
entre a Companhia, a Garantidora efou os Debenturistas da Primeira Séiie
guando da deliberagfio do novo pardmetro de remuneragio para as Debéntures
da Primeira Série. Caso a Taxa DI volte a ser divoleade antes da realizagia
da agsemblein peral de Debenturistas da Primeira Série prevista acima,
referida assembleia geral de Debenturistas da Primeira Séric nio serd
realizada, e a TaxaDI, & partic da data de sua divulgagiio, passard = ser
novamente ufilizada para o célculo de quaisquer obrigagées pecunidrias
relativas as Debéntures da Primeira Série previstas nesta Escritmra de
‘Emissiio, Caso, na assembleiz geral de Debenturistas da Primeira Série
prevista acima, ndo haja acordo sobre a nova remuneragiio das Debéntures da
Primeira Série entre a Companhia e Debenturistas da Primeira Séde
representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures da Primeira Série
em circulagio, a Companhia e a Garantidora, de forma solidaria, se obrigam,
desde ji, a resgatar a totalidade das Debéntures da Primeira Séric em
circulagio, com seu consequente cancelamento, no prazo de 30 (trinta) dias
contados da data da realizagfo da assembleia geral de Debenturistas da
Primeira Série prevista acima ou na Data de Vencimento da Primeira Série, o
que ocorrer primeiro, pelo saldo devedor do Valor Nominal de cada uma dag
Debéntures da Primeira Série em circolagflo, acrescido da Remuneragio d
Primeira Série, calculada pro rata femporis desde a Data de Emissiio ou a
data de pagamento de¢ Remmmeragio da Primeira Série imediatamente
anterior, conforme o caso, alé a data do efetivo pagamento, caso em que,
quando do célculo de quaisquer obrigagBes pecunidrias relativas as
Debéntures da Primeira Série previstas nesta Escritwra de Emissio, serd
utilizado, para apuraglo da Taxa DI, o percentual correspondente A Gltima
Tacia DI divulgada oficialmente.
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6.15.7 A Garantidora desde j& concordd com b disposto nas Clausulas 6.15.1 a

6.16

6.15.6 acima, declarando que o ali disposto nfio importara novagio, conforine
definida e regulada nos termos do artigo 360 © seenintes do Codigo Civil,
mantendo-se a Fianga valida ¢ em pleno vigor, inclusive no case de acarretar
a obrigagio 4 Companhia e 4 Garanlidora de resgatar as Debéniures,
conforme acima previsto, ou no caso de inadimplemento de tal obdpagio. A
Garantidora, desde ja, concorda ¢ e obiipa a finmar fodos e quaisquer
documentos necessarios i efetivacio do disposto nas Clausulas 6.15.) a
6.15.6 acima.

Remuneragdo da Segunda Sérte. A remuneracio de cada nma das
Debénhures da Segunda Série serd a segninte:

L atualizacdo moretdricc. 0 Valor Nominal de cada uma das
Debéntures da Secunda Série ndo serd atualizado monetariamente; e

II. Juros remuneratorios: sobre o saldo devedor do Valor Nominal de
cada uma das Debéntures da Segunda Série incidiiio juros
remuneratdrios comrespondentes a 100% {(cem por cento) da
variagio acumulada da Taxa DI, acrescida da Sobretaxa da Segunda
S¢rie (conforme definido na Cliusula 6.16.1 abaixo) (a Sobretaxa
da Sepunda Série, em conjunto com a Taxa DI, "Remuneracio da
Sepunds Serie"), calculados de forma exponencial e cumulativa
prorata femporis por dias iteis decorridos, desde a Data de
Emissédo on a data de pagamentc de Remunera¢io da Sepunda Série
imedistamente anierior, conforme o caszo, até a data do efetivo
pagamento.  Sem prejuizo dos pagamentos em decoméncia de
resgafe antecipado das Debénfures g/ou de vencimento antecipado
das obrigactes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos
nesta Escrinua de Emissfio, a Remuneragiio da Segunda Série sera
paga semestralmente a pardir da Data de Ermissfo, no dia 15 {quinze)
dos meses de abril e ovtubro de cada ano, sendo o primeiro
pagamento em |5 de abril de 2014 e o 1ltimo, na Data de
Vencimento da Segunda Série. A Remunperagio da Sepunda Sénoe
serd caleulada de acordo com a seguinte formula:

J=FNe x (FatorJuros — 1)

Sendo que:

I = valor unitario da Remuneragfo da Sepunda Série devida em
cada data de pagamento de Remuneragio da Sepgunda Séde,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VMe = saldo devedor do Valor Nominal de cada uma das
Debéntures da Segunda Série, informado/ealeulado com 8 {oito}
casas decimais, sem arredondamento;
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FatorJuros = fator de jufos composta pelo pardmetro de flutnaghio
acrescido de spread (Sobretaxa da Segunda Série), calculade com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma:

Fatarhros= FatorDix FatorSpreal

Sendo que:

Fator DI = produtdric das Taxas DI Over, desde & Data de Emissdo
ou a data de pagamento de Remuneragioc da Sepunda Série
imediatamente anterior, conforme o easo, inclusive, até a data de
caleulo, exclusive, calculade com & (cito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

g
FatorDI =] L+ (701,)
k=

Sendo que:

n = mimero total de Taxas DI-Over, consideradas na apuragdo do
produtdrio, sendo "n" um nimero inteiro;

k = ntimere de ordem das Taxas DI Over, variando de *1" até "n";

TDIy = Taxa DI-Over, de ordem "K", expressa ao dia, calenlada com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apwrada da seguinte
forma:

Sendo que:

DI, = Taxa D1-Over, de ordem "k", divulgada pela CETIP, expressa
na forma percentual ao ano, valida por 1 (um) dia utll (avermgﬁ!]
utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = Sobretaxa da Sepunda Série, calculada com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento, apurado da sepuinte forma;

1.;_|
FatorSpread = [spl r;gcf + l] ’

Sendo que:

spread = Sobretaxa da Segunda Série, acréscimo sobre a Taxa DI,
conforme definide no Procedimento de Bookbuilding, informado
com 4 {quatro) casas decimais; e
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n = pimero de dias 1dtels enird & Data de Emissio ou a data de
pagamento de Remuneragio da Sepunda Série imediatamente
anterior, conforme o caso, e a data de célevlo, sendo "n" um mimero
inteiro.

ObservagGes:

A Taxa DI deverd ser wiilizada considerando idéntico mimeto de
casas decimais divulgado pela CETTP.

O fator resultante da expressia (1 + TDIL) € considerado com
16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fateres (1 + TDI,), sendo que a cada
fater acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas
decimans, aplicando-se o priximo fator didrio, e assim por diante até
o iltimo considerado.

Estando os fatores acumulados, considera-se o fator resultante
"Fator DI" com & (oito) casas decimais, com arredondamento,

O fator resultante da expressdo (Fator DI x FatorSpread) deve ser
considerado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

6.16.1 A sobretaxa, a ser acrescida a Taxa D, para a determinagéio da Remuneragio
da Segunda Série, serd comespondente 2 um determinado percentual ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias \teis, a ser definido de acordo
com oS critérios abaixo ("Sobretaxa da Sepunda Série"):

I

II.

durante todo o Periodo de Capitalizagic da Sepunda Série
(conforme definido na Clausula 6.16.2 abaixa) que se inicia na Data
de Emissfo e se encerra em 15 de abril de 2014, a Sobretaxa da
Segunda Sdrie serd correspondente a um determinado percentual ao
ana, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias viteis, a ser definido
de acordoe com o Procedimento de Bookbuilding, e, em qualquer
taso, limitado a 1,00% (wm por cento) ao ano, base 252 {duzentos e
cinguenta ¢ dois) dias dteis; e

em cada um dos demais Periodos de Capitalizagio da Segunda Série
& durante todo o respectivo Perdodo de Capitalizacdo da Segunda

Série, observado o disposto na Clausula 6.16.3 abaixc, a Sobretaxa i

da Segunda Série serd cotrespondente:

{a) 4 mesma sobretaxa que for definida de acordo com o
Procedimento de Bookbuilding, nos termos do ineiso I acima,
caso nido tenha ccorrido um Evenio de Rebaixamento de
Classificagio de Risco;

(b) 3 mesma sobretaxa que for definida de acordo com o
Procedimento de Bookbuilding, nos termos do inciso [ acima,
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(c)

(d)

(€)

acrescida de 0,05% (cinco centésimos por cenfo) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta ¢ dois) dias 1teis, caso tenha ocorrido
um Evento de Rebaixamento de Classificagio de Risco
correspondente a AA+, correspondendo a uma sobretaxs de
1,05% (um infeira e cinco centésimos por cento) ao ano, base
252 (duzentos ¢ cinquenta e dois) dias dieis, caso a sobretaxa
seja fixada no limite previsto no inciso I acima;

4 mesma sobretaxa que for definida de acordo com o
Procedimento de Bookbuilding, nos termos do inciso I acima,
acrescida de 0,25% (vinte e cinco cenlésimos por cento) 50 ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Vteis, caso tenha
ocaiTido um Evento de Rebaixamento de Classificagiio de Risco
comrespondente 2 AA, comespondendo 4 uma sobretaxa de
1,25% (um inteiro & vinte e cinca centésimos por cento) ao ano,
base 252 (duzenios ¢ cinquenta ¢ dois) dias idtels, caso a
sobretaxa seja fixada no limite previsto oo inciso | acima;

a4 mesma sobretaxa que for definida de acordo com o
Procedimento de Bookbuilding, nos termos do inciso I acima,
acrescida de 0,80% (oitenta centésimos por cento) ac ano, hase
252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, caso tenha ocorrido
um Evenio de Rebaixamento de Classificagico de Risco
correspondente a AA-, correspondendo a uma sobretaxa de
1,30% (um inteire £ oitenta centésimos por cento) ao ano, base
252 (duzenfos ¢ cinquenta e dois) dias utels, caso a sobretaxa
seia fixada no limife previsto no inciso I acima; ou

A4 mesma sobretaxa que for definida de acorde com o
Procedimento de Bookbuilding, nos termos do inciso I acima,
acrescida de 2,05% (dois inteiros e cinco centésimos por cento},
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias dteis, caso
tenha ocorrido um Evento de Rebaixamento de Classificagdo de
Risco inferior a AA-, comespondendo a uma sobretaxa de
3,05% (trés inteiros e cinco centésimos por cento) ao ana, base
252 (duzentos e cinquenta ¢ dois) dias Wteis, caso a sobretaxa
seja fixada no limite previsto no inciso [ acima.

6.16.2 Para os fins desta Escritira de Emisséio, "Periodo de Capitalizicio da
Sepunda Série” significa o intervalo de tempo que ge inicie na Data de
Emiss#io, no caso do primeiro Perfodo de Capitalizagio da Segunda Série, ou
na data de pagamento de Remuneragio da Segunda Série imediatamente
anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo da Segunda Série,
inclusive, e termina na data de pagamento de Remuneragio da Segunda Série
correspondente a0 periodo em questdo, exclusive, sendo que cada Perlodo de
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Capitaliza¢io da Segunda Séri¢ sucede o anterior sem solugio de
continuidade.

6.16.3 O Agente Fiducidrio, no prazo de até 2 (dois) Dias Utels confadns da data em
que for informado acerca de um Bvenfo de Rebaixamento de Classificagio de
Risco, deverd informar os Debenturistas, nos termos das Clausulas 6.32 &
6.33 abaixo, respectivamente, e o Escriturador, o Banco Liquidante, a CETIP
e a BM&FBOVESPA, sobre (i) o pagamenio de prémio devida nos termas do
inciso [ abaixo; ¢ (i) a Sobretaxa da Segunda Série valida para o Periodo de
Capitalizagffo da Segunda Série subsequente, nos termos do inciso 1T abaixo:

L para o Perfodo de Capitalizagio da Sepunda Série em curso na data
de ocorréneia de umn Evento de Rebaixamento de Classificagfo de
Risco, serd aplicdvel a Sobretaxa da Segunda Série entiio vigents e,
adicionalmente, serd devido prémio, a ser pago em uma tmica
parcela, no prazoe de até 5 (cinco) Dias Utels contados das datas das
notificag8es expedidas pelo Agente Fiducidro nos fermos desta
Cléusula 6.16.3, equivalente & diferenca entre ("Prémio da Segunda
Serie").

(2) a Remuneragiio da Sepunda Série com base na Sobretaxa devida
nos fermos da Clinsula 6.16.1 acima, inciso II, em razio do
Evento de Rebaixamento de Classificagio de Risco, caleulada
pra vata temporis desde a data do Evento de Rebaixamento de
Classificagic de Risco até a data de pagamento da
Remuneragio da Segunda Série comespondente ao periodo em
questio; e

{b) a Remuneragiio da Segonda Série com base na Sobretaxa
vigente na Data de Emissdo; e

1. a partir do Periodo de Capitaiizagio da Segunda Série subsequente
a0 Evento de Rebaixamento de Classificaglio de Risco, serd
aplicivel a Sobretaxa da Segumda Série nos lermos da
Clausula 6.16.1 acima, inciso I1.

6.16.4 A comunicagio do Agente Fiducidro nos termos das Cliusulas 6,32 ¢ 6.33
abaixo sobre o Prémio da Segunda Série e a Sobretaxa da Segunda Sére
validos para o respectivo Perlodo de Capitalizagio & suficiente para a
definigies do Prémio da Segunda Série ¢ da Sobretaxa da Segunda Série,
independe de assembleia geral de Diebenturistas, de qualquer outra
formalidade adicional ou de aditamento a esta Escritura de Broissio,

6.16.5 Obsexrvado o disposio na Clausula 6.16.6 abaixo, se, quando do célcula de
quaisquer obrigagdes pecunidrias relativas s Debéntures da Segunda Série
previstas nesta Escritura de Emissio, a Taxa DI nflo estiver disponlvel, serd
utilizado, em sua substituigfio, o percentual correspondente # tltima Taxa DI
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divolgada oficialmente até a data‘'do cdlénlo, nio sendo devidas quaisquer
compensagfes financeiras, multas ou penalidades entre a Comparhia, a
Garantidora efou os Debenturistas da Segunda Série, quanda da divulgagdo
pasterior da Taxa DI,

6.16.6 Na hipétese de extingdio, limitagiio /ou nfio divalgagiio da Taxa DI por mais
de 10 (dez) dias consecutivos apds a data esperada para sua apuragio efou
divulgagio, ou no caso de impossibilidade de aplicagio da Taxa DI as
Debéntures da Sepunda Série por proibigfio lepal ou judicial, o Apgente
Fiducidrio deverd, no prazo de até 5 (cinco) dias conlados da data de término
do prazo de 10 (dez) dias consecutivos ou da data de extingo da Taxa DI ou
de impossibilidade de aplicagfo da Taxa DI por proibicio legal on judicial,
conforme o caso, convocar assembleia geral de Debenturistas da Sepunda
Série para deliberar, em comum acordo com a Companhia & observada a
regulamentagio aplicdvel, sobre 0 novo pardmetro de remmneragic das
Debéntures da Segunda Série a ser aplicado, que deverd ser aquele que
melhor reflita as condigdes do mercado vigentes 3 época. Até a deliberago
desse novo pardmetro de remuneragiio das Debéntures da Sepunda Série,
quando do calenlo de quaisquer obripacdes pecunidrias relativas s
Debéntures da Sepunda Seérie previstas nesta Escritwe de Emissfo, serd
utilizado, para apuragfio da Taxa DI, o percentual comespondente A fltima
Taxa DI divulgada oficialmente, nio sendo devidas quaisquer compensagies
entre a Companhia, a Garantidora e/ou 0s Debenturistas da Sepunda Série
quando da deliberagdo do novo parimetro de remuneragfo para as Debéntures
da Segunda Série. Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizaciio
da assembleia geral de Debenturistas dz Sepunda Série prevista acima,
referida assembleia geral de Debenturistas da Segunda Série nido serd
realizada, e a TaxaDI, a partic da data de sua divolgagiio, passard a ser
novamenie utilizada para o cdleulo de quaisquer obripagdes pecunidrias
relativas as DebEntures da Segunda Série previstas nesta Escritura de
Emissio. Caso, na assembleia geral dc Debenturistas da Sepunda Série
prevista acima, nfo haja acordo sobre a nova remuneragio das Debéntures da
Segunda Série entre a Companhia e Debenturistas da Segunda Série
representando, no minimo, 213 (dois tergos) das Debéntures da Sepunda Série
em ¢irculagiio, a Companhia e a Garantidora, de forma soliddria, se obrigam,
desde )a, a resgatar a totalidade das Deb&ntures da Segunda Série
circulagiio, com sen consequente cancelamento, no prazo de 30 (irinta) di
contados da data da reslizago da assembleia geral de Debenturistas d
Segunda Série prevista acima ou na Data de Vencimento da Segunda Série, o
que ocorrer primeiro, pelo saldo devedor do Valor Nominal de cada uma das
Debéntores da Segunda Sére em circulagfo, acrescida da Remuneracio da
Segunda Série, calculada pro rate temparis desde a Data de Emisséio on a
data de pagamento de Remuneragfio da Sepunda Sére imediatamente
anferior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, caso em que,
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quando do céleulo de quaisquer abrigagBes pecunidrias relativas as
Debéntures da Segunda Série previstas nesta Escritura de Fmissdo, serd
utilizado, para apuragio da Taxa DI, o percentual correspondente & vltima
Taxa DI divulgada oficialmente.

6.16.7 A Garantidora desde j4 concorda com o disposto nas Clausulas 6.16.1 a

6,17

6.10.6 acima, declarando que o ali disposto néio imporiard novagio, conforme
definida ¢ regulada nos termos do arfigo 360 e seguintes do Cédigo Civil,
mantendo-se a Fianga vilida e em pleno vigor, inclusive ne caso de acametar
a obrigagio 4 Companhia & 4 Garantidora de resgatar as Debéntures,
conforme acima previsto, ou no caso de inadimplemento de tal obrigagio. A
Garantidora, desde ja, concorda e se obriga a firmar tedos e quaisquer
documentos necessirios 4 efetivagfio do disposto nas Cldusulas 6.16,1 a
6.16.6 acims,

Remuneragdo da Terceira Série. A remuncragio de cada uma das
Debéntures da Terceira Série serd a seguinte:

1. gtualizagdo monetdrioc o Valor Nominal de cada uma das
Drebéntures da Terceira Série serd atualizado pela variagho do fndice
Nactonal de Pregos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica ("IPCA'™), desde a Data de
EmissZo até a data de scu efetivo pagamento, sendo o produto da
atualizagdo incorporado ao Valor Nominal de cada uma das
Debéntures da Terceira Série automaticamente ("Atualizaghio
Monetaria da Tergeira Séde™). O Valor Nominal das Debéntures da
Terceira Serie, atualizado pela Atvalizagio Monetira da Terceira
Seérie, sera caleulado de acordo com a sepuinte formmnla;

PiNa =FNe = C onde;

ViNa = Valor Nominal de cada uma das Debéntures da Terceira
Série, atvalizado pela Atualizagdo Monetdria da Terceira Sére,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento,

VNe = saldo devedor do Valor Nominal de cads uma das
Debéntures da Terceira Série, caleulado com B (oito) casas
decimalis, sem amedandamento;

C = fator acwnulado das variagiies mensais do IPCA, calculado co
& {oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguint
Torma:

g

c—f[ N,
k=1 NI&—[

, ande:
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n = namero total de midheros-fridices considerados na atualizagiio
monetdrig de cada uma das Debéntures da Terceira Série, sendo "'n”
um nimero inteiro;

NI, = valor do mimero-indice do IPCA do més anterdor ao més de
atualizagfio, caso a atualizag#o seja em data anterior on na prdpria
data de aniversdrio das Debéntures da Terceira Série. Apés a data
de aniverséario, o valor do mimero-indice do més de atualizagfo;

NI, = valor do nimero-indice do més anterior ao més "k

dup = niimero de dias ieis entre a Gltima data de aniversdrio e a
data de caleulo, limitado ao mimero total de diss Uteis de vigéneia
do indice de pregos, sendo "dup” wm ndmero inteiro: &

dut = nimerc de dias titeis entre a Gltima data de aniversirio e a data
de aniversirio imediatamente subsequente, sendo "dut” wm mimero
inteiro.

A aplicago da Atualizagio Monetaria da Terceira Série incidird no
menor periodo permitido pela legislagio em vigor, sem necessidade
de ajuste a esta Escrilura de Emissio ou qualquer outra formalidade.

NI,

)

Os fatores resultantes das expressdes NI, sio considerados
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, O produtorio é
execuiado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em
sepuida, o5 mais remofos. Os resuliados intermedidrios sdo
caleulados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

Considera-se data de aniversirio todo dia 15 (quinze) de cada més,

Considera-se como més de atvalizagio o perfodo mensal
compreendido entre duas datas de aniversdrio consecutivas.

Os valores dos finais de semana ou feriados serfio iguais ao valor do
Dia Util subsequente.

O IPCA deverd ser utilizado considerando idéntico niimero de casas
decimais ao divalgado pelo orgéo responsivel por seu edloulo; e

Juros remuneratdrios. sobre o saldo devedor do Valor Mominal
cada uma das Debéntures da Terceira Série, atualizado pel
Atualizagfo Monetiria da Terceira Série, inciditio os Juros d
Terceira Série (conforme definido na Clivsula 6.17.1 abaixo) (os
Juros da Terceira Série, em conjunto com a Atualizagio Monetdria
da Terceira Série, "Remuneracio da_ Terceira Série", e a
Remuneragio da Primeira Série, a Remuneraciio da Segunda Série e
a Remuneraciio da Terceira Série, quando referidas indistintaments,

24

2 A

ALY
(Eggb

s




Remuneracio™, calculados der forma exponencial ¢ comulativa
pro vaka temparis por dias dteis decorridos, incidentes sobre o saldo
devedor do Valor Nominal das Debéntures da Terceira Série,
atmalizado pela Atalizagio Monetiria da Terceira Séde, desde a
Data de Emisséio ou a data de pagamento de Juros da Terceira Série
imediatamente anterior, conforme o caso, alé & data do efetive
pagamento.  Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de
resgate antecipado das Debéntures, conforme aplicdvel, efou de
vencimento antecipado das obrigages decorrentes das Debéntures,
nos termos previstos nesta Escritura de Emissio, os Juros ds
Terceira Série serfio pagos anvalmente a partir da Data de Emissiio,
no dia 5 (quinze) do més de cutubro de cada ano, sendo o primeiro
pagamento em 15 de outubro de 2014 ¢ o iiliimp, na Data de
Vencimento da Terceira Série, Os Juros da Terceira Série serio
calculados de acordo com a seguinte formula:

J={¥Na x [FatorJuros - 1]}
Sendo que:

J = valor unitdrio dos Juros da Terceira Série devidos em cada dafa
de pagamento de Juros da Terceira Série, calculado com § (oito)
casas decimais, sem arredondamento,

V¥Na = saldo devedor do Valor Nominal de cada uma das
Debéntwres da  Terceira Série, atvalizada pela Atualizagio
Monetéria da Terceira Série, caleulado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

Fatorluros = fator de juros fixos caleulado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:
e

252
FaiorTuros = @«H
100

Sendo que:

taxa = taxa de juros fixa, conforme definida no Procedimento de
Bookbiiilding, informada com 4 {quatro) casas decimais; e

DP = mimero de dias titeis entre a Data de Emissio ou a data
pagamento de Juros da Terceira Série imediatamente anterior,
conforme o caso, ¢ a data de céleulo, sendo "DP" um nimero
inteiro.

6.17.1 Sobre o saldo devedor do Valor Neminal de cada uma das Debéntures da
Terceira Série, atualizado pela Atualizagio Monetdria da Terceira Série,

|

A s




L anhdes

incidirdo juros remuneratérios, correspondentes a um determinado percentual
a0 ano, base 252 (duzenios e cinquenta e dois) dias 1teis, a ser definido de
acordo com os critérios abaixo (" Juros da Terceira Série'):

L durante fode o Periodo de Capitalizagio da Terceira Série
(conforme definido na Cldusnla 6.17.2 abaixo) que se inicia na Data
de Emissio e se encerra em 15 de outubro de 2014, os Jures da
Terceira Série serfio correspondentes & um determinado percentual
a0 ano, base 252 (duzentos e cinquenta ¢ dois) dias Oteis, a ser
definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, e, em
quaiguer caso, limitado ao maior valor entre:

(2} 1,15% (um inteiro e quinze centdsimos por cento) a0 ano, base
252 (duzentos e cinquenta & dois) dias teis, somado & taxa
interna de refomo da Nota do Tesouro MNacional, série B —
NTN-B, com vencimento em 2020, que deverd ser a cotagio
indicafiva divulgada pela ANBIMA, a ser apuwada no
fechamento do 3° (lerceiro) Dia Util imediatamente anterior &
data de realizagio do Frocedimento de Bookbuilding; e

(b) 5,75% (cinco inteiros € setenta e cineo centésimos por cento) ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta ¢ dois) dias 1teis; ou

il ¢m cada um dos demais Periodos de Capitalizacio da Terceira Série

e durante todo o respectivo Perfodo de Capitalizagio da Terceira
Série, observado o disposto na Cldusula 6.17.3 abaixo, os Juros da
Terceira Série serdo correspondentes:

(a) aos mesmos juros remuneraldrios gque forem definidos de
acordo com o Procedimento de Bookbuilding, nos termos do
inciso I acima, caso ndo tepha ocorrido um Evento de
Rebaixamento de Classificagdo de Risco;

(b} aos mesmos juros remuneratorios que forem definidos de
acorde com o Procedimento de Bockbuilding, nos termos do
inciso I acima, acrescidos de 0,10% (dez centésimos por cento)
a0 ano, base 252 (duzentos e cinguenta e dois) dias Utels, caso
tenha ocorrido um Evento de Rebaixamenta de Classificacio de
Risco comespondente a AA+, comespondende a j
remuneratorios de  {i) 1,25% (um infsiro e wvinte ¢ cin
centésimos por cento) a0 ano, base 252 (duzentos e cinquenta
dois) dias tteis, somado A taxa intemna de retorno da Nota do
Tesouro Macional, séric B — NTN-B, com vencimento em 2020,
Cas0 05 Juros remuneratorios sejam fixados no limite previsto no
inciso [ acima, alinea (a); ou (i) 5,85% (cinco inteiros ¢ citenta
e cinco cenitésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
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(c)

(d)

(&

cinguenta e dois) dias iiteis, caso 0 juros remuneratérias sejam
fixadas no limite previsto no inciso I acima, alinea (b);

AOS MESMOS Jos remuneratdrios que forem definidos de
acarde com o Procedimento de Beokbuilding, nos termos do
inciso I acima, acrescidos de 0,40% (quarenta centésimos por
cento) ao ano, base 232 {duzentos ¢ cinquenta e dois) dias Nteis,
caso tenmha ocomido um  Evento de Rebaixamento de
Classificagdo de Risco comespondente a AA, correspondendo a
juros remumeratorios de (i) 1,55% (um inteiro € cinquenta e
¢inco cenigsimos por cento) so anp, base 252 (duzentos ¢
cinquenta € dois) dias Mfeis, somado A taxa interna de retorno da
Nota do Tesouro Nacional, série B — NTN-B, com vencimento
¢m 2020, caso os juros remuneratérios sejam fixados no limite
previste no inciso | acima, alinea (a); ou (i1) 6,15% (seis inteiros
e quinze centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta ¢ dois) dias iiteis, caso os juros remuneraldrios sejam
fixados no limite previsto no inciso [ acima, alinea (b);

405 mesmos juros remuneratdnios que forem definidos de
acordo com o Procedimento de Bookbuilding, nos termos do
inciso I acima, acrescidos de 1,00% (um por cento) ac aio,
base 252 {duzenios e cinguenta e dois) dias tteis, caso tenha
ocorrido wn Evento de Rebaixamento de Classificagiio de Risco
correspondente a AA-, correspondendo a juros remuneratdrios
de (i) 2,15% (dois inteiros ¢ quinze centésimos por cento) ac
ano, base 252 (duzentes e cinguenta e dois) dias ufeis, somado a
taxa inteima de retorno da Nota do Tesouro Nacional, série B —
NTN-B, c¢om vencimeoto sm 2020, caso os juros
remuneratorios sgjam fixados no limife previsio no inciso I
acima, alinea {a); ou (ii) 6,75% (seis inteiros e setenta ¢ cinco
por cento) ao ano, base 252 (duzentos ¢ cinquenta & dois) dias
Uteis, caso os juros remuneratdrios sejam fixados no limite
previsto no incise I acima, alinea (b); ou

405 MEsmos juros remuneralérios que forem definidos de
acordo com o Procedimento de Bookbuilding, nos termos do
inciso I acima, acrescidos de 2,80% (dois inteiros e oitents
centésimos por cento) av ano, base 252 {duzentos e cinquenta

dois) dias dteis, case tenha ocorrido um  EBvento d

Rebaixamento de Classificagfo de Risco inferior a AA-
correspondendo a  juros remuneratérios de (i) 3,95% (trés
inteiros e noventa e cinco centésimos por cento) ap ano, base
257 (duzentos e cinquenta ¢ dois) dias vteis, somado 3 taxa
interna de reforno da Mota do Tesouro Nacional, série B~
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MTN-B, com vencimentd em 2020, caso o0s juros
remuneratdrics sejam fixados no limite previsio no incisol
acima, alinea (a); ou (ii) §,55% (oito infeiros e cinguenta e cinco
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias
Giteis, caso 08 juros remumeralérios sejam fixados no limite
previsto no incise [ acima, alinea (b).

6.17.2Para os fins desta Escritura de Emissdo, "Perfodo de Capitalizactiio da
Terceirg Séric” sipnifica o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Emissfio, no caso do primeire Perfodo de Capitalizagio da Terceira Série, ou
na data de pagamento de Remuneracho da Terceira Série imediatamente
ahterior, no casc dos demais Pedodos de Capitalizagdo da Terceira Série,
inchusive, e termina na data de pagamento de Remuneragio da Terceira Série
correspondente ao periodo em questdo, exclusive, sendo que cada Perfodo de
Capitalizagio da Terceira Série sucede o anterior sem solugio de
continuidade,

6.17.3 O Agente Fiducidrio, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em
que for informado acerca de um Evento de Rebaixamento de Classificagio de
Risco, deverd informar os Debenturistas, nos termos das Clausulaz 6,32 ¢
6.33 abaixo, respectivamente, e o Escriturador, o Banco Liguidante, a CETIP
¢ a BMEFBOVESPA, sobre (i) o pagaments de prémio devido nos termos do
inciso I abaixo; e (ii) os Juros da Terceira Série validos para o Perlodo de
Capitalizagio da Terceira Série subsequente, nos termos do inciso I1 abaixo:

L para o Perfodo de Capitalizagio da Terceira Séric em curso na data
de ocorréncia do Evento de Rebaixamento de Classificagio de
Risco, serfio aplicaveis os Juros da Terceira Série entdo vigenies, e,
adicionalmente, serd devido prémio, 4 ser pago em uma lnica
parcela, no prazo de até€ 5 (cinco) Dias Uteis contados das datas das
notificagtes expedidas pelo Apente Fiducidrio nos termos desta

Clavsula 6.17.3, equivalente a diferenca entre (“Prémio da Terceira
Ségie"y:

(a) os Juros da Terceira Séric devidos nos termos da
Clavsula 6.17.1 acima, imcisoll, em raziio do Ewvento de
Rebaixamento de Classificagio de Risco, caleulados pro rata
femporis desde a data do Evento de Rebaixamento de
Classificagio de Risco até & data de pagamento def
Eemuneragio da Terceira Série comrespondente ao periodo em
queslfio; e yd

(b) 08 Juros da Terceira Série vigentes na Data de Emissiio; e

II. a partir do Perlodo de CapitalizagBo da Terceira Série subsequente
ao Evento de Rebaixamento de Classificagiio de Risco, serfio
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aplicivels os Juros da Terceira Série nos termos da Clausula 6,17.1
acima, inciso IT.

6.17.4 A comunicagiio do Agente Fiducidrio nos termos das Cldusulas 6.32 e 6.33
abaixa sobre o Prémio da Terceira Série e os Juros da Terceira Sérje vilidos :
para o respectivo Perfodo de Capitalizagia € suficiente para as definigBes do :
Prémio da Terceira Série ¢ dos Juros da Terceira Série, e independe de 5
assembleia geral de Debenturistas, de qualquer outra formalidade adicional :
on de aditamento a esta Escritura de Emissio.

6.17.5 Observado o disposto na Cliusula §.17.6 abaixo, ge, quando do cdleolo de
quaisquer obrigagies pecuniérias relativas s Debéntures da Terceira Séric
previstas nesta Escritua de Emissiio, o IPCA niio estiver disponlvel, serj
utilizado, em sua substitvigdo, o percentual comrespondente ao dltimo [PCA, ;
divolgado oficialmente até a date do cdleulo, niio sendo devidas quaisquer i
compensaghes financeiras, multas on penalidades entre a Companhia, a
Gerantidora efou os Debenturistas da Terceira Série, quando da divulgacdo
postedor do IPCA,

6.17.6 Na hipdtese de extinglio, limitagio e/ou ndio divulgagdo do IPCA pot mais de
10 (dez) dias consecutivos apds a data esperada para sus apuragiic efou
divulgagfo, ou no ceso de impossibilidade de aplicagio do IPCA s
Debéntures da Terceira Série por proibigio legal ou judicial, o Apgente
Fiduciario deverd, no prazo de aié § (cinco) dias contados da data de término
do prazo de 10 (dez) dias consecutivos ou da data de extingfio do [PCA on de
imposgibilidade de aplicagio do IPCA por proibigio legal ou judicial,
conforme © caso, convocar assembleia peral de Debenturistas da Terceira
Série para deliberar, em comum acordo com a Comparthia ¢ observada a
regulamentacfio aplicdvel, sobre o nove parSmetro de remuneracio das i
Debéntures da Terceira Série a ser aplicado, que deverd ser aquele que
melhor reflita as condig@es do mercado vigentes 3 época. Até a deliberagfio E
desse nove parimetro de remuneragio das Debdntures da Terceira Série, i
quando do cdleulo de quaisquer obrigagfies pecunidrias relativas As
Debéntires da Terceira Série previstas nesta Escritura de Emissdo, serd
utilizade, para apuragiio do IPCA, o percentual correspondente ao Gltimo
IPCA divulgado oficialmente, nio sendo devidas quaisquer compensagdes
eitre & Companhia, a Garantidora efou os Debenturistas da Terceira Séne
quando da deliberagéio do nove parimetro de remuneragdo para as Debéntares
da Terceira Série. Caso o [PCA volte a ser divulgado antes da realizagio da
assembleia geral de Debenturistas da Terceira Série previsia acima, referida -~
assembleia geral de Debenturistas da Terceira Série nio serd iealizada, ¢ o
IPCA, a partir da data de sua divulgagio, passard s ser novamente utilizado
para o caleulo de quaisquer obrigagfes pecunifrias relativas is Debéntures da
Terceira Série previstas nesta Escritura de Fmissdo, Caso, na assembleia
geral de Debenturistas da Terceira Série prevista acima, ndo haja acordo
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sobre a nova remuneragic das ‘Debéntures da Terceira Série enlre a
Companhia e Debenturistas da Terceira Séde representando, no minime,
2/3 {dois tergos) das Debéntures da Terceira Série em circulagio:

L. caso seja legalmente permitido 4 Companhia realizar o resgate
antecipado des Deb@ntures da Terceira Sdrie em circulaghio, nos
texmos das disposighes legais e repulamentares aplicaveis, inclusive
em virthde da regulamentag8o, pelo Conselho Monetirio WNacional
("CMN™), da possibilidade de resgate prevista no artigo 17,
pardgrafo 1° inciso II, da Lei 12.431, a Companhia & a Garantidora,
de forma solidaria, se obrgam, desde ja, a respatar a totalidade das
DCebéntures da Terceira Série em circulagio, com seu consequente
cancelamento, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da
realizagfio da assembleia peral de Debenturistas da Terceira Série

- prevista acima ou na Data de Vencimento da Terceira Série, 0 que
ocotrer primeiro, pelo saldo devedor do Valor Nominal de cada uma
das Debéntures da Terceira Série em circulago, acrescido da
Remuneragio da Terceira Série, caleulada pro vala temporis desde a
Data de Emissio cu a data de pagamento de Remuneracio da
Terceira Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a dats
do efetivo pagamento, caso em que, quando do cileule de quaisquer
obrigagiies pecuniarias relativas as Debéntures da Terceira Série
previsias nesta Esciitura de EmissHo, ser ufilizado, para apuragio
do [PCA, o percentual coirespondente ao Gllimo IPCA divulgado
oficialmente; ou

11, caso ndo seja legalmente permitido 4 Companhia realizar o resgate
antecipado das Debéntures da Terceira Série em circulagdo, nos
termos das disposigies legais e regulamentares apliciveis, inclusive
em virtude da nfio regulamentagio, pelo CMN, da possibilidade de
resgate prevista no artigo 1°, parderafo 1°, inciso II, da Lei 12.431,
quando do cdlcule da Atualizagio Monetdria da Terceirs Série, serd
utilizado 0 mesmo indice que vier a ser utilizado pelo Banco Central
do Brasil para 0o acompachamento dos objetivos estabelecidos no
sistema de metas de inflagio para o balizamento da politica
monetiria do Brasil até que o respate antecipado passe a ser,
legalmente permitido, aplicando-se, entio, o disposte no inciso II
acima.

6.17.7 A Garantidora desde ja concorda com o disposto nas Clausulas 6.17.1 a
0.17.6 acima, declarando que o ali disposto nfio importard novagdo, conforme
definida e regulada nos termos do artigo 360 e seguintes do Cédigo Civil,
mantendo-se a Fianga vilida & em pleno vigor, inclusive no caso de acarretar
a obrigagho & Companbia e & Garantidora de resgatar as Debéntures,
conforme acima previsto, ou no caso de inadimplemento de tal obrigagio. A

Q
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Garanlidora, desde ji, concorda & se obriga a firmar todos e guaisquer
documentos necessarios a efetivagiio do disposto nas Cliusulas 6.17.1 a
6.17.6 acima.

6.18 Repactuacdo Programade. Nio haverd repactuaciio programada.

6.19 Resgate Antecipade Foculfativo. Exceto pelo disposto na Cliugula 6.21
abaixo, a Companhia nfo poderd, voluntarfamente, realizar o resgate
antecipado facultativo de qualgquer das Debéntores.

6.20 Amortizagdo Anfecipada  Facultativa. A Companhia ndo poderd,
voluntariamente, realizar a amortizagic aatecipada facultativa de qualquer
das Debéntures.

6.21 Oferta Facultativa de Resgate Antecipado das Debénivres da Primeira Série
e das Debéntures da Segunda Série. A Companhia poders, a seu exclusivo
critério, realizar, a qualguer tempo, oferta facultativa de respate antecipado,
tolal ou parcial, das Debéntures da Primeira Série em circulagio, com o
consequenfe cancelamento de fais Debfnfures da Primeira Série, que serd
enderegada a tedos os Debenfuristas da Primeira Séde, sem distingéo,
assegurada a igualdade de condigles a todos os Debenhuristas da Primeira
Série para sceitar o respate antecipado das Debéntures da Primeira Série de
que forem fitulares, efou oferta facultativa de resgate anfecipado, loial ou
parcial, das Debéntures da Segunda Série em circulagfo, com o consequente
cancelamento de fais Debéntures da Segunda Série, que serd enderecada a
todos o0s Debenturistas da Segunda Série, sem distingfio, assepurada a
igualdade de condigBies a todos oz Debenturistas da Sepunda Série para
aceitar o respate antecipado das Debéntures da Segunda Série de que forem
litulares, de acorde com os termos e condicfies previstos abaixo ("Oferta
Facultativa de Respate Antecipado™):

i, a Companhia realizard a Oferta Facultativa de Respate Antecipado
por meio de comunicagéo a0 Agente Fiducidrio e, na mesma data,
por meio de publicagiic de anincio nos termos da Clausula 6,32
abaixo ("Edital de Oferta Facultativa de Respate Antecipado"), o
qual deverd descrever os termos e condigSes da Oferia Facultativa
de Resgate Antecipado, incluindo (8) se a Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado sera relativa 4 fotalidade ou a parte das
Debéntures da Primeira Série em circulagdo efou A totalidade cu,a
parte das DebEntures da Segunda Série em circulago; (b) caso
Oferta Facultativa de Resgate Antecipado se refira a parte da
Debéntures da Primeira Série em circulagio efou a parte das
Debéntures da Segunda Série em circulagio, a quantidade de
Debénfures da Primeira Séhe em circulsedio objeto da Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado efou a quantidade de Debéntures
da Begunda Série em circulagio objeto da Ofeita Facultativa de
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II.

IIL.

Resgate Antecipado, observads o disposto no inciso V abaixo;
{c)se a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado  estard
condicionada & aceitagio desta por uma quantidade minima de
Debéntures da Primeira Série efou por uma quantidade minima de
Debéntures da Segunda Série; (d) o valor do prémio de resgafe
antecipado, caso exista, que ndo podera ser nepativo; (¢) a forma de
manifestagio dos Debenturistas da Primeira Série efou dos
Dehenturistas da Segunda Série, conforme o caso, que optarem pela
adesio 4 Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, observado o
disposto no inciso I abaixo; (f)a data efetiva para o resgate
antecipado e o pagamento das Debéntures da Primeira Série efon
das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, indicadas por
seus respectivos titulares em adesfio 4 Oferta Facultativa de Respate
Antecipado; ¢ (g) demais informactes necessirias para a tomada de
decisfio pelos Debenturistas da  Primeira Série cfou pelos
Debenturistas  da Segunda  Série, conforme o caso, € a
operacionalizagio do resgate antecipado das Debéntures da Primeira
Scrie efou das Debéntures da Sepunda Série, conforme o caso,
indicadas por seus respectivos titulares em adesdio 4 Oferts
Facultativa de Resgate Antecipado;

apds a publicagio do Edital de Oferta Facultativa de Resgaie
Antecipado, os Debenturistas da  Primeira  Série  efou  os
Debenturistas da Sepunda Série, conforme o Cas0, QUE optarem pela
adesiio 4 Oferta Facultativa de Respate Antecipado terfo o prazo de
10 (dez) Dias Uteis para se manifestarem formalmente perante a
Companhia, findo o qual a Companhia terd o prazo de 7 (sete) Dias
Uteis para proceder & liguidagfo da Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado, a qual ocomerd em uma finica data para todas as
Debéntures da Primeira Série e/ou todas as Debéntares da Sepunda
Strie, conforme o caso, indicadas por seus respectives titilares em
adesiio 3 Oferta Facultativa de Respate Antecipado, observado que a
Companhia somente podera resgatar antecipadamente a quantidade
de Debénfures da Primeira Série efou a quantidade de Debéntures da
Segunda Série, conforme o caso, que tenham side indicadas por
seus respectivos titulares em adesfio 3 Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado;

a Companhia devera (a) na respectiva data de término do prazo de
adesfic & Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, confinmar ao
Agente Fiducidrio a respectiva data do resgate antecipado: & {b) com
antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis da respectiva data do
resgafe  antecipado, comunicar ao Esecriturador, ao Banco

32
< 4 '
Renma hdes R
=
e G\




Renap] &

hiey

V.-

Y1

VII.

Liguidante, &4 CETIP ¢ 4 BM&FBOVESPA a respectiva data do !
resgate antecipado;

¢ valor a ser pago em relagdo a cada uma das Debéntures da
Primeira Série efon a cada uma das Debéntures da Sepunda Série, :
conferme a caso, indicedas por seus respectivos titulates em adesdo i
i Oferta Facultativa de Resgate Antecipado serd equivalente ao :
saldo devedor do Valor Nominal, acrescido (a) da Remuneraciio da

Primeita Séric, calculada pro rafa femporis desde a Data de

Emissfio ou a data de pagamento de Remunerac#o da Primeira Série

imediatamente antsrior, conforme o caso, afé a data do efetivo

Pagamento, efou da Remuneraghio da Segunda Série, calenlada pro

rafe temporis desde a Data de Emissio ou a data de pagamento de _
Remuneraghio da Segunda Série imediatamente anterior, conforme o ;
caso, até a data do efefivo pagamento, conforme o caso; e {b) s for
© caso, de prémio de resgate antecipado a ser oferecido aos
Debenturistas da Primeira Série e/ou aos Debenturistag da Segunda
Série, conforme o caso, a exclusivo critério da Companhia, o qual
ndo poderd ser negativo;

caso a Oferta Facultaiiva de Resgale Antecipado se refira a parte

das Debéntures da Primeita Série em circulagdo efon a paite das

Debéntures da Segunda Série em circulagfio, conforme o caso, e a

quanfidade de Debéntures da Primeira $érie efou a quantidade de

Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, que tenham sido

indicadas em adesio 3 Oferta Facultativa de Resgate Antecipado

seja maijor do que a quantidade 4 qual a Oferta Facultativa de

Resgate Antecipado foi oripinalmente direcionada, entio o respate

antecipado serd feito mediante sorteio, coordenado pelo Apente :
Fidueiario e cujo procedimento serd definido no Edital de Oferta i
Facultativa de Resgate Antecipado. Os Debenturistes da Primeira
Scrie efou os Debenturistas da Sepunda Sére, confarme o caso,
sorteados serdo informados, por escrito, com, no minimo, 2 {dois)
Dias Uteis de antecedéncia da data de resgate sobre o resultado do
sorteio;

0 pagamente das Debéntures da Primeira Série e/fou das Debéntures

da Sepunda Séric em circulagiio, conforme o caso, resgatadds
antecipadamente por meio da Oferta Facultativa de Respa
Antecipado serd realizado nos termos da Cldusnla 6.26 abaixo; e /

com retagio s Debéntures da Primeira Série efon ds Debéntures da
Segunda Série em circulagho, conforme o caso, (a) que estejam
custodiadas eletronicamente na CETIE, o resgate antecipado (seja
tofal ou paicial) serd realizado em conformidade com - os
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6.24

procedimentos operacionkis da CETIP, sendo gue todas as etapas
desse processo, tais como habilitagdo dos Debenturistas da Primeira
série e/ou dos Debenfuristas da Segunda Série, conforme o caso,
qualificagio, sorieio, apuragio, rateio ¢ validagiio da quantidade de
Debéntures da Primeira Série ¢/ou da quantidade de Debénfures da
Segunda  Sére, conforme o caso, a serem respatadas
antecipadamente serfio realizadas fora do Ambito da CETIP; (b) que
estejam custodiadas eletronicamente na BM&FBOVESPA, o
resgate antecipado parcial serd realizado em conformidade com os
procedimentos operacionais da BM&FBOVESPA; & (¢) que nio
estejar  custodiadas  eletronicamente na CETIP ou na
BM&FBOVESPA, serd realizado em conformidade com as
procedimenios operacionais do Escriturador,

feria Facultativa de Resgate Aniecipada das Debéntures da Terceira Série
Caso seja legalmente permilide 4 Companhia realizar o resgate antecipado
das Drebéntures da Terceira Série em circulagdo, nos termos das disposigies
legais e regulamentarcs aplicdveis, inclusive em virtude da regulamentagiio,
pelo CMN, da possibilidade de resgate prevista no artigo 1°, pardgrafo 19
inciso I1, da Lei 12.431, as disposi¢@es da Clansula 6.21 acima passarfio a ser
autornaticamente  apliedveis 4s  Debéntures  da  Terceira  Séric,
independentemente de qualquer outra formalidade adicional ou de aditamento
a esta Escritura de Emisso.

Aquisigdo Facultativa das Debéntures da Primeira Sévie e das Debéntures da
Segunda Série. A Companhia poderd, a seu exclusivo critério, a qualquer
tempo, adquirir Debéntures da Primeira Série em circulagio efon Debéntures
da Primeira Série em circulagiio, desde que observe o disposto no artigo 55,
paragrato 3° da Lei das Sociedades por Agfies e na regulamentagiio aplicavel
da CVM. As Debéntures da Primeira Série e/ou as Debéntures da Sepunda
Série adquiridas pela Companhin poderdio, a critério da Compachia, ser
canceladas, permanecer em Iesouraria ou ser novamente colocadas no
mercado.  As Debéntures da Primeira Série efou as Debéntures da Segunda
Serie em circulagdo adquiridas pela Companhia para permanéncia em
tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado,
farfio jus & mesma Remuneragio da Primeira Série aplicivel s demais
Debéntures da Primeira Série em circulagio ou 3 mesma Remuneragio d
Segunda Série aplicdvel is demais Debéntures da Segunda Série em
circulagiio, conforme o caso.

Aquisicdo Facultativa das Debéntures da Terceira Série.  Observado o
disposia na Lei 12431, a Companhia poders, a sen exclosivo critério, a
qualquer tempo apds decorrido o prazo de 2 (dois) anos confados da Data de
Emisséio, adquirir Debéntures da Terceira Série em cireulagfio, desde que
observe o disposio no artigo 55, pardgrafo 3°, da Lei das Sociedades por
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Agdes ¢ na regulamentago aplicivel da €VM. As Debéntures da Terceira
Série adquiridas pela Companhia poderfio, a critério da Companhia, ser
canceladas (se vier a ser permitido pela Lei 12.431), permanecer em
fesowraria ou ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures da
Terceira 8érie adquiridas pela Companhis para permanéneia em tesouraria
nos termos desta Cléusula, se ¢ quando recolocadas no mereado, farfo jus &
mesina Remuneragéo da Terceira Série aplicdvel is demais Debénbures da
Terceira Série em circulagio.

Direito ao Recebimenio dos Papamentos. Farfio jus ao recebimento de
qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos desta Escrmura de
Emissdo aqueles que forem Debenturistas no encemamento do Dia Uil
imediatamente anterior 3 respectiva data de pagamento.

Local de Pagamento. Qs pagamentos referentes 4s Debéntures e & quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Companhia efou pela Garantidora,
nos texmos desta Escritura de Emiss#o, serfio realizados (i) pela Companhia,
no que se refere a pagamentos referentes ao Valor Nominal, 3 Remuneraciio,
a prémio de respate antecipado (se houver, no dmbito da Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado) e aos Encargos Moratérios, e com relagfio is Debéntures
que esiejam custodiadas eletronicamente na CETIP, por meio da CETIP;
(ii) pela Companhia, no que se refere a pagamentos referentes ao Valor
MNominal, & Remuneragfo, a prémic de resgate antecipado (se houver, no
fmbito da Oferta Facultativa de Resgate Antecipada) e aos Encargos
Moratdrios, e com relagio as Debéntures que estsjam custodiadas na
BM&FBOVESPA, por meio da BM&FBOVESPA; ou (iii) pela Companhia,
nos demais casos, por meio do Escriturador ou em sua sede, conforme ¢ caso;
ou (iv) pela Garantidora, em qualquer caso, por meio do Eseriturador ou em
sua sede, conforme o caso.

Prorvogagdo dos Frazos. Considerar-se-fio prorrogados os prazos referentes
a0 pagamento de qualquer obrigagiio prevista nesta Escritura de Emissdo até
0 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o seu vencimento coincidir com dia
que nfo seja Dia Util, nfo sendo devido qualquer acréscimo aos valores a
serem pagos. Para os fins desta Escritura de Emiss3o, "Dia Util" significa
(1) com relagdo a qualquer pagamento realizado por meio da CETIP, qualquer
dia que nfie seja sdbado, domingo ou feriado nacional; (ii) com relagio a
qualquer pagamento realizado por meio da BM&FBOVESPA, qualquer d

que njo seja sabado, demingo, feriado nacional, ou data que, por qualque
motivo, nfo haja expedientc na BM&FBOVESPA; e (jii) com relaglio a
qualguer ontro pagamento que nio seja realizado por meio da CETIP ou por
meio da BM&FBOVESPA, bem como com relagio a outras obrigagdes
previstas nesta Escritura de Emissfio, quaelquer dia no gual haja expediente
nos bancos comerciais na Cidade de S#o Paulo, Estado de SHo Paulo, e na
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Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio d& Janeiro, e que nio sefa sdbado on
domingo.

Encargos Moratdrins. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
valor devide pela Companhia ¢ pela Garanfidora aos Debenturistas nos
termos desta Escritura de Emissdo, adicionalmentz ao pagamento da
Remuneragio, caleulada pro rata femporis desde a Data de Emissdo ou a dafa
de pagamento de Remuneragfio imediatamente anterior, conforme o caso, até
a data do efttivo papamento, sobre todos e quaisquer valores em atraso,
incidirdo, independentemente de aviso, notifieaciio ou interpelacéio judicial ou
extrajudicial, (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més on fragio de
més, calculados pro rafa temporis desde a data de inadimplemento até a data
do efetive pagamento;, e (ii) multa moratiria de 2% (dois por cento)
("Encargos Moratdrios").

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O ndo comparecimento do
Debenturisia para receber o valor coirespondente a quaisquer obrigagfes
pecunidrias nas datas previstas nesta Escritura de Emissio ou em qualquer
comunicagio realizada on aviso publicado nos termos desta Escritura de
Emmssio nfio The dard o direito a qualquer acréscimo no periodo relative ao
afraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data
do respective vencimento ou pagamento, no casa de impontualidade no
pagamento.

fmunidade Tvibufdria. As Debéntures da Terceira Série gozam do tretamento
tribofario previsto no artigo no artigo 1° da Lef 12431, Caso qualquer
Debenturista tenha imunidade ou isengfio tributiria diferente daguelas
previstas na Lei 12.431, este deverd encaminhar ao Banco Liquidante, no
prazo minimo de 10(dez} Dias Uteis anteriores & data prevista para
recebimento de valores relativos is Debéntures, decumentagio comprobatéria
da referida imunidade ou isencfio tributdria, sob pena de ter descontado de
seus pagamentos o3 valores devidos nos termos da legislagfio tributdria em
vigar.

Vencimenio Antecipado. Sujeito ao disposto nas Clausulas 6.31.1, 631.2 e
6.31.3 abaixo, o Agente Fiduciario deverd declarar antecipadamente vencidas
as obrigagdes decorrentes das Debéntures, e exigir o imediato pagamento,
pela Companhia e pels Garantidora, do saldo devedor do Valor Nominal da

Debéntures em circulaghio, dcrescido da Renmneragio, caleulada pro rat

ferporis desde a Data de Emisséio ou a data de pagamento de Remuneragic
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento,
sem prejuizo, quande for o caso, dos Encargos Moratorios, na ocorréncia de
qualquer dos eventos previstos em lei efou de qualquer dos seguintes eventos

{cada evento, um “Evento de Inadimplemento®):
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iI.

10,

IV.

VI

VIL

inadimplemento, pela Companhia efou pela Garantidora, de
qualquer obrigagiio pecunidria relativa s Debéntures efon prevista
nesta Escritura de Emissfio, na respectiva data de pagamento, nio
sanado no prazo de | (um) Dia Util contado da data do respective
inadimplemento;

inadimplemento, pela Companhia efou Garantidora, de qualquer
obrigacia ndo pecunidria prevista nesta Bscritura de Emissfo, nfio
sanado no prazo de 30 (trinta) dias contados da daia que ocorrer
primeiro entre (a) a data em que a Companhia efon a Garantidora
comunicar o Agente Fiducidrio sobre o respective inadimplemento,
nos texmos da Cliusola 7.1 abaixo, inciso I, alinea (c); ou (b) a
data em que o Agente Fiducidrio comunicar os Debenturistas, com
cipla para a Companhia ¢ a Garantidora, sobre o respectivo
inadimplemento, sendo que o prazo previsto nas alineas {(a) & (b)
deste inciso nffo se aplica 45 obrigages para as quais tenha sido
estipulado praze de cura especifico ou para qualquer dos demais
Eventog de Inadimplemento;

nio utilizagho, pela Companhiz, dos recursos liquidos obtidos com a
Emissdo estritamente nos termos da Cliusula 4.1 acima;

invalidade, nulidade ou inexequibilidade desta Escritura de Emissio
(efou de qualquer de snas disposigies relevantes, observado o
disposto na Cliusula 12,3 abaixo);

questionamento judicial, pela Companhia, pela Garantidoxa efou por
qualquer Controladora (conforme definido na Cliusula 6.31.5
abaixo, inciso I}, desta Escritura de Emissdo efon da Fianga;

cessdo, promessa de cessiio ou qualquer forma de transferéneia on
promessa de transferéneia a terceiros, no todo ou em parte, pela
Commpanhia efou pela Garantidors, de qualquer de suas obrigagdes
nos termos desta Escritura de Emissiio, exceto:

(a} se previamente autorizado por Debenturistas representando, no
minimo, 20% (noventa por cento) das Debéotures em
circulagio; ou

(b} em caso de reorganizagdo societdria da Companhia e/ou da
Garantidora na qual a estrutura final ndo resulte em um Even
de Inadimplemento nos termos do inciso X abaixo;

e

liquidagio, dissolugio ou extingfio da Companhia, da Garantidora
efou de qualguer Controlade Relevante (conforme definido na
Clausula £.31.5 abaixo, inciso IT}, exceto se a liquidagio, dissolugio
e/ou extingfio decorrer de uma operagio societdria que nio constitua
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um Evento de Inadimplemento, nos termos permitidas pelo inciso X
abaixa;

{a) decretagio de faléncia da Companhia, da Garantidora efou de
qualquer Controlada Relevants; (b) pedido de autofaléncia
formulado pela Companhia, pela Garantidora efou por qualquer
Contiolada Relevante; (c) pedido de faléncia da Companhia, da
Garanfidora e/ou de qualguer Controlada Relevante, formulado por
terceiros, nde elidido no prazo lepal, ou, ainda, pfo contestado de
boa-fé no prazo legal, desde que, nessa hipétese, seja devidamente
comprovado ao Agente Fiduciirio o pagamento da divida que servin
de fundamento ao pedido de faléncia; ou (d) pedido de recuperacio
hudicial ou de recuperagllo extrajudicial da Companhia, da
Garantidora efou  de  qualquer Controlada  Relevante,
independentemente do deferimento do respective pedido;

transformagio da forma societdria da Companhia de sociedade por
agdes para sociedade limilada, nos texmos dos artigos 220 a 222 da
Lei das Sociedades por Agdes,

cislio, fuslio ou incorporagio da Companhia ou da Garantidora,
exceto;

(8} se previamente anforizado por Debenturistas representando, no
minimo, a maioria das Debéntures em circulagdo; on

(b) se tiver sido assegurado aos Debenturistas que o desejarem,
durante o prazo minimo de 6 (seis) meses contados da data de
publicagiio das atas dos atos sovietdrios relativos 3 operagho, o
resgate das Debéntures de que forem titulares, mediante o
pagamento da saldo devedor do Valor Nominal, acrescido da
Remuneragio, caleulada pro rafa femporis desde a Data de
Emissdio ou a data de pagamento de Remumeraghic
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagameznto,

redugiio de capital social da Companhis, exceto se previamente
autorizado por Debenturistas representando, no minimo, a maioria
das Debéntures em circulagio, conforme disposto no artige 174,
paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acdes;

alteragiio do objeto social da Companhia efon da Garantidord,
conforme disposto em seus respectivos estatutos socials vigentes o
Data de Emissio, que resulte em alteragiio relevante da atividade
principal da Companhia efou da Garantidora, conforme o caso;

comprovagiio de que qualquer das declaraglies prestadas pela
Companhia e/on pela Garantidora na Clavsula 10.1 abaixs, insisos [
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a IX, ¢ falsa ou incorreth, nas datas em que foram prestadas, em
qualquer aspecto relevante, nifo sanada no prazo de 30 (trinta) dias
contados da data que ocorrer primeiro entre (a) a data em que a
Companhia e/ou a Garantidora comunicar o Agente Fiducldrio sabre
a respectiva comprovagio, nos termos da Clausula 10.2 abaixo; ou
(b) a data em que o Agente Fiduciario comunicar os Debenturistas,
com c¢Opia pars & Companhia e a Garantidora, sobre a respectiva
comprovagio,

ATV.  inadimplemento, pela Companhia, pela Garantidors efon por
qualquer Controlada Relevante, (a)de qualquer Obrigagfio
Financeira (conforme definido na Clausula 6,31.5 abaixo, inciso IV)
¢m valor, individual ou agregado, igual ou  superior a
R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), ou sen equivalente em
autras moedas, exceto se sanado no prazo previsto no respectivo
contrato, ou, em sua falta, no prazo de 15 (guinze) dias contados da
data do respectivo inadimplemente; efou (b) de qualquer divida ou
obrigagio nfo inclulda na alinea (a) acima, em valor, individual ou
agregado, igual ou superior a R$100.000.000,00 (cem milhdes de
reais), ou seu equivalente em outras moedas, exceto (b)(i) se
sanado no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias contados da data do
respective  inadimplemento; ou  (b)(i)se a Companhia, a
Garantidora ou a Controlada Relevante em questdo, conforme o
caso, estiver questionando judicialmente a exigibilidade de referida
divida ou obigagio;

XV, vencimento antecipado de qualguer divida ou obrigagio da
Companhia, da Garanfidora e/ou de qualquer Controlada Relevants
em valor, individual ou agregade, igual ov  superior a
R$100.000.000,00 (cem milhées de reais), ou sen equivalerte em
outras moedas, exceto se, no prazo previsto no respectivo contrato,
ou, em sua falta, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da
data de sua ocorréncia, for comprovado a0 Agente Fiducidrio que a
divida decorrente de tal vencimento antecipado foi integralmente
quitada, renovada ou renegociada de modo & impedir sua
exigibilidade, nos termos acordados com o creder de tal divida,

XV protesto de titulos contra a Companhia, a Garantidora efou qual
Controlada Relevante, em valor, individual ou agregado, igual ou /
superior a R$100.000.000,00 {cem milhGes de reais), ou skn
equivalente em outras moedas, excelo se, no prazo legal, tiver sid
validamente comprovado ao Agente Fiducidrio que o(s) pratesto(s)
Toi{ram):

(a) cancelado(s) ou suspenso(s);
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XVIL

XVIII

XIX,

(b} efetuado(s) por erro oul m4-£& de terceiros, on
(c) garantido(s) por garantia(s) aceita(s) em juizo,

imadimplemento, pela Companhia, pela Garantidora efou por
qualquer Controlada Relevante, de qualquer decis3o judicial

transitada em julgado efou de qualquer decisdo arbitral ndo sujeita a

recurso, confra a Companhia, a Garantidora efou qualquer
Controlada Relevante, em vaior, individual ou agrepado, fgual ou
superior 3 RE30.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), ou seu
equivalente em outras moedas, exceto se tal decisio judictal ou
decisio arbitral for extinfa ou tiver sua eficdeia suspensa no prazo
de al¢ 30 (trinta) dias apés a data de referida decisfio arbitral ou do
trinsito em julgado;

alienagfio, venda efou qualquer forma de ftransfer@ncia, pela
Companhia efou pela Garantidora, por qualquer meio, de forma
gratuita ou onerosa, de todos ou substancialmente todos oz seus
respectives ativos, sem que, previamente a tal alicnagiio, venda efou
qualquer forma de transferéncis, a Companhia efou 8 Garaatidora
realize(m) o pagamento do saldo devedor do Valor Neminal das
Debéntures em circulaglio, acrescido da Remuneragio, caleulada
pro raia iemporis desde a Data de Emissfio ou a data de pagamento
de Remumeragio imediatamente anterior, conforme o caso, até a
data do efetivo pagamento;

constituigio de qualquer Onus (assim definido como hipoteca,
penhor,  alienagfio  fiducidria, cessdo  fiduciara,  usufiuto,
fideicomisso, promessa de venda, opgiio de compra, direito de
preferéncia, encargo, gravame ou Onus, amesto, sequestro ou
penhora, judicial ou extrajudicial, voluntirio ou itrvoluntirio, cu
outrog ate que temha o efeito pritico similar a gqualguer das
expressdes acima ("Onus")) sobre ativa(s) da Companhia, da
(rarantidora efou de qualquer Controlada Relevante, exceto:

{a) por Onus existentes na Data de Ernissiiog

(b) por Onus constituldos em decorréncia de renovagbes ou
substituigBes ou repactuagies, totais ou parciais, de dividas
existentes na Data de Emissfo, desde que o Onus skja
constituido exclusivamente (i) sobre todo ou parte do ativo qye
garanle a divida renovada, subsiimida ou repactuada; ou {ii) o
imbito da substituigio de Onus existentes sobre ativos da
Cosan S.A. Indiistria e Coméreio ou de sociedades do seu grupo
econdmico por atives da Companhia, da Garantidora efou de
suas Confroladas;
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(¢} por Onus existentes sobre qualquer ativo de qualquer sociedade

no moments em que tal sociedade se tome uma Controlada e
que 0do tenha sida criade em virtude ou em aniecipagio a esse
evento;

(d) por Gnus constituidos para financiar tode ou parte do prego (on

(f)

(&)

custo de construgiio ou reforma, incluindo comissies e despesas
relacionados com a transagfio) de aguisigdo, constiuglio ou
reforma, pela Companhia, pela Garantidora e/ou por qualquer
Controlada Relevante, apds a Data de Emissiio, de qualquer
alivo (incluindo capital social de sociedades), desde que o Onus
seja constitufldo  exclusivamente sobre o ativo adquiride,
constriride ou reformado;

por Ones constituidos no d@mbito de processos judiciais on
administrativos,

por Onus involuntérios ou necessérios constituidos por for¢a de
lei no curso normal dos negocios, incluindo usucapiio e
desapropriacio (exceto pelo disposto no inciso X3 abaixo),
direitos de passagein, serviddes, restrigies de zoncamenio, oo
outros Omus involuntdrios ou necessirios gue recaiam sobre
bens imdveis no curso normal dos negdeios, desde que (i) no
afetem de forma substancial o valor ou a destinagio do bem
imével nas operagiies da Companhia e/ou da Garantidora; ou
(1) seja contestado de boa-f€ na esfera judicial com o objetivo
de obstar a excussdo ou venda do alive:

por Onus constituidos em decorréncia de exigéncia do licitante.
em concorméncias piblicas ou privadas (performance bond), até
0 limite e prazo determinados nos documentos relatives 3
respecliva eoncorréncia;

(h) por Onus constituidos sobre estoque ou recebiveis da

Companhia ¢/ou da Garantidora para garantir linhas de erédito
de capital de giro, de financiamento & imporiacio ou de
exportagio, desde que o valor total da divida garantida por tal
estoque ou por tais recebiveis em determinado perfodo de
12 (doze) meses ndo exceda $0% (vitenta por cento) da receita
bruta de vendas na mesmo periodo, com base nas entio mais
recentes Informagdes Financeiras Consolidadas Combinaflas
(conforme definido na Clausula 7.1 abaixo, inciso I, alinea (),
observado que as operagfies de "ACC - Adiantamento sob
Confrato de Cimbio", "ACE — Adiantamento sobre Conkato d
Exportagio” ou "Pré-Pagamento de Exportagio™ nfo sio
consideradas operagfes parantidas por estoque ou recebiveis
para 0a fins do cdleulo acima;
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() por Onus constitnidos em garantia de Obrigagties Financeiras
com recursos provenientes, direta ou indiretamente, de
entidades  multilaterais de  crédite ou  bancos  de
desenvolvimento, locais ou internacionais, {Banco Nacional de
Desenvolvimento Econfimico e Social— BNDES, BNDES
Participagdes S.A. - BNDESPAR, FINAME, FINEM,
SUDAM, SUDENE, ou entidades assemelhadas), ou de bancos
comerciais privados atuando como credores, em conjunto com,
ou como agentes de repasse de entidades multilaterais de crédito
ou bancos de desenvolvimento, no dmbito de tais Obrigagfes
Financeiras; ou

() por Onus, gue nfio recaiam nas hipdteses das allneas (a) a (i)
acima, constitidos sobre ativos que nio excedam, em wvalor
imdividual ou agregado, 20% (vinte por cento) dos ativos totais
combinados da Companhia ¢ da Garantidora, com base nas
entic mais recentes Informagtes Financeiras Consolidadas
Combinadas;

XX desapropriagio, confisco ou qualquer ouiro ato de qualquer entidade
govemamental brasileira que afete de forma adversa a capacidade
de pagamento da Companhia e/ou da Garantidora das obrigagies
relativas 4s Debéntores; ou

XXL  distribuigdo efou pagamento, pela Companhia, de dividendos, juros
sobre o capital prdprio ou quaisquer outras distribuigdes de hicros
ans acionistas da Companhia, caso a Companhia efou a Garantidora
estefa(m) em mora com qualguer de suas obrigagles pecunidrias
estabelecidas nesta Escritura de Emissfio, exceto pelos dividendos
obrigatorios previstos no artigo 202 da Lei das Sociedades por
Agdes, nos termos do estatuto social da Companhia vigente na Data
de Hmiszfo.

6.31.1 Ocorrendo  qualquer dos Eventos de Inadimplemeato previstos na
Clansula 631 acima, ineisos I, VI, VII, VIII, IX, X, XI, X1V, XV, XVII, ¢
XXI acima, as ocbrigagBes decorrentes das Debénlures tomar-se-do
antomaticamente vencidas, independentements de aviso ou notificacdo,
Judicial ou extrajudicial.

6.31.2 Ocorrendo qualquer dos demais Eventos de Inadimplemento {que néio sej
aqueles previstos na Cliusula 6.31.1 acima), o Agente Fiducidrio dever
inclusive para fins do disposto nas Cléusulas 8.6 e 8.6.1 abaixo, convocar, n
prazo méximo de 5 {cinco) Dias Uteis contados da data em que fomar
conhecimento de sua oconéncia, assembleia peral de Debenturistas, a se
realizar no prazo minimo previsto em lei. Se, na referida assembleia peral de
Debenturistas, Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das
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Debéntures em circutagio, decidirem por nfo considerar o vencimento
antecipado das obrigagdes decorrenies das Debéntures, o Agente Fidueiario
nio deverd declarar o vencimento anfecipade das obrigagdies decorrentes das
Debéntures; caso contririo, ov em caso de nHo instalagiio, em segunda
convocaglio, da referida assembleia geral de Debenturistas, o Agente
Fiducidrio deverd, imediatamente, declarar o vencimento antecipado das
obrigagbes decorrentes das Debéntures. A sssembleia peral agui prevista
podera também ser convocada pela Companhia, nos termos da Clausula 9.1.1
abaixe9.2 abaixo,

6,313 Na ocorréncia do vencimento antecipade das obrigaces decorrentes das

Drebéntures, a Companhia ¢ a Garantidora se obrigam a pagar, no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis contados da data da declaragiio do vencimento
antecipado, o saldo devedor do Valor Nominal das Debéntures em eirculagiio,
acrescido da Remuneraglo, calculada pro rafa temporis desde a Data de
Emissfio ou a data de pagamento de Remuneragfo imediatamente anterior,
conforme o caso, al¢ a data do efetivo pagamento, sem prejuizo do
pagamento dos Encargos Moratdrios, quando for o caso, e de quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Companhia e pela Garantidora nos
termos desta Escritura de Emissao, sob pena de, em née o fazendo, ficarem
obrigadas, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratorios.

6,314 Na ocoméncia de vencimento antecipade das obrigagGes decorrentes das

Debéntures, os recurses recebidos em pagamento das obrigagdes decorrentes
das Debéntures, inclusive em decorréncia da excussio ou execnciio da Fianea,
na medida em que forem sendo recebidos, deverio ser imediatamente
aplicados na amortizagiic ou quitagic do saldo devedor das obrigactes
decorrentes das Debéntures. Caso 08 recursos recebidos em pagamento das
obnpagdes decorrentes das Debéntures, inclusive em decorréncia da excussio
ou execuglio da Fianga, nfo sejam suficientes para quitar simultaneamente
todas as obrigages decorrentes das Debéntures, tais recursos deverfio ser
imputados na seguinte ordem, de fal forma que, uma vez quitados oz valores
referentes ao primeiro item, os recursos sejam alocados para o item
imedialamente seguinte, e assim sucessivamente: (i) quaisquer valores
devidos pela Companhia efou pela Garantidora nos termos desta Egeritura de
Emiss#io, em relagiio as obrigagtes decorrentes das Debéntures {incluindo as
despesas incorridas pelo Agente Fiducidrio), que nfio sejam os valores a que
se referem os itens (ii), (iif) e (iv) abaixo, (i) Remuneragfio, Encarpos
Moratérios & demais encargos devidos sob as obrigagfes decorrentes \das

das cobrigagies decorrentes das Debéntures que n#o tiverem sido pagas, sem
prejuizo dos acréscimos de Remuneragio, Encarpos Moratérios e ouiros
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encargos incidentes sobre o salde' devedor das obripagties decorrentss das
Debéntures enquante nic forem pagas, declarando a Companhiz e =
Garantidora, neste ato, se¢ tratar de dlvida liquida e certa, passivel de cobranga
exfrajudicial ou por meio de processo de execuedio judicial.

6.31.5 Para os fing desta Escrituea de Emissgo:

L "Controlada" significa qualquer sociedade controlada (conforme
defini¢iio de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades
por Agties) individualmente pela Companhia efou pela Garantidora,
senda que tal definigio pode se referir apenas A4 Controlada da
Companhia ou apenas & Controlada da Garantidora se assim
expressamente  previsto.  Ficam excluidas da  definiciio de
"Controlada" as sociedades em relagio ds quais a Companhia ou a
(arantidora, conforme o caso, nfio seja titular, individualmente, de
direitos de s6cio que The assegurem, de modo permanents, a maioria
dos votos nas deliberagfes da assembleia geral e o poder de eleger a
maioria dos administradores da  sociedade, efou nic use
efetivamente e individualmente seu poder para dirigir as atividades
sociais e orientar o fonclonamento dos érgios da administragio da
sociedade;

1I. "Controlada Relevante” significa, na data do evento:

(a) qualquer Controlada da Companhia ou qualquer Controlada da
Garantidora em relagfio a qual a Companhia ou a Garanlidora,
conforme o caso, seja timlar de participagio acionaria direta e
indireta igual ou superior a 99% (noventa ¢ nove por cento) do
capital social total da Controlada ¢, adicionalmente:

(i)  cujos ativos totais representem, no minimo, 15% (quinze
por cento) dos ativos totais combinados da Companhia e
da CGarantidora, com base nas entio mais recentes
Informagdes Financeiras Consolidadas Combinadas; ou

(1)  cujas receitas para o perlodo de 12 (doze) meses que
anteceder as  entdo mais recenies [nformagBes
Financeiras Consolidadas Combinadas, representem, no
minimo, 20% (vinte por cento) das receitas totais
combinadas da Companhia e da Garantidora, com base
nas entio mais recentes Informagfies Financejras
Consolidadas Combinadas; ou

(b) qualquer Controlada da Companhia ou qualquer Controlada
Garantidora, independentemente da participagdo aciondria de
titularidade da Companhia ou da Garantidora:

——————
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I1I.

IV,

632 Publicidade. Todos os atos e decisdes relativos ds Debentures deverfio ser
eomunicados, na forma de aviso, no DOESP ¢ oo jornal "Didrio Cornérein,
Indistria & Servigos®, sempre imediatamente apés a realizacfo ou ocoméncia

()  cwmos atives totals representem, no minimo, 2/3 (dois
lergos) dos ativos totais combinados da Companhia e da
Garantidora, com base nas entdc mais recentes
Informacties Financeiras Conselidadas Combinadas,
abseivado que os ativos totais deverfio ser computados
de forma proporcional 4s respectivas participagdes
diretas e indiretas da Companhia efou da Garantidora,
conforme o caso, mo capital social da Controlada em
questio; on

{ii)  cujas receitas para o periodo de 12 (doze) meses que
anteceder  as  entdo mais recentes Informagdes
Financeiras Consolidadas Combinadas, representeta, no
minime, 2/3 (dois tergos) das receitas totais combinadas
da Companhia e da Garantidora, com base nas entio
mais recentes Informacfies Financeiras Consolidadas
Combinadas, observado que as receitas deverfo ser
computados de forma proporcional as respectivas
participagGes diretas ¢ indiretas da Companhia efou da
Garantidora, conforme o caso, no capital social da
Controlada em quesigo;

“Controladora" significa qualquer controladora (conforme definipio
de controle previsia no artigo 116 da Lei das Sociedades por Acies)
da Compantiia e/ou da Garantidora; ¢

"Obripagiio Financeira' significa qualguer valor devido em
decorréncia de (a) empréstimos, mutuos, figanciamentos e outras
dividas financeitas onerosas, incluindo, sem limitacio, debéntures,
letras de cambio, notas promissérias ou instrumentos similares no
Brasil ou no exterior; (b) aquisiglies a pagar; {c) saldo liquido das
opetagGes ativas e passivas com derivativos em que 8 Companbhia, a
Garantidora ¢fou qualquer Controlada, ainda gue na condigio de
garantidora, seja parte (sendo que o referido saldo sers liquido do
que ja estiver classificada no passivo circulante ¢ exigivel de longo
prazo da Companhia, da Garantidora e/ou de qualquer Controlada):
(d) cartas de crédito, avais, fiangas, cocbrigagles e demais parantias
prestadas em  beneficio de empresas nfAie consolidadas nas
Informagdes Financeiras Consolidadas da Companhia efou
Garantidora; ¢ (e) obrigagiies decorrentes de respate de agles
pagamento de dividendos fixos, se aplicavel.
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do ato a ser divulgado. A Companhia poders alterar o jornal acima por outro
jornal de grande circulagiio e de edi¢fio nacional que venha a ser adotado para
suas publicagdies socictdrias, mediante comunicagdo por escrito an Agente
Fiducidrio e a publicagio, na forma de aviso, no jornal a ser substinafdo.,

Comunicacdes. Todas as comunicagéies realizadas nos termos desta Eseritura
de Emissdo devem ser sempre realizadas por escrito, para os enderegos
abaixo, As comvnicacSes serio consideradas recebidas quando entregues,
sob protocolo ou mediante “aviso de recebimento® expedido pela Empresa
Brasileira de Correios ¢ Telégrafos, nos enderegos abaixo, As comunicagdes
realizadas por fac-simile ou cotreio eletrdnico serdio consideradas recebidas
na date de sen envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de
indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remelente), A
alteragfio de qualquer dos enderegos abaixo devers sex comunicada 3z demais
Partes pela Parte que tiver seu endereqo alterado.

L - para 3 Companhiza:

Raizen Energia S A.
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek 1327, 5° andar, sala 1
04543-011 S#Ho Paulo, SP
Al 3. Luis Clandio Rapparini Soares
Sr. Rafael Bergman
Sr. Pedro Aparicio
Sra. Renata Manhies

Telefone: (11) 2344-6200
Fac-simile: (11) 2344-6305
Correio Eletrénico: huis rapparini@raizen.com

rafael bergman@raizen.com
pedro aparicio@raizen.com
renata.manhaes@raizen.com

II. para o Agente Fidueidrio:
Pentagono 8. A. Distribuidara de Titulos ¢ Valores Mobilidrios

Avenida das Américas 4200, bloco 4, gala 514
22640-102 Rio de Yaneiro, RJ

At.: Sra, Nathalia Machado Loureiro
(Juridico & Estruturagio)
Sr. Marco Aurélio Ferreira
(Backoffice Financeira)

Telefone: (21) 3385-4565

Fac-simile: {21) 3385-4046

Coneio Eletrénico: middle@pentagonotrustee.com,br
backeHice@pentagonotrusies cora br
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Iil, para a Garantidora;

Fafzen Combustiveis 5.4,
Avenida das Amérncas 4200, blocos 5, andares 13 3
22640-102 Rio de Janeiro, RJ

At Sr. Luis Claudio Rapparini Soares
Telefone: (11)2344-6200

Fac-simile: (11)2344-6305

Coreio Eletrdnico: luis.rapparini@raizen.com

OBRIGACHES ADICIONALS DA COMPANHIA E DA (JARANTIDORA

A Companbia ¢ a Garentidora, de forma soliddria (exceto se expressamente
previsto de outra forma}, estfio adicionalmente obrigadas a:

L exclusivamente com relagio 4 Companhia, disponibilizar em sua
pdgina na Internet e na pagina da CVM na Internet e fomecer ac
Apgente Fiduciario;

(a)

(b}

na data em que ocomer primeira enfre o decurso de 3 (trés)
meszes contados da data de término de cada exercicio social ou a
data da efetiva divulpgagio, cépia das demonstragBes financeiras
consolidadas da Companhia auditadas por auditor independente
repistrado na  CVM, dentre Delnitte Touche Tohmatsu
Auditores Independentes, Emst & Young Terco Auditores
Independentes, KPMG  Auditores  Independentes e
PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes ("Auditor
Independente"}, relativas ao respectivo exercleio social,
preparadas de acordo com a Lei das Sociedades por Aglies e
coln ag regras emitidas pela CVM ("Demonstragdes Financeiras

Consolidadas Auditadas da Companhia™);

na data em que ocorrer primeirg entre o decurso de 45 (quarenta
& cinco) dias contados da data de término de cada trimestre de
sen exerclcio social {exceto pelo Gltimo trimestre de sen
exercicio social) e a data da efetiva divulgacio, copia das
demonsiragdes financeiras consolidadas da Companhia co
revisio limitada pelo Auditor Independente, relativas
respectivo trimestre, preparadas de gcordo com a Lei d
Sociedades por Agles e com as repras emitidas pela C
{("Demonstracdes  Financeiras  Consolidadas  Revisadas  da
Companhia”, sendo as  Demonstrages  Financeiras
Consolidadas Auditadas da Companhia ¢ as Demonstragfies
Financeiras Consolidadss Revisadas da Companhia, quando
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II.

referidas  indistintdmente,” "Demonstracdes  Financeiras
Consolidadas da Companhia™);

(¢) na data em que ocorrer primeiro entre o decurso de 3 (Irés)
meses contados da data de término de cada exerclcio social ou a
data da efetiva divulgagfio, cdpia das informagdes financeiras
(compostas por balangos patrimoniais, demonsbragfes de
resultado e fluxos de caixa combinados) consolidadas
combinadas da Companhia ¢ da Garantidora {auditadas pelo
Auditor Independente, caso venham a ser auditadas), relativas
a0 respectivo  exercicio social, preparadas a partir das
Demonsiragbes  Financeiras Consolidadas  Auditadas  da
Companhia e das Demonsirag@es Financeiras Consolidadas
Auditadas  da  Garantidora ("InformagGes  Financeiras
Consolidadas Combinadas Annais™);

(d) na data em que ocorrer primeiro entre o decurso de 45 (quarenta
¢ cince) dias contados da data de término de cada trimestre de
sen exercicio social (exceto pelo (lfimo trimestre de seu
exercicio Social) e a data da efetiva divulgacio, copia das
informag@es financeiras (compostas por balangos patrimoniais,
demonstragbes de resultado e fluxos de cajxa combinados)
consolidadas combinadas da Companhia & da Garantidora {com
revisiio limitada pelo Auditor Independente, caso venham a ser
revisadas), relativas ao respectivo trimestre, preparadas a partir
das Demonstragdes Financeiras Consolidadas Revisadas da
Companhia ¢ das Demonstragbes Financeiras Consolidadas
Revisades da  Garantidora  ("Informacies  Financeiras
Consolidadas Combinadas Tiimestrais”, sendo as Informagdes
Financeiras Consolidadas Combinadas Anuais e as Informagées
Finenceiras  Consolidadas Combinadas Trimestrais, quando

referidas indistintamente, "Informagiies Financeiras
Consolidadas Combinadas"); e

(€} nos mesmos prazos previstos para o envio dessas informagdes 4
CVM, copia das informagdies periddicas e eventuais previstas na
Instrugiio CVM 480 (com excegio daquelas previstas npas
alineas (a) e (b) acima); :

exclusivamente com relagio 4 Garantidora, fornecer ao Apen
Fiduciario na data em que ocorrer primeiro entre o decurso d
3 (trés) meses contados da data de térmmino de cada exercicio social
ou a data da efetiva divulgagio, copia das demonstraciies
financeiras consolidadas da Garanfidora auditadas por Auditor
Independente, relativas ao respectivo exercicio social, preparadas de
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acordo com a Lei das Socledddes por A¢des e com as repras

emifidas pela CYM;
fomecer ao Agente Fiduciario:

{a) ne prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados das datas a fque s¢
refere o inciso I acima, alineas (a) e (b), declarachio firmada por
representantes legais da Garantidora de que a Garantidora
possui patriménio suficiente para quitar as obrigagdes objeto da
Fianga;

(b} no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que
forem publicados, ou, se nfo forem publicados, data em que
forem realizados, avisos aos Debeniuristas ¢ fatos relevantes da

Companhia;

(c) no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que
tomar conhecimento da sua ocorréncia, informagdes a respeito
(i) de qualquer inadimplemento, pela Companhia efou pela
Garantidora, de qualquer obrigacfio prevista nesta Escritura de
Emissdo; e/ou (ji) de qualquer Evento de Inadimplementa;

{(d} no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de
recebimento, envio de cépia de qualquer comrespondéncia ou
notificagiio, judicial ou extrajudicial, recebida pela Companhia
relacionada (i) a qualquer inadimplemento, pela Companhia
e/fou pela Gargntidora, de qualquer obrigagio prevists nesta
Escritura de Emissio; e/ou (ii} a um Evento de Inadimplemento:

(€) no prazo de até 2 {dois) Dias Uteis contados da data de ciéncia,
informagdes a respeito da ocoméneia de qualquer evento ou
s{tuagdo que possa causar qualquer efeito adverse na capacidade
da Companhia efou da Garantidora de cumprir qualquer de suas
obrigagfes pecunidrias nos termos desta Escritura de Emiss3o
{"Efeito Adverso Relevante™);

(f) no prazo de até 5 (cinca) Dias Uteis contadoz da data de
recebimento da respectiva solicitagdo, demais informagdes e/ou
documentos que venham a ser razoavelmente solicitados pelo
Apente Fiducidrio;

(g) no prazo de até 5 (cinco) Dias Utels contados da datay da
respeciiva celebragfio, copia do protocolo de apresentaciio degta
Escritara de Emiss30 ¢ de seus aditamentos perante a JTUCESP, e
oz competentes cartorios de registro de Heulos e documentos;

(h) no prazo de até 5 {einco) Dias Uteis contados da data da
respectiva inscrigio na JUCESP e regisiro ou averbagio perante
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os campetentes cartéios de’registro de titulos e documentos,
uma via original desta Escritra de Emissio e de seus
aditamentos:

(i) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de
divulgagfio, copia do relatdrio de reavaliagho anval da apéncia
classificadora de risco das Debéntures, contratada na forma do
inciso X abaixo; e

() sem prejuizo ac disposto acima, no prazo de até 2 {dois) Dias
Uteis da data de ocorréncia de um Evento de Rebaixamento de
Classificagdo de Risco, cdpia da(s) simula(s) ou do(s)
relatdrio(s) da(s) agéncia(s) de classificagfio de risco com a(s)
nova(s) classificagfio(Bes) de risco das Debéntures.

exclusivamenie com relagiio 4 Companhia, obter e manter
atualizado o registro de emissor de wvalores mobilidrios da
Companhia perante a CV;

cumprir, e fazer com que as Controladas Relevantes cumpram, as
leis, regulamentos, normas administrativas e determinacies dos
érgfos governamentais, autarquias ou instdncias judiciais aplicaveis
ao exercicio de suas atividades, exceto por aqueles questionados de
boa-fé nas esferas administrativa efou judicial;

manter, ¢ fazer com que as Controladas mantenham, sempre validas,
eficazes, em perfeita ordem ¢ e pleno vigor, as licengas,
concessdes,  autorizagdes, permissBes e alvards, inclusive
ambientais, aplicdveis ao exercicio de suas atividades, exceto por

aquelas cuja auséncia nfio possa causar um Ereito Adverse
Eelevante;

manter, ¢ fazer com que as Controladas mantepharm, segure
adequado para seus bens e ativos relevantes, conforme priticas
correntes de mercado;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno
vigor todas as autorizaciies necessarias 4 celebraghio desta Escritura
de Emissfio e ao cumprimento de todas as obrigagtes aqui previstas;

confratar ¢ manter contratados, 4s suas expensas, os prestadores de
servigos inerentes 4s obrigagfes previstas nesta Escritma de
Emissdo, incluindo o Agente Fiducidrio, o Escriturador, o Banko
Ligquidante, o Auditor Independente, a(s) agéncia(s) de classificag /
de risco, os sistemas de diskribuighio das Debéntures no mercad
primirio (MDA ¢ DDA} & os sistemas de negociacio das
Debéntures no mercado secundério (CETIF21 e BOVESPAFIX);
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contratar € manter contrdlada, 4% suas expensas, pelo menos uma
agéncia de classificagio de risco, a ser escolhida entre a Standard &
Paor's, a Fitch Ratings ou a Moody's, para realizar a classificagio de
risco (rafing) das Debéntures e para atualizar a classificacio de
tisco (rating) das Debéntures anvalmente, até a Data de Vencimento
da Primeira Série, a Data de Vencimento da Segunds Sériz e a Data
de Vencimento da Terceira Série, o que ocorer por tltime,
devendo, ainda, com relagio a tal agéneia de classificagfio de risco,
{a) divulpar ou permitir que a agéneia de classificagdo de rsco
divulgne amplamente a0 mercado os relatérios com a stmula da
classificagio de risco; (b) entregar ao Agente Fiducidric os
relatdrios de classificagfio de risco preparados pela apéncia de
classificagio de risco no prazo de até 5 (cinco) Dias Utels contados
da data de seu recebimento pela Companhia; e {c) comunicar, em
até 1 (um) Dia Util, a0 Apente Fiducidrio qualquer alteragio e o
inlcio de qualquer processo de revisiio da classificaglio de risco;
observado que, caso a agéncia de classifieagiio de risco contratada
cesse  suas  alividades no  Brasil, tenha seu  repisoo  ou
recenhecimento, perante a CVM, para atvagiio como agéneia de
classificagfo de risco, cancelado, ou, por qualquer motivo, esteja ou
seja impedida de emitir a classificagiio de risco das Debéntures, a
Companhia deverd (i) contratar outra agéncia de classificagiio de
risco sem necessidade de aprovagdio dos Debenhuristas, hastando
naotificar o Agente Fiduciario, desde que tal agéncia de classificaciio
de risco seja a Standard & Poor's, a Fitch Rsfings ou a Moody's; ou
(ii) no prazo de até 1 (um) Dia Otil, notificar o Agente Fiducidrio e
convocar assembleia geral de Debenturistas para que estes definam
a agéncia de classificagfo de risco substituta;

realizar o recolhimento de todos os tributos que incidam ou venham
a incidir sobre as Debéntures que sejam de responsabilidade da
Companhia ¢, se aplicdvel, da Garantidora;

realizar (a) o pagamento da remuneragio do Agente Fiducidrio, nos
termos da Cldusula 8.4 abaixo, incisol; e (b)desde que assim
solicitado pelo Apente Fiducidrio, o pagamento das despesas
devidamente comprovadas incorridas pelo Agente Fiduciiria, nos
termos da Clausula 2.4 abaixoe, inciso IT;

notificar, ne prazo de até 1 (um) Dia Util, o Agente Fiduciario
convocagio, pela Companhia, de qualquer assembleia peral d
Debenturistas; &

comparecer, por meio de seus representantes, 4s assembleias gerais
de Debenturistas, sempre que solicitadas.
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8. AGENTE FIDUCIARIO

8.1 A Companhia nomeia e constitui agente fiducidrio da Emssio o Apgente
Fiduciario, qualificado no preAmbulo desta Escritura de Emissdo, que assing
nessa qualidade e, neste afo, e na melhor forma de direito, aceifa a nomeagiio
para, nos tetmos da lei e desta Escrituea de Emissdo, representar a comunhdo
dos Debenturistas, declarando que:

I ¢ instibnigho financeira devidamente organizada, constituida e
existente sob a forma de sociedade por agifes, de acordo com as leis
brasileiras,

11 esti devidamente autorizado e obteve todas as autorzagdes,

inclusive, conforme aplicavel, legais, societdrias, repulatdrias e de
terceiros, necessirias 4 celebragio desta Escritura de Emissfio e ao
cumprimento de todas as obrigagfes aqui previstas, tendo sido
plenamente  satisfeitos todos os requisitos legais, societdrios,
regulatérios e de terceiros necessdrios para tanto;

1. 0{s) representante(s) legal(is) do Agente Fiducidrio que assina(m)
esta Bscritura de Emissiio tem{tm), conforme o caso, poderes
socictdrios e/ou delepados para assumir, em nome do Agente
Fiducidrio, as abriga¢bes aqui previstas e, sendo mandatario(s),
tem{lém} o3 poderes legitimamente outorgados, estando o(s)
respective(s) mandatofs) em pleno vigor;

V. esta Bscritura de Emissio e as obrigagies aqui previstas constituem
obrigacfes lfeitas, validas, vinculantes e eficazes do Apente
Fiduciério, exequiveis de acordo com os seus termos e condiges;

V. a celebracio, 03 termos e condig@es desta Eseritura de Emissio e o
cumprimento das obrigages aqui previstas (a) nfiio infringem o
estatuto social do Agente Fiducidrio; (b) nfo infringem qualquer
contrato ou instrumento do qual o Agente Fiducidrio seja parte efou
pelo qual qualquer de sews ativos esteja sujeito; (c) ndo infringem
quaiquer disposigico legal ou regulamentar & que o Agente
Fiduciario efou qualquer de seus ativos esteja sujeito, e (d) nip
infringem qualquer ordem, decisffo ou sentenca administrativa,
judicial ou arbitral que afete o Agente Fiduciario efon qualguer de
seus ativos;

VL aceita a fungfo para a qual foi nomeado, assumindo integralmen
0s deveres e atribuigdes previstos na lepislagdo especifica e nestal
Escrifura de Emissio:;

VI conhece € aceita integralmente esta Escritura de Emissio e todos os
seus termes e condigfes;
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verificon a veracidade dds informacdes contidas nesta Escritura de
Emisgdo, com base nas informactes prestadas pela Companhia e
pela Garantidora, sendo certo que o Agente Fidueidrio ndo conduziu
qualquer procedimento de verificagiio independente ou adicional da
veracidade das informag8es apresentadas;

verificou a regularidade da constituigfio da Fianga, com base nas
demonsiragSes financeiras e nas declaragfes prestadas pela
Garantidora, devendo observar a manutencfo de sua suficidncia e
exequibilidade, nos termos desta Escritura de Emisstio:

assegurard tratamento equitativo a todos os Debenturistas;

esta ciente da regulamentagfo aplicdvel emanada do Banca Central
do Brasil & da CVM;

nio tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme

0 artigo 66, pardgrafo 3°, da Lei das Sociedades por Ac@ies, a
Instrugio CVM n 28, de 23 de novembro de 1983, conforme
alterada, ou, em caso de alteragfio, a que vier a substitui-la
{"Instrugio CVM 28"), e demais normas apliciveis, para exercer a
fungfo que lhe € conferida;

nio se encontra em nenhuma das situacses de conflito de interesse
previstas no artipo 10 da Instrugiio OVM 28;

ndo tem qualquer ligagfo com a Companhia efou com a Garantidora
que o impega de exercer suas funcées; e

inexistem outras emissfes de debéntures, piblicas ou privadas,
realizadas pela prépria Companhia efou por sociedade coligada,
controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da
Companhia em que afue como agente fducidrio, nos termos da
Instrugio CVM 28.

O Agente Fiducidrio exercerd suas fung@es a partic da data de celebragio
desta Escritura de Emissio ou de eventual aditamento relativo 3 sua
substitui¢ho, devendo penmanecer no exercicio de suas fungdes até a integral
quitaghio de todas as obrigagfies nos termos desta Eseritura de Emissio, ou até
sua efetiva substituicio.

Em caso de anséncia, ‘impedimentos tempordrios, remineia, intervencio,
liquidagio judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualguer outro caso de
vacincia do Agente Fiducidria, aplicam-se as seguintes regras:

L.

¢ facultado aos Debenturistas, apds o encerramento da Oferta,
proceder & substitui¢do do Agente Fiducidrio e 4 indicacfio de seu
substituto, em assembleia geral de Debenturistas especialments
convocada para esse fim;
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L.

VI

VII.

caso o Agente Fiducidrib ndo possa continuar a exercer as sbhas
funcBes por circunstincias supervenientes a esta Eseritura de
Emissfio, devera comunicar imediatamente o fato aos Debenturistas,
solicitando  sua substitnigo e convocar assembleia geral de
Debenturistas para esse fim;

caso o Agente Fiduciddo rennncie 3s suas funcdes, devera
permanecer no exercicio de swas fungfes até que uma instimig#o
substituta seja indicada pela Companhia ¢ aprovada pela assembleia
geral de Debenturistas e assuina efetivamente as suas fungdes;

serd realizada, dentro do prazo méximo de 30 (trinta) dias, contados §
do evento que a determinar, assembieia geral de Debenturistas, para '
a escolha do novo agente fiducidrio, que poderfio ser conveocadas :
pelo propric Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Companhia, ;
por Dehenturistas da Primeira Série representando, no minimo, 10% :
(dez por cento) das Debéntures da Primeira Sére em circulaghio, por

Debenturistas da Segunda Séric representando, no minimo,

10% {dez por cento) das Debfotuwes da Segunda Série em

circulagdio, e/fou por Debenturistas da Terceira Série representando,

no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures da Terceira Séxie

em citculagiio, ou pela CVM; na hipdtese da convocagio ndo

georrer em até 15 {quinze) dias antes do término do prazo aqui

previsto, caberd 4 Companhia efetvd-la, sendo certo que a CYM

poderd nomear subslituto provisdrio enquanto nfo se consumar o

processe de escolha do novo agente fidueiario;

a substituicho, em cardter permanente, do Agente Fiducidrio (a) esia
sujeita & comunicagfio prévia & CVM e 4 sua manifesta¢tio acerca do
afendimento  aos  requisitos  previstos no  artign 9°  da i
Instrugdio CVM 28; ¢ (b)deverd ser objete de aditamento a esta :
Escritura de Emissdio; i

0s pagamentos ao Agente Fiducidrio substituido serfio realizados
gbservando-se a proporcionalidade ao periodo da efetiva prestaghio
dos servigos;

o agente fiduciario substituto fard jus 4 mesma remuneracio
percebida pelo anterior, caso (a) a Companhia néio iznha concordado

com ¢ novo valor da remuneracic do agente fiducidrio propos

pela assembleia peral de Debenturistas a que se refere o inciso I /
acima; ou (b) a assembleia geral de Debenturistas & que se refere o

inciso [¥ acima nio delibere sobre a matéria;

o agente fiducidrio substitato deverd, imediatamente apds sna
nomeagfo, comunicd-la & Companhia e aos Debenturistas nos
termos das Clausulas 6.32 e 6.33 acima; e %

D TP

54
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I3 aplicam-se as hipdteses de substiuigio do Agente Fiducidrio as
narmas € preceitos emanados da CVM,

Felo desempenho dos deveres e atribuigies que The compelem, nos termos da
lei e desta Escritura de Emissto, o Agente Fiducidrio, ou a institnigdo que
vier a substitul-lo nessa qualidade:

1 receberd uma remuneragio:

(a) de R¥3.000,00 (tréz mil reais) por ano, devida pela Companhia
{sem prejufzo da Fianga}, sendo a primeira parcela da
remunetagio devida no 5° (quinto) Dia Util contado da data de
celebragiio desta Escritura de Emissilo, ¢ as demais, no mesmo
dia dos anog subseguentes, até o vencimento da Emissfn, ou
enquante o Agente Fiducidrio representar os interesses dos
Debenturistas,

{(b) reajustada anualmente, desde a data de pagamento da primeira
parcela, pela variagdo do Indice Geral de Precos — Mercado,
divulgada pela Fundagfo Getdlio Varpas ("IGPM"), ou do
indice que eventralmente o substitva, calculada pro rota
fernporis, 55 NECessATIo;

(c) acrescida do Imposto Scbre Servigos de Qualquer Matureza —
ISSON, da Contribuigio ao Programa de Integragio Social —
P18, da Contribuigiio Social Sobre o Lucro Liquide — CSLL, da
Confribuigie para o Financiamento daz Seguridade Social —
COFINS e de quaisquer outros fributos e despesas que venham
a incidir sobre a remuneracio devida ac Apente Fiduciario, nas
aliquotas vigentes nas datas de cada papamento, exceto pelo
Imposto Sobre a Renda e Proventos de Qualquer Natureza — IR

(d) devida até o vencimento, resgate ou cancelamento das
Debéntures & mesmo apds o seu vencimento, resgate ou
cancelamento na hipdiese de amagiio do Apente Fiducidrio na
cobranga de eventusis inadimpléncias relativas 4s Debéntures
ndo sanadas pela Companhia e/ou pela Garantidora, casos em
que a remuneragio devida ao Apente Fiduciaria serd caleulada
proporcionalmente aos meses de atuagdo do Agente Fiducidrio,
com base no valer da alinea (a) acima, reajustado conforme a
alinea (b) acima;

(e} acrescida, em caso de mora em sen  papamentp,
independentemente  de aviso, notificagio ou interpelag
Jjudicial ou extrajudicial, sobre oz valores em atraso, de (i) juro

. de mora de 1% (um por cento) ac més, caleuiados pro rata
terporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
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pagamento; (ii) mults moratdria, irredutivel e de natureza nio
compensatoria, de 2% (dois por cento); e (jii) atvalizacio
monetaria pelo IGPM, calculada pro rata femporis desde a data
de inadimplemento atd a data do efetivo pagamento; e

(f) realizada mediante depdsito na conta corrente a ser indicada por
esciito pelo Apeniz Fiduciério 4 Companhia, servinde o
comprovante do  depdsito como prova de guitagio do
pagamento;

serd reembolsado pela Companhia (setn prejuizo da Fianga) por
todas as despesas que comprovadamente incorrer para proteger os
direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos,
no prazo de até 10 (dez) dias contados da data de entrega dos
documentos comprobatérios neste sentido, desde que as despesas
tenham sido, sempre que possfvel, previamente aprovadas pela
Companhia, as guais serfio copsideradas aprovadas caso a
Companhia nio se manifeste no prazo de 5 (cineo) Diaz Uteis
contados da data de recebimento da respectiva solicitagio pelo
Agente Fiduciario, incluindo despesas cam:

{a) publicagio de relatérios, editais de convocaglo, avisos,
notificagles ¢ oufros, conforme previsto nesta Eseritura de
Emissdo, ¢ outras que vierem a ser exigidas por regulamentos
apliciveis;

(b) extragdo de certiddes atualizadas e necessirias;

(¢} wiagens e esladias, quando necessitias a0 desempenho de suas
fimgdes nos termos desta Escritura de Emissio;

{d) despesas com contalos telefnicos e conferéncias telefinicas;
{¢) despesas com especialistas, taiz como auditoria e fiscalizagfio; e
(f) contratagho de assessoria juridica aos Debenturistas;

poderd, em caso de inadimpléncia da Companhia efou da
Garantidora no pagamento das despesas a que se referem os
incisos [ e [I acima por um perfodo soperior a 30 (rinta) dias,
solicitar aos Debenturistas adiantamento para o pagamento de
despesas razodveis com procedimentos legais, judiciais ou
administralivos que o Agente Fiducidrio venha a incorrer

resgoardar 03 inferesses dos Debentiristas, despesas estas qu
deverdio ser, sempre que possivel, previamente aprovadas &
adiantadas pelos Debeniuristas, na propor¢io de seus créditos, e
posteriormente, ressarcidas pela Companhia (sem prejulze da
Fianga), sendo que as despesas a serem adiantadas pelos
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Debenturistas, na proporgiio de sels créditos, incluem os gastos com
honorérios advocaticios  de terceiros, depdsitos, custas e taxas
judicidrias nas agdes propostas pelo Agente  Fiducidrio on
decorrentes de agSes contra ele propostas no exercicio de sua
fungdo, ou ainda que The cansem prejuizos on riscos financeiros,
cnquanto  representante da comunho dos Debenturistas; as
eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decarrentes da
sucumbéncia em agdes judiciais serfio ignalmente suportadas pelos
Debentristas bem como sua remuneragdo, podendc o Agente
Fidueidrio solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura do
risco de sueumbencia; &

o erédito do Agente Fiduefario por despesas incoiridas para profeger
direifos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que nfio
tenha sido saldado na forma prevista no inciso ITI acima serd
acrescido & dfvida da Companhia ¢ da Garantidora, tendo
preferéncia sobre estas na ordem de pagamento.

Além de ouiros previstos em lei, na regulamentagio da CVM e nesta
Escritura de Emissio, constituem deveres ¢ atribuigdes do Agente Fiducidcio:

L.

II.

Iil.

IV,

responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos
termos da legislagio vipente;

custear (a) todas as despesas decorrentes da execugiio dos seus
servigos, incloindo todos os trbutos, municipais, estaduais e
federais, presentes on futiros, devidos em decorréncia da EXecngio
dos seus servigos, observado o disposto na Cléusula 8.4 acima,
inciso I, alinea (c), e na Clausula 8.4 acima, incisos Il e I e
(b) todes os encarpos civeis, trabalhistas efon previdencidrios:

proteger o3 direilos e interesses dos Debenturistas, emmpregando, no
exercicio da fungdo, o cuidado ¢ a diligénecia com que todo homem
ativo ¢ probo costuma emprepar na administracio de seus préprios
bens;

renunciar 4 fungdo, na hipétese de superveniéneia de conflito de
interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptidfo;

conservar em boa guarda teda a eserituragio, correspondéncia e
demais papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade dys
informagGes contidas nesta Escritura de Emissio, conforme ]
verificado nos termos da declaragdo prevista acima, diligenciando
no seniido de que sejam sanadas as omissées, falbas ou defejtos de
que tenha conhecimento;
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VIII.

XI.

X1

XIIL.

XIV.

AV,

T
Harg

promover nos competentes orgfos, caso a Companhia ou a
Giarantidora nfo o faga, a inscrigfio efou o registro desta Escritura de
Emissdo e as respectivas averbacéies de seus aditamentos, sanando
as lacunas ¢ irregularidades porventura neles existentes;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestagfo das
informagfies obrigatdrias, alertande os Debenturistag acerca de
eventuais omissdes ou inverdades constantes de fais informagdes;

emilir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das
propostas de modificagfes nas condig@es das Debéntures;

verificar a regularidade da constituigfio da Fianca, observando a
fnanufengo de sua suficiéneia e exequibilidade, nos termos desta
Escritura de Emissio;

examinar proposta de substituicio da Fianga, manifestando, se for o
caso, sua expressa ¢ justificada concorddncia, apos aprovagio pelos
Debenturistas, reunidos em assembleia geral de Debenturistas;

solicitar, quando julgar necessdtio, para o fiel desempenho de suas
fungdes, certiddes atualizadas da Companhia efou da Garantidora,
necessarias e pertinentes dos distribuidores civeis, das varas de
Fazenda Pablica, cartérios de protesto, varas da Justiga do Trabalho,
Procuraderia da Fazenda Piblica, onde se localiza a sede do
estabelecimento principal da Companhia;

solicitar, quando considerar necessirio, auditoria extraordinaria na
Companhia e/ou na Garantidora;

convocar, quando necessario, assembleia geral de Debenturistas nos
termos da Cliusula 9.3 abaizo;

comparecer as assembleias gerais de Debenturistas 4 fim de prestar
as informagies que lhe forem solicifadas;

elaborar, no prazo legal, e enviar uma cépia 4 Companhia, na
mesma data em que disponibilizar aos Debenturistas, relatdrio anual
destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, pardgrafo 19,
alinea (b), da Lei das Sociedades por Ag¢es, que deverd conter, ao
menos, as informagGes abaixo, devendo, para tanto, a Companhis e
a Garantidora enviar todas as informagBes financeiras, organogray
do grupo societdio da Companhia (que deverd conter \os
controladores, as controladas, as sociedades sob controle COmu,
coligadas, ¢ os integrantes de bloco de controle) e atos societird
necessarios 4 realizagfo do relatério que venham a ser solicitado
pelo Apgente Fiducidrio, o3 quais deveric ser devidamente
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encaminhados no prazo de até 30 :{trinta) dias antes do encerramento
do prazo para disponibilizagio do relatério:

()

(b)

()

(d)
(€}

®

()
(h)

(i)
)

&)

eventual omissfo ou inverdade, de que tenha comhecimento,
contida nas informagdes divulgadas pela Companhia pela
Garantidora, ou, ainda, o inadimplemento ou ateaso na
obrigatona prestagfio de informaglies pela Companhia efou pela
Garantidora;

alteragies estatutdrias da Companhia ocorridas no periodo;

comentirios sobre as demonstragdes financeiras da Companhia,
com enfoque nos indicadores econdmicos, financeiros e de
estrutura de capital da Companhia;

posigio da Oferta on colocagio das Debéntures no mercade;

respate, amortizagio e pagamentos realizados no periodo, bem
como aquisigbes e vendas de Debéntures realizadas pela
Companhia;

acompanhamento da destinagio dos recursos captados por meio
das Debéntures, de acordo com oz dados obtidos com os
administradores da Companhia;

relagio dos bens e wvalores eventualmente entrepues 3 sua
administragio,;

cumprimento das demais obrigagdes assumidas pela Companhia
¢ pela Garantidora nos termos desta Escritura de Emisstio;

declaragfio sobre a suficiéncia e exequibilidade da Fianga,

exisiéncia de oufras emissBes de debénfures, piblicas ou
privadas, realizadas pela propria Companhia efou por sociedade
coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo
grupo da Companhia em que fenha atuado como agente
fiduciario no perlodo, bern como os dados sobre tais emissées
previstos no artigo 12, inciso XVII, alinea (k), itens 1 a 7, da
Instrugio CVM 28; e

declaraclio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungio
de agente fiduciario; -

disponibilizar o relaidrio a que se refere o inciso XVI acima Yaté
31 dejulho de cada ano ao menos na sede da Companhia, no
escritério do Agente Fidueidrio ou, quando instifui¢fo financeira,
local por els indicado, na CVM, na CETIP, na BM&FBOVESPA
na sede do Coordenador Lider;
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publicar, 45 expensas da Campmﬂlja {sem piejulzo da Fianga), nos
termos da Cliusula 6,32 acima, anincio comunicando aos
Debenturistas que o relatdrio a que se refere o inciso XVI acima
encontia-se 4 disposi¢io nos locais indicados no inciso XVII acima;

manter atualizada a relagio dos Debenturistas e seus enderegos,
mediante, inclusive, gestes perante a Companhia, o Escritarador, o
Banco Liquidante, a CETIP ¢ a BM&FBOVESPA, sendo que, para
fins de atendimento ao disposto neste incisp, a Companhia
expressamente antoriza, desde j4, o Escriturador, o Banco
Liquidante, a CETIP ¢ a BM&FROVESPA a atenderem quaisquer
solicilagdes realizadas pelo Agente Fiducidrio, inclusive referente 3
divulgagiio, a qualquer momento, da posi¢io de Debéntures, e seus
respectivos Debenturistas;

coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas nos casos
previstos nesta Escritura de Emissio, se aplicdvel,;

fiscalizar o comprimente das clausulas constantes desta Escritura de
Emissio, inclusive (a) daguelas impositivas de obrigagdes de fazer ¢
de nZo fazer; e (b) daquela relativa 4 obrigagio de manutengfic da
contratagdo de agéncia de classificagfio de risco para atalfzaclio do
relatorio de classificagio de risco das Debéntures, nos termos da
Clavsula 7.1 acima, inciso X;

notificar s Debenturistas, se possivel individualmente, ou, caso nfio
seja possivel, nos termos da Cliusula 6.32 acitna, no prazo de até
10 (dez) Dias Uteis contados da data em que o Agente Fiduclrio
tomou conhecimento, de qualquer inadimplemento, pela Companhia
efou pela Garanfidora, de qualquer obrigagio prevista nesta
Escritura de Emissfo, indicando o local em gque fornecera aos
interessados maiores esclarecimentos, sendo que comunicagho de
igual teor deve ser enviada 4 Companhia, & CYM, 4 CETIP ¢ a
BM&FBOVESPA,;

divulgar as informagdes referidas no inciso XV acima, alinea (i,
ein sua pagina na Internet tho logo delas tenha conhecimento;

enviar & ANBIMA, no prazo de afd 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data de recebimento, os relatérios de classificagtio de risco das
Debéntures elaborados pela agéncia de classificagio de risto
contratada pela Companhia, nos termos da Cliusula 7.1 acim
incisn X e

divulgar, em sua pagina na Intermet efom em sua central de
atendimento, em cada Dia Ull, o salde devedor unitdric das
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8.6

8.6

8.7

Debéntures, calculads, em conjurim, pela Companhia e pelo Agente
Fiduciario.

Mo caso de inadimplemento, pela Companhia efou pela Garantidnra,. de

qualquer de suas obrigacfies previstas nesta Escritura de Emissfio, nio sanado
nos prazos ¢ nos temmos previstos na Clawsula 631 acima, conforme
aplicdveis, deverd a Agente Fiducidrio usar de toda e qualquer agfio para
proteger direitos ou defender interesses dos Debenturistas, devendo para
tanfo:

L declarar, observadas os prazos e procedimentos desta Escritura de
Emissdo, antzcipadamente vencidas as obrigagdes decorrentes das
Drebénnuwes, e cobrar seu principal & acessdrios;

1L observadas as disposigies desta Escrifura de Emissfio, executar a
Fianga, aplicando o produto no pagamento, integral ou
proporcional, aos Dehenturistas;

Tl requerer a faléncia da Companhia e da Garantidora, se nfio existirem
garantias reais;

iv. tomar quaisquer outras providéncias necessdrias paia que o
Debentiristas realizem seus créditos; e

Y. representar os Debenturistas em processo de faléncia, insolvéncia
(conforme  aplicdvel), recuperacdo  judicial, recuperagio
extrajudicial  ou, =& aplicavel, intervengio ou  liquidagdo
exirajudicial da Companhia e/ou da Garantidora.

Observado o disposto nas Cliusulas 631, 6311, 6.31.2 & 6.31.3 acima, 0
Agente Fiducidrio somente se eximira da responsabilidade pela nfio adogiio
das - medidas contempladas na Clausula 8.6 acima, incisosl a IV, se,
convocada @ assembleia geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por
deliberagio da unanimidade das Deb€ntures em circulagio. Na hipdtese da
Clausula 8.6 acima, inciso V, serd suficiente a deliberagio da maioria das
Debéntures em circulagio.

O Apente Fiducidrio nfo seri obrigado a realizar qualquer verificagio de
veracidade de qualquer documento ou registro que considere anténtico e que
lhe tenha sido encaminhado pela Companhia ou por lerceiros a seu pedido,
para se basear mas suas decisfes, e nfo serd responsdvel pela elaboragiio
desses documentos, que peimanecerio sob obrigacio legal e regulamentay da
Companhia elabord-los, nos termos da legislagiio aplicdvel.

O Apgente Fiducifrio nfio serd responsdvel por verificar a suficiénci
validade, qualidade, veracidade ou completude das informagéies técnicas
financeiras constantes de qualquer documento que Lhe seja enviado com o fim

61




5.0

8.10

de informar, complementar, esclarecer, refificar ou ratificar as informagfes
desta Escritura de Emissdo.

O Agente Fiduciério nfio emifird qualquer tipo de opinifio ou fara qualguer
juizo sobre orienfagdo acerca de qualquer fato da Emissic que seja de
competincia de definigio pelos Debenturistas, nos termos da Clausula 9
abaixo, obrigando-se, tie-somente, a agir em conformidade com as instrugdes
que lhe foram transmitidas pelos Debenturistas, nos termos da Cliusula 9
abaixo, ¢ de acordo com as atribuicdes que lhe sio conferidas por lei, pela
Clansula 8.5 acima € pelas demals disposigdes desta Escritura de Emiss#o.
Neste sentido, o Agente Fiducidrio nflo possui qualquer responsabilidade
sobre o resultado ou sobre o3 efeifos juridicos decorrentes do estrito
cumprimento das orientagdes dos Debentuniatas que lhe forem transmitidas
conforme definidas pelos Debenturistas, nos termos da Cliusula 9 abaixa, e
reproduzidas perante a Companhia e a Garantidora.

A atagiio do Agente Fiducidrio limita-se a0 escopo da Instrugiio CVM 28,
dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Agdies e desta Escritura de
Emissio, estando o Agenie Fiducidrio isento, sob qualquer forma ou pretexto,
de qualquer responsabilidade adicional que ndo femha decorrido das
disposigies legais e regulamentares aplicdveis ¢ desta Escritura de Emissio.

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas podetio, a qualguer tempo, reunir-se em assembleia geral,
de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a
fim de deliberaremn sobre matéria de interesse da comunhio dos

. Debenturistas, observado que:

L. quando o assunto a ser deliberade for comum a todas as séries de
Debéntures, 0s Debenturistas de todas as séries poderdio, a qualquer
tempo, reunir-se em assembleia geral conjunta, de acordo com o
disposte no artign 71 da Lei das Socledades por Acges, a fim de
deliberarem  sobre matéria de interesse da comumhiic dos
Drebenturistas de todas as Séries;

IL. guando o assunto a ser deliberado for especifico a uma determinada
série, 0s Debenturistas da Primeira Série, os Debenturistas da
Segunda Série on os Debenturistas da Terceira Série, conforme o
caso, poderfio, a qualquer tempo, de acordo com o disposto no
artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, reunir-se em assem
geral, que se realizard em separado, computando-se em separaddh 0
respectivos quoruns de convocagio, nstalagdo e deliberacdio, a
de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhio do
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Debenturistas da Primeira Série, dos Debenturistas da Segunda
Série on dos Debenturistas da Terceira Série, conforme o caso.

Para os fins desta Escritira de Emissdio, o asspate a ser deliberado serd
considerado especifico a determinada série nas hipdteses previstas nas
Clausulas 6.15.6, 6.16.6 ¢ 6.17.6 acima, ¢ sempre que se referir a alteragdes
(1) da Remuneragfio aplicdvel, (ii}de quaisquer datas de pagamento de
quaisquer valores previstos nesta Escritura de Emissdo relativos 4 respeciiva
serie; efou (iii} do prazo de vigéneia das Debéntures da respecliva série.

Qs procedimentos previstos nesta Cldusula 9 serfio aplicdveis as assembleias
de Debenturistas de todas as séries e &s assembleias de Debenturistas da
Primeira Série, is assembleias de Debenturistas da Sepunda Série ou as
assembleias de Debenfuristas da Terceira Série, conforme o caso, ¢ os
quiruns aqui previstos deverfio ser caleulados levando-se em consideragio o
total de Debéntures de todas as séries ou o fotal de Deb&ntures de cada uma
das séries, conforme o caso.

As assembleias gerais de Debenturistas poderfio ser convocadas pele Agente
Fiduciario, pela Companhia, por Debenturistas que representem, no minimo,
10% (dez por cento) das Debéntures em circulagiio, ou pela CVM.

A convocaglio das assembleias gerais de Debenturistas dar-se-3 medianie
amincio publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos tenmos da Clansula 6.32
acima, respeiladas outras regras relacionadas 4 publicagdio de anvincio de
convocagio de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por
Agdes, da regulamentagdo aplicdvel e desta Escrituia de FEmissfo, ficando
dispensada a convocagiio no caso da presenca da totalidade dos
Debenturistas.

As assembleias gerais de Debenturistas instalar-se-fo, em primeira
convocaghio, com a presenga de titulares de, no minimo, metade das
Debéntures em circulagiio, €, em segunda convocagdo, com qualquer quorim.

A presidéncia e a sceretaria das agsembleias gerais de Debenturistas caberfio

aos Debenturistas eleitos por estes proprios on dqueles que forem designados
pela CVM.

Nas deliberagdes das assembleias gerais de Debenturistas, a cada uma das
Debéniures e circulagiio caberd um voto, admitida a constituicdo de
mandatario, Debenturista ou ndo, Observado o disposto na Clausulz 9.1
acima (& subcldusulas), exceto pelo disposto na Cliusula 9.6.] abaixo, todas
as deliberagfies a serem fomadas em assembleia geral de Debentuistas
dependeriio de aprovagho de Debenfuristas representando, no mini
2/3 (dois tergos) das Debéntures em circulagio.

Observado o disposta na Cliusula 9.1 acima (¢ subcliusulas), nio estd
meluidos ne quorum a que se refere a Clausula 9.6 acima:
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L 03 quéruns expressamente previstos em oufras Cldusulas desta
Escritura de Emissio; e

11. as alleragBes, que somente poderfio ser propostas pela Companhbia,
gue deveriio ser aprovadas por Debentwristas representando, no
minimo, 90% {noventa por cento} das Debéntures em circulagfio,
(a) das disposigies desta Clausule; (b)de qualquer dos quérins
previstos nesta Escritura de Emiss#io; (¢} da Remuneragio, exceto
pelo disposto na Cliusula 6,15.6 acima, na Cliusula 6.16.6 acima
efon na Clausula 6.17.6 acima; {d) de quaisquer datas de pagamento
de quaisquer valores previstos nesta Escritura de Emissio; (e) do
prazo de vigéncia das Debéntures; (f) da espécie das Debéntures;
(g) da Fianga; (h) da Cléusula 6.18 acima para a criagio de evento
de repacluagio; (i) das dizpesigiies da Cliusula 6,19 acima relativas
a resgate antecipado facultativo; (j)das disposigfies da Clausula
6.20 acima relativas a amortizagBes antecipadas facultativas; (k) das
disposi¢hes relativas & Oferfa Facultativa de Resgate Antecipado; on
(I} da redacéio de qualquer Evento de Inadimplemento, observado
que, ocorrendo a renlincia ou o perddo tempordrio a um Evento dc
Inadimplemento, aplicar-se- o disposta na Clausula 9.6 acima.

Para os fins desta Escritra de Emissio, "Debéntures em circulacdo”
significam lodas as Debéntures subscritas e integralizadas e ndo resgatadas,
excluidas as Debéntures mantidas em tesouraria e, ainda, adicionalmente,
para fing de constifuiglio de quorum, pertencentes, direta ow indirstaments,
(1) @ Companhia efou & Garantidora; {ii) a qualquer Controladora, a qualquer
Controlada efou a qualquer coligada de qualquer das pessoas indicadas no
item anterior; ou (iii) a qualquer diretor, conselbeiro, conjuge, companheiro
ou parente até o 3° (terceiro) grau de qualquer das pessoas referidas nos itens
anteriores.

As deliberagGes tomadas pelos Debenturistas, no 4mbito de sua competéncia
legal, observado os quéruns previstos nesta Escritara de Emiss@io, serdo
vilidas ¢ eficazes perante a Companhia e obrigario todos os Debenturistas,
independentemente de seu comparecimento ou voto na respectiva assembleia
geral de Debenturistas.

O Agente Fiducidrio deveri comparccer as assembleias perais de
Dehentaristas e prestar acs Debenturistas as informagiies que lhe folem
solicitadas,

Aplica-se 43 assembleias gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto
na Lei das Sociedades por Agdies, sobre a assembleia geral de acionisias,
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10.

DECLARACOES DA COMPANHIA E DA GARANTIDORA

101 A Companhia e a Garantidora, de forma soclidéria, neste ato, na Data de
Emissdo, na data de publicagio do Andncio de Inicio e em cada Data de
Integralizagdo, declaram que:

L

1L

II.

1V,

a Companhia € sociedade devidamente organizada, consiituida e
existente sob a forma de sociedade por agdes, de acordo com as leis
brasileiras, em fase de obtengfo de regisfro de emissor de valeres
mobilidrios perante a CVM, e a Garantidora ¢ sociedade
devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
suciedade por a¢es, de acordo com as leis brasileiras;

estdo devidamente autorizadas ¢ obtiveram todas as autorizacgdes,
inclusive, conforme aplicivel, legais, societdrias, regulatérias e de
terceiros, necessarias 4 celebragio desta Escritura de Emissio e an
cumprimento de fodas as obrigagBes aqui previstas e i realizagHo da
Emissio e da Oferta, tendo sido plenaments satisfeitos todos os
requisitos legais, societivios, regulatdrios e de terceiros necessdrios
para tanto;

os representantes legais da Companhia e da Garantidora que
assinam esta Escritura de Emigsfio tém, conforme o caso, poderes
societdrios efou delegados para assumir, em nome da Companhia ou
da Garantidora, conforme o caso, as obrigagSes aqui previstas e,
sendo mandatirios, tém oz poderes legitimamente outorgados,
estando 0% respectivos mandatos em pleno vigor;

esta Escritura de Emissfo e as obrigages aqui previstas constituem
obrigagfes licitas, validas, vinculantes ¢ eficazes da Companhia ¢
da Garantidora, exequiveis de acorde ¢om os sens tenmos e
condigdes,

a celebragio, os tennos e condigdes desta Escritura de Emissdo e o
cumprimenio das obrigagBes aqui previstas e a realizacdo da
Emissio ¢ da Oferta (a) niio infringem o estatito social da
Companhia e da Garantidora; (b)exceto por infragbes que nfio
causem v Efeito Adverso Relevante, nfo infringem qualquer
contrato ou instrumento do qual a Companhia e/on a Garantidora
seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus respectivos ativos esteja
sujeilo; (¢} nfio resultarfo em (i) vencimento antecipado de gualquer
obrigagio estabelecida e qualquer confrato ou instrumento do qyal
& Companhia e/ou a Garantidora seja parte ¢/ou pelo qual qualg
de seus respectivos ativos esteja sujeito; ou (ii) rescisio de qualgn
desses confratos ou instrumentos; (d) nfio resultardo na criagio d
qualquer Omns sobre qualquer alivo da Companhia efou da
Garantidora; (e)ndo infringem qualquer disposicio legal ou
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VI

WII.

repulamentar a que a Cﬂﬁ]pmﬂlia' efon a Garantidora e/ou qualquer
de sevs respectivos ativos estejam sujeitos; e () ndo infringem
qualquer ordein, decisfc ov sentenga administrativa, judicial ou
arbitral que afete a Companhia efou a Garantidora e/ou qualquer de
geus respectivos ativos;

estio adimplentes com o cumprimento das obrigagies constantes
desta Eserimira de Emissfio, e n8o ocorreu ¢ nfo ¢xiste, na presente
data, quaiquer Evento de Inadimplemento;

tém plena cincia e concordam intepralmente com a forma de
divulgagio e apuragio da Taxa DI ¢ do IPCA| e a forma de cilculo
da Remuneracflo foi acordada por livie vontade da Companhia e da
Garantidora, em observincia ao principio da boa-fé;

as informagfes prestadas por ocasiie do registro da Oferta pela
CVM e constantes do prospecto preliminar da Oferte, que inclui o
Formulirio de Referéncia (em conjunto, *Prospecto Preliminar™), e
do Prospecto Definilive (o Prospecto Preliminar ¢ o Prospecto
Definitivo, em  conjunto, "Prospectos"), 580 verdadeiras,
consistentes, precisas, completas, corretas e suficientes, permitindo
aos inveslidores uma tomada de decisfo fundamentada a respeito da
Oferta,

os Prospectos (a) contém e conterfio, nas suas respectivas datas,
todas as informaidies relevantes necessdrias ao conhecimento, pelos
investidores, da Oferta, das Debéntures, da Companhia, da
Garantidota ¢ de suas respectivas atividades, situagio econdmico-
financeira, os riscos inerentes s atividades da Companhia e da
Garantidora e quaisquer outras informagées relevantes; {b) contém e
conterio, mas suas respectivas datas, inforiagdes verdadeiras,
consistentes, corretas e suficlentes, permitindo aos investidores uma
tomada de decisfo fundamentada a respeito da Oferta; (c) ndo
contém € ndo conterfic, nas suas respectivas datas, omissdes de fatos
relevantes, e (d) foram elaborados de acordo com as normas
pertinentes, incluinde as normas da CVM e as do Codigo
ANBIMA;

a3 opinides, andlises, previstes e proje¢lies, bem como informagdes
estatisticas ¢ de mercado, relativas & Companhia, incorporadas,
referidas gu expressas nos Prospectos, incluindo mas nfie se
limitando &quelas constantes do item 11 do Formuldriq de
Referncia: (i) forain dadas ou reafirmadas de boa-fé, considerhdas
todas as circunstineias relevantes no contexto da Oferta & com byse
em suposicfes razodveis; (i) atendem ao disposto na Instrug
CVYM 480, as regras contdbeis e 45 demais regras lepais aplicaveis
divulgagiio de projegdes; (i) foram elaboradas pela Companhia
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XI1LL

Xy,

tendo em visia circunstincias e baseadas em premissas razodveis e
relevantes, parfmetros & mefodologias adequados, que a Companhia
acredila serem confidveis, ¢ com base em informagées de suporie

_ detidas pela Companhia; e (iv) as informagies provenientes de

fontes externas sio de dominic publico ou de dominio da
Companhia; observade que as previsies e projecéies sio dados
hipotéticos que nfo constittem promesss de desempenho, nfio hi
declaragies ou garantias, expressas ou implicifas, de que as mesmas
e concretizarfo, & ndo devem ser entendidas como uma
recomendagio de investimento;

05 decumentos e infermactes fornecidos a0 Agente Fiduchirio efon
aos Dehenturisias  sfo  verdadeiros, consistenies, precisos,
completns, corretos & suficientes, estio afalizados até a data em
gue foram formecidos e incluem o0s documentos e informagdes
relevantes para a tomada de decisfio de investimento scbre as
Debéntures;

a3 Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Companhia ¢ as
demonstragfes financeiras consolidadas da Garantidora relativas aos
exerclelos socfais enceriados em 31 de margo de 2011, 2012 & 2013
representam  corretamente a posigho patrimonial ¢ financeira
consolidada da Companhia e da Garantidora naquelas datas e para
aqueles periodos e foram devidamente elaboradas em conformidade
com a Lei das Sociedades por A¢des € com as regras emitidas pela
CVM, ¢ as Informagfies Financeiras Consolidadas Combinadas
relativas a0 exercicio social encerrado em 31 de margo de 2013
estio de acorde com as normas apliciveis da CVM ¢ foram
preparadas de acordo com as regras contdbeis aplicdveis, ¢ o3 ajusies
viilizados sd0 apropriados para refletir os eventos ali descritos e
faram aplicados de forma apropriada aos respectivos montantes das
Demonstragbes Financeiras Consolidadas da Companhia e das
demonsfragies  financeiras consolidadas da  Garantidora na
compilagio de tais informagdes;

estdio, assim como as Controladas Relevantes, cumprindo as leis,
regulamentos, normas administrativas e determinages dos drgdos
governamentais, autarquias ou instincias judiciais aplicdvels ao
exercicio de suas atividades, exceto por aqueles guestionados de
boa-fé nas  esferas adminishrativa efou  judicial ou [(cwo
descumprimento nfie possa causar um Efeito Adverso Relevant

estdo, assim como as Controladas Relevantes, em dia co
pagamento de todas as cbrigaglies de natureza tributiria {municiphl
estadual e federel), trabalhista, previdencidria, ambiental e
quaisquer outras obrigagies imposias por lei, exceto por aquelas
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10.2

11,
11.1

12,
12.1

questionadas de boa-fé nas esferas administrativa efou judicfal ou
cujo descumprimento nEo possa causar um  Efeito  Adverso
Eelevante;

XV, possuem, assim cotno as Controladas Relevantes, vilidas, eficazes,
em perfeita ordem e em pleno vigor todas as licengas, concessies,
autorizacdes, permissfes e alvards, inclusive ambientais, aplicdveis
ao exercicio de svas atividades, exceto por aquelas cuja auséncia
nio possa causar um Efeito Adverso Relevante;

XVI.  inexists, inclusive em relagio 48 Controladas Relevantes,
{a) descumprimente de qualquer disposigio coniraimal relevante,
legal ou de qualquer ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou
{b) qualquer processo, judicial, administrativo ou arbitral, inquérito
on qualquer outro tipe de investigacfio governamental, em qualquer
dos casos deste inciso, (i)que possa causar um Efeito Adverso
Relevante; ou (ii) visando a anular, alterar, invalidar, questionar ou
de qualquer forma afetar esta Escritura de Emisséo; e

XV  ndo ha qualquer ligagfio entre a Companhia ow a Garantidora e o
Agente Fiducidrio que impega o Agente Fiducidrio de exercer
plenamente suas fungoes,

A Companhia & a Garantidora.obrigam-se a notificar, no prazo de até 2 (dois)
Dias Uteis contados data em gue tomar conhecimento, o Agente Fiducidrio
¢aso qualquer das declaragBes prestadas nos termos da Clausula 10.1 acima
seja falsa e/ou incorreta na data em que foi prestada.

DESPESAS

Correrdio por conta da Companhia e da Garaniidora todos os custos incorridos
com a Oferta ou com a estruturagdo, emissfo, repistro e execugio das
Debéntures, da Fianga, incluindo publicagBes, inscricbes, registres,
contratagdo do Agenle Fiducidrio, do Eseriturador, do Banco Liguidante, do
Auditor Independente, da apéneia de classificacio de risco e dos demais
prestadores de servigos, e qualsquer outros custos relacionados As Debéntures
¢ 4 Fianca,

DISPOSICOES (GERAIS

As obrigagies assumidas nesta Escritura de Emnissfio tém carter irrevogidvel e
irretratdvel, obrigando as Paries ¢ seus sucessores, a qualquer titulo, ad seu
intepral cumprimento.

Qualquer alteragiic a esta Escritura de Emissfio somente serd consideraga
vilida se formalizada por escrito, em instvumento préprio assinado por toda
as Partes.
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12.3 A ilegalidade, invalidads ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das
cliusnlas desta Escritara de Emissdo nfio afetard as demais, que
permanecerfo vilidas e eficazes até o cumprimento, pelas Partes, de todas as
suas obrigagdes aqui previstas.

124 Qualquer tolerfincia, exercicio parcial ou coneessfo entre as Partes serd
sempre considerado mera liberalidade, e nfo configurara rentincia on perda
de qualquer direito, faculdade, privilégio, premmogativa on pederes conferidos
(inclusive de mandato), nem implicard novagdo, alteragio, transigéncia,
remissio, modificagdio ou redugio dos dircitos e obrigagfies daqui
decorrentes,

12.5 As Partes reconhecem esta Escritira de Emissio e as Debéntures como titlos
executivos extrajudiciais nos termos do artigo 583, incisos I ¢ 11, do Cédige
de Processo Civil,

12.6 Para os fins desta Escritwra de Emissio, as Partes poderio, a seu critédo
exclusivo, requerer a execugdo especifica das obrigagies aqui assumidas, nos
termos dos artigos 461, 461-A, 621, 632 ¢ seguintes do Cddigo de Processo
Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das
obrigagGes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura
de Emissdo.

127 Exceto se de oulra forma especificamente disposte nesta Escritura de
Emissdo, os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissio serdo
computados de acordo coma regra prescrita no artigo 132 do Cédigo Civil,
sendo excluido o dia do comego € ineluido o do vencimento.

13. LEIDE REGENCIA

13.1 Esta Escritura de Emissdio € regida pelas leis da Repuiblica Federaiiva do
Brasil

14,  FoRro

14.1 Fiea eleito o fore da Comarca da Cidade de Sfio Paulo, Estado de Stio Paulo,
com exclusio de qualquer outro, por mais privilegiade que seja, para dirimir
as questdes porventura oriundas desta Escritira de Emissfio,

Estando assim certas e ajustadas, as Partes, obrigando-se por si ¢ sucessores, firmam
esta Escritura de Emissdo em 7 (sete) vias de igual teor e forma, juntamente icom
2 (dwas) testemunhes abaixo identificadas, que também a assinam.

; SHo Paulo, 21 de agosto de 2013,
As assinaturas seguem nas 4 (quatro) piginas sepuintes,)
estante desta pagina intencionalmente deixado em branco.) .
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