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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 2* EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM
ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA RENOVIAS CONCESSIONARIA S.A.

entre

RENOVIAS CONCESSIONARIA S.A.
como Emissora

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
como Agente Fiducidrio, representando a comunhdo de Debenturistas

Datado de

13 de dezembro de 2012
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 2* EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM
ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCAGAO, DA RENOVIAS CONCESSIONARIA S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas:

RENOVIAS CONCESSIONARIA S.A.. sociedade por agdes, sem registro de companhia aberta
perante a Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM”), com sede na Cidade de Mogi Mirim, Estado
de Sdo Paulo, na Rodovia SP 340, Km 161, Pista Sul, s/n°, CEP 13.805-280, Bairro Sobradinho,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 02.417.464/0001-23, neste ato representada na forma de seu Estatuto
Social (“Emissora™);

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
institui¢do financeira constituida sob a forma de sociedade por ag¢des, autorizada a funcionar pelo
Banco Central do Brasil, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n® 4.200, sala 514, bloco 04, CEP 22.640-102, inscrita no CNPJ/MF sob o
n® 17.343.682/0001-38, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social, nomeada neste
instrumento para representar, perante a Emissora. a comunhdo dos interesses dos titulares das
debéntures da presente emissdo (“Debenturistas™), nos termos da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro
de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por A¢des”) (“Agente Fiducidrio™)

sendo a Emissora ¢ o Agente Fiducidrio doravante designados. em conjunto, como “Partes™ e,
individual e indistintamente, como “Parte™,

vém, por meio desta e na melhor forma de direito, firmar o presente “Instrumento Particular de
Escritura da 2" Emissio de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes. da Espécie
Quirografdria, para Distribui¢io Pablica com Esfor¢os Restritos de Colocagdo, da Renovias

Concessiondria S.A. (“Emissdo” e “Escritura”, respectivamente), nos termos e condi¢des abaixo.

1 AUTORIZACAO
I.I. A presente Escritura ¢ celebrada com base na deliberagio da Assembleia Geral
Extraordindria da Emissora (“AGE”), bem como da Reuniio do Conselho de Administragao da
Emissora (“RCA™), ambas realizadas em 11 de dezembro de 2012, nos termos do artigo 59 da Lei
das Sociedades por Agdes.

2. REQUISITOS

2:1. A Emissiio serd realizada com observincia dos seguintes requisitos:

W
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2.1.1. Arquivamento e Publicacio das Deliberagies

2.1.1.1. As atas da AGE e RCA de que trata a Cldusula 1.1 acima serdo protocoladas para
arquivamento na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo (“JUCESP™) e serdo publicadas, no (i)
Didrio Oficial do Estado de Sao Paulo (“DOESP”) e (ii) no jornal “O Popular”, nos termos
dos artigos 62, inciso I, e 289 da Lei das Sociedades por Ag¢des. Adicionalmente. a ata de
assembleia geral de debenturistas da Primeira Emissido (conforme definido na Cldusula 3.6.1)
autorizando a realizagcio da Emissio serd protocolada para arquivamento na JUCESP e serd
publicada, no DOESP e no jornal “O Popular”.

2.1.2 Inscricio da Escritura na JUCESP

2.1.2.1. Esta Escritura e seus eventuais aditamentos deverio ser inscritos na JUCESP, de acordo
com o disposto no artigo 62, inciso II, e pardgrafo 3° da Lei das Sociedades por Agoes.

2.1.3 Dispensa de Registro na CVM e na ANBIMA - Associagao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais

2.1.3.1. A presente Emissdo serd distribuida nos termos da Instrugio da CVM n° 476, de 16 de
Janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucio CVM 476" e “Oferta”, respectivamente), estando,

portanto, automaticamente dispensada do registro de distribuigio de que trata o artigo 19 da Lei n°
6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada.

2.1.3.2. A Emissdo ndo serd registrada na ANBIMA por se tratar de Emissdo piblica com esforgos
restritos de colocagio, estando, portanto, automaticamente dispensada de registro na ANBIMA -
Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”™), nos
termos do artigo 25, §1° do Cédigo ANBIMA de Regulagio e Melhores Praticas para as Emissdes
Piblicas de Distribuigio e Aquisi¢ao de Valores Mobilidrios.

2.1.4. Registro para Distribui¢fo e Negociacio

2.1.4.1. As Debéntures (conforme abaixo definido) serdo registradas para distribui¢io no mercado
primdrio por meio do SDT - Médulo de Distribui¢do de Titulos (“SDT”) e para negociagio no
mercado secunddrio por meio do SND - Médulo Nacional de Debéntures (“SND’), ambos
administrados ¢ operacionalizados pela CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP™), sendo as
Debéntures liquidadas financeiramente e custodiadas eletronicamente na CETIP.

2.1.4.2. Nao obstante o descrito na Cldusula 2.1.4.1. acima, as Debéntures somente poderio ser
negociadas entre Investidores Qualificados (conforme definido abaixo) depois de decorridos 90

3 A\/ £ C"‘/\;MT < v



L]
esee
LA R R ]
LE R ]

- LE R ] LR ] LE A J
L] L] L] L
LR L] eee seece saw -
LA LR - e L4 L]
L ] L L] ae @ L[] L
e o - L]
L L - L] L
L] . L] L] . L] L
LA L "Ses seee eee s

(noventa) dias de sua subscri¢do ou aquisi¢do, conforme disposto nos artigos 13 e 15 da Instrugio
CVM 476, e do cumprimento, pela Emissora, das disposi¢des do artigo 17 da referida Instrugao.

3. DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1. Objeto Social da Emissora

3.1.1. A Emissora tem por objeto explorar a concessido de servigo piblico que lhe foi outorgada
pelo Estado de Sdo Paulo, como Poder Concedente, para exploragio do sistema rodovidrio de
ligagdo entre os Municipios de Mococa, Sdo José do Rio Pardo, Sdo Jodo da Boa Vista e Campinas,
todos no Estado de Sdo Paulo (Lote 11). compreendendo a execugdo, gestio e fiscalizagdo dos
servigos delegados, dos servigos complementares ¢ de apoio aos servicos nio delegados, de acordo
com o objeto do Contrato de Concessdo decorrente do Edital de Concorréncia n® 10/CIC/97,
celebrado entre a Emissora e o Departamento de Estradas e Rodagem - DER/SP, cuja
regulamentagdo, supervisdo e fiscalizagdo sao realizadas pela Agéncia Reguladora de Servigos
Piblicos Delegados de Transportes do Estado de Sao Paulo — ARTESP.

3.2.  Niumero da Emissio
3.2.1. Esta € a 2" (segunda) emissdo de debéntures da Emissora.
3.3.  Nimero de Séries

3.3.1. A Emissio serd realizada em série tinica, conforme descrito na Cldusula 4.1.3.1 abaixo.

34. Valor Total da Emissao

3.4.1. O montante total da emissio serd de R$99.000.000,00 (noventa e nove milhdes de reais), na
Data de Emissdo (conforme definida abaixo).

3.5, Banco Mandatario e Agente Escriturador

3.5.1. O banco mandatdrio da Emissdo ¢ o Itad Unibanco S.A., institui¢do financeira com sede na
Cidade de Sio Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n® 100,
Torre ltadsa, inscrito no CNPJ/MF sob o n® 60.701.190/0001-04 ¢ o agente escriturador das
Debéntures ¢ a Itai Corretora de Valores S.A., institui¢do financeira com sede na Cidade de Sio
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3400, 10° andar, inscrita no
CNPI/MF sob o n® 61.194.353/0001-64 (“Banco Mandatdrio”™ ¢ “Agente Escriturador”,
respectivamente, sendo que essas definigdes incluem qualquer outra institui¢io que venha a suceder

o Banco Mandatdrio e o Agente Escriturador, na prestacdo dos servigos previstos neste item).
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3.6.  Destinacio dos Recursos

3.6.1. Os recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da Emissdo das Debéntures serio
destinados: (i) ao resgate antecipado do saldo de todas as debéntures emitidas em 29 de janeiro de
2010, objeto da primeira emissdo de debéntures da Emissora, em série (inica, com esforgos restritos
de colocagdo, nos termos da Instrugio CVM 476 (“Primeira Emissdo™); e (b) o saldo, se houver, ao
refor¢o do capital de giro da Emissora.

3.7.  Colocacio e Procedimento de Distribui¢io

3.7.1. As Debéntures serdo objeto de distribuigio publica, com esforgos restritos de distribuigdo,
sob o regime de garantia firme de colocagio da totalidade das Debéntures, com intermediagio do
Banco Itai BBA S.A. (“Coordenador Lider”) e do Banco Bradesco BBI S.A. (“Coordenador”, e em
conjunto com o Coordenador Lider, “Coordenadores™), nos termos do “Contrato de Coordenagio e
Distribuigdo Piblica, com Esforgos Restritos de Colocacdo, sob Regime de Garantia Firme, da
Segunda Emissdo de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografdria,
em Série Unica, da Renovias Concessiondria S.A”, celebrado entre a Emissora e os Coordenadores
(“Contrato de Distribui¢cio”).

3.7.2. A Emissora ndo podera realizar uma nova emissdo de debéntures antes que a totalidade das
Debéntures seja colocada ou que o saldo das Debéntures ndo colocado seja cancelado.

3.7.3. O plano de distribuigdo das Debéntures seguird o procedimento descrito na Instrugio CVM
476, conforme previsto no Contrato de Distribui¢ao. Para tanto, os Coordenadores poderdo acessar,
no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Qualificados, sendo possivel a subscri¢do ou aquisi¢do das
Debéntures por, no maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados.

3.7.4. Nos termos da Instrucdo CVM 476 ¢ para fins da Oferta, sdo considerados “Investidores
Qualificados” aqueles investidores referidos no artigo 109 da Instrugio CVM n°® 409, de
18 de agosto de 2004, conforme alterada (“Instrucdo CVM 4097), quais sejam (i) instituicdes
financeiras; (i1) companhias seguradoras e sociedades de capitalizagdo; (iii) entidades abertas e
fechadas de previdéncia complementar; (iv) pessoas fisicas ou juridicas que possuam investimentos

financeiros em valor superior a R$300.000,00 (trezentos mil reais) e que, adicionalmente, atestem
por escrito sua condigdo de investidor qualificado mediante termo préprio; (v) fundos de
investimento destinados exclusivamente a investidores qualificados; (vi) administradores de carteira
e consultores de valores mobilidrios autorizados pela CVM, em relagio a seus recursos proprios; e
(vii) regimes préprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito
Federal ou por Municipios (“Investidores Qualificados”).
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3.7.5 Nos termos da Instru¢do CVM 476 e para fins da Oferta: (a)todos os fundos de
investimento serio considerados investidores qualificados, ainda que se destinem a investidores ndo
qualificados; e (b) as pessoas naturais e juridicas mencionadas no item {iv) da Cldusula 3.7.4 acima
obrigatoriamente subscreverdo e integralizardo, no dmbito da Oferta, Debéntures no montante
minimo de R$1.000.000,00 (um milhao de reais).

3.7.6. As Partes comprometem-se a ndo realizar a busca de investidores por meio de lojas,
escritérios ou estabelecimentos abertos ao piblico, ou com a utilizagdo de servigos publicos de
comunica¢io, como a imprensa, o radio, a televisdo e paginas abertas ao piblico na rede mundial de
computadores, nos termos da Instrugio CVM 476.

3.7.7 A Emissora nio podera realizar, nos termos do artigo 9° da Instrugio CVM 476, outra oferta
ptiblica da mesma espécie de valores mobilidrios objeto da Oferta dentro do prazo de 4 (quatro)
meses contados da data do encerramento da Oferta, a menos que a nova oferta seja submetida a
registro na CVM.

3.7.8 No ato de subscric@io e integralizagdo das Debéntures, os Investidores Qualificados assinardo
declaragio atestando estar cientes de que (a) a Oferta ndo foi registrada perante a CVM; e (b) as

Debéntures estdo sujeitas a restrigdes de negociagdo previstas na regulamentacio aplicdvel e nesta
Escritura.

4. DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. Caracteristicas Basicas
4.1.1. Valor Nominal Unitdrio

4.1.1.1. O valor nominal unitdrio das Debéntures serd de R$10.000 (dez mil reais) na Data de
Emissdo (conforme definida abaixo) (*Valor Nominal” ou “Valor Nominal Unitdrio™).

4.1.2.  Quantidade de Debéntures
4.1.2.1. Serdao emitidas 9.900 (nove mil e novecentas) Debéntures.
4.1.3. Niimero de Séries

4.1.3.1. A Emissao serd realizada em série tinica. ) \ )
-
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4.1.4. Data de Emissdo

4.1.4.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissao das Debéntures serd 15 de dezembro de
2012 (“Data de Emissio”).

4.1.5. Prazo e Data de Vencimento

4.1.5.1. O vencimento final das Debéntures ocorrerd ao término do prazo de 5 (cinco) anos contados
da Data de Emissiio, vencendo-se, portanto, em 15 de dezembro de 2017 (“Data de Vencimento™),

ressalvadas as hipéteses de aquisi¢do antecipada facultativa, resgate antecipado total e vencimento
antecipado previstas nas Cldusulas 4.6.1.7, 5.1, 5.2 e 5.3 abaixo. Na ocasido do vencimento, a
Emissora obriga-se a proceder ao pagamento das Debéntures que ainda estejam em circulagdo pelo
saldo de seu Valor Nominal Unitdrio. acrescido dos Juros Remuneratérios devidos (conforme
definidos abaixo), calculados na forma prevista nesta Escritura.

4.1.6. Tipo e Forma

4.1.6.1. As Debéntures serio emitidas na forma nominativa e escritural, sem a emissio de cautelas
ou certificados.

4.1.7.  Comprovagao de Titularidade das Debéniures

4.1.7.1. A Emissora ndo emitird certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito, a
titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo Agente Escriturador.
Adicionalmente, serd reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures o extrato,
expedido pela CETIP, em nome do Debenturista, quando as Debéntures estiverem custodiadas
eletronicamente no SND.

4.1.8. Conversibilidade

4.1.8.1. As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em ac¢des de emissio da Emissora.

4.1.9. Espécie

4.1.9.1. As Debéntures serdo da espécie quirografaria.

4.2 Subscricao

4.2.1. Prazo de Subscricdo



BRI SO AN
Tlaeine £ T b
. R RO

4.2.1.1. As Debéntures seriio subscritas em uma tnica data a qualquer tempo, no prazo de 30 (trinta)
dias ap6s a Data de Emissao.

4.2.2. Preco de Subscricdao

4.2.2.1. O prego de subscricio das Debéntures serd seu Valor Nominal Unitario acrescido da
remuneracdo desde a Data de Emissao.

4.3. Integralizacio e Forma de Pagamento

4.3.1. As Debéntures serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato de subscrigéo.
por meio do SDT, sendo que todas as Debéntures deverio ser subscritas e integralizadas na mesma
data.

4.4.  Atualizacdo do Valor Nominal

4.4.1. Nio haverd atualizagio do Valor Nominal das Debéntures.

4.5.  Direito de Preferéncia

4.5.1. Naio ha direito de preferéncia na subscricdao das Debéntures,

4.6.  Remuneracio

4.6.1. Juros Remuneratorios

4.6.1.1. As Debéntures [ardo jus a uma remuneragio equivalente a 113,6% (cento e treze inteiros ¢
seis décimos por cento) da variagdo das taxas médias didnas dos Depdsitos Interfinanceiros - DI de
um dia, ever extra grupo, expressas na forma percentual ao ano, com base em um ano de 252

(duzentos e cingiienta ¢ dois) dias fteis, calculada e divulgada diariamente pela CETIP no
informativo didrio disponivel em sua pdgina na internet (http://cetip.com.br) (“Taxas DI” e “Juros

Remuneratérios”, respectivamente). Os Juros Remuneratérios serdo calculados de forma
exponencial e cumulativa, pro rata temporis por dias uteis decorridos, incidentes sobre o Valor
Nominal Unitirio ou saldo do Valor Nominal de cada Debénture, desde a Data de Emissio ou da
data do tltimo pagamento de Juros Remuneratérios, o que ocorrer por ultimo, até a respectiva data
de pagamento de juros, nos termos da cldusula 4.6.1.2 abaixo.

{
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4.6.1.2. Os Juros Remunerat6rios serdo pagos mensalmente, no dia 15 de cada més até a Data de

Vencimento das Debéntures, ou, caso este ndo seja dia Gtil, no primeiro dia dtil subsegiiente,

conforme o caso, sendo que o 1° (primeiro) pagamento de Juros Remuneratorios ocorrerd em 15 de
janeiro de 2013.

4.6.1.3. Os Juros Remuneratérios deverdo ser calculados de acordo com a seguinte férmula:

J =VNex(FatorDI 1)

“J”" corresponde ao valor dos juros devidos no final de cada Periodo de Capitalizacdo, calculado
com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

“VNe” corresponde ao Valor Nominal de emissio ou saldo do Valor Nominal da Debénture,
informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

“Fator DI” corresponde ao produtério das Taxas DI, desde a data de inicio de capitalizagio,
inclusive, até a data de cdlculo exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

onde:

onde:

My P
Fator DI = 1+ [ DI, x —J]
H[ “7 100

k corresponde ao ndmero de ordem das Taxas DI, variando de | até npy;

Npy nimero total de Taxas DI consideradas em cada Periodo de Capitalizagio,
sendo "n" um ndmero inteiro;

p corresponde ao percentual aplicado sobre a taxa DI, informado com 2
(duas) casas decimais, equivalente a 113,60 (cenlo e treze inteiros e seis
décimos);

TDIk Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com

arredondamento, apurado da seguinte forma;

1

DI, =(%+1)m =

DI Taxa DI divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) dia atl (overnight),
utilizada com 2 (duas) casas decimais;
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O fator resultante da expressdo 100 ¢ considerado com 16 (dezesseis) casas

decimais, sem arredondamento.

p

[H(TD!* X ]]

Efetua-se o produtério dos fatores didrios , sendo que a cada fator didrio
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator
didrio, e assim por diante até o dltimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento.

“Periodo de Capitaliza¢do” corresponde ao intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissio, no

caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na data prevista do pagamento dos juros
imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizagio, e termina na data prevista do
pagamento de juros correspondente ao periodo. Cada Periodo de Capitalizagido sucede o anterior
sem solugdo de continuidade. Os juros correspondentes aos Periodos de Capitalizagio serdo devidos
nas datas estabelecidas na cldusula 4.6.1.2 acima;

4.6.1.4. No caso de indisponibilidade temporiria da Taxa DI quando do pagamento de qualquer
obrigacdo pecunidria prevista nesta Escritura, serd utilizada, em sua substitui¢io, a mesma laxa
diaria produzida pela dltima Taxa DI conhecida até a data do cdlculo, ndo sendo devidas quaisquer
compensacgoes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto dos titulares das Debéntures, quando
da divulgagio posterior da Taxa DL

4.6.1.5. Na auséncia de apuragio ¢fou divulgagio da Taxa DI por prazo superior a 10 (dez) dias
lteis da data esperada para sua divulga¢io, ou, ainda, no caso de sua extingio por imposicdo legal
ou determinagdo judicial, a Taxa DI deverd ser substituida pelo substituto determinado legalmente
para tanto. No caso de ndo haver o substituto legal da Taxa DI, o Agente Fiducidrio deverd
convocar Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo), para definir, de comum
acordo com a Emissora, o novo parimetro a ser aplicado. Até a deliberagio desse novo parimetro
serd utilizada, para o calculo do valor de quaisquer obriga¢des previstas nesta Escritura, a mesma
taxa didria produzida pela dltima Taxa DI conhecida até a data da deliberagdo da Assembleia Geral
de Debenturistas (conforme definida abaixo), ndo sendo devidas quaisquer compensagoes
financeiras adicionais, tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas, quando da
divulgagéo posterior da Taxa DI aplicavel ou da delibera¢do da Assembleia Geral de Debenturistas.

4.6.1.6. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definida abaixo), referida assembleia ndio serd mais realizada, e a Taxa DI,

a partir de sua divulgagio, passard a ser utilizada para o cdlculo dos Juros Remuneratérios das

-
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4.8.1. O Valor Nominal das Debéntures serd amortizado pela Emissora em 37 (trinta e sete) parcelas

mensais, iguais e consecutivas, apés periodo de Caréncia do Principal, conforme definido abaixo,

sendo certo que a 1* (primeira) parcela do principal serd paga no dia 15 do 24° (vigésimo quarto)

més a contar da Data de Emissdo e nas datas e proporg¢des indicadas a seguir, sendo cada uma das

datas uma data de amortizagdo (“Data_de Amortizacio™), salvo possibilidade de amortizacio

extraordindria parcial, aquisicdo antecipada facultativa, de vencimento antecipado ou de resgate

antecipado total, conforme definido na Cldusula 5.2 desta Escritura abaixo:

PARCELA DATA DE AMORTIZACAO VALOR NOMINAL A SER AMORTIZADO (%)
1* 15/12/2014 2.7027%
2* 15/1/2015 2.7027%
3 15/2/2015 2.7027%
4* 15/3/2015 2.7027%
5% 15/4/2015 2.7027%
6" 15/5/2015 2.7027%
7° 15/6/2015 2.7027%
8 15/7/2015 2.7027%
9 15/8/2015 2.7027%
o 15/9/2015 2.7027%
1* 15/10/2015 2.7027%
12 15/11/2015 2.7027%
13* 15/12/2015 2.7027%
14° 15/1/2016 2.7027%
15* 15/2/2016 2.7027%
16* 15/3/2016 2.7027%
i i 15/4/12016 2.7027%
18 15/5/2016 2.7027%
19 15/6/2016 2.7027%

20¢ 15/7/2016 2.7027%
218 15/8/2016 2.7027%
208 15/9/2016 2.7027%
23" 15/10/2016 2.7027%
24° 15/11/2016 2.7027%
25 15/12/2016 2.7027%
26 15/1/2017 2.7027%
27 15/2/2017 2.7027%
28" 15/3/2017 2.7027%
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PARCELA DATA DE AMORTIZACAO VALOR NOMINAL A SER AMORTIZADO (%)
29" 15/4/2017 2.7027%
30" 15/5/2017 2.7027%
31° 15/6/2017 2.7027%
32 15/7/2017 2.7027%
33" 15/8/2017 2.7027%
34 15/9/2017 2.7027%
35t 15/10/2017 2.7027%
36° 15/11/2017 2.7027%
% ¥ i 15/12/2017 2.7028%

4.8.2. A amortizagao do principal estd sujeita a um periodo de caréncia de 2 (dois) anos a contar da
Data de Emissao (“Caréncia do Principal™).

4.8.3. Nio obstante o disposto na Cldusula 4.8.1 acima, a Emissora poderi realizar, a partir do 3°
més a contar da Data de Emissao, nas datas de pagamento de juros, amortizagao extraordindria
parcial do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures (“Amortizacdo Extraordindria™).

4.8.4. A Amortizagdo Extraordindria deverd ser precedida de notificacdo por escrito ao Agente
Fiducidrio e aos Debenturistas, com antecedéncia minima de 3 (trés) dias dteis a realizagio do
pagamento da Amortizacio Extraordindria (“Notificacdo da Amortizacio Extraordindria™) e

limitada em 99% (noventa e nove por cento) do Valor Nominal ou saldo do Valor Nominal das
Debéntures. O Agente Fiducidrio, em conjunto com a Emissora, deverd comunicar a CETIP da
realizacio de Amortizagdo Extraordindria com, no minimo, 2 (dois) dias teis de antecedéncia da
data estipulada para o pagamento da Amortizacdo Extraordindria.

4.8.5. A Notificagio da Amortizagao Extraordindria deverd conter: (i) a data para o pagamento da
Amortizagio Extraordindria; e (ii) o percentual do saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures,
acrescido dos Juros Remuneratérios, prémio de amortizacdo aplicdvel e demais encargos devidos e

nao pagos até a data para o pagamento da Amortizagdo Extraordindria (“Valor da Amortizagio
Extraordindria™). O prémio de amortizagio, corresponde a uma taxa expressa na forma percentual,
de acordo com a tabela abaixo, incidente sobre o percentual do saldo do Valor Nominal Unitdrio das

Debéntures, acrescido dos Juros Remuneratérios conforme subitem “ii” acima.
Data da Amortizac¢iio Extraordinéria Taxa do Prémio de
(més contado a partir da Data de Emissdo) Resgate
3% ao 14° més 0,75%
15° ao 26° més 0,60%
27° ao 38" més 0,45%
39° ao 50° més 0,30%
13 N
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Debéntures, permanecendo a dltima Taxa DI conhecida anteriormente a ser utilizada até data da
divulgagio.

4.6.1.7. Caso ndo haja acordo sobre a taxa substitutiva entre a Emissora e os titulares das
Debéntures representando, no minimo, 2/3 (dois ter¢os) das Debéntures em circulacio, a Emissora
optard, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a
comunicar por escrito ao Agente Fiducidrio, no prazo de 10 (dez) dias a contar a partir da data de
realizacdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo), qual a
alternativa escolhida dentre:

(1) a Emissora resgatard antecipadamente e, conseqientemente, cancelard
antecipadamente a totalidade das Debéntures em circulagiio, no prazo de 30 (trinta) dias a contar da
data da realizacio da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo),
pelo saldo do Valor Nominal Unitdrio nos termos da Escritura, acrescido dos Juros Remuneratérios
devidos aié a data do efetivo resgate e de eventuais Encargos Moratérios devidos na data da
realizagio da comunica¢do mencionada na Cldusula 4.6.1.7 acima (conforme definido abaixo), se
for o caso, e conseqiiente cancelamento, calculado pro rata temporis, a partir da Data de Emissio
ou da dltima data de pagamento dos Juros Remuneratérios, conforme o caso. Nesta hipdtese, para
cdlculo dos Juros Remuneratérios aplicdvel as Debéntures a serem resgatadas e, consegiientemente,

canceladas, serd utilizada a mesma taxa didria produzida pela dltima Taxa DI conhecida; ou

(ii) a Emissora deverd amortizar a totalidade das Debéntures em circulagdo, com sua
consequente liquidagio, em cronograma a ser estipulado pela Emissora, o qual ndo excederd a Data
de Vencimento. Durante o prazo de amortizacio das Debéntures pela Emissora, a periodicidade do
pagamento dos Juros Remuneratorios continuard sendo aquela estabelecida nesta Escritura,
observado que, até a amortizagio integral das Debéntures, serd utilizada uma taxa de remuneragio
substituta definida pelos titulares das Debéntures na Assembleia Geral de Debenturistas
mencionada no item 4.6.1.7 supra, o qual deverd refletir parimetros utilizados em operacdes
similares existentes a época. Caso a respectiva laxa substituta dos Juros Remuneralérios seja
referenciada em prazo diferente de 252 (duzentos e cingiienta e dois) dias uteis, essa laxa deverd ser
ajustada de modo a refletir a base de 252 (duzentos e cingiienta ¢ dois) dias tteis utilizada pela Taxa
DI. Caso a Emissora ndo aprove a taxa substituta dos Juros Remuneratérios nos termos deste item
(1i) aplicar-se-do os procedimentos previstos no item (i) acima.

4.7. Repactuacio
4.7.1. Nao havera repactuagdo das Debéntures.

4.8. Amortizacio
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4.8.6. O pagamento da Amortizagdo Extraordindria deverd ser realizado de acordo com os
procedimentos previstos nesta Cldusula, na data indicada na Notificagio da Amortizagio
Extraordindria, e deverd abranger todas as Debéntures em circulagdo, utilizando-se os
procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures custodiadas no SND.

4.8.7. No caso de Amortizacdo Extraordindria, o percentual do Valor Nominal das Debéntures a ser
amortizado nas Datas de Amortizagio seguintes serdo ajustados para refletir o pagamento do Valor
da Amortizagido Extraordindria.

4.9.  Condicoes de Pagamento
4.9.1. Local de Pagamento e Imunidade Tributdria

49.1.1. Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serio efetuados: (i) utilizando-se os
procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures custodiadas no SND; ou (ii) na hipdtese de
as Debéntures nido estarem custodiadas no SND, (a) na sede da Emissora ou do Banco Mandatirio,
ou (b) conforme o caso, pela institui¢do financeira contratada para este fim.

4.9.1.2. Caso qualquer titular das Debéntures goze de algum tipo de imunidade ou isengdo
tributdria, este deverd encaminhar ao Banco Mandatério ¢ ao Agente Escriturador, com cépia para a
Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) dias teis antes da data prevista para quaisquer dos
pagamentos relativos as Debéntures, documentagio comprobatéria dessa imunidade ou isencido
tributdria, sob pena de ter descontado dos seus rendimentos, decorrentes do pagamento das
Debéntures de sua titularidade, os valores devidos nos termos da legislacdo tributdria em vigor.

4.9.2. Prorrogagdo dos Prazos

4.92.1. Considerar-se-io automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de qualquer
obrigagio por quaisquer das Partes, até o primeiro dia (til subsequente, se a data de vencimento da
respectiva obriga¢io coincidir com feriado nacional, sdbado ou domingo, ou ainda, quando nio
houver expediente comercial ou bancirio na Cidade de Sido Paulo, no Estado de Sdo Paulo, sem
qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser
realizados através da CETIP, hipolese em que somente haverd prorrogacdo quando a data de
pagamento da respectiva obrigacgdo coincidir com sdabado, domingo ou feriado nacional.

49.3. Encargos Moratdrios
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4.93.1. Sem prejuizo dos Juros Remuneratérios, ocorrendo impontualidade no pagamento pela
Emissora de quaisquer obrigagdes pecunidrias relativas as Debéntures, os débitos vencidos e ndo
pagos serdo acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata
temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem como de multa niio
compensatoria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, independentemente de aviso,
notificagdo ou interpelacio judicial ou extrajudicial (em conjunto, “Encargos Morat6rios”).

4.9.4, Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.94.1. Sem prejuizo do disposto na Cldusula 4.9.3.1 acima, o nio comparecimento do titular das
Debéntures para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes pecunidrias da Emissora
nas datas previstas nesta Escritura ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dar4 direito
ao recebimento dos Juros Remuneratérios e/ou Encargos Moratérios no periodo relativo ao atraso
no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento de Juros Remuneratérios e/ou Data de Amortizacio.

4.10. Publicidade

4.10.1. Observado o disposto nos incisos Il e IV da cldusula 17 da Instrugio CVM 476, todos os
anuncios, avisos e demais atos e decisoes decorrentes desta Emissdo que, de qualquer forma,
envolvam os interesses dos debenturistas, devem ser comunicados pela Emissora ao Agente
Fiducidrio e ao Coordenador Lider no prazo de 5 (cinco) dias tteis apds a divulgagio, sendo que os
editais de convocagdo e as atas de assembleia geral de debenturistas deverdo ainda, além da
publicidade anteriormente descrita, ser publicados no Didrio Oficial do Estado de Sdo Paulo e no
Jjornal “O Popular”, conforme estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por Acoes.

5. DA AQUISICAO FACULTATIVA, DO RESGATE ANTECIPADO TOTAL
E DO VENCIMENTO ANTECIPADO

5.1. Aquisicao Antecipada Facultativa

5.1.1. A Emissora poderd, a qualquer tempo, a seu exclusivo critério, observadas as restrigoes de
negociagdo e prazo previsto na Instru¢io CVM 476 e o disposto no pardgrafo 3° do artigo 55 da Lei
das Sociedades por Agoes, adquirir Debéntures em circulagio, as quais poderdo ser canceladas,
permanecer na tesouraria da Emissora ou ser novamente colocadas no mercado, conforme as regras
expedidas pela CVM, devendo tal fato constar do relatério da administra¢io e das demonstragoes
financeiras da Emissora.
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5.1.2 As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos da
Cldusula 5.1.1 acima, se e quando recolocadas no mercado, fariio jus a mesma remuneragio das
demais Debéntures que ainda estiverem em circulagéo.

5.2. Resgate Antecipado Total

5.2.1. As Debéntures poderao ser facultativamente resgatadas, totalmente, a partir do 3° més a
contar da Data de Emissdo, nas datas de pagamento de juros, a critério da Emissora, por meio de
envio ou de publicagio de comunicado aos titulares das Debéntures com 5 (cinco) dias dteis de
antecedéncia, informando a data e qualquer outra informacio relevante aos titulares das Debéntures.

5.2.1.1. O valor de resgate devido pela Emissora serd equivalente ao saldo do Valor Nominal a ser
resgatado, acrescido (a) dos Juros Remuneratérios calculados pro rata temporis, a partir da Data de
Emissdo ou da udltima data de pagamento dos Juros Remuneratérios, conforme o caso, até a do
resgate antecipado total e demais encargos devidos e ndo pagos até a data do resgate antecipado
total; e (b) de prémio de resgate, correspondente a uma taxa expressa na forma percentual, de
acordo com a tabela abaixo, incidente sobre o saldo do Valor Nominal Unitdrio acrescido dos Juros

Remuneratérios conforme subitem “a” acima (“Valor do Resgate Antecipado”).

Data do Resgate Antecipado Total Taxa do Prémio de
(més contado a partir da Data de Emissfo) Resgate
3% a0 14° més 0,75%
15° a0 26° més 0,60%
27° a0 38° més 0.45%
39° ao 50° més 0,30%
51° més a Data de Vencimento 0,15%

5.2.1.2. Os valores relativos ao prémio de resgate antecipado total serdo devidos aos respectivos
titulares das Debéntures, e serdo pagos simultaneamente ao pagamento do resgate antecipado total.

5.2.2. A CETIP deveri ser comunicada da realizagdo do resgate antecipado total com, no minimo, 2
(dois) dias tteis de antecedéncia.

5.2.3. Nio serd admitido resgate antecipado parcial das Debéntures.
53 Vencimento Antecipado

53.1 Hipdteses de vencimento antecipado

5.3.1.1. O Agente Fiducidrio devera, observado o disposto na Cldusula 5.3.1.3 abaixo, declarar

r_
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antecipadamente vencidas todas as obrigagdes objeto da Escritura e exigir o imediato pagamento,
pela Emissora, do saldo do Valor Nominal Unitirio das Debéntures acrescido dos Juros
Remuneratérios e dos Encargos Moratérios, quando for o caso, calculados pro rata temporis a partir
da Data de Emissdo ou da data do dltimo pagamento dos Juros Remuneratérios aplicdveis até a data
do efetivo pagamento, independentemente de aviso, interpelagdo ou notificagfo, judicial ou
extrajudicial, na ciéncia da ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos (“Eventos de
Inadimplemento™):

(a) nio pagamento, pela Emissora, de quaisquer das obriga¢des pecunidrias devidas aos
titulares das Debéntures nas respectivas Datas de Vencimento, por periodo superior a 2 (dois) Dias
Uteis ap6s as Datas de Vencimento;

(b) provarem-se falsas, enganosas, incorretas, ou incompletas, em qualquer aspecto relevante,
quaisquer das declaragbes ou garantias prestadas pela Emissora no ambito da Emissdo, que afetem
as Debéntures de forma adversa:

(c) falta de cumprimento pela Emissora de toda e qualquer obrigagio nao pecunidria prevista
nesta Escritura, ndo sanada no prazo de 30 (trinta) dias contados do recebimento de aviso escrito
enviado pelo Agente Fiduciario;

(d) nao pagamento na data de vencimento, observado o prazo de cura aplicdvel, de qualquer
obrigacdo financeira devida pela Emissora a terceiros, em valor individual ou agregado, superior a
R$18.000.000,00 (dezoito milhdes de reais), ou o seu equivalente em outras moedas, sendo este
valor atualizado mensalmente a partir da Data de Emissao pelo IGP-M, salvo se a Emissora
comprovar ao Agente Fiducidrio, no prazo maximo de 5 (cinco) dias dteis contados a partir da data
do ndo pagamento, que referido nio pagamento (i) foi sanado pela Emissora; ou (ii) teve seus

efeitos suspensos por meio de qualquer medida judicial ou arbitral;

(e) incorporagdo, cisdo ou fusdo da Emissora, sem aprovagido dos Debenturistas, reunidas em
assembleia especialmente convocada para esse fim;

(1) ocorréncia de qualquer alteragdo na composigio societaria da Emissora que venha a resultar
(i) na transferéncia do seu controle aciondrio a terceiros ou (ii) em modificagdo do seu controle
aciondrio, decorrente de aquisi¢io por um terceiro de participagdo societdria igual ou superior a
20% (vinte por cento) no capital social da Emissora, em ambos os casos (i) e (ii) sem prévia e
expressa aprovagao de Debenturistas que representem, no minimo, 2/3 das Debéntures em
Circulagio, manifestada em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse
fim. Para fins deste item, entende-se como (a) “controle” o conceito decorrente do artigo 116 da Lei
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das Sociedades por Agdes e (b) “terceiro(s)” qualquer pessoa fisica ou juridica que ndo seja
controlada pelos atuais acionistas controladores da Emissora ou controladores destes;

(g) apresentagio de proposta de recuperagiio judicial ou submissido a qualquer credor ou classe
de credores de pedido de negociagio de plano de recuperagio extrajudicial pela Emissora ou pedido
de autofaléncia pela Emissora;

(h) Extingio, liquidagio, dissolugdo, insolvéncia, pedido de faléncia nio elidido no prazo legal
e/ou decretagao de faléncia da Emissora;

(i) transformagdo da Emissora em sociedade empresdria limitada, nos termos do artigo 220 a
222 da Lei das Sociedades por Agodes;

() alteragdo do objeto social disposto no Estatuto Social da Emissora, que modifique
substancialmente as atividades atualmente por ela praticadas, exceto se tal alteragcdo referir-se a
ampliagio da atuacdo da Emissora, mantidas as atividades relacionadas ao setor de infraestrutura;

(k) término antecipado do Contrato de Concessio;

(N descumprimento, pela Emissora, de sentenca arbitral definitiva ou sentenca judicial
transitada em julgado, proferida contra a Emissora, cujo valor, individual ou agregado, seja superior
a R$18.000.000,00 (dezoito milhdes de reais). ou o equivalente em outras moedas, sendo este valor
atualizado mensalmente, a partir da Data de Emissao, pelo IGP-M, exceto se no prazo de 30 (trinta)
dias contado a partir da data fixada para pagamento os efeitos de tal sentenga forem suspensos por
meio de medida judicial ou arbitral cabivel e enquanto assim permanecerem;

(m) protesto de titulos contra a Emissora cujo valor ndo pago, individual ou agregado,
ultrapasse R$18.000.000.00 (dezoito milhdes de reais), ou o equivalente em outras moedas, sendo
este valor atualizado mensalmente, a partir da Data de Emissio, pelo IGP-M, exceto se (i) no prazo
maximo de até 30 (trinta) dias contados da data da intimagdo do protesto, a Emissora comprovar
que referido protesto foi indevidamente efetuado ou foi sustado ou cancelado; ou (ii) a Emissora

prestar garantias em juizo, as quais deverdo ser aceitas pelo Poder Judicidrio;

(n) Pagamento de dividendos ou de juros sobre capital préprio pela Emissora em valor superior
ao minimo legal, caso (i) a Emissora esteja inadimplente nos pagamentos de principal ou juros nos
termos desta Escritura; ou (ii) se a razdo entre Divida Liquida e EBITDA for superior a 2.5; ou (iii)
o ICSD seja inferior a 1,20;
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(o) Redugio do capital social da Emissora sem que haja anuéncia prévia de 2/3 (dois tergos)

dos titulares das Debéntures em Circulagio, manifestada em Assembleia Geral de Debentunstas
convocada para esse fim;

(p) Citagdo da Emissora em qualquer agdo de execugdo (ou conjunto de agdes de execugdo)
para pagamento de quantia certa, incluindo execugoes fiscais, cujo valor, individual ou agregado,
seja igual ou superior a R$18.000.000,00 (dezoito milhoes de reais), sendo este valor atualizado
mensalmente, a partir da Data de Emissao, pelo IGP-M, ou o equivalente em outras moedas, excelo
se, no prazo de até 30 (trinta) dias corridos contados da data da respectiva citagdo, tiver sido
comprovado que foi oferecida ou indicada em juizo uma garantia de pagamento nos termos da lei
processual aplicdvel:

(q) Desapropriagiio, confisco ou qualquer outra medida de qualquer entidade governamental
brasileira que resulte na perda da propriedade ou posse direta de parte substancial dos ativos da
Emissora ou na incapacidade de gestio de seus negécios, pela Emissora, desde que tal
desapropriagdo, confisco ou outra medida afete substancialmente a capacidade de pagamento, pela
Emissora, se suas obrigagdes relativas as Debéntures;

(1) Emissora deter participagio societdria em qualquer sociedade;

(s) Transferéncia ou cessdo a terceiros, pela Emissora, das obrigagdes assumidas nesta
Escritura, sem prévia autorizagao dos Debenturistas;

(1) Caso a Emissora, sem que haja a aprovagdo prévia de 2/3 dos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas, contraia uma ou mais novas dividas que levem,
individualmente ou em conjunto, o indice de Divida Liquida / EBITDA a um valor superior a 2,50,
utilizando as defini¢des abaixo para Divida Liguida e EBITDA ("Nova Divida” ou “Novas
Dividas™), exceto se a totalidade ou parcela dos recursos captados com qualquer Nova Divida seja
destinada ao pré-pagamento e liquida¢do das Debéntures da presente Emissdo; e

(u) oferecer, incorrer, assumir ou permitir, em garantia de novas dividas, a criagao de quaisquer
dnus, encargos ou gravames sobre qualquer um de seus ativos atualmente existentes ou doravante
adquiridos, (“Onus Sobre Ativos da Emissora™).

Na hipétese do item (u) acima, ¢ permitido 2 Emissora constituir Onus Sobre Ativos da Emissora
somente se: (a) tratar-se de garantia a divida contratada junto ao Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdémico e Social S.A. (“BNDES"”), dirctamente ou por meio de repasse, ou &
instituigdo financeira fiadora da divida junto ao BNDES, constituindo para tanto as garantias que se

fizerem necessdrias: ou (b) mediante a extensdo, as Debéntures da presente Emissao, dos mesmos
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Onus Sobre Ativos da Companhia, com exatamente as mesmas caracteristicas, que garantam a Nova
Divida Garantida de forma a estabelecer o compartilhamento de referidas garantias de forma
proporcional as dividas; ou (c) caso os recursos captados com as novas dividas garantidas sejam
destinados ao pré-pagamento e liquida¢io das Debéntures da presente Emissio.

Caso ocorra o previsto no subitem (b) acima, fica o Agente Fiducidrio desde jd autorizado a tomar
todas as providéncias e praticar todos os atos necessarios para a convolagio das Debéntures em
outra espécie, de forma a contemplar as condi¢gdes e garantias a serem constituidas, sem que, para
tanto, haja a necessidade de convocacgido de Assembleia Geral de Debenturistas.

Para fins do disposto acima, entende-se por:

Divida Liquida: a somatéria dos valores correspondentes a (A) (i) empréstimos e [inanciamentos de
curto prazo; (ii) debéntures ou notas promissérias no curto prazo; (iii) empréstimos e
financiamentos de longo prazo; (iv) debéntures no longo prazo; (v) fiangas, desde que a divida
afiangada ndo esteja incluida nos itens acima; (vi) aval e, ainda, (vii) empréstimos de longo prazo
concedidos por empresas coligadas, acionistas ou administradores, exceto, em quaisquer dos casos
aqui previstos, dividas subordinadas sem nenhum pagamento durante o prazo da Emissdo, menos
(B) disponibilidades, caixa e titulos de valores mobilidrios ndo onerados para quaisquer outras
obrigacdes da Emissora que ndo as listadas no item (A).

EBITDA: para qualquer periodo, o somatério do resultado antes do resultado financeiro e dos
tributos da Emissora (i) acrescido de todos os valores atribuiveis a (sem duplicidade): (a)
depreciagdo e amortizacio; (b) provisio de manutengio; e (c) apropriagio de despesas antecipadas.
O EBITDA devera ser calculado com base nos dltimos 12 (doze) meses.

Divida Liquida/EBITDA: a divisdo da Divida Liquida pelo EBITDA.

ICSD, quando aplicado & Emissora, o indice obtido da divisdo da Geragio de Caixa pelo Servigo da
Divida.

Geragio de Caixa, dos dltimos 12 meses: quando aplicdvel a Emissora, para qualquer periodo, o
Lucro do Exercicio (i) acrescido de todos os valores atribuiveis a (sem duplicidade): (a) depreciagiio
€ amortizag¢do; (b) outras despesas ndo caixa; e (c) juros, fees e outros débitos relacionados & Divida
Liquida: (ii) deduzidos de todos os valores atribuiveis a (sem duplicidade) outros créditos nio caixa.

Servigo da Divida: todos os valores pagos de principal e juros relacionados a Divida durante o
perfodo de 12 (doze) meses. No caso de tomada de divida para substituir parte ou toda outra divida

existente, o Servigo da Divida devera ser liquido do efeito da liquidagio da divida existente. No
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caso de tomada de capital de giro e/ou empréstimo-ponte para o complemento do pagamento do
Servigo da Divida, com a liquidagdo do referido capital de giro e/ou empréstimo ponte dentro do
mesmo periodo, o Servico da Divida a ser aqui considerado deverd ser liquido do efeito da
liguidag@o do capital de giro e/ou empréstimo-ponte.

O quociente Divida Liquida/EBITDA e o ICSD serdo verificados semestralmente pelo Agente
Fiducidrio com base nas demonstragdes financeiras, auditadas ou submetidas a revisio especial de
auditores independentes, conforme o caso, ¢ publicadas nos prazos legais aplicdveis.

Caso o cdlculo seja realizado com base nas demonstragdes financeiras revisadas do primeiro
semestre, a Geragao de Caixa e o Servigo da Divida devem contemplar os valores ocorridos nos
ultimos 12 meses.

5.3.1.2. A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento descritos nos itens (a), (d), (g),
(h), (i), (k), (1), (m), (n), (0) e (s) acima, ndo sanados nos respectivos prazos de cura, acarretard o
vencimento antecipado automdtico das Debéntures. Neste caso, o Agente Fiducidrio deverd declarar
vencidas todas as obrigagoes decorrentes das Debéntures e exigir o pagamento do que for devido.

5.3.1.3. Na ciéncia da ocorréncia de quaisquer outros Eventos de Inadimplemento ndo mencionados
na Cldusula 5.3.1.2 acima, o Agente Fiduciario deverd convocar uma Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definido abaixo) para deliberar sobre o eventual ndo vencimento
antecipado das Debéntures, conforme estabelecido na Cldusula 8 desta Escritura. O vencimento
antecipado somente nio serd declarado caso (i) assim seja deliberado na referida assembleia, por
deliberagdo de titulares das Debéntures representantes de, no minimo, 2/3 (dois tergos) das
Debéntures em circulagiio, ou (ii) os trabalhos forem suspensos, para deliberagio em data posterior.

5.32. Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiducidrio deverd enviar
imediatamente carta protocolada (a) a Emissora, com cépia & CETIP, ¢ (b) ao Banco Mandatério
informando tal evento.

5.3.3. Declarado o vencimento antecipado das Debéntures, o resgale das mesmas deverd ser
efetuado em até 5 (cinco) dias dteis, a contar do protocolo da carta mencionada na Cldusula 5.3.2
acima na CETIP.

5.3.4. Caso a Emissora ndao proceda ao resgate das Debéntures na forma estipulada na Cldusula
5.3.3 acima, além dos Juros Remuneratérios devidos, serdo acrescidos ao saldo do Valor Nominal
das Debéntures os Encargos Moratérios, incidentes desde a data de vencimento antecipado das
Debéntures até a data de seu efetivo pagamento, conforme Cldusula 4.9.3 acima.

.
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5.3.5. No caso de um dos eventos de vencimento antecipado mencionados nesta Cldusula 5.3 vir a
ocorrer, além da comunicagio de que trata a Cldusula 5.3.2 acima, no que diz respeito as
Debéntures registradas no SND, para que a realiza¢io do pagamento de que trata a Cldusula 5.3.4
acima ocorra através da CETIP, a mesma deverd ser comunicada com, no minimo, 02 (dois) dias de

antecedéncia.
6. DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA
6.1. A Emissora adicionalmente se obriga a:
(1) fornecer ao Agente Fiducidrio os seguintes documentos e informagdes: (a) dentro

de, no maximo, 3 (trés) meses ap6s o término de cada exercicio social, cépia de suas demonstragdes
financeiras completas relativas ao respectivo exercicio social encerrado, acompanhadas de parecer
dos auditores independentes; (b) na mesma data da alinea anterior, declaracio da Emissora
atestando o cumprimento das disposi¢des constantes desta Escritura, bem como o relatério
consolidado da meméria de cilculo compreendendo todas as rubricas necessdrias para a obtencio
do quociente Divida Liquida/EBITDA e o ICSD; (c) dentro de 15 (quinze) dias apds sua realizagio,
notificagdo da convocagio de qualquer assembleia geral de acionistas e, prontamente, fornecer
copias de todas as atas de todas as assembleias gerais de acionistas, bem como a data e ordem do
dia da assembleia a se realizar; (d) copia de qualquer sentenga judicial envolvendo procedimento de
valor equivalente a, no minimo, R$18.000.000,00 (dezoito milhdes de reais), em até 30 (trinta) dias
corridos da publicagio de tal decisdo ou sentencga judicial; (e) sobre a ocorréncia de qualquer dos
Eventos de Inadimplemento indicados na Cldusula 5.3 acima em até 3 (trés) dias lteis apds a sua
ocorréncia; e () todos os dados financeiros, desde que estes dados sejam piblicos, atos societdrios e
o organograma societario da Emissora, todos necessdrios & conclusdo do relatério citado no item 7.3
(xii) desta Escritura, que venham a ser solicitados pelo Agente Fiducidrio, devendo ser devidamente
encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para
disponibilizagdo na CVM. O referido organograma do grupo societirio da Emissora deverd conter,
inclusive, os controladores, as controladas, o controle comum, as coligadas, e integrante de bloco de
controle, no encerramento de cada exercicio social;

(ii) proceder a adequada publicidade dos dados econdémico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei das Sociedades por A¢des, promovendo a publicacdo das suas demonstragdes
financeiras, nos termos exigidos pela legislacdo em vigor, em especial pelo artigo 17 da Instrugio
CVM 476;

(iii) atender integralmente as obrigagdes previstas no artigo 17 da Instrugio CVM 476,

abaixo transcritas: (a) preparar demonstragoes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o
caso, demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por Ag¢des e com a
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regulamentagdo da CVM: (b) submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria, por auditor
registrado na CVM; (c) divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas
explicativas e parecer dos auditores independentes, em sua pégina na rede mundial de
computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio social; (d) manter os
documentos mencionados no item (c) acima em sua pagina na rede mundial de computadores, por
um prazo de 3 (trés) anos; (¢) observar as disposigdes da Instrugdo da CVM n° 358, de 03 de janeiro
de 2002, conforme alterada (“Instru¢do CVM 358"), no tocante ao dever de sigilo e vedagdes a
negociagdo; (f) divulgar em sua pdgina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instrugdo CVM 358, comunicando imediatamente ao
Coordenador Lider e, caso seja de interesse dos Debenturistas, a critério da Emissora, ao Agente
Fiducidrio; e (g) fornecer as informagdes solicitadas pela CVM e/ou pela CETIP;

(iv) enviar & CETIP: (a) as informag¢des divulgadas na rede mundial de computadores
previstas na alinea (c¢) do subitem (iii) acima; (b) documentos e informagdes exigidas por esta
entidade no prazo de 1 (um) dia itil a contar da data do recebimento de notificagdo nesse sentido;
assim como (c) atender integralmente as demais obriga¢des previstas no Comunicado CETIP n®
028/09, de 02 de abril de 2009;

(v) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil;

(vi) convocar Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo) para
deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se relacione com a presente
Emissdo, nos termos da Cldusula 8 desta Escritura, caso o Agente Fiducidrio ndo o faga;

(vii)  cumprir todas as determinagdes da CVM, com o envio de documentos e, ainda,
prestando as informagdes que lhe forem solicitadas;

(viii)  manter em adequado funcionamento 6rgao para atender, de forma eficiente, aos
titulares das Debéntures, ou contratar institui¢des financeiras autorizadas para a prestagdo desse
Servigo;

(ix) ndo realizar operacoes fora de seu objeto social, observadas as disposicdes
estatutdrias, legais e regulamentares em vigor;

(x) notificar o Agente Fiducidrio em até 3 (trés) dias lteis sobre qualquer ato ou fato
que causem interrupg¢do ou suspensio das atividades da Emissora;
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(xi) manter seus bens adequadamente segurados, conforme préticas usualmente
adotadas pela Emissora;

(xii)  efetuar pontualmente o pagamento dos servicos relacionados ao registro das
Debéntures custodiadas na CETIP;

(xiii)  arcar com todos os custos decorrentes (a) da distribuigdo das Debéntures, incluindo
todos os custos relativos ao seu registro na CETIP, (b) de registro e de publicacdo dos atos
necessdrios a Emissio, tais como esta Escritura, seus eventuais aditamentos e os atos societdrios da
Emissora, e (¢) das despesas com a contratagio de Agente Fiducidrio e Banco Mandatdrio;

(xiv)  efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuigdes que incidam ou
venham a incidir sobre a Emissao e que sejam de responsabilidade da Emissora;

(xv) destinar os recursos obtidos com a Emissio conforme previsto na Cldusula 3.6
desta Escritura; ¢

(xvi)  manter vilidas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures e
desde que haja Debéntures em circulagio, as declaragdes ¢ garantias apresentadas nesta Escritura,
no que for aplicdvel, com exce¢@o das declaragdes (vi) e (vii) da Cldusula 9.1, que sdo dadas
somente nesta data.

% DO AGENTE FIDUCIARIO

7.1. A Emissora constitui e nomeia Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios
como agente fiducidrio desta Emissdo, o qual expressamente aceita a nomeagdo para, nos termos da
legislagio atualmente em vigor e da presente Escritura, representar a comunhio de titulares das
Debéntures perante a Emissora (“Agente Fiducidrio™).

7.1.1. O Agente Fiducidrio declara:

(1) ndo ter qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, para exercer a fungido que
Ihe ¢ conferida, conforme artigo 66, § 3° da Lei das Sociedades por Agdes ¢ artigo 10 da Instrucio
CVM n® 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada (“Instrucio CVM 28") e demais
normas aplicdveis, ou, em caso de alteragio, a que vier a substitui-las, para exercer a fun¢io que lhe

€ conferida;
(i) aceitar a fungio que lhe ¢ conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribui¢des previstos na legislagio especifica ¢ nesta Escritura;
\""—P‘
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(ii1) aceitar integralmente a presente Escritura e todas as suas Cldusulas e condigdes;
(iv) ndo ter qualquer ligagio com a Emissora que o impeca de exercer suas fungoes;

(v) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas
obrigagdes previstas neste instrumento, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios
necessdrios para tanto;

(vi) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiducidrio, nos
termos da regulamentacdo aplicdvel vigente;

(vii)  que esta Escritura constitui obrigagdo legal, vilida, vinculativa e eficaz do Agente
Fiducidrio, exeqiiivel de acordo com os seus termos e condigdes;

(viii)  que a celebragédo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagdes nela previstas
ndo infringem qualquer obriga¢o anteriormente assumida pelo Agente Fiducidrio;

(ix) que verificou a veracidade das informacdes contidas nesta Escritura, diligenciando
no sentido de que fossem sanadas as omissoes, falhas ou defeitos de que tivesse conhecimento;

(x) que, conforme exigéncia do artigo 12, inciso XVII, alinea (k) da Instru¢io CVM
28, também exerce a fungdo de agente fiducidrio na 1* (primeira) emissdo de debéntures simples,
ndo conversiveis em agdes, da espécie subordinada, para distribui¢io pdblica com esforgos restritos
de colocagio, da Emissora. Foram 140 (cento e quarenta) debéntures, com valor nominal unitdrio de
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), de emissdo da Emissora, perfazendo o montante total de
R$140.000.000,00 (cento e quarenta milhdes de reais). O prazo de vencimento das debéntures ¢ de
5 (cinco) anos a contar da data de emissdo, qual seja, 1° de fevereiro de 2010, vencendo-se,
portanto, em 1° de fevereiro de 2015. Até a presente data houve apenas eventos de amortizagio
conforme previsto na escritura de emissao da Primeira Emissdo. Nio houve, na data de celebragdo
da Escritura de Emissdo, qualquer evento de resgate, conversao, repactuagio e inadimplemento. As
debéntures da 1* (primeira) emissio ndo possuem garantias, conforme previsio na respectiva
escritura de emissio. O Agente Fiducidrio também declara que assegurard tratamento equitativo a
todos os debenturistas da 1* (primeira) emissio e da 2* (segunda) emissio de debéntures da
Emissora e que observara fielmente o disposto na Instrugio CVM 28 e na legislagao aplicavel com
relagdo a sua atuagao como agente fiducidrio em mais de uma emissio de debéntures da Emissora; e

(xi) a pessoa que o representa na assinatura desta Escritura tem poderes bastantes para
tanto.
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7.2. Nas hipéteses de auséncia e impedimentos tempordrios, renidncia, intervengdo, liquidagio,
faléncia ou qualquer outro motivo de vacéncia do Agente Fiducidrio, serd realizada, dentro do prazo
méximo de 30 (trinta) dias a contar do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas
(conforme definida abaixo) para a escolha de novo agente fiducidrio, a qual poderd ser convocada
pelo préprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por titulares das Debéntures que
representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em circulagio, ou pela CVM.

7.2.1. Na hipétese de a convocagdo nao ocorrer até 15 (quinze) dias antes do término do prazo
referido na Cldusula 7.2 acima, caberd & Emissora efetud-la.

7.22. A CVM poderd nomear substituto provisério para o Agente Fiducidrio enquanto ndo s¢
consumar o processo de escolha do novo agente fiducidrio.

7.2.3. Na hipétese de o Agente Fiducidrio nio poder continuar a exercer as suas funcdes por
circunstincias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente o fato aos titulares
das Debéntures, solicitando sua substituigdo.

7.2.4. E facultado aos titulares das Debéntures, apés o encerramento do prazo de distribui¢do das
Debéntures, proceder a substituicao do Agente Fiducidrio e a indicagdo de seu eventual substituto,
em Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo) especialmente convocada para
esse fim.

7.2.5. A substitui¢io do Agente Fiduciario fica sujeita & comunica¢dio prévia 4 CVM e i sua
manifesta¢do acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8° da Instrucio CVM 28 e
eventuais normas posteriores.

7.2.6. A substitui¢ido, em cardter permanente, do Agente Fiducidrio deverd ser objeto de aditamento
a presente Escritura, que deverd ser averbado na JUCESP, onde serd inscrita a presente Escritura.

7.2.7. O Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas fun¢des a partir da data de celebragio da
presente Escritura ou de eventual aditamento relativo a sua substitui¢do, devendo permanecer no
exercicio de suas fungoes até a sua efetiva substituigdo ou cumprimento de todas suas obrigagoes
sob esta Escritura e a legislag@o em vigor.

7.2.8. Aplicam-se as hipéteses de substitui¢io do Agente Fiducidrio as normas e preceitos da CVM.

7.3. Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM, constituem deveres e
atribui¢gdes do Agente Fiducidrio:

-
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(1) proteger os direitos e interesses dos titulares das Debéntures, empregando no

exercicio da fungdo o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na
administragdo de seus préprios bens e negécios;

(ii) renunciar a fun¢do na hipdtese de superveniéncia de conflito de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptidio;

(111) conservar em boa guarda toda a escrituragio, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas funcdes;

(iv) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagdes contidas
nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de
que tenha conhecimento;

(v) promover, nos competentes 6rgios, caso a Emissora nio o faga, a inscrigao desta
Escritura e eventuais aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles existentes.
Neste caso, o oficial do registro notificard a administracdo da Emissora para que esta lhe fornega as

indicag¢des e documentos necessarios;

(vi) acompanhar a observancia da periodicidade na prestagio das informagoes
obrigatérias, alertando os titulares das Debéntures acerca de eventuais omissdes ou inverdades
constantes de tais informagoes;

(vil)  emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das eventuais
propostas de modificagdes nas condi¢tes das Debéntures, se for o caso;

(viii)  solicitar, quando julgar necessdrio para o fiel cumprimento de suas fungdes,
certidoes atualizadas dos distribuidores civeis, das varas da Fazenda Piblica, cartdrios de protesto,
varas trabalhistas e procuradoria da Fazenda Publica da localidade da sede da Emissora;

(1x) solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordindria na Emissora, cujos
custos deverdo ser arcados pela Emissora;

(x) convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas (conforme
definida abaixo), mediante aniincio publicado pelo menos 3 (trés) vezes na forma da Cldusula 4.10

desta Escritura;

(xi) comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo) a fim
de prestar as informagées que lhe forem solicitadas;
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(xii)  elaborar relatério destinado aos titulares das Debéntures, nos termos do artigo 68,
§1°, alinea b, da Lei das Sociedades por A¢des, o qual deverd conter, no minimo, as informagoes a
seguir descritas: (a) eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatéria
prestagio de informagdes pela Emissora; (b) alteragdes estatutdrias ocorridas no periodo; (c)
comentdrios sobre as demonstra¢des financeiras da Emissora enfocando os indicadores econémicos,
financeiros e a estrutura de capital da Emissora; (d) posi¢do da distribui¢do ou colocagdo das
Debéntures no mercado; (e) amortizagio do Valor Nominal e pagamento de Juros Remuneratérios
das Debéntures realizados no periodo, bem como aquisi¢des e vendas de Debéntures efetuadas pela
Emissora; (f) acompanhamento da destinagdao dos recursos captados por meio da Emissio, de
acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora; (g) relacio dos bens e valores
entregues & sua administragdo; (h) cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora
nesta Escritura; e (i) declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a funcio de Agente
Fiducidrio;

(xiii)  colocar o relatério de que trata o item (xii) acima a disposi¢do dos titulares das
Debéntures no prazo mdximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da
Emissora, pelo menos nos seguintes locais: (a) na sede da Emissora; (b) no seu escritério ou em
local indicado pelo Agente Fiducidrio; (¢) na CVM; (d) na CETIP; e (e) na sede do Coordenador
Lider, na hipétese do prazo para a apresentacio do relatério vencer antes do encerramento do prazo
de distribui¢do das Debéntures:

(xiv)  publicar nos érgios onde a Emissora deva efetuar suas publicagdes, andncio
comunicando aos titulares das Debéntures de que o relatério se encontra a sua disposi¢do nos locais
indicados no item (x1i1) acima;

(xv)  manter atualizada a relagdo dos titulares das Debéntures e seus enderegos,
mediante, inclusive, gestdes junto a Emissora, ao Agente Escriturador e a CETIP, sendo que, para
fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora e os Debenturistas, mediante subscrigio e
integralizacdo das Debéntures expressamente autorizam, desde jd, o Agente Escriturador € a CETIP
a atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente Fiducidrio, inclusive em relagdo a divulgagio,
a qualguer momento, da posi¢do de Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

(xvi)  fiscalizar o cumprimento das Cliusulas constantes desta Escritura, especialmente
daquelas que impdem obrigagdes de fazer e de nio fazer:

(xvii) notificar os titulares das Debéntures, se possivel individualmente, no prazo de 5

(cinco) dias, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagdes assumidas na presente
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Escritura, indicando o local em que fornecerd aos interessados esclarecimentos adicionais.
Comunicagio de igual teor deverd ser enviada a CVM e a CETIP;

(xviii) ndo ser obrigado a efetuar nenhuma verificagio de veracidade nas deliberagoes
societdrias e em atos da administragio da Emissora ou ainda em qualquer documento ou registro
que considere auténtico ¢ que lhe tenha sido ou seja encaminhado pela emissora, para se basear nas
suas decisoes; e

(xix)  disponibilizar diariamente o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, calculado
pela Emissora, aos investidores e aos participantes do mercado, através de sua central de
atendimento e/ou de seu website.

7.4. O Agente Fiducidrio usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a
Emissora para a protecdo e defesa dos interesses da comunhio dos titulares das Debéntures e da
realizacio de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, observados os
termos desta Escritura:

(i) declarar, observadas as condi¢des da presente Escritura, antecipadamente vencidas
as Debéntures e cobrar o saldo do Valor Nominal, acrescido dos Juros Remunerat6rios
correspondentes e demais encargos devidos nas condigoes especificadas;

(i1) requerer a faléncia da Emissora;

(iii) tomar qualquer providéncia necessdria para a realizagio dos créditos dos titulares
das Debéntures; e

(iv) representar os titulares das Debéntures em processo de faléncia, recuperagio
judicial e extrajudicial e/ou liguidacdo extrajudicial da Emissora, se for o caso.

7.5. O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela ndo adogio das medidas
contempladas na Clausula 7.4 (i) a (iv) acima se, convocada a Assembleia Geral de Debenturistas
(conforme definida abaixo), esta assim o autorizar, por deliberacdo da unanimidade das Debéntures
em circulagdo, bastando, porém, a deliberagio da maioria das Debéntures em circulagio quando tal
hipétese se referir ao disposto na Cldusula 7.4 (iv) acima.

7.6. O Agente Fiducidrio ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fard qualquer juizo sobre a
orientagdao acerca de qualquer fato da emissio que seja de competéncia de definigdo pelos
Debenturistas, comprometendo-se tao somente a agir em conformidade com as instru¢des que lhe
forem transmitidas pelos Debenturistas e com a legislagio aplicavel. Neste sentido, o Agente
Fiducidrio ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos
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decorrentes do estrito cumprimento das orientagdes dos Debenturistas, quando referido
cumprimento nio desrespeite a legislagdo aplicdvel, a ele transmitidas conforme definidas pelos
Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que
venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou 2 Emissora. A atuacio do Agente
Fiducidrio limita-se ao escopo da Instru¢do CVM 28, conforme alterada e dos artigos aplicdveis da
Lei das Sociedades por Agdes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislagdo aplicével.

7.7. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o Agente Fiducidrio assumird que os
documentos originais ou c6pias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora ou por
terceiros a seu pedido nido foram objeto de fraude ou adulteragdo. Nio serd ainda, sob qualquer
hipétese, responsavel pela elaboragio de documentos societdrios da Emissora, que permaneceriio
sob obrigagdo legal e regulamentar da Emissora elabord-los, nos termos da legislagio aplicdvel.

7.8. Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem responsabilidade para os
Debenturistas e/ou exonerarem lerceiros de obrigagbes para com eles, bem como aqueles
relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes assumidas neste instrumento, somente seriio

vilidos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral.

7.9. Serd devido ao Agente Fiducidrio honoririos pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que
lhe competem, nos termos da legislagdo em vigor e desta Escritura, parcelas anuais de R$3.500,00
(trés mil e quinhentos reais), sendo o primeiro pagamento devido no 5° (quinto) dia dtil apds a
assinatura da presente Escritura, e as demais parcelas seguintes na mesma data dos anos
subsequentes.

RS As remuneragdes previstas nos itens anteriores serdo devidas mesmo apds o
vencimento das Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranca de
inadimpléncias nio sanadas pela Emissora.

7.9.2 Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da
remuneracdo prevista nesta Cldusula, os débitos em atraso ficardo sujeitos 2 multa e juros de mora
na forma definida para as obrigagdes tratadas nesta Escritura de Emissdo, sem prejuizo da
atualizagdo monetdria pelo IGP-M ou, na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagdo,

pelo indice que vier a substitui-lo.

793 Os impostos vigentes a época do pagamento que incidirem sobre a remuneragio do
Agente Fiducidrio, tais como ISS (Imposto sobre Servigos de Qualquer Natureza), PIS
(Contribui¢io ao Programa de Integra¢io Social), COFINS (Contribui¢io para o Financiamento da
Seguridade Social) e CSLL (Contribuig¢io Social sobre o Lucro Liquido), excetuando o IRRF
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(Imposto de Renda Retido na Fonte), serdo acrescidos a remuneragiao proposta, de forma que esta
seja paga liquida de impostos.

794 As parcelas da remuneracio referenciadas no item 7.9 acima serdo atualizadas, pelo
IGP-M, ou, na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice que vier a
substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de pagamento seguintes, calculadas
pro rata die, se necessario.

7.9.5 O pagamento da remunera¢do do Agente Fiducidrio serd feilo mediante crédilo na
conta corrente a ser indicada pelo Agente Fiducidrio.

7.9.6 Fica estabelecido que, na hipétese de vir a ocorrer a substituicao do Agenlte
Fiducidrio, o substituido deverd repassar a parcela proporcional da remuneracdo inicialmente
recebida sem a contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata temporis, desde a data de
pagamento da remuneracgio até a data da efetiva substitui¢cdo. & Emissora, para que referido valor
possa ser repassado ao agente fiducidrio substituto, como forma de remuneragio dos servigos a
serem por ele prestados.

7.9.7 Caso sejam alteradas as condi¢des da Emissao, a Emissora e o Agente Fiducidrio se
comprometem a avaliar os impactos destas alteragdes nos servigos ora descritos visando a alteragio
da remuneragao do Agente Fiducidrio.

7.9.8 A remuneragdo ndo inclui as despesas com cenference call, contatos telefonicos,
publicactes, notificagdes, transporte, alimentagiio, viagens e estadias necessdrias ao exercicio da
fun¢io de Agente Fiducidrio, durante a implantacio e prestacdo do servigo, a serem cobertas pela
Emissora, mediante pagamento das respectivas faturas emitidas diretamente em seu nome, ou
reembolso, apds prévia aprovagio, se assim possivel. Nio estao incluidas igualmente despesas com
especialistas, caso sejam necessdrios, tais como auditoria e¢/ou fiscalizacdo, entre outros, ou

assessoria legal & Emissora.
7.10. A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas em que tenha
comprovadamente incorrido para proteger os direitos e interesses dos titulares das Debéntures ou

para realizar seus créditos.

7.10.1. O ressarcimento a que se refere & Cldusula 7.10 acima serd efetuado em até 10 (dez) dias
tteis apos a realizacio da respectiva presta¢io de contas & Emissora.

7.10.2. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos legais,
inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os
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interesses dos titulares das Debéntures deverdo ser previamente aprovadas, se assim possivel, €
adiantadas pelos titulares das Debéntures e, posteriormente, conforme previsto na legislagdo
aplicivel, ressarcidas pela Emissora.

7.10.3. Tais despesas a serem adiantadas pelos titulares das Debéntures incluem também os gastos
com honoririos advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidrias de agdes judiciais
propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de agdes intentadas contra ele no exercicio de sua
funcdo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da
comunhao dos titulares das Debéntures.

7.10.4. As eventuais despesas, dep6sitos ¢ custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes
judiciais serdo igualmente suportadas pelos titulares das Debéntures, bem como a remuneragao € as
despesas reembolsdveis do Agente Fiducidrio, na hipétese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagio ao pagamento destas por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo
o Agente Fiducidrio solicitar garantia prévia dos titulares das Debéntures para cobertura do risco da
sucumbéncia.

7.10.5. As despesas a que se refere 2 Cldusula 7.10 acima compreenderdo, inclusive, aquelas
incorridas com:

(i) publicagio de relatérios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Escritura, e
outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicdveis;

(i) obteng¢do de certidoes:

(ili)  despesas com conference call e contatos telefénicos;

(iv) locomogdes entre estados da federagdo, respectivas hospedagens e alimentacdo,
quando necesséarias ao desempenho das fungdes e devidamente comprovadas;

(v) eventuais levantamentos adicionais, especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes pertinentes aos estritos
interesses dos titulares das Debéntures; e

(vi) despesas com custas cartordrias e com correios necessdrios ao desempenho da
func¢ao fiducidria que lhe € inerente.

7.10.6. O crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger direilos e interesses ou
realizar créditos dos titulares das Debéntures que ndo tenha sido saldado na forma ora estabelecida
serd acrescido i divida da Emissora e terd preferéncia sobre as Debéntures na ordem de pagamento.



ses sase aess see

8. DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

8.1. Os titulares das Debéntures poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia a fim de
deliberar sobre matéria de interesse da comunhio dos titulares das Debéntures (“Assembleia Geral

de Debenturistas™).

8.2. Aplica-se a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, além do disposto na presente
Escritura, o disposto na Lei das Sociedades por A¢des sobre assembleia geral de acionistas.

8.3. A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada (i) pelo Agente Fiducidrio, (1i) pela
Emissora, (iii) por titulares das Debéntures que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em circulagio, ou (iv) pela CVM.

8.4. A Assembleia Geral de Debenturistas se instalard, em primeira convocagdo, com a presenca de
titulares das Debéntures que representem a metade, no minimo, das Debé&ntures em circulacgiio e, em
segunda convocagdo, com qualquer ndmero de titulares das Debéntures.

8.5. Serd facultada a presencga dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais dos
Debenturistas.

8.6. O Agente Fiducidrio deverd comparecer & Assembleia Geral de Debenturistas e prestar aos
titulares das Debéntures as informagdes que lhe forem solicitadas.

8.7. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao debenturista eleito pelos
titulares das Debéntures ou aquele que for designado pela CVM.

8.8. Nas deliberacoes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture caberd um voto. As
deliberagoes serdo tomadas pela maioria simples das Debéntures em circulagdo, exceto quando de
outra forma prevista nesta Escritura. As hipdteses de alteracdo (i) de prazos, valor e forma de
remuneragio das Debéntures, amortizagio e/ou resgate dependerdo da aprovagio de 90% (noventa
por cento) das Debéntures em circulagdo; e (ii) de vencimento antecipado dependerio da aprovagio
de 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagio.

8.8.1. A alteragio de quorum qualificado previsto na presente Escritura dependerd da aprovagio dos
titulares das Debéntures com um quorum no minimo igual ao que estd sendo alterado.

9. DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA
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9.1 A Emissora declara e garante que:
(i) ¢ sociedade por agdes de capital fechado devidamente constituida, com existéncia

vilida e em situagdo regular segundo as leis do Brasil, bem como esti devidamente autorizada a
desempenhar as atividades descritas em seu objeto social;

(ii) estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e a cumprir com todas as
obrigagdes previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais, contratuais e estatutdrios
necessdrios para tanto;

(111) a celebragido desta Escritura e o cumprimento das obrigagdes aqui previstas nao
infringem qualquer obrigac¢do anteriormente assumida pela Emissora;

(iv) as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura tém poderes bastantes
para tanto;

(v) a celebragio da Escritura ¢ a colocagio das Debéntures ndo infringem qualquer
disposigdo legal, ou quaisquer contratos ou instrumentos dos quais a Emissora seja parte, nem ird
resultar em: (a) vencimento antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer desses
contratos ou instrumentos; (b) cria¢do de qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora,
exceto por aqueles jd existentes nesta data; ou (c) rescisao de qualquer desses contratos ou
instrumentos;

(vi) nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovacio, licenga, ordem de, ou
qualificagio perante qualquer autoridade governamental ou érgdo regulatério, ¢ exigido para o
cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes nos termos desta Escritura e das Debéntures, ou
para a realizagio da Emissao, exceto (i) a inscrigdo da Escritura na JUCESP; (ii) o registro das
Debéntures na CETIP; (iii) comprovagdao ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico ¢
Social, até 31 de dezembro de 2012, do resgate antecipado de todas as debéntures emitidas em 1 de
fevereiro de 2010, objeto da primeira emissdo de debéntures da Companhia, em série tnica, com
esforgos restritos de colocagdo; e (iv) obteng¢do de aprovagio prévia dos debenturistas da Primeira
Emissdo, autorizando a Emissio.

(vil)  a sua situagiio econdmica, financeira e patrimonial, na data em que esta declaragao
¢ feita, ndo sofreu qualquer alteragdo significativa que possa afetar de maneira adversa sua
solvéncia;

(viii)  tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagdo e apuragio
da Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de cdlculo da remunera¢do das Debéntures foi
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acordada por livre vontade entre a Emissora e os Coordenadores, em observéncia ao principio da
boa-fé;

(ix) as demonstragdes financeiras da Emissora, datadas de 31 de dezembro de 2009,
2010 e 2011 representam corretamente a posi¢do patrimonial e financeira da Emissora naquelas
datas e foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios fundamentais de

contabilidade do Brasil e refletem corretamente os ativos, passivos e contingéncias da Emissora; e

(x) tem plena ciéncia de que, nos termos do artigo 9° da Instrugio CVM 476, nio
poderd realizar outra oferta publica de debéntures de sua emissdo dentro do prazo de 4 (quatro)
meses contados da data do encerramento da Oferta, a menos que a nova oferta seja submetida a
registro na CVM.

8.2, Sem prejuizo do disposto na Clausula 9.2 acima, a Emissora obriga-se a notificar o Agente
Fiducidrio, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento, caso
qualquer das declaragdes prestadas nos termos da Cldusula 9.1 acima tenha se tornado falsa,
inconsistente, imprecisa, insuficiente e/ou incorreta.

10. DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. As comunicagGes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta Escritura
deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

(1) Para a Emissora:

RENOVIAS CONCESSIONARIA S.A.
Rodovia SP 340, Km 161, Pista Sul, s/n°
CEP 13.805-280 - Mogi Mirim, SP

AlL.: Roberto de Barros Calixto

Telefone: 019 3814-2020

Fax: 019 3814-2001

e-mail: roberto.calixto@renovias.com.br

(11) Para o Agente Fiducidrio:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Av. das Américas, n® 4200,

Sala 514, Bloco 04

CEP 22640-102 - Rio de Janeiro, RJ
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At.: Sr. Marco Aurélio Ferreira (Backoffice Financeiro) / Srt*.

Juridicos e Estruturagio)
Tel: 021 3385 4565
Fax: 021 3385 4046
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Nathalia Machado (Assuntos

e-mail: backoffice @pentagonotrustee.com.br € juridico @ pentagonotrustee.com.br

(iii) Para o Banco Mandatdrio:

ITAU UNIBANCO S.A.

Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n® 100, Torre Olavo Setubal

CEP 04344-902 - Sao Paulo - SP
Al.: Luiz André Negrin Petito
Tel: 011 2797-4441

Fax: 011 2797-3140

e-mail; luiz.petito@itau-unibanco.com.br

(1v) Para o Agente Escriturador

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3400, 10° andar

CEP 04538-132 - Sdo Paulo - SP
At.: Luiz André Negrin Petito
Tel: 011 2797-4441

Fax: 011 2797-3140

e-mail: luiz.petito@itau-unibanco.com.br

(v) Para a CETIP:

CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS
Av. Brigadeiro Faria Lima, n” 1.663, 4° andar
AL Geréncia de Valores Mobilidrios

CEP 01452 - 002 - Sao Paulo - SP

Tel: (11)3111-1596

Fax: (11)3111-1564

E-mail: gr.debentures @cetip.com.br

10.1.2. As comunicagdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com

aviso de recebimento expedido pelo correio ou ainda por telegrama enviado aos enderegos acima.
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10.1.3. As comunicagdes feitas por fax ou correio eletrdnico serio consideradas recebidas na data
de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela
mdquina utilizada pelo remetente). Quando for o caso, os respectivos originais deverdo ser
encaminhados para os enderegos acima em até 5 (cinco) dias tteis ap6s o envio da mensagem.

10.1.4. A mudanc¢a de qualquer dos enderegos acima deverd ser comunicada ao Banco Mandatédrio,
ao Agente Fiducidrio e ao Agente Escriturador pela Emissora.

10.2. Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente Escritura, entende-se por
“dia atil” qualquer dia da semana, exceto sdbado, domingos e feriados nacionais ou ainda, quando
nao houver expediente comercial ou bancario na Cidade de Sdo Paulo, no Estado de Sdo Paulo,
ressalvados os casos de pagamentos que devam ser realizados através da CETIP, hipdtese em que
somente “dia Gtil” serd qualquer dia da semana, exceto sdbado, domingo ou feriado nacional.
Quando a indica¢do de prazo contado por dia na presente Escritura nido vier acompanhada da
indicagio de “dia (til”, entende-se que o prazo é contado em dias corridos.

10.3. Nio se presume a rendncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura, Desta
forma, nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exercicio de qualquer direito ou faculdade que
caiba aos titulares das Debéntures em razio de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicard o
exercicio de tal direito ou faculdade, ou serd interpretado como rentincia ao mesmo, nem constituird
novagdo ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

10.4. Caso qualquer das disposi¢des ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invdlida ou ineficaz,
prevalecerdo todas as demais disposi¢des ndo afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as
Partes, em boa-f¢, a substituirem as disposi¢des afetadas por outra que, na medida do possivel,
produza o mesmo efeito.

10.5. Esta Escritura ¢ regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

10.6. Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos termos dos
incisos [ e II do artigo 585 do Cddigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde ja que,
independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obriga¢des assumidas nos termos desta
Escritura comportam execugdo especifica e se submetem as disposi¢tes dos artigos 632 e seguintes
do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das
Debéntures, nos termos desta Escritura,

10.7. Esta Escritura € firmada em cardter irrevogdvel e irretratdvel, obrigando as Partes por si e seus
SUCESSOTEs.
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11. FORO

I1.1. Fica eleito o Foro da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir quaisquer
dividas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com renidncia a qualguer outro, por mais
privilegiado que seja ou venha ser.

E por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam a presente Escritura, em 3 (trés) vias de
igual teor e forma, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

Sédo Paulo, 13 de dezembro de 2012.

(As assinaturas seguem nas 3 (trés) proximas pdginas)
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(Pdgina de assinatura do Instrumento Particular de Escritura da 2 Emissdo de Debéntures

Simples, ndo Conversiveis em Agées, da Espécie Quirografdria, para Distribuicdo Piblica com
Esforcos Restritos de Colocagdo, da Renovias Concessiondria S.A.)

RENOVIAS CONCESSIONARIA S.A.

:'\;)*':*‘j\e‘bbuf Ay L\ /(

Por: \Eng® Roberfo de Bafyos Calixtc Por:
Cargo: Diretor Presidente Cargo: José Saﬁg:::ﬂww Fraiha
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(Pdgina de assinatura do Instrumento Particular de Escritura da 2° Emissdo de Debéntures
Simples, ndo Conversiveis em A¢oes, da Espécie Quirografdria, para Distribuicdo Publica com
Esforcos Restritos de Colocagdo, da Renovias Concessiondria S.A.)

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE.TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
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(Pdgina de assinatura do Instrumento Particular de Escritura da 2° Emissao de Debéntures
Simples, ndo Conversiveis em Agées, da Espécie Quirografdria, para Distribuicdo Publica com
Esforgos Restritos de Colocagdo, da Renovias Concessiondria S.A.)

Testemunhas: =
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Nome: Nome: S“";’g %ag%dzgfastro 0/ch
; ‘ 264-0
RG: CPF 115090 35.83 >\ °

RG: res Romanc
gumara Soares
RG. 26.123.476-6 as{/s(
CPF: 179.426.558-90
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