INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 2° EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS, DA REFINARIA DE PETROLEO
RIOGRANDENSE S.A.

ENTRE

REFINARIA DE PETROLEO RIOGRANDENSE S.A.,
na qualidade de Emissora

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
na qualidade de Agente Fiducidrio

13 DE FEVEREIRO DE 2013

SCBF-5P - 5548518v2




EN

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 2* EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA cOM ESFORCOS RESTRITOS, DA REFINARIA DE PETROLED
RIOGRANDENSE S.A.

Pelo presente instrumento, de um lado:

REFINARIA DE PETROLEO RIOGRANDENSE S.A.. sociedade por agdes. sem registro de
companhia aberta perante a CVM — Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM™), com sede
na Cidade de Rio Grande, Lstado do Rio Grande do Sul, na Rua Engenheiro Heitor Amaro
Barcellos. n® 351, Bairro Getilio Vargas, CEP 96202-900, inscrita no CNPI/MF sob o r®
94.845.674/0001-30, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Emissora™);

¢, de outro lado:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS 5.AL
institui¢io financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro. Estado do Rio de Janeiro. na
Avenida das Américas, n® 500, Bloco 13, Grupo 2035, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ/MF
sob n® 36.113.876/0001-91 (“Agente Fiducidrio”), na qualidade de representantc. da
comunhio dos interesses dos titulares das debéntures simples, nfio conversiveis em agoes.
da espécic quirograliria, em série Unica, para distribui¢do ptiblica com esforgos restritos, da
2% emissfio da Emissora (“Debenturistas™), neste ato devidamente representada na forma de
seu Estatuto Social;

vém por esta ¢ na melhor forma de direito firmar o presente “Instrumento Particular de
Eseritura da 2* Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agoes, da Espécie
Quirograféria, em Série Unica, para Distribuigio Publica com Esforcos Restritos. da
Refinaria de Petrdleo Riograndense S.A, (respectivamente “Escritura”, “Emissio”,
“Oferta™, e “Debéntures™). nos termos da Instrugdo da CVM n° 476, de 16 de janeiro de
2009, conforme alterada (“Instrugdo CVM 476). mediante as seguintes cliusulas e
condigdes:

CLAUSULA I
AUTORIZACAQ

I.L1. A presente Escritura ¢ {irmada com base nas deliberacdes tomadas na Assembleia
Geral Extraordindria da Emissora, realizada em 21 de dezembro de 2012 ("AGE™), qual
foram deliberados os termos e as condigdes da Emisséo, conforme disposto no artigo 59,
§1° da Lei n” 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades
por Acdes ).
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CLAUSULAII
REQUISITOS

A Emissdo serd realizada com observincia dos seguintes requisitos:

2.1. Registro na CVM e na ANBIMA - Associagiio Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA™)

2.1.1. A Emissdo serd realizada nos termos da Instrugdo CVM 476, estando, portanto.

automaticamente dispensada do registro de distribuigéio de que trata o artigo 19 da Lein?.

6.385, de 7 de dezembro de 1976.

2.1.2. A Emissdo ndo serd registrada na ANBIMA por s¢ tratar de oferta publica com -

esforcos restritos de colocagdo, nos termos do artigo 25, §1° do Codigo ANBIMA de

Regulagdo ¢ Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuigdo e Aquisi¢do de

Walores Mobiliarios.
2.2, Arquivamento ¢ Publicagio da AGE

2.2.1. A ata da AGE sera devidamente arquivada na Junta Comercial do Estado do Rio
Grande do Sul - JUCERGS (*JUCERGS™) e serd publicada no Didrio Oficial do Estado do
Rio Grande do Sul e no Jornal “Agora”, da cidade de Rio Grande, Estado do Rio Grande do
Sul, conforme disposto no artigo 62. 1. da Lei das Sociedades por Agdes.

2.3.  Registro e Inscrigdo da Escritura na JUCERGS

2.53.1. Esta Escrituta e eventuais aditamentos (*Aditamentos™) serfo levados a
arquivamento na JUCERGS. conforme disposto no artigo 62, 11, da Lei das Sociedades por
Acdes.

2.4, Registro para Colocagio e Negociacio

2.4.1. As Debéntures serfio registradas para (i) distribuigfio publica no mercado primario
por meio do MDA — Modulo de Distribuicdo de Titulos ("MDA™), administrado e
operacionalizado pela CETIP S.A. Mercados Organizados (“CETIP™). sendo a
distribui¢dio liquidada financeiramente por meio da CETIP: e (ii) negociagio, observado o
disposto na Clausula 2.4.2 abaixo. no mercado secunddrio por meio do Cetip21 — Titulos e
Valores Mobiliarios (“Cetip21™), também administrado e operacionalizado pela CETIP,

sendo as negociagdes liquidadas financeiramente ¢ as Debéntures custodiadas
cletronicamente na CETIP.
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2.4.2. Nio obstante o descrito na Clausula 2.4.1 acima. as Debéntures somente poderiio
ser negociadas entre I[nvestidores Qualificados (conforme definido abaixo) depois de
decorridos 90 (noventa) dias de sua subscrigdo ou aquisi¢io, conforme disposto nos artigos
15 e 13, respectivamente, da Instrugio CVM 476 e do cumprimento, pela Emissora. das
obrigagdes definidas no artigo 17 da citada Instrugéio,

CLAUSULA 111
CARACTERISTICAS DA EMISSAQ

3.1 Objeto Social da Emissora

3.1.1. De acordo com seu Estatuto Social. a Emissora tem como objeto social: L) a -
exploragfio industrial e comercial da destilaria de petréleo na cidade de Rio Grande. de.

depositos de armazenamento de combustiveis ¢ indistrias complementares; (ii; a '
importagdo, exportagiao e comercializagio de produtos de petréleo refinado de matérias-

primas necessdrias 4 industria: e (iii) a exploragio da industria de produtos quimicos em
geral, excetuados os [armacéuticos.

31  Nimero da Emissio

3.2.1. A presente Escritura constitui a 2* emissiio de debéntures da Emissora.

3.3 Valor Total da Emissio

3.3.1. O valor total da Emissido é de R$50.000.000.00 (cinquenta milhdes de reai s) na data

de subscri¢do ¢ integralizagdo das Debéntures, as quais serdio distribuidas sob o regime de

garantia firme de subscri¢io, nos termos da Cldusula 3.5.2 abaixo e do “Instrumento /(/

Particular de Contrato de Coordenagio, Colocagfio e Distribui¢iio com Esforcos Restritos
de Debéntures Simples, No Conversiveis em Acgdes, da Espécie Quirografiria, em Série

Unica, em Regime de Garantia Firme, da 2* Emissdo da Refinaria de Petroleo Riograndense wl
S.A.7. a ser celebrado entre a Emissora ¢ o Banco Bradesco BBI S.A. (“Contrato de &
Disuihui@“},

34 Nimero de Séries &T 3

3.4.1. A Emissdo sera realizada em uma tnica série.

W

"

3.5  Colocacgiio e Procedimento de Distribuigio

(=
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3.5.1. As Debéntures serdo objeto de distribui¢iio publica com esforgos restritos, sob o
regime de garantia firme de subscrigio para a tlotalidade das Debéntures, com a
intermediacdo do Banco Bradesco BBI S.A. (“Coordenador Lider”™), conforme o Contrato

de Distribuigio.

3.5.2. O plano de distribuigio publica seguird o procedimento deserito na Instrugdo CVM
476 (“Plano de Distribuigdo™). Para tanto., o Coordenador Lider podera acessar até no
maximo 50 (cinquenta) Investidores Qualilicados (conforme definido abaixo), sendo

possivel a subscrigiio ou aquisigio das Debéntures por. no méximo, 20 (vinte) Investidores

Qualilicados (conforme detinido abaixo).

3.5.2.1. As Partes comprometem-se a ndo realizar a busca de investidores atravis de

lojas, escritérios ou estabelecimentos abertos ao publico, ou com a utilizagdo de servigos
publicos de comunicagio, como a imprensa, o radio, a televisio e paginas abertas ao -

publico na rede mundial de computadores, nos termos do artigo 2° § tnico. da Instrugdo
CVM 476,

3.5.2.2. Nao existirdo reservas antecipadas, nem fixagdo de lotes minimos ou
maximos, sendo que o Coordenador Lider, com expressa e prévia anuéncia da Emissora,
orpanizara plano de distribuigéio nos termos da Instrugio CVM 476, tendo como publico
alvo investidores qualificados, assim entendidos, nos termos do artigo 109 da Instrugdo
CVM n" 409, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada, como (i) instituigdes
financeiras; (ii) companhias seguradoras ¢ socicdades de capitalizagfio: (iii) entidades
abertas ¢ fechadas de previdéncia complementar; (iv) pessoas fisicas ou juridicas que
possuam investimentos financeiros em valor superior a R§300.000,00 (trezentos mil reais)
¢ que, adicionalmente, atestem por escrito sua condi¢do de investidor qualificado mediante
termo proprio; (v) lundos de investimento destinados exclusivamente a investidores
qualificados: (vi) administradores de carteira ¢ consultores de wvalores mobilidrios
autorizados pela CVM, em relagdo a seus recursos proprios: e (vii) regimes proprios de
previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Eslados, pelo Distrito Federal ou por
Municipios (“Investidores Qualificados™).

3.53.2.3. Nos termos da Instrugiio CVM 476 ¢ para fins da Oferta (i) todos os fundos
de investimento scréo considerados investidores qualificados, ainda que se destinem a
investidores nao qualilicados; € (i1) as pessoas naturais e juridicas mencionadas no item (iv)

no montante minimo de R$1.000,000,00 (um milhdo de reais).

SCAF-SP - 55485 18v2
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3.6 Banco Liguidante e Escriturador Mandatirio

3.6.1. O banco liquidante ¢ escriturador mandatario da Emissdo € o Banco Bradesco S.A.,
instituigio [inanceira com sede na Cidade de Deus, s/n®. Prédio Amarclo, 2° andar, Vila
Yara, CEP 06029-900, na Cidade de Osasco, no Estado de Sdo Paulo, inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n° 60.746.948/0001-12 (respectivamente “Banco Liquidante™ e “Escriturador
Mandatario™), sendo que essas definigdes incluem qualquer outra instituigdo que venha a
suceder o Banco Liquidante e Escriturador Mandatario.

3.7 Destinaciao dos Recursos

3.7.1. Os recursos obtidos pela Emissora por meio da presente Emissdao de Debéntures

serfio destinados (i) ao pagamento de obrigagdes contraidas pela Emissora, provenientes das

obrigagdes decorrentes das debéntures emitidas na 1" emissdo de debéntures simples, ndo -
conversivels em agdes, em série unica, da espécie com garantia flutuante, da Emissora, <wja- -

data de emissdo foi 30 de novembro de 2010 (*1* Emissdo de Debéntures™); elou (ii) ao
pagamento de dividas contratadas pela Emissora ja existentes ou a serem contratadas: e‘ou
(ii1) ao alongamento do perfil da divida da Emissora.

CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Caracteristicas Bisicas

4.1.1 Data de Emissdo: Para lodos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das
Debéntures serd o dia 20 de fevereiro de 2013 (*Data de Emissio™).

4.1.2  Conversibilidade, Tipo ¢ Forma: As Debéntures seriio simples, ndo conversiveis
em agoes da Emissora, escriturais € nominativas, sem emissio de cautelas e certificados.

4.1.3 Espécie: As Debéntures serdo da espécie quirografaria.

4.1.4 Prazo e Data de Vencimento: As Debéntures terfio prazo de 60 (sessenta) meses
contados a partir da Data de Emissdo, com vencimento em 20 de feverciro de 2018 (“Data
de Vencimento™).

4.1.5 Valor Nominal Unitiario: O valor nominal unitirio das Debéntures sera de
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais). na data de subscriclio ¢ integralizagdo das
Debéntures (*Valor Nominal Unitario™).

SCRF-5P - 5548518v2 5



4.1.6 Quantidade de Debéntures Emitidas: Scrdo emitidas 50 (cinquenta) Debéntures,
as quais serdo colocadas pelo Coordenador Lider sob o regime de garantia firme de
subscri¢do, em uma Unica data.

4.2. Remunerag¢io

4.2.1. Atualizacio Monetiria: O Valor Nominal Unitirio das Debéntures ndo serd
atualizado ou corrigido por qualquer indice ou taxa.

422 Juros Remuneratorios: As Debéntures farfo jus ao pagamento de juros
remuneratorios (“Remuneracio™) correspondentes a 111,50% (cento e onze inteiros e
cinquenta centésimos por cento) (“Taxa Maxima”) da variagio acumulada das taxas medias-
diarias dos Depdsitos Interfinanceiros DI. over extra-grupo (“Taxa DI, calculadas =
divulgadas diariamente pela CETIP no informativo diario disponivel em sua pagina-na-
internet (http://www.cetip.com.br), expressa na forma percentual ao ano, base 252

serdo calculados de forma exponencial e cumulativa, pro rata femporis por dias fieis -
decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario ou Salde do Valor Nominal Unitario
(conforme definido abaixo). a partir da data da primeira subscricdo e integralizagio das
Debéntures ou da data de pagamento de Remuneragio imediatamente anterior, conforme o
caso, ¢ pagos ao final de cada Periodo de Capitalizagiio (conforme definido abaixo), de
acordo com a [drmula abaixo.

4.2.2.1 As laxas médias didrias sdo acumuladas de forma exponencial, ulilizando-se o
critétio pro rata temporis, até a data do efetivo pagamento dos Juros Remuneratérios. de
forma a cobrir todo o Periodo de Capitalizagio (conforme definido abaixo).

4.2.3. Formula de Cilculo da Remuneragio. O cdlculo da Remuneragio obedecera a
seguinte [ormula:

J =N *(Fator DI -1)
onde:

I = wvalor da Remuneragdo devidos na respectiva data de pagamento,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.
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VNe = Valor Nominal Unitario de FEmissio das Debéntures.
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.

Fator DI = produtério das Taxas DI Over, com uso de percentual aplicado,
da data de inicio de capitalizagfio, inclusive, até a data de cdleulo, exclusive,
calculado com 8 (oito) casas decimais. com arredondamento. apurado da
seguinte [orma:

i P
Fator DI = ]:I[{l +TDI, * e

onde:

p = percentual aplicado sobre a Taxa DI Over, informado com 2 (duas) casas
decimais, limitado a Taxa Maxima. =5

nm = numero tolal de Taxas DI Over, consideradas na apuragdo do
“FatorDI”, sendo “np” um nimero inteiro: e '

TDIk - Taxa DI Over, expressa ao dia, calculado com 8 (0ito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Dﬁ“}-l 252
100

TDH =
onde:

DI = Taxa DI - Over divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) Dia Util
(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais.

A Taxa DI Over devera ser utilizada considerando idéntico numero de casas
decimais divulgado pelo érgéo responsavel pelo seu calculo:;

O fator resultante da expressdo/ | ~TDJ xiﬁi ¢ considerado com 16
I'\_ [ [UU )

(dezesseis) casas decimais sem arredondamentao.

s o
Efetua-se o produtério dos fatores diarios| | - « L |, sendo que a cada
!" T.D!E ]n[} ,-'. q

fator didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas
decimais, aplicando-se o préximo fator didrio. e assim por diante até o
altimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados. considera-sc o fator resultante do
produtério “Fator DI com 8 (oito) casas decimais. com arredondamento.

Q‘-“D 3\ SCBI-SP - §548518v2 8
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4.24. Para fins de calculo da Remuneragio das Debéntures. define-se “Periodo de
Capitalizagdo™ como o intervalo de tempo que se inicia na data da primeira subscrigdo e
integralizagdo das Debéntures, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagéo, ou na data do
pagamento da Remuneragiio imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de
Capitalizagdio, e termina na data prevista do préximo pagamento da Remuneragio.

4.2.5.  Define-se “Saldo do Valor Nominal Unitirio” como o Valor Nominal Unitario
remanescente apos amortizagoes do valor de principal das Debéntures.

4.2.6.  Se na data de vencimento de quaisquer obrigagdes pecunidrias da Emissora rae

houver divulgagdo da Taxa DI pela CETIP, serd aplicada a tiltima Taxa DI divulgada, nav

sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora ¢ os Debenturistas quando-da
divulgagdo posterior da Taxa DI que seria aplicdvel. '

4.2.7.  No caso de extingiio, auséneia de apuragio efou divulgagio da Taxa DI por 1nais
de 10 (dez) dias consecutivos apos a data esperada para sua apuragio ¢/ou divulgacio, cu

impossibilidade legal de aplicacdo as Debéntures. ou determinagio judicial, o Agente

Fiduciario deverd, no prazo maximo de 5 (cinco) dias a contar do evento, convocar a
Assembleia Geral de Debenturistas, de acordo com os procedimentos previstos na Clausula
VIII abaixo. para a deliberagio, de comum acordo com a Fmissora, do novo pardmetro de
atualizagio a ser aplicado.

4.2.8.  Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacio da Assembleia Geral de
Debenturistas, a referida assembleia serd realizada, e deverd estabelecer que a Taxa DI, a
partir de sua divulgagdo, passard a ser utilizada para o cdleculo da Remuneragiio,
permanecendo a ultima Taxa DI conhecida anteriormente a ser utilizada até data da
divulgagdo da referida Taxa DI.

4.2,9. Caso nfio haja acordo sobre a nova Remuneragdo entre a Emissora e os
Debenturistas na Assembleia Geral de Debenturistas, representando, no minimo 75%
(setenta ¢ cinco por cento) dos detentores das Debéntures em circulagdo, a Emissora deverd
resgatar, ¢ consequentemente cancelar. a totalidade das Debéntures em circulagdio, no prazo
de 30 (trinta) dias contados da data da realizagdo da respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas, pelo seu Valor Nominal Unitdrio acrescido da Remuneragdo devida até a
data do cfetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir da data da primeira subsericio
e integralizagdo das Debéntures ou da data do dltimo pagamento da Remuneragio,
conforme o caso. Nesta alternativa, para calculo da Remuneracio aplicavel as Debéntures a
serem resgatadas, sera utilizada a tltima Taxa DI divulgada oficialmente.
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4.3. Pagamento da Remuneracio

4.3.1. O pagamento da Remuneragdo sera realizado em parcelas semestrais, sempre no dia
20 de cada més, sendo que o primeiro pagamento serd devido em 20 de agosto de 2013 ¢ o
tultimo na Data de Vencimento.

4.4.  Amortizacio

4.4.1. O Valor Nominal Unitario serd amortizado em 6 (seis) parcelas semestrais iguais e
consecutivas a partir do 30° (trigésimo) més a contar da Data de Emissdo, sendo a primeira
parcela devida em 20 de agosto de 2015 e o Gltima na Data de Vencimento, de acordo com
as datas e percentuais constantes da tabela abaixo:

Data de Pagamento Percentual do Valor Nominal Unitario
20 de agosto de 2015 16.6666%
20 de fevereiro de 2016 ~ 16.6666% 5
20 de agosto de 2016 16,6666% '
20 de levereiro de 2017 5 16,66665%, =l
20 de agosto de 2017 | 6.6606%
20 de fevereiro de 2018 16.6670% sl

4.5. Local de Pagamento

4.5.1, Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados (i) utilizando-se os
procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures custodiadas eletronicamente no
Cetip21: ou (ii) na hipotese de as Debéntures nao estarem custodiadas eletronicamente no
Cetip21: (a) na sede da Emissora ou (b) na sede do Escriturador Mandatério.

4.6. Prorrogaciio dos Prazos

4.6.1. Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigagdo por quaisquer das Partes até o 1° (primeiro) dia til subsequente, se o vencimento
coincidir com dia em que ndo houver expediente comercial ou bancario na Cidade de Sao
Paulo, Estado de S8o Paulo, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados
05 casos cujos pagamentos devam ser realizados através da CETIP, hipdtese em que
somente havera prorrogagdo sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos quando a
data de pagamento coincidir com feriado nacional. sabado ou domingo.

SUBF-5T - 554851 8v2 10
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4.7.  Encargos Moratérios

4.7.1. Sem prejuizo da Remuneragiio, ocorrendo impontualidade no pagamento de
qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos em atraso ficario sujeitos a (i) juros
de mora calculados desde a data do vencimento até a data do efetivo pagamento pela taxa
de 1% (um por cento) ao més sobre o montante devido. caleulados pro rata temporis,
independentemente de aviso, notificacdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial: e (ii)
multa moratoria convencional, irredutivel e de natureza compensatdria, de 2% (dois por
cento) sobre o valor devido e néo pago.

4.8. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.8.1. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.7. acima. o nio comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes pecunidrias de
Emissora, nas datas previstas nesta Escritura, ou em comunicado publicado pela Emissom,
ndo lhe dard direito ao recebimento de remuneracio e/ou encargos moratorios no periodo
relativo ao atraso no recebimento. sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos ¢
a data do respectivo vencimento.

4.9.  Forma de Subscrigiio ¢ Integralizaciio

49.1. A integralizacdio serd realizada a vista. na data de subscrigio (“Data de
Liguida¢do™), em moeda corrente nacional, nos termos do Contrato de Distribuigao.

4.10. Pre¢o de Subseri¢io

4.10.1. As Debéntures serfio subscritas pelo seu Valor Nominal Unitdrio, no caso da
primeira subscrigio e integralizagdo das Debénturcs. Apos a primeira subscricio e
integralizagdo das Debéntures. o preco de subscrigio de cada Debénture tera seu Valor
Nominal Unitdrio, acrescido, pro rata temporis, pelos Juros Remuneratorios previstos na
Clausula 4.2.2 acima, a partir da data da primeira subscrigdo e integralizacdo das
Debéntures, nos termos do Contrato de Distribuigio.

4.10.2. As Debéntures serdo integralizadas, 4 vista. em moeda corrente nacional, no ato da
subserigdo. de acordo com as normas de liquidagdo aplicaveis a CETIP (“Preco_de
Subscrigdo™),

4.11. Repactuacio

4.11.1. Nao havera repactuagdo das Debéntures.

SCBF-SP « 554851 8v2 11
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4.12. Publicidade

4.12.1. Todos os atos ¢ decisdes a serem tomados decorrentes desta Emissio que, de
Qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas. deveriio ser
obrigatoriamente publicados nos 6rgfios de imprensa nos quais a Emissora costuma efetuar
suas publicagdes, quais sejam “Didrio Oficial do Estado do Rio Grande do Sul™ e no Jornal
“Agora”, da cidade de Rio Grande. Estado do Rio Grande do Sul. bem como na pagina da

Emissora na internet (www, refinariariograndense. com. br).
4.13. Comprovagio de Titularidade das Debéntures

4.13.1. A Emissora ndo emitird certificados das Debéntures. Para todos os fins de direito. a
titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pelo Escrituraaer -
Mandatario. Adicionalmente. serd reconhecido como comprovante de litularidade das
Debéntures o extrato expedido pela CETIP em nome do Debenturista titular quando estes.
titulos estiverem custodiados eletronicamente no Cetip21,

4.14. Liquidez e Estabilizacio

4.14.1. Niio sera constituido fundo de manutencio de liquidez ou firmado contrato de
garantia de liquidez ou estabilizagio de prego para as Debéntures.

4.15. Imunidade de Debenturistas

4.15.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencdo tributdria,
esle deverd encaminhar ao Escriturador Mandatario. no prazo minimo de 10 (dez) dias uteis
antes das datas previstas de pagamento das Debéntures, documentagio comprobatoria dessa
imunidade ou isengdo tributaria,

4.16. Direito de Preferéncia

4.16.1. Néo ha direito de preferéncia na subscri¢ao das Debéntures.



CLAUSULA V
OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO E AQUISICAO FACULTATIVA

5.1.  Oferta de Resgate Antecipado

3.1.1.- A Emissora poderd, a qualquer tempo e a scu exclusivo critério. observados os
termos e condigdes estabelecidos a seguir, realizar oferta de resgale antecipado das
Debéntures, com o consequente cancelamento de tais Debéntures. enderegada a todos os
Debenturistas, sem distingdo, asscgurada a igualdade de condigdes a todos vs Debenturistas
para aceitar o resgate das Debéntures de que forem titulares. de acordo com os termos ¢

condigbes previstos abaixo ("Oferta de Resgate Antecipado™).

5.1.2. A Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meio de comunicagio ap
Agente IMiducidrio e, na mesma data, por meio de publicagdo de antincio aos Debenturistas
no Didrio Oficial do Estado do Rio Grande do Sul ¢ no jomal “Agora™ da Cidade de Ria

Grande, Estado do Rio Grande do Sul ("Edital de Oferta de Resgate Antecipado"), o guzl

deverd descrever detalhadamente os termos ¢ condigoes da Oferta de Resgate Antecipado,

incluindo (i) se o resgate serd total ou parcial, ¢, se for parcial, devera descrever, ainda. as
condigdes do resgate parcial, nos termos do artigo 35, pardgrafo 1°, da Lei das Socicdades
por Agdes; (ii) o valor do prémio de resgate, caso exista: (iii) se a Oferta de Resgate
Antecipado estara condicionada a aceitacdo desta por um percentual minimo de
Debenturistas: (iv) a data efetiva para o resgate € o pagamento das Debéntures a serem
resgatadas: (v) a forma de manifestaciio dos Debenturistas que optarem pela adesfio a
Oferta de Resgate Antecipado, observado o disposto na Clausula 5.1.3 abaixo: e (vi) demais
informagdes necessdrias para tomada de decisfio pelos Debenturistas e & operacionalizaciio
do resgate das Debéntures.

3.1.3. Apos a publicagio do Edital de Oferta de Resgate Antecipado, os Debenturistas que
optarem pela adesdo a Oferta de Resgate Antecipado terdo o prazo de 10 (dez) dias tteis
para se manilestarem formalmente perante a Emissora com copia ao Agente Fiducidrio,
findo o qual a Emissora terd o prazo de 3 (trés) dias utleis para proceder d liquidaciio da
Oferta de Resgate Antecipado, a qual ocorrerd em uma tnica data para todas as Debéntures
indicadas por seus respectivos titulares em adesio a Oferta de Resgate Antecipado.
observado que a Emissora somente poderd resgatar a quantidade de Debéntures que lenham
sido indicadas por scus respectivos titulares em adesao a Oferta de Resgate Antecipado,

2.1.4. A Emissora poderd condicionar a efetivagio da Oferta de Resgate Antecipado a
aceitagdo desta por parcela minima de Debéntures em Circulagio, a ser por cla definida
quando da realizagio da Oferta de Resgate Aniccipado. Tais percentuais deveriio cstar
estipulados no Edital de Oferta de Resgate Antecipado.
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5.1.5. A Emissora devera (i) na respectiva data de término do prazo de adesdo a Oferta de
Resgate Antecipado, confirmar ao Agente Fiduciario a respectiva data do resgate
antecipado; e (ii) comunicar o Escriturador Mandatédrio, o Banco Liquidante ¢ a CETIP
sobre a realizagio da Olerta de Resgate Antecipado com antecedéncia minima de 2 (dois)
dias tleis da respectiva data do resgate antecipado.

5.1.6. O valor a ser pago em relagdo a cada uma das Debéntures indicadas por seus
respectivos titulares em adesdo a Oferta de Resgate Antecipado serd equivalente a. no
minimo, o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures objeto do resgate, acrescido (i)
da Remuneragiio, calculada pre rata temporis desde a data da primeira subscrigio ¢
integralizagio das Debéntures ou a data de pagamento de Remuneragio imediatamente
anterior, conforme o caso, até a dala do efetivo pagamento, e (ii) de eventual prémio de

resgate que. a exclusivo crilério da Emissora, venha a ser oferecido aos Debenturistss no

dmbito da Oferta de Resgate Antecipado.

5.1.7. O pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio da Oferta de.

Resgate Antecipado serd feito (1) por meio dos procedimentos adotados pela CETIP parz as
Debéntures custodiadas eletronicamente no Cetip2] e/ou (i) mediante deposito em contas-
correntes indicadas pelos Debenturistas a ser realizado pelo Banco Liquidante, no caso de
titulares das Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na CETIP. Para todos
os efeitos, as clapas desse processo, conforme aplicdveis. tais como habilitagio dos
Debenturistas, qualificagio, sorteio nos termos do artigo 55 da Lei das Sociedades por
Agdes, apuragdo, ratcio ¢ validagiio das quantidades de Debéntures a serem resgatadas,
serfo realizadas fora do dmbilo da CETIP e deverdo ser coordenadas pelo Agente
Fiduciario, sendo esse procedimento dispensado caso haja apenas um debenturista.

5.1.8. As Debéntures resgatadas antecipadamente serdio obrigatoriamente canceladas pela
Emissora.

5.2.  Aquisi¢iio Facultativa

53.2.1. A Emissora poderd, a qualquer tempo. a seu exclusivo critério, observadas as
restriies de negociagdo e prazo previsto na Instrugio CVM 476 ¢ o disposto no
paragrafo 3° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Agdes, adquirir as Debéntures em
circulagio: (i) por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme aplicavel, ou (ii) por valor superior ao Valor Nominal Unitario
ou saldo do Valor Nominal Unitdrio. conforme aplicdvel, desde que observe as regras
expedidas pela CVM, as quais poderdo ser canceladas, permanecer na tesouraria du
Emissora ou serem novamente colocadas no mercado, conforme as regras expedidas pela
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CVM., devendo tal fato constar do relatério da administragdo ¢ das demonstracdes
linanceiras da Emissora. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em
lesouraria, nos termos desta Clausula. se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a
mesma Remuneragio aplicavel 4s demais Debéntures em circulagdo.

522. O Consclho de Administracio da Emissora teri poderes para aprovar o
cancelamento, a qualquer momento, das Debéntures que porventura s¢ encontrarem em
lesouraria.

CLAUSULA VI
VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1,  Observado o disposto nas Clausulas 6.1.1. o Agente Fiducidrio podera,

independentemente de notificagiio ou interpelagfio judicial ou extrajudicial 4 Emissora.

declarar antecipadamente vencidas e imediatamente exigiveis todas as obrigacdes da

Emissora referentes ds Debéntures, notificando o fato 4 Emissora. no prazo de até 1 (um)

dia qtil contado a partir de sua ciéncia ou, quando for o caso. do término dos prazos de cura -

especificos determinados nos itens abaixo, e exigira da Emissora o imediato pagamento,
pela Emissora, em até 2 (dois) dias tteis contados do recebimento da notificagdo acima
relerida, do Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragdo devida até a data do
efetivo pagamento, calculada pro rata femporis, dos encargos moratorios, se houver, e de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos da Escritura. na
ciéncia da ocorréncia de qualquer uma das seguintes hipoteses:

(a) inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo pecunidria estabelecida na
presente Escritura, ndo sanado no prazo de 1 (um) dia util contados do respectivo
inadimplemento;

(b) ndo cumprimento pela Emissora, de qualquer obrigacio nio pecunidria prevista na
presente Escritura. se no sanado no prazo de 15 (quinze) dias corridos. excelo nos
casos com prazo especifico para cumprimento, contados da data do recebimento
pela Emissora, conforme aplicdvel, da notificacio de inadimplemento a ser enviada
pelo Agente Fiduciario, quando aplicdvel:

() na hipotese de inadimplemento e/ou suspensdo geral de pagamento de qualquer
operagao [inanceira (empréstimos locais ¢ no estrangeiro, instrumentos derivativos o
outras operagdes similares) ou de mercado de capitais contratada pela Emissora ou
por quaisquer sociedades direta ou indiretamente sujeitas ao seu controle societdrio,
cujo valor individual ou agregado supere R$10.000.000.00 (dcz milhdes de reais)

SCHF-5P - 534851 8y2 15

1
40
‘_.ff' oz



\
Y
:
\\\-__..-r'

O

(d)

(e)

(f)

(g)

(h)

(i)

)

(k)

que ndo venham a ser pagos em até 5 (cinco) dias uteis contados da data do
vencimento, observados os prazos de cura aplicveis as operagdes que estejam em
situagdo de inadimplemento;

caso as declaragdes prestadas pela Emissora nesta Escritura provarem-se falsas ou
enganosas;

caso as declaragbes prestadas pela Emissora nesta Escritura provarem-se incorretas,
em qualgquer aspecto relevante:;

transformagéio da Emissora em sociedade limitada. nos termos dos Artigos 220 a

222 da Lei das Sociedades por Acdes:

s¢ a Emissora alicnar ou onerar. direta ou indiretamente. total ou parcialmente,

quaisquer equipamentos ou outros bens de seu ativo sem a anuéncia expressa-dag- -

Debenturistas, excetuando-se (i) aqueles que ndo importem redugdo de até 30%

(cinquenta por cento) dos bens de seu ativo; (ii) alienagbes ou oneragdes no curso

ordindrio dos negécios; e (iii) alienagdes ou oneragdes decorrentes de leis, medidas
Judiciais ou administrativas:

cisdo, fusdo ou incorporagdo da Emissora, por outra companhia ou qualquer forma
de reorganizagio societdria, sem a prévia anuéneia dos Debenturistas, exceto se tal
reorganizagio societaria envolver apenas socicdades do mesmo Erupo econémico da
Emissora;

se houver qualquer transferéncia do controle societdrio da Emissora. direta ou
indireta. inclusive por meio de reorganizagio societdria, em ambos os casos sem
anuéncia prévia e expressa dos Debenturistas, exceto se tal transferéncia de controle
néo resultar em alteragdo dos atuais controladores da Emissora;

redugdo de capital social da Emissora, exceto (i) nos casos de redugio de capital
realizada com o objetivo de absorver prejuizos, nos termos do artigo 173 da Lei das
Sociedades por Agdes; ou (if) se previamente autorizado por Debenturistas;

protesto legitimo de titulos contra a Emissora em valor individual ou agregado
superior a R$10.000.000.00 (dez milhdes de reais), por cujo pagamento a Emissora
seja responsavel, salvo se. no prazo legal estipulado no referido protesto. seja
validamente comprovado pela Emissora que (1) o protesto for cancelado ou sustado.
em qualquer hipétese, dentro do prazo legal, ou ainda, (i1) Torem prestadas garantias
em juizo;
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(m)

(n)

(o)

(p)

(q)

(r)

ndo pagamento, no prazo indicado na referida decisdo. de valor devido em
decorréncia de decisio judicial transitada em julgado ou sentenga arbitral definitiva,
em montante superior, individual ou agregado, a R$10.000.000.00 (dez milhdes de
reais);

s¢ qualquer documento da Emissfio ou qualquer uma de suas disposigdes
substanciais forem revogados, rescindidos, se tornarem nulos, de [orma a subtrair a
validade ou eficdcia da Emissdo, e tal efeito ndo for sanado no prazo de 5 (cinco)
dias uteis contado do recebimento pela Emissora de notificagao de inadimplemento;

se a Emissora, (i) solicitar moratoria; (ii) tornar-se insolvente; (iil) requerer
recuperagdo judicial, extrajudicial. faléncia ou auto-faléncia; ou (iv) se a Emissava.
tiver sua faléncia decretada ¢/ou requerida, nesta Gltima hipotese desde que referido
requerimento néo seja elidido no prazo judicial aplicavel:

se a Emissora estiver inadimplente em relagdo a qualquer obrigagio previsia nesia
Escritura ¢ realizar o pagamento de dividendos, amortizagdes, juros sobre capital
proprio ou qualquer outra participagdo no lucro, ou gqualquer outra forma -de
distribui¢do de recursos a seus acionistas, ressalvado, entretanto, o pagamento do
dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por
Agdes:

nido utilizagdo. pela Emissora, dos recursos obtidos com a FEmissfo na forma
prevista na Clausula 3.7 acima;

autuagoes da Emissora por quaisquer drglos governamentais. de carater fiscal,
ambiental ou de defesa da concorréncia. entre outros, de wvalor individual ou
agregado superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), exceto (i) se no prazo
legal for apresentada defesa, ou (ii) se no prazo de 10 (dez) dias tteis contados da
referida autuagdio, for interposto recurso ou impugnagio. conforme o caso. e que em
ambos os casos scjam capazes de suspender os efeitos da autuacdo, ou ainda, se
nesse mesmo prazo for comprovado que a mesma foi cancelada:

arresto, sequestro ou penhora de bens da Emissora, cujo valor, individual ou
agregado, scja igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) ou o
equivalente em outras moedas, exceto se, no prazo de até 10 (dez) dias uteis
contados da data do respectivo arresto, sequestro ou penhora, tiver sido comprovado
que 0 arresto, sequestro ou a penhora loi contestado, substituido por outra garantia;
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(s) alleragdo do objeto social da Emissora que meodilique substancialmente as
atividades atualmente por ela praticadas, exceto pela inclusdo de atividades hoje
realizadas por sociedades direta ou indiretamente controladas pela Emissora; e

(1) demais hipdteses de vencimento antecipado previstas em lei, especialmente as
previstas no Artigo 1.425 do Cédigo Civil, caso ndo sejam sanadas no prazo de 10
(dez) dias dteis contados da data de comunicagdo do referido descumprimento (a)
pela Emissora ao Agente Fiduciario, ou (b) pelo Agente Fiducidrio & Emissora.
conforme o caso, dos dois o que ocorrer primeiro.

6.1.1. A ocorréncia de quaisquer dos eventos previstos nos itens “a”, “c”, “d”, “f’, g7,
n”, "0 ¢ “p” da Clausula 6.1, acima acarrctard o vencimento antecinado
automatico das Debéntures, independentemente de qualquer consulta ao respeclivo.

‘n.hﬂ aus Y LEEwe -'.-:.1” id

1=,

detentor, ficando o vencimento condicionado & entrega, pelo Agente Fiducidrio 4 Emiszora.
de notificagio nesse sentido. Na ocorréncia dos eventos previstos nos itens “b”, “e”, “k™,

5

*m”, “qQ”, “r", “s” e “t” da Clausula 6.1 acima. deverd ser convocada. pelo Ageaic

Fiducidrio, em até 2 (dois) dias tteis contados da data em que o Agente Fiduciario tomar

conhecimento do evento, Assembleia Geral de Debenturistas. para deliberar sobre ©

eventual ndo vencimento antecipado das Debéntures.

6.1.2. Na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Clausula 6.1.1 acima, que
serd instalada de acordo com os procedimentos previstos na Clausula VIII abaixo, os
Debenturistas poderdo optar. por deliberagdo de titulares que representem, no minimo, 75%
(setenta ¢ cinco por cento) dos detentores das Debéntures em circulagdo, por nfio declarar
antecipadamente vencidas as Debéntures,

6.1.3. Na hipotese de (i) de ndo instalagio da Assembleia Geral de Debenturistas
mencionada na Cliusula 6.1.]1 acima por falta de quorum. ou (ii) nio ser aprovado o
exercicio da faculdade prevista na Clausula 6.1.2 acima por Debenturistas que representem.
no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) dos delentores das Debéntures em circulagio, o
Agente Fiducidrio devera declarar o vencimento anteci pado das Debéntures.

6.1.4. Em caso de declaracdo do vencimento anteci pado das Debéntures, a Emissora
obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal U nitario das Debéntures em circulacio,
acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata femporis desde a data da primeira subscrigio
e integralizacio das Debéntures, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emissora nos termos desta Escritura, em até 2 (dois) dias uUteis contados do recebimento,
pela Emissora, de comunicagiio por escrito a ser enviada pelo Agente Fiducidrio 4 Emissora
por meio de carta protocolizada ou com Aviso de Recebimento no enderego constante da
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Clausula 11.1 abaixo, sob pena de, em ndo o fazendo. ficar obrigada, ainda, ao pagamento
dos encargos moratorios previstos na Clausula 4.7 acima.

CLAUSULA VII
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

7.1, Observadas as demais obripagtes previstas nesta Escritura, enquanto o saldo
devedor das Debéntures ndo for integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda, a:

(a) fornecer ao Agente Fiducidrio:

(1)  dentro do prazo maximo de 90 (noventa) dias corridos contados do

encerramento de cada exercicio social ou na data de divulgacdo, o que

ocorrer primeiro, (i) copia de suas demonstragdes financeiras completas
relativas ao exercicio social entdo encerrado, acompanhadas de parecer dus
auditores independentes: (ii) declaragiio dos administradores da Emissora de
que esta em dia no cumprimento de todas as suas obrigacdes previstas nesta
Escritura; e (iii) organograma atualizado do grupo societdrio da Emissora;

(i) dentro de 15 (quinze) dias corridos, qualquer informagdo sobre a Emissora
que o Agente Fiducidrio fundamentadamente solicitar, desde que tais
informagdes sejam necessarias a defesa dos direitos dos Debenturistas ¢
ressalvadas aquelas protegidas por acordo de confidencialidade:

(iii) informagdes a respeito de qualquer dos eventos indicados nos itens 6.1
acima no prazo de até 15 (quinze) dias corridos apds a sua ocorréncia:

(iv) notificagiio da convocagio de qualquer assembleia geral de acionistas. bem
como a data ¢ ordem do dia da assembleia a se realizar, copias de todas as
atas de todas as assembleias gerais de acionistas, dentro de 30 (trinta) dias
apos sua realizacio;

{(v) informar e enviar o organograma, os dados financeiros e atos societarios
necessarios 4 realizagio do relatério anual, conforme Instrugido CVM n® 28,
de 23 de novembro de 1983, conforme alterada (“Instrugiio CVM 28™), que
venham a ser solicitados pelo Agente Fiducidrio, os quais deverdo ser
devidamentle encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta) dias antes do
encerramento do prazo para disponibilizagdo do mesmo na CVM, O referido
organograma devera conter os controladores, controladas, controle comum,

3
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(b)

(¢)

(d)

(f)

(g)

(h)

(i)

coligadas e integrantes do bloco de controle da FEmissora, conforme
aplicdavel, no encerramento de cada exercicio social; e

(vi) dentro de 30 (trinta) dias corridos contados de qualquer dos pagamentos das
obrigagdes contraidas pela Emissora no dmbito da 1* Emissdo de
Debéntures, os documentos comprobatorios e declaragdo de utilizagio dos
recursos decorrentes desta Emissio, nos termos da Clausula 3.7.1 acima.

proceder a4 adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros., nos lermos

exigidos pela Lei das Sociedades por Ag¢des, promovendo a publicagdo das sues -

demonstragdes financeiras anuais, nos termos exigidos pela legislagdo em vigor, em
especial pelo artigo 17 da Instrugio CVM 476;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil, com a Lei das Sociedades
por Agdes e com as regras da CVM;

convocar, nos termos do Clausula VIII abaixo, Assembleia Geral de Debenturistas
para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indirctamente se relacione
com a presente Emissio caso o Agente Fiduciario nio o faga;

cumprir todas as determinagdes da CVM efou da CETIP, inclusive mediante envio
de documentos, prestando. ainda, as informagdes gque lhe forem solicitadas pela
CVM ou pela CETIP:

preparar demonstragdes financeiras em contormidade com a Lei das Sociedades por
Agles. ¢ com as regras emitidas pela CVM:

notificar imediatamente o Agente Fiducidrio sobre qualquer alteragdo subslancial
nas condigdes financeiras ou nos negocios da Emissora que possa impossibilitar ou
dificultar, de forma relevante, o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes
principais e acessorias decorrentes desta Escritura;

manter seguros conlorme as praticas usualmente adotadas no setor de atuagdo da
Emissora;

nao praticar qualguer ato em desacordo com seu Estatuto Social e esta Escritura, em
especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual ¢ integral
cumprimento das obrigagles principals ¢ acessorias assumidas perante os titulares
de Debéntures:
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manter validas e regulares as licengas, concessdes ou aprovagdes necessdrias ao
regular funcionamento da Emissora, exceto no que se referir a licengas, concessdes
ou aprovagdes cuja perda, revogagdo ou cancclamento ndo possa resultar em
impacto adverso relevante para as atividades da Emissora ou para a sua capacidade
em honrar as obrigagies principais e acessorias relativas as Debéntures;

exceto com relagdo aqueles pagamentos que estejam sendo questionados de hoa-fé
pela Emissora na esfera judicial ou administrativa, manter em dia o pagamento de
todos os tributos devidos as Fazendas Federal, Estadual ou Municipal:

enquanto as Debéntures estiverem em circulagio. nio cfetuar qualquer alleragiio
substancial na natureza de seus negocios, conforme previsto no objeto social da
Companhia;

contratar ¢ manter contratados, &s suas cxpensas, 0s prestadores de servigos
inerentes as obrigagdes previstas nesta Escritura, incluindo o Agente Fiducidiio, o
Banco Liquidante, o Escriturador Mandatario e a CETIP;

observar as disposices da Instrugio CVM 338, inclusive no tocante a dever de
sigilo ¢ vedagdes 4 negociagdo, bem como divulgar em sua pagina na internet a
acorréncia de fato relevante, conforme definido no artigo 2° da Instrugdo CVM 338.
comunicando imediatamente os Coordenadores e o Agente Fiducidrio;

divulgar suas demonstragbes linanceiras, acompanhadas de notas explicativas e
parecer dos auditores independentes, em sua pagina na internet, dentro de 3 (trés)
meses contados do encerramento do exercicio social, e manté-las disponiveis por
um prazo de 3 (trés) anos;

cumprir, ¢em todos os aspectos materiais. todas as leis, regras, regulamentos ¢ ordens
aplicaveis, em qualquer jurisdi¢do na qual realize negdcios ou possua ativos, exceto
no que se relerir a leis. regras, regulamentos e ordens cujo descumprimento ndo
possa resultar em impacto adverso relevante para as atividades da Emissora ou para
a capacidade em honrar as obrigagdes principais ¢ accssorias relativas as
Debéntures da Emissora;

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiduciario que
venham a ser necessdrias para protcger os direitos e interesses dos titulares de
Debéntures ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios e outras

despesas e custos incorridos em virtude da cobranga de qualguer quantia devida aos
titulares de Debéntures nos termos desta Escritura;

-




(r) maniter validas e regulares, durante todo o prazo de vigéneia das Debéntures e desde
que haja Debéntures em circulagdo. as declaragdes apresentadas nesta Escritura, no
que for aplicavel: ¢

() cumprir rigorosamente o disposto na legislagio em vigor pertinente a Politica
Nacional do Meio Ambiente, as Resolugdes do Conama - Conselho Nacional do
Meio Ambiente e as demais legislagdes e regulamentages ambientais supletivas,
adotando as medidas e agdes preventivas ou reparatérias, destinadas a evitar e
corrigir eventuais danos ambientais apurados, decorrentes da atividade descrita em
seu objeto social. responsabilizando-se, Gnica e exclusivamente, pela destinacdc dos
recursos financeiros obtidos com a Emissdo.

CLAUSULA VIII
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

A Assembleia Geral de Debenturistas aplicar-se-a o disposto no artigo 71 da Lei dus
Sociedades por Agdes,

8.1.  Convocacio

8.1.1 A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada pelo Agente Fiducidrio,
pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo. das
Debéntures em circulacio ou pela CVM.

8.1.2. A convocagdio se dard mediante antincio publicado por 3 (trés) vezes, no minimo.
Digrio Oficial do Estado do Rio Grande do Sul e no Jornal “Agora” da Cidade de Rio
Grande, Estado do Rio Grande do Sul, respeitadas outras regras relacionadas a4 publicacio
de antincio de convocagio de Assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por
Agdes, da regulamentacdo aplicavel e desta Escritura.

8.1.3. Aplica-se & Assembleia Geral de Debenturistas. no que couber. o disposto na Lei n®
6.404/76 sobre assemblcia geral de acionistas. A Assembleia de Debenturistas serd
realizada, obrigatoriamente, na Cidade de Sio Paulo, no Estado de Sao Paulo,

8.14. As dcliberagdes tomadas pelos Debenturistas em Assembleia Geral  de
Debenturistas. no ambito de sua competéncia legal. observados os guoruns estabelecidos
nesta Escritura, serdo existentes, vilidas e cficazes perante a Emissora ¢ obrigardo a todos
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os titulares das Debéntures, independentemente de terem comparecido & Assembleia ou do
voto proferido na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.

§.1.5. Nio sera admitida na Assembleia Geral de Debenturistas a presenca de quaisquer
pessoas que ndo sejam parte deste instrumento ou que ndo comprovem sua condigdo de
Debenturistas ou seu mandatdrio. mediante a prévia apresentagio de documentos regulares
de identificagdio, societarios e procuragdes. Documentos estrangeiros serdo aceilos desde
que devidamente consularizados e registrados em cartorio.

8.1.6. O Agente Fiduciario deverd comparecer a4 Assembleia Geral de Debenturistas e
prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe [orem solicitadas.

8.2. Quorum de Instalacio

8.2.1. A Assembleia Geral de Debenturistas se instalard, em primeira convocagfio, cori a

presenga de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em
circulagdo. e em segunda convocagdo. com qualquer gquorum.

§.2.2. Para efeito da constituigdo de todos e guaisquer dos guoruns de instalagdo ¢/ou
deliberagdo da Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura, consideram-se
“em circulagdo™ todas as Debéntures subscritas e integralizadas, excluidas aquelas mantidas
em tesouraria pela Emissora e as de titularidade de empresas controladas ou coligadas pela
Emissora (diretas ou indiretas). ou de titularidade de administradores da Emissora,
incluindo, mas ndo se limitando, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer
das pessoas anteriormente mencionadas.

8.3.  Quorum de Deliberacio

8.3.1. Nas deliberagbes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada uma das
Debéntures em circulagiio caberd um voto, admitida a constituigio de mandatirio,
Debenturista ou ndo. FExceto pelo disposto nas Clausulas 8.3.2 ¢ 8.3.3 abaixo, todas as
deliberagbes a serem tomadas em Assembleia geral de Debenturistas dependerio de

aprovagdo de Debenturistas representando, no minimo, 75% (sctenta ¢ cinco por cento) dos
detentores das Debéntures em circulagio.

8.3.2. Nio estdo incluidos no quorum previsto acima:

L 0% (UOTUNS expressamente previstos em outras clausulas desta Escritura; e
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I1. a alteragfio das seguintes caracteristicas ¢ condigdes das Debéntures, que
deverdo ser aprovadas por Debenturistas representando. no minimo, 90%
(noventa por cento) das Debéntures em circulacio: (i) Remuneragiio: (ii)
datas dc pagamento de quaisquer valores previstos nesta Eseritura; (iii)
especie das Debéntures; (iv) hipoteses de vencimento antecipado; (v) datas
de amortizagdo: e (vi) Data de Vencimento.

8.3.3. As alleragbes dos quoruns estabelecidos nesta Escritura elou das disposigoes
estabelecidas nesta Cldusula 8.3 deverdo ser aprovadas, seja em primeira convoeagdo da

Assembleia Geral de Debenturistas, seja em qualquer outra subsequente, por Debenturistas

ue representem 90% (noventa por cento) das Dehéntures em circulacio.
g P ¥

CLAUSULA IX
DECLARACOES E GARANTIAS

9.1. O Agente Fiducidrio declara ¢ parante & ECmissora. na data da assinatura cesta
Eseritura, que:

(a) ¢sta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas
obrigagbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutlarios necessdrios para tanto;

(b) ndo tem qualquer impedimento legal. sob as penas da lei, conforme artigo 66,
pardgrafo 3° da Lei das Sociedades por Agdes, ¢ demais normas aplicaveis,

inclusive regulamentares. para exercer a funcio que lhe é conferida;

(c) aceita a fungio que lhe é conferida, assumindo integralmente os devercs ¢
atribuigdes previstos na legislagio especifica ¢ nesta Escritura:

(d) a celebracio desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas nio
infringem qualquer obrigagio anteriormente assumida pelo Agente Fiducidrio:

(e) esta Escritura contém obrigagdes validas e vinculantes do Agente Fiduciario.
exigiveis de acordo com os seus termos e condigdes;

(H) ¢ uma institui¢iio financeira devidamente organizada, constituida e existente de
acordo com as leis brasileiras:
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(g)

()

(k)

(1

(n)

92

0s representantes legais que assinam esta Escritura tém poderes estatusrios e/ou
delegados para assumir. em seu nome, as obrigagdes ora estabelecidas e. sendo
mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados. estando os respectivos
mandatos em pleno vigor;

ndo tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer, plenamente.
suas funcdes:

aceita integralmente todas as suas clausulas e condigdes da Eseritura:

estd ciente da regpulamentagdo aplicavel as Debéntures ¢ 4 Emissdo. emanacs Ga
CVM. do Banco Central do Brasil e demais autoridades ¢ 6rgdos competentes;

nao se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previsias ao
artigo 10 da Instrugiio CVM 28:

estd devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiducidrio, ncs
termos da regulamentagdo aplicavel vigente;

a verificagdo, pelo Agente Fiducidrio. a respeito da veracidade das declaragoes
prestadas pela Emissora se deu através das informagdes fornecidas pela Emissora ¢
no limite das informagdes fornecidas por esta; ¢

inexistem outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, realizadas pela
propria Emissora ¢/ou por controladora, controlada, coligada ou integrante do
mesmo grupo da Emissora, em que atue come agente [iducidrio, nos termos da
Instrucdo CVM n° 28.

A Emissora declara e garante ao Agente Fiducidrio, na data da assinatura desta

Escritura, que:

(a)

(b)

esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e a cumprir lodas as
obrigagdes principais e acessorias aqui previstas. tendo, entfio, sido satisfeitos todos
08 requisitos legais e estatutarios necessdrios para tanto;

a celebragdo desta Escritura ¢ o cumprimento das obrigacdes principais ¢ acessorias
aqui previstas ndo infringem qualquer disposigdo legal. contrato ou instrumento do
qual sejam parte, nem resultario em: (a) vencimento antecipado de qualquer
obrigaglio estubelecida em qualquer destes contratos ou instrumentos, ou (b)
resciséo de qualquer desses contratos ou instrumentos:
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(c)

(d)

(e)

(f)

(g)

(h)

(1)

()

0s representantes legais que assinam esta Escritura tém poderes estatutrios c/ou
delegados para assumir, em nome da Emissora, as obrigacdes ora estabelecidas e.
sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os
respectivos mandatos em pleno vigor:

as obrigagdes assumidas nesta Escritura constituem obrigagdes lepalmente validas e
vinculantes da Emissora. exequiveis de acordo com os seus termos ¢ condigtes:;

tem lodas as autorizagies e licengas (inclusive ambientais) exigidas pelas

autoridades federais. estaduais e municipais relevantes para o exercicio de suas

alividades. estando todas clas validas:

esta cumprindo, em todos 0s aspectos materiais, leis. regulamentos, normas
administrativas e determinagdes dos érgéos governamentais, autarquias ou tribunzis,
apliciveis a4 condugdo de seus negocios, exceto no que se refere a leis.
regulamentos. normas administrativas e determinacdes dos Orgios governamen.zis,
autarquias ou tribunais cujo descumprimento ndo possa resultar em impacto adverso
relevante para as atividades da Emissora ou para a sua capacidade em honrar as
obrigacdes principais e acessorias relativas as Debéntures:

as demonstragdes financeiras da Emissora representam corretamente sua posi¢do
financeira nas datas a que se referem e foram devidamente elaboradas em
conformidade com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil;

nao tem conhecimento da existéneia de qualquer agéo judicial, agdo civil publica,
procedimento administrativo ou arbitral. inquérito ou outro lipo de investigacdo
governamental que possa vir a causar impacto substancial e adverso 4 Emissora, em
suas condigdes financeiras ou em suas atividades, além daqueles mencionados nas
demonstracdes financeiras disponibilizadas pela Emissora ao Agente Fiduciario,
que possam afetar a capacidade da Emissora de cumprir com as suas obrigacics
principais € acessorias previstas nesta Escritura:

possui toda a estrutura necessdria para manutencio de sua operagao ¢
funcionamento, ¢ envidard seus melhores esforgos para a manutengao de tais
condigdes;

os documentos e informagoes [ornecidos ao Agente Fiducidrio sio materialmente
corretos e estdo atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os
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(k)

(1)

(m)

(n)

(o)

(p)

(q)

10.1.

documentos e informagdes relevantes para a tomada de decisio de investimento
sobre a Emissora;

nao omitiu nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e que
possa resullar em alteragdo substancial adversa de suas siluagdes operacional,
econdmico-financeira ou juridica em prejuizo dos Debenturistas:

@ Emissora ¢ uma sociedade por agdes devidamente organizada, constituida e
existente de acordo com as leis brasilciras;

ndo tem qualquer ligagio com o Agente Fiduciario que impega este de exercer
plenamente suas fungdes com relagio a esta Emissio:

ndo tem conhecimento de fato que impeca o Agente Fiducidrio de exercer

plenamente suas fungdes. nos termos da lei das Sociedades por Agdes e deraais
normas aplicaveis, inclusive regulamentares:

esta adimplente com o cumprimento das obrigagies principais e acessories
constantes desta Escritura;

m plena ciéncia de que, nos termos do artigo 9° da Instrucdo CVM 476, a
Emissora nfio podera realizar outra oferta piblica de debéntures de sua emissio
dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento da Oferta. a
menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM: e

tem plena ciénecia e concorda integralmente com a forma de divulgagio e apuragdo

da Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de calculo da Remuneragdo foi
acordada por livre vontade da Emissora, em observincia ao principio da boa-f&.

CLAUSULA X
AGENTE FIDUCIARIO

Nomeagio

10.1.1. A Emissora constitui e nomeia Agente Fiduciario da Emissao objeto desta Escritura,
Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.. qualificado no
predmbulo desta Escritura, o qual. neste ato ¢ pela melhor forma de dircito, aceita a
nomeagdo para, nos termos da lei e da presente Escritura, representar a comunhio dos
Debenturistas.
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10.2. Substituicio

10.2.1. Nas hipéteses de auséncia. impedimentos temporarios, rentincia, morte, intervengio,
liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia. ou qualquer outro caso de vacdncia, serd
realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a determinar.
Asscmbleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo Agente Fiducidrio, a qual
podera ser convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a ser substituido. pela Emissora, por
Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo. das Debéntures em
circulagdo, ou pela CVM. Na hipotese da convocagio nao ocorrer em até 15 (quinze) dias
antes do término do prazo acima citado, caberd 4 Emissora efetud-la, observado os prazos

apliciveis em assembleia geral de acionistas, conforme disposto na Lei n® 6.404/76 sobre.

assembleia geral de acionistas, sendo certo que a CVM poderd nomear substituto provisirio

enguanto ndo se consumar o processo de escolha do nove Agente Fiduciario, A

remuneracdo do novo agente [iducidrio sera a1 mesma que a do Agente Fiducrario,
observado o disposto na Clausula 10.2.6 abaixo.

10.2.2. Na hipétese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungdes
por circunstincias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente ¢ fato
aos Debenturistas, pedindo sua substituicdo.

10.2.3. E facultado aos Debenturistas. apos o encerramento do prazo para a distribuiciio das
Debéntures, proceder & substituicio do Agente Fiducidrio ¢ a indicagio de scu substituto,
em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim. A
substituigdo do Agente Fiducidrio fica sujeita a4 comunicacdo prévia 4 CVM ¢ i sua
manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no arti go 8° da Instrugio CVM
28 e em evenluais normas posteriores.

10.2.4. A substituigio do Agente Fiducidrio devera ser objeto de aditamento a esta
Escritura, o qual deverd ser arquivado na JUCERGS.

10.2.5. O Agente Fiducidrio iniciara o exercicio de suas fungdes na data da presente
Escritura ou de eventual aditamento relative substitui¢do. devendo permanecer no
excreicio de suas fungdes até a data da quitagdo integral das obripagdes principais ¢
acessorias da Emissora previstas na presente Escritura ou alé sua efetiva substituigdo.

10.2.6. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiducidrio, esse substituto receberd a
mesma remuneragio recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos e condigdes,
sendo que a primeira parcela devida ao substituto serd caleulada pro rata temporis, a partir
da data de inicio do exercicio de sua fungdo como agente fiducidrio. Esta remuneracio
podera ser alterada de comum acordo entre a Fmissora e o agente fiducidrio substituto,
desde que previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.
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10.2.7. Aplicam-se as hipoteses de substituicio do Agente Fiduciario as normas e preceitos
a respeito, baixados por ato(s) da CVM.

10.3. Deveres

Além de outros previstos em lei, em alo normativo da CVM. ou nesta Eseritura, constituem
deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario:

(a) Proteger os direitos ¢ interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio. da
fungéo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar
na administragdo de seus proprios negécios;

(b) Renunciar & fungdo, na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de:
qualquer outra modalidade de inaptidio;

(c) Conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais pazsis
relacionados com o exercicio de suas funcées:

(d) Verilicar. no momento de aceitar a funcfio, a veracidade das informagdes contidas
nesta Escritura, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento:

(e) Promover, nos competentes orglos, ds expensas da Emissora, caso esta nio o faga. o
registro desta Escritura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e
irregularidades porventura neles existentes:

(f) Acompanhar a observincia da periodicidade na prestacio das informagies f
a £ - " - . il
obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades
constantes de tais informaces: /

() Emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de
modificagdes nas condigdes das Debéntures;

(h) Solicitar as expensas da Emissora, quando julgar necessario para o [iel desempenho 9/

de suas fungdes, certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de
Fazenda Publica, cartorios de protesto, Juntas de Conciliagio ¢ Julgamento, 2
Procuradoria da Fazenda Piblica. onde se localiza a sede do estabelecimento r%&”
principal da Emissora ou de outras comarcas que entender necessario: !
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(i)

()

(k)

(1

(m)

Solicitar as expensas da Emissora. quando considerar necessario, e desde que
permitido pela legislacio aplicavel, auditoria extraordindria na Emissora;

Convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas;

Comparecer 4 Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informacdes
que lhe forem solicitadas:

Coordenar o sorteio. na hipotese de resgate antecipado parcial nos termos do artigo

55 da Lei das Sociedades por Agdes, que scra dispensado caso haja apenas um

debenturista;

Elaborar relatorio anual destinado aos Debenturistas. nos termos do arlign o3,

paragrafo 1° alinea “b”, da Lei das Socicdades por Agdes, o qual devera conter, 2o _

menos, as seguintes informagdes:

1.1) eventual omisséo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou
atraso na obrigatoria prestagdo de informagdes pela Emissora;

1.2) alteragdes estatutarias ocorridas no periodo:

1.3) comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Fmissora com
relagdo aos indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da
Emissora;

l.4) posigéo da distribuigdo ou colocagio das Debéntures no mercado:

1.3) constituigio ¢ aplicagdes do fundo de amortizago de debéntures,
guando for o caso;

1.6) acompanhamento da destinacio dos recursos caplados através da
emissfio de Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Emissora;

I.7) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora neste
instrumento;

1.8) declaragiio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungao de
Agente Fiduciario: ¢
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(n)

(0)

(p)

(r)
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1.9) resgate, amortizagdo, conversio, repactuagdo e pagamentos de
Remuneragéo realizados no periodo, bem como aquisigdes ¢ vendas de
Debéntures eletuadas pela Emissora.

Disponibilizar o relatério de que trata o inciso “I” aos Debenturistas no prazo
maximo de 04 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da

Emissora. a0 menos nos scguintes locais:

m.1) na sede da Emissora;

m.2) no seu escritorio ou. guando instituigdo financeira, no local por ela

indicado;

m.3) na CVM:

m.4) na CETIP; e

m.3) na sede do Coordenador Lider.

Publicar, 4s expensas da Emissora, nos orgdos da imprensa estabelecidos na
Clausula 4.12.1 acima, anincio comunicando aos Debenturistas que o relatorio de
qQue trata o inciso “1" se encontra & sua disposicio nos locais indicados na alinca
“m™ acima;

Manter atualizada a relagio dos Debenturistas e seus enderegos, mediante,
inclusive, gestdes junto a Emissora, ao Escriturador Mandatario e 4 CETIP, sendo
que. para fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora expressamente
autoriza, desde jd, o Escriturador Mandatirio e a CETIP a atenderem quaisquer
solicitagdes feitas pelo Agente Fiducidrio. inclusive referente & divulgacdo, a
qualquer momento, da posi¢do de Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

Fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura:

Notificar os Debenturistas. se possivel individualmente. no prazo maximo de 3
(trés) dias uteis. da ciéncia de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigages assumidas na presente Escritura. indicando o local em que fornecerd aos
intercssados maiores esclarecimentos. Comunicag¢do de igual teor deve ser enviada:

g.1)aCVM; e
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q.2) & CETIP:

(s) Acompanhar a ocorréncia dos eventos previstos na Clausula 6.1 acima e informar os
Debenturistas no prazo de 3 dias Gteis da ciéncia de qualquer dos referidos eventos;
e

(1) Disponibilizar o preco unitirio das Debéntures, calculado pela Emissora. e divulga-

lo aos Debenturistas, 4 CETIP e aos participantes do mercado. através de sua cuntrsl
de atendimento e/ou de seu websire.

10.3.1, Sem prejuizo do seu dever de diligéncia, 0 Agente Fiduciario assumird quu 03
documentos originais ou e6pias autenticadas de documentos encaminhados pela Emizsoia
OU por terceiros a seu pedido, sdo auténticos ¢ verdadeiros, ndo tendo sido objeto de liaudc
ou adulteragio. No sera ainda, sob qualquer hipotese. responsdvel pela elaboragio de
documentos socictarios da Emissora. que permanecerdo sob obrigagdo legal e regulame:nia;
da Emissora elabord-los, nos termos da legislacdo aplicavel.

10.3.2. O Agente Fiducidrio néo serd responsavel por verificar a suficiéncia, validade,
qualidade, veracidade ou completude das informagoes técnicas e financeiras constantes de
qualquer documento que lhe seja enviado com o fim de informar, complementar.,
csclarecer, retificar ou ratificar as informagdes da Escritura e dos demais documentos da
Operagdo, exceto por aqueles ja previstos na presente Eseritura.

10.3.3. Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas efou exonerarem terceiros de obrigagdes para com
eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigacdes assumidas
nesle instrumento, somente serio validos quando previamente assim deliberado pelos
Debenturistas reunidos em assembleia geral.

10.3.4. O Agente Fiducidrio ndo emitir4 qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo
sobre a orientagio acerca de qualquer fato da emissdo que scja de competéncia de definicdo
pelos Debenturistas, comprometendo-se tio-somente a agir em conformidade com as
instrugdes que lhe forem (ransmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente
Fiducidrio ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os eleitos

Juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientacdes dos Debenturistas a ele

transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora.
independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto
40§ Debenturistas ou & Emissora. A atuagio do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da
Instrugdo CVM 28, conforme alterada e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por
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Agdes, estando esle isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade
adicional que niio tenha decorrido da legislacio aplicavel.

10.4.  Atribuigdes Especificas

10.4.1. O Agente Fiducidrio utilizard quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais,
contra a Emissora, para a protegdo e defesa dos interesses dos Debenturistas ¢ da realizagdo
de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora das obrigagdes
previstas nesta Escritura;

(a) Declarar, observadas as deliberacdes da Assembleia Geral de Debenturistas e as
condigdes da presente Escritura, antecipadamente vencidas as Debéntures ¢ cobras
seu principal e acessorios;

(b)  Tomar qualquer providéncia necesséria para a realizaclo dos créditos dos
Debenturistas;

(c) Requerer faléncia da Emissora: ¢

(d) Representar os Debenturistas em processo de faléncia, concordala. intervencdo ou
liquidagdo extrajudicial da Emissora.

10.4.2. O Agente Fiducidrio somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogio das
medidas contempladas nas alineas “b” e “¢” da Clausula 10.4.1 acima se. convocada a
Assembleia Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar, mediante voto dos Debenturistas
representando, no minimo, 85% (oilenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagiio,
bastando, porém, a deliberagdo da maioria simples dos titulares das Debéntures em
circulagdo quando tal hipotese se referir ao disposto na alinea “d” da Cldusula 10.4.1 acima.

10.5. Remuneracio do Agente Fiducidrio

10.5.1. Serd devida ao Agente Fiducidrio, pelo desempenho dos deveres e atribuicées que
lhe competem, nos termos da lei ¢ desta Escritura, a titulo de remuneragdo, parcelas anuais
de RS 4.000,00 (quatro mil reais), sendo a primeira devida 5 (cinco) dias apos a data de
assinatura da Escritura de Emissdo e as demais nas mesmas datas dos anos subsequentes.
Serdo devidas parcelas anuais até a liquidagéio integral das Debéntures, caso estas niio
sejam quitadas na data de seu vencimento,

10.5.2. No caso de inadimplemento no pagamente das Debéntures ou de reestruturagio das
condigbes das Debéntures apos a Emissdo ou da participagio em reunides ou conferéncias
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telelonicas, bem como atendimento 4 solicitagdes extraordindrias. serio devidas ao Agentc
Fiducidrio, adicionalmente. o valor de R$500.00 (quinhentos reais) por hora-homem de
trabalho dedicado tais fato bem como a (i) execuciio das garantias, (ii) comparecimento em
reunides formais com a Emissora e/ou com Debenturistas: e (iii) implementagdo das
consequentes decisdes tomadas em tais eventos, pagas 5 (cinco) dias apos comprovagdo da
entrega, pelo Agente Fiducidrio, de "relatorio de horas" a4 Fmissora. Entende-se por
reestruturagdo das debéntures os eventos relacionados a alteragdo (i) das garantias, (ii)
prazos de pagamento ¢ (iii) condigdes relacionadas ao vencimento antecipado. Os eventos
relacionados a amortizagdo das Debénturcs ndo sio considerados reestruturacic das
Debéntures.

10.5.3. No caso de celebragao de aditamentos a Escritura de Emissio bem como nas noras
exlernas ao escritério do Agente Fiduciario, serio cobradas, adicionalmente, o valer ge
R$500.00 (quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a  tais
alteragdes/servigos.

10.5.4. Os impostos incidentes sobre a remuneragio serdo acrescidos as parcelas nas dalas
de pagamento.

10.5.5. Os servigos previstos nesta proposta sdo aqueles descritos na Instrugio CVM n° 28
e Lei 6.404/76,

10.5.6. As remuneragdes ndo incluem as despesas com viagens, estadias, transporte ¢
publicagdo necessdrias ao exercicio da fungdo do Agente Fiducidrio, durante ou apos a
implantagdo do servigo, a serem cobertas pela Emissora, apos prévia aprovagdo. Nio estdo
incluidas igualmente, ¢ serdo arcadas pela Emissora, despesas com especialistas, tais como
auditoria nas garantias concedidas nas Debéntures e assessoria legal ao Agente Fiduciario
em caso de inadimplemento das Debéntures. As cventuais despesas, depositos e custas
Judiciais, bem como indenizacoes. decorrentes de agdes intentadas contra o Agente

Fiducidrio decorrente do exercicio de sua fungdo ou da sua atuacio em defesa da estrutura /
da operagdo. serdo suportadas pelos Debenturistas. Tais despesas incluem honorarios '
advocalicios para defesa do Agente Fiducidrio e deverfio ser igualmente adiantadas pelos .,‘__1 :

Debenturistas e ressarcidas pela Emissora. ¥

10.5.7. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em gque o Agente
Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser
previamente aprovadas ¢ adiantadas pelos Debenturistas, ¢ posteriormente, ressarcidas pela
Emissora. Tais despesas incluem os gastos com honordrios advocaticios, inclusive de
terceiros, depositos, indenizagdes, custas ¢ laxas judicidrias de acdes propostas pelo Agente
Fiducidrio, desde que relacionadas a solugdo da inadimpléncia, enquanto representante dos
Debenturistas. As eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da
sucumbeéncia em agdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem
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como a remuneracdo e as despesas reembolsaveis do Agente Fiducidrio, na hipotese de a
Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento destas por um periodo
superior a 30 (trinta) dias corridos.

10.5.8. Eventuais obrigagdes adicionais ao Agente Fiducidrio ou alteragiio nas
caracteristicas da emissio facullardo a Oliveira Trust a revisdo dos honordrios Propostos.

10.5.9. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atraso

licardo sujeitos estara sujeitos 4 multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do

débito, bem come a juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valer 4o
débito em atraso sujeito a atualizagdo monetaria pelo IGP-M/FGYV, incidente desde a gata
da inadimpléncia até a data do eletivo pagamento, calculado pro rata die.

10.5.10. A remuneragiio do Agente Fiduciario serd devida mesmo apos o vencimento final

das Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranga de
inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora.

10.6. Despesas

10.6.1. O ressarcimento a que se refere as Clausulas 10.5.6 e 10.5.7 acima sera efetuado.
em 15 (quinze) dias uteis, apds a realizagio da respectiva prestagéo de contas 4 Emissora.

10.6.2. As despesas a que se refere as Clausulas 10.5.6 e 10.5.7 acima compreenderio,
inclusive, aquelas incorridas com:

(a) Publicagdo de relatorios. avisos e notificagdes, conforme previsto nesla Escritura, e
outras que vierem a ser exigidas pela regulamentagio aplicavel;

(b) Extracdo de certiddes;

(c) Locomogdes entre Estados da Federagio e respectivas hospedagens, quando
necessdrias ao desempenho das fungoes; e

(d)  Eventuais levaniamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissdes efou obscuridades nas informagdes
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

10.6.3. O crédito do Agente Fiducidrio por despesas devidamente comprovadas que tenha
feito para proteger direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas, que ndo tenha

sido saldado na forma descrita nas Clausulas 10.6.1 ¢ 10.6.2 acima, serd acrescido a divida
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da Emissora, preferindo a estas na ordem de pagamento

CLAUSULA X1
DISPOSICOES GERAIS

11.1. Comunicacies

I1.I.1. As comunicagbes a serem cnviadas por qualquer das partes nos termos desta
Escritura deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderegos: :

Para a Emissora:

Refinaria de Petrdleo Riograndense S.A.

Rua Engenheiro Heilor Amaro Barcellos, n° 551
Bairro Getdlio Vargas

Rio Grande, RS - CEP 96202-900

AL Sr. Vilmar Tadeu das Neves Garcia

Tel.: (53) 3233-8054

Fax: (53) 3233-8014
E-mail:vilmar@refinariariograndense.com br

Para o Agente Fiducidrio:

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobiliarios S.A.

Av. das Americas, 500. Bloco 13, Grupo 205. Cond. Downtown

Rio de Janeiro, RI - CEP 22640-100

At.: Gustavo Dezouzart e Maria Carolina Vieira Abrantes

I'el.: (21)3514-0000 |
Fax: (21)3514-0099 {

E-mail: gustavo.dezouzarti@oliveiratrust.com.br ¢ ver?.a wentefedoliveiratrust.com.br il
L . ey e v

Para o Banco Liquidante e Escriturador Mandatirio:
Banco Bradesco S.A. - Departamento de Acies ¢ Custodia
Cidade de Deus, s/n°, Prédio Amarelo. 2° andar

Vila Yara

Osasco, 5P — CEP 06029-900

AL: Sr. Jodo Batista de Souza / Sr. Fabio da Cruz Tomo

Tel.: (11) 3864-7911 / 3684-2852

Fax: (11) 3684-2704

E-mail: 4010 jbsouzaiibradesco.com.br / 4010, custodiariia
4010.tomof@bradesco.com.br

scom.br /

DQ’-
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Para a CETIP:

CETIP 8.A, — Mercados Organizados

Av, Brigadeiro Faria Lima. n® 1.663, 4° andar
Séo Paulo, SP - CEP 01452 — 002

AlL: Geréncia de Valores Mobilidrios

Tel: (11)3111-1596

Fax: (11)3111-1564

E-mail: valores.mobiliarios@cetip.com.br

I'1.1.2. As comunicagdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocola ou
com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios, por fax, pur
telegrama ou por e-mail nos enderecos acima.

11.1.3. A mudanga de qualquer dos enderegos acima deverd ser comunicada 4 outra parte
pela parte que tiver seu enderego alterado, em até 3 (cinco) dias contados da sua ocorréncia.

11.1.4. Lventuais prejuizos decorrentes da nio observincia do disposto na Clausula 11.1.3
acima serdo arcados pela parte inadimplente,

11.2. Reniincia

11.2.1. Ndo se presume a renincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura. Desta forma, nenhum atraso. omisséo ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas em
razao de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicara tais direitos. faculdades ou
remédios, ou serd interpretado como uma rentncia a estes ou concordincia com tal
inadimplemento, nem constituird novagdo ou modificagio de quaisquer outras obrigacdes
assumidas pela Emissora necsta Escritura ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

11.2.2. Caso qualquer das disposigGes desta Escritura venha a ser julgada ilegal, invélida ou
ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicdes ndo afetadas par tal julgamento,
comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposigdo afetada por outra que, na

medida do possivel. produza o mesmo efeito.

11.3. Titulo Executivo
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A presente Escritura ¢ as Debéntures constituem titulo executivo extrajudicial, nos termos
do artigo 385, incisos I ¢ Il do Cédigo de Processo Civil. e as obrigagdes nela contidas
estdo sujeilas a execugdo especifica, de acordo com os artigos 632 ¢ scguintes do Cadigo de
Processo Civil.

11.4. Custos de Registro

Todos ¢ quaisquer custos incorridos em razdo do repistro desta Lscritura e seus eventiais
aditamentos, ¢ dos alos societarios relacionados a esta Emissao, nos registros competentes,
seréo de responsabilidade exclusiva da Emissora.

11.5. Prazos

A nio ser que de outra forma disposto nesta Fscritura, os prazos estabelecidos na presente
serdo compulados de acordo com a regra prescrita no artico 132 do Codigo Civil,
excluindo-se o dia do comego e incluindo-se o do vencimento.

11.6. Integralidade

Lsta Escritura constitui a integralidade das regras e disposicdes sobre a Emissio, revogando
¢ substituindo toda e qualquer oferta. material, informagio, proposta, negociagdo ou
entendimento anterior, exceto aquelas constantes do Contrato de Disiribuiggo, da proposta
de prestagdo de servigos do Agente Fiducidrio e outros documentos correlatos mencionados
nesta Escritura e no Contrato de Distribuigdo, incluindo as declaragdes de investidores ¢
publicagbes previstas na Instrugiio CVM 476.

11.7. Aditamentos

I/
Quaisquer Aditamentos deverdo ser firmados pela Emissora e pelo Agente Fiducidrio e P
posicriormente arquivados na JUCERGS. N

11.8. Lei Aplicivel
Lsta Escritura ¢ regida pelas Leis da Repuiblica Federativa do Brasil.

11.9. Forn
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Fica cleito o foro da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir guaisquer
duvidas ou controvérsias oriundas desta Cscritura, com renincia a qualquer outro, por mais
privilegiado que seja.

Estando assim. certas e ajustadas, as partes firmam o presente instrumento em 4 (quatro)
vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) lestemunhas, que também o assinarm.

Sdo Paulo, 13 de fevereiro de 2013
(As assinaturas seguem nas pdginas seguinies)

(RESTANTE DA PAGINA DEIXADA INTENCIONALMENTE EM BRANCO)
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Unica, para Distribuicao Publica com FEsforcos Restritos, da Refinaria de Peirdleo
Rivgrandense S.A.

REFINARIA DE PETROLEO RIOGRANDENSE S.A.
—

Nome:
Cargo:
Hamilton Romanato Ribeiro

Bduardo Teixeira Neto
DIRETOR SUPERINTENDENTE o Texe
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Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢des, da Espécie Quirografaria, em Série

Unica, para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos, da Refinaria de Petrdleo
Riograndense 8.A.

ISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A

T 5
Nome: pé;u Yano de Andrade

Cargo: Cargo: e

Patrigia Russo
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