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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM
ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL E COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA cOM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA RR PARTICIPACOES S.A.

ENTRE

RR PARTICIPACOES S.A.
como Emissora,

RICARDO LOPES DELNERI
como Fiador,

RENATO DO AMARAL FIGUEIREDO
como Fiador,

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
como Agente Fiducidrio.

DATADO DE 29 DE AGOSTO DE 2013
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM
ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL E COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA cOM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA RR PARTICIPACOES S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas:

RR PARTICIPACOES S.A., sociedade por acdes sem registro de companhia aberta perante a Comissao
de Valores Mobilidrios (“CVM”), com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdc Paulo, na
Avenida Roque Petroni Junior, n2 999, 42 andar — parte, Vila Gertrudes, CEP 04707-910, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o
n? 08.773.135/0001-00, neste ato representada na forma de seu estatuto social (“Emissora”);

RICARDO LOPES DELNERI, brasileiro, casado sob o regime de separagdo total de bens, empresério,
portador da Cédula de Identidade RG n2 9.957.356-8 SSP/SP, inscrito no Cadastro Nacional de
Pessoa Fisica do Ministério da Fazenda (“CPF/MF”) sob o n? 157.602.498-94, com domicilio na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Roque Petroni Junior, n2 1.089, sala 1.101,
Vila Gertrudes, CEP 04707-910 (“Fiador ou Ricardo”);

RENATO DO AMARAL FIGUEIREDO, brasileiro, solteiro, engenheiro, portador da Cédula de Identidade
RG n? 18.784.129 SSP/SP, inscrito no CPE/MF sob o n2 146.623.258-70, com domicilio na Cidade
de S3do Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Roque Petroni Junior, n2 1.089, sala 1.101, Vila
Gertrudes, CEP 04707-910 (“Fiador ou Renato”, e em conjunto com Ricardo, “Fiadores”); e

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, institui¢do financeira, com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n? 4.200, bloco 04,
sala 514, Barra de Tijuca, CEP 22640-102, inscrita ho CNPJ/MF sob n¢ 17.343.682/0001-38, neste
ato representada na forma de seu estatuto social, representando a comunhdo dos debenturistas
da presente emissdo (“Debenturistas”), nos termos da Lei n2 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada (“Lei_das Sociedades por Acdes”) e da Instrucdo da Comissdo de Valores
Mobilidrios (“CVM”) n2 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada (“Instrucdo CVM 28”)
{“Agente Fiducidrio”, e em conjunto com a Emissora e com os Fiadores, “Partes”).

Celebram o presente “Instrumento Particular de Escritura da 12 Emissdo de Debéntures Simples,
N&o Conversiveis em Acgoes, da Espécie com Garantia Real e com Garantia Adicional Fidejusséria,
para Distribuicdo Publica com Esforgos Restritos de Colocagdo, da RR ParticipagGes S.A.”
{“Escritura”), nos termos e condigGes abaixo.

1. AUTORIZAGAO

1.1. A emissdo das debéntures objeto da presente Escritura (“Emissdo” e “Debéntures”,
respectivamente) e a oferta publica de distribuicdo das Debéntures com esforgos restritos de
colocagdo (“Oferta”), nos termos da Instrugdo CVM n2 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme
alterada (“Instrucdo CVM 476"), serdo realizadas com base na deliberacdo da Assembleia Geral
Extraordindria da Emissora realizada em 29 de agosto de 2013 {(“AGE”), nos termos do artigo 59 da
Lei das Sociedades por A¢des e do Estatuto Social da Emissora arquivado em sua sede, a qual




aprovou a emissdo das Debéntures, bem como a alienacdo fiducidria das Acbes Alienadas
Fiduciariamente (conforme abaixo definidos).

1.2. Por meio da assinatura da presente Escritura, os Fiadores obrigam-se, em carater
irrevogavel e irretratdvel perante os Debenturistas, como fiadores, principais pagadores e
solidariamente responsaveis por todas as obrigacBes pecunidrias assumidas pela Emissora, nos
termos desta Escritura.

2. DOS REQUISITOS
2.1. A Emissdo sera realizada com observancia dos seguintes requisitos:
2.1.1. Arquivamento e Publicacdo das Deliberacbes

2.1.1.1.A ata da AGE de que trata a Cldusula 1.1 acima serd devidamente arquivada na Junta
Comercial do Estado de S3o Paulo (“JUCESP”), e publicada no Didrio Oficial do Estado de Sdo
Paulo (“DOESP”) e no jornal “DCI — Didrio do Comércio, Indistria e Servicos”,nos termos do
artigo 62, inciso |, e artigo 289 da Lei das Sociedades por AgGes.

2.1.2. Constituicdo das Garantias Reais

2.1.2.1. A alienagdo fiducidria de ac¢Bes ordinarias de emissdo da Renova Energia S.A., sociedade
por agBes com registro de companhia aberta perante a CVM, com sede na Cidade de S3o Paulo,
Estado de S3o Paulo, na Avenida Roque Petroni Junior, n2 999, Vila Gertrudes, CEP 04707-910,
inscrita no CNPJ/MF sob o n? 08.534.605/0001-74 (“Renova”), objeto do Contrato de Alienacdo
Fiduciaria (conforme abaixo definido), devera ser averbada, conforme disposto no artigo 40 da Lei
das Sociedades por Ag¢bes, no extrato emitido pelo custodiante das Acdes Alienadas
Fiduciariamente, devendo a Emissora apresentar ao Agente Fiducidrio comprovacdo de tal registro
no extrato da conta de custddia, evidenciando a alienagdo fiduciaria criada, no prazo previsto no
Contrato de Alienacgdo Fiduciaria.

2.1.2.2. O Contrato de Alienagdo Fiducidria sera registrado nos competentes Cartérios de Registro
de Titulos e Documentos da sede e domicilio de todas as suas partes, nos prazos estabelecidos na
Clausula 4.2 do Contrato de Alienac8o Fiduciaria.

2.1.3. Inscricdo e Registro da Escritura

2.1.3.1. Esta Escritura e seus eventuais aditamentos deverdo, no prazo de até 5 (cinco) dias Gteis,
ser protocolados na JUCESP e nos Cartério de Registro de Titulos e Documentos, em fungdo da
fianga prestada, das sedes e domicilios das Partes, de acordo com o disposto no inciso 1i do artigo
62 da Lei das Sociedades por Agbes, e nos artigos 128 e 129 da Lei n2 6.015, de 31 de dezembro de
1973, conforme alterada, sendo certo que a Emissora enviara ao Agente Fiduciario, 1 (uma) via
original da respectiva Escritura e de seus eventuais aditamentos devidamente registrada, na
JUCESP e nos Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos no prazo de até 05 (cinco) dias Uteis
contado dos respectivos registros.
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2.1.4. Dispensa de Registro na CVM e na ANBIMA u—'Asﬁdciagﬁo I.irasfiléira daéi'ﬁntiaades dos
Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”)

2.1.4.1.A Emissdo serd realizada nos termos da Instrugdo CVM 476, estando, portanto,
automaticamente dispensada do registro de distribuicdo publica de que trata o artigo 62 da
Instrucdo CVM 476 e o artigo 19, caput, da Lei n? 6.385, de 07 de dezembro de 1976, conforme
alterada, perante a CVM, por se tratar de oferta publica de distribuicdo com esforgos restritos de
colocagdo.

2.1.4.2. A presente Emissdo ndo serd registrada na ANBIMA por se tratar de oferta publica de
valores mobilidrios com esforgos restritos de colocagdo, estando automaticamente dispensada do
registro, nos termos do artigo 25, §12 do Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Préticas para
as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisi¢do de Valores Mobiliérios.

2,15, Registro para Distribui¢cdo e Negociacdo

2,1.5.1. As Debéntures serdo registradas para: (a) distribuicdo publica no mercado primario por
meio do MDA — Mddulo de Distribuicdo de Ativos {“MDA”), administrado e operacionalizado pela
CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP”), sendo a distribui¢do liquidada por meio da CETIP; e
para {b) negociagdo, observado o disposto na Cldusula 3.7 abaixo, no mercado secundario por
meio do CETIP21 — Mddulo de Titulos e Valores Mobilidrios (“CETIP21”), administrado e
operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagbes liquidadas e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP.

3. DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Objeto Social da Emissora

3.1.1. A Emissora tem por objeto social: a participacdo em outras sociedades, nacionais ou
estrangeiras, na qualidade de sdécia, acionista ou quotista.

3.2. Namero da Emissao
3.2.1. Estaé a 12 (primeira) emissdo de debéntures da Emissora.
3.3. Montante da Emissdo

3.3.1. O montante total da Emissdo sera de R$50.000.000,00 {cinquenta mithdes de reais), na
Data de Emissdo (conforme definida abaixo).

3.4. Quantidade de Debéntures

3.4.1, Serdo emitidas 50.000 (cinquenta mil) Debéntures.




3.5. Banco Liquidante e Escriturador Mandatario

3.5.1. O Banco Bradesco S.A., institui¢do financeira, com sede na Cidade de Osasco, Estado de
S3o Paulo, na Cidade de Deus, s/n¢, Prédio Amarelo, 22 andar, Vila Yara, CEP 06029-900, Cidade de
Osasco, Estado de S3o Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n? 60.746.948.0001-12, serd o banco
liguidante e o escriturador mandatario das Debéntures (“Banco Liguidante” e “Escriturador”).

3.6. Destinacdo dos Recursos

3.6.1. Os recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da integralizacdo das Debéntures
serdo destinados para capital de giro, usos gerais e/ou investimentos a serem definidos pela
Emissora.

3.7. Negociagao e Procedimento de Negociacdo

3.7.1. As Debéntures somente poderdo ser negociadas em mercado de balc3o organizado depois
de decorridos 90 (noventa) dias de sua subscricdo ou aquisicdo pelo Investidor Qualificado
(conforme definido abaixo), nos termos dos artigos 13 e 15 da Instrugdo CVM 476, e apds o
cumprimento pela Emissora das obrigagBes previstas no artigo 17 da Instrucdo CVM 476, sendo
que a negociac¢do das Debéntures deverd sempre respeitar as disposi¢cdes legais e regulamentares
aplicaveis. Observado o disposto no artigo 49, incisos| e I, da Instrucio CVM 476, somente
investidores qualificados, nos termos do artigo 42 da Instrugdo CVM 476 e da definicio da
Instrugdo da CVM n2409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada (“Instrucdo CVM 409”),
poderdo subscrever ou adquirir as Debéntures, ressalvado o disposto no paragrafo 12 do artigo 15
da Instrugdo CVM 476 {“Investidores Qualificados”).

3.8. Colocacdo e Procedimento de Distribuiciio

3.8.1. As Debéntures serdo objeto de distribui¢do puablica, com esforgos restritos de colocacdo,
sob o regime de garantia firme de subscri¢do e integraliza¢do, com intermediacdo do Banco BTG
Pactual S.A. (“BTG Pactual” ou “Instituicdo Intermedidria”), nos termos e condic¢Bes estabelecidos
no “Contrato de Coordenacdo, Colocagdo e Distribuicdo Publica de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em A¢Oes, da Espécie com Garantia Real e com Garantia Adicional Fidejusséria, para
Distribuicao Publica com Esforgos Restritos de Colocacdo, da 12 Emissdo da RR Participagdes S.A.”
{“Contrato de Distribuicdo”).

3.8.2. No ambito da Emissdo: (i) somente sera permitida a procura de, no maximo,
50 (cinquenta) Investidores Qualificados pela Instituicdo Intermediaria; e (ii) as Debéntures
somente poderdo ser adquiridas por, no maximo, 20 {vinte) Investidores Qualificados, nos termos
do artigo 32 da Instrugdo CVM 476.

3.8.3. No ato de subscricdo e integralizagdo das Debéntures, cada Investidor Qualificado assinara
declaracdo atestando estar ciente, entre outras coisas, de que: (i) a Emissdo n3o foi registrada
perante a CVM; e de que (ii) as Debéntures est3o sujeitas a restricbes de negociacdo previstas na
Instrugdo CVM 476 e nesta Escritura.




3.8.4. Ndo serd concedido qualquer tipo de desconto pela Instituicdo Intermedidria aos
Investidores Qualificados interessados em adquirir Debé&ntures no dmbito da Emissdo, bem como
ndo existirdo reservas antecipadas, nem fixacdo de Ilotes maximos ou minimos,
independentemente de ordem cronoldgica.

3.8.5. Ndo sera constituido fundo de sustentagdo de liquidez ou firmado contrato de garantia de
liquidez para as Debéntures. Ndo sera firmado contrato de estabilizacdo de prego das Debéntures
no mercado secundario.

4, DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1, Caracteristicas Basicas

4.1.1. Valor Nominal Unitario

4.1.1.1,0 valor nominal unitario das Debéntures serd de R$1.000,00 (mil reais) na Data de
Emissdo (“Valor Nominal” ou “Valor Nominal Unitario”).

4.1.2. Numero de Séries
4.1.2.1. A Emissdo serd realizada em série tnica.
4.1.3. Data de Emissdo

4.1.3.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures serd 02 de setembro
de 2013 (“Data de Emissdo”).

4.1.4. Prazo e Data de Vencimento

4.1.4.1. As debéntures terdo prazo de vigéncia de 05 (cinco) anos contados da Data de Emissdo
vencendo em 02 de setembro de 2018 (“Data_de Vencimento”), ressalvadas as hipéteses de
vencimento antecipado previstas na Clausula 5.4 abaixo, de Aquisicdo Facultativa (conforme
abaixo definido), em conformidade com a Cldusula 5.1 abaixo, de Resgate Facultativo Total
Antecipado (conforme abaixo definido), em conformidade com a Clausula 5.2 abaixo e de Resgate
Obrigatodrio Total Antecipado (conforme abaixo definido), em conformidade com a Clausula 4.5.1.5
abaixo. Na ocasido do vencimento ou resgate, conforme aplicavel, a Emissora obriga-se a proceder
ao pagamento das Debéntures que ainda estejam em circulagdo pelo Saldo do Valor Nominal
Unitario (conforme abaixo definido) acrescido dos Juros Remuneratérios (conforme abaixo
definido) devidos, calculados conforme a Clausula 4.5 abaixo.

4.1.5. Forma, Tipo e Conversibilidade

4.1.5.1. As Debéntures serdo da forma nominativa, escritural, simples e ndo conversiveis em acdes
da Emissora, sem emissdo de certificados.




4.1.6. Comprovacdo de Titularidade das Debéntures

4.1.6.1. A Emissora n3o emitird certificados das Debéntures. Para todos os fins de direito, a
titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador.
Adicionalmente, sera reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures o extrato
expedido pela CETIP em nome do Debenturista, quando as debéntures estiverem custodiadas
eletronicamente na CETIP.

4.1.7. Espécie

4.1.7.1. As Debéntures serdo da espécie com garantia real, nos termos da Lei das Sociedades por
AcgOes, e contardo com garantia fidejusséria adicional dos Fiadores, na forma de fianga, conforme
descritas no item 4.1.8.2 abaixo.

4.1.8. Garantia
4.1.8.1. Garantia Real

4.1.8.1.1. Todas as agGes ordindrias que sejam detidas, atualmente ou no futuro, pela
Emissora, de emissdo da Renova, ndo vinculadas pelo Acordo de Acionistas da Renova celebrado
em 06 de novembro de 2012 (“Acordo de Acionistas”), listadas na BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros (“BM&FBOVESPA”) sob o simbolo (ticker) “RNEW3”, incluindo
todos os dividendos, lucros, frutos, rendimentos, bonificagbes, direitos, juros sobre capital
proprio, distribuicGes e demais valores a serem recebidos de qualquer outra forma, pela Emissora,
da Renova, relativos as referidas acdes, todas e quaisquer vantagens e direitos, presentes e/ou
futuros, decorrentes ou relacionados as referidas acGes sdo doravante denominadas “Acdes
Desvinculadas”.

4.1.8.1.2. As Debéntures contardo com garantia real, por meio da alienacdo fiduciaria de
(i) 5.526.672 (cinco milhdes, quinhentas e vinte e seis mil, seiscentas e setenta e duas) Acdes
Desvinculadas livres e desembaracadas de quaisquer gravames (“Direitos de Participacdo
Alienados Fiduciariamente”), todas as a¢Bes derivadas de tais Direitos de Participacdo Alienados
Fiduciariamente por meio de desdobramento, grupamento ou bonificacdo, capitalizacdo de lucros
ou reservas, inclusive mediante a permuta, venda ou qualquer outra forma de alienagdo de tais
Direitos de Participacdo Alienados Fiduciariamente e quaisquer bens ou titulos, nos quais tais
Direitos de Participagdo Alienados Fiduciariamente sejam convertidos ou que venham a substituir
tais Direitos de Participacdo Alienados Fiduciariamente (incluindo quaisquer depésitos, titulos ou
valores mobilidrios), incluindo, sem limitacdo, incorporagdo, incorporagdo de agdes, fusdo, cisdo
ou qualquer outra forma de reorganizac¢do societdria envolvendo a Emissora e/ou a Renova, e o
direito de subscricdo de novas agGes representativas do capital da Renova, bénus de subscrigdo,
debéntures conversiveis, partes beneficidrias, certificados, titulos ou outros valores mobilidrios
conversiveis em acdes, relacionados aos Direitos de Participacio Alienados Fiduciariamente, sejam
eles atualmente ou no futuro detidos pela Emissora {em conjunto, “AcBes Alienadas
Fiduciariamente”); e (ii) todos os direitos, corpéreos ou incorpdreos, potenciais ou ndo, inerentes
a conta vinculada de titularidade da Emissora, mantida junto ao Banco BTG Pactual S.A., nos
termos do “Instrumento Particular de Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Ac¢des e Outras




Avencas”, celebrado pela Emissora, o Agente Fiduciario e a Renova, na qualidade de interveniente-
anuente (“Contrato de Alienacdo Fiduciaria”) (“Bens Cedidos Fiduciariamente”).

4.1.8.1.3. Na data de celebrac¢do desta Escritura (“Data de Partida”), o valor total da garantia
que recai sobre as Ac¢Oes Alienadas Fiduciariamente é superior a 150% {cento e cinquenta por
cento) do montante total da Emissdo (“Cobertura Inicial”).

4,1.8.1.3.1. Caso o valor de mercado das Ac¢Ges Alienadas Fiduciariamente deixe de ser
equivalente a, no minimo, 125% (cento e vinte cinco por cento) do Saldo do Valor Nominal
Unitario do total das Debéntures ndo amortizado, acrescido dos Juros Remuneratérios incidentes
e eventuais Encargos Moratdrios (“Cobertura Minima”), o Agente Fiducidrio devera, com cépia
para as Partes, notificar o Banco Itau Corretora de Valores S.A. (“Escriturador das Acdes”), no
prazo de 1 {um) dia Gtil, e com a finalidade de recompor a garantia, realizar a alienacdo fiduciaria
de novas Ag¢des Desvinculadas livres e desembaracadas de quaisquer gravames, bem como todas
as vantagens e direitos que forem atribuidos a tais novas A¢des Desvinculadas, todas as a¢des
derivadas de tais novas Acdes Desvinculadas por meio de desdobramento, grupamento ou
bonificagdo, capitalizacdo de lucros ou reservas, inclusive mediante a permuta, venda ou qualquer
outra forma de alienagdo de tais novas AcBes Desvinculadas e quaisquer bens ou titulos, nos quais
tais novas Ac¢des Desvinculadas sejam convertidas ou que venham a substituir tais novas A¢les
Desvinculadas (incluindo quaisquer depdsitos, titulos ou valores mobilidrios), incluindo, sem
limitagdo, incorporacdo, fusdo, cisdo ou quaiquer outra forma de reorganizagdo societaria
envolvendo a Emissora, e o direito de subscricdo de novas agdes representativas do capital da
Renova, bonus de subscrigdo, deb&ntures conversiveis, partes beneficiarias, certificados, titulos ou
outros valores mobilidrios conversiveis em agdes, relacionados as novas Agdes Desvinculadas,
sejam elas atualmente ou no futuro detidas pela Emissora em quantidade necessaria para que,
somado ao valor das AgBes Alienadas Fiduciariamente, seja atingida a Cobertura Inicial descrita na
Cldusula 4.1.8.1.2 acima (“Recomposi¢io da Garantia”), conforme disposto no Contrato de
Alienagdo Fiduciaria (“Novas Acdes”, as quais, ap6s oneradas nos termos do Contrato de Alienacio
Fiduciaria, passardo a integrar a definicdo de “Acdes Alienadas Fiduciariamente”).

4,1.8.1.3.2. Caso o valor de mercado das Ac¢Bes Alienadas Fiduciariamente torne-se maior do
que 175% (cento e setenta e cinco por cento) do Saldo do Valor Nominal Unitério do total das
Debéntures ndo amortizado, acrescido dos Juros Remuneratérios incidentes e eventuais Encargos
Moratdrios (“Cobertura Méxima”), o Agente Fiducidrio devera, com cépia para as Partes, notificar
o Escriturador das AgBes, no prazo de 1 (um) dia Gtil, para realizacdo da liberacdo, em nome dos
Debenturistas, das A¢gdes Alienadas Fiduciariamente correspondente ao montante excedente a
Cobertura Inicial.

4.1.8.1.3.3. Sem prejuizo do disposto acima, caso a alienagdo fiducidria de Novas AgBes ndo
seja suficiente para a realizacdo da Recomposicdo da Garantia, a Emissora podera desvincular
acOes ordindrias de emissdo da Renova por ela detida, vinculadas ao Acordo de Acionistas e
listadas na BM&FBOVESPA sob o simbolo (ticker) “RNEW3” (“AcBes Vinculadas”), em quantidade
necessaria para que somado ao valor das Ag¢des Alienadas Fiduciariamente, seja atingida a
Cobertura Inicial descrita na Cldusula 4.1.8.1.2 acima.

4.1.8.1.3.4. A verificagdo da Cobertura Inicial, da Cobertura Minima e da Cobertura Maxima
deverd ser realizada pelo Agente Fiducidrio, diariamente, a partir da Data de Partida, com base no




volume total de negociacdo dos 30 (trinta) pregbes anteriores a verificacdo, de acordo com a
formula descrita no Contrato de Alienag3do Fiduciaria.

4.1.8.2. Garantia Adicional Fidejussoria — Fianca

4.1.8.2.1. Para assegurar o cumprimento das obrigacOes pecuniarias, principais e acessdrias,
assumidas nesta Escritura, os Fiadores, por esta Escritura, obrigam-se, em carater irrevogdvel e
irretratavel, perante os Debenturistas, como fiadores, principais pagadores e solidariamente
responsdveis, nos termos do artigo 275 e seguintes da Lei n? 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Cddigo Civil”), por todas as obrigagdes pecuniarias assumidas pela Emissora
nos termos desta Escritura, incluindo, quando houver, indeniza¢bes, gastos com honordrios e
despesas advocaticias razodveis, depdsitos, custas e taxas judicidarias nas agles judiciais ou
medidas extrajudiciais propostas pelo Agente Fiducidrio em beneficio dos Debenturistas,
honorérios e despesas razodveis com Agente Fiducidrio, Banco Liquidante e Escriturador
Mandatério, CETIP, e verbas indenizatdrias, quando houver, nos termos do artigo 822 do Cédigo
Civil (“valor_Garantido”), renunciando neste ato expressamente aos beneficios de ordem,
novacdo, direitos e faculdades de exoneragdo de qualquer natureza previstos nos artigos 366, 821,
827, 829, 830, 834, 835, 837, 838 e 839 do Cddigo Civil e 77 e 595 do Cédigo de Processo Civil.

4.1.8.2.2. O Valor Garantido sera pago pelos Fiadores, independentemente de qualquer
pretensdo, acdo, disputa ou reclamacdo que a Emissora venha a ter ou exercer em relagdo as suas
obrigacOes, em até 03 (trés) dias Uteis apds recebimento de notificacdo por escrito do Agente
Fiduciario, emitida nos termos desta Escritura, que devera ser acompanhada, quando aplicavel, de
comprovantes das despesas incorridas. Tal notificacdo devera ser emitida pelo Agente Fiduciario
em até 01 (um) dia atil contado da verificagdo da falta de pagamento pela Emissora de qualquer
valor devido em relacdo as Debéntures na data de pagamento definida na presente Escritura. O
pagamento deverd ser realizado fora do dmbito da CETIP e de acordo com instrugdes razodveis
recebidas do Agente Fiduciario.

4.1.8.2.3. Os Fiadores desde ja concordam e obrigam-se somente a exigir e/ou demandar a
Emissora por quaisquer valores honrados pelos Fiadores nos termos da fianca apds os
Debenturistas terem recebido todos os valores a eles devidos nos termos desta Escritura.

4.1.8.2.4, Nenhuma objecdo ou oposicdo da Emissora poderd ser admitida ou invocada
pelos Fiadores com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigacGes perante os
Debenturistas.

4.1.8.2.5. Cabe ao Agente Fiducidrio, conforme fung¢do que lhe é atribuida por esta Escritura
e pela Lei das Sociedades por Ag¢Ges, requerer a execugdo judicial ou extrajudicial da fianca
prevista nesta Escritura, uma vez verificada qualquer hipdtese de insuficiéncia de pagamento de
guaisquer valores, principais ou acessdrios, devidos pela Emissora nos termos desta Escritura.

4.1.8.2.6. Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiduciario, dos
prazos para execugdo de quaisquer garantias constituidas em favor dos Debenturistas desta
Emissdo ndo ensejara, sob hipétese alguma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui previsto,
podendo, inclusive, a fianca ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario, judicial ou
extrajudicialmente, quantas vezes forem necessarias até a integral liquidacdo do Valor Garantido,
devendo o Agente Fiducidrio, para tanto, notificar imediatamente a Emissora e os Fiadores.
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4.2, Prego de Subscricdo

4.2.1. O preco de subscricdo de cada Debénture sera seu Valor Nominal Unitario, acrescido, pro
rata temporis, pelos Juros Remuneratérios previstos na Cladusula 4.5 abaixo, desde a Data de
Emissdo até a data da efetiva integralizacdo pelo subscritor.

4.3. Integralizacdo e Forma de Pagamento

4.3.1. As Debéntures serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no atoc de
subscrigdo, de acordo com os procedimentos da CETIP.

4.4. Atualizagdo do Valor Nominal Unitario
4.4.1. N3o havera atualizacdo do Valor Nominal Unitario das Debéntures.
4.5, Remuneragdo

45.1. As Debéntures renderdo juros a taxa correspondente a variagdo acumulagdo de
100% (cem por cento) das taxas médias didrias dos Di — Depésitos Interfinanceiros de um dia,
“over extra grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
dias uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo diario disponivel em sua
pagina na internet (http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI”), acrescida exponencialmente de um
spread ou sobretaxa de 3,85% (trés inteiros e oitenta e cinco centésimos por cento} ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) dias dteis (“Juros Remuneratérios” e “Remuneracdo”). A
Remuneracdo serd calculada de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por dias Uteis
decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitério das
Debéntures {conforme abaixo definido), conforme o caso, desde a Data de Emissdo ou da Data de
Pagamento da Remuneragdo (conforme abaixo definido) imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do seu efetivo pagamento.

4.5.1.1 A Remuneragdo sera calculada pela seguinte férmula:
J =VNe x (Fatorjuros-1)
onde,

J = valor dos juros remuneratérios devidos ao final de cada Periodo de Capitalizacdo, calculado
com 8 {oito) casas decimais sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fatorluros = fator de juros, composto pelo pardmetro de flutuag3o, acrescido de spread, calculado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado de acordo com a seguinte férmula:
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Fatorjuros = (FatorD! x FatorSpread)
onde,

FatorD! = produtdrio das Taxas DI-Over, da data de inicio de capitalizagdo, inclusive, até a data de
calculo, exclusive, calculado com 8 {oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da

seguinte forma:

FatorDI = H [t + (zor )]

k=1

onde,
k = nimero de ordens das Taxas DI, variando de um até nDlI.

nDI = namero total de Taxas DI-Over, consideradas na apura¢do do “FatorDI”, sendo “nDI” um
ndmero inteiro; e

TDIk = Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculado com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

onde,

DIk = Taxa DI, de ordem k, expressa na forma percentual ao ano, divulgada pela CETIP, valida por 1
(um) dia util (overnight), utilizada com 2 {duas) casas decimais;

FatorSpread = sobretaxa de juros fixos calculada com 9 {nove) casas decimais, com
arredondamento, calculado conforme férmula abaixo:

n

spread 1)5

FatorSpread = [————
100

onde,

spread = 3,8500 (trés inteiros e oitenta e cinco centésimos) ao ano, informado com 4 (quatro)
casas decimais; e

n = nimero de dias Uteis entre a Data de Emissdo ou a Data de Pagamento da Remuneragdo
imediatamente anterior, conforme o caso, e a data atual, sendo “DP” um ntimero inteiro.
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4.5.1.2 Observacdes:

(a) O fator resultante da expressado (1 + TDIk) é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais,
sem arredondamento;

(b} Efetua-se o produtdrio dos fatores didrios (1+TDIk), sendo que a cada fator didrio acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento, aplicando-se
o préximo fator didrio, e assim por diante até o Gltimo considerado;

(c) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento;

(d) O fator resultante da expressdo (FatorDl x FatorSpread) é considerado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento; e

(e) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado
pelo érgdo responsével pelo seu caiculo.

4.5.1.3. No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI pela CETIP na Data de Vencimento de
quaisquer obriga¢cdes pecuniarias da Emissora decorrentes desta Escritura, inclusive a
Remuneragdo, serd aplicada, em sua substituicio, a mesma taxa didria produzida pela ultima
Taxa DI divulgada até a data do célculo (“IDIk”), ndo sendo devidas quaisquer compensa¢des
entre a Emissora e os Debenturistas quando da divulgagdo posterior da Taxa DI que seria aplicdvel.

4.5.1.4. No caso de extingdo, auséncia de apuracio e/ou divulgacdo por mais de 10 (dez) dias
consecutivos apos a data esperada para sua apuracio e/ou divulgagdo, ou impossibilidade legal de
aplicagdo da Taxa DI as Debéntures, ou determinagdo judicial proibindo tal aplicacdo, o Agente
Fiduciario devera, no prazo maximo de 05 (cinco) dias Uteis a contar, conforme o caso: (a) do
1¢ (primeiro} dia util apds a extingdo da Taxa DI; (b) do 12 (primeiro) dia dtil apds o periodo de
10 (dez) dias consecutivos em que a Taxa DI ndo tenha sido apurada efou divulgada; ou (c) do
12 (primeiro) dia 4til apds a existéncia de impossibilidade legal ou de determinagdo judicial
proibindo a aplicacdo da Taxa DI, convocar a Assembleia Geral de Debenturistas (no modo e
prazos estipulados na Cldusula 8 desta Escritura e no artigo 124 da Lei das Sociedades por Acdes),
para a deliberagdo, de comum acordo com a Emissora, observada a regulamentacao aplicavel, do
novo parametro a ser utilizado para fins de calculo da Remuneracdo que sera aplicado, observado
o disposto na Clausula 4.5.1.5 abaixo. Até a deliberacdo do novo parametro a ser utilizado para
fins de célculo da Remuneracdo, sera utilizada a TDlk divulgada quando do célculo de quaisquer
obrigagBes previstas nesta Escritura, ndo sendo devidas quaisquer compensagoes entre a Emissora
e os Debenturistas quando da definigdo do novo parametro a ser utilizado para fins de calculo da
Remuneracgao.

4.5.1.5. Caso ndo haja acordo sobre o novo pardmetro a ser utilizado para fins de céicuio da
Remuneragdo entre a Emissora e os Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e
cinco por cento) das Debéntures em circulagdo, a Emissora devera resgatar a totalidade das
Debéntures, no prazo de até 30 (trinta) dias Gteis contados da data da realizagdo da respectiva
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Assembleia Geral de Debenturistas, pelo seu Valor Nominal Unitério (ou Saldo do Valor Nominal
Unitdrio, conforme aplicavel) acrescido da Remuneracio devida até a data do efetivo resgate,
caiculada pro rata temporis, a partir da Data de Emissdo {(ou da Data de Pagamento da
Remuneracdo imediatamente anterior, conforme aplicivel) (“Resgate Obrigatério Total
Antecipado”). Nesta alternativa, para calculo da Remuneragio com relacdo as Debéntures a serem
resgatadas, serd utilizado para a apuragdo de TDIk o valor da dltima Taxa DI divulgada
oficialmente, observadas ainda as demais disposi¢des previstas nesta Escritura para fins de calculo
da Remuneracao.

4.5.1.6. Nao obstante o disposto acima, caso a Taxa DI venha a ser divuigada antes da realizagio
da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, esta deverd prever que a Taxa DI entdo
divulgada, a partir da respectiva data de referéncia, sera utilizada para o caiculo da Remuneragio.

4.5.1.7. Para fins da presente Escritura, a expressdo “Saldo do Valor Nominal Unitario” significa o
Valor Nominal Unitario das Debéntures remanescentes apds cada amortizacdo.

4.5.1.8. Define-se “Periodo de Capitalizagdo” o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Emissdo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo, ou na data prevista do pagamento dos
juros imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizacdo, e termina na data
prevista do pagamento de juros correspondente ao periodo. Cada Periodo de Capitaliza¢io sucede
0 anterior sem solug¢do de continuidade.

4.6 Pagamento da Remuneracéo
4.6.1. Os Juros Remuneratérios serdo pagos anualmente, sendo o primeiro pagamento devido

em 02 de setembro de 2015, e o ultimo pagamento na Data de Vencimento (cada um, uma “Data
de Pagamento da Remuneracdo”).

4.7 Repactuacdo Programada
4,7.1 N3o havera repactuagdo programada das Debéntures.
4.8 Amortizagao

4.8.1 O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures sera amortizado em 4 {quatro) parcelas anuais e
consecutivas nos percentuais e datas abaixo indicados {cada uma, uma “Data de Amortizacio”),
ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado, de Aquisicio Facultativa, de Resgate
Facultativo Total Antecipado e de Resgate Obrigatério Total Antecipado, conforme estabelecidas
nas Clausulas 5.4, 5.1, 5.2 e 4.5.1.5, respectivamente, desta Escritura.

parcela Percentual Amortizado do Valor Percentual Amortizado do
Nominal Unitario Valor Nominal Unitario
1 4,99% 02 de setembro 2015
2 14,94% 02 de setembro 2016
3 21,57% 02 de setembro 2017
4 58,50% 02 de setembro 2018
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49 Condig6es de Pagamento
4.9.1 Local de Pagamento e Imunidade Tributdria

4.9.1.1 Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Emissora nos termos desta Escritura serdo efetuados pela Emissora em moeda
corrente nacional: (i) utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP, para as debéntures
custodiadas eletronicamente no CETIP21; ou (ii) por meio do Banco Liquidante, para os
Debenturistas que no tiverem suas Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP21.

4.9.1.2 Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo tributaria, este
devera encaminhar ao Banco Liquidante e ao Escriturador, no prazo minimo de 10 (dez) dias uteis
antes das datas previstas de pagamento das Debéntures, documentagdo comprobatéria dessa
imunidade ou isen¢3o tributaria, sob pena de ter descontado dos seus rendimentos os valores
devidos nos termos da legislagdo tributdria em vigor. Caso a documentagdo comprobatéria da
imunidade de que trata esta Cldusula ndo seja suficiente para comprova-la, o pagamento sera
realizado com o desconto da aliquota dos tributos incidentes.

4.9.2 Prorrogagdo dos Prazos

4,9.2.1 Considerar-se-30 automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de qualquer
obrigacdo por quaisquer das Partes, até o primeiro dia util subsequente, se a na data de
vencimento da respectiva obrigacdo ndo houver expediente bancério na Cidade de Sdo Paulo, no
Estado de S3o Paulo, sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos
cujos pagamentos devam ser realizados através da CETIP, hipétese em que somente haverd
prorrogagio quando a data de pagamento da respectiva obrigagdo coincidir com sadbado, domingo
ou feriado nacional.

4.9.3 Encargos Moratdrios

4.9.3.1 Sem prejuizo dos Juros Remuneratédrios, ocorrendo impontualidade no pagamento pela
Emissora de quaisquer obrigacBes pecunidrias relativas as Debéntures, os débitos vencidos e ndo
pagos serdo acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento) ac més, calculados pro rata
temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem como de multa
ndo compensatdria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, independentemente de aviso,
notificag3o ou interpelagio judicial ou extrajudicial (em conjunto, “Encargos Moratdrios”).

4.9.4 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.9.4.1 Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.9.3.1 acima, o ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obriga¢cdes pecunidrias da
Emissora nas datas previstas nesta Escritura ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe
dard direito ao recebimento dos Juros Remuneratérios e/ou Encargos Moratérios no periodo
relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a
data do respectivo vencimento de Juros Remuneratoérios e/ou Data de Vencimento.
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4.10 Publicidade

4.10.3 Todos os antincios, avisos e demais atos e decisdes decorrentes desta Emissdo que, de
gualquer forma, envolvam os interesses dos Debenturistas, serdo publicados no DOESP e no jornal
“DCl — Diario do Comércio, Industria e Servicos”, conforme estabelecido no artigo 289 da Lei das
Sociedades por Acbes, observadas as limitagbGes impostas pela Instrugdo CVM 476 em relagdo a
publicidade da Emissdo e os prazos legais, devendo a Emissora comunicar o Agente Fiduciario a
respeito de qualquer publicacdo na data da sua realizagdo.

5. DA AQUISICAO FACULTATIVA, DO RESGATE FACULTATIVO TOTAL ANTECIPADO, DA
AMORTIZAGAO EXTRAORDINARIA PARCIAL FACULTATIVA E DO VENCIMENTO ANTECIPADO

5.1 Aquisicdo Facultativa

5.1.1 A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em circulagdo, observado o
disposto no paragrafo 32 do artigo 55 da Lei das Sociedades por Agdes. As Debéntures adquiridas
pela Emissora poderdo ser: (i) canceladas, devendo o cancelamento ser objeto de ato deliberativo
da Emissora; (ii) permanecer na tesouraria da Emissora; ou (iii) ser novamente colocadas no
mercado, observadas as restricbes impostas pela Instrugdo CVM 476. As Debéntures adquiridas
pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando
recolocadas no mercado, fardo jus aos Juros Remuneratérios das demais Debéntures em
circulagdo (“Aquisicdo Facultativa”).

5.2 Resgate Facultativo Total Antecipado

5.2.1 A Emissora podera, a seu exclusivo critério e a qualquer tempo, realizar o resgate
antecipado facultativo total antecipado das Debéntures em circulagdo (“Resgate Facultativo Total
Antecipado”). O Resgate Facultativo Total Antecipado ocorrerd mediante o pagamento do Valor
Nominal Unitario (ou do Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme aplicavel)
acrescido: (i) dos Juros Remuneratérios, desde a Data de Emissdo ou da Data de Pagamento da
Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo resgate, calculados
nos termos desta Escritura; e (ii) de um prémio de (a) 0,75% (setenta e cinco centésimos por
cento) ao ano em caso de resgate ocorrido no periodo compreendido entre a Data de Emissdo
(exclusive) e 02 de setembro de 2015 (inclusive); ou (b) 0,50% (cinquenta centésimos por cento)
ao ano em caso de resgate ocorrido no periodo compreendido entre 02 de setembro de 2015
(exclusive) até a Data de Vencimento (inclusive), em qualquer dos casos, sobre o volume das

Debéntures resgatadas, conforme a seguinte formula:

P=d*V*volume de resgate
aonde,
P=Prémio de Resgate;
d= quantidade de dias corridos entre a data do Resgate Facultativo Total Antecipado e da Data de

Vencimento divido por 365; e
V= porcentagem aplicavel para cada periodo.
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5.2.1.1 O Resgate Facultativo Total Antecipado ocorrerd mediante publicagdo de comunicagdo
dirigida aos Debenturistas a ser amplamente divuigada nos termos da Clausula 4.10 desta Escritura
(“Comunicacdo de Resgate Antecipado”), bem como deverd ser precedida de notificacdo por
escrito ao Agente Fiducidrio, ambos com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias Gteis da data do
efetivo Resgate Facultativo Total Antecipado.

5.2.1.2 Na Comunica¢do de Resgate Facultativo Total Antecipado devera constar: (i) a data do
Resgate Antecipado; (ii) o local de realizagio; (iii) procedimento de resgate; (iv) valor do prémio de
reembolso, a ser calculado de acordo com a Clausula 5.2.1 acima; e {v) demais informagOes
necessarias para a operacionalizacio do resgate das Debéntures. Para as Debéntures registradas
no CETIP21, a operacionalizagdo do resgate seguird os procedimentos da CETIP, a qual devera ser
notificada pela Emissora, em conjunto com o Agente Fiduciario, com antecedéncia minima de 02
(dois) dias Uteis de sua realizacdo.

5.2.1.3 As Debéntures resgatadas nos termos previstos nesta Cldusula deverdo ser canceladas
pela Emissora.

5.3 Amortiza¢do Extraordinaria Parcial Facultativa

A Emissora poderd, a seu exclusivo critério e a qualquer tempo, realizar a amortizagao
extraordinaria parcial facultativa das Debéntures, limitada a 95% {noventa e cinco por cento) do
Valor Nominal Unitério das Debéntures (ou do Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures,
conforme aplicavel), que devera abranger, proporcionalmente, todas as Debéntures em circulagdo
(“Amortizacdo Extraordinaria Parcial Facultativa”). A Amortizacdo Extraordinaria Parcial Facultativa
ocorrera mediante o pagamento do Valor Nominal Unitario ou do Saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures a ser amortizado, conforme o caso, acrescido: (i) dos Juros Remuneratérios, desde
a Data de Emissdo ou da Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, conforme
o caso, até a data da Amortizacdo Extraordindria Parcial Facultativa, calculados nos termos desta
Escritura; e (ii) de um prémio de (a) 0,75% {setenta e cinco centésimos por cento) ao ano em caso
de amortizacdo ocorrida no periodo compreendido entre a Data de Emissdo (exclusive) e 02 de
setembro de 2015 (inclusive); ou (b) 0,50% (cinquenta centésimos por cento) ao ano em caso de
amortiza¢do ocorrida no periodo compreendido entre 02 de setembro de 2015 {exclusive) até a
Data de Vencimento (inclusive), em qualquer dos casos sobre o volume das Debéntures objeto da
Amortizacdo Extraordindria Parcial Facultativa, conforme a seguinte férmula:

P=d*V*volume de amortizacao
aonde,

P=Prémio de Resgate; e

d= quantidade de dias corridos entre a data da Amortizagdo Extraordindria Parcial Facultativa e a
Data de Vencimento divido por 365.

V= porcentagem aplicavel para cada periodo.

5.3.1 A Amortizacdo Extraordindria Parcial Facultativa ocorreré mediante publica¢do de
comunicacgdo dirigida aos Debenturistas a ser amplamente divulgada nos termos da Clausula 4.10

desta Escritura (“Comunicacdo de Amortizacdo Extraordindria Parcial Facultativa”), bem como
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devera ser precedida de notificacdo por escrito ao Agente Fiducidrio, ambos com antecedéncia
minima de 15 (quinze) dias Uteis da data da efetiva Amortizacdo Extraordinaria Parcial Facultativa.

5.3.2 Na Comunicacdo de Amortiza¢do Extraordindria Parcial Facultativa devera constar: (i) a
data da Amortizac3o Extraordindria Parcial Facultativa; (ii) o local de realizagdo; (ili) procedimento
de amortizacdo; {iv) valor do prémio de reembolso, a ser calculado de acordo com a Cldusula 5.3.1
acima; e (v)demais informacgBes necessdrias para a operacionalizagdo da amortizagdo das
Debéntures.

5.3.3 Para as Debéntures registradas no CETIP21, a operacionalizagdo da amortizacdo seguiré os
procedimentos da CETIP, a qual devera ser notificada pela Emissora, em conjunto com o Agente
Fiduciario, com antecedéncia minima de 02 (dois) dias UGteis de sua realizagao.

5.4 Vencimento Antecipado
5.4.1 Hipdteses de vencimento antecipado

O Agente Fiduciario devera, observado o disposto nas Clausulas 5.4.1.1 e 5.4.1.2 abaixo, declarar
antecipadamente vencidas todas as obriga¢es objeto da Escritura e exigir o imediato pagamento,
pela Emissora e/ou pelos Fiadores, conforme o caso, do Saldo do Valor Nominal Unitério das
Debéntures acrescido dos Juros Remuneratérios e dos Encargos Moratérios, se houver, calculados
pro rata temporis a partir da Data de Emissdo ou da Data de Pagamento da Remuneracdo
imediatamente anterior até a data do efetivo pagamento, na ocorréncia de quaisquer dos
seguintes eventos (“Eventos de Inadimplemento”):

(i) provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas ou enganosas, em qualquer aspecto
relevante, quaisquer das declaraces ou garantias prestadas pela Emissora e/ou pelos
Fiadores no ambito da Emissdo na data em que foram prestadas, ndo sanadas no prazo de
10 (dez) dias Gteis contados da data de recebimento, pela Emissora e pelos Fiadores, de
comunicacio de referida comprovacgdo, conforme aplicével;

(ii) inadimplemento pela Emissora e/ou pelos Fiadores, nas respectivas datas de vencimento,
das obrigacbes pecuniarias devidas aos Debenturistas nos termos desta Escritura e do
Contrato de Alienag3o Fiduciaria, ndo sanadas no prazo de 02 (dois) dias uteis, contados
da data do respectivo vencimento;

(iii) descumprimento pela Emissora e/ou pelos Fiadores de qualquer obrigacdo ndo pecuniaria
prevista nesta Escritura e/ou no Contrato de Alienagdo Fiduciaria, ndo sanadas no prazo de
05 {cinco) dias uteis contados da data do respectivo descumprimento, exceto quando
houver prazo de cura especifico;

(iv) vencimento antecipado de quaisquer obrigacdes financeiras da Emissora, respeitados os
prazos de cura previstos nos respectivos contratos, em valor individual ou agregado
superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) ou equivalente em outras moedas,
sendo este valor atualizado anualmente, a partir da Data de Emissdo, pela variagdo do
IPCA ou de outro indice que venha a substitui-io;
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(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

vencimento antecipado de quaisquer obrigacdes financeiras dos Fiadores, respeitados os
prazos de cura previstos nos respectivos contratos, em valor individual ou agregado
superior a R$2.000.000,00 (dois milhdes de reais) ou equivalente em outras moedas,
sendo este valor atualizado anualmente, a partir da Data de Emissdo, pela variagdo do
IPCA ou de outro indice que venha a substitui-lo;

vencimento antecipado de quaisquer obrigagdes financeiras da Renova, respeitados os
prazos de cura previstos nos respectivos contratos, em valor individual ou agregado
superior a R$20.000.000,00 (vinte milhSes de reais) ou equivalente em outras moedas,
sendo este valor atualizado anualmente, a partir da Data de Emissdo, pela variagdo do
IPCA ou de outro indice que venha a substitui-lo;

ndo pagamento na data de vencimento, observado o prazo de cura aplicével, de qualquer
obrigac¢do financeira devida pela Emissora e/ou suas controladas, com excecdo da Renova,
em valor individual ou agregado, superior a R$5.000.000,00 {cinco milhdes de reais), ou o
equivalente em outras moedas, sendo este valor atualizado anualmente, a partir da Data
de Emissdo, pela variacdo do IPCA ou de outro indice que venha a substitui-lo, salvo se o
ndo pagamento da obrigacio financeira na data de seu respectivo vencimento: (i) tiver a
concordancia do credor correspondente, ou (ii) estiver amparado por decisdo judicial
vigente obtida pela Emissora ou por quaisquer de suas controladas;

ndo pagamento na data de vencimento, observado o prazo de cura aplicavel, de qualquer
obriga¢do financeira devida pelos Fiadores, em valor individual ou agregado, superior a R
R$2.000.000,00 {dois milhdes de reais), ou o equivalente em outras moedas, sendo este
valor atualizado anualmente, a partir da Data de Emissdo, pela variagdo do IPCA ou de
outro indice que venha a substitui-lo, salvo se 0 ndo pagamento da obrigacdo financeira na
data de seu respectivo vencimento: {i) tiver a concordancia do credor correspondente, ou
(i) estiver amparado por decisdo judicial vigente obtida pelos Fiadores;

ndo pagamento na data de vencimento, observado o prazo de cura aplicavel, de qualquer
obrigacdo financeira devida pela Renova, em valor individual ou agregado, superior a
R$20.000.000,00 (vinte milh&es de reais), ou o equivalente em outras moedas, sendo este
valor atualizado anualmente, a partir da Data de Emissdo, pela variagdo do IPCA ou de
outro indice que venha a substitui-lo, salvo se o ndo pagamento da obrigacdo financeira na
data de seu respectivo vencimento: (i) tiver a concordancia do credor correspondente, ou
(ii) estiver amparado por decisdo judicial vigente obtida pela Renova;

reducdo do capital social da Emissora sem aprovacdo prévia da maioria simples dos
titulares das Debéntures em circulagdo, reunidos em assembleia especifica de que trata o
artigo 174, paragrafo 3¢, da Lei das Sociedades por A¢des;

alteracdo do controle da Emissora ou mudanga na composi¢do aciondria que venha a
resultar na safda da Emissora do bloco de controle da Renova, exceto se a operagdo tiver
sido previamente aprovada por Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e
cinco por cento) das Debéntures em circulagdo;
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(xii)

(xiii)

{xiv)

(xv)

{xvi)

{xvii)

operagBes de cisdo, fusdo, incorporacdo de sociedades, incorporagdo de ag¢les ou

qualquer forma de reorganizacdo societaria da Emissora, exceto para reorganizagtes
societdrias realizadas dentro do grupo econ6mico da Emissora, sem o prévio
consentimento dos Debenturistas reunidos em assembleia especifica de que trata o
artigo 231 da Lei das Sociedades por Ag¢Ges, sendo que tal consentimento devera ser pela
maioria simples dos titulares das Debéntures em circulagdo;

ocorréncia de protesto legitimo de titulos contra a Emissora, e/ou suas controladas, com
excecdo da Renova, com valor unitdrio ou agregado igual ou superior a
R$5.000.000,00 {cinco milhdes de reais), ou equivalente em outras moedas, sendo este
valor atualizado anualmente, a partir da Data de Emiss3do, pela variagdo do IPCA ou de
outro indice que venha a substitui-lo, salvo se, no prazo de 07 (sete) dias uteis contados do
recebimento pela Emissora e/ou suas controladas, com excec¢do da Renova, conforme
aplicavel de referido protesto, seja validamente comprovado pela Emissora: (i) que o
protesto foi suspenso ou cancelado; (ii) que foram prestadas garantias em juizo; ou, ainda,
(iii) que o valor objeto do protesto foi devidamente quitado;

ocorréncia de protesto legitimo de titulos contra os Fiadores, com valor unitario ou
agregado igual ou superior a R$2.000.000,00 (dois milhdes de reais), ou equivalente em
outras moedas, sendo este valor atualizado anualmente, a partir da Data de Emissdo, pela
variagdo do IPCA ou de outro indice que venha a substitui-lo, salvo se, no prazo de 07
(sete) dias Uteis contados do recebimento pelos Fiadores de referido protesto, seja
validamente comprovado pelos Fiadores: (i) que o protesto foi suspenso ou cancelado; (ii)
que foram prestadas garantias em juizo; ou, ainda, (iii) que o valor objeto do protesto foi
devidamente quitado;

ocorréncia de protesto legitimo de titulos contra a Renova, com valor unitario ou agregado
igual ou superior a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), ou equivalente em outras
moedas, sendo este valor atualizado anualmente, a partir da Data de Emissdo, pela
variacdo do IPCA ou de outro indice que venha a substitui-lo, salvo se, no prazo de 07
(sete) dias dteis contados do recebimento pela Renova de referido protesto, seja
validamente comprovado pela Renova: (i) que o protesto foi suspenso ou cancelado; (ii)
que foram prestadas garantias em juizo; ou, ainda, (iii) que o valor objeto do protesto foi
devidamente quitado;

ndo pagamento do valor devido em funcdo de qualquer decisdo final de caréter
administrativo, arbitral ou judicial transitada em julgado contra a Emissora cujo valor
unitario ou agregado seja igual ou superior a R$5.000.000,00 (cinco milh&es de reais), ou o
equivalente em outras moedas, sendo este valor atualizado anualmente, a partir da Data
de Emissao, pela variagdo do IPCA ou de outro indice que venha a substitui-lo, no prazo de
05 (cinco) dias Uteis contados da data em que o valor objeto de referida decisdo final se
tornou devido;

ndo pagamento do valor devido em fungdo de qualquer decisdo final de carater
administrativo, arbitral ou judicial transitada em julgado contra os Fiadores cujo valor
unitario ou agregado seja igual ou superior a R$2.000.000,00 (dois milhdes de reais), ou o
equivalente em outras moedas, sendo este valor atualizado anualmente, a partir da Data
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{xviii)

{xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

{xxiii)

(xxiv)

de Emissdo, pela variagdo do IPCA ou de outro indice que venha a substitui-lo, no prazo de

05 (cinco) dias uteis contados da data em que o valor objeto de referida decisdo final se
tornou devido;

(a) apresentacdo ou requerimento, pela Emissora, por suas controladas e/ou pelos
Fiadores de proposta de recuperagdo judicial ou extrajudicial ou requerimento de
autofaléncia da Emissora e/ou da Renova, ou, ainda, de qualquer procedimento andlogo
que venha a ser criado por lei; e/fou (b) decretacdo de faléncia da Emissora e/ou da
Renova;

(a) se a garantia adicional fidejussdria ndo for devidamente efetivada ou formalizada pela
Emissora e/ou pelos Fiadores, segundo os dispositivos contratuais ou legais aplicaveis, ou
se ela, por qualquer fato atinente ac seu objeto tornar inabil, imprépria ou insuficiente
para assegurar o cumprimento das obrigacGes decorrentes desta Escritura e do Contrato
de Alienacdo Fiducidria, e ndo forem substituidas por novas garantias, na forma e prazos
previstos no Contrato de Alienacdo Fiducidria que sejam aceitdveis pelos Debenturistas
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas para este fim; ou (b) no caso de
falecimento e/ou insolvéncia civil de qualquer dos Fiadores, nos termos do Cédigo Civil;

transformacdo da Emissora em sociedade por quotas de responsabilidade limitada, nos
termos do artigo 220 a 222 da Lei das Sociedades por Ages;

alteragdo do objeto social disposto no estatuto social da Emissora, que modifique
substancialmente as atividades atualmente por ela praticadas;

transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a terceiros, pela
Emissora e/ou pelos Fiadores, conforme o caso, das obrigacdes assumidas nesta Escritura,
sem prévia autorizacdo dos Debenturistas, exceto se: (a) tal operagdo de transferéncia ou
cessao tiver sido aprovada por, pelo menos, 75% (setenta e cinco por cento) dos
Debenturistas titulares das Debéntures em circula¢do; ou (b) decorrer de operagio de que
trata o item “xii” desta Clausula 5.4.1;

liquidagdo, dissolugdo ou extingdo da Emissora, exceto se a liquidacdo, dissolucio e/ou
extingdo decorrer de uma operagdo societdria que ndo constitua um Evento de
Inadimplemento;

(a) se a garantia real ndo for devidamente efetivada ou formalizada pela Emissora e/ou
pelos Fiadores, segundo os dispositivos contratuais ou legais aplicaveis; (b) se ela, por
qualquer fato atinente ao seu objeto tornar indbil, imprépria ou insuficiente para
assegurar o cumprimento das obrigacGes decorrentes desta Escritura, e n3o foram
substituidas por novas garantias, na forma e prazos previstos no Contrato de Alienacio
Fiducidria que sejam aceitaveis pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas para este fim; (c) caso a Emissora ndo realize a Recomposi¢do da Garantia
na forma e prazos previstos no Contrato de Alienagdo Fiducidria; ou (d) no caso de
desconstituicdo dos gravames objeto desta Escritura e do Contrato de Alienacdo
Fiduciaria;
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(xxv)

{xxvi)

{xxvii)

(xxviii)

{xxix)

(xxx)

{xxxi)

desapropriagdo, confisco ou outra medida de qualquer autoridade governamental ou

judicidria que acarrete indisponibilidade ou perda de bem mével ou imével da Emissora
gue represente mais de 20% (vinte por cento) dos ativos totais da Emissora constante das
demonstragdes financeiras individuais do exercicio social anterior;

desapropriacdo, confisco ou outra medida de qualquer autoridade governamental ou
judicidria que acarrete indisponibilidade ou perda de bem mével ou imével da Renova que
represente mais de 20% (vinte por cento) da receita operacional da Renova acumulada em
12 (doze) meses, a ser verificada trimestralmente pela comparagdo das demonstragdes
financeiras publicadas trimestralmente;

ndo renovagdo, cancelamento, revogagdo ou suspensdo de autorizagbes e licengas da
Emissora, inclusive ambientais, que resultem na redu¢do de 20% (vinte por cento) dos
ativos totais da Emissora constante das demonstracdes financeiras individuais do exercicio
social anterior;

ndo renovacdo, cancelamento, revoga¢do ou suspensdo de autorizagbes e licencas da
Renova, inclusive ambientais, que representem mais de 20% (vinte por cento) da receita
operacional da Renova acumulada em 12 (doze) meses, a ser verificada trimestralmente
pela comparacdo das demonstragdes financeiras publicadas trimestralmente;

ocorréncia das hipéteses mencionadas nos artigos 333 e 1.425 do Cddigo Civil (Lei n2
10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada);

ndo utilizacdo pela Emissora, dos recursos liquidos obtidos com a Emissdo, nos termos da
Cldusula 3.6 acima;

excetuada contratagdo, pela Emissora, de endividamento agregado adicional de R$
20.000.000,00 {vinte milhdes) com prazo médio superior ao periodo compreendido entre
a data de contratacdo de endividamento adicional e a Data de Vencimento, o qual fica
desde ja autorizado (“Endividamento Adicional Autorizado”), a contratagdo, pela Emissora,
de endividamentos adicionais (i} que levem o endividamento da Emissora a valor agregado
superior a 41% do valor de mercado das Ag¢Bes Desvinculadas no momento da nova
contratacdo, ou (ii) cujo prazo médio de cada novo endividamento adicional seja inferior
ao periodo compreendido entre a data da contratagdo de endividamento adicional e a
Data de Vencimento. O célculo do valor de cada A¢do Desvinculada deverd obedecer a
formula abaixo:

3o

z {closingpriceRNEW11{)x(Volume RNEW11i) «
30 (last 30 days RNEW Volume)

1
3

onde,

i=D-1 até D-30;

n = D-30 de negociacdo do certificado de depdsito de agdes (unit) listado na BM&FBOVESPA
sob o simbolo (ticker) “RNEW11”(“Unit”);
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closingpriceRNEW11 = preco de fechamento da Unit; e
Volume RNEW11 = volume diario de da Unit.

(xxxii) até que todas as obrigagdes constantes desta Escritura e do Contrato de Alienacdo
Fiduciaria sejam integralmente cumpridas e liberadas, a Emissora deixe de deter, no
minimo, 4.622.048 (quatro milhGes, seiscentas e vinte e duas mil e quarenta e oito) A¢des
Desvinculadas, que na presente data representam 2% (dois por cento) do total de a¢bes de
emissdo da Renova (negative pledge), as quais poderdo ser utilizadas para Recomposicio
de Garantia, nos termos desta Escritura e do Contrato de Alienacdo Fiduciaria, e ndo
poderdo ser vinculadas ao Acordo de Acionistas a partir da Data de Emissao;

(xxxiii) se, por qualquer motivo, a Renova deixe de ter registro de companhia aberta categoria “A”
perante a CVM;

(xxxiv) se, por qualguer motivo, as agbes e/ou certificados de depdsitos de acdes, conforme
aplicdvel, de emissdo da Renova, listadas na BM&FBOVESPA sob os simbolos “RNEW3” e
“RNEW11”, respectivamente, deixarem de ser listadas, exceto no caso de listagem no
segmento de governanga do Novo Mercado da BM&FBOVESPA;

{xxxv) caso seja alterado o artigo 62 do Estatuto Social da Renova ou qualquer outra cldusula de
guaisquer outros documentos que, em qualquer dos casos, impeca a conversdo das Acdes
Alienadas Fiduciariamente em preferenciais, conforme disposto no Contrato de Alienagio
Fiduciaria;

(xxxvi) caso seja alterado o Estatuto Social da Renova ou seja realizado qualquer ato, que, em
qualquer dos casos, implique na diminuiggdo do limite de 55% (cinquenta e cinco por cento)
e 45% (quarenta e cinco por cento) entre acGes ordinarias e preferéncias de sua emissdo; e

(xxxvii) até o cumprimento e liberagdo integral das Obrigacdes Garantidas, pelo prazo maximo
permitido de acordo com os documentos societarios da Companhia e com a lei aplicével:
(i) ndo renovar a procuragdo outorgada nos termos do Anexo 3 do Contrato de Alienacdo
Fiduciaria, 90 (noventa) dias antes do vencimento da procuragio em vigor; e (ii) n3o
outorgar nova(s) procuragdo{Bes) nos termos do Anexo 3 do Contrato de Alienacdo
Fiducidria, caso, por qualquer motivo, a procuracdo de que trata a Cldusula 8.2 do
Contrato de Alienacdo Fiducidria torne-se parcial ou integralmente invélida.

5.4.1.1 A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento indicados nas alineas “ii”, “iv”,
“r, i, “wiill”, “x”, X7, “xii”, “xviii”, “xix”, “xx”, “xxii”, “xxii”, “axiv”, “xxii’, “xxxii”, “xxxiv”,
v, “xxxvi” e “xxxvii” acima, e que ndo sejam sanados nos respectivos prazos de cura, quando
estabelecidos, acarretard o0 vencimento antecipado automdticco das Debéntures,
independentemente de aviso, interpelacdo ou notificacdo, judicial ou extrajudicial. Neste caso, o
Agente Fiducidrio deverd, assim que tomar ciéncia, declarar vencidas todas as obrigacBes

decorrentes das Debéntures e exigir o pagamento do que for devido.
5.4.1.2 Na ciéncia da ocorréncia dos demais Eventos de Inadimplemento excetuados na

Cladusula5.4.1.1 acima, o Agente Fiducidrio deverd convocar uma Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definido abaixo), dentro de 48 (quarenta e oito) horas da data em que
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tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos, para deliberar sobre a
eventual ndo decretacdo do vencimento antecipado das Debéntures, conforme estabelecido na
Cldusula 8 abaixo. O vencimento antecipado somente ndo serd declarado caso assim seja
deliberado na referida assembleia por, pelo menos, 75% {setenta e cinco por cento) das
Debéntures em circulagdo.

5.4.2 Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiducidrio deverd enviar
imediatamente carta protocolada informando tal evento: (a) @ Emissora, com cépia a CETIP; e
(b} ao Banco Liquidante.

5.4.3 Declarado o vencimento antecipado das Debéntures, o resgate das mesmas devera ser
efetuado em até 05 (cinco) dias Uteis, em uma Unica data, a contar do protocolo na CETIP da carta
mencionada na Cldusula 5.4.2 acima, obrigando-se a Emissora efou os Fiadores a efetuar o
pagamento do Valor Nominal Unitario, ou seu saldo, conforme o caso, acrescido dos Juros
Remuneratérios das Debéntures, calculados pro rata temporis desde a Data da Emiss3o até a data
do pagamento, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos
desta Escritura. Caso tal pagamento seja feito pelos Fiadores, este sera realizado fora do dmbito
da CETIP.

5.4.4 Caso a Emissora n3do proceda ao resgate das Debéntures na forma estipulada na
Clausula 5.4.3 acima, além dos Juros Remuneratdrios devidos, serdo acrescidos ao saldo do Valor
Nominal das Debéntures os Encargos Moratérios, incidentes desde a data de vencimento
antecipado das Debéntures até a data de seu efetivo pagamento, conforme previsto na
Clausula 4.9.3 acima.

5.45 Fica estabelecido que a verificacdo dos Eventos de Inadimplemento, pelo Agente
Fiducidrio, sera feita com base nas declaragbes a serem fornecidas pela Emissora, atestando o
cumprimento das disposices desta Escritura, nos termos da Clausula 6.1, (iii), (a) abaixo, exceto
na hipétese do Agente Fiduciario tomar ciéncia, por qualquer outro meio, da ocorréncia de um
Evento de Inadimplemento, devendo este tomar todas as providéncias nos termos desta Escritura.

6. DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DOS FIADORES

6.1 A Emissora, até a liquida¢do de todas as obrigacbes previstas nesta Escritura,
adicionalmente se obriga a:

(i) arcar com todos os custos decorrentes da distribuicdo e manutencio das Debéntures,
incluindo, mas ndo se limitando a: (a) todos os custos relativos ao seu registro na CETIP;
(b) com o registro e a publicagdo dos atos necessarios & Emiss3o, tais como esta Escritura,
seus eventuais aditamentos e os atos societarios da Emissora; e (c) despesas com a
contratagdo de Agente Fiducidrio, Banco Liquidante, Escriturador e assessores legais;

(ii)  fornecer ao Agente Fiducirio os seguintes documentos e informacdes:
(a) dentro de 90 (noventa) dias apds o encerramento de cada exercicio social ou 05

(cinco) dias Uteis apds sua publicagdo, o que ocorrer primeiro, desde que respeitado
0 prazo previsto na legislacdo e regulamentacdo vigente, cépia das demonstracdes
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(iii)

(iv)

(b)

(c)

(d)

financeiras completas da Emissora e da Renova relativas ao respectivo exercicio
social encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores independentes
registrados na CVMV;

dentro de 45 (quarenta e cinco) dias contados do encerramento do trimestre, copia
das demonstragdes financeiras trimestrais da Renova, objeto de revisdo especial por
parte dos auditores independentes registrados na CVM;

demonstrativo do célculo de apuragdo de que tratam os itens (xxv) a (xxviii) da
Cldusula 5.1 acima, no prazo de 10 (dez) dias uteis contados do prazo final de que
tratam os itens {a) e (b} acima; e

informacbes a respeito de qualquer dos eventos de vencimento antecipado
previstos nesta Escritura imediatamente apds a sua ocorréncia.

proceder a adequada publicidade dos dados econémico-financeiros, nos termos exigidos
pela Lei das Sociedades por Ag¢des e pela regulamentacdo da CVM, promovendo a
publicacdo das suas demonstracBes financeiras, nos termos exigidos pela legislagdo em
vigor, em especial pelo artigo 17 da Instrugdo CVM 476;

atender integralmente as obriga¢des previstas no artigo 17 da Instrugdo CVM 476, abaixo
transcritas:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

{f)

(g)

preparar demonstragées financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstragtes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por A¢Ges
e com a regulamentac¢do da CVMV;

submeter suas demonstrages financeiras a auditoria, por auditor registrado na
CVMV;

divulgar suas demonstragbes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e
parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de
computadores, dentro de 03 (trés) meses contados do encerramento do exercicio
social;

manter os documentos mencionados no item (c) acima em sua pagina na rede
mundial de computadores, por um prazo de 03 {trés) anos;

observar as disposi¢Bes da Instrucdo da CVM n2358, de 03 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Instrucdo CVM 358”), no tocante ao dever de sigilo e vedagdes
a negociagdo;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante, conforme definido pelo artigo 22 da Instrugcdo CVM 358, comunicando
imediatamente a Instituicdo Intermediaria e ao Agente Fiduciario; e

fornecer as informacgdes solicitadas pela CVYM e/ou pela CETIP.
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(v)

(vi)

{vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

{xv)

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com os
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, bem como ndo alterar a forma de
contabilizagdo atual, exceto por determinagdo legal ou normas da CVMV;

convocar Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo) para deliberar
sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se relacione com a presente
Emissdo, nos termos da Clausula 8 abaixo, caso o Agente Fiduciario ndo o faga;

manter em adequado funcionamento dérgdo para atender, de forma eficiente, aos
Debenturistas, ou contratar instituicbes financeiras autorizadas para a prestacdo desse
servico;

ndo realizar operag¢des fora de seu objeto social, observadas as disposicOes estatutarias,
legais e regulamentares em vigor;

notificar em até 02 (dois) dias Uteis o Agente Fiduciario sobre qualquer ato ou fato que
possa causar interrupcdo ou suspensdo de suas atividades ou que possam afetar
negativamente sua habilidade de efetuar o pontual cumprimento de todas as obrigacdes
previstas nesta Escritura, bem como sobre a ocorréncia de qualquer um dos Eventos de
Inadimplemento previstos nesta Escritura;

nio onerar (a) as Ac¢des Alienadas Fiduciariamente, bem como manté-las livres e
desembaracadas de quaisquer Onus, gravames, acordo de acionistas ou disposicio
contratual que limite ou impe¢a a excussdo da garantia; e (b) 4.622.048 (quatro milhdes,
seiscentas e vinte e duas mil e quarenta e oito) A¢bes Desvinculadas, que na presente data
representam 2% (dois por cento) do total de agbes de emissdo da Renova (negative
pledge), as quais poderdo ser utilizadas para Recomposi¢do de Garantia, nos termos desta
Escritura e do Contrato de Alienagdo Fiducidria, e ndo poderdo ser vinculadas ao Acordo
de Acionistas a partir da Data de Emissao;

promover os respectivos registros do Contrato de Alienacdo Fiducidria nos Cartérios de
Registro de Titulos e Documentos competentes até a data de integralizacdo, conforme
previsto no Contrato de Alienacdo Fiduciaria;

fornecer ao Agente Fiducidrio via original do Contrato de Alienagdo Fiduciaria e de
eventuais aditamentos, devidamente registrado nos Cartérios de Registro de Titulos e

Documentos competentes;

efetuar pontualmente o pagamento dos servicos relacionados ao registro das Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP;

efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicbes que incidam ou venham a
incidir sobre a Emissdo e que sejam de responsabilidade da Emissora;

manter-se devidamente organizada e constituida como uma sociedade por ac¢Ses sob as
leis brasileiras;
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{xvi)

(xvii)

{xviii)

(xix)

(xx)

{xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

{xxv)

cumprir com todas as obrigacBes decorrentes da legisla¢do e da regulamentacdo brasileira
aplicavel, incluindo manuten¢do de licengas relevantes, aprovacBes e requerimentos
societdrios, governamentais, legais ou regulamentares aplicveis, necessarias para o
exercicio de suas atividades principais;

observar estritamente a legislagdo e regulamentacdo tributdria aplicavel, mantendo-se em
situacdo de regularidade perante autoridades governamentais ou fiscais, bem como
efetuar o pontual pagamento de tributos que sejam devidos ou que devam recolhidos,
exceto se a exigibilidade do tributo ou de seu pagamento esteja suspensa por decisdo
judicial ou administrativa ou nos termos da legislagdo ou regulamentacdo aplicavel;

informar e enviar o organograma, os dados financeiros e atos societarios necessarios a
realizagio do relatdrio anual, conforme previsto na Instrugdo CVM 28, que venham a ser
solicitados pelo Agente Fiduciario, os quais deverdo ser devidamente encaminhados pela
Emissora em até 30 (trinta) dias dteis antes do encerramento do prazo para
disponibilizacdo do mesmo na CVM. O referido organograma do grupo societdrio da
Emissora devera conter, inclusive, os controladores, as controladas, o controle comum, as
coligadas, e integrante de bloco de controle, no encerramento de cada exercicio social;

notificar em até 5 {cinco) dias uteis os Debenturistas e o Agente Fiduciario caso quaisquer
das declaraces aqui prestadas tornem-se total ou parciaimente inveridicas, incompletas
ou incorretas;

ndo ceder, transferir ou de qualquer outra forma alienar quaisquer de suas obrigac¢des
relacionadas as Debéntures, sem a prévia e expressa aprovacdo dos Debenturistas;

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre que solicitado;

nao divulgar informacg8es referentes a Emissora, a Oferta ou as Debéntures, em desacordo
com o disposto na regulamentacdo aplicavel, incluindo, mas ndo se limitando, ao disposto
na Instrugdo CVM 476 e no artigo 48 da Instrugdo CVM n? 400, de 29 de dezembro de
2003, conforme alterada {(“Instrucao CVM 400”);

abster-se de negociar valores mobilidrios do mesmo emissor e espécie daquele objeto da
presente Oferta, até o envio da comunicagdo de encerramento da Oferta (“Comunicacdo
de Encerramento”), salvo nas hipdteses previstas no inciso |l do artigo 48 da Instrucédo

CVM 400;

abster-se, até o envio da Comunicagdo de Encerramento a CVM, de: (a) revelar
informag¢Oes relativas a Oferta, exceto o que for necessario a consecugdo de seus
objetivos, advertindo os destinatdrios sobre o cardter reservado da informacdo
transmitida e (b) utilizar as informac8es referentes a Oferta, exceto para fins estritamente
relacionados com a sua preparacao; e

enviar mensalmente ao Agente Fiducidrio, até o ultimo dia Gtil do més subsequente, o
relatdrio de custddia da agbes emitido pelo banco custodiante, na qual deverdo constar os
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gravames sobre (i) as Ac¢Oes Alienadas Fiduciariamente nos termos do Contrato de
Alienacao Fiduciaria; e (ii) sobre quaisquer outras agoes detidas pela Emissora decorrentes
de outras operacdes por ela realizadas.

6.2 Os Fiadores, até a liquidagdo de todas as obrigacBGes previstas nesta Escritura,
adicionalmente se obrigam a:

{i) notificar em até 02 (dois) dias Uteis o Agente Fiduciario sobre qualquer ato ou fato que
possa afetar negativamente suas habilidades de efetuar o pontual cumprimento de todas
as obrigacOes previstas nesta Escritura;

(ii) notificar em até 5 (cinco) dias titeis os Debenturistas e o Agente Fiduciario caso quaisquer
das declaragGes aqui prestadas tornem-se total ou parcialmente inveridicas, incompletas
ou incorretas;

(iii) caso a Emissora ndo o faga pontualmente, responsabilizar-se pelo imediato pagamento
dos servicos relacionados ao registro das Debéntures custodiadas eletronicamente na
CETIP; e

(iv) caso a Emissora ndo o faga pontualmente, arcar com todos os custos decorrentes da
distribuicdo e manutencdo das Debéntures, incluindo, mas ndo se limitando: (a) todos os
custos relativos ao seu registro na CETIP; (b)de registro e de publicagdo dos atos
necessarios a Emissdo, tais como esta Escritura, seus eventuais aditamentos e os atos
societarios da Emissora; e (c) das despesas com a contratacdo de Agente Fiduciério, Banco
Liguidante, Escriturador, auditores e assessores legais.

7. DO AGENTE FIDUCIARIO

7.1 A Emissora constitui € nomeia a Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios, acima qualificada, como agente fiduciario desta Emissdo, o qual expressamente aceita
a nomeacdo para, nos termos da legislagdo atualmente em vigor e da presente Escritura,
representar a comunhao de Debenturistas perante a Emissora.

7.1.1 O Agente Fiduciario dos Debenturistas, nomeado na presente Escritura, declara, sob as
penas da lei:

(i) ndo ter qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, para exercer a funcdo que lhe é
conferida, conforme artigo 66, paragrafo 32, da Lei das Sociedades por Ag¢des e artigo 10
da Instrugdo CVM n228, de 23denovembrode 1983, conforme alterada
(“Instrucdo CVM 28");

(ii) aceitar a funcdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuices
previstos na legislacdo especifica e nesta Escritura;

(iii) aceitar integralmente a presente Escritura e todas as suas Clausulas e condigbes;

(iv) ndo ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impeca de exercer suas fungoes; ) V
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v) estar ciente da Circular n2 1.832, de 31 de outubro de 1990, do Banco Central do Brasil;

(vi) ndo se encontrar em nenhuma das situagbes de conflito de interesse previstas no artigo
10 da Instrugdo CVM 28;

{(vii)  estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas obriga¢Bes
previstas neste instrumento, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessarios para tanto;

(vili)  estar devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiduciario, nos termos da
regulamentagdo aplicavel vigente;

{ix) que esta Escritura constitui obrigacdo legal, vélida, vinculativa e eficaz do Agente
Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condiges;

(x) que a celebragdo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagGes nela previstas ndo
infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

{xi) que verificou a veracidade das informacfes contidas nesta Escritura, diligenciando no
sentido de que fossem sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tivesse
conhecimento; e

(xii) a pessoa que O representa na assinatura desta Escritura tem poderes bastantes para
tanto.

7.2 A Emissora, por sua vez, declara ndo ter qualquer ligagdo com o Agente Fiduciario que o
impega de exercer, plenamente, suas fungdes.

7.3 Na data de assinatura da presente Escritura, conforme organograma encaminhado pela
Emissora, o Agente Fiduciario identificou que presta servigos de agente fiduciario na 22 emissdo de
30.000 (trinta mil) debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria com
garantia adicional real, em até nove séries, para distribuigdo publica com esforgos restritos de
colocagdo da Renova Energia S.A., sendo 1.000 (mil) debéntures da 12 série, 2.600 (duas mil e
seiscentas) debéntures da 22 série, 2.700 (duas mil e setecentas) debéntures da 32 série, 2.900
(duas mil e novecentas) debéntures da 42 série, 3.500 (trés mil e quinhentas) debé&ntures da 52
série, 5.700 (cinco mil e setecentas) debéntures da 62 série, 3.800 (trés mil e oitocentas)
debéntures da 72 série, 3.500 (trés mil e quinhentas) debéntures da 82 série e 4.300 (quatro mil e
trezentas) debéntures da 92 série. As debéntures da 12 série possuem vencimento em 17 de
setembro de 2014, as da 22 série possuem vencimento em 17 de setembro de 2015, as da 32 série
possuem vencimento em 17 de setembro de 2016, as da 42 série possuem vencimento em 17 de
setembro de 2017, as da 52 série possuem vencimento em 17 de setembro de 2018, as da 62 série
possuem vencimento em 17 de setembro de 2019, as da 72 série possuem vencimento em 17 de
setembro de 2020, as da 82 série possuem vencimento em 17 de setembro de 2021 e as da 92
série possuem vencimento em 17 de setembro de 2022, totalizando o montante de
R$ 300.000.000,00 (trezentos mithdes de reais). As debéntures da 22 emissdo da Renova Energia
S.A. contam com alienagdo fiduciaria de 100% (cem por cento) das acdes da Enerbras Centrais
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Elétricas S.A., por cessdo fiduciaria de bens e direitos e quaisquer recursos depositados na conta

vinculada 6120-4, mantida no Banco do Brasil S.A, Agéncia 3064-3, na qual serdo depositados fluxo
de dividendos distribuidos pela Enerbras Centrais Elétricas S.A. e fluxo de dividendos distribuidos
pela Nova Renova Energia S.A., conforme previsto na respectiva escritura de emissdo. Até a
presente data, ndo ocorreram quaisquer eventos de resgate, amortizagdo, conversdo, repactuacdo
ou inadimplemento de tais debéntures, conforme previsto na Escritura de Emissao.

7.4 Nas hipdteses de auséncia e impedimentos temporarios, rentncia, intervencio,
liguidacdo, faléncia ou qualquer outro motivo de vacancia do Agente Fiducidrio, serd realizada,
dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos a contar do evento que a determinar,
Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha de novo agente fiducidrio, a qual podera ser
convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que
representem 10% (dez por cento}, no minimo, das Debéntures em circulac¢do, ou pela CVM.

7.4.1 Na hipétese da convocac¢do ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias corridos antes do término
do prazo referido na Clausula 7.4 acima, cabera a Emissora efetua-la, observado o prazo de 08
(oito) dias para a primeira convocagdo e 05 {cinco) dias para a segunda convocac3o.

7.4.2 A CVM poderd nomear substituto provisério para o Agente Fiducidrio enquanto nio se
consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario.

7.4.3 Na hipétese de o Agente Fiduciario ndo poder continuar a exercer as suas funcdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente o fato aos
Debenturistas, solicitando sua substituicdo.

7.44 E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo de distribuicio das
Debéntures, proceder a substituicdao do Agente Fiducidrio e a indicacdo de seu eventual substituto,
em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim.

7.4.5 A substituicdo do Agente Fiducidrio fica sujeita @ comunica¢do prévia a CVM e a sua
manifestacdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 82 da Instrucio CVM 28 e
eventuais normas posteriores.

7.4.6 A substituicdo, em cardter permanente, do Agente Fiduciario deverd ser objeto de
aditamento a presente Escritura, que devera ser averbado na JUCESP e nos competentes Cartérios
de Registro de Titulos e Documentos, onde serd inscrita a presente Escritura.

7.4.7 O Agente Fiduciario iniciard o exercicio de suas fungdes a partir da data de celebragio da
presente Escritura ou de eventual aditamento relativo a sua substitui¢cdo, devendo permanecer no
exercicio de suas fungBes até a sua efetiva substituicdo ou cumprimento de todas suas obrigacdes
sob esta Escritura e a legislagdo em vigor.

7.4.8 Aplicam-se as hip6teses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos a
respeito baixados por ato(s) da CVM.

7.5 Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM, constituem deveres e
atribuicdes do Agente Fiduciario:
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(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

{viii)

(ix)

x)

(xi)

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da fun¢io o
cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na administracdo
de seus préprios bens;

renunciar a funcdo na hipétese de superveniéncia de conflito de interesses ou de qualquer
outra modalidade de inaptidao;

responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da legislacio
vigente;

conservar em boa guarda toda a escrituracdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungoes;

verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagdes contidas nesta
Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos
de que tenha conhecimento, contudo nd3o é obrigado a atestar a veracidade nas
deliberagBes societdrias e em atos da administragdo da Emissora ou ainda em qualquer
documento ou registro que considere auténtico e que tenha sido, ou seja, encaminhado
pela Emissora, ou por seus colaboradores, para se basear nas suas decisbes. N3o sera
ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela elaboragdo destes documentos, que
permanecerdo sob obrigacdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da
legislacdo aplicdvel;

promover, nos competentes 6rgdos, caso a Emissora ndo o faca, as expensas desta, a
inscrigdo desta Escritura e eventuais aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades
porventura neles existentes, sem prejuizo da ocorréncia do descumprimento de obrigacio
ndo pecuniaria pela Emissora. Neste caso, o oficial do registro notificard a administracdo
da Emissora para que esta lhe fornega as indicagtes e documentos necessdrios;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informacges obrigatérias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais
informagoes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informag¢8es constantes das eventuais propostas de
modifica¢gdes nas condi¢cdes das Debéntures, se for o caso;

verificar a regularidade da constitui¢do da garantia fidejusséria dos Fiadores, observando a
manutencdo de sua suficiéncia e exequibilidade;

intimar a Emissora a reforcar a garantia real dada, na hipétese de sua deterioracio ou
depreciacdo;

solicitar, as expensas da Emissora, quando julgar necessario para o fiel cumprimento de
suas fungbes, certidBes atualizadas dos distribuidores civeis, das varas da Fazenda Publica,
cartdrios de protesto, varas trabalhistas e procuradoria da Fazenda Publica da localidade
da sede da Emissora;
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{xii)

(xiii)

{xiv)

(xv)

solicitar, quando considerar necessdrio, auditoria extraordinaria na Emissora, cujos custos
deverdo ser arcados pela Emissora;

convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas, mediante anuncio
publicado pelo menos 03 (trés) vezes na forma da Clausula 4.10.3 acima;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo) a fim de
prestar as informagoes que lhe forem solicitadas;

elaborar relatério destinado aos Debenturistas, nos termos do 68, paragrafo 12, alinea b,
da Lei das Sociedades por Ag¢les, o qual devera conter, no minimo, as seguintes
informagdes:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(e)
(h)
(i)

()

(k)

eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informacgdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatoria prestacdo de informagGes pela Emissora;

alteracdes estatutarias ocorridas no periodo;

comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;

posicao da distribuicdo ou colocagdo das Debéntures no mercado;
amortizacdo do Valor Nominal, pagamento e repactuagdo, se o caso, de Juros
Remuneratérios das Debéntures realizados no periodo, bem como aquisi¢cbes e

vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

acompanhamento da destinagdo dos recursos captados através da Emissdo, de
acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

relagdo dos bens e valores entregues a sua administracdo;
cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura;

declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a funcdo de Agente
Fiduciario;

declaragdo sobre a suficiéncia e exequibilidade da garantia fidejussoria dos
Fiadores, prestada nos termos da Clausula 4.1.8.2 desta Escritura; e

existéncia de outras emissbes de debéntures, publicas ou privadas, realizadas por
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da
Emissora em que tenha atuado como agente fiduciario no periodo, bem como os
dados sobre tais emiss@es previstos no artigo 12, inciso XVII, alinea (k), itens 1 a 7,
da Instrucdo CVM 28. Para tanto, a Emissora devera disponibilizar cépia do
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(xvi)

{xvii)

{xviii)

(xix)

(xx)

{xxi)

{xxii)

(xxii)

organograma atualizade do seu grupo societdrio, contendo, inclusive
controladores, controladas, controle comum, coligadas, e integrante de bloco de
controle, no encerramento de cada exercicio social.

colocar o relatdrio de que trata o item (xv) acima a disposicdo dos Debenturistas no prazo
maximo de 04 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora,
pelo menos nos seguintes locais:

(a) na sede da Emissora;

(b) no escritério do Agente Fiduciario;
{c) na CVM; e

{d) na sede da Instituicdo Intermediaria.

publicar, nos ¢rgdos da imprensa onde a companhia emissora deva efetuar suas
publica¢cdes, anincio comunicando aos Debenturistas de que o relatério se encontra a sua
disposic¢do nos locais indicados no item (xvi) acima;

manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive,
gestdes junto a Emissora, ao Escriturador, ao Banco Liquidante e a CETIP, sendo que, para
fins de atendimento ao disposto neste inciso, a Emissora e os Debenturistas, mediante
subscricdo e integralizacdo das Debéntures, expressamente autorizam, desde ja, o
Escriturador, o Banco Liquidante e a CETIP a atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo
Agente Fiduciario, inclusive referente a divulgagdo, a qualquer momento, da posi¢do da
titularidade das Debéntures;

fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura, especialmente daquelas
que impdem obrigacdes de fazer e de ndo fazer, conforme informag&es disponiveis e/ou
obtidas junto aos administradores da Emissora, na forma desta Escritura, informado
prontamente aos Debenturistas as eventuais inadimpléncias verificadas;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo méaximo de 10 (dez) dias,
da ciéncia de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigacGes assumidas na
presente Escritura, indicando o local em que fornecera aos interessados esclarecimentos
adicionais. Comunicacdo de igual teor devera ser enviada a CVM e a CETIP;

disponibilizar o Valor Nominal Unitério a ser calculado pela Emissora, aos Debenturistas e
aos demais participantes do mercado, através de sua central de atendimento e/ou de seu
website;

publicar, nos 6rgaos da imprensa nos quais a Emissora costuma efetuar suas publicacdes,
as expensas da Emissora, antincio comunicando aos Debenturistas que o relatdrio se

encontra a disposi¢do nos locais indicados no inciso anterior; e

acompanhar junto a Emissora e ao Banco Liquidante, em cada data de pagamento, o
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integral e pontual pagamento dos valores devidos, conforme estipulado nesta Escritura.

7.6 O Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a
Emissora para a protecdo e defesa dos interesses da comunhdo dos Debenturistas e da realizacdo
de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, observados os termos desta
Escritura:

(i) declarar, observadas as condi¢Ges da presente Escritura, antecipadamente vencidas as
Debéntures e cobrar o saldo do Valor Nominal, acrescido dos Juros Remuneratérios
correspondentes e demais encargos devidos nas condigdes especificadas;

(i) requerer a faléncia da Emissora;
(iii) tomar qualquer providéncia necessaria para a realiza¢do dos créditos dos Debenturistas; e

(iv) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacdo judicial e extrajudicial
e/ou liquidaco extrajudicial da Emissora, se for o caso.

7.7 O Agente Fiducidrio somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogdo das medidas
contempladas na Clausula 7.6, (i) a (iv) acima se, convocada a Assembleia Geral de Debenturistas e
observado o quérum estabelecido na Clausula 5.4.1.2, esta assim o autorizar.

7.8 O Agente Fiducidrio ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fard qualquer juizo sobre a
orientacdo acerca de qualquer fato da emissdo que seja de competéncia de definicdo pelos
Debenturistas, comprometendo-se t3o somente a agir em conformidade com as instru¢des que
lhe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiducidrio ndo possui
qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito
cumprimento das orientagdes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos
Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que
venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou a Emissora. A atuacio do
Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da Instrugdo n° 28 da CVM, conforme alterada e dos artigos
aplicdveis da Lei das Sociedades por A¢Oes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto,
de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislacdo aplicavel.

7.9 Os atos ou manifestagbes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem responsabilidade
para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes para com eles, bem como aqueles
relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes assumidas neste instrumento, somente serdo
vélidos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral
de Debenturistas.

7.10  Sera devido ao Agente Fiducidrio honorarios pelo desempenho dos deveres e atribuicdes
que the competem, nos termos da legislagdo em vigor e desta Escritura, correspondentes a uma
remuneracio anual de R$5.000,00 (cinco reais), devida pela Emissora, sendo a primeira parcela
devida 05 (cinco) dias ap6s a data de assinatura desta Escritura, e as demais, no mesmo dia dos
anos subsequentes, até o resgate total das Debéntures. Serdo devidas parcelas anuais até a
liquidacdo integral das debéntures, caso estas ndo sejam quitadas na data de seu vencimento.
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7.11  As parcelas citadas acima, serdo acrescidas dos seguintes impostos: (i) ISS — Imposto Sobre
Servigcos de Qualquer Natureza, PIS — Contribui¢do ao Programa de Integra¢do Social, COFINS —
Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social e quaisquer outros impostos que venham
a incidir sobre a remuneracdo do Agente Fiduciario, excetuando-se o IR — Imposto de Renda, nas
aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

7.12  As parcelas de remuneracdo do Agente Fiducidrio serdo atualizadas anualmente pelo
indice Geral de Precos do Mercado (“IGP-M”), ou na sua falta ou impossibilidade de aplicacdo,
pelo mesmo indice que vier a substitui-lo, a partir da data de pagamento da 12 (primeira) parcela
de que trata a Clausula 7.10 acima, até as datas de pagamento de cada parcela subsequente
calculada pro rata die, se necessario.

7.13 Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atraso ficardo
sujeitos estara sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem
como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito
a atualizagdo monetaria pelo IGP-M, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo
pagamento, calculado pro rata die.

7.14 Os servigos previstos nesta Escritura prestados pelo Agente Fiducidrio sdo aqueles
descritos na Instrugdo CVM 28 e Lei das Sociedades por Ag¢oes.

7.15 As remuneractes do Agente Fiducidrio ndo incluem as despesas com conference calls,
contatos telefénicos, viagens, alimentacdo, estadias, transporte e publicagdo necessarias ao
exercicio da funcdo de Agente Fiducidrio, durante ou apds a implantagdo do servico, a serem
cobertas pela Emissora, apds, sempre que possivel, prévia aprovacdo. Ndo estdo incluidas
igualmente, e serdo arcadas pela Emissora, despesas com especialistas, tais como auditoria nas
garantias concedidas as Debéntures e assessoria legal ao Agente Fiducidrio em caso de
inadimplemento das Debéntures, caso aplicavel. As eventuais despesas, depdsitos e custas
judiciais, bem como indenizacGes, decorrentes de a¢des intentadas contra o Agente Fiduciario
decorrente do exercicio de sua fungdo ou da sua atuacdo em defesa da Emissdo, serdo igualmente
suportadas pelos Debenturistas. Tais despesas incluem honorérios advocaticios para defesa do
Agente Fiducidrio e deverdo ser igualmente adiantadas pelos Debenturistas e ressarcidas pela
Emissora.

7.16  No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente Fiduciario
venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo, sempre que possivel,
ser previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, ressarcidas pela
Emissora. Tais despesas incluem os gastos com honorarios advocaticios, inclusive de terceiros,
depdsitos, indenizagOes, custas e taxas judicidrias de agbes propostas pelo Agente Fiduciario,
desde que relacionadas a solugdo da inadimpléncia, enquanto representante dos Debenturistas.
As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em ages judiciais
serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragio e as despesas
reemboisaveis do Agente Fiduciario, na hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com
relacdo ao pagamento destas por um periodo superior a 10 (dez) dias corridos, podendo o Agente
Fiduciario solicitar adiantamento aos Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia.
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7.17 Eventuais obriga¢des adicionais ao Agente Fiducidrio ou altera¢do nas caracteristicas da

Emissao facultarao ao Agente Fiducidrio a revisdo dos honorarios aqui descritos.

7.17.1 Na hipétese de ocorrer o vencimento antecipado, a Aquisicdo Facultativa, ou o resgate
antecipado da totalidade das Debéntures em circulacdo, conforme previstos nesta Escritura, antes
do prazo final definido na Clausula 4.1.4, fica estabelecido que o Agente Fiduciario deve devolver a
parcela proporcional da remuneracdo inicialmente recebida sem a contrapartida do servico
prestado, calculada pro rata temporis, desde a data de pagamento da remuneragdo até a data do
efetivo cancelamento ou resgate da totalidade, a Emissora.

7.17.2 O pagamento da remuneracdo do Agente Fiducidrio sera feito mediante crédito na conta
corrente a ser indicada pelo Agente Fiduciario.

7.17.3 Fica estabelecido que, na hipdtese de vir a ocorrer a substituicdo do Agente Fiduciario, o
substituido devera devolver a Emissora a parcela proporcional da remuneracdo inicialmente
recebida sem a contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata temporis, desde a data de
pagamento da remuneracgdo até a data da efetiva substitui¢do.

8. DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
8.1 Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral a fim de

deliberar sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas (“Assembleia Geral de
Debenturistas”}.

8.2 Aplica-se a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, além do disposto na
presente Escritura, o disposto na Lei das Sociedades por A¢bes sobre assembleia geral de
acionistas.

8.3 A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada: (i) pelo Agente Fiduciério; (ii)
pela Emissora; (iii) por Debenturistas que representem 10% {(dez por cento), no minimo, das
Debéntures em circulagdo; ou (iv) pela CVM.

8.4 A Assembleia Geral de Debenturistas se instalara, em primeira convoca¢do, com a
presenca de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em circulagdo

e, em segunda convoca¢do, com qualquer nimero de Debenturistas.

8.5 Serd facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais
dos Debenturistas.

8.6 O Agente Fiducidrio devera comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas e prestar aos
Debenturistas as informacGes que lhe forem solicitadas.

8.7 A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao Debenturista eleito pelos
Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

8.8 Nas deliberagGes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture cabera um
voto. As deliberagdes serdo tomadas pela maioria simples das Debéntures em circulagdo, exceto
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guando de outra forma prevista nesta Escritura, e casos de alteragdo nas hipdteses de vencimento

antecipado, alteracdes na Clausula 6 desta Escritura e alteracGes em de prazos, valor e forma de
remuneracdo das Debéntures, que dependerdo da aprovagdo de 90% (noventa por cento) das
Debéntures em circulagdo.

8.8.1 A alteracdo de quérum qualificado previsto na presente Escritura dependera da aprovacgio
dos Debenturistas com um quérum no minimo igual ao que esta sendo alterado.

9.

9.1

DECLARAGOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DOS FIADORES

A Emissora declara e garante, individualmente e em relagdo a si prépria, que, na data de

assinatura desta Escritura:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

€ uma sociedade por acgbes devidamente constituida, com existéncia valida e em situagéo
regular segundo as leis do Brasil, bem como estad devidamente autorizada a desempenhar
as atividades descritas em seu objeto social;

esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e o Contrato de Alienac&o Fiduciaria
e a cumprir com todas as obrigacOes aqui e ali previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais, contratuais e estatutdrios necessarios para tanto;

a celebragdo desta Escritura e do Contrato de Alienagdo Fiduciaria e o cumprimento das
obrigagOes aqui e ali previstas ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida
pela Emissora;

as pessoas que as representam na assinatura desta Escritura e do Contrato de Alienagdo
Fiduciaria tém poderes bastantes para tanto;

a celebragdo da Escritura e do Contrato de Alienacdo Fiduciaria e a colocagdo das
Debéntures ndo infringem qualquer disposicdo legal, ou quaisquer contratos ou
instrumentos dos quais a Emissora seja parte, nem ird resultar em: (a)vencimento
antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer desses contratos ou
instrumentos; (b) criacdo de qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora,
exceto por aqueles ja existentes nesta data, objeto do Contrato de Alienagdo Fiducidria ou
aqueles objeto de rentncia por seus respectivos credores, sendo que tal rendncia devera
ser comprovada ao Agente Fiduciario no prazo de 05 (cinco) dias UGteis contados da data de
assinatura desta Escritura; ou {c) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

nenhum registro, consentimento, autorizacdo, aprovagdo, licenca, ordem de, ou
qualificagdo perante qualquer autoridade governamental ou érgdo regulatério, é exigido
para o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacGes nos termos desta Escritura, do
Contrato de Alienagdo Fiducidria e das Debéntures, ou para a realizacdo da Emissdo,
exceto a inscri¢do da Escritura na JUCESP e no competente Cartério de Registro de Titulos
e Documentos da sede e domicilio das Partes, o registro do Contrato de Alienacdo
Fiducidria nos Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de S3o Paulo,
Estado Sao Paulo e na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, e do registro das
Debéntures na CETIP;
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{vii)

(viii)

(ix)
(x)

(xi)

{xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

tem todas as autorizacbes e licencas relevantes exigidas pelas autoridades federais,
estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades, sendo que até a presente data
a Emissora ndo tem ciéncia nem foi notificada acerca de qualquer procedimento
administrativo, inquérito ou outro tipo de investigacdo governamental ou de qualquer
procedimento judicial que tenha por objeto a revogacdo, suspensdo ou cancelamento de
qualquer delas;

as demonstragdes financeiras da Emissora, datadas de 31 de dezembro de 2010, 2011 e
2012 representam corretamente a posicdao patrimonial e financeira da Emissora naguelas
datas e foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios fundamentais
de contabilidade do Brasil e refletem corretamente os ativos, passivos e contingéncias da
Emissora, e ndo sofreram qualquer alteragOes significativa que possa afetar de maneira
adversa sua solvéncia;

cumprird com todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura;

a Emissora estd cumprindo, em todos os seus aspectos relevantes, os contratos, as leis,
regulamentos, normas administrativas e determinacdes dos drgdos governamentais,
autarquias ou tribunais, aplicdveis a conducdo de seus negdcios e/ou das controladas,
exceto por aqueles que (i) ndo possam afetar a capacidade da Emissora de cumprir com
suas obriga¢Bes previstas nesta Escritura ou no Contrato de Alienacio Fiduciaria; ou
(i) questionadas de boa-fé nas esferas administrativa efou judicial, constantes das
demonstractes financeiras da Emissora;

nao tem qualquer ligagdo com o Agente Fiduciario, que o impeca de exercer, plenamente,
suas fungBes com relagdo a Oferta;

todos os bens e direitos objeto do Contrato de Alienagdo Fiduciaria sdo de sua legitima e
exclusiva propriedade/titularidade, e se encontrario, na data de integralizacio das
Debéntures, livres e desembaragados de quaisquer constri¢des ou énus, encargos e/ou
gravames, diminuicBes ou restricdes de qualquer natureza, exceto pelos criados pelo
Contrato de Alienacdo Fiduciaria;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacio e apuracio da
Taxa DI, divuigada pela CETIP, e que a forma de calculo da remunerac¢io das Debéntures
foi acordada por livre vontade pela Emissora, em observéncia ao principio da boa-fé;

tém plena ciéncia de que, nos termos do artigo 92 da Instrucio CVM 476, a Emissora n3o
podera realizar outra oferta publica de debéntures de sua emissdo dentro do prazo de
04 (quatro) meses contados da data do encerramento da oferta, a menos que a nova
oferta seja submetida a registro na CVM;

ndo ha qualquer agdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro
tipo de investigacdo que possa vir a causar impacto adverso relevante na Emissora, suas
controladas, em suas condi¢Bes financeiras ou em suas atividades, que possam afetar a
capacidade da Emissora de cumprir com suas obrigacGes previstas nesta Escritura; e
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(xvi)

9.2

ndo ha fatos relativos a Emissora, as suas controladas, ou 3s Debéntures, que, até a Data
de Emissdo, ndo foram divulgados ao Agente Fiduciario, cuja omissdo, no contexto da
Emissdo, faca com que alguma declaragiio relevante desta Escritura seja enganosa,
incorreta ou inveridica.

Os Fiadores declaram e garantem, individualmente e em relagdo a si proprios, que, na

data de assinatura desta Escritura:

(i)

(ii)

(ii1)

(iv)

(v)

(vi)
(vii)

tém plena capacidade, poder e autoridade para celebrar esta Escritura e cumprir com
todas as obrigagdes aqui previstas;

a celebragéo desta Escritura e o cumprimento das obriga¢Bes aqui previstas ndo infringem
qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelos Fiadores;

a celebracdo da Escritura e a colocagdo das Debéntures nio infringem qualquer disposi¢ao
legal, ou quaisquer contratos ou instrumentos dos quais os Fiadores sejam parte, nem ird
resultar em: (a) vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer
desses contratos ou instrumentos; (b) criagdo de qualquer dnus sobre qualquer bem dos
Fiadores, exceto por aqueles j& existentes nesta data, objeto do Contrato de Alienacdo
Fiducidria ou aqueles objeto de rentincia por seus respectivos credores, sendo que tal
rentincia deverd ser comprovada ao Agente Fiduciario no prazo de 05 (cinco) dias Uteis
contados da data de assinatura desta Escritura; ou (c) rescisdo de qualquer desses
contratos ou instrumentos;

nenhum registro, consentimento, autorizacdo, aprovagdo, licenca, ordem de, ou
qualificagdo perante qualquer autoridade governamental ou 6rgdo regulatério, é exigido
para o cumprimento, pelos Fiadores, de suas obrigacGes nos termos desta Escritura e das
Debéntures, ou para a realizacdo da Emissdo, exceto a inscri¢io da Escritura na JUCESP e
no competente Cartério de Registro de Titulos e Documentos da sede e domicilio das
Partes, o registro do Contrato de Alienaco Fiduciaria nos Cartérios de Registro de Titulos
e Documentos da Cidade de S3o Paulo, Estado S3o Paulo e na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, e do registro das Debéntures na CETIP;

as suas situacbes econdmica, financeira e patrimoniais, na data em que esta declaragio é
feita, ndo sofreram qualquer alteragio significativa que possa afetar de maneira adversa
suas respectivas solvéncias;

cumprirdo com todas as obrigacdes assumidas nos termos desta Escritura;

os Fiadores estdo cumprindo, em todos os seus aspectos relevantes, os contratos, as leis,
regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos drgdos governamentais,
autarquias ou tribunais, exceto por aqueles que: (i) ndo possam afetar a capacidade dos
Fiadores de cumprir com suas obrigacies previstas nesta Escritura; ou (ii) questionadas de
boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial;
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(vili)

(ix)

(x)

(xi)

{xii)

10.

10.1

e

possuem patriménio mais do que suficiente para arcar com as demandas e pagar os
valores, condenacdes e obrigacBes referentes as Debéntures constituidas nessa Escritura;

ndo tém qualquer ligacio com o Agente Fiducidrio, que o impega de exercer, plenamente,
suas fungBes com relac3o a Oferta;

tém plena ciéncia e concordam integralmente com a forma de divulgacdo e apuragio da
Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de calculo da remunerag¢do das Debéntures
foi acordada por livre vontade pelos Fiadores, em observancia ao principio da boa-fé;

ndo ha qualquer a¢do judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro
tipo de investigacdo que possa vir a causar impacto adverso relevante em suas condigdes
financeiras, que possam afetar a capacidade de cumprirem com suas obrigacbes previstas
nesta Escritura; e

ndo ha fatos relativos aos Fiadores, que, até a Data de Emissdo, n3o foram divulgados ao
Agente Fiducidrio, cuja omisso, no contexto da Emissdo, faga com que alguma declaracdo
relevante desta Escritura Seja enganosa, incorreta ou inveridica.

DAS DISPOSICOES GERAIS

As comunicagBes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta Escritura

deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

(i)

Para a Emissora:

RR PARTICIPACOES S.A

Avenida Roque Petroni Junior, n2 1.089, sala 1.101, Vila Gertrudes
CEP 04707-910 - S3o Paulo, SP

At.: Sr. Daniel Famano

Tel.: + 55 (11) 3957-9431

Fax: + 55 (11) 3957-9499

E-mail: daniel@casadegestao.com.br

(i)

Para os Fiadores:

DowmiciLios

Avenida Roque Petroni Junior, ne 1.089, sala 1.101, Vila Gertrudes
CEP 04707-910 — Sdo Paulo, SP

At.: Srs. Ricardo Lopes Delneri e Renato do Amaral Figueiredo
Tel.: + 55 (11) 3957-9431

Fax: +55 (11) 3957-9499

E-mail: daniel @casadegestao.com.br

(iii)

Para o Agente Fiduciario:
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PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTuLOs E VALORES MOBILIARIOS Avenida das Américas, n? 4.200,
bloco 04, sala 514 — Barra da Tijuca CEP 22640-102 — Rio de Janeiro, RJ

At.: Sra. Nathalia Machado Loureiro (Juridico e Estruturagdo) / Sr. Marco Aurélio Ferreira
(Backoffice Financeiro)

Tel.: + 55 (21) 3385-4565
Fax: + 55 (21) 3385-4046
e-mail: middle@pentagonotrustee.com.br / backoffice@pentagonotrustee.com.br

(iv) Para a CETIP:

CETIP S.A. ~ MERCADOS ORGANIZADOS
Avenida Republica do Chile, 230, 112 andar
CEP 20031-170 — Rio de Janeiro, RJ

Tel.: + 55 (21) 2276-7474

Fax: + 55 (21) 2252-4308/2262-5481

ou

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 42 andar
CEP 01452-001 — S3o Paulo, SP

Tel.: + 55 (11) 3111-1596

Fax: + 55 (11) 3115-1564

10.1.1 As comunicagBes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com
aviso de recebimento expedido pelo correio ou ainda por telegrama enviado aos enderecos acima.

10.1.2 As comunicagbes feitas por fax ou correio eletrénico serdo consideradas recebidas na data
de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido
pela maquina utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para
o0s enderecos acima em até 05 (cinco) dias tteis apos o envio da mensagem.

10.1.3 A mudanga de qualquer dos enderecos acima devera ser comunicada ao Banco Liquidante,
ao Agente Fiducidrio e ao Escriturador pela Emissora.

10.2  Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente Escritura, entende-
se por “dia util” qualquer dia da semana, exceto sabado, domingos e feriados nacionais ou ainda,
quando ndo houver expediente comercial ou bancério na Cidade de S3o Paulo, no Estado de S3o0
Paulo, ressalvados os casos de pagamentos que devam ser realizados através da CETIP, hipétese
em que somente “dia Util” serd qualquer dia da semana, exceto sabado, domingo ou feriado
nacional. Quando a indicagdo de prazo contado por dia na presente Escritura njo vier
acompanhada da indicacdo de “dia util”, entende-se que o prazo é contado em dias corridos.

10.3  N&o se presume a rendincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura.

Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito ou
faculdade que caiba aos Debenturistas em razio de qualquer inadimplemento da Emissora
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prejudicara o exercicio de tal direito ou faculdade, ou sera interpretado como rentncia ao mesmo,
nem constituira novacdo ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

10.4 Caso qualquer das disposi¢Bes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invalida ou
ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicdes ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem as disposigdes afetadas por outra que, na
medida do possivel, produza o mesmo efeito.

10.5  Esta Escritura é regida pelas Leis da Reptiblica Federativa do Brasil.

10.6  Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos termos dos
incisos | e Il do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde ja que,
independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obriga¢Ges assumidas nos termos
desta Escritura comportam execucdo especifica e se submetem as disposi¢Ges dos artigos 632 e
seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento
antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura.

10.7  Esta Escritura é firmada em carater irrevogavel e irretratdvel, obrigando as Partes por si e
Seus sucessores.

10.8  Fica eleito o Foro da Comarca de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir quaisquer
dividas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com renincia a qualquer outro, por mais
privilegiado que seja.

11. ARBITRAGEM

11.1  Sem prejuizo da possibilidade dos Debenturistas iniciarem no foro da Cidade de Sdo Paulo
a execugdo das obrigages previstas nesta Escritura, qualquer controvérsia, litigio, quest3o, divida
ou divergéncia de qualquer natureza relacionado direta ou indiretamente a esta Escritura
(“Conflito”), envolvendo qualquer das Partes, sera resolvido por meio de arbitragem, a ser
conduzida perante e administrada pelo Centro de Arbitragem e Mediac¢io da Camara de Comércio
Brasil Canadéd (CAM-CCBC) (“Camara”), de acordo com o Regulamento de Arbitragem da Camara
em vigor no momento da apresentagdo, por qualquer das Partes, do requerimento da arbitragem
(“Regulamento”). Inclui-se no conceito de “Conflito”, sem limitacdo, os embargos do devedor a
execucdo por quantia certa fundada nesta Escritura, que serdo remetidos a arbitragem.

11.2  Aarbitragem cabera a um tribunal arbitral composto por trés arbitros (“Tribunal Arbitral”),
dos quais um sera nomeado pelo(s) Requerente(s) e outro pelo(s) Requerido(s). Havendo mais de
um Requerente, todos eles indicardo de comum acordo um dnico arbitro; havendo mais de um
Requerido, todos eles indicardo de comum acordo um Unico arbitro. O terceiro arbitro, que
presidira o Tribunal Arbitral, serd escolhido de comum acordo pelos arbitros indicados pelas
Partes.

11.3  Caso uma parte deixe de indicar um arbitro ou caso os dois rbitros indicados pelas partes

ndo cheguem a um consenso quanto a indicagdo do terceiro nos termos do Regulamento, as
nomeacdes faltantes serdo feitas pela Camara.
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11.4  Na hipdtese de procedimentos arbitrais envolvendo trés ou mais partes em que estas ndo
possam ser reunidas em blocos de Requerentes e Requeridas, todas as partes, em conjunto,
nomeardo dois arbitros dentro de 15 dias a partir do recebimento pelas partes de notificacdo da
Camara nesse sentido. O terceiro &rbitro, que atuara como presidente do tribunal arbitral, sera
escolhido pelos arbitros nomeados pelas partes dentro de 15 dias a partir da aceitagdo do encargo
pelo dltimo arbitro ou, caso isso ndo seja possivel por qualquer motivo, pelo presidente da
Camara. Caso as partes ndo nomeiem conjuntamente os dois arbitros, todos os membros do
tribunal arbitral serdo nomeados pelo presidente da Camara, que designara um deles para atuar
como presidente.

11.5 A arbitragem serd realizada na cidade de S3o Paulo, podendo o Tribunal Arbitral,
motivadamente, designar a realizagdo de atos especificos em outras localidades.

11.6  Aarbitragem serd realizada em lingua portuguesa.

11.7 A arbitragem ser4 de direito, aplicando-se as regras e principios do ordenamento juridico
da Republica Federativa do Brasil.

11.8  Aarbitragem ser4 sigilosa.

11.9 O Tribunal Arbitral alocard entre as partes, conforme os critérios da sucumbéncia,
razoabilidade e proporcionalidade, o pagamento e o reembolso (i) das taxas e demais valores
devidos, pagos ou reembolsados a Camara, (i) dos honorérios e demais valores devidos, pagos ou
reembolsados aos &rbitros, (jii) dos honorarios e demais valores devidos, pagos ou reembolsados
aos peritos, tradutores, intérpretes, estenotipistas e outros auxiliares eventualmente designados
pelo Tribunal Arbitral, (iv) dos honorarios advocaticios de sucumbéncia fixados pelo Tribunal
Arbitral e (v) de eventual indenizagio por litigdncia de ma-fé. O Tribunal Arbitral ndo condenars
qualquer das Partes Envolvidas a pagar ou reembolsar (i) honorarios contratuais ou qualquer outro
valor devido, pago ou reembolsado pela parte contréria a seus advogados, assistentes técnicos,
tradutores, intérpretes e outros auxiliares e (i) qualquer outro valor devido, pago ou reembolsado
pela parte contraria com relacdo 2 arbitragem, a exemplo de despesas com fotocdpias,
autenticagdes, consularizacdes e viagens.

11.10 As decisBes da arbitragem sero finais e definitivas, ndo se exigindo homologac3o judicial
nem cabendo qualquer recurso contra as mesmas, ressalvados os pedidos de corre¢do e
esclarecimentos ao Tribunal Arbitral previstos no art. 30 da Lei n® 9.307/96 e eventual agdo
anulatdria fundada no art. 32 da Lei n2 9.307/96.

11.11 Antes da instalagdo do Tribunal Arbitral, qualquer das Partes podera requerer ao Poder
Judicidrio medidas cautelares ou de urgéncia, as quais ndo afetario a existéncia, validade e
eficacia da convencdo de arbitragem, nem representarad uma dispensa com relacdo a necessidade
de submiss&o do Conflito 3 arbitragem. Ap6s a constituicdo do Tribunal Arbitral, os requerimentos
de medida cautelar ou de urgéncia deverdo ser requeridas ao Tribunal Arbitral, que podera
manter, alterar ou revogar medidas judiciais anteriormente solicitadas ao Poder Judicidrio.

11.12 Para (i) as medidas cautelares e de urgéncia anteriores & constitui¢do do Tribunal Arbitral;
(i) agbes de execugdo, inclusive a execucdo das decisbes do Tribunal Arbitral, seja da sentenca
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final ou de eventual sentenca parcial; (iii) eventual acio anulatéria fundada no art. 32 da Lei n®
9.307/96; e (iv) os Conflitos que por forga da legislago brasileira ndo puderem ser submetidas a
arbitragem, fica eleito o Foro da Comarca de S3o Paulo como o tnico competente, renunciando-se
a todos os outros, por mais especiais ou privilegiados que sejam.

11.13 Antes da assinatura do termo de arbitragem, a CAmara podera consolidar procedimentos
arbitrais simultdneos nos termos do Regulamento. Apés a assinatura do termo de arbitragem, o
tribunal arbitral podera consolidar procedimentos arbitrais simultineos fundados neste ou em
qualquer outro instrumento firmado entre as partes, desde que tais procedimentos digam
respeito a3 mesma relagdo juridica e as clausulas compromissorias sejam compativeis. A
competéncia para consolidagiio sera do primeiro Tribunal Arbitral constituido, e sua decisdo sera
vinculante a todas as partes.

E por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam a presente Escritura, em 10 (dez) vias
de igual teor e forma, na presenca de 02 (duas) testemunhas.

Sao Paulo, 29 de agosto de 2013.
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(Pdgina de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da 1¢ Emiss@io de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Acbes, da Espécie com Garantia Real e Garantia Adicional
Fidejusséria, para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos de Colocacdo, da RR
Participagbes S.A.)

RR PARTICIPACOES S.A.

A1V

: A~ Loirecho
Nome: R (0OurdD UQ\)QJ\ Qelwru Nome: RUACKO A Moo (L\(\))\LU
Cargo: mw Cargo: D,\mw
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(Pdgina de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da 19 Emissdo de Debéntures
Simples, Néio Conversiveis em Agdes, da Espécie com Garantia Real e Garantia Adicional
Fidejussdria, para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos de Colocagdo, da RR
Participagdes S.A.)

RICARDO LOPES DELNERI

RG: 9.957.356-8 SSP/sSp
CPF/MF: 157.602.498.-94
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LS00

Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢bes, da Espécie com Garantia Real e Garantia Adicional
Fidejusséria, para Distribui¢do Publica com Esforcos Restritos de Colocagdo, da RR
Participagcdes S.A.)

RENATO DO AMARAL FIGUEIREDO

RG: 18.784.129 $sP/SP N
CPF/MF: 146.623.258-70
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(Pagina de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da 19 EmissGo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, da Espécie com Garantia Real e Garantia Adicional
Fidejusséria, para Distribuicio Publica com Esforcos Restritos de Colocagdo, da RR
Participagbes S.A.)

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Cargo: “Pedro Siiva
Procurador




(Pdgina de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da 12 Emissdo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Acbes, da Espécie com Garantia Real e Garantia Adicional
Fidejusséria, para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos de Colocago, da RR
Participagbes S.A.)

Testemunhas: \ »

Q ,

1.
Nome: M’ Covodlle Oflen Nome:

RG:22.095.¢423 .4 550/ 5S¢ RG:

ED001238-5/000

L | ‘s Wi =
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