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INSTRUMENTCG PARTICULAR DE E‘(,RHURA ')A 2‘*'(SLGU\'1-A\ F\HSSJ&O DE DEBENTURES
SIMPLES, NAQ CONVERSIVEIS EM Aq Ors, DA ESPL([E QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA
ADICIONAL REAL E FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM
ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCAGAQ, DA SANTO ANTONIO ENERGIA S.A.

Pelo presente instrumento particular,
De um lado,

SANTO ANTONIO ENERGIA S.A., sociedade por agGes sem registro de companlia aberta
perante a CVM — Comissfio de Valores Mobilidrios, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de
S#o Paulo, na Avenida das Nagdes Unidas, n® 4,777, 6° andar, sala 1, Edificio Vila Lobos, Alto de
Pinheiros, CEP 05477-000, inscrita no CNPI/MF sob o n® 09.39]1.823/0001-60, neste alo
representada na forma de seu estatuto social (“Emissora”);

De ouiro lado,

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituigo autorizada a funcionar pelo Banco Ceniral do Brasil, com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n® 4200, Bloco 04, Sala 514, inscrita
no CNPI/MF sob o n® 17.343.682/0001-38, neste ato representada na forma de seu estatuto social
(“Agente Fiducidrie™), na qualidade de representante dos titulares das Debéntures (conforme abaixo
definido);

E, como interveniente anuente,

MADEIRA ENERGIA S.A. - MESA, sociedade por ac8es com sede na Cidade de Sfio Paulo,
Estado de S#o Paulo, na Avenida das Nag8es Unidas, n® 4,777, 6° andar, sala 2, Edificio Vila
Lobos, Alto de Pinheiros, CEP 05477-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 09.068.805/0001-41,
neste ato representada na forma de seu estatuto social (“MESA”),

sendo a Emissora e o Agente Fiducidrio doravante designados, em conjunto, como “Partes” e,
individuat e indistintamente, como “Parte”,

vém, por esta, e na methor forma de direito, celebrar o presente “Instrumento Particular de Escritura
da 2° (segunda) Emissdo de Debéntures Simples, nfio Conversiveis em Agdes, da Espécie
Quirografria, com Garantia Adicional Real e Fidejussoria, em Série Unica, para Distribuigo
Piblica com Esforgos Restritos de Colocagfio, da Santo Anténio Energia S.A.” (“Escrilura de
Emiss#o”), conforme as clausulas e condig8es descritas abaixo.

QOs termos iniciados com letras mailisculas nesta Escritura de Emissio t8m o significado a eles
atribuidos no Anexo 1 a Escritura de Emissfo.

CLAUSULA T
AUTORIZACAO

Esta Escritura de Emiss#io e a formalizacfio das Garantias s#o celebradas com base em deliberagiio
tomada em Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora realizada em 27 de dezembro de 2012
(“AGE”), na qual foram deliberadas (a) a aprovagio da Oferta Restrita e das Garantias, bem como
de seus termos e condigdes; e (b} a autorizago & Diretoria da Emissora para praticar todos os atos




Y

necessdrios 4 efetivagio das dehbelagoes consubst mciadas na; AGE em conformidade com o
disposto no artigo 59 da Lei das Sociedades por Agdcs.

CLAusuLA T
REQUISITOS

A 2* (segunda) emissdo de debéntures simples, nfio conversiveis em agdes, da espécie quirograféria,
com garantia adicional real e fidejusséria, em série Unica, da Emissora (“Debéntures™), para
distribuigéio pablica, com esforgos restritos de colocagfio, nos termos da Instrugfio da Comissfio de
Valores Mobilidrios (“CVM”) n°® 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucfio
CVM 476™), nos termos desta Escritura de Emissdo (“Emiss@o” ou “Oferta Restrita™), serd realizada
com observancia dos seguintes requisitos, de acordo com o exigido pelo artigo 62 da Lei das
Sociedades por Aglies:

2.1, Arquivamento e Publicaciio da Ata da AGE

Nos termos do artigo 62, inciso 1, da Lei das Sociedades por Agdes, a ata da AGE que deliberou
sobre a Emissfio serd devidamente arquivada perante a Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo
(“JUCESP”), bem como serd publicada no Jornal Empresas & Negécios - SP e no Didrio Oficial do
Estado de Sdo Paulo (“DOESP™).

2.2, Inscrictes e Registros

2,21, Esta Escritura de Emissfio e seus eventuais aditamentos serfio arquivados na JUCESP,
conforme disposto no artigo 62, inciso 11 e pardgrafo 3° da Lei das Sociedades por Agdes.

2.2.2. Em virlude da garantia fidejusséria de que trata a Clausula 4.6.2 abaixo, os Contratos de
Fianga setfio (i) celebrados e registrados na praga da sede da respectiva fiadora, qual seja o
compelente Cartério de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Brasilia, Distrito
Federal, em relagfo 2 fianga da Eletrobras € o competente Cartério de Registro de Titulos e
Documentos da Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, em relagéo a fianga da
CEMIG, em até 120 {cento e vinte) dias da Data de Integralizagfio, bem como (ii)
regisirados nos competentes Cartérios de Registro de Titulos ¢ Documentos da Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, e da Cidade de S#o Paulo, Estado de Sdo Paulo,
no prazo méximo de 45 (quarenta e cinco) dias contados da data de sua celebragio. A
Emissora entregard 1 (uma) via registrada da Fianga ao Agente Fiducidrio em até 5 (cinco)
dias fiteis contados da data da efetiva realizagfio de todos os registros.

2.2.3.  Os instrumentos que formalizardo as Garantias descritas nas Clausulas 4.6.1 e 4.6,3 adiante
serfio celebrados e levados a registro na praga da sede da Emissora em até 120 {cento e
vinte) dias da Data de Integralizagfio, bem como e, em até 45 {quarenta ¢ cinco) dias
contados de sua celebragfio, nas outras pragas que ndo a da Emissora, conforme
estabelecido nos Contratos de Garantia, exceto com relagéio aos Contratos de Fianga que
seguird o estabelecido na clausula 2.2.2 acima,

2.3, Dispensa de Repistro na CVM e na Assocciacfio Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais (*“ANBIMA*™)

2.3.1. A Emiss#o ser4 realizada nos termos da Instrugiio CVM 476 e das demais disposigdes legais
e regulamentares aplic4veis, estando, portanto, automaticamente dispensada do registro de
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distribui¢dio de que trata o al"li:go 1) da Lel ‘n"‘ 6.5385, de 7 de dezembio de 1976, conforme
alterada. ‘ L

2.3.2. A Emiss8o nfio serd registrada na ANBIMA por se tratar de oferta pablica com esforgos
restritos de colocagio, estando, portanto, automaticamente dispensada do registro na
ANBIMA, nos termos do pardgrafo 1° do artigo 25 do “Cédigo ANBIMA de Regulagdo ¢
Melhores Préaticas para as Ofertas Publicas de Distribuigio e Aquisigo de Valores
Mobilidrios” em vigor desde 1° de junho de 2011,

2.4, Registro para Distribuicfio e Negociaciio

2.4.1.  As Debéntures serfio registradas para (i) distribui¢fio no mercado primério por meio do SDT
— Madulo de Distribuigfio de Titulos (“SDT”), administrado € operacionalizado pela CETIP
S.A. — Mercados Organizados (“CETIP”), sendo a distribui¢fio liquidada por meio da
CETIP; e (ii) negociagfio no mercado secunddrio por meio do SND — Médulo Nacional de
Debéntures (“SND”), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagdes
liquidadas e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP,

2.4.2. Nao obstante o descrito na Cldusuta 2.4,1 acima, as Debéntures somente poderfio ser
negociadas entre Investidores Qualificados (conforme definido abaixo) nos mercados
regulamentados de valores mobilidrios depois de decorridos 90 (noventa) dias, contados a
partir da data de subscrigiic ou aquisi¢io pelo investidor, conforme disposto nos artigos 13 e
15 da Instrugio CVM 476, e depois do cumprimento pela Emissora do artigo 17 da
Instrugio CVM 476, sendo que a negociagio das Debéntures deverd sempre respeitar as
disposigGes legais e regulamentares aplicaveis.

2.5, Projeto de Infraestrutura Considerado como Prioritdrio pelo Ministério de Minas e Energia

2.5.1. A presente Emissfio é realizada nos termos do § 1° do artigo 1° e do artigo 2° da Lei n.°
12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei 12.431") do Decreto Presidencial
n.° 7.603, de 09 de novembro de 2011 (“Decreto 7.603"), da Resolugfio do Conselho
Monetéario Nacional n.® 3.947, de 27 de janeiro de 2011 (“Resolucio CMN 3947”), e pela
Portaria n® 558 do Ministério de Minas e Energias, de 03 de outubro de 2012, para
implementacio da UHE Santo Antdnio (conforme defini¢fio adiante), considerado como
prioritério nos termos da do artigo 2° inciso I11 do Decreto n°® 7.603.

CLAUSULA T11
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Obieto Social da Emissora

A Emissora tem por objeto social o desenvolvimento do projeto de implementacdo da Usina
Hidrelétrica de Santo Anténio (“UHE Santo Antbénio™) e seu sistema de transmissfio, em trecho do
Rio Madeira, municipio de Porlo Velho; Estado de Rond6nia, assim como a condugéo de todas as
atividades necessérias & construgfo, operagfo, manutengfio ¢ exploragfio da referida hidrelétrica e
seu sistema de transmiss&o associado.

3.2, Destinacio dos Recursos

3.2.1, A totalidade dos recursos liquidos captados pela Emissora por meio da Emissfio, apés a
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3.2.2,

3.2.3,

3.24.

3.3,

dedugfio dos descontos previsigs, de comissdes de distribuicdn e despesas estimadas a serem
pagas pela Emissora, serfio utilizados para viabilizagfio ¢ implementagéio de 44 (quarenta e
quatro) unidades geradoras da UHE Santo Antonio, que foi considerado prioritario pelo
Ministério das Minas e Energia, nos terinos da Lei 12.431, do Decreto 7.603 e da Resolugfio
CMN 3.947 (“Projeto”).

A implementagio do Projeto ji esld em curso, encontrando-se em fase de projeto e obras,
sendo que seu encerramento é estimado para novembro de 2015,

A fotalidade dos recursos financeiros necessérios para a realizagio do Projeto, incluindo sua
conclusfio, é de aproximadamente R$16.800.000.000,00 (dezesseis bilhdes ¢ oitocentos
mithdes de reais).

A FEmissora estima que a presente emissfo de Debéntures deve representar
aproximadamente 2,5% (dois inteiros e cinco décimos por cento) das necessidades de
recursos financeiros do Projeto.

Nimero da Emissfo

Esta Escritura de Emiss#io constitui a 2° (segunda) emissfio de debéntures da Emissora,

3.4.

Niimero de Séries

A Emissfo serd realizada e série Qinica,

3.5

Valor Total da Emissfio

O valor total da Emisso ¢ de R$420.000.000,00 (quatrocentos e vinte milhes de reais), na Data de
Emissdo {(conforme abaixo definido).

3.6.

3.6.1.

3.6.2.

Colocaciio e Procedimento de Distribuicio

As Debéntures serfio objeto de distribuigiio piblica com esforgos restritos de colocagiio, sob
o regime de garantia firme de subscrigfio para a totalidade das Debéntures a ser prestada, de
forma individual e nfio solidaria, pelo Banco Itati BBA S.A. (“Coordenador Lider™), pelo
Banco Bradesco BBI S.A. (“Bradesco BBI”), pelo Banco Santander (Brasil) S.A.
(“Santander™), pelo BB-Banco de Investimentos S.A. (“BB-BI”), pelo BES Investimento do
Brasil S.A. — Banco de Investimento (“BESI”) ¢ pela Caixa Econdmica Federal (“CEFE” e,
em conjunte com o Coordenador Lider, o Bradesco BBI, o Santander, ¢ BB-BI ¢ o BES],
“Coordenadores™), instituigSes financeiras infegrantes do sistema de distribuigfio de valores
mobilidrios responsdveis pela colocagfio das Debéntures, conforme os termos e condigdes
do “Contrato de Distribuigéio Piblica com Esforcos Restritos de Colocagfio da 27 (Segunda)
Emisséio de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, da Espécie Quirograféria,
com Garantia Adicional Real e Fidejusséria, em Série Unica, da Santo Antdnio Energia
S.A” (“Contrato de Distribuiciio™), a ser celebrado entre os Coordenadores e a Emissora,

O plano de distribuigfio piblica seguird o procedimento descrifo na Instrugfio CVM 476, Os
Coordenadores poderfio acessar até no méximo 50 (cinquenta) Investidores Qualificados
(conforme abaixo definido), sendo possivel a subscrigfio ou aquisi¢io das Debéntures por,
no maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados, em conformidade com o artigo 3° da
Instrugio CVM 476, Adicionalmente, fundos de investimento cujas decisfes de
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3.6.3.

3.64.

3.6.5.

3.6.6.

3.6.7.

3.6.8.

3.6.9.

investimento sejam tomadas pelp mesmo gestor serfio considerados como um Unico
investidor para os fins dos limiles previstos acima, conforme o pardgrafo vinico do artigo 3°
da Instrugfio CVM 476.

No ato de subscricio e integralizagio das Debéntures, os Investidores Qualificados
assinarfio declarag8o atestando, enire outras, estarem cientes de que (i) a Oferta Restrita néio
foi registrada perante a CVM; (ii) as Debéntures estio sujeitas a restrigdes de negociagfio
previstas na regulamentagdo aplicavel ¢ nesta Escritura de Emisséo; e (iil) que as Garantias
somente estarfio integralmente constituidas apds o decurso prazo previsto na Clausula 4.6,
bem como que efetuaram sua prépria andlise com relago a capacidade de pagamento da
Emissora ¢ sobre a constitui¢fo, suficiéncia e exequibilidade das Garantias (conforme
definidas na Clausula 4.6 abaixo).

A Emissora nfio poderd reatizar, nos termos do artigo 9° da Instrugio CVM 476, outra ofetta
plblica da mesma espécie de valores mobilidrios objeto da Oferta Restrita dentro do prazo
de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento da Oferta Restrita, a menos que a
nova oferta seja submetida a registro na CVM.

Nos termos do artigo 4° da Instrugio CVM 476 e para fins da Oferta Resirita, serdo
considerados “Investidores Qualificados” os referidos no artigo 109 da Instrugfio CVM n°
409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada, observado que: (a) todos os fundos de
investimento, ainda que se destinem a investidores nio qualificados, serfio considerados
investidores qualificados; e (b) as pessoas naturais e juridicas mencionadas no item (iv) de
referido artigo 109 obrigatoriamente subscreverdo e integralizardio, no dmbito da Oferta
Restrita, Debéntures no montante minimo de R$1.000.000,00 (um milhio de reais),
observado que fundos de investimento cujas decisdes de investimento sejam tomadas pelo
mesmo gestor serfio considerados como um Yinico investidor para os fins dos limites
previstos nesta Escritura de Emisséio e no Contrato de Distribuigdo.

A Emissora compromefe-se a nfo realizar a busca de investidores por meio de lojas,
escritorios ou estabelecimentos abertos ao piiblico, ou com a utilizagfio de servigos pablicos
de comunicagfio, como a imprensa, o radio, a televis#io e paginas abertas ao publico na rede
mundial de computadores, nos termos da Instrugiio CVM 476.

A Emissora obriga-se a: (a) nfio contatar ou fornecer informagdes acerca da Oferta Restrita
a qualquer investidor, exceto se previamente acordado com os Cootdenadores; e
(b)informar aos Coordenadores, até 1 {um) dia Otil imediatamente subsequente, a
ocorréneia de contato que receba de potenciais investidores que venham a manifestar seu
interesse na Oferta Restrita, comprometendo-se, desde j4, a ndo tomar qualquer providéncia
em relagfio aos referidos potenciais investidores neste perfodo.

Nio existirdo reservas antecipadas, nem fixagfo de lotes minimos ou maximos para a Oferta
Restrita, sendo que os Coordenadores, com expressa e prévia anuéneia da Emissora,
organizariio o plano de distribui¢fio nos termos da Instrugio CVM 476, tendo como plblico
alvo Investidores Qualificados apenas, observado ainda o disposto no artigo 4° da Instrug#io
CVM 476.

Nao sera concedido qualquer tipo de desconto pelos Ceoordenadores aos Investidores
Qualificados interessados em adquirir as Debéntures.

3.6.10. N#o havera preferéncia para subscrigfio das Debéntures pelos atuais acionistas da Emissora,
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3.7

Banco Mandatirio e Agente ESéi'itﬁi'ﬁdOf

O banco mandatario da presente Emiss#o serd o Ita(i-Unibanco S.A. (“Banco Mandatario”), ¢ o
agente escriturador das Debéntures serd a Itat Corretora de Valores S.A. (“Agente Escriturador™). O
Banco Mandatério e o Agente Escriturador poderfio ser substituidos, a qualquer tempo, por meio de
deliberagfio dos Debenturistas em Assembleia Geral de Debenturistas (conforme abaixo definida).

4.1.

CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Caracteristicas Basicas

Valor Nominal Unitdrio, O valor nominal unitario das Debéntures ¢é de R$100.000,00 (cem
mil reais), na Data de Emissfo (“Valor Nominal Unitario™).

Quantidade de Debéntures. Serfio emitidas 4.200 (quatro mil e duzentas) Debéntures,

Forma. As Debéntures sfio nominalivas e escriturais, sem emissdo de cautelas ou
certificados,

Comprovacéo de Titlaridade e Cessdio das Debéntures. Para todos os fins de direito, a
titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato de conta de deposito emitido pelo
Agente Escriturador ¢, adicionalmente, com relago as Debéntures que estiverem
custodiadas eletronicamente na CETIP, serd expedido por esta extrato em nome do
Debenturista, que servird como comprovante de titularidade de tais Debéntures.

Espécie. As Debéntures sfio da espécie quirografiria, com garantia adicional real ¢
fidejussoria.

Conversibilidade. As Debéntures sfio simples, nfio conversiveis em agdes de emissio da
Emissora,

Data de Emissdo. Para todos os fins e efeitos lepais, a data da Emisso das Debéntures serd
o dia 27 de dezembro de 2012 (“Data de Emissfio™).

Prazo e Forma de Subscricdo e Integralizagdo. As Debéntures serfio subscritas e
integralizadas & vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscrigfio, de acordo com as
normas de liquidagfio aplicAveis & CETIP, pelo seu Valor Nominal Unitério acrescido da
Remuneragiio (conforme definida abaixo), calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissfio até a data de sua efetiva subscrigfio ¢ integralizagfio, caso nfio coincidentes (“Data
de Integralizacfio™).

Prazo e Data de Vencimento. Ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado, ocasides
em que a Emissora obriga-se a proceder ao pagamento das Debéntures pelo saldo
remanescente de seu Valor Nominal Unitario Atualizado (conforme definido na Clausula
4.2.1 abaixo), acrescido dos Juros Remuneratérios devidos, e em observéncia ao artigo 1°
da Resolugiio 3.947, as Debéntures terfio prazo de vigéncia de 10 (dez) anos conlados da
Data de Emissfio, vencendo-se, portanto, em 27 de dezembro de 2022 (“Data de
Vencimento®).




4.2,

Remuneracéo das Debéntures

A remuneragfio das Debéntures serd composta de Atualizagiio Monetéria e Juros Remuneratorios
conforme disposto a seguir:

4.2.L

Atualizacfio Monetdria. O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures serd atualizado, pela
variagio acumulada do [ndice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (“IPCA™),
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IBGE”), desde a Data de
Emissfio até a data de seu efetivo pagamento (“Atualizacio Monetaria™), sendo o produto
da Atualizago Monetaria automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures ou, se for o caso, ao saldo do Valor Nominal Unitario (“Valor Nominal Unitdrio
Atualizado™), calculado de acordo com a seguinte formula;

VYNa=VNexC
Onde:

VNa = Valor Nominal Unitdrio atualizado das Debéntures calculado com 6 (seis) casas
decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitdrio on salde do Valor Nominal Uniidrio das Debéntures,
informado/calenlado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

C = Fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (vito) casas
decimals, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

2 NI qarplant
C=TT (e yme |

k=t NI &
Onde:

n = mimero total de indices utilizados na atualizagio das debéntures, sendo “n” wum
niero inteivo,

dup = numero de dias wleis entre o iltima data de aniversdrio e a data de cdaleulo, Iimitado
ao nitmero total de dias titeis de vigéncia do IPCA, sendo “dup” um nibnero inteiro;

dut = niimero de dias iiteis entre a iltima e a préxima data de aniversdrio, sendo “dut” um
niimero Inteiro;

NI, = valor do mimero-indice do més anterior ao més de atualizacdo, caso a atualizacéio
sefa em data anferior ou na propria data de aniversdrio do alfive, Apds a dale de
aniversdrio, valor do nimmero-indice do més de atualizagdo;

Niy.; = valor do niimero-indice do més anterior ao més “k”.
dup du
NIy Yaur { NIy Ydur
. . o W Ni , . .
O fator resultante da expressdo: \i"{k-a k-1 é considerado com § (oito)
casas decimais, sem arredondamento,




4.2.1.1.

O produtorio é executado a partiy do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os
mais remotos. Os resullados intermedidrios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas
deciimais, sem arredondamento.

O nimmero-indice do IPCA deverd ser utilizado considerando idéntico nimero de casas
decimais divilgado pelo érgdo responsdvel por seu cdlculo.

A aplicagio do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislagiio em vigor, sem
necessidade de ajuste & Escritura de Emissdo ou qualquer outra formalidade.

Considera-se “data de aniversdrio” todo dia 27 (vinte e sete) de cada més, e caso referida
data néio seja dia ntil, o primeiro dia il subsequente.

Considera-se como més de atualizagdo, o periodo mensal compreendido entre duas datas
de aniversarios consecutivas das Debéntures,

Se até a data de aniversario, o Nlk ndo houver sido divulgado, deverd ser utilizado em
substituicdo a Nik na apuragéio do Fator “C” wm ntimero- indice projetado, calenlado com
base na ttima projecdo dispontvel, dividgada pela ANBIMA (“Nimero Indice Projetado™
e “Projecdo’™) da variagdio percentual do IPCA, conforme formula a seguir:

NI v, = NI iy x (1+ projegdo)

Onde:

Nig, = Numero- Indice Projetado do IPCA para o més de atualizagéio,

calculado com 2(duas) casas decimais, com arredondamento;

Projeciio = variagdo percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de

atualizagdo.

() O Ninnero Indice Projetado serd utilizado, provisoriamente, enguanto néio houver
sido divilgado o nimero- indice correspondente ao més de atnalizagfio, néiio sendo,
porém, devida nenhima compensagdo entre a Emissora e os Debenturistas quando
da divulgagéio posterior do IPCA que seria aplicdvel; e

(i) O niimero- indice do IPCA, bem como as projegdes de sua variagdo, deverdo ser

utilizados considerando idéntico o niimero de casas decimais divilgado pelo drgéo
responsavel por seu calculo/apuragdo.

Na auséncia de apuragiio e/fou divulgagfio do TPCA por prazo superior a 10 (dez) dias Gteis
contados da data esperada para sua apuragdo e/ou divulgagfio, ou, ainda, na hipdtese de
extingio ou inaplicabilidade por disposi¢o legal ou deterininagfio judicial (“Periodo_de
Auséncia do JPCA™), o [PCA deverd ser substitufdo pelo seu substituto legal ou, no caso de
inexistir substituto legal para o IPCA, o Agente Fiducidrio deverd, no prazo de 2 (dois) dias
titeis a contar do Periodo de Auséncia do IPCA, convocar Assembleia Geral de
Debenturistas (na forma e nos prazos estipulados na Clausula IX desta Escritura de
Emissfio), para definir, de comum acordo com a Emissora, observada a regulamentagfio
aplicével ¢ os requisitos da Lei 12.431, o novo parfmetro a ser aplicado, a qual deverd

3

refletic parmetros utilizados em operages similares existentes & época (“Taxa
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Substitutiva®). Até a deliberagiic: desse pardmetro, sera utilizada, ‘para o céleulo do valor de
quaisquer obrigagBes pecunidrias previstas nesta Escritura de Emissdio, a mesma taxa
produzida pelo tltimo IPCA divulgado, nfo sendo devidas guaisquer compensagdes entre a
Emissora e os Debenturistas, quando da divulgagio posterior do IPCA.

4.2.1.2.Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizagho da Assembleia Geral de
Debenturistas da Emissora, a referida Assembleia Geral de Debenturistas nfio serd mais
realizada, e o TPCA a partir de sua divulgagfio, voltard a ser utilizado para o cdlculo da
Atualizacfio Monetdria desde o dia de sua indisponibilidade, nifo sendo devidas quaisquer
compensagtes entre a Emissora e os Debenturistas.

4.2.1.3. Caso n#o haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e Debenturistas, en
deliberagfio realizada com o guorum estabelecido na Cldusula 9.5.1 adiante, ou caso a Taxa
Substitutiva acarrete a perda do beneficio gerado pelo tratamento tributério previsto na Lei
12.431, as Partes deverfio, de comum acordo, no praze de 10 (dez) dias da Assembleia Geral
de Debenturistas referida no item 4.2.1.2 acima, nomear perito independente para a
determinagio do novo fndice oficial de atualizagfio, o qual deverd refletir ao maximo o
IPCA, e que serd exclusivo ¢ vinculante ds Partes, e a Emissora deverd apresentar
cronograma de amortizagio da totalidade das Debéntures em Circulagiio, nfio excedendo o
prazo de vencimento final das Debéntures, ulilizando o novo Indice de atualizagiio
determinado pelo perito. Durante o prazo de amortizagfio das Debéntures pela Emissora, a
periodicidade do pagamento da Remuneragio continuard sendo a estabelecida nesta
Clausula, observado que, até a amortizagio integral das Debéntures, serd utilizado o novo
indice de atualizagio determinado pelo perito. Caso a Taxa Substitutiva seja referenciada
em prazo diferente de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uleis, essa taxa devera ser
ajustada de modo a refletir a base de 252 (duzentos ¢ cinquenta ¢ dois) dias Gteis. As
despesas com a contratagfio do perito serfio de responsabilidade da Emissora,

4.2.2. Juros Remuneratérios. Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizade ou saldo do Valor
Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso, incidirfo juros remuneratérios prefixados
correspondentes a 6,20% (seis inteiros e vinte centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias tteis, calculados de forma exponencial e cumnulativa pro
rata temporis por dias Oteis decorridos, desde a Data de Emissfio ou a data de pagamento
dos juros remuneratdrios imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de seu efetivo
pagamento (“Juros Remuneratorios” e, em conjunto com a Atualizagio Monelaria,

“Remuneracdo™).

4.2.2.1. O cAlculo da Remuneragiio obedecera a seguinte formula:

J =VNax(FatorJuros—1 )

Onde:

J = valor unitdrio dos juros devidos no final de cada data de cdlculo da
Remuneragdo (exclusive), calculado com 6 (seis) casas decimais sem
arrvedondamento,

ViNa = Valor Nominal Unitdrio Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario

Atualizado calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;




FatorJuros = fator de jvros. fixos caleulndo cowr 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

ne

Taxa Y252
FatorJuros =} F+ J
100
Onde:
taxa = 6,20 (seis infeiros e vinte centésimos), informada com 4 (quatro) casas decimais;
DrP = nitimero de dias iiteis entre a Dala de FEmissdio ou data do wltimo pagamento de
Juros das Debéntures, conforme o caso, e a data atual, sendo "DP" um nimero
inteiro;

4.3, Caréncia

4.3.1. As Debéntures terfio caréncia para pagamento de principal de 4 (quatro) anos contados a
partir da Data de Emisséo (“Perfodo de Caréncia”).

4.4, Periodicidade do Pagamento dos Juros Remuneratorios

4.4.1. Os Juros Remuneratorios serfio pagos semestralmente, a partir da Data de Emissfio, sempre
1o dia 27 dos meses de junho e dezembro, sendo o primeiro pagamento devido em 27 de
junho de 2013 e o Altimo na Data de Vencimento das Debéntures (cada uma dessas datas,

“Data de Pagamento dos Juros Remuneratdrios™).

4,5, Amortizaciio do Valor Nominal Unitario

4.5.1, O Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures serd amortizado em 5 (cinco)
parcelas anuais, nos montantes e nas datas indicadas na tabela abaixo:

PERCENTUAL DO VALOR NOMINAL UNITARIO

DATA DE PAGAMENTO ATUALSZADO A SER AMORTIZADO
27 de dezembro de 2017 5,5%
27 de dezembro de 2019 17,5%
27 de dezembro de 2020 25,0%
27 de dezembro de 2021 24,0%
27 de dezembro de 2022 Saldo do Valor Nominal Unitério Alualizado

4.6. Garantias

O pagamento das Debéntures é garantido pelo conjunto das garantias, conforme Clausulas 4.6.1,
4.6.2 e 4.6.3 abaixo (“Garantias”).

4,6.1. Garantias Reais Compartithadas

a) penhor sobre a totalidade das ages de emissfo da Emissora detidas pela MESA, de
acordo com os termos e condig@es expressos no Contrato de Penhor, a ser
constituido também em favor do Debenturista em até 120 (cento e vinte) dias
contados da Data de Integralizagéio; e
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b) nos termos do Contrato.Je (lessio Fiducidria, a ser.celebrado em até 120 (cento e
vinte) dias contados da Data de Integralizag#o, cessfo fiducidria (a) pela Emissora,
dos direitos emergentes da concessiio de que a Emissora é titular em decorréncia do
Contrato de Concess#io, incluindo, (i) os direitos creditorios de titularidade da
Emissora decotrentes dos Contratos de Compra ¢ Venda de Energia (“CCVEs”),
CCEARSs, consolidados em anexo do Contrato de Cessfio Fiduciaria, € de quaisquer
outros instrumentos de comercializagio de energia firmados pela Emissora,
inclusive a totalidade da receita proveniente da venda de energia clétrica produzida
pelo Projeto, incluindo, ainda, os direitos supervenientes de crédito decorrentes
desses CCVEs, dos CCEARs ¢ instrumentos de comercializagfio de energia que
vierem a ser firmados pela Emissora, (i) dos eventuais direitos creditorios de sua
titularidade decorrentes dos Contratos de Compra de Redugdes de Emisséo de
Carbono (“CCRECs”), inclusive a totalidade da receita e os direitos supervenientes
de crédito deles decorrentes; (iil) quaisquer outros direitos e/ou receitas que sejam
decorrentes do Projeto, (iv) das garantias constantes dos CCEARs ¢ dos CCVEs
firmados pela Emissora; (v) do direito de receber todos e quaisquer valores que,
efetiva ou potencialmente, sejam ou venham a se tornar devidos pelo Poder
Concedente & Emissora, em caso de extingfio outorgada nos termos do Contrato de
Concessiio; (vi) da energia elétrica produzida pelo Projeto ¢ o direito de gerar e
vender a energia elétrica produzida pelo Projeto; (vii) direitos creditorios da Conta
Centralizadora, da Conta Reserva do Servigo da Divida 1, da Conta Reseirva do
Servico da Divida 2, da Conta Reserva de O&M, da Conta Reserva dos Servigos
das Debantures 1, da Conta Reserva dos Servigos das Debéntures 2, da Conta
Seguradora, da Conta de Suporte SAESA e da Conta de Suporte para Insuficiéncia
SAESA, e (v) todos os demais dircitos corpdreos ou incorpdreos, potenciais ou
nio, que possam ser objeto de cesso fiduciaria de acordo com as normas legais ¢
regutamentares aplicéveis, decorrentes do Contrato de Concesséo; (b) pela MESA,
(i) de todos os direitos decorrentes do Contrato de Suporte e do Contrato de
Suporte para Insuficiéncias ou, ainda, quaisquer outros direitos, recursos, valores,
aportes de capital efou receitas que sejam decorrentes de referidos contratos, e (ii)
dos direitos creditérios da conta da MESA definida no Contrato de Cessfo
Fiducidria (Conta de Suporte MESA); a ser constituida também em favor do
Debenturista; bem como (c) cessdo condicional, dos Contratos do Projeto ¢ das
respectivas garantias de execughio previstas em cada um dos referidos Contratos do
Projeto (“Garantias de Execucfio™), na medida em que permitido pela lei aplicavel,
Observadas as exigéncias da lei aplicdvel, a cessfio dos Contratos do Projeto e das
Garantias de Execugfio nos termos do Contrato de Cessdo Fiducidria somente
produzird efeitos a partir da verificagfio das seguintes condig@es, cumulativamente:
(i) ocorréncia de um evento de inadimplemento pela Emissora nos termos dos
instrumentos de financiamento do Projeto; ¢ (ii) recebimento pela Emissora de uma
notificagio enviada pelos credores cientificando-a da decisfo de exercerem o
direito de assumir, ou nomear terceiro para assumir, um ou mais contratos do
projeto e Garantias da Execugfio,

4.6,2. Garantias Fidejussorias. As Debénlures contarfo ainda com garantia fidejusséria prestada,
nos termos dos respectivos instrumentos particulares a serem outorgados aos debenturistas,
representados pelo Agente Fiducidrio (“Fianga”), pela: (i) Centrais Elétricas Brasileiras
S.A. - Fletrobras, sociedade por agdes de economia mista, constituida em conformidade
com a aulorizagho contida na Lei n® 3.890-A, de 25 de abril de 1961, conforme alterada,
com sede na Cidade de Brasilia, Distrito Federal, no Setor Comercial Norte, Quadra 04,
Bloco “B”, n® 100, Sala 203, inscrita no CNPJ/MF sob o 11® 00001 180/0001-26, obrigando-
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4.6.3.

4.6.4.

se, na qualidade de principal, pagadora das obrigagdes (lecorrentes desta Escritura de
Emissfo, limitada a 39% (trinta e nove por cento) das obrigagdes decorrentes da Emisséo,
com renfincia expressa aos arligos 366, 827 ¢ 838 do Cdédigo Civil; e (i) da Companhia
Energética de Minas Gerais — CEMIG, sociedade por ages com registro de companhia
aberta peranie a CVM, com sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na
Avenida Barbacena, n° 1,200, 5° andar, ala B1, CEP 30190-131, bairro Santo Agostinho,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 17,155.730/0001-64, obrigando-se, na qualidade de principal
pagadora das obrigages decorrentes desta Escritura de Emissfo, limitada a 10% (dez por
cento) das obrigagtes decorrentes da Emiss#o, com rentincia expressa aos artigos 366, 827 ¢
838 do Cédigo Civil. Os Contralos de Fianga deverfio ser celebrados e registrados na praga
da sede da respectiva fiadora em até 120 (cento e vinte) dias contados da Data de
Integralizagiio, bem como registrados nos competentes Carlérios de Registro de Titulos ¢
Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, e da Cidade de Sfo
Paulo, Estado de Sdo Paulo, em até 45 (quarenta e cinco) dias contados da data de sua
celebragfio.

Outras Garantias

a) suporle de Andrade Gutierrez Participagfes S.A., Caixa Fundo de Investimento em
Parlicipagbes Amazonia Energia e Odebrecht Energia do Brasil 8.A,, na qualidade
de acionistas da MESA, por meio da subscrigio e integralizagio, em moeda
corrente nacional, de novas ag¢des ordindrias do capital da MESA, nominativas e
sem valor nominal, observadas suas respeclivas participagdes aciondrias no capital
social da MESA e a consequente obrigagio da MESA de aportar capital na
Emissora, mediante subscrigfio ¢ integralizagfio, em moeda corrente nacional, de
novas agdes ordinarias, na hipdtese de ndo pagamento de prestagio de principal
efou acessérios dos Contratos de Financiamento e/ou desta Escritura de Emissfio
ou de declaragfio de vencimento antecipado dos Contratos de Financiamento e/ou
desta Escrittwa de Emiss#io, de acorde com os terinos e condigbes do Contrato de
Suporte. O Contrato de Suporte devera ser celebrado em até 120 (cento e vinte)
dias contados da Data de Integralizacéo; e

b) suporte dos Acionistas por meio da subscrigio e integralizagfio, em moeda corrente
nacional, de novas agdes ordinérias do capital da MESA, nominativas e sem valor
nominal, observadas suas respectivas participagdes aciondrias no capital social da
MESA e a consequente obrigagfio da MESA de aportar capital na Emissora,
mediante subscrigfio e integralizagdo, em moeda corrente nacional, de novas aglies
ordindrias, mediante a ocorréncia de determinados eventos relacionados a
insuficiéncia de recursos financeiros da Emissora para a execugfio do Projeto, de
acordo com os termos e condiges do Contrato de Suporte para Insuficiéncias. O
Contrato de Suporte para Insuficiéneias deverd ser celebrado em até¢ 120 (cento e
vinte) dias contados da Data de Integralizag#io.

Os Acionistas e, na qualidade de intervenientes anuentes, a Emissora, MESA, o Agente

Fiducidrio ¢ Odebrecht S.A. celebrarfio, até o dia Otil imediatamente anterior & Data de
Integralizagio, “Acordo de Acionistas e Procedimentos de Capitalizagdio da Madeira Energia S.A. -
MESA, Santo Antonio Energia S,A. e Outras Avengas” (“Acordo de Acionistas para
Capitalizacfio®™), por meio do qual os Acionistas obrigar-se-fo, em cardter nfo solidario, na mesma
data e proporcionalmente as suas respectivas participagdes aciondrias no capital social da MESA, a
subscrever e integralizar aumento de capital da MESA para que esta integralize aumento de capital
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da Emissora, que sera realizado por meio 4 emissdn de! novas acdies erdindrias da MESA ¢ da
Emissora e montante suficiente para que esta pague qualquer valor devido pela Emissora em
relagio as Debéntures, nos termos desta Escritura, inclusive na ocorréncia de un Evento de
Tnadimplemento, O Acordo de Acionistas para Capitalizagio entrard em vigor a partir da data de
sua celebragfio e vigerd (i) até a data da devida constituigfo ¢ registro dos Contratos de Garantia; ou
(ii) até a liquidagio integral das Debéntures, o que ocorrer primeiro.

4.6.5. Desde que permanegam inalterados os termos e condigBes previstos nesta Escritura de
Emissdo, incluidos os pagamentos de amortizagio do Valor Nominal Unitdrio Atualizado ¢ da
Remuneragfio, fica desde ja estabelecido que nfio serd necesséria a realizagfio de Assembléia Geral
de Debenturistas ou qualquer anuéncia dos Debenturistas e/ou do Agente Fiduciario para eventual
alteragiio dos Contratos de Financiamentos, em decorréncia de eventual reescalonamento de termos
ou condigles previstos nos respectivos instrumentos, incluindo, mas ndo se limitando, a
prorrogagdo de caréneia e/ou de pagamento de principal da divida assumida pela Emissora perante o
BNDES ¢/ou os agentes repassadores.

4.7.  Local de Pagamento. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serfio efetuados pela
Emissora no respectivo vencimento, conforme datas previstas nesta Escritura de Emissfo,
utilizando-se (i) os procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP; e/ou {iii) os procedimentos adotados pelo Agente Escriturador,
para as Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na CETIP.

4.8.  Multa e Encargos Moratérios. Em caso de atraso no pagamento de qualquer quantia devida
pela Emissora aos Debenturistas, os débitos em atraso ficardo sujeitos a multa moratoria,
individual e nfio compensatéria, de 2% (dois por cento) e juros de mora de 1% (um por
cento) ao més, calculados pro rata die, acrescido dos Juros Remuneratorios devidos, ambos
calculados sobre os valores em atraso desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento, independentemente de aviso, notificagio ou interpelagdo judicial ou
extrajudicial.

4.9, Tratamento Tributario

4.9.1. As Debéntures gozam do tratamento tributdrio previsto no artigo 1° ¢ no artigo 2° da Lei
12.431.

4.9.2. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengo tributdria
(diferente daquelas previstas na Lei 12.431), este deverd encaminhar ao Banco Mandatdtio,
no prazo minimo de 15 (quinze) dias tteis anles da primeira data prevista para recebimento
de valores relativos as Debéntures, documentagfio comprobatdria dessa imunidade ou
isengfio tributéria, devendo enviar a documentagio complementar pertinente, caso haja
alteragéio nesta condigfio,

4.9.2.1. 0 Debenturista que tenha apresentado documentagio comprobatoria de sua condigiio de
imunidade ou isengfio tributdria, nos termos da Cléusula 4.9.2 acima, e que tiver essa
condigfio alterada por disposigio normativa, ou por deixar de atender as coudigles e
requisitos porventura presctitos no dispositivo legal aplicivel, ou ainda, tiver essa condigho
questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, deverd comunicar
esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Banco Mandatéario ¢ Agente Escriturador,
bem como prestar qualquer informagio adicional em relagfio ao tema que the seja solicitada
pelo Banco Mandatério, pelo Agente Escriturador ou pela Emissora.
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4,9.2.2. Mesmo que tenha recebido a documentaco referida na Clausula 4.9.2 acima, e desde que

4.9.3.

4.10.

4.11.

4.12.

4.13.

4,14,

4.15.

tenha fundamento legal para tanto, fica facultado & Emissora depositar em juizo ou
descontar de quaisquer valores relacionados as Debéntures a fributagiio que entender
devida, sem que esse fato possa gerar pretensfio indenizatdria contra a Emissora, o Banco
Mandatério ou ao Agente Escriturador por parte de qualquer Debenturista ou terceiro,

Caso a Emissora nfio utilize os recursos na forma prevista na Clausula ITT acima, dando
causa ao seu desenquadramento da Lei 12.431, esta seréd responsével pelo custo de todos os
tributos, incidentes sobre os pagamentos, remuneracdo e reembolso devido aos
Debenturistas, bem como pela multa, a ser paga nos termos da Lei 12.431, equivalente a
20% (vinte por cento) do valor da Emissdo nfio alocado no Projeto.

Decadéncia dos Direitos aos Acréscinmos. O nfo comparecimento do Debenturista para
receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagBes pecunidrias devidas pela
Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de Emissfio, ou em comunicado publicado pela
Emissora, nfio lhe dard direito ao recebimento de qualquer remuneragfio adicional efou
encargos moratérios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-the, todavia,
assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

Publicidade. Todos os atos e decisdes decorrentes desta Emiss@o que, de qualquer forma,
vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverfio ser comunicados na forma de aviso
publicado no DOESP e no jornal Jornal Empresas & Negocios - SP, bem como na pagina da
Emissora na rede mundial de computadores - Internet (www.santoantonioenergia.com.br),
em até 5 (cinco) dias tteis da ciéncia do alo a ser divulgado, devendo o prazo de
manifestagfio dos Debenturistas, caso seja necessério, obedecer ao disposto na legislagfio em
vigor, nesta Escritura de Emisséo ou, na falta de disposig&o expressa, ser de, no minimo, 10
(dez) dias contados da data da publicagfio. Tais atos ¢ decisdes deverfio ser encaminhados
para o Agente Fiducidrio em até 5 (cinco) dias Uteis apos a referida publicagfio, A Emissora
podera alterar o jornal acima por outro jornal de grande circulagfio que seja adotado para
suas publicagBes societdrias, mediante comunicagio por escrito ao Agente Fiducidrio e a
publicagfio, na forma de aviso, no jornal a ser substituido, nos termos do pardgrafo 3° do
artigo 289, da Lei das Sociedades por Agdes, devendo os Debenturistas verificar com a
Emissora sobre a eventual alteracfio do jornal de publicagfo.

Liquidez e Estabilizacdio. N#o serd constituido fundo de manutengfio de liquidez ou firmado
conlrato de garantia de liquidez ou estabilizagdo de prego para as Debéntures,

Direito_ao Recebimento dos Pagamentos. Fardio jus ao recebimento de qualquer valor
devido aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissfo aqueles que forem
Debenturistas no encerramento do dia 0til imediatamente anterior A respectiva data de
pagamento,

Repactuacdio. As Debéntures desta Emissfio nifo estarfio sujeitas a repactuagfio programada,

Aquisicéio Facultativa. Apds decorridos 2 (dois) anos contados da Data de Emisso,
observado o disposto na Lei 12,431, as Debéntures em Circulagfio (conforme abaixo
definido) poderfio ser adquiridas pela Emissora, no mercado secundério, a qualquer
momento, condicionado ao aceite dos Debenturistas e observado o disposto no artigo 55,
pardgrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes, por valor igual ou inferior ao nominal,
devendo o fato constar do relatério da administragiio e das demonstragdes financeiras; ou
por valor superior ao nominal, desde que observe as regras expedidas pela CVM. As
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Debéntures que vertham a ser ad(';ltil'i(?as nos termos desta Clausula poderfio ser canceladas,
permanecer na tesouraria da Emissora ou ser novamente colocadas no mercado. As
Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desia
Clausula, se e quando recolocadas no mercado, farfio jus & mesma Remuneragio das demais
Debéntures em Circulagfo. Na hipdtese de cancelamento das Debéntures, o mesmo deverd
ser objeto de aditamento a esta Escritura de Emiss#o.

4.16.  Resgate Anfecipado. As Debéntures nfo estarfio sujeilas & oferta de resgate antecipado ou
ao resgate antecipado facultativo pela Emissora, seja ele total ou parcial,

3

4.17.  Amortizacdo Extraordindria. As Debéntures ndo estarfio sujeitas a amortizagfio
extraordinaria pela Emissora.

418, Prorrogacdo de Prazos. Considerar-se-fio automaticamente prorrogados os prazos para
pagamento de qualquer obrigagio prevista ou decorrente da Emissfio até o primeiro dia til
subsequente, sem acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo moratorio aos valores a
seremn pagos, quando a data de tais pagamentos coincidir com dia em que nfio haja
expediente bancério na Cidade de So Paulo, ressalvados os casos em que os pagamentos
devam ser realizados por meio da CETIP, hipéiese em que somente haverd prorrogagio
quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sibado ou domingo.

CLAUSULA Y
VENCIMENTO ANTECIPADO

5.1. Vencimento Antecinado

Observado o disposto nas Cldusulas 5.2 a 5.6 abaixo, o Agente Fiduciario devera declarar
anlecipadamente vencidas ou, conforme aplicdvel, convocar Assembleia Geral de Debenturistas,
nos termos desta Escritura, para deliberar sobre a declaragfio de vencimento antecipado de todas as
obrigages da Emissora relativas s Debéntures e exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do
saldo devedor do Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures, acrescido dos Juros
Remuneratdrios, caleulada pro rata temporis a partir da Data de Emiss#io das Debéntures, e demais
encargos, independentemente de aviso, interpelagio ou notificagfio, na ocorréncia de qualquer um
dos seguintes eventos (“Evento de Inadimplemento™), desde que n#o seja sanado dentro dos prazos
aplicdveis previstos nas alineas a seguir, conforme o caso;

a) ndo pagamento, pela Emissora, nas datas de vencimento, do valor de principal de
das Debéntures, da Remuneragfio ou de quaisquer outras obrigacSes pecunidrias
devidas aos Debenturistas;

b) descumprimento (i) pela Emissora e/ou pela MESA, de quaisquer obrigagbes
previstas na Escritura de Emissfio, nfio sanado em 5 (cinco) dias teis contados da
notificagfio do Agente Fiduciario neste sentido; ou (ii) pela Emissora efou pela
MESA, pelos acionistas da Emissora e/ou da MESA efou dos respectivos
intervenientes garantidores, de quaisquer obrigages previstas nos Contratos de
Garantia e demais documentos da Oferta Restrita, observados os prazos de cura
referidos em tais instrumentos;
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d)

g)

h)

D

sem prejuizo da alinea »h). ucima, ‘descutaprimenty, de ‘quaisquer obrigages e
condigBes previstas e quaisquer outros coniratos, inclusive os Contratos do
Projeto, que impligue em Impacto Adverso Relevante;

término ou rescisiio pela Emissora ou pela MESA de qualquer dos Contratos do
Projeto sem a prévia aprovagdo dos Debenturistas, em Assembleia Geral de
Debenturistas realizada nos termos da Clausula 9.5.1 abaixo, a nfo ser pelo decurso
regular dos seus respectivos prazos de vigéncia;

contratagiio, pela Emissora, de mituos, direta ou indiretamente, com seus acionistas
diretos efou indiretos, exceto se subordinados as obrigagdes desta Escritura de
Emissdo e com data de vencimento posterior as Datas de Vencimento, em relagfio
aos quais nfio serd necessdria a anuéneia prévia dos Debenturistas;

extincéio, liquidagfio, dissolugfio, insolvéncia, pedido de recuperagiio judicial e
extrajudicial, pedido de awtofaléncia, pedido de faléncia nfio elidido no prazo legal
ou decretagdo de faléncia da Emissora ou da MESA,

suspensio, por mais de 60 (sessenta) dias, ndio obtengfio, cancelamento, revogagéo,
intervengfio ou extingdio da concessfio, autorizagles, aprovagOes, registros e
licengas, inclusive, as ambientais ¢ as concedidas pela ANEEL, exigidas para
construir, operar ¢ manter pelo menos 44 (quarenta e quatro) unidades geradoras da
UHE Santo Antbnio;

suspensfio, cancelamento, rescisdio ou declaragfo de invalidade ou ineficdcia total
ou parcial de quaisquer dos Contratos do Projeto que resuite em Impacto Adverso
Relevante, sem a prévia aprovagiio dos Debenturistas, em Assembleia Geral de
Debenturistas realizada nos termos da Clausula 9.5.1 abaixo, salvo se em 30 (trinta)
dias (i) a Emissora celebre contrato que substitua o contrato ou a parte do contrato
que ocasionou a hipdtese de vencimento antecipado mencionada nesta alinea; ou
(ii) a suspensfio, cancelamento, rescisfo ou declaragio de invalidade ou ineficécia
total ou parcial ocorrida seja revertida judicialmente por decisfo de efeito imediato;

aditamento de quaisquer dos Contratos do Projeto, que cause Impacto Adverso
Relevante ndo suportado pelo Contrato de Suporte ¢ pelo Contrato de Suporte para
Insuficiéncias, sem a prévia aprovagiio dos Debenturistas, em Assembleia Geral de
Debenturistas realizada nos termos da Clausula 9.5.1 abaixo;

se a Emissora deixar de manter qualquer dos indices financeiros relacionades a
seguir, com base nas demonstragles financeiras relativas ao exercicio
imediatamente anterior, auditadas e publicadas, ao final de cada exercicio fiscal até
a Data de Vencimento (“Indices Financeiros”):

(i) até a data da entrada em operagio da 44° turbina da UHE Santo Anténio,
fndice de capitalizagio (Patrimonio Liquido/Ativo Total) igual ou
superior a 20% (vinie por cento) e, apds até a data da entrada em
operagiio da 44° turbina da UHE Santo Anténio, indice de capitalizagéo
(Patrimonio Liquido/Ativo Total) igual ou superior a 25% (vinte e cinco
por cento); ¢
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k)

m)

(ii) apds a entrada =m.pperagio aa 44° turbina -da UHE Santo Antdnio, o
indice de cobertura do servico da divida ("ICSD Minimo") de, no
minimo, 1,3 (um inteiro ¢ trés décimos). Caso as Futuras Debéntures
(confome definido adiante) sejam emitidas pela Emissora, o ICSD
Minimo passara a ser de, no minimo 1,2 (um inteiro e dois décimos). O
ICSD Minimo sera apurado anualmente conforme metodologia de céleulo
prevista no Anexo Il e comprovado mediante a apreseniagiio de
demonstragdes financeiras auditadas consolidadas da Emissora;

contratagio pela Emissora de novos endividamentos com terceiros, sem a prévia
aprovagio dos Debenturistas, em Assembleia Geral de Debenturistas realizada nos
termos da Clausula 9.5.1 abaixo, em valor superior a R$20.000.000,00 {(vinte
milhdes de reais), individualmente ou em conjunto, excetuados os contemplados
nos Contratos de Financiamento, valores estes a serem devidamente corrigidos pela
formula paramétrica prevista no Contrato de EPC, com excegio da celebragio do
Contrato de Financiamento Direto Suplementar e Contrato de Repasse
Suplementar, bem como ressalvado que, desde que a Emissora esteja adimplente
com fodas as suas obrigag@ies previstas nesta Escritura de Emissfo, fica desde ja
aulorizada a emiss#o, pela Emissora, de debéntures destinadas a subscrigfio ptiblica
em valor principat de até R$700,000.000,00 (setecentos milhdes de reais) (“Futuras
Debéntures™), observado, ainda, em relagfo as Futuras Debéntures, que (i) sua
emissdo somente serd permitida caso haja necessidade de recursos adicionais de
terceiros para fazer frente aos investimentos previstos no Quadro de Usos e Fontes;
(ii) as Debéntures ndo devem ter previsio de remuneragéio vinculada a participagio
nos lucros da Emissora, condigio que ¢ expressamente vedada, (iii) a emissfo das
Futuras Debénfures pode ser precedida da emissfio de notas promissorias
comerciais de cuorto praze com o objetivo de assegurar a continuidade da execugfio
do Projeto, sendo certo que fais notas promissérias comerciais, se emitidas, devem
ser pagas com recursos provenientes da emissfio das Futuras Debéntures, e (iv) as
Futuras Debéntures compartifhariio as Garantias;

ndo renovagio da concessdio, autorizagdes, aprovagdes, registros e licengas,
inclusive, mas nio se limitando, ds ambientais ¢ as concedidas pela ANEEL,
exigidas para construir, operar ¢ manter pelo menos 44 (quarenta e quatro)
unidades geradoras da UHE Santo Aatdnio. Caso a Emissora comprove que
efetuou o respectivo pedido de renovagfio nos prazos legais e nfio tenha havido
decisfio contraria do érgdo competente, o evento de inadimplemento previsto neste
item nfo serd caracterizado, a ndo ser que ocotra a interrupgfo total das atividades
da Emissora por determina¢fio do érgo competente para apreciagio do pedido em
questio;

nulidade de aspectos relevantes desta Escritura de Emissdo ou dos Contratos de
Garantia, desde que nfio revertida em 30 (trinta) dias;

cancelamento, rescisfo ou declaragio judicial de invalidade ou ineficécia total ou
parcial de aspectos relevantes desta Escritura de Emissfio ou dos Contratos de
Garantia, desde que nfio revertida em 5 (cinco) dias;

provarem-se falsas ou revelarem-se incorictas ou enganosas, em qualquer aspecto
relevante, quaisquer das declaragfes ou garantias prestadas pela Emissora ou pela
MESA nos documentos da Oferta Restrita;
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p)

Q)

B

y)

venda, cessdo, transferéncia, permuta ou, por outra forma, disposi¢fio de agles
representativas do capital social da Emissora, sem a prévia aprovagio dos
Debenturistas, em Assembleia Geral de Debenturistas realizada nos termos da
Cléusula 9.5.1 abaixo, excelo se (i) de acordo com esta Escritura ¢ os Contratos de
Garantia; ou (i) houver incorporagio da Emissora pela MESA, com manutengfio da
composiciio aciondria indireta da Emissora;

julgamento, em cardter definitivo, mediante trdnsito em julgado da respectiva
decisfio, de qualquer processo, arbitragem ou procedimento adininistrativo em face
da Emissora que acarrete Impacto Adverso Relevante;

redugfio de capital social da Emissora, independentemente de distribvigio de
recursos & MESA ou a seus acionistas, sem a prévia aprovagio dos Debenturistas,
em Assembleia Geral de Debenturistas realizada nos termos da Clausula 9.5.1
abaixo, exceto se de acordo com esta Escritura de Emissfio;

vencimento antecipado de qualquer Contrato de Financiamento efou das Futuras
Debéntures, observados os prazos de cura previstos nos respectivos documentos;

vencimento antecipado de financiamentos em valor superior a R$20.000.000,00
(vinte milhdes de reais), observados os prazos de cura previstos nos respectivos
documentos;

protesto legitimo de titulos contra a Emissora ein montante individual ou agregado
superior a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), salvo se for validamente
comprovado pela Emissora que (i) o protesto foi efetuado por erro ou mé fé de
terceiros, desde que tal erro ou méd fé tenha sido comprovado pela Emissora ao
Agente Fiducidrio dentro do prazo 30 (trinta) dias contados da data do respectivo
evento, (ii) o protesto foi cancelado no prazo legal, ou ainda (iii) foram prestadas
garantias em juizo;

a Emissora deixar de ter suas demonstragbes financeiras auditadas por auditor
independente registrado na CVM;

a Emissora ceder, transferir, vender ou de qualquer outra forma alienar ativos em
valor superior a R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), individualinente, ou em
séries de operagles, observadas as permissfes a serem previstas nos Contratos de
Financiamento e nesta Escritura de Emissdio, e ressalvadas as hipoteses de (i)
substituigiio em razéio de desgaste efou depreciagdo e (ii) atvalizagfio em razéio de
obsolescéncia;

a Emissora efetuar outros investimentos que nfo os relacionados diretamente ao
Praojeto, ressalvados os investimentos autorizados pela Escritura de Emiss#o;

degradagiio dos bens dados em garantia aos Debenturistas, conforme previsto nesta
Escritura de Emissfio, bem como ocorréneia de quaisquer eventos que afetem de
forma material tais garantias ou o cumprimento das disposi¢des dos Contratos de
Garantia;
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2) a ocorréneia de um Impacto Adverso Relevante, definido como alteragiio material
(i) nas condi¢Bes econdmico-financeiras da Emissora ou da MESA, que possa
prejudicar suas atividades da maneira como sfio conduzidas atualmente, (ii) no
Projeto, nos negécios, operagdes, propriedades ou resultados da Emissora, (iii) na
validade ou exequibilidade dos documentos relacionados ds Debéntures, inclusive
os Contratos de Garantia; ou (iv) na capacidade da Emissora em cumprir suas
obrigagBies financeiras, socioambientais ou de implantagio do Projeto aqui
previstas, mediante transmissdo de aviso a Emissora (“lmpacto Adverso
Relevante™);

aa) (a) a nio celebragio do Contrato de Penhor, Contrato de Cessfio Fiducidria, do
Contrato de Suporte ¢/ou do Contrato de Suporte para Insuficiéncias e/on o n#o
registro dos instrumentos referidos nesta alinea “z” na praga da sede da Emissora
em até 120 (cento ¢ vinte) dias contados da Data de Integralizagéio; ¢/ou (b) o ndo
registro dos instrumentos referidos nesta alinea “z” em até 45 (quarenta ¢ cinco)
dias da data de sua respectiva celebragfo nas outras pragas que niio a da Emissora;

bb) (a) a nfio celebragfio e registro, na praga da sede da respectiva fiadora, dos
Contratos de Fianga, em até 120 (cento e vinte) dias contados da Data de
Integralizagiio; efou (b) o ndo registro dos instrumentos referidos nesta alinea “aa”
em até 45 (quarenta e cinco) dias da data de sua respectiva celebragfio nas outras
pracas que néo as da respectiva fiadora;

cc) transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessfio a terceiros, pela
Emissora, das obrigacSes assumidas nesta Escritura de Emissfio, sem prévia
autorizagfio dos Debenturistas, com excessfo 4 hipdtese de incorporagio da
Emissora pela MESA, nos termos da alinea “p” acima;

dd)  alienagfio, constituigiio de 6nus ou transferéncia a qualquer titulo, ou qualquer outra
forma de disposigiio, a qualquer tempo, de quaisquer ativos e passivos relevantes
relacionados ao Projeto, para terceiro, sem a prévia aprovagfio dos Debenturistas,
realizada nos termos da Clausula 9.5.1 abaixo, com excegiio de operagdes
celebradas com os fornecedores para aquisigiio especifica de tais bens;

ee) a existéncia de sentenga condenatoria transitada em julgado em razfio da préitica de
atos, pela Emissora, que importem em infiingéncia & legislagdo que trata do
combate & discriminagfio de raga ou de género, ao trabalho infantil ou trabalho
escravo,

ff) descumprimento das obrigag@es referentes aos Principios do Equador;

gg)  aplicagiio dos recursos oriundos da Emissfio em destinagiio diversa da descrita na
Cléausula 3.2 desta Escritura; ¢

hh) o descumprimento, por qualquer Acionista, pela MESA, pela Emissora e/ou pela
Odebrecht S.A., de qualquer de suas obrigagBes constantes do Acordo de
Acionistas para Capitalizagfio (conforme definido no item 4.6.4), nos prazos
referidos no respectivo instrumento.,

A ocorréncia de qualquer dos eventos acima descritos devera ser prontamente comunicada,
ao Agente Fiducidrio, pela Emissora, em 5 (cinco) dias tteis, O descumprimento desse |
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5.3,

5.4.

5.5

5.6.

3.7,

P
o
B . . . '

dever pela Emissora ndo impedird o Agente Fiducidrio ou os Debenturistas de, a seu
critério, exercer seus poderes, faculdades e pretensdes previstos nesta Escritura de Emisstio
¢ nos demais documentos da Emisséo, inclusive o de declarar o vencimento antecipado na
data da ciéncia,

A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Tnadimplemento indicados nas alineas (a), (f),
(€), (s), (cc) ¢ (hh) da Clausula 5.1 acima acarretard o vencimento antecipado automdtico
das obrigag@es decorrentes das Debéntures, sendo que o Agente Fiducidrio deverd declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures e exigir o
pagamento do que for devido.

Na ocorréneia de quaisquer dos demais Eventos de Inadimplemento (que nfio sejam aqueles
indicados na Cldusula 5.3 acima), o Agente Fiducidrio deverd convocar, em até 5 {cinco)
dias Gteis, contados da data em que tomar conhecimento do evento, uma Assembleia Geral
de Debenturistas para deliberar sobre a declaragio do vencimento antecipado das
obrigagtes decorrentes das Debéntures.

Nas Assembleias Gerais de Debenturistas mencionada na Cléusula 5.4 acima, que serd
instalada de acordo com os procedimentos previstos na Clausula IX desta Escritura de
Emissdo e com quorum qualificado de instalagio correspondente a, no minimo, 2/3 {dois
tercos) das Debéntures em circulagfio em primeira convocagfio e a maioria das Debéntures
em circulagio em segunda convocagfio, os titulares das Debéntures que representem, no
minimo, a maioria das Debénfures presentes nas Assembleias Gerais de Debenturistas em
questio, poderfio declarar antecipadamente vencidas as obrigagfes decorrentes das
Debéntures, sendo que, nesse caso, o Agente Fiducidrio deverd declarar o vencimento
antecipado de todas as obrigagdes objeto desta Escritura de Emisso e exigir o pagamento
do que for devido.

Nas hipdteses: (i) de niio instalagdo, em segunda convocagho, da Assembleia Geral de
Debenturistas mencionada na Cldusula 5.4 acima por falta de quorum; ou (ii) de ndo ser
aprovado o exercicio da faculdade prevista na Cléusula 5.5 acima relativo & declaragio do
vencimento antecipado de todas as obrigagBes decorrentes da Escritura de Emissdo por
deliberagio de titulares das Debéntures que representem, no minimo, a maioria das
Debéntures presentes, seja em primeira ou em segunda convocagfio, ou, ainda, caso 0s
trabalhos na Assembleias Gerais de Debenturistas em questdo sejam suspensas para
deliberagfio em data posterior, o Agente Fiducidrio nfio terd a faculdade de declarar o
vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, nfo obstante a
possibilidade de os Debenturistas convocarem novas Assembleias Gerais de Debenturistas
com o mesmo objeto caso os Eventos de Inadimplemento referidos na cléusula 5.4
perdurem,,

Em caso de declaraclio do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures, a Emissora obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures em Circulagéo,
com o seu consequente cancelamento, obrigando-se a efetuar o pagamento do saldo devedor
do Valor Nominal Unitario das Debéntures em Circulagfio, acrescido da Remuneragfo,
calculada pro rafa temporis desde a Data de Emissfio ou a data de pagamento da
Remuneragiio das Debéntures imediatamente anterior, conforme o caso, e de quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emiss#o,
em até 5 (cinco) dias fteis contados do recebimento, pela Emissora, de comunicagiio por
escrito a ser enviada pelo Agente Fiducidrio & Emissora por meio de carta protocolada no
enderego constante da Cldusula X desta Escritura de Emissio, sob pena de, em nfio o
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6.1,

fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagaw.cnto dos encargos meratorios.

CLAUSULA VI
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

Observadas as demais obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissio, até o integral
pagamento das Debéntures, a Emissora obriga-se a cumprir, conforme aplicével, as
disposicGes abaixo:

a)

b)

d)

k)

nfio distribuir dividendos e/ou juros sobre capital préprio sem a prévia aprovagio
dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, realizada nos
termos da Clausula 9.5.1 abaixo, a nfio ser que em conformidade com o disposto na
Escritura de Emissfo, ressalvados a distribuigiio e o pagamento dos dividendos
minimos obrigatodrios;

nfio contratar mituos com a MESA ou seus acionistas ¢ com empresas integrantes
do grupo da MESA ou de seus acionistas, exceto se subordinados s obrigagdes
desta Escritwra de Emissfio e com data de vencimento posterior as Datas de
Vencimento, em relagio aos quais nfio serd necessdria a anuéneia prévia dos
Debenturistas;

nfo efetuar qualquer pagamento de mituo & MESA;

nfdo contratar mituos com terceiros, exceto pela celebragéio do Contrato de
Financiamento Direto Suplementar ¢ do Contrato de Repasse Suplementar, pelo
previsto na alinea (b) acima, ou emitit novas deb8ntures ou notas promissotias,
excelo pelo previsto na alinea (j) da Clausula 5.1 acima;

aplicar os recursos recebidos em razéio da Emissfio unicamente de acordo com os
terinos estabelecidos nesta Escritura de Emiss#o;

manter as Debéntures com, no minimo, o mesimo grau de sentoridade dos Contratos
de Financiamento;

obter e manter em vigor, alé o integral pagamento das Debéntures, todas as
autorizagdes relevantes para o pleno funcionamento do Projeto;

manter todos os seus ativos relevantes em boas condigfes e aptos para o uso a que
se destinam até o término de sua vida til;

manter sistemas informativos e contdbeis apropriados para o desenvolvimento do
Projeto;

permitir inspegfio das obras do Projeto e do Projeto por parte de representantes do
Agente Fiducidrio, observados os procedimentos e os prazos a serem definidos de
comum acordo entre as Partes;

apresentar ao Agente Fiducidrio, (i) dentro de, no méaximo, 90 (noventa) dias ap6s o
término de cada exercicio social, cdpia das demonstragdes financeiras completas e
devidamente auditadas por empresa de auditoria reconhecida internacionalmente e
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m)

Q)

cadastrada na CVM, relativas a0 respeciivo 2xearcicio cocial, preparadas de acordo
com os principios contdbeis aceitos no Brasil, acompanhadas do relatério da
administragfio ¢ do parecer dos auditores independentes; ¢ (ii) dentro do prazo de
45 (quarenta e cinco) dias contados do término de cada trimestre, ou na data de sua
efetiva divulgagfio, o que ocorrer primeiro, copia das demonstragdes financeiras da
Emissora consolidadas e auditadas relativas ao respectivo trimestre, acompanhadas
de relatério consolidado da memdéria de céloulo, explicitando as rubricas
necessérias & apuragéio dos Indices Financeiros,

na mesma data de apresentagiio das demonstragdes financeiras completas
devidamenie auditada da Emissora, declaragio de representante legal da Emissora,
com poderes para tanto, atestando o cumprimento das obrigag8es constanies nesta
Escritura de Emisséo e a nfo ocorréncia de quaisquer das hipdteses de vencimento
antecipado;

proceder & adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei das Sociedades por Ag¢des, promovendo a publicagfio das suas
demonstragdes financeiras, nos termos exigidos pela legislagfio e regulamentagiio
em vigor, em especial pelo artigo 17 da Instrugfio CVM 476;

ndo constituir garantias reais ou fidejussorias em operages com outros credores,
salvo (i) mediante autorizagfio prévia, expressa e por escrito dos Debenturistas
realizada nos termos da Cldusula 9.5.1 abaixo; (ii) as garantias outorgadas ao
BNDES, aos Agentes Repassadores, a0 FNO ¢ ao FI-FGTS, nos termos do
Contrato de Compattilhamento de Garantias, dos Contratos de Financiamento e dos
Contratos do Projeto; (iii) conforme permitido por esta Escritura de Emiss#o,
inclusive com relagio 4 celebragio dos Contratos de Garantia e ao
compartilhamento das Garantias com as Futuras Debéntures; (iv) as garantias
relativas aos negdeios de gestdo ordindria da Emissora, desde que diversas daquelas
garantias previstas nos Contratos de Garantia. Nfo obstante o aqui disposto, a
Fmissora deverd informar, por escrito, o Agente Fiducidrio caso venha prestar
qualquer garantia relativa aos negdcios de sua gestdo ordindria, nos termos
previstos nesta alinea, cujo valor seja superior a R$100.000.000,00 (cem milhdes
de reais), no prazo de até¢ 5 (cinco) dias lteis contados da data de constituicio da
referida garantia;

manter vigentes as apolices de seguro, compativeis com os padides de mercado,
para a cobertura do Projeto;

encaminhar frimestralmente ao Agente Fiduciario Quadro de Usos e Fontes
atualizado do Projeto, destacando qualquer ocorréncia que acarrete um lmpacto
Adverso Relevante;

manter-se adimplente com relagfio a todos os Contratos do Projeto, bem como com
relagdio a todos os tributos, taxas efou contribui¢des decorrentes do
desenvolvimento do Projeto, observados os prazos de cura aplicdveis;

encaminhar quaisquer notificagSes de drgdos pablicos referentes a aspectos que
impliquem em um Impacto Adverso Relevante no Projeto em, no méximo, 5
(cinco) dias (teis apbds o recebimento, € as respectivas respostas, em 5 (cinco) dias
Gteis do encaminhamento;
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)

aa)

solicitar aprovagiio dos Debenturistas’ realizada nos termos da Clausula 9.5.1
abaixo, para qualquer modificagiio ou mudanga dos Contratos do Projeto que
impliquem em um aumento de exposi¢o da Emissora a riscos relacionados a
implementagio do Projeto ndo cobertos pelos Contratos de Garantia, excelo pela
possibilidade de aditamento aos Contratos do Projeto e Contratos de
Financiamento, a fim de promover a ampliagdio da UHE Santo Antonio com a
adigfio de 6 (seis) vnidades geradoras;

fazer com que o Agente Fiducidrio receba, no prazo de até 5 (cinco) dias lteis,
copia de qualquer notificagio de inadimplemento dos Contratos do Projeto;

solicitar aprovagfio, pelos Debenturistas realizada nos termos da Cléusula 9.5.]
abaixo, para rescisdo dos Contratos do Projeto;

informar ao Agente Fiducidrio qualquer alteragéo relevante do Contrato de EPC,
etn até 5 (cinco) Dias Uteis apds a sua realizago;

encanlinhar para o Agente Fiduciario, sempre que solicitado, em prazo razodvel,
cépia de todos os documentos relevantes por eles solicitados em relagéio ao Projeto,
inclusive relatérios de progresso do Projeto, certificados e medig@es relativas ao
Contrato de EPC;

na hipétese de qualquer Contrato do Projeto ser repudiado, total ou parcialmente,
por qualquer parte, ou a legalidade ou exequibilidade de qualquer de suas
disposigses relevantes ser questionada judicialmente por qualquer pessoa, e tal
repidio ou questionamento judicial possa provocar um Impacto Adverso
Relevante, a Emissora deverd informar tal acontecimento ao Agente Fiducirio em
até 15 (quinze) dias titeis contados da sua ocorréncia;

informar ao Agente Fiduciario, dentro de 45 (quarenta e cinco) dias a contar do
encerramento de cada trimestre, qualquer alteragiio da composi¢fio societéria da
MESA e de todos os Acionistas da qual tiver ciéncia;

informar e enviar ao Agente Fiducidrio todos os dados financeiros e atos societdrios
necessarios a realizagho do relatorio anval do Agente Fiduciario, inclusive
organograma societdrio da Emissora, conforme previsto na Instrugdo CVM 28, que
venham a ser solicitados pelo Agente Fiducidrio, em até 30 (trinta) dias contados da
solicitacfio pelo Agente Fiduciario. O referido organograma do grupo societdrio da
Emissora deverd conter, inclusive, os controladores, as controladas, o controle
comum, as coligadas, e integrante de bloco de controle, no encerramento de cada

exercicio social;

atender integralmente as obrigages previstas no artigo 17 da Instrugdio CVM 476,
abaixo transcritas:

a) preparar demonstrages financeiras de encerramento de exercicio e, se for
o caso, demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das
Sociedades por A¢Bes e com a regulamentagio da CVM,;
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b) suabmgter sués dembnstragdes financeiras a auditoria, por auditor registrado
na CVM;

c) divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas
explicativas e parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede
mundial de computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do
encerramento do exercicio social;

d) manter os documentos mencionados na alinea (c) acima em sua pégina na
rede mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés} anos;

e) observar as disposigtes da Instrugfio da CVM n° 358, de 03 de janeiro de
2002, conforme alterada (“Instrugio CVM 358™), no tocante ao dever de
sigilo e vedagBes & negociagio;

f) divulgar em sua p4gina na rede mundial de computadores a ocorréncia de
fato relevante, conforine definido pelo artigo 2° da Instrugio CVM 358,
comunicando em até 1 (um) dia Gtil ao intermedidrio lider da Oferta
Restrita e o Agente Fiduciario; ¢

g) fornecer as informagdes solicitadas pela CVM efou pela CETIP;

bb)  enviar & CETIP: (i) as informag@es divulgadas na rede mundial de computadores
previstas nas alincas (¢) e (f) acima do subitem “aa” acima; e (ii) documentos e
informagdes exigidos por esta entidade no prazo de até 5 (cinco) dias Wteis a contar
do recebimento de notifica¢fio nesse sentido;

cc) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil;

dd)  convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das
matérias que direta ou indiretamente se relacione com a Emissfio, caso o Agente
Fiduciario nfio o faga;

ee) cumprir todas as determinagdes da CVM, com o envio de documentos e, ainda,
prestando as informagdes que lhe forem solicitadas;

%) atender de forma adequada os Debenturistas, para assegurar-lhes tratamento
eficiente na forma da lei;

gg) efetuar pontuaimente o pagamento dos servigos relacionados ao registro das
Debéntures custodiadas na CETIP;

hh)  arcar com todos os custos decorrentes (a) da distribuigiio das Debéntures, incluindo
todos os custos relativos ao seu registro na CETIP, (b) de registro ¢ de publicagfio
dos atos necessérios & Emissfo, tais como esta Escritura de Emissfio, seus eventuais
aditamentos e os atos societérios da Emissora, e (c) das despesas e remuneragio
com a contratagio de Agente Fiducidrio e Banco Mandatdrio,

i1) efetuar recothimento de quaisquer tributos ou contribuigdes que incidam ou
venham a incidir sobre a Emissio e que sejam de responsabilidade da Emissora;
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1)

kk)

1)

mm)

nn)

00)

Pp)

qq)

s8)

contratar e manter contratados, s suas expensas, o Banco Mandatério ¢ Agente
Escriturador, a CETIP, o Agente Fiducidrio e outros prestadores de servigos que se
fagam necessarios, bem como a tomar todas e quaisquer providéncias para a
manutengo das Debéntures;

manter o Projeto enquadradado nos termos da Lei 12.431 durante a vigéncia das
Debéntures € comunicar o Agente Fiducidrio, em até 5 (cinco) dias teis, sobre o
recebimento de quaisquer comunicagdes por escrito ou intimagSes acerca da
instauragiio de qualquer processo administrativo ou judicial neste sentido;

cumprir e se manter em conformidade com todas as obrigagies socicambientais a
que estd sujeita por forga da legislagiio socioambiental vigente e, a critério razodvel
dos Debenturistas, com os padrdes definidos pelos Principios do Equador,
disponiveis 1o site www.equator-principies.com
/documents/Equator_Principles.pdf, cujos parmetros sfo também definidos pelos
Padrdes de Desempenho e pelas diretrizes de Meio Ambiente, Sahde e Seguranga
dispontveis no site
http:/fwww.ifc.org/ifeexi/sustainability. nsf/Content/EnvSocStandards;

adotar, conforme a legislagfio brasileira, de medidas e agBes destinadas a evitar,
mitigar ou corrigir danos socicambientais, & seguranga e medicina do trabalho que
possam vir a ser causados pelo projeto de implantagio da UHE Santo Antonio;

cumprir as condicionantes ambientais constantes das licengas ambientais do projeto
de implantagfio da UHE Santo Antonio e manutengio, em situagio regular, de suas
obrigagéies junto aos 6rgios do meio ambiente;

entregar ao Agente Fiducidrio, em até 5 (cinco) dias fteis, copia de todos os
documentos (laudos, estudos, relatérios, licengas, etc.) relacionados ao Projeto,
sempre que disponibilizado aos agentes repassadores do Contrato de Repasse;

notificar em até 5 (cinco) dias Uteis o Agente Fiducidrio caso quaisquer das
declarages prestadas na presente Escritura tornem-se total ou parcialmente
inveridicas, incompletas ou incorretas;

guardar, pelo prazo de 5 (cinco) anos contados da data de liquidagfio financeira da
Emissfio, toda a documentaciio relativa 4 Oferta Restrita, e apresentd-la aos
Coordenadores ou a autoridade demandante no prazo de até 5 (cinco) dias Gteis ou
em fempo hébil suficiente para o cumprimento de prazo estipulado por ordem
judicial, administrativa ou arbitral, sempre que assim solicitado;

pagar diretamente ou reembolsar Agente Fiducidrio pelas despesas de viagem
incorridas em fungfo da inspegfio do Projeto mencionadas na alinea “j”, desde que,
sempre que possivel, previamente aprovadas pela Emissora e comprovadas pelo
Agente Fiduciario;

comunicar o Agente Fiducidrio, em até 5 (cinco) dias Gteis, a ocorréncia de

qualquer aditamento ao acordo de acionistas da MESA, celebrado em 14 de
novembro de 2007 por seus acionistas; ¢
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7.1.

tt)

manter cul ﬂos Suhclcntes nas Ci)nfas Resel va, conforme montantes minimos
estabelecndos no Contrato de Cessdo Fiduciari ia, apds o Periodo de Caréncia, até a
Data de Vencimento das Deb&ntures.

CLAUSULA VII
DECLARACOES E GARANTIAS

A Emissora ¢ a MESA, conforme aplicével, neste ato, declaram ¢ garantem que:

a)

b)

d)

sfo sociedades por acgles validamente constituidas, em conformidade com a
legislagdo brasileira, € possuem plena capacidade para o desenvolvimento de seus
respectivos objetos sociais e para exercerem os direitos e assumirem as obrigagdes
decorrentes desta Escritura de Emiss#o;

100% (cem por cento) do capital social da Emissora pertencem & MESA, e referidas
aglies nFo estdio sujeitas a qualquer gravame, excetuados (i) aqueles que serdio
celebrados no &mbito dos Contratos de Garantia; (ii) os confratos atualmente
celebrados pela Emissora que os Contratos de Garantia deverfio suceder; e (iii) os
contratos e dnus previstos nesta Escritura de Emissfo;

estfio devidamente autorizados a celebrar esta Escritura de Emissfo, a formalizar os
Contratos de Garantia e cumprir as obrigagBes previstas nesses documentos, tendo
sido satisfeitos todos os requisitos legais ¢ estatutdrios e obtidas todas as
autorizacdes necessarias para tanfo;

esta Escritura de Emissfio e cada um dos documentos da Emiss#io, inclusive os
Contratos de Garantia, constituem, e cada um dos documentos a serein entregues
nos termos desta Escritura de Emissfio constituirio obrigagio legal, vélida,
vinculante e exigiveis de acordo com os seus termos e condigdes, com forga de
titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 585 da Lei n°5.869, de
11 de janeiro de 1973, conforme alterada (*Cédigo de Processo Civil”), exceto que
sua execuclio poderd estar limitada por leis relativas a faléncia, insolvéncia,
recuperagio, liquidagio ou leis similares afetando a execugio de direitos de
credores em geral, e tal obrigacfio nfio se encontra subordinada a qualquer outra
divida da Emissora, que nfo aquelas que gozem de preferéncia exclusivamente por
forca de qualquer exigéncia prevista em lei;

a celebragfio desta Escritura de Emissfio e dos Contratos de Garantia ¢ a Emissfio
das Debéntures foram devidamenie aulorizados pelos seus Orgfos societdrios
competentes e nfio infringem seus documentos constitutivos e societérios;

a celebragdo desta Escritura de Emissfio € dos Contratos de Garantia e a Emisséio
das Debéntures nfio infringem qualquer (1) disposigfio legal, ordem, sentenga ou
decisdo administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora ou qualquer de seus
bens ou propriedades; (2) contrato ou instrumento do qual a Emissora seja patte; ou
(3) obrigagio anteriormente assumida pela Emissora, nem itdo resultar em (i)
vencimento antecipado de qualquer obrigagfio estabelecida em quaisquer desses
contratos ou instrumentos, ou (ii) rescisio de quaisquer desses contratos ou
instrumentos;
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h)

m)

néo omlt;u 04 omltm nenl um fato relnva‘lte de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento ¢ que possa resultar em alteragiio substancial de sua situagfio
econdmico-financeira ou juridica em prejuizo dos Debenturistas;

seus balangos patrimoniais e as correspondentes demonstragdes de resultado,
apresentam de maneira adequada a situagfio financeira da Emissora e da MESA nas
aludidas datas e os resultados operacionais da Emissora e da MESA referentes aos
periodos encerrados em tais datas. Tais informagdes financeiras foram elaboradas
de acordo com os principios contébeis geralmente aceitos no Brasil, que foram
aplicados de maneira consistente nos perfodos envolvidos, ¢, desde a data das
demonstragBes financeiras mais recentes, nfo houve nenhum Impacto Adverso
Relevante na situacfio financeira e nos resultados operacionais em questfio, ndo
houve qualquer operagéio envolvendo a Emissora e da MESA, fora do curso normal
de seus neg6ceios, que seja relevante para a Emissora ¢ para MESA, néio houve
qualquer alteragdio no capital social ou aumento substancial do endividamento da
Emissora e nfio houve declaragiio ou pagamento, pela Emissora, de dividendo ou
distribuigiio de qualquer natureza relativa a qualquer espécie de aglio de seu capital
social;

exceto conforme relacionados no Anexo I, a Emissora e a MESA nido tém
conhecimento de qualquer agfio judicial, procedimento administrativo ou arbitral,
inquérito ou investigagdo pendente ou iminente, inclusive sem limitagfio, de
natureza ambiental, envolvendo ou que possa afetar a Emissora efou a MESA
perante qualquer tribunal, 6rgo governamental ou 4rbitro referentes ao Projeto que
possam causar um Iimpacto Adverso Relevante;

encontram-se adimplentes no cumprimento de todas as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinagdes dos drgos governamentais, autarquias, juizos ou
tribunais, referentes ao Projeto;

nfo hé qualquer mituo entre a Emissora ¢ MESA e seus Acionistas;

a Emissora nfio tem qualquer ligag&o com o Agente Fiducidrio ou conhecimento de
fato que impega o Agente Fiducidrio de exercer, plenamente, suas fungdes, nos
termos da Lei das Sociedades por A¢des, e demais normas aplicéveis, inclusive
regulamentares;

observam a legislagfio em vigor, em especial a legislagfio trabalhista, previdencidria
e ambiental, zelando sempre para que (i) a Emissora e a MESA nio utilizem, direta
ou indiretamente, trabalho em condigbes andlogas as de escravo ou trabalho
infantil; (ii) os trabalhadores da Emissora ¢ da MESA estejam devidamente
registrados nos termos da legislagdo em vigor; (iii) a Emissora e a MESA cumpram
as obrigages decorrentes dos respectivos contratos de trabalho e da legislagdio
trabalhista e previdenciria em vigor; (iv) a Emissora ¢ a MESA cumpram a
legislagiio aplicdvel 4 protegfio do meio ambiente, bem como & salide e seguranga
piblicas; (v) a Emissora e a MESA detenham todas as permissdes, licengas,
autorizagdes e aprovagles hecessdrias para o exercicio de suas atividades, em
conformidade com a legislagBo ambiental aplicdvel; (vi) a Emissora ¢ a MESA
tenham todos os registros necessarios, em conformidade com a legislag#o civil e
ambiental aplicavel;
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n) nenhum registro, censentiinento, auterizaglo, aprovaglo, licenga, ordem de, ou
qualificagio junto a qualquer autoridade governamental ou drgio regulatorio é
exigido para o cumprimento pela Emissora e da MESA de suas obrigagdes nos
termos da presente Escritura de Emissfio ou das Debéntures, ou para a realizagfio da
Emiss#io exceto (i) pelo registro das Debéntures junto ao SDT e ao SND, as quais
estardo em pleno vigor e efeito na data de liquidagdio, (it) pelo arquivamento, na
JUCESP, ¢ pela publicagfio, nos termos da Lei das Sociedades por Agdes, das atas
dos atos societarios da Emissora que aprovaram a Emissfo ¢ a Oferta Restrita; (iii)
pela inscrigdio desta Escritura de Emiss#o e de seus aditamentos perante a JUCESP;
e (iv) celebraghio e registro dos Contratos de Garantia, nos termos e prazos previstos
nesta Escritura de Emissfo;

0) as informagdes prestadas no 4mbito da Oferta Restrita s#o verdadeiras, consistentes,
corretas e suficientes para que os Investidores Qualificados interessados em adquirir
as Debéntures tenham conhecimento da Emissora, suas atividades e sua situagdo
financeira, das responsabilidades da Emissora e da MESA, além dos riscos a suas
atividades e quaisquer outras informag@es relevantes 4 tomada de decistes de
investimento dos Investidores Qualificados interessados em adquirir as Debéntures,
na extenso exigida pela legislagfo aplicavel,

m os documentos e informagdes fornecidos ao Agente Fiducidrio sdo materialmente
corretos e estio atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os
documentos e informagdes relevanies para a tomada de decisfio de investimento
sobre a Emissora;

qQ) cumprem, em conformidade com todas as obrigagdes socioambientais a que estdo
sujeitas por forga da legislagfio socioambiental vigente e, a critério razodvel dos
Coordenadores, com os padrdes definidos pelos Principios do Equador, disponiveis
no site  www.equator-principles.com/documents/Equator_Principles.pdf, cujos
parfmettos sfo também definidos pelos Padrdes de Desempenho e pelas diretrizes
de Meio Ambiente, Sadde e Seguranga  disponiveis no  sile
hitp://www.ifc.orgfifcext/sustainability.nst/Content/EnvSocStandards;

1) cumprem as condicionantes ambientais constantes das licengas ambientais do
Projeto ¢ estdio em situagfio regular com suas obrigagSes junto aos orglios do meio
ambiente; €

s) o Projeto foi devidamente enquadrado nos termos da Lei 12431 ¢ considerado

como prioritério nos termos da Portaria n° 558 do Ministério de Minas ¢ Energia
datada de 03 de outubro de 2012.

CLAUSULA VIII
AGENTE FIDUCIARIO

Do Agente Fiducidrio

Nomeacdo. A Emissora neste ato constitui e nomeia a PENTAGONO S.A.
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, como Agente Fiducidrio
dos Debenturistas desta Emisséio, o qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a

L
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8.1.2.

8.1.3.

nomeagdo para, nos termos <a ‘ei ¢ desta Escrituta de Emissfo, representar o debenturista
perante a Emissora.

Declaracdio. O Agente Fiducidrio declara, sob as penas da lei:

a)

b)

g)

h)

k)

néio ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, pardgrafo 3° da Lei das
Sociedades por Agdes, e o arligo 10 da Instrugiio CVM 28, para exercer a fungio
que lhe é conferida;

aceitar a fungfio que lhe € conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuigdes previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura de Emisséio;

conhecer e aceitar integralmente a presente Escritura de Emissfio, todas as suas
clausulas e condigbes;

nfio ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;

estar ciente da regulamentagfo aplicdvel emanada do Banco Central do Brasil e da
CVM, incluindo a Circular do Banco Central do Brasil n® 1.832, de 31 de outubro
de 1990;

estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir com
suas obrigagBes aqui previstas, tendo sido satisfeitas as auforizagGes societdrias
necessérios para tanto;

ndo se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no
artigo 10 da Instrugfio CVM 28;

ser instituigdo financeira, estando devidamente organizada, constituida ¢ existente
de acordo com as leis brasileiras;

que esta Escritura de Emisso constitui uma obrigagfo legal, valida, vinculativa e
eficaz do Agente Fiducidrio, exequivel de acordo com os seus termos e condigles;

que a celebraglio desla Escritura de Emissio e o cumprimento de suas obrigagdes
aqui previstas niio infringem qualquer obrigagio anteriormente assumida pelo
Agente Fiducidrio; e

a verificaghio pelo Agente Fiducidrio a respeito da veracidade das declarages e
informagdes prestadas pela Emissora, se deu por meio das informagdes fornecidas
pela Emissora, sendo certo que o Agente Fiducidrio nfio conduziu nenhum
procedimento de verificago independente ou adicional da veracidade das
declaragdes ora apresentadas, com o qué os Debenturistas ao subscreverem ou
adquirirem as Debéntures declaram-se cientes e de acordo.

O Agente Fiducidrio exercerd suas fung@es a partir da data de assinatura desta Escritura de

[y

Emissfo ou de eventual aditamento relativo & sua substituigiio, devendo permanecer no
exetcicio de suas fungdes até a Data de Vencimento ou, caso ainda restem obrigagfes da
Emissora nos termos desta Escritura de Emiss@io inadimplidas apds a Data de Vencimento,

até que todas as obrigagBes da Emissora nos termos desta Escritura de Emiss@io sejam
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8.2.

8.2.1.

8.2.2,

8.2.3.,

8.2.4.

8.2.5.

8.3.

8.3.1.

integralmente cuympyidas, ou, ainda, até sua cfetiva substituigio, conforme Cldusula 8.3
abaixo,

Remuneraciio do Apente Fiducidrio

Serd devida, pela Emissora, ao Agente Fiduciario ou 4 instituigio que vier a substitui-lo
nesta qualidade, a titulo de honorérios pelo desempenho dos deveres e atribuigdies que the
competem, nos termos da lei e desta Escritura de Emissdo, uma remuneragiio anual
equivalente a R$ 12.000,00 (doze mil reais), sendo a primeira parcela devida no 5° (quinto)
dia 1tii contado da data de celebragfio desta Escritura de Emissfo, e as demais, no mesmo
dia dos anos subsequentes,

As parcelas citadas na Cldusula 8.2.1. supra serfio reajustadas pela variagio acumulada do
[GP-M, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice que vier
a substitui-fo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de pagamento seguintes,
calculadas pro rafa die, se necessdrio. A remuneragfio serd devida mesmo apés o
vencimento finat das Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na
cobranga de inadimpléncias nfo sanadas pela Emissora.

As parcelas citadas na Clausula 8.2.1 acima, serfio acrescidas dos seguintes impostos: 1SS
(Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuigo ao Programa de
Integragiio Social), COFINS (Contribuigfo para o Financiamento da Seguridade Social) e
quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragdo do Agente Fiduciatio,
excetuando-se o IRPI (Imposto de Renda da Pessoa Juridica) e a CSLL - Contribuigio
Social sobre o Lucro Liquido, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atraso ficardo
sujeitos estard sujeitos & multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito,
bem como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em
atraso sujeito a atualizagio monetaria pelo IGP-M/FGV, incidente desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

O pagamento da remuneragiio do Agente Fiducidrio serd feito mediante dep6sito na conta
corrente a ser indicada por esta no momento oportuno, servindo o comprovante do depésito
como prova de quitagéio do pagamento.

Substituicio

Nas hipoteses de auséneia, impedimentos temporarios, renfincia, intervengfo, liquidagéo
judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacincia do Agente Fiduciério,
serd realizada, dentro do prazo méximo de 30 (trinta) dias corridos contados do evento que
a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiducidrio,
a qual poderd ser convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela
Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em Circulagfio, ou pela CVM. Na hipdtese da convocagfio niio ocorrer em até
15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado, caberd a Emissora efetud-la,
observado o prazo de 15 {(quinze) dias para a primeira convocagfio ¢ 8 (oito) dias para a
segunda convocagio, sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisério enquanto
néio se consumar o processo de escolha do novo agente fiducidrio. A remuneragio do novo

agente fiducidrio serd a mesma que a do Agente Fiducidrio, observado o disposto na |

Clausula 8.3.6 abaixo.
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8.3.2,

8.3.3.

8.3.4.

8.3.5.

8.3.6.

8.3.7.

8.3.8.

‘-
IR

Na hipdtese de ndio poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungdes por
circunsténcias supervenientes a esta Escritura de Emissio, deverd comunicar imediatamente
o fato aos Debenturistas, pedindo sua substituigio.

E facultado aos Debenturistas, apds o encerramenlo do prazo para a distribui¢io das
Debéntures, proceder & substituigfio do Agente Fiducidrio ¢ & indicagfio de seu substituto,
em Assembleia Geral de Debenturisias especialmente convocada para esse fim. A
substituigdo, em cardter permanente, do Agente Fiducidrio (a) estd sujeita 4 comunicagio
prévia 8 CVM e & sua manifestagiio acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo
9° da Instrugiio CVM 28; e (b) e eventuais normas posteriores.

A substituigio do Agente Fiducidrio devera ser objeto de aditamento & presente Escritura de
Emiss#o, que devera ser arquivado na JUCESP onde serd insciita esta Escritura de Emiss#o.

O Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas fungSes a parlir da data de assinatura
desta Escritura de Emissfio ou de eventual aditamento relativo 4 sua substituigfio, no caso de
agente fiduciario substituto, devendo permanecer no exeicicio de suas fungdes até a cfetiva
substituigio ou até o cumprimento de todas as suas obrigagBes sob esta Escritura de
Emisséo e a legislagio em vigor.

Caso ocorra a efetiva substituigio do Agente Fiducidrio, esse substituto receberd a mesma
remuneragfio recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos e condigBes, sendo
que a primeira parcela anual devida ao substituto serd calculada pro rata temporis, a partir
da data de inicio do exercicio de sua fungfio com agente fiducidrio. Esta remuneragiio
podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiducidrio substituto,
desde que previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

Fica estabelecido que, na hipotese de vir a ocorrer a substituigio do Agente Fiducidrio, o
Agente Fiducidrio substitufdo deverd repassar, se for o caso, a parcela proporcional da
remuneragio inicialmente recebida sem a contrapartida do servigo prestado, calculada pro
rata temporis, desde a data de pagamento da remuneragfo até a data da cfetiva substituigo,
A Emissora, como forma de remuneragdo pelos servigos a serem prestados pelo agente
fiducidrio substituto. O valor a ser pago ao agente fiduciario substituto, na hipdtese aqui
descrita, serd atualizado a partir da data do efetivo recebimento da remuneragfio, pela
variagdio acumulada do IGP-M - indice Geral de Pregos ao Mercado, divulgado pela
Fundago GetOlio Vargas,

O Agente Fiducidtio, se substituido nos terinos desta Clausula 8.3, sem qualquer custo
adicional para a Emissora, dever colocar a disposigfio da institui¢#io que vier a substitui-lo,
no prazo de 10 (dez) dias Gteis antes de sua efetiva substituigio, as expensas da Emissora,
cépias de todos os registros, relatorios, extratos, bancos de dados e demais informagdes
sobre a Emissfio, sobre o Projeto ¢ sobre a Emissora que tenham sido obtidos, gerados,
preparados ou desenvolvidos pelo Agente Fiducidrio ou por qualquer de seus agentes
envolvidos, direta ou indiretamente, com a presente Emissfio ou que quaisquer das pessoas
acima referidas tenham tido acesso por forga da exccugio de suas fungdes,
independentemente do meio em que as mesmas estejam armazenadas ou dispontveis, de
forma que a instiluigho substituta cumpra, sem solugio de continuidade, os deveres e as
obrigagdes do Agente Fiducidrio substituido, nos termos desta Escritura de Emiss#o,
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8.3.7.

8.4.

8.4.1.

Aplicam-se as hipOfeses de substizuigfio d¢ Agente Fiducidrio as normas e preceitos da
CVM.

Deveres

Alémn de oulros previstos em lei ou nesta Escritura de Emissfio, constituem deveres e
atribuigdes do Agente Fiduciario:

a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da
fungfio o cuidado e a diligéneia que toda pessoa ativa ¢ proba costuma empregar na
administragfo de seus proprios bens;

b) renunciar & fungfio na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outta modalidade de inaptidéo;

c) conservar em boa guarda toda a escrituragfio, correspondéncia e demais papéis
relacionados ao exercicio de suas fungdes;

d) verificar, no momento de aceitar a fungfio, a veracidade das informagfes contidas
nesta Escritura de Emissfo, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes,
falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

€) promover, nos competentes 6rgdos, as expensas da Emissora, caso essa néo o faga,
o registro desta Escritura de Emissfio e respectivos aditamentos, sanando as lacunas
e irregularidades porventura neles existentes;

f) acompanhar a observincia da periodicidade na prestagiio das informagdes
obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades
constantes de tais informagdes;

) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de
modificagdes nas condigdes das Debéntures;

h) solicitar, s expensas da Emissora, quando julgar necessario para o fiel desempenho
de suas fungdes, certiddes atualizadas perante drgaos e entidades phblicas e oficios
de registros piiblicos, certiddes atualizadas dos disiribuidores civeis, das Varas de
Fazenda Piblica, Cart6rios de Protesto, Varas Trabalhistas, Procuradoria da
Fazenda Publica, onde se localiza a sede do estabelecimento principal da Emissora;

i) elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68,
pardgrafo 1° alinea (b), da Lei das Sociedades por Agdes, o qual deverd conter, ao
menos, as seguintes informagdes:

j.1)  eventual omissfio, incorregio ou inverdade de que tenha conhecimento,
contida nas informacgdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o
inadimplemento ou atraso na obrigatoria prestagio de informagdes pela
Emissora;

j.2) alteragdes estatutarias da Emissora ocoiridas no perfodo;
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k)

coinentdrios sobre as demonsiragdes financeiras da Emissora, enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da Emissora;

posigfio da distribuicfio ou colocago das Debéntures no mercado;

resgate, amorlizagio, e pagamentos realizados no periodo, bem como
aquisi¢des ¢ vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

acompanhamento da destinagio dos recursos captados por meio das
Debéntures, de acordo com os dados obtidos com os administradores da
Emissora;

cumprimento de outras obrigac8es assumidas pela Emissora nesta Escritura
de Emissio;

declaragfio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungfio de Agente
Fiduciario;

pagamentos de Remuneragio realizados no perfodo;
relagiio dos bens ¢ valores eventualmente entregues & sua administragéo; ¢

existéncia de outras emissdes de debéntures, pablicas ou privadas, feitas por
sociedade coligada, conirolada, controladora ou integrante do mesmo grupo
da Emissora em que tenha atuado como agente fiducidrio no perfodo, bem
como os seguintes dados sobre tais emissdes: denominagiio da companhia
ofertante; valor da emissiio; quantidade de debéntures emitidas; espécie;
prazo de vencimento das debéntures; tipo e valor dos bens dados em garantia
¢ denominagfio dos garantidores; eventos de resgate, amortizagfio, converséo,
repactuagiio e inadimplemento no periodo.

disponibilizar o relatério de que trata a alinea “j” acima aos Debenturistas no prazo
méximo de 4 (quatro) meses a contar do encervamento do exercicio social da
Emissora, a0 menos nos seguintes locais:

k.1)
k.2)
k.3)
k.4.)

k.5.)

na sede da Emissora;

na sede do Agente Fiduciario;
na CVM;

na CETIP; e

no enderego das instituigses financeiras que atuaram como Coordenadores
na colocagiio das Debé&ntures.

publicar, nos termos do da Clausula 4.11 acima e &s expensas da Emissora, anlincio
comunicando aos Debenturistas que o relatorio a que se refere a alinea “j” acima se

encontra a disposi¢io nos locais indicados na alinea “k” acima;
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8.5,

8.5.1.

D

qQ)

t)

manter atnatizada a refaciio, los Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive,
gestdes perante a Emissora, o Agente Escriturador, o Banco Mandatério e a CETIP,
sendo que, para fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora e os
Debenturistas, mediante subscrigfio e integralizagio das Debéntures, expressamente
autorizam, desde j4, o Agente Escriturador, o Banco Mandatirio ¢ a CETIP a
atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente Fiducidrio, inclusive referente a
divulgagdo, a qualquer momento, da posiclo de Debéntures, e seus respectivos
Debenturistas;

coordenar o resgate das Debéntures nos casos previstos nesta Escritura de Emissdo;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissfo,
especialmente daquelas que impdem obrigag8es de fazer e de nflo fazer & Emissora;

consultar os Debenturistas previamente 4 tomada de qualquer decisfio relacionada aos
Contratos de Garantia e tomar gualquer decisfio no dmbito dos Contratos de Garantia

de acordo com as orientagdes expressas e escritas dos Debenturistas;

solicitar, quando considerar necessdrio e as expensas da Emissora, auditoria

~extraordinaria na Emissora, sendo que tal solicitagio deverd ser acompanhada de

justificativa que fundamente a necessidade de realizagfio da referida auditoria;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 10 (dez)
dias, da ciéncia de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigages assumidas
na presente Escritura de Emissdio, indicando o local em que fornecerd aos
interessados maiores esclarecimentos. Comunicagdo de igual teor deve ser enviada a
Emissora, 4 CVM e & CETIP;

acompanhar a ocorréncia dos Eventos de Inadimplemento e informar imediatamente
os Debenturistas da ocorréncia de qualquer dos Eventos de Inadimplemento;

disponibilizar aos Debenturistas e aos participantes do mercado, apds verificar sua
conformidade com os teimos desta Escritira de Emissdo, o Vator Nominal Unitario
das Debéntures a ser calculado pela Emissora, em sua central de atendimento efou em
seu website (wiww.pentagonotrustee.com.br); e

convocar, quando necessario, assembleia geral de debenturistas, comparecendo na
data da sua efetiva ocorréncia para prestar as informagdes que lhe forem solicitadas,

Despesas

A remuneragiio do Agente Fiducidrio nfio inclui despesas consideradas necessarias ao
exercicio da fungfio de agente fiducidrio, durante a implantagfio e vigéneia do servigo, as
quais serdio cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas faturas
acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emissora
ou mediante reembolso, apds, sempre que possivel, prévia aprovagho, quais sejam:
publicagbes em geral, notificagdes, extragfio de certiddes, viagens, alimentagfo e estadias,
despesas com conference call e contatos felefonicos, com especialistas, tais como audltoua

efou fiscalizagfio, entre outros, ou assessoria legal ao Debenturista.
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8.5.2. Todas as despesas com procediinentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente
Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses do Debenturista deverdio ser,
sempre que possivel, previamente aprovadas pela Emissora e, posteriormente conforme
previsto em Lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas incluem também os gastos com
honordrios advocaticios de fterceiros, depdsitos, cusias e taxas judicidrias nas agOes
propostas pelo Agente Fiducidrio, na condigdo de representante do Debenturista, As
eventuais despesas, depésitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéneia do
Debenturista em agdes judiciais serfio suportadas pelo Debenturista, podendo o Agente
Fiducirio solicitar adiantamento ao Debenturista para coberlura da referida sucumbéncia
arbitrada em juizo, sendo certo que os recursos deverdo ser disponibilizados em tempo hdbil
de modo que n¥o haja qualquer possibilidade de descumprimento de ordem judicial por
parte deste Agente Fiducidrio.

8.5.3. Sem prejuizo do disposto nas Clausulas 8.5.1 e 8.5.2 acima, o Agente Fiducidrio fica desde
j4 ciente ¢ concorda com o risco de nfo ter tais despesas aprovadas previamente efou
reembolsadas pela Emissora caso tenham sido realizadas em discordéncia com (i) critérios
de bom senso e razoabilidade geralmente aceitos em relagdes comerciais do género; ou (ii)
a fungo fiduciaria que the € inerente,

8.54. O ressarcimento a que se refere a Clausula 8.5.1 acima seré efetuado em até 15 (quinze)
dias corridos contados da entrega & Emissora dos documentos comprobatdrios das despesas
efetivamente incorridas e necessérias & protecfio dos direitos dos Debenturistas, conforme
expressamente disposto nas Clausulas acima.

8.6 Atribuicdes Especificas

8.6.1. Observadas as disposicdes da presente Escritura de Emissio, o Agente Fiducidrio usard de
quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a Emissora para a protegio ¢
defesa dos interesses dos Debenturistas e para a realizagfio de seus créditos, devendo, em
caso de inadimplemento da Emissora, observados os termos e condigdes desta Escritura de
Emissfo:

a) declarar, antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar sew principal ©
acessorios, conforme disposto na Cléusula V acima;

b) requerer a faléncia da Emissora;

¢) tomar quaisquer providéncias necessdrias para a realizagio dos créditos dos
Debenturistas;

d) tomar todas as providéncias necessdrias para exercicio de seus direitos e obrigag@es

a ele atribuidos no ambito dos Contratos de Garantia; e

e) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagio judicial ou
extrajudicial, intervengio ou liquidagfio extrajudicial da Emissora ou em processo
similar aplicdvel & Emissora.

8.6.2. O Agente Fiducidrio somente se eximira da responsabilidade pela ndio adogfio das medidas
contempladas nos subitens (a) a (c) da Clausula 8.6.1 acima se, convocada Assembleia
Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagfio da unanimidade dos titulares
das Debéntures em Circulago, bastando, porém, a deliberagfio da maioria dos titulares dasy
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Debéntures em (;Iirc,ujfagﬁo, quando tal hipéf@se‘ c:ﬁsser respeito ao disposto na alinea (d) da
Clausula 8.5.1 acima.

8.6.3. Na data de assinatura da presenie Escritura de Emissfio, conforme organograma
encaminhado pela Emissora, o Agente Fiducidrio identificou que presta servigo de agente
fiducidrio na seguinte emissiio: (i) 1* (primeira) emissdo privada de debéntures simples, nfio
conversiveis em agdes, em seis séries, da espécie quirografaria da MESA, com vencimento
em 30 de setembro de 2012 para as debéntures das 1* ¢ 2° séries, em 30 de dezembro de
2012 para as debéntures das 3* e 4° séries e 30 de setembro de 2013 para as debéntures das
5" e 6° séries, em que foram emitidas 259.455 (duzentas ¢ cinquenta e nove mil,
quatrocentas e cinquenta e cinco) debéntures da 1°* série, 259,454 (duzentas e cinquenta €
nove mil, quatrocentas e cinquenta e quatro) debé&ntures da 2° série, 231.091 (duzentas ¢
trinta ¢ uma mil e noventa e uma) debéntures da 3* série, 231.091 (duzentas e trinta ¢ uma
mi! e noventa e uma) debéntures da 4° série, 259.455 (duzentas e cinquenta e nove il
quatrocentas e cinquenta e cinco) debéntures da 5° série ¢ 259.454 (duzentas e cinquenta e
nove mil, quatrocentas € cinquenta e quatro) debéntures da 6° série, totalizando 1.500.000
(um milhfio e quinhentas mil) debéntures no valor de R$1,500.000.000,00 (um bilhdo e
quinhentos milhdes de reais), na respectiva data de emissdo. Até a presente data néo foi
verificado qualquer evento de resgate antecipado, amortizagfio, conversao, repactuagio e/ou
inadimplemento. Na data da emissdo, as debéntures da MESA sHo garantidas (a) pelo
compromisso de capitalizagio da MESA, nos termos do acordo de acionistas e
procedimentos de capitalizagiio da MESA e oulras avengas; ¢ (b) cessfo fiduciria dos
direitos relativos aos valores recebidos da integralizagfio das debé&ntures, bem como seu
rendimentos, bem como por cessfo fiducidria dos direitos creditérios constantes de contas
vinculadas, nas quais s#o creditados os valores devidos pela MESA aos seus acionistas, em
razdo da distribuigfio de dividendos ¢ juros sobre capital proprio, relativos as agdes que os
respectivos acionistas detém no capital social da MESA e a quaisquer outras agdes que
vierem a deter no futuro no capital social da MESA, uma vez livres e desonerados do
penhor de a¢des relacionado aos Contratos de Financiamento; e (ii) debéntures simples, ndo
conversiveis em agdes, em duas séries, da espécie com garantia real e com garantias
adicionais, da 1* emissfo privada da Emissora, com vencimento em 300 meses contados da
data de emissfio das debéntures da 1* série e em 300 meses contados da data de emissfiodas
debéntures da 2* série, tendo sido foram emitidas 760.060 (setecentas ¢ sessenta mil e
sessenta) debéntures da 1° séric ¢ 760.060 (setecentas e sessenta mil e sessenta) debéntures
da 2° série, totalizando 1.520.120 (um mithdio, quinhentas e vinte mil, cento e vinte)
debéntures no valor de R$ 1.520,120.000,00 (um bilhfio, quinhentos e vinte milhées, cento
e vinte mil reais). Até a presente data ndo foi verificado qualquer evento de resgate
antecipado, convers#o, repactuagiio efou inadimplemento. Na data da emissfio, as
debéntures eram também garantidas pelo penhor de agBes de emissfo da Emissora,
conforine disposto no Contrato de Penhor, pela cessio fiducidria de direitos prevista no
Contrato de Cesséo Fiducidtia ¢ pelo suporie de recursos previsto no Contrato de Suporte e
no Contrato de Suporte para Insuficiéncias.

8.6.4. O Agente Fiducidrio nfio emitird qualquer tipo de opinifio ou fard qualquer juizo sobre a
orientagfio acerca de qualquer fato da emissfio que seja de competéncia de definigio pelos
Debenturistas, comprometendo-se 1o somente a agir em conformidade com as instrugdes
que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiducidrio ndo
possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes
do estrito cumprimento das orientages dos Debenturistas a ele transmitidas conforme
definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de
eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou &,
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8.6.5.

9.1.

9.2.

9.2.1.

9.2.2.

9.2.3.

9.24.

9.2.5,

Emissora. A atuggéio do Agente Ficucidrio l:m-ta-Je ao escopo da Instrugiio CVM 28 ¢ dos
artigos aplicéveis da Lei das Sociedades por Agdes, estando este isento, sob qualquer forma
ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que nfio tenha decorrido da legislagio
aplicavel.

Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem responsabilidade
para os Debenturistas efou exonerarem terceiros de obrigagSes para com eles, bem como
aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagSes assumidas neste instrumento,
somente serfio validos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos
em Assembleia Geral de Debenturista.

CLAUSULA IX
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas poderfio, a qualquer tempo, reunir-se em assetnbleia geral, de acordo com
o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agbes (“Assembleia Geral de
Debenturistas”), a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhio dos
Debenturistas, observado o disposto na Cldusula 8.4.1.(u) desta Escritura de Emissdo,

Convocacfio

As Assembleias Gerais de Debenturistas poderfio ser convocadas pelo Agente Fiducidrio,
pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em Circulagio (conforme abaixo definido), ou pela CVM.

A convocagiio das Assembleias Gerais de Debenturistas se dard mediante anlncio publicado
pelo menos 3 (Irés) vezes nos jornais indicados na Clausula 4.11 acima, respeitadas outras
regras relacionadas & publicagio de anincio de convocaglio de assembleias gerais
constantes da Lei das Sociedades por A¢des, da regulamentagfio aplicdvel e desta Escritura
de Emissfio.

As Assembleias Gerais de Debenturistas deverfio ser realizadas em prazo minimo de 15
(quinze) dias corridos, contados da data da primeira publicagio da convocagfio. A
Assembleia Geral de Debenturista em segunda convocagio somente poderd ser realizada
em, no minimo, 8 (oito) dias corridos apds a data marcada para a instalagfo da Assembleia
Gera!l de Debenlinistas em primeira convocagéo,

Independente das formalidades previstas na legislagio aplicdvel e nesta Escritura de
Emissdo, serd considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que
comparecerem os titulares de todas as Debéntures em Circulagfio.

As deliberagbes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal,
observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura de Emissfio, serdo existentes, vélidas e
eficazes perante a Emissora € obrigarfio a todos os titulares das Debéntures em Circulagéo,
conforme definido na Clausula 9.3.2 abaixo, independentemente de terem comparecido a
Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido na respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas.

© JURimco ';
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9.3.

9.3.1.

9.3.2.

9.4.

9.4.1.

9.5.

9.5.1.

9.5.2.

Quorum de Instalacghie o RN

Nos termos do artigo 71, pardgrafo terceiro, da Lei das Sociedades por Agdes, as
Assembleias Gerais de Debenturistas se instalarfio, em primeira convocagdio, com a
presenca de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em
circulagho, ¢, em segunda convocagéio, com qualquer qrorum.

Para efeito da constituigio de todos e quaisquer dos guora de instalagiio e/ou deliberagiio
das Assembleias Gerais de Debenturistas previstos nesta Escritura de Emissfo, consideram-
se “Debéntures em Circulagio” todas as Debéntures subscritas, excluidas aquelas mantidas
em tesouraria pela Emissora, pela MESA e as de titularidade de empresas controladas ou
coligadas pela Emissora (diretas ou indiretas), sociedades sob controle comum,
administradores ou consetheiros da Emissora, incluindo, mas nfo se limitando a, pessoas
direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas, até
segundo grau,

Mesa Dirctora
A presidéncia ¢ secretaria das Assembleias Gerais de Debenturistas caberfio aos
representantes cleitos pelos Debenturistas presentes ou aqueles que forem designados pela

CVM.

Quorum de Deliberaciio

Salvo disposto de outra forma nesta Escritura de Emisséio, nas deliberagdes das Assembleias
Gerais de Debenturistas, a cada Debénture em Circulagio caberd um voto, admitida a
constituigio de mandatdrio, Debenturista ou nfio. Observado o disposio na Clausula 9.5.2
abaixo, qualquer alteragfio nas clausulas ou condigBes previstas nesta Escritura de Emissfo
deverdio ser aprovadas por Debenturistas que representem pelo menos 75% (setenta e cinco
por cento) das Debéntures em Circulagfio quando em primeira convocagio, ou 75% (setenta
e cinco por cento) das Debéntures presentes quando em segunda convocagio.

Salvo disposto de outra forma nesta Escritura de Emisso, (a) as alteragbes relativas as
caracteristicas das Debéntures, conforme venham a ser propostas pela Emissora, que
impliquem em alteragio: (i) da Remuneragfio, (ii) das Datas de Pagamento dos Juros
Remuneratorios ou de quaisquer valores previstos nesta Escritura de Emisséo, (iii) da Data
de Vencimento das Debéntures e da vigénecia das Debéntures, (iv) dos valores, montantes ¢
datas de amortizag#io do principal das Debéntures, (v) da redagfio de quaisquer dos Eventos
de Inadimplemento; (vi) da alteragiio dos guora de deliberagio previstos nesta Escritura de
Emiss#o, (vii) das disposigdes desta clausula, (viii) das Garantias, (ix) criagfio de evento de
repactuagiio, (x) das disposigdes relativas a resgate antecipado facultativo; amortizagdes
antecipadas facultativas ou oferta facultativa de resgate antecipado, e/ou (xi) da espécie das
Debéntures; ¢ (b) eventual Assembleia Geral de Debenturistas convocada pelos
Debenturistas com o fim de anuir com a ndo declaragio de vencimento antecipado
automético das Debentures, previamente ao eventual descumprimento das hipoteses
estabelecidas no item 5.3 acima, dependerfio da aprovagio, seja em primeira convocagio da
Assembleia Geral de Debenturistas, seja em qualquer outra subsequente, por Debenturistas
que representem pelo menos 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagfo.
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9.5.3. Ser4 facullada a presenca dos eepresentanies lepais da Enissora nas Assembleias Gerais de
Debenturistas, sendo certo que os Debenturistas poderfio discutir e deliberar sem a presenga
destes, caso desejarem.

9.54. O Agente Fiducidrio deverd comparecer s Assembleias Gerais de Debenturistas e prestar
aos Debenturistas as informagdes que Ihe forem solicitadas.

9,5.5. Aplica-se ds Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por Agdes, sobre a assembleia geral de acionistas.

CLAUSULA X
DISPoOSICOES GERAIS

10.1. Rentmcia

Niio se presume a renfincia a qualquer dos direitos decorrentes desta Escritura de Emissfio. Desta
forma, nenhum atraso, omissiio ou liberatidade no exercicio de qualquer direito, faculdade ou
prefrogativa que caiba ao Agente Fiducidrio efou aos Debenturistas, em razio de qualquer
inadimplemento da Emissora, prejudicara o exercicio de tais direitos, faculdades ou prerrogativas,
ou serd interprelado como constituindo uma rendncia aos mesmos ou concorddncia com tal
inadimplemento, nem constituird novagio ou modificagio de quaisquer outras obrigagdes
assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissfio, ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso,

10.2. Custos de Registro

Todos e quaisquer custos incosridos em razdo do registro desta Escritura de Emiss#o, dos Contratos
de Garantia, bem como seus eventuais aditamentos, e dos atos societarios relacionados a esta
REmiss#o nos registros competentes serfio de responsabilidade exclusiva da Emissora.

10.3. TLirevogabilidade

Esta Escritura de Emissfio é celebrada em carter irrevogével e irretratavel, obrigando as paries e
seus sucessores 4 qualguer titulo,

10.4. Independéncia das Disposictes da Escritura de Emisso

Caso qualquer das disposigbes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invélida ou ineficaz,
prevalecerfio todas as demais disposigties nfo afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as
partes, em boa-fé, a substituirem a disposi¢#io afetada por outra que, na medida do possivel, produza
o mesmo efeito.

10.5  Titulo Executivo Extrajudicial

Toda e qualquer quantia devida a qualquer das Partes por forga desta Escritura de Emissio poderd
ser cobrada via processo de execugiio, visto que as Partes, desde j4, reconhecem tratar-se de quantia
ltquida e certa, atribuindo ao presente a qualidade de titulo executivo extrajudicial, nos termos e
para os efeitos do artigo 585, item II, do Cédigo de Processo Civil.
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10.6. Comunicacdes

10.6.1. As comunicag&es a serem enviadas para a Emissora, para o Agente Fiducidrio ou a MESA
nos termos desta Escritura de Emissdio deverdo ser encaminhadas para os seguintes

enderegos:

Para a Emissora

Para o Agente Fiduciario

Para MESA

Santo Antonio Energia S.A.

Enderego: Avenida das Nagdes Unidas, n° 4777, 6° andar, sala 1
CEP: 05477-000 — S&o Paulo/SP

Fax: (11) 3702-2288

At.: Luiz Pereira de Aranjo Filho

E-mail: Ipereira@santoantonioenergia.com.br

Pentigono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios
Avenida das Américas, n° 4200 - bl. 04 (Ed. Buenos Aires)

Sala 514 — Barra da Tijuca

CEP: 22640-102 — Rio de Janeiro/RJ

Tel: (21) 3885-4565

Fax: (21) 3385-4046

At.: St. Marco Aurélio Ferreira (Backoffice Financeiro) / Sit".Nathalia
Machado (Assuntos Juridicos e Estruturagio)

E-mail: backoffice@pentagonotrustee.con.br /
juridico@pentagonotrustee.com,br

Madeira Energia S.A. — MESA

Enderego: Avenida das Nagdes Unidas, n°® 4777, 6° andar, sala 2
CEP: 05477-000 — Sio Paulo/SP

Fax: (11) 3702-2288

At.: Luiz Pereira de Araujo Fitho

E-mail: Ipereira@santoantonioenergia.com.br

10.6.2. As comunicages serfio consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com
“aviso de recebimento” expedido pelo correio, sob protocolo, ou por telegrama nos
enderecos acima. As comunicagdes feilas por fac-simile ou correio eletrbnico serdio
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que sen recebimento seja confirmado
por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). Os
respectivos originais deverdio ser encaminhados para os enderegos acima em até 5 (cinco)
dias Oteis apds o envio da mensagem,

10.6.3. A mudanga dos enderegos acima deverd ser comunicada, de imediato, por cada uma das
partes, conforme aplicavel.

10.7. Lei Aplicdvel

Esta Escritura de Emisséo é regida pelas Leis da Reptiblica Federativa do Brasil,

10.8. Eleicfo de Foro

10.8.1. Para a solugfo de todas as controvérsias decorrentes desta Escritura de Emissfo, que néo
possam ser resolvidas amistosamente no prazo de 30 (trinta) dias corridos contados da
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notificacéio da parte reclamante a parte reclainaca, fica elzito ¢ foro da Segfio Judiciria de
S#o Paulo, Estado de Sdo Paulo.

10.8.2. Os titulos das Clausulas e itens desta Escritura de Emissfo sdo ilustrativos e para referéncia
¢ ndlo terio nenhum efeito para a interpretagfo desta Escritura de Emisso.

E, por estareimn assim justas e contratadas, as Partes ¢ a MESA firmam esta Escritura de Emiss#io,
em 3 (trés) vias de igual teor e forma, juntamente com as duas testemunhas abaixo assinadas, a tudo

presentes.

Séo Paulo, 27 de dezembro de 2012,

[restante da pdgina deixado intencionalmente em brancof
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Pdgina de Assinatura do Instrumento Particwlar de Escrituca da 2 Ewissdo de Debéntures
Simples, ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie com Garantias Real e Fidejussoria e Garantias
Adicionais, em Série Unica, para Distribuicdio Piiblica com Esforcos Resiritos de Colocagdo, da
Santo Antdnio Energia S.A., celebrada entve Santo Amténio Energio SA., como Emissora,
Pentagono S.A. Distribuidora de Tituwlos e Valores Mobilidrios, como Agente Fiducidrio e
Representante do Debenturista, e, ainda, Madeiva Energia S.A. - MESA, como Inferveniente

SANTO ANTONIO EﬁERGIA S.Al
. !

Anuente.
fy e
gg_“e’ LulForeira de Aratjo Fifho

Diretor Financelro

i

Ny —
Q’zf . },'/1 A c .ﬁﬂf
),
Eg‘f’e: / Carlos Hugo A. de Araujo
) { Diretor de Sustentabilldade
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Pagina de Assinatura do Instrumenio Particulay ‘de ‘Escriture da 2" Emisséo de Debéntures
Simples, nédo Conversiveis em Agbes, da Espécie com Garantias Real e Fidejussoria e Garantias
Adicionais, em Série Unica, para Distribui¢éio Piblica com Esfor¢os Restritos de Colocagdo, da
Santo Anténio Energia S.A., celebrada entre Santo Anténio Energia S.A., como Emissora,
Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, como Agente Fiducidrio e
Representante do Debentwrista, ¢, ainda, Madeira Energia S.A. - MESA, como Interveniente
Anuente.

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
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Pdgina de Assinatura do Instrumento Particider e Eseritucd da 2 Emissdo de Debéntures
Simples, ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie com Garantias Real e Fidejussoria e Garantias
Adicionais, em Série Unica, para Distribui¢do Piiblica com Esforgos Restritos de Colocagdio, da
Sanfo Anténio Energia S.A., celebrada entre Santo Anténio Energia S.A., como Emissora,
Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliérios, como A gente Fiducidrio e
Representante do Debenturista, e, ainda, Madeira Lnergia SA - MESA, como Inferveniente

Anuente.

o

MADEIRA ENERGJA S.A. - MESA/

e
T

Nome:  Lylz Pa'pﬂ;a de Arao Fliko
RG: Dlretor Flnancelro

TESTEMUNHAS:

] Ao e ‘ "

Worlto Tl

Notne: MaAlbea. Tones EAvisng., Ot jran
RG: 74 53 354 -3

Nome: 7 garios Hugo A. de Araulo
RG: /' Diretor de Sustentabiiidade

Caiand b B
oy - T Hy
Nome: {rovnn fhan CH ot nz, B s JiM
RG: 34 “ig® (02 -7,

SECREY?&?A GERAL
ED001077-7/000

ORI AR N2
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITGRA DA 2' EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIAS REAL E FIDEJUSSORIA E GARANTIAS
ADICIONAIS, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORQOS RESTRITOS DE
COLOCACAO, DA SANTO ANTONIO ENERGIA S,A,, CELEBRADA ENTRE SANTO ANTONIO ENERGIA
S.A. EPENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

10.

I1.

12.

13,

14,

ANEXO 1
TERMOS DEFINIDOS

“Acionistas” significa Andrade Gulierrez Participagfes S.A., Cemig Geragfio e Transmissio
S.A., Caixa Fundo de Investimento em Participagies Amazdnia Energia, Fumas Centrais
Elétricas S.A. ¢ Odebrecht Energia do Brasil S.A.;

“Acordo de Acionistas para Capitalizacfio” tem o significado atribuido a tal termo na
Clausula 4.6.4 desta Escritura de Emissio;

“AGE” tem o significado atribuido a tal termo na Clausula I desta Escritura de Emissfo;

“Agente Escriturador” tem o significado atribuido a tal termo na Clausula 3.7 desta
Escritura de Emissfio;

“Agente Fiducidrio” significa a Pentigono S.A. Distribuidora de Titulos ¢ Valores
Mobiliarios;

“Apentes Repassadores” significa o Banco Santander (Brasil) S.A., Banco do Brasil S.A.,
Banco Bradesco S.A,, o Banco Ital BBA S.A., Banco do Nordeste Brasil S.A., Caixa
Econdmica Federal, BES Investimento do Brasil S.A, — Banco de Investimento e Banco da
Amazdnia S.A., em conjunto;

“ANBIMA” tem o significado atribuido a tal termo na Cldusula 2.3 desta Escritura de
Emissdo,

“ANEEL” significa a Agéncia Nacional de Energia Elétrica;

“Assembleia Geral de Debenturistas” tem o significado atribuido a tal termo na Clausula
9.1 desta Escritura de Emisso;

“Atualizacfio Monetédria” tem o significado atribuido a tal termo na Clausula 4.2.1 desta
Escritura de Emiss#o;

“Banco Mandatdrio” tem o significado atribuido a tal termo na Clausula 3.7 desta Escritura
de Emissfio;

“BB-BI” tem o significado atribuido a tal termo na Cldusula 3.6.1 desta Escritura de
Emissfio;

“BESI” tem o signhificado atribuido a tal termo na Clausula 3.6.1 desta Escritura de
Emissfio;

“BNDES” significa 0 Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES;
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15.

17.

18.

19.

20

21.

22,

23.

24,

25,

26,

27,

28,

29.

“Bradesco BBI” tem o significado-atribuido a tal termo na Cldusula 3.6.1 desta Escritura de
Emiss#o;

“CCEAR” significa os Contratos de Comercializagiio de Energia Elétrica no Ambiente
Regulado;

“CCREC” tem o significado atribuido a tal termo na alinea “b” da Clausula 4.6.1 desta
Escritura de Emissfio

“CCVE” tem o significado atribuido a tal termo na alinea “b” da Clausula 4.6.]1 desta
Escritura de Emiss#o;

“CEF” {em o significado atribuido a tal termo na Clausula 3.6.1 desta Escritura de Emissfio;

“CETIP” tem o significado alribuido a tal termo na Clausuia 2.4.1 desta Escritira de
Emissfio;

“Cédigo_de Processo Civil” tem o significado atribuido a tal termo na alinea “d” da
Clausula 7.1 desta Escritura de Emiss#o;

“Concessiio” significa a concessdio para exploragio do potencial hidraulico da UHE Santo
Anténio, objelo do Contrato de Concessfio;

“Conta Centralizadora” significa a conta corrente de titularidade da Emissora, mantida
junto ao Banco do Brasil SA, sob o n® 2527-5, agéncia n® 3064-3, nos termos do Conirato
de Cessfio Fiduciaria;

“Conta Reserva do Servico da Divida 1” significa a conta corrente de titularidade da
Emissora, mantida junto ao Banco do Brasil SA, sob o n° 2530-5, agéncia n° 3064-3, nos
tertmos do Contralo de Cessfo Fiduciaria,

“Conta_Reserva do Servico da Divida 2” significa a conta corrente de titularidade da
Emissora, mantida junto ao Banco do Brasil SA, sob o n® 6180-8, agéncia n° 3064-3, nos
termos do Contrato de Cessfo Fiducidria;

“Conta Reserva de O&M” significa a conta corrente de titularidade da Emissora, mantida
junto ao Banco do Brasil SA, sob o n® 2529-1, agéncia n® 3064-3, nos termos do Contrato
de Cessfio Fiduciaria;

“Conta Reserva dos Servigos das Debéntures 1” significa a conta corrente de titularidade da
Emissora, mantida junto ao Banco do Brasil SA, sob o n° 2531-3, agéncia n® 3064-3, nos
termos do Contrato de Cessfio Fiducidria,

“Conta Reserva dos Servigos das Debéntures 2" significa a conta corrente de titularidade da
Emissora, mantida junto ao Banco do Brasil SA, sob o n® 6181-6, agéncia n® 3064-3, nos
termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria;

“Contas-Reserva” significa uma referéncia conjunla das seguintes contas: (i) Conta
Cenlralizadora, (i) Conta Reserva do Servigo da Divida 1, (iii) Conta Reserva do Servigo
da Divida 2, (iv) Conta Reserva de O&M, (v) Conta Reserva dos Servigos das Debéntures
1, e (vi) Conta Reserva dos Servigos das Debéntures 2;
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30.

3l

32.

33.

34,

35.

36.

37.

38.

39,

40.

“Conta Seguradora” significa a conta corrente de titularidade da Emissora, mantida junto ao
Banco do Brasil SA, sob o n® 2532-1, agéncia n® 3064-3, nos termos do Contrato de Cessfo
Fiducidria;

“Conta de_Suporte MESA” significa a conta corrente de titularidade da Emissora, mantida
junto ao Banco do Brasil SA, sob o n° 6790-3, agéncia n® 3064-3, nos termos do Contrato
de Cessfio Fiducidria;

“Conta de Suporie SAESA” significa a conta corrente de titularidade da Emissora, mantida
junto ao Banco do Brasil SA, sob o n° 2528-3, agéncia n° 3064-3, nos termos do Contrato
de Cessio Fiduciaria;

“Conta de Suporte para Insuficiéncias SAESA” significa a conta corrente de titularidade da
Emissora, mantida junto ao Banco do Brasil SA, sob o n® 2533-X, agéncia n°® 3064-3, nos
termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria;

“Contrato de Cessfio_Fidugiaria” significa o “Contrato de Cessio Fiducidria de Direitos,
Administragfio de Contas e Quiras Avengas”, a ser celebrado enire a Emissora, o BNDES,
os Agentes Repassadores, o Banco da Amazdnia S.A., atuando na qualidade de agente
financeiro do FNO, o Banco do Brasil S.A., como banco arrecadador, a MESA, os
Acionistas, a Odebrecht S,A., o Agente Fiduciario e o FI-FGTS;

“Contrato de Compartithamento de Garantias” significa o Contrato de Compattilhamento
de Garantias ¢ Outras Avengas, a ser celebrado, entre BNDES, Agentes Repassadores,
Banco da Amazénia S.A., atuando na qualidade de agente financeiro do FNO, Agente
Fiducidrio e FI-FGTS, cujo objeto consiste nos termos e condigdes em que serfio excutidas
as garantias outorgadas no Ambito dos Coniratos de Financiamento e desta Escritura de
Emissfio;

“Contrato de Concessiio” significa o Contrato de Concess#o n® 001/2008-MME-UHE Santo
Anténio de Uso de Bem Publico para Geragfio de Energia Elétrica, celebrado entre a Unifio
Federal, por intermédio do Ministério de Minas e Energia — MME, e a MESA em 13 de
junho de 2008, aditado ¢ transferido para a Emissora em | de dezembro de 2008, regulando
a exploragfio do potencial hidrdulico da UHE Santo Antdnio;

“Contrato_de Distribuicfio” tem o significado atribuido a tal termo na Clausula 3.6.1 desta
Escritura de Emiss#io;

“Contrato _de EPC” significa o Contrato para Implantagio da UHE Santo Antdnio,
celebrado entre Emissora e o Conséreio Construtor Santo Anténio, em 17 de dezembro de
2008;

“Contrato_de Fianga” significa o “Instrumento Particular de Contrato de Fianga”, a ser
celebrado pela Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - Eletrobras e o “Instrumento Particular
de Contrato de Fianga”, a ser celebrado pela Companhia Energética de Minas Gerais —
CEMIG;

“Contrato_de Financiamento Direto” significa o Contrato de Financiamento Mediante
Abertura de Crédito n® 08.2.1120.1, celebrado entre a Emissora e o BNDES em 04 de
margo de 2009, conforme aditado;
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41.

42.

43.

44,

45,

46,

47.

48.

49,

50.

“Contrato de Financiamento Direto Suplementar” signilfi(':a‘é Contrato de Financiamento
Mediante Abertura de Crédito, a ser celebrado entre a Emissora e o BNDES, no valor de
R$995.000.000,00 (novecentos ¢ noventa e cinco mithdes de reais);

“Contrato de Financiamento FNQ” significa o Contrato de Financiamento com Recursos do
Funde Constitucional de Financiamento do Norte — FNOQ, celebrado enire a Emissora e o
Banco da Amazénia S.A., na qualidade de agente financeiro do FNO, com interveniéncia
de terceiros, em |1 de margo 2009, conforme aditado;

"Contrato de O&M" significa o “Contrato de Prestaglio de Servigos de Operag¢io &
Manutengfio da UHE Santo Anténio”, celebrado entre a Emissora ¢ Furnas Centrais
Elétricas S.A. em 06 de dezembro de 2010;

“Contrato de Penhor” significa o “Contrato de Penhor da Totalidade das A¢tes de Emissfo
da Santo Anténio Energia S.A. ¢ Outras Avengas”, a ser celebrado entre a MESA, o
BNDES, os Agentes Repassadores, o Banco da Amazonia S.A., atuando na qualidade de
agente financeiro do FNO, os Acionistas, o Apgente Fiducidrio, o FI-FGTS e, como
interveniente-anuente, a Emissora;

“Contrato de Repasse” significa o Contrato de Abertura de Crédito para Financiamento
Mediante Repasse Contratado com o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e
Social - BNDES n° 01/2009, celebrado entre a Emissora e os Agentes Repassadores, com
interveniéncia de terceiros, em 11 de margo de 2009, conforme aditado;

“Contrato_de Repasse Suplementar” significa o Contrato de Abertura de Crédito para
Financiamento Mediante Repasse Contratado com o Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmice ¢ Social - BNDES, a ser celebrado entre a Emissora e, na qualidade de agentes
repassadores, o Banco Santander (Brasil) S.A., Banco do Brasil S.A., Banco Bradesco S.A.,,
o Banco Itad BBA S.A,, Caixa Econdmica Federal, BES Investimento do Brasil S.A. -
Banco de Investimento, no valor de R$995.000.000,00 (novecentos ¢ noventa e cinco
milhées de reais);

“Contrato de Suporte” significa o “Contrato de Suporte de Acionistas e Outras Avengas”, a
ser celebrado pelos Acionistas, pela MESA, pela Emissora, pela Odebrecht S.A., pelo
BNDES, pelos Agentes Repassadores, pelo Banco da Amazénia S.A., atuando na qualidade
de agente financeiro do FNO ¢ pelo FI-FGTS;

“Contrato de Suporte para Insuficiéncias” significa o “Contrato de Suporte de Acionistas
para Cobertura de Insuficiéneias e Outras Avengas™, a ser celebrado pelos Acionistas, por
MESA, pela Emissora, pela Odebrecht S.A., pelo BNDES, pelos Agentes Repassadores,
pelo Banco da Amazdnia S.A., atuando na qualidade de agente financeiro do FNO, pelo
Agente Fiducidrio e pelo FI-FGTS;

“Contratos_de Financiamento” significa (i) o Contrato de Repasse; (ii) o Conftrato de
Financiamento Direto; (iii) o Contrato de Financiamento FNO; (iv) a Escritura da 1*
Emissfo de Debéntures; (v) o Contrato de Financiamento Direto Suplementar; e (vi) o
Contrato de Repasse Suplementar;

“Contrates de Garantia” significa o Contrato de Penhor, o Contrato de Cess#io Fiduciaria, o
Contrato de Suporte, o Contrato de Suporte para Insuficiéncias e o Contrato de Fianga;
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51,

52.

33

54,

55.

56.

37,

58.

39.

60.

61,

62.

63,

64.

65.

66.

“Contratos do Projeto” signiﬁcé ‘0s Contratos de Fi;iéliciﬁinento, o Contrato de EPC,
Contrato de O&M, o Contrato de Concessfo e os Contratos de Engenharia do Proprietério,
celebrados, um deles, com a Engevix Engenharia S,A, e, o outro, com FURNAS;

“Coordenador Lider” tem o significado atribuido a tal termo na Clausula 3.6.1 desta
Escritura de Emisséo;

“Coordenadores” tem o significado atribuido a tal termo na Clausula 3.6.1 desta Escritura
de Emissfo;

“CVM"” significa a Comissfio de Valores Mobiliarios;

“Data de Emiss#o” fem o significado atribuido a tal termo na Clausula 4.1.7 desta Escritura
de Emissfo;

“Data de Intepralizagfo™ tem o significado atribuido a tal termo na Cliusula 4.1.8 desta
Escritura de Emisséo;

“Data_de Vencimento” tem o significado atribuido a tal termo na Cldusula 4.1.9 desta
Escritura de Emiss#o;

“Data de Pagamento de Juros Remuneratérios” tem o significado atribuido a tal termo na
Cliusula 4.4.1 desta Escritura de Emissiio;

“Debénture” fem o significado atribuido a tal termo na Cliusula 1T desta Escritura de
Emissdo,

“Debenturistas” significa os titulares das Debéntures da presente Emisso;

“Decreto 7.603" tem o significado atribufdo a tal termo na Clausula 2,5.1 desta Escritura de
Emissio;

“DOESP” tem o significado atribuido a tal termo na Cldusula 2.1 desta Escritura de
Emissfio;

“Emissdo” tem o significado atribuido a tal termo na Clausula 11 desta Escritura de
Emiss#o;

“Emissora” significa a Santo Anténio Energia 8.A.;

“Escritura_de Emissfio” significa o presente Instrumento Particular de Escritura da 2°
Emisséio de Debéntures Simples, nfo Conversiveis em Agdes, da Espécie com Garantias
Real e Fidejusséria e Garantias Adicionais, em Série Unica, para Distribuigiio Pablica com
Esforgos Restritos de Colocagdo, da Santo Antdnio Energia S.A., celebrada entre Santo
Antbnio Energia S.A., Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios e, na
qualidade de interveniente anuente, Madeira Energia S, A, — MESA;

“Escritura da 1* Emissfio de Debéntures” significa a Escritura Particular da 12 Emissio
Privada de Debéntures Simples, nio Conversiveis em Agdes, em Duas Séries, da Espécie
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67.

68.

69.

70.

71,

72.

73.

74.

75.

76.

77.

78.

79.

80.

81,

82.

83,

com Garantia Real e com Garantizs Adicionais, da Companhiz, datada de 12 de setembro
de 2012;

“Evento de Inadimplemento” tem o significado atribuido a tal termo na Clausula 5.1 desta
Hseritura de Emissao;

“Fianca” tem o significado atribuide a tal termo na Cléusula 4.6.2 desta Escritura de
Emiss#o;

“FNQ” significa o FNO — Fundo Constitucional de Financiamento do Norte;

“Futuras Debéntures” tem o significado atribuido a tal termo no subitem (k) da Clausulfa 5.1
desta Escritura de Emisso;

“Garantias” tem o significado atribuido a tal termo na Clausula 4.6 desta Escritura de
Emiss&o;

“Garantias de Execuc#io” tem o significado atribuido a tal termo no subitem (b) da Clausula
4.6.1 desta Escritura de Emissfio;

“IBGE” signitica Instituto Brasileiro de Geografia e Estatlstica;

“ICSD” significa o fndice de Cobertura do Servigo da Divida e é calculado conforime o
Anexo il desta Escritura de Emisséo;

“ICSD Minimo” tem o significado atribuido a tal termo no subitem (j), da alinea “ii” da
Cidusula 5.1 desta Escritura de Emisséo;

“Impacto Adverso Relevante” tem o significado atribuido a tal termo no subitem (y) da
Clusula 5.1 desta Escritura de Emissfo;

“Indices Financeiros” tem o significado atribuido a tal terimo no subitem (j) da Clausula 5.1
desta Escritura de Emissio;

“Instrugio CVM 28” significa a Instrugfo da CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983,
conforme alterada;

“Instruciio CVM 358” tem o significado atribuido a tal termo na alinea “e” do subitem “aa”
da Cldusula 6.1 desta Escritura de Emissfio;

“Instruciio CVM 476" tem o significado atribuido a tal termo na Clausula TT desta Escritura
de Emissfo;

“Investidores Qualificados™ tem o significado atribufdo a tal termo na Cléusula 3.6.5 desta
Escritura de Emissfio;

“IPCA” significa Indice de Pregos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo IBGE;

“JUCESP” tem o significado afribuido a tal termo na Clausula 2.1 desta Escritura de -
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84.

85.

86.

87,

88.

89.

0.

92.

93.

94,

95.

96.

97.

98,

99.

100.

“Juros Remuneratorios” tem o significado atribuido a tul terino na Clausula 4.2.2 desta
Escritura de Emissfio;

“Lei 12.431" tem o significado atribuido a tal termo na Cldusula 2.5.1 desta Escritura de
Emisséo;

“Lei das Sociedades por Agles” significa a Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada;

“MESA” significa a Madeira Energia S.A. — MESA,;

“Oferta Resirita” tem o significado atribuido a tal termo na Cldusula 1I desta Escritura de
Emissfio;

“Periodo de Auséncia do IPCA” tem o significado atribuido a tal termo na Clausula 4.2.1,1
desta Escritura de Emissfio;

“Perfodo _de Caréncia” tem o significado atribuido a tal termo na Cliusufa 4.3.1 desta
Escritura de Emissfio;

“Projeto” tem o significado atribuido a tal termo na Cliusula 3.1 desta Escritura de
Emiss#o;

“Quadro de Usos e Fontes” significa os investimentos (usos) e recursos {fontes) necessarios

ara a implementagio do Projeto, a ser colocado & disposiciio do Agente Fiducidrio
¢ )

trimestralmente;

“Remuneracéio” tem o significado atribuido a tal termo na Cléusula 4.2.2 desta Escritura de
Emissfo;

“Resolugiio CMN 3947 tem o significado atribuido a tal termo na Clausula 2.5.1 desta
Escritura de Emissio;

“Santander” tem o significado atribuido a tal termo na Clausula 3.6.1 desta Escritura de
Emissfio;

“SPT” tem o significado atribuido a tal termo na Clausula 2.,4.1 desta Escritura de Emiss#o;

“SND” tem o significado atribuido a tal termo na Cldusula 2.4.1 desta Escrifura de
Emisséio;

“Taxa_ Substitutiva” tem o significado atiibuido a tal termo na Clausula 4.2.1.1 desta
Escritura de Emiss#o;

“UHE Santo Anténio” tem o significado atribuido a tal termo na Clausula 3.1 desta
Escritura de Emissio;

“Yalor Nominal Unitdrio” tem o significado atribuido a tal termo na Clausula 4.1.1 desta
Escritura de Emissfio; e
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101.  *Valor Nominal Unitario Atuéﬁzaﬂo” telh‘ Qfsigjﬁiﬁcado atribuido a tal termo na Clausula
4.2.1 desta Escritura de Emiss#o, e
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE EsomURA DA 2~ EMISSAO DE D} IBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM A(;OEs DA ESPECIE COM GARANTIAS REAL E FIDETUSSORIA E GARANTIAS
ADICIONAIS, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA COM ESFOR(OS RESTRITOS DE
COLOCACAO DA SANTO ANTONIO ENERGIA S,A., CELEBRADA ENTRE SANTO ANTONIO ENERGIA
S.A.EPENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULos E VALORES MOBILIARIOS

ANEXO I
RELAGAO DAS ACOES/PROCESSOS

Acies Civeis/Ambientais:

¢ Aglio Civil Plblica n° 0014433 -03.2012.08,22.000]1 em curso na 2* Vara Civel da
Comarca de Porto Velho, proposta pelo Ministério Piblico do Estado de Rondénia (valor
da causa: R$50.000,00);

o Agfo Civil Piblica, n.® 2009.41.00.003928-2 em curso na 5° Vara Federal da Secfio
Judicidria do Estado de Ronddnia, proposta por proposta pelo Ministério Pablico Federal e
Ministério Piblico do Estado de Ronddnia (valor da causa: R$1.000,00);

e Agfio Civil Pablica, n.° 0011915-17.2011.4.01.4100 em curso na 5* Vara Federal da Secfio
Judicidria do Estado de Ronddnia, proposta por proposta pelo Ministério Péblico Federal e
Ministério Piblico do Estado de Rondénia (valor da causa: R$1.000,00);

o Agfio Civil Piblica, n.° 6888-19.202.4.01.4100 em curso na 5° Vara Federal da Secfio
Judicidria do Estado de Rondénia, proposta por proposta pelo Ministério Plblico Federal e
Ministério Pablico do Estado de Rond6nia, requerendo a manutengo da cota méxima no
reservatdrio da UHE em 70,5m;

e A coletividade das agSes de indenizagdio propostas por pescadores do Rio Madeira em face
da SAESA, cujo somatério do valor das causas atualizado até agosie/2012 baseado em 98
agdes relatadas alcanga R$290,930.758,00;

® Agio Civil Pablica n® 0018924-87.2011.8.22.0001 movida pelo Sindicato do Pescadores,
em curso na 3* Vara Civel do Estado de Rondénia;

e A coletividade das ages de indenizagdo/cautelares inominadas propostas por Ribeirinhos
do Rio Madeira em razdo de supostos desbarrancamentos que teriam sido causados pela
UHE Santo Anténio, cujo relatério indica a existéncia de pelo menos 63 processos com
potencial combinado de perdas para a Emissora superior ao valor de corte considerado de
R$50.000.000,00; e

e A AgfHio Direta de Inconstitucionalidade que discute a constitucionalidade de lei estadual
que conferiu isengio de que se beneficiou a Emissora em relagiio ao diferencial de aliquota
de ICMS devido ao Estado de Ronddnia, com potencial de perdas para a Emissora superior
ao valor de corte considerado de R$50.000.000,00.
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA’ 2 EMISSAO LE, DIBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIAS REAL 'E FIDEJUSSORIA E GARANTIAS
ADICIONAIS, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE
COLOCAGAOD, DA SANTO ANTONIO ENERGIA S.A., CELEBRADA ENTRE SANTO ANTONIO ENERGIA
S.A, EPENTAGONO S.A, DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

ANEX0 ]I
INDICE DE COBERTURA DO SERVICO DA DiVIDA

O Indice de Cobertura do Servigo da Divida ¢ calculado a partir da divissio da Geragfio de Caixa da
Atividade pelo Servigo da Divida, com base em informagGes registradas nas demonstragGes
financeiras da Emissora, em determinado periodo de verificagio, a saber:

A) Geraciio de caixa da atividade

() EBITDA
() Imposto de Renda
(-) Contribuigfo Social

B) Servico da Divida

(+) Amortizago de Principal
(‘+) Pagamento de Juros

C = INDICE DE COBERTURA DO SERVICO DA DIiVIDA = (A) / (B)
O EBITDA corresponde ao somatorio dos itens abaixo discriminados:

(+) Lucro Liguido;

(+) Despesa (receita) financeira liquida;

{+) Provisdo para o imposto de renda e contribuigdes sociais;

(+) Depreciagdes e amortizagies;

(+) Outras despesas (receitas) liquidas ndo operacionais; e,

(+) Perdas (lucros) resultantes de equivaléncia patrimonial nos resultados dos investimentos em
sociedades coligadas/controladas,
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