INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 3* (TERCEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE DUAS SERIES,
PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCAGCAO, DA COMPANHIA DE
SANEAMENTO DO PARANA - SANEPAR

ENTRE

COMPANHIA DE SANEAMENTO DO PARANA - SANEPAR,
cormo Emissora;

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
como Agente Fiducidrio, representando a commnhio dos Debenturistas.

8 DE NOVEMBRO DE 2013




INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 3° (TERCEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE DUAS SERIFS,
PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCAGAO, DA COMPANHIA DE
SANEAMENTO DO PARANA — SANEPAR

Pelo presente instrumento, de um lado

COMPANHIA DE SANEAMENTO DO PARANA - SANEPAR, sociedade por agdes com registro de
companhia aberta perante a Comissio de Valores Mobilidrios (“CVM”), com sede na Cidade de
Curitiba, Estado do Parana, na Rua Engenheiros Rebougcas, n® 1.376, inscrita no Cadastro Nacional
da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNP[/ME”) sob o n°® 76.484.013/0001-45, com seus
atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estado do Parana (“JUCEPAR?) sob o
NIRE 41.300.048.436, neste ato representada na forma de seu estatuto social (“Companhia” ou
“Emissora”);

¢, de outro lado,

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, institui¢io financeira,
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n® 4.200,
Bloco 4, sala 514, insctita no CNPJ/MF sob o n°® 17.343.682/0001-38, neste ato tepresentada na
forma de seu Estatuto Social (“Agente Fiduciario”), na qualidade de representante dos titulares das
Debéntures da Primeira Série (conforme definido abaixo) (“Debenturistas da Primeira Série”) e dos
titulares das Debéntures da Segunda Série (“Debenturistas da Segunda Série” e, em conjunto com 0s
Debenturistas da Primeira Série, “Debenturistas”);

Sendo 2 Emissora e o Agente Fiducidrio doravante denominados, em conjunto, como “Partes” e
individual e indistintamente como “Parte”;

vém pot esta, e na melhor forma de direito, firmar o presente “Instrumento Particular de Escritura
da 3* (terceira) Emissio de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Agdes, da Espécie
Quirografiria, em até Duas Séries, para Distribui¢do Publica com Esforgos Restritos de Colocagio,
da Companhia de Saneamento do Parani - SANEPAR” (“Escritura de Emissdo”), mediante as
seguintes clausulas e condigdes:

Para fins da presente Escritura de Emissio, “Dia(s) Util(eis)” significa qualquer dia, excegio feita 20s
sébados, domingos, feriados nacionais.

CLAUSULAI
AUTORIZAGAO

1.1. A 3 (térceira) emissio de debéntures simples, nio conversiveis em agdes, da espécie
quirografiria, em até duas séries, objeto desta Escritura de Emissio (“Emissio” e “Debéntures”,
respectivamente) e a oferta publica de distribuigdo com esforgos restritos de colocagio das
Debéntures, nos termos da Instrucio da CVM n® 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada




(“Oferta_Restrita” e “Instrucio CVM 4767, respectivamente) serdo realizadas com base nas
deliberacdes das Reunides do Conselho de Administragio da Emissora realizadas em 15 de outibro
de 2013 e 5 de novembro de 2013 (“RCAs”), nos termos do artigo 59, parigrafo 1°, da Lei n° 6.404,
de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Agdes™).

1.2.  Por meio das RCAs, a Diretoria da Emissora foi autorizada a praticar todos os atos
necessarios a efetivacio das deliberacdes consubstanciadas nas RCAs, incluindo a celebragdc de
todos os documentos necessirios a concretizagio da Emissio, dentre os quais o aditamento a =sta
Escritura de Emissio que ratificard o resultado do Procedimento de Bookbuilding (conforme definido
abaixo).

CLAUSULA II
REQUISITOS

A Emissio e a Oferta Restrita serdo realizadas com observancia dos seguintes requisitos:

2.1. Dispensa de Registro na CVM e na Associagio Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”)

2.1.1. Nos termos do artigo 6° da Instrucio CVM 476 e do artigo 19 da Lei n° 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, conforme alterada, a Oferta Restrita estd automaticamente dispensada de registro
perante a CVM, por se tratar de oferta piblica de distribui¢io com esforgos restritos de colocagio.

2.1.2. A Oferta Restrita esti automaticamente dispensada de registro na ANBIMA, nos termos do
parigrafo 1° do artigo 25 do “Cédigo ANBIMA de Regulagio e Melhores Priticas para as Ofertas
Publicas de Distribuicio e Aquisicio de Valores Mobilidrios”, em vigor desde 1° de junho de 2011.

2.2.  Arquivamento e Publicacdo das Atas das RCAs

2.21. A ata da RCA realizada em 15 de outubro de 2013 foi arquivada junto 2 JUCEPAR em
24 de outubro de 2013 sob o n° 20135800218, e publicada no Diario Oficial do Estado do Parana
em 25 de outubro de 2013 e nos jotnais “Gazeta do Povo” e “Valor Econdmico” em 25 de outubro
de 2013, nos termos do artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por Agbes. A ata da RCA realizada
em 5 de novembro de 2013 sera devidamente arquivada na JUCEPAR e publicada no Didrio Oficial
do Estado do Parani e nos jornais “Gazeta do Povo” e “Valor Econémico”, nos termos do
artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por Agdes.

2.3.  Arquivamento da Esctitura de Emissio na JUCEPAR

2.3.1. Esta Escritura de Emissio e seus eventuais aditamentos serdo arquivados na JUCEPAR, nos
termos do artigo 62, inciso II e pardgrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes, devendo ser
apresentados para registro em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de sua respectiva celebragiio,
devendo a Emissora, em até 2 (dois) Dias Uteis apds referida apresentagio a registro da Escritura de
Emissio ou de qualquer de seus aditamentos, enviar copia do respectivo protocolo de pedido de




registto ao Agente Fiducidrio. Uma via original desta Escritura de Emissdo e cada eventual
aditamento, devidamente arquivados na JUCEPAR, deverio ser enviadas ao Agente Fiducidrio
tempestivamente apds a data do respectivo arquivamento.

24. Registro para ColocagZo e Negociagdo

2.4.1. As Debéntures serdo devidamente registradas para:

(@) disteibuicio no mercado primirio por meio do MDA — Médulo de Distribuigio de
Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. — Mercados Organizados
(“CETIP”), sendo 2 distribuicio liquidada financeiramente por meio da CETIP; e

(b)  negociagio no mercado secundirio por meio do CETIP21 — Titulos e Valores
Mobilidrios (“CETIP21”), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as

negociacdes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na

CETIP.

2.42. Nio obstante o desctito na Clausula 2.4.1 acima, as Debéntures somente poderio ser
negociadas nos mercados regulamentados de valores mobilidrios depois de decorridos 90 (noventa)
dias de sua subscri¢io pelo Investidor Qualificado (conforme definido abaixo), conforme disposto
nos artigos 13 ¢ 15 da Instrugio CVM 476, e do cumprimento, pela Companhia, das obrigagbes
previstas no artigo 17 da Instrugio CVM 476, sendo que a negociagio das Debéntures deverd
sempre respeitar as disposigdes legais e regulamentares aplicaveis.

CLAUSULA III
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1.  Objeto Social da Emissora

3.1.1. De acotdo com o Estatuto Social da Emissora, seu objeto social compreende a exploragio de
servicos publicos e de sistemas privados de abastecimento de 4gua, de coleta, remogio e destinagio
final de efluentes e residuos sélidos domésticos e industriais e seus subprodutos, de drenagem
urbana, servicos relacionados 4 protecio do meio ambiente e aos recursos hidricos, outros servigos
relativos 4 saide da populagio, prestagio de consultoria, assisténcia técnica e certificagio nestas areas
de atuacio e outros servicos de interesse para a Companhia e para o Estado do Parani, dentro ou
fora de seus limites tertitoriais, podendo, para atingir tais fins, participar, majoritiria ou
minoritariamente, de consércios ou sociedades com empresas privadas.

3.2. Nimero da Emissido

32.1. A presente Bscritura de Emissdo constitui a 3* (terceira) Emissio de Debéntures da
Emissora.




3.3.  Valor Total da Emissio

3.3.1. O valor total da Emissio serd de R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), na Data de
Emissio (conforme definida abaixo).

3.4. Numero de Séries e Alocagido entre as Séries

3.4.1. A Emissio ser realizada em até duas séries, sendo as debéntures objeto da Oferta Restrita
distribuidas no 4mbito da primeira série doravante denominadas “Debéntures da Primeira Série” e as
debéntures objeto da Oferta Restrita distribuidas no 4mbito da segunda série doravante denominadas
“Debéntures da Segunda Série”. A existéncia e a quantidade de Debéntures a ser alocada em cada
série ser4 definida de acordo com o resultado do Procedimento de Bookbuilding, em sistema de vasos
comunicantes, sendo certo, ainda, que qualquer uma das séries poder nio ser emitida, hipotese em
que a totalidade das Debéntures seri emitida em série tnica, a depender do resultado da coleta de
intencdes apuradas no Procedimento de Bookbnilding, nos termos da Clausula 3.5.2 abaixo.

3.5. Colocagio e Procedimento de Distribuigéo.

3.5.1. As Debéntures serio objeto de distribuigio piblica, com esforgos restritos de colocagio, nos
termos da Instrucio CVM 476, sob o regime de garantia firme de subscrigdo das Debéntures, com a
intermediacio do Banco Bradesco BBI S.A. (“Coordenador Lider”) e do Banco BTG Pactual S.A.
(“BTG Pactual” e, em conjunto com o0 Coordenador Lider, “Coordenadores”), instituigdes
financeiras integrantes do sistema de distribuicio de valores mobilidrios responsaveis pela colocagio
das Debéntures, nos tetmos do “Instrumento Particular de Contrato de Coordenagio e Distribuigio
Publica, com Esforcos Restritos de Colocagio, de Debéntures Simples, No Conversiveis em Ac¢des,
da Espécie Quirografaria, em até Duas Séries, da 3* (terceira) Emissdo da Companhia de Saneamento
do Parana - SANEPAR” (“Contrato de Colocacio”).

3.5.2. Seri adotado o procedimento de coleta de intengdes de investimento dos potenciais
investidores nas Debéntures, otganizado pelos Coordenadores, sem recebimento de reservas, sem
lotes minimos ou maximos, observado o disposto no artigo 3° da Instrugio CVM 476, para defini¢io
(i) da Remuneragio das Debéntures (conforme definido na Clausula 4.2.4.1. abaixo), observado os
limites previstos nas Cliusulas 4.2.2. e 4.2.4.1. abaixo; e (i) da quantidade de Debéntures a ser
alocada em cada uma das séries (“Procedimento de Bookbuilding”), observado que a alocagio das
Debéntures entre as séties ocorrerd no sistema de vasos comunicantes. Qualquer uma das séries
podera nio ser emitida, hipétese em que a totalidade das Debéntures serd emitida em série Uinica, a
depender do resultado do Procedimento de Bookbuilding. O resultado do Procedimento de
Bookbuilding sera ratificado por meio de aditamento a esta Escritura de Emissdo, que devera ser
levado a registco perante a JUCEPAR, sem necessidade de nova aprovagio societiria pela Emissora
ou de realizacio de Assembleia Geral de Debenturistas.

3.5.3. As Debéntures serio distribuidas sob o regime de garantia firme, nos termos e condi¢des do
Contrato de Colocagio.




3.54. Os Cootdenadores organizario plano de distribuicio nos termos da Instrugio CVM 476 e
do Contrato de Colocagio, tendo como publico alvo exclusivamente Investidores Qualificados. Cs
Coordenadores poderio acessar conjuntamente, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores
Quualificados, sendo possivel a subscri¢io por, no miximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados.

355 As Debéntutes serio colocadas pelos Coordenadores em conformidade com os
procedimentos descritos na Instrucdo CVM 476.

3.5.6. Nos termos da Instru¢io CVM 476 e para fins da Oferta Restrita, serdio considerados
“Investidores_Qualificados” aqueles investidotes refetidos no artigo 109 da Instrugio da CVM n°
409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada (“lasttucio CVM 409”), observado que: (a) todos
os fundos de investimento serio considerados investidores qualificados, ainda que se destinem a
investidores nio qualificados; e (b) as pessoas naturais ¢ juridicas mencionadas no inciso IV do artigo
109 da Instrucio CVM 409 obrigatoriamente subscreverio e integralizario, no ambito da Oferta
Restrita, Debéntures no montante minimo de R§ 1.000.000,00 (um milhio de reais).

3.5.7. No ato de subscricio das Debéntures, os Investidores Qualificados assinardo declaragio
atestando que, entre outros, efetuaram sua propria andlise com relagdo a capacidade de pagamento da
Emissora e que estio cientes de que: (i) a Oferta Restrita ndo foi registrada perante a CVM e
ANBIMA; e (ii) as Debéntures estio sujeitas a restricdes de negociagdo previstas na regulamentagio
aplicavel e nesta Escritura de Emissio, devendo, ainda, por meio de tal declaragdo, manifestar sua
concordéncia exptessa a todos os seus termos e condigdes.

35.8. Nio existitio reservas antecipadas, nem fixa¢io de lotes minimos ou miximos pata a
Oferta Restrita, independentemente da ordem cronolégica, sendo que os Coordenadores, com
expressa e prévia anuéncia da Emissora, organizario o plano de distribui¢do nos termos da Instrugio
CVM 476, tendo como publico alvo Investidores Qualificados apenas, observado ainda o disposto
no artigo 4° da Instrugio CVM 476.

3.5.9. Nio havera preferéncia para subscri¢io das Debéntures pelos atuats acionistas da Emissora.
3.6. Banco Liquidante e Escriturador Mandatario

3.6.1. O banco liquidante e escriturador mandatitio da Emissio serd o Banco Bradesco S.A,
instituicio habilitada & prestagio de servicos de custédia e de banco mandatirio, com enderego no

Municipio de Osasco, Estado de Sio Paulo, Cidade de Deus, Vila Yara, s/n, Prédio Amarelo, inscrita
no CNPJ/MF sob o n® 60.746.948/0001-12 (“Banco Liquidante” e “Esctiturador Mandatario”).




3.7. Destinagio dos Recursos

37.1. Os recursos liquidos obtidos pela Emissora com a Emissdo serio destinados a negbcios de
gestio ordiniria da Emissora, quais sejam: (i) pagamento de dividas j4 contraidas pela Emissora; e (i)
capital de giro a ser utilizado pela Emissora.

CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Caracteristicas Basicas

4.1.1. Data de Emisso: Para todos os fins e efeitos legais, a data da emissio das Debéntures set2
o dia 15 de novembro de 2013 (“Data de Emissio™).

4.1.2. Forma e Comprovagio de Titulatridade: As Debéatures serdo emitidas sob a forma
nominativa e escritural, sem emissio de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de
diteito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato de conta de deposito emitido
pelo Escriturador Mandatirio e, adicionalmente, com relagio as Debéatures que estiverem
custodiadas eletronicamente na CETIP, seri expedido por esta extrato em nome do Debenturista,
que servird como comprovante de titularidade de tais Debéntures.

4.13. Conversibilidade: As Debéntures serio simples, ou seja, ndo conversiveis em agdes de
emissio da Emissora.

4.1.4. Espécie: As Debéntures serio da espécie quirografria, ndo conferindo qualquer privilégio
especial ou geral a seus titulares.

41.5. Prazo e Data de Vencimento: Observado o disposto nesta Escritura de Emissio, as
Debéntures da Primeira Série terdo prazo de vencimento de 5 (cinco) anos, contados da Data de
Emissio, vencendo-se, portanto, em 15 de novembro de 2018 (“Data de Vencimento das
Debéntures da Primeira Série”) e as Debéntures da Segunda Série terio prazo de vencimento de 7
(sete) anos, contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de novembro de 2020
(“Data_de Vencimento das Debéntures da Segunda $érie” e, em conjunto com a Data de
Veacimento das Debéntures da Primeira Série, “Data de Vencimento™).

41.6. Valor Nominal Unitirio: O valor nominal unitirio das Debéntures serd de R$10.000,00
(dez mil reais), na Data de Emissio (“Yalor Nominal Unitirio”).

4.1.7. Quantidade de Debéntures Emitidas: Serio emitidas 30.000 (trinta mil) Debéntures, em
até duas séries, sendo que a quantidade de Debéntures a ser alocada em cada série serd definida
conforme demanda pelas Debéntures apurada por meio do Procedimento de Bookbuilding.




4.2.  Atualizagio Monetaria e Remuneragio das Debéntures
4.2.1. Atualizagdo Monetdria das Debéntures da Primeira Série

4.2.1.1. As Debéntures da Primeira Série nio terio o seu Valor Nominal Unitirio atualizado
monetariamente.

4.2.2. Remuneragio das Debéntures da Primeira Série

4.2.2.1. Sobre o Valor Nominal Unitirio (ou saldo do Valor Nominal Unitirio) de cada uma das
Debéntures da Primeira Série inciditio juros remuneratdrios correspondentes a um percentual da
vatiagio acumulada das taxas médias didrias dos DI — Depésitos Interfinanceiros de um dia, “over
extra-grupo”, expressas na forma percentual a0 ano, base 252 (duzeatos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, calculadas e divulgadas diaciamente pela CETIP no informativo didrio disponivel em sua
pagina na Internet (www.cetip.com.br) (“Taxa DI”), devendo este percentual ser definido de acordo
com o Procedimento de Bookbuilding, mas limitado a 112,00% (cento e doze por cento)
(“Remuneracio das Debéntures da Primeira Série”). A taxa final a ser utilizada para fins de calculo da
Remuneragio da Primeira Série, uma vez definida em conformidade com o Procedimento de
Bookbuilding previsto na Clausula 3.5.2 acima, serd ratificada por meio de aditamento a esta Esctritura
de Emissio.

4221.1. A Remuneracio das Debéntures da Primeira Série serd calculada de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, incidente sobre o Valor
Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso) das Debéntures da
Primeira Série desde a Data de Emissio, ou a data de pagamento da Remuneragdo das
Debéntures da Primeira Série imediatamente antetior, conforme o caso (inclusive), até a data
do seu efetivo pagamento (exclusive), de acordo com a seguinte férmula:

] = VNe % {FatorDf = 1)

onde:
J = valor dos Juros Remuneratirios calenlado com 8 (0ito) casas decimats, sem arvedondamento;

VNe = Valor Nominal Unitirio (ou saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme aplicvel) das
Debéntures informado/ caleslado com 8 (0ito) casas decimais, sem arredondamento; e

FatorDI = produtério das Taxas DI, com uso de percentnal aplicads, a partir da Data de Emissdo on da
Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior, conforme aplicvel, inclusive, até a
data de cdlenlo, exclusive, calenlado com 8 (0ito) casas decimais, com arredondamento, apurado da segninte
SJorma:
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onde:

i€ 2

n = nimero total de Taxas DI, consideradas na apuragio do “FatorDI”, sendo “n” um niimero inteiro;

P = percentual aplicad sobre a Taxa DI, apurado por meio do Procedimento de Bookbuilding, z'fgfoméafb
com 2 (duas) casas decimais; ¢

TDI, = Taxa DI de ordem k, excpressa ao dia, calenlada com 8 (0ito) casas decimais, com arredondamento,
apurada da seguinte forma:

3
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onde:

DI, = Taxa DI de ordem k, divalgada pela CETIP, vdlida por 1 (um) Dia Ultil (overnight), utilizada
com 2 (duas) casas decimais; e

k = primero de ordems da Taxa DI, variando de 1 (um) até a.
Observagies:

(a) O fator resuitante da expressio (3‘ + TP, ;.g,fm) ¢ consideradn com 16 (desesseis) casas
decimats sem arvedondamento. 100

@) Efetna-se o produtério dos fatores didrios (3, +TDN X M&E} , Sendo que, a cada fator didrio
acumnlado, trunca-se o resuliado com 16 (d22655605) (Ao wwvvirinims; apunmtdo-5¢ 0 proximo fator didrio, e
assim por diante até o #ltimo considerado.

() Uma vez, os fatores estando acumtlados, considera-se o fator resultante ‘Fator DI” com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento.

4.2.2.2. A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico niimero de casas decimais divulgado
pela entidade responsavel pelo seu cilculo.

4.2.2.3. No caso de indisponibilidade temporiria da Taxa DI quando do cilculo de quaisquer
obriga¢des pecuniirias previstas nesta Escritura de Emissio, sera utilizado, em sua substitui¢io, para
apuragio do “TDI”, o petcentual cottespondente 2 Giltima Taxa DI divulgada oficialmente até a data
do calculo, niio sendo devidas quaisquer compensag¢des financeiras, multas ou penalidades, tanto por
parte da Emissora quanto pelos Debenturistas, quando da divulgagio postetior da Taxa DI
respectiva.

i ]
4.2.2.4. Na hipétese de auséncia de apuragio e/ou divulga¢io da Taxa DI por prazo supetior a 10 '

(dez) Dias Uteis contados da data esperada para apuracio e/ou divulgacio (“Rerfoda de Auséncia de




Taxa DI”) ou, ainda, na hipdtese de extingio ou inaplicabilidade por disposi¢do legal ou
determinagio judicial da Taxa DI, o Agente Fiduciirio deverd, no prazo miximo de até 1 (um) Dia
Util a contar do final do prazo de 10 (dez) Dias Uteis acima mencionado ou do evento de extingdo
ou inaplicabilidade, conformme o caso, convocar Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Sacie
(“Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série”), na forma e nos prazos estipulados no
artigo 124 da Lei das Sociedades por A¢des e nesta Escritura de Emissio, conforme definida aa
Cldusula IX abaixo, pata definir, de comum acordo com a Emissora, nos termos da Cldusula 4.2.2.6
abaixo e observada a regulamentagio aplicivel, o novo parimetro a ser aplicado, o qual devera
refletir parimetros utilizados em operacdes similares existentes a época (“Taxa Substitutiva das
Debéntures da Primeira Série”). Até a deliberagio desse novo pardmetro de remuneragio das
Debéntures da Primeira Série, ser4 utilizado, para o cilculo do valor da Remuneragio das Debéntures
da Primeira Série, o percentual correspondente a tltima Taxa DI divulgada oficialmente.

42.25. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagio da Assembleia Geral de
Debenturistas da Primeira Série prevista acima, a teferida Assembleia Geral de Debenturistas da
Primeira Série nio sera realizada e a Taxa DI, a partir de sua divulgac¢io, voltard a ser utilizada para o
cileulo da Remuneragio das Debéntures da Primeira Série desde o dia de sua indisponibilidade.

4.2.2.6. Caso, na Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série prevista acima, nio haja
acordo sobre a Taxa Substitutiva das Debéntures da Primeira Série entre a Emissora e Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures da Primeira Série em
Citculagio (conforme definido abaixo), 2 Emissora devera resgatar antecipadamente a totalidade das
Debéntures da Primeira Série em Circulacio, sem multa ou prémio de qualquer natureza, no prazo
de 30 (trinta) dias corridos contados da data da realizagio da respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas da Primeira Série, pelo seu Valor Nominal Unitirio (ou saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso), acrescido da Remuneragio das Debéntures da Primeira Série calculada
pro rata temporis desde a Data de Emissio ou a data de pagamento da Remuneragio das Debéntures
da Primeira Série imediatamente aatetior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. Para
cilculo da Remuneracio das Debéntures da Primeira Série aplicivel as Debéntures da Primeira Série
a serem resgatadas, para cada dia do Perfodo de Auséncia da Taxa DI serd utilizado o percentual
cotrespondente 2 Gltima Taxa DI divulgada oficialmente.

4.2.3. Atuvalizagio Monetdtia das Debéntures da Segunda Série

4.2.3.1. O Valor Nominal Unitirio (ou saldo do Valor Nominal Unitirio, conforme o caso) das
Debéntures da Segunda Série serd atualizado pela variagio acumulada do Indice de Precos ao
Consumidor Amplo - IPCA, apurado e divulgado pelo Instituto Brasileito de Geografia e
Estatistica — IBGE (“IPCA”), desde a Data de Emissdo até a Data de Vencimento das Debéntures
da Segunda Série (“Atualizacio Monetiria das Debéntures da Segunda Série”). O produto da
Atualizacio Monetiria das Debéntures da Segunda Série serd automaticamente incorporado ao Valor
Nominal Unitirio (ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso) das Debéntures da
Segunda Série (“Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da Segunda Série”), conforme o
caso, segundo a seguinte férmula:

VNa=VNexC




onde:

VNa = Valor Nominal Unitdrio Atnalizade das Debéntures da Segunda Série calenlado rers 3
(0it0) casas decimeais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitdrio (ou saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme o caso) das
Debéntures da Segunda Série on, informado/ calcnlado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

C = fator acumulado das variagies mensais do IPCA, calenlado com 8 (vito) casas decimais, sem
arvedondamento, apnrade da seguinte forma:

dup

2 NI At
C= :
1)

onde:

" = wimero total de indices considerados na Atualizacdo Monetdria das Debéntures da Segunda
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Série, sendo “n” um niimero inteiro;

NI, = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més de atnalizagdo, caso a atnalizagio sgja em
data anterior on na pripria data de aniversdrio das Debéntnres da Segunda Série. Apds a data de
aniversdrio, o “NIE” corresponderd ao valor do ntimero-indice do IPCA do més de atnalizagdo;

NI, = valor do niimero-indice do IPCA do més anterior ao més R’}
dup = nimero de Dias Uteis entre Data de Emissdo ou a #ltima data de aniversdrio das Debéntures da
Segunda Série ¢ a data de cdlento, limsitads ao wimero total de Dias Uteis de vigéncia do IPCA, sends “dup”

um ndmero inteiro,

dnt = nimero de Dias Uteis contidos entre a #ltima data de aniversdrio ¢ a proxima data de
aniversdrio das Debéntures da Segunda Série, sendo “dut” um niimero inteiro.

A aplicagio do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor, sem necessidade de ajuste
¢ Escritura de Emissdo on qualquer ontra formalidade.

Caso no més de atwalizado o niimero-indice ndo esteja ainda disponivel, serd wtilizado o #ltimo nimero-
indice disponivel do indice de pregos em questao.

i O IPCA deverii ser wtilizado considerands idéntico niimero de casas decimais divulgado pelo
IBGE;
7. Considera-se “data de aniversdrio” todo dia 15 (quinge) de cada més, e caso referida data nao seja )

Dia Util, 0 primeiro Dia Util subsequente;




. Considera~se como més de atualizagio, o periodo mensal compreendido entre duas datas de
aniversdrios consecutivas das Debéntures da Segunda Série;

dup
. ~ NI, VYau . . Lo
. O fator resultante da expressao: k ¢ considerads com 8 (01l0) casas decimats, sem
arredondamento; NI,
v. O produtdrio ¢ executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os mais

remotos. Os resultados intermedidrios sdo calenlados com 16 (degesseds) casas decimais, sem arredondamento;

v, Os valores dos finais de semana ou feriados serio ignais ao valor do Dia Util subsequente,
apropriando o ‘pro rata” do siltimo Dia Util anterior.

4.2.3.2. Para fins de calculo do Preco de Subscrico, caso, até a data de aniversario das Debéntures
da Segunda Série, o NIy nio tenha sido divulgado, devera ser utilizado em substituigio a NI na
apuragio do Fator “C” um ndmero-indice projetado, calculado com base na ultima projecio
disponivel, divulgada pela ANBIMA (“Ntmero-Indice Projetado” e “Projecio”, respectivamente) da
variagio petcentual do IPCA, conforme férmula a seguir:

NI, = NI~1 x (1 + Projegan)
onde,

NIy = Niimero-Indice Projetado do IPCA para o més de atnalizagio, calnlado com 2 (duas) casas
decimats, com arredondamento;

Projecio = variagdo percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de atnalizacdo.
Observagies:

(a) o Nimero-Indice Projetad serd utilizads, provisoriamente, enguanto ndo honver sido divwlgado o
ndimero-indice correspondente ao més de atnaligagio, nio sendo, porém, devida nenbuma compensagio entre a
Emissora ¢ os Debenturistas da Segunda Série quando da divulgagdo posterior do IPCA gue seria aplicdvel;
¢

(&) o nimero-indice do IPCA, bem como as projecies de sua variagio, deverdo ser utilizados
considerands idéntico niimero de casas decimais divulgado pelo 6rgio responsdvel por seu cdlinlo/ apuragdo.

4.23.3. No caso de indisponibilidade temporiria do IPCA quando do pagamento de qualquer
obrigagio pecunidria prevista nesta Escritura de Emissao para as Debéntures da Segunda Série, serd
utilizada, em sua substitui¢do, a mesma taxa didria produzida pelo dltimo IPCA divulgado até a data
do calculo, nio sendo devidas quaisquer compensages financeiras, tanto por parte da Emissora
quanto pelos Debenturistas da Segunda Série, quando da divulgagio posterior do IPCA. (




4.2.3.4. Na auséncia de apuracio e/ou divulgacio do IPCA pot prazo superior a 30 (trinta) Dias
Uteis contados da data esperada para sua apuracio e/ou divulgacio (“Periodo de Auséncia do
IPCA”) ou, ainda, na hipétese de extingdo ou inaplicabilidade por disposicio legal ou determinagio
judicial, o IPCA devera ser substituido pelo seu substituto legal ou, no caso de inexistir substifute
legal para o IPCA, o Agente Fiduciirio devera, no prazo maximo de até 1 (um) Dia Util a contae do
final do prazo de 30 (trinta) Dias Uteis acima mencionado ou do evento de extingio ou
inaplicabilidade, conforme o caso, convocar Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série
(“Assembleta Geral de Debenturistas da Segunda Série”), na forma e nos prazos estipulados no
artigo 124 da Lei das Sociedades por A¢des e nesta Escritura de Emissiio, conforme definida na
Clausula IX, para definir, de comum acordo com a Emissora, observada a regulamentagio aplicavel,
o novo parametro a ser aplicado, o qual devera refletir parametros utilizados em operagdes similares
existentes a época (“Taxa Substitutiva das Debéntures da Segunda Série”). Até a deliberagiio desse
parametro sera utilizada, para o calculo do valor de quaisquer obrigagdes pecuniirias previstas nesta
Escritura de Emissio, a mesma taxa produzida pelo ltimo IPCA divulgado.

4.2.3.5. Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizagio da Assembleia Geral de
Debenturistas da Segunda Sérte, a referida Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série ndo
sera mais realizada, e o IPCA a partir de sua divulgagio, voltard a ser utilizado para o cilculo dos
juros remuneratdrios integrantes do calculo do Valor Nominal Unitirio Atualizado das Debéntures
da Segunda Série desde o dia de sua indisponibilidade.

4.2.3.6. Caso nio haja acordo sobre a Taxa Substitutiva das Debéntures da Segunda Série entre a
Emissora e os Debenturistas da Segunda Série representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures da Segunda Série em Circulacio, 2 Emissora devera resgatar antecipadamente
a totalidade das Debéntures da Segunda Série em Circulagio, sem multa ou prémio de qualquer
natuteza, no prazo de 30 (trinta) dias cotridos contados da data da realizagio da respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série, pelo seu Valor Nominal Unitirio (ou saldo do
Valor Nominal Unitirio, confotrme o caso), acrescido da Remuneragio das Debéntures da Segunda
Série devida calculada pro rata temporis desde a Data de Emissio ou data de pagamento da
Remuneracio das Debéntures da Segunda Série imediatamente antetior, conforme o caso, até a data
do efetivo pagamento. Para calculo da Remuneracio das Debéntures da Segunda Série aplicavel as
Debéntures da Segunda Série a serem resgatadas e, consequentemente, canceladas, para cada dia do
Petiodo de Auséncia do IPCA serd utilizada a mesma taxa didria produzida pelo Gltimo IPCA
divulgado.

424 Remuneragio das Debéntures da Segunda Série

4.2.4.1. Sobtre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série (ou saldo do
Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série) incidirio juros remuneratorios
correspondentes a um detetminado percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, a ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, limitado a uma taxa méixima
equivalente a o maior valor entre (A) 6,40% (seis inteiros e quarenta centésimos por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; e (B) a soma exponencial do percentual
cotrespondente 4 média aritmética das taxas internas de retorno das Notas do Tesouro Nacional -
Série B, com vencimento em 15 de agosto de 2020 (“NTN-B 2020”) com 1,40% (um inteiro €




quatenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzeatos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Tuzos
Remuneratérios das Debéntures da Segunda Série” e, em conjunto com a Atualizagio Monetaria das
Debéntures da Segunda Sétie, “Remuneracio das Debéntures da Segunda Série, e a Remuneragio
das Debéntures da Segunda Série, em conjunto com a Remuneragio das Debéntures da Primsira
Série, “Remuneracio das Debéntures”). A taxa final a ser utilizada para fins de calculo dos Juros
Remuneratdtios da Segunda Série, uma vez definida em conformidade com o Procedimento de
Bookbuilding previsto na Clausula 3.5.2 acima, ser4 ratificada por meio de aditamento a esta Escritura
de Emisséo.

4.2.4.1.1. Para fins da Clausula 4.2.4.1 acima, o percentual correspondente 4 média aritmética
das taxas internas de retotno das NTN-B 2020 devera ser apurado entre o 5° (quinto), 4°
(quarto) e o 3° (terceito) Dias Uteis imediatamente anteriores 2 data do Procedimento de
Bookbuilding, conforme taxas indicativas divulgadas pela ANBIMA em sua pigina na internet
(http:/ /www.anbima.com.br).

4.2.4.2 Os Juros Remuneratdrios da Segunda Série serdo incidentes sobre o Valor Nominal Unitirio
Atualizado das Debéntures da Segunda Série (ou saldo do Valor Nominal Unitério Atualizado das
Debéntures da Segunda Sétie, conforme o caso) a partit da Data de Emissio, ou da data de
pagamento dos Juros Remuneratérios da Segunda Série imediatamente anteriot, conforme o caso
(inclusive), até a data do seu efetivo pagamento (exclusive), calculado em regime de capitalizagio
compaosta pro rata temporis por Dias Uteis de acordo com a férmula abaixo:

J = {VNa x [FatotJuros-1]}
onde:

] = valor dos juros devidos no final de cada Periodo de Capitalizagio das Debéntures da Segunda Série,
calcnlado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNa =V alor Nominal Unitirio Atualizado das Debéntures da Segunda Série calenlado com 8 (oifo)
casas decimais, sem arredondamento;

Fator]uros = Jator de juros fixos calenlado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

Dp
Fato . (taxa + 1)'2'5’:2
atorfuros = 100

onde:

taxa = laxa de_juros fixa, na forma percentual ao ano, informada com 4 (quatro) casas decimais, a ser
definida em Procedimento de Bookbuilding




DP = nidmero de Dias Uteis entre a Data de Emissio on data do dltimo pagamento dos Jira:
Remuneratirios da Segunda Série, conforme o caso, ¢ a data atual, sendo "DP"' um niimero inteiro;

4.3. Pagamento da Remuneragio das Debéntures

4.3.1. O pagamento da Remuneragio das Debéntures da Primeira Série serd realizado
semestralmente, a pattit da Data de Emissio, em 15 de maio e em 15 de novembro de cada ano,
sendo o primeiro pagamento devido em 15 de maio de 2014 ¢ o Gltimo pagamento devido na Data
de Vencimento das Debéntures da Primeira Série. O pagamento da Remuneragio das Debéntures da
Segunda Série sera realizado semestralmente, a partic da Data de Emissio, em 15 de maio e 15 de
novembro de cada ano, sendo o primeiro pagamento devido em 15 de maio de 2014 e o dltimo
pagamento devido na Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série.

4.4. Amortizacio do Valor Nominal Unitario
4.4.1. Amortizagio das Debéntures da Primeira Série

4.4.1.1. O pagamento do Valor Nominal Unitirio das Debéntures da Primeira Série sera realizado em
3 (teés) parcelas anuais e sucessivas, conforme tabela abaixo:

Parcela do Valor Nominal Unitario

Amortizagio Data da Amortizagio a set Amottizado (%)
1 15 de novembro de 2016 33,3%
28 15 de novembro de 2017 33,3%
32 15 de novernbro de 2018 33,4%
Total -X- 100,00%

4.4.2. Amortizagio das Debéntures da Segunda Série

4.4.2.1 O pagamento do Valor Nominal Unitirio das Debéntures da Segunda Série sera realizado em
2 (duas) parcelas anuais, iguais e sucessivas, conforme tabela abaixo:

Parcela do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da

Amortizagio Data da Amortizagio Segunda Série a ser Amortizado (%)
12 15 de novembro de 2019 50,00%
2° 15 de novembto de 2020 50,00%
Total -X- 100,00%

=

==



4.5. Local de Pagamento

4.5.1. Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros valores eventualmente devidos
pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissio serio efetuados pela Emissora (i) utilizanco-se
os procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP;
ou (ii) por meio do Escriturador Mandatario, para as Debéntures que nio estiverem custodiadas
eletronicamente na CETIP.

4.6,  Prorrogacio dos Prazos

4.6.1. Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagio por
quaisquer das Partes, inclusive pelos Debenturistas, no que se refete ao pagamento do preco de
subscricio, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se a data do vencimento coincidir com dia em que
nio houver expediente comercial ou bancirio no local de pagamento das Debéntures, ressalvados os
casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da CETIP, hipdtese em que somente havera
prorrogacio quando a data de pagamento coincidit com feriado nacional, sabado ou domingo.

4.7.  Encargos Moratérios

4.7.1. Sem prejuizo da Remunera¢io das Debéntures, ocorrendo impontualidade no pagamento de
qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos em atraso ficardo sujeitos a multa moratéria de
natureza nio compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, e juros de mora calculados
pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, a taxa de 1% (um
por cento) ao més, sobre o montante devido e nio pago, independentemente de aviso, notificagio ou
interpelagdo judicial ou extrajudicial, além das despesas razoavelmente incorridas para cobranga

(“Encargos Moratérios™).

4.8. Decadéncia dos Direitos aos Actéscimos

4.8.1. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.7. acima, o nio comparecimento do Debentutista
para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes pecunidrias da Emissora, nas datas
previstas nesta Escritura de Emissio, ou em comunicado publicado pela Emissora nos jornais
indicados na Clausula 4.11. abaixo, nio lhe dard diteito ao recebimento da Remuneracio das
Debéntures e/ou Encargos Moratétios no petiodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe,
todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento ou pagamento, no
caso de impontualidade no pagamento.

4.9. Prazo de Colocagio, Forma e Prego de Integralizagio

4.9.1. A colocagio das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos do MDA, em
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de inicio de distribuicio das Debéntures. Caso as
Debéntures nio sejam totalmente colocadas ao longo deste prazo, os Coordenadores deverio
exercer 2 garantia firme de colocagio sobre o saldo das Debéntures que nio foram efetivamente
distribuidas, observado o disposto no Contrato de Colocagio.




4.9.2.  As Debéntures seriio integralizadas no mercado primario 4 vista, na data de subscrigdo (“Data
de Integralizacio™), em moeda corrente nacional, por meio dos procedimentos da CETIP, pelo seu
Valotr Nominal Unitario, acrescido da Remuneracio das Debéntures, calculada pro rata remporss, desde
a Data de Emissio (inclusive) até a Data de Integralizagio (exclusive), de acordo com as normas de
liquidagio aplicaveis a CETIP. ’

4.19. Repactuacio
4.10.1. Nio havera repactuagio das Debéntures.
4.11. Publicidade

4.11.1. Todos os atos e decisdes decorrentes desta Emissio que, de qualquer forma, vierem a
envolver interesses dos Debentutistas, deverio ser comunicados na forma de aviso publicado no
Didrio Oficial do Estado do Parani e nos jornais “Gazeta do Povo” e “Valor Econdmico”, bem
como na pagina da Emissora na rede mundial de computadores - Internet (www.sanepar.com.br),
sempre imediatamente apds a ciéncia do ato a ser divulgado, devendo o prazo de manifestagdo dos
Debenturistas, caso seja necessitio, obedecer ao disposto na legislagio em vigor, nesta Escritura de
Emissio ou, na falta de disposicio expressa, ser de, no minimo, 10 (dez) dias contados da data da
publicacio. Tais atos e decisdes deverdo ser encaminhados para o Agente Fiducidrio em até 5 (cinco)
Dias Uteis ap6s a referida publicagio. A Emissora podera alterar os jornais acitma por outro jornal de
grande circulagio que seja adotado para suas publicagdes societirias, mediante comunicagido por
escrito 20 Agente Fiduciitio e a publicacio, na forma de aviso, no jornal a ser substituido, nos
termos do patdgrafo 3°, do artigo 289, da Lei das Sociedades por A¢des, devendo os Debenturistas
verificar com o Agente Fiducidtio sobre a eventual alteragio do jornal de publicagio.

4.12. Liquidez e Estabilizagdo

4.12.1. Nio sera constituido fundo de manutencio de liquidez ou firmado contrato de garantia de
liquidez ou estabilizagio de prego para as Debéntures.

4.13. Imunidade Tributaria de Debenturistas

4.13.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengio tributiria, este
dever encaminhar 20 Banco Liquidante e 4 Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis de
antecedéncia em relagio 4 data prevista para tecebimento de quaisquer valores relativos as
Debéntures, documentagio comprobatéria dessa imunidade ou isengio tributiria, sendo certo que,
caso o Debenturista ndo envie referida documentacio, a Emissora fara as retengdes dos tabutos
previstos na legisla¢do tributiria em vigor nos rendimentos de tal Debenturista.




4.14. Prazo de Subscrigio

4.14.1. As Debéntures serio subscritas, a qualquer tempo a partir da data de inicio de distribuigio da |
Oferta Restrita, observado o disposto no artigo 8°, paragrafo 2°, da Instrugio CVM 476.

4.15. Direito ao Recebimento dos Pagamentos

4.15.1. Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos desta
Escritura de Emissio aqueles que forem Debenturistas no encerramento do Dia Utl imediatamente
anterior a respectiva data de pagamento.

CLAUSULAV
AQUISICAO FACULTATIVA, RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO E OFERTA
DE RESGATE ANTECIPADO

5.1,  Aquisicdo Facultativa

5.1.1. A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em Circulagio (conforme definido
abaixo), observado o disposto no attigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes, desde que
observe as eventuais regras expedidas pela CVM, devendo tal fato, se assim exigido pelas disposi¢cdes
legais e regulamentares aplicaveis, constar do relatério da administragio e das demonstragdes
financeiras da Emissora. As Debéntures adquiridas pela Emissora de acordo com esta Clausula
poderio, a critério da Emissora, ser canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora, ou ser
novamente colocadas no mercado, observadas as restricdes impostas pela Instrugio CVM 476. As
Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, nos termos desta Cldusula, se
e quando recolocadas no mercado, fardo jus 2 mesma Remuneracio das Debéntures aplicivel as
demais Debéntutes em Circulagio.

5.2, Resgate Antecipado Facultativo

5.2.1. A Emissora poderd, observados os termos e condicGes estabelecidos a seguir, a seu exclusivo
critério e independentemente da vontade dos Debenturistas, realizar o resgate antecipado da
totalidade das Debéntures (“Resgate Antecipado Facultativa™), observado que o Resgate Antecipado
Facultativo, quando relacionado as Debéntures da Primeira Série, somente poderi ocorrer partir do
25° (vigésimo quinto) més contado da Data de Emissio (inclusive), e o Resgate Antecipado
Facultativo que tenha por objeto Debéntutes da Segunda Série somente podera ocorrer a partir do
73° (septuagésimo terceiro) més contado da Data de Emissio (inclusive).

5.2.1.1. Nio ser admitido o resgate antecipado facultativo parcial das Debéntures.




5.2.2. O Resgate Antecipado Facultativo somente poderi ocorrer mediante o envio de comunicagao
dirigida ao Agente Fiducidtio e aos Debenturistas (“Comunicacio de Resgate Antecipado
Facultativa™), com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis da data prevista para realizagio do
efetivo Resgate Antecipado Facultativo (“Data do Resgate Antecipado Facultativo”).

5.2.2.1. Por ocasidio do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira Série, os
Debenturistas da Primeira Série fardo jus ao pagamento do Valor Nominal Unitario (ou saldo do
Valor Nominal Unitirio, conforme aplicavel) das Debéntutes da Primeira Série, acrescido (a) da
Remuneracio das Debéntures da Primeira Série calculada pro rata temporis desde a Data de Emissio
(ou data de pagamento da Remuneragio das Debéntures da Primeira Série imediatamente anterior,
conforme aplicivel) até 2 Data de Resgate Antecipado Facultativo, e (b) de prémio de Resgate
Antecipado Facultativo equivalente a: (i) 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) do
Valor Nominal Unititio (ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso) das Debéntures da
Primeira Série objeto do Resgate Antecipado Faculeativo, caso o Resgate Antecipado Facultativo
ocorra entre o 25° (vigésimo quinto) e o 36° (trigésimo sexto) més contado da Data de Emissio; (i)
1,00% (um inteiro por cento) do Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso) das Debéntures da Primeira Série objeto do Resgate Antecipado Facultativo, caso
o Resgate Antecipado Facultativo ocotra entre o 37° (trigésimo sétimo) e o 48° (quadragésimo
oitavo) més contado da Data de Emissio; e (iii) 0,30% (trinta centésimos por cento) do Valor
Notninal Unitirio (ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso) das Debéntures da
Primeira Série objeto do Resgate Antecipado Facultativo, caso o Resgate Antecipado Facultativo
ocorra a partir do 49° (quadragésimo nono) més contado da Data de Emissio (“Valor do Resgate da
Primeira Série™).

5.2.2.2. Por ocasiio do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda Série, os
Debenturistas da Segunda Série fario jus ao pagamento de um prémio cujo valor serd equivalente ao
maiot entre os seguintes valores, observado que, em todo caso, o prémio nio podera ser negativo:
(A) Valor Nominal Unitirio Atualizado das Debéntures da Segunda Série (ou saldo do Valor
Nominal Unititio Atualizado das Debéntures da Segunda Série, conforme aplicavel), acrescido da
Remuneragio das Debéntures da Segunda Série calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo
(ou a data de pagamento da Remuneragio das Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior,
conforme aplicavel) até a Data de Resgate Antecipado Facultativo; e (B) soma (i) do valor de cada
parcela de amortizagio do Valor Nominal Unitirio Atualizado das Debéntures da Segunda Série, e
(i) da Remuneragio das Debéntures da Segunda Série devida e ndo paga, desde a Data do Resgate
Antecipado Facultativo até a Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série, sendo esta
soma trazida a valor presente até a Data do Resgate Antecipado Facultativo, utilizando-se uma taxa
petcentual 20 ano (“Taxa de Desconto™), base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, que
corresponderd 2 soma exponencial (a) da taxa percentual a0 ano, base 252 (duzentos e cinquenta €
dois) Dias Uteis, da NTN-B (conforme definida abaixo); e (b) de uma sobretaxa (pread) de 0,50%
(cinquenta centésimos por cento) 20 ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
conforme a seguinte férmula abaixo (“Valor do Resgate da Segunda Série”):




Ounde:

Vnek = valor de cada uma das parcelas vincendas “k” das Debéntures da Segunda Série, sendo o valor de
cada parcela “k” equivalente ao valor de cada parcela de amortizagdo do Valor Nominal Unitdrio
Atualizado das Debéntures da Segunda Série, acrescido da Remuneragio das Debéntures da Segunda Série;

N = nimero total de parcelas ainda nio amortizadas das Debéntures da Segunda Série, sendo N um
nzimero inteirs;

Cresgaste = valor da variaggo acumulada do IPCA, calenlado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondaments, apurado desde a Data de Emissio até a Data do Resgate Antecipado Facnltativo;

FUPk = fator de valor presente apnrado conforme férmula a seguir, caleulado com 9 (nove) casas decimas,
com arredondamento:

FUPL = [(1 + NTNB) X (1 + 0,005)](nk] 252)

NTN-B = g média aritmética das taxas anunais indicativas divalgadas pela ANBIMA para as Notas do
Tesouro Nacional — série B com vencimento mais proximo & Data de Vencimento das Debéntures da
Segunda Série, apurado no 3° (terceiro) Dia Util imediatamente anterior & Data do Resgate Antecipado
Facultativo, ¢

nk = nimero de Dias Uteis entre a Data Resgate Antecipado Facultativo, exclusive, ¢ a data de
amortigagdo programada de cada parcela “k” vincenda, inclusive.

5.2.2.2.1. Ao valor apurado na Clausula 5.2.2.2. acima, serd acrescida a Remuneragio
acumulada, pro rata temporis, desde a Data de Emissio ou Data de Pagamento da
Remuneracio imediatamente antetior, conforme aplicavel, até a Data do Resgate Antecipado
Facultativo.

5.2.2.3. Na Comunicacio de Resgate Antecipado Facultativo deverd constar: (a) Data do Resgate
Antecipado Facultativo; (b) mengio ao Valor do Resgate da Primeira Série e do Valor do Resgate da
Segunda Série; e (c) quaisquer outras informacGes necessirias a operacionalizagio do Resgate
Antecipado Facultativo.

5.2.3. Caso ocotra o Resgate Antecipado Facultativo de quaisquer Debéntures custodiadas
eletronicamente no CETIP21, a CETIP, o Banco Liquidante ¢ o Escriturador Mandatério deverio
ser comunicados pela Emissora sobre o referido Resgate Antecipado Facultativo com antecedéncia
minima de 3 (teés) Dias Uteis da Data do Resgate Antecipado Facultativo.




5.2.3.1.Caso ocotra o Resgate Antecipado Facultativo de quaisquer Debéntures custodiadas
eletronicamente no CETIP21, o respectivo Resgate Antecipado Facultativo também seguiré os
procedimentos adotados pela CETIP.

5.2.4. As Debéntures objeto do Resgate Antecipado Facultativo serdo obrigatoriamente canceladas.
5.2.5. A Data do Resgate Antecipado Facultativo devera, obrigatoriamente, ser um Dia Utl.
5.3. Amortizagio Extraordinaria Facultativa

5.3.1. A Emissora podera, observados os termos e condi¢des estabelecidos a seguir, a seu exclusivo
critério e independentemente da vontade dos Debenturistas, realizar: a Amortizagio Extraordinaria
Facultativa, limitada a 90% (noventa por cento) do Valor Nominal Unitario das Debéntures (ou do
saldo do Valor Nominal Unitirio das Debéntures, conforme aplicivel), que deverd abranger,
proporcionalmente, todas 2s Debéntures em Circulagio (“Amortizacio Extraordindria Facultativa®),
observado que a Amortizacio Extraordiniria Facultativa, quando relacionado as Debéntures da
Primeira Série, somente poderd ocorrer partit do 25° (vigésimo quinto) més contado da Data de
Emissio (inclusive), e 2 Amortizagio Extraordinaria Facultativa que tenha por objeto Debéntures da
Segunda Série somente podera ocorrer a partir do 73° (septuagésimo terceiro) més contado da Data
de Emissio (inclusive).

53.2. A Amortizacio Extraordiniria Facultativa somente poderd ocorrer mediante publicagio de
comunicacio dirigida aos Debenturistas a ser amplamente divulgada nos termos da Clausula 4.1
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desta Escritura de Emissdo (“Comunicacio de Amortiza¢io Extraordiniria Facultativa”) com
antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis da data prevista para realizagio da efetiva Amortizagio

Extraordinaria Facultativa (“Data da Amortizacio Extraordinaria Facultativa”).

5.3.2.1. Caso a Emissora opte por realizar a Amortizagio Extraordindria Facultativa, esta deverd
ocorrer sempre em valores iguais ou superiores a R$ 30.000.000,00 (tinta milhdes de reais),
considerando-se o valor total amortizado das Debéntures a cada Amortizagio Extraordiniria
Facultativa.

5.3.2.2. Por ocasiio da Amortizacio Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Primeira Série, os
Debenturistas da Primeira Série fardio jus ao pagamento de parcela do Valor Nominal Unitirio das
Debéntures da Primeira Série a ser amortizada, actescida: (a) da Remuneragio das Debéntures da
Primeira Série calculada pro rata tfemporis desde a Data de Emissio (ou data de pagamento da
Remuneracio das Debéntures da Primeira Série imediatamente antetior, conforme aplicivel) até a
Data da Amortizacio Extraordinaria Facultativa, e (b) de prémio de Amortizagdo Extraordiniria
Faculativa equivalente a: (i) 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) da parcela do Valor
Nominal Unitifio das Debéntures da Primeira Série objeto da Amortizacio Extraordinaria
Facultativa, caso a Amortizacio Extraordinaria Facultativa ocorra entre o 25° (vigésimo quinto) € o
36° (trigésimo sexto) més contado da Data de Emissio; (i) 1,00% (um inteiro por cento) da parcela
do Valor Nominal Unititio das Debéntures da Primeira Série objeto da Amortizagio Extraordinaria
Facultativa, caso a Amortizacio Extraordiniria Facultativa ocorra entre o 37° (trigésimo sétimo) € o
48° (quadragésimo oitavo) més contado da Data de Emissao; e (iif) 0,30% (tenta centésimos por
cento) da paccela do Valor Nominal Unitirio das Debéntures da Primeira Série objeto da
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Amortiza¢io Extraordinaria Facultativa, caso a Amortizacio Extraordiniria Facultativa ocorera a
pattir do 49° (quadragésimo nono) més contado da Data de Emissio (“Valor da Amottizacie dz
Primeira Série”).

5.3.2.3. Por ocasido da Amortizacio Extraordiniria Facultativa das Debéntutres da Segunda Série. os
Debenturistas da Segunda Série fario jus a0 pagamento de um prémio cujo valor serd equivalente ao
maior entre os seguintes valores: (A) parcela do Valor Nominal Unitirio Atualizado das Debéntures
da Segunda Série objeto da Amortizacio Extraordiniria Facultativa, acrescido da Remuneragio das
Debéntures da Segunda Série calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo (ou a data de
pagamento da Remuneracio das Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior, conforme
aplicivel) até a Data da Amortizagio Antecipada Facultativa; ¢ (B) soma (i) do valor de cada parcela
de amortizagio do Valor Nominal Unitirio Atualizado das Debéntures da Segunda Série, e (ti) da
Remuneracio das Debéntures da Segunda Série devida e nio paga, desde a Data da Amortizagio
Extraordiniria Facultativa até a Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série, sendo esta
soma trazida a valor presente até a Data da Amortizacio Extraordiniria Facultativa, utilizando-se a
Taxa de Desconto calculada conforme a Clausula 5.2.2.2 acima (“Valor da Amortizacio da Segunda

5.3.2.3.1. Ao valor apurado na Cldusula 5.3.2.3. acima, seri acrescida a Remuneragio
das Debéntures da Segunda Sétie acumulada, pro rata temporis, desde a Data de Emissdo ou
Data de Pagamento da Remuneragio imediatamente anterior, conforme aplicivel, até 2 Data
da Amortizacio Extraordiniria Facultativa.

5.3.2.4. Na Comunicagio de Amortizacio Extraordiniria Facultativa deveri constar: (a) a Data da
Amortizacio Extraordinaria Facultativa; (b) o petcentual do Valor Nominal Unitirio das Debéntures
que serd amottizado, a ser definido a exclusivo critério da Emissora, mas limitado a 90% (noventa
por cento) do saldo do Valor Nominal Unitirio das Debéntures na Data da Amortizagio
Extraordiniria Facultativa; (c) o Valor da Amortizagio da Primeira Série e/ou Valor da Amortizagio
da Segunda Série, conforme aplicavel; e (d) quaisquer outras informagdes necessdrias 2
operacionalizagio da Amortizagio Extraordinaria Facultativa.

5.3.3. Caso ocorra a Amortizagio Extraordindria Facultativa de quaisquer Debénrures custodiadas
eletronicamente no CETIP21, a CETIP, o Banco Liquidante e o Escriturador Mandatirio deverio
ser comunicados pela Emissora sobre a referida Amortizagdio Extraordiniria Facultativa com
antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da Data da Amortizagio Extraordiniria Facultativa.

5.3.3.1. Caso ocorra a Amortizagio Extraordinaria Facultativa de quaisquer Debéntures custodiadas
eletronicamente no CETIP21, a respectiva Amortizagio Extraordiniria Facultativa também seguird
o0s procedimentos adotados pela CETIP.

5.3.4. A data para realizacio de qualquer Amortizagio Extraordiniria Facultativa no ambito desta
Emissio devera, obrigatoriamente, ser um Dia Util.




CLAUSULA VI
VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1.  Sujeito ao disposto nas Clausulas 6.2 a 6.6 abaixo, o Agente Fiducirio deverd declatar
antecipadamente vencidas, independentemente do recebimento de aviso, notificagio ou interpelagio
judicial ou extrajudicial, todas as obriga¢des relativas as Debéntures e exigir o imediato pagamerto
pela Emissora dos valores por ela devidos aos Debenturistas, 20 tomar ciéncia da ocorréncia de

qualquer dos eventos estabelecidos abaixo (cada evento, um “Evento de Inadimplemento”):

(a) inadimplemento, pela Emissora, no prazo e na forma previstos nesta Escritura de
Emissio, de qualquer obtiga¢do pecuniiria relacionada as Debéntures, nao sanado no
prazo de 1 (um) Dia Util da data do respectivo inadimplemento;

(b) inadimplemento, pela Emissora, no prazo e na forma previstos nesta Escritura de
Emissio, de qualquer obrigacio ndo pecunidria relacionada as Debéntures
estabelecida nesta Escritura de Emissdo, nio sanado no prazo miximo de 10 (dez)
Dias Uteis, contados da comunicacio do referido descumprimento: (i) pela Emissora
ao Agente Fiducidrio, ou (i) pelo Agente Fiducidrioc a Emissora, dos dois o que
ocotter primeiro, sendo que esse prazo nio se aplica is obrigagdes para as quais tenha
sido estipulado prazo de cura especifico;

(© dectretacio de faléncia da Emissora e/ou controladas relevantes, assim entendidas,
para os fins desta Escritura de Emissio, as controladas que representem, em conjunto
ou individualmente, 20% (vinte por cento) ou mais da receita bruta consolidada da
Emissora, calculados de forma acumulada nos 4 (quatro) trimestres imediatamente
anteriores 20 respectivo cilculo (“Controladas Relevantes”); (i) pedido de
autofaléncia formulado pela Emissora e/ou Controladas Relevantes; (iii) pedido de
faléncia da Emissora e/ou Controladas Relevantes formulado por terceiros nio
elidido no prazo legal, (iv) pedido de recuperagio judicial ou de recuperagio
extrajudicial da Emissora e/ou Controladas Relevantes, independentemente do
deferimento do respectivo pedido, assim como eventos analogos, incluindo
intervencio e/ou liquidagio extrajudicial da Emissora e/ou das Controladas
Relevantes; ou (v) liquidago, dissolugfio ou extingio da Emissora e/ou Controladas
Relevantes, exceto se a liquidagio, dissolugio ou extingdo decorrer de uma opera¢io
societaria que nio constitua um Evento de Inadimplemento, nos termos do disposto
na alinea (n) abaixo;

(d) comprovacio de que qualquer das declaragdes prestadas pela Emissora nesta
Escritura de Emissio provatam-se incorretas, em qualquer aspecto relevante, na data
em que foram prestadas;

(¢ resgate ou amortizagio de agBes, distribui¢io de dividendos, pagamento de juros
sobre o capital proprio ou a realizagdio de quaisquer outros pagamentos a Seus
acionistas, caso a Emissora: (i) esteja em mora com qualquer de suas obrigagoes
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pecunidrias estabelecidas nesta Escritura de Emissio e/ou (i) tenha descumprdo
qualquer dos Indices Financeiros (conforme abaixo definido), ressalvado, entretantn,
o pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto na Lei das Sociedades por
Acdes;

realizacio de reducio de capital social da Emissora, exceto se previamente aprovada
por Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em
Circulagio;

inadimplemento de dividas financeiras da Emissora e/ou suas controladas, assim
entendidas as dividas da Emissora e/ou das controladas com instituigSes financeiras
ou sociedades equiparadas 2 institui¢des financeiras, no mercado local ou
internacional, cujo valor individual ou agregado seja superior a R$ 30.000.000,00
(trinta milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas, nio sanado no prazo
previsto no respectivo contrato ou instrumento;

vencimento antecipado de quaisquer dividas ou obrigagdes financeiras da Emissora
e/ou suas controladas, no mercado local ou internacional, cujo valor ainda devido e
nio pago, individual ou agregado, seja supetior a R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de
reais), ou seu equivalente em outras moedas;

protestos legitimos de titulos contra a Emissora e/ou suas controladas, cujo valor,
individual ou agregado, seja superior 2 R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), ou
seu equivalente em outras moedas, exceto se, no prazo de até 3 (teés) Dias Uteis
contados da data do respectivo protesto, tiver sido comprovado que (a) o protesto fot
efetuado por erro ou mi-fé de terceiro e tenha sido obtida medida judicial adequada
para a anulagio ou sustagio de seus efeitos, com a concessdo de tutela antecipada;
(b) o protesto foi cancelado; (c) o valor do(s) titulo(s) protestado(s) foi depositado em
juizo; ou (d) o montante protestado foi devidamente quitado pela Emissora;

nio cumptimento de qualquer decisio administrativa contra a Emissora e/ou suas
controladas para a qual ndo tenha sido feita provisdo para pagamento até a Data de
Emissio, em valor, individual ou agregado, igual ou superior 2 R$30.000.000,00 (trinta
milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas, no sanado (assim entendido
o pagamento, depdsito, caugio, provisionamento ou qualquer outra medida que cause
a suspensio, interrupgio ou cessagio dos efeitos da referida decisio) no prazo de 10
(dez) Dias Uteis contado da data estipulada para pagamento na respectiva decisio;

nio cumprimento de qualquer decisio arbitral ou sentenga judicial contra a Emissora
e/ou suas controladas para a qual nio tenha sido feita provisio para pagamento até a
Data de Emissio, em valor, individual ou agregado, igual ou superior a
R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas, ndo
sanado (assim entendido o pagamento, depésito, caugdo, provisionamento ou
qualquer outra medida que cause a suspensio, interrupgio ou cessagio dos efeitos da
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referida decisio) no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contado da data estipulada para
pagamento na respectiva decisio ou sentenga;

extingio de licenga, perda ou suspensio de concessio, nido renovagio ou perda de
capacidade da Emissora para a executar e operar os servigos publicos de saneamento
basico em 4reas do territdrio do Estado do Parana, cuja extingdo, perda, suspensio ou
nio renovacio resulte em uma redugio da receita liquida de veadas e/ou servigos du
Emissora superior a 20% (vinte por cento). O limite acima estabelecido serd apurado
trimestralmente, levando-se em conta as receitas operacionais liquidas da Emissora
durante os 12 (doze) meses anteriores a0 encerramento de cada trimestre e utilizando-
se as informagdes financeitas divulgadas pela Emissora;

caso o Estado do Parani deixe de deter, direta ou indiretamente, pelo menos 50%
(cinquenta por cento) mais uma agio com direito a voto representativas do capital
social da Emissora;

fusio, cisio, incorporagio (inclusive incorporagio de agdes) ou qualquer forma de
reorganizagio societiria da Emissora que ndo tenha sido previamente aprovada por
Debenturistas titulares de 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulagio, reunidos
em Assembleia Geral de Debenturistas cuja convocagio mencione expressamente
este tema, observados os procedimentos de convocagio previstos nesta Escritura de
Emissio, exceto por reorganizac¢io societiria realizada entre 2 Emissora e suas
controladas;

alienacio, pela Emissora, de participagdes societirias ou de ativos operacionais que,
individual ou conjuntamente, durante a vigéncia desta Escritura de Emuissio, resulte
em reducio de receita liquida de vendas e/ou servios da Emissora igual ou maior do
que 25% (vinte e cinco por cento), sendo que, exclusivamente para os fins dessa
hipétese, o limite estabelecido sera apurado trimestralmente, levando-se em conta as
receitas operacionais liquidas da Emissora durante os 12 (doze) meses anteriotes a0
encerramento de cada trimestre e utilizando-se as informacdes financeiras divulgadas
pela Emissora;

transformacio da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222
da Lei das Sociedades por A¢des;

transferéncia ou qualquer forma de cessio ou promessa de cessio a terceiros, pela
Emissora, das obrigacdes a serem assumidas nesta Escritura de Emissdo, sem a prévia
anuéncia de Debenturistas representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das
Debéntures em Circulacio, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas cuja
convocagio mencione expressamente esta matéria;

mudanca ou alteragio no objeto social da Emissora que modifique a atividade
principal atualmente por ela praticada de forma relevante, ou que agregue a essas




atividades novos negdcios que tenham prevaléncia ou que possam representar desvios
significativos em relagio s atividades atualmente desenvolvidas;

desapropriagio, confisco ou qualquer outca medida de qualquer entidade
governamental que resulte na perda da propriedade ou posse direta da paste
substancial de seus ativos ou na incapacidade de gestdo de seus negdcios, pila
Emissora, considerando-se parte substancial, para os fins desta alinea, ativos era
montantes, individual ou conjuntamente considerados, superiores a R$30.000.000,00
(trinta milhdes de reais);

aplicagio dos recursos oriundos da Emissdo em destinagdo diversa da descrita nesta
Escritura de Emissio;

descumptimento, pela Emissora, de qualquer obrigagio estabelecida no Contrato de
Colocacio e/ou na Instrugio CVM 476 e nio sanado no respectivo prazo de cura, se
houver;

caso a Emissora deixe de ter suas demonstragdes financeiras auditadas por auditor
independente registrado na CVM; e

nio manutencio, pela Emissora, dos seguintes indices financeiros apurados
trimestralmente, sempre quando da divulgagio das demonstragdes financeiras
trimestrais ou demonstracdes financeiras anuais da Emissora (“Indices Financeiros”).
A falta de cumprimento pela Emissora somente ficara caracterizada quando verificada
nas suas demonstracdes financeiras trimestrais obrigatérias por, no minimo, 2 (dois)
trimestres consecutivos ou, zinda, por 2 (dois) trimestres ndo consecutivos dentro de
um periodo de 12 (doze) meses (ndo se aplicando a esta hipétese o periodo de cura de
30 (trinta) dias acima mencionado):

Q) quociente da divisio da Divida Liquida (conforme definido abaixo) pelo
EBITDA, que devera set igual ou inferior a 3,00 (trés) vezes; e

(ii) quociente da divisio do EBITDA pela Despesa Financeira Liquida (conforme
definido abaixo), que dever ser igual ou superiot a 1,50 (um virgula cinquenta)
vezes.

Definem-se:

Divida Liguida: significa, com base nas uldmas Demonstrages Financeiras
Intermediarias Individuais da FEmissora, (2) o somatbrio de empréstimos e
financiamentos de curto e longo prazos, incluindo dividas com o Estado do Parana,
mas excluindo as dividas decorrentes de parcelamentos tributirios; (b) menos as
disponibilidades (somatétio do caixa mais aplicagdes financeiras);




Despesa Financeira Ligquida: significa, com base nas 4 (quatro) Gltimas Demonstragdes
Financeiras Intermedidrias Individuais da Emissora, o saldo da diferenga entic o
despesa financeira bruta consolidada e a receita financeira bruta consolidada;

EBITDA: significa, com base nas 4 (quatro) ultimas Demonstragdes Financeizo
Intermedidrias Individuais da Emissora, o Resultado Liquido antes do Imposte de
Renda e Contribui¢io Social, acrescido das Despesas Financeiras liquidas das Receivas
Financeiras, das Depreciacdes e Amortizacdes e das Provisdes para Contingéncias e
dos Planos de Aposentadoria e Assisténcia Médica, liquidas das Reversdes (desde que
tais provisdes ndo tenham efeito caixa).

6.2.  Para fins de verifica¢io do cumptimento das obrigagbes constantes da Clausula 6.1 acima, os
valores de referéncia em reais (R§) 14 constantes deverio ser corrigidos pela variagio do IPCA ou, na
sua falta ou impossibilidade de aplicagio, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a partir da Data de
Emissio, observado que tal disposi¢io nio se aplica a valores relacionados as Debéncures
propriamente ditas, tais como o Valor Nominal Unitario ou a Remuneragio.

63. A ocorténcia de qualquer dos eventos acima descritos deverd ser comunicada ao Agente
Fiduciario pela Emissora em até 3 (trés) Dias Uteis. O descumprimento desse dever pela Emissora
nio impedird o Agente Fiducidrio ou os Debenturistas de, a seu critério, exercer seus poderes,
faculdades e pretensdes previstos nesta Escritura de Emissio e nos demais documentos da Emissio,
inclusive o de declarar o vencimento antecipado.

6.4. A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento indicados nas alineas (a), (c), (¢),
®, (2, (), @), (m), ), (0), (), (q) e () da Clausula 6.1 acima acarretard o vencimento antecipado
automitico das obrigacdes decorrentes das Debéntures, sendo que o Agente Fiducidrio, assim que
ciente, devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagbes decorrentes das Debéntures e
exigir o pagamento do que for devido pela Emissora aos Debenturistas.

6.4.1. Na ocotréncia de quaisquer dos demais Eventos de Inadimplemento (que nio sejam aqueles
indicados na Clausula 6.4 acima), o Agente Fiduciatio devera convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis
contado da data em que tomar conhecimento do evento, uma Assembleia Geral de Debenturistas
para deliberar sobre a eventual nio declaragio do vencimento antecipado das obrigagcdes decorrentes
das Debéntures.

6.5. Na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Clausula 6.4.1 acima, que serd
instalada de acordo com os procedimentos e gmorum previsto na Clausula IX desta Escritura de
Emissio, os Debenturistas poderio optat, por deliberagio de Debenturistas que representem, no
minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntutes em Circulagio, por nio declarar antecipadamente vencidas
as obrigacdes decorrentes das Debéntutes, sendo que, nesse caso (ou, ainda, em caso de suspensio
dos trabalhos para deliberagio em data posterior), o Agente Fiducidrio ndo devera declarar o
vencimento antecipado de todas as obrigages objeto desta Escritura de Emissio.

6.6. Na hipétese de (i) nio instalagio, em segunda convoca¢io, da Assembleia Geral de
Debenturistas mencionada na Clausula 6.4.1 acima por falta de guorum, ressalvados os casos em que




houver vicio de convocacio da referida Assembleia Geral de Debenturistas; ou (i) nio ser aprovado
o exercicio da faculdade prevista na Clausula 6.5 acima por Debenturistas que representem, .co.
minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulagio, o Agente Fiducidrio deverd declarar o
vencimento antecipado das obrigagdes decotrentes das Debéntures e exigir o pagamento do que for
devido.

6.7. Em caso de declaracio do vencimento antecipado das obrigagSes decorrentes das
Debéntures, a Emissora obriga-se a tesgatar a totalidade das Debéntures em Circulagio, com o seu
consequente cancelamento, obrigando-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitirio (ou
saldo do Valor Nominal Unitirio) das Debéntures em Circulagio, acrescido da Remuneragio das
Debéntures, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissio ou a data de pagamento da
Remuneracio das Debéntures imediatamente anterior, conforme o caso, e de quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissio, em até 2 (dois)
Dias Uteis contado do recebimento, pela Emissora, de comunicagdo por escrito a ser enviada pelo
Agente Fiducidrio 4 Emissora, sob pena de, em nio o fazendo, ficar obrigada, ainda, a0 pagamento
dos Encargos Moratérios.

6.9  No caso de pagamento decotrente do vencimento antecipado, a CETIP devera ser notificada
pela Emissora, em conjunto com o Agente fiducidrio, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias
Uteis de sua realizagio.

CLAUSULA VII
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

71.  Observadas as demais obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissdo, enquanto o saldo
devedor das Debéntures nio for integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda, a:

() Fornecer ao Agente Fiduciitio, sendo que, no caso dos incisos (i) a (iif) abaixo, tais
informacdes serio eaviadas ao Agente Fiducidrio e fornecidas em sua pigina na
Internet (www.sanepat.com.bt) ou na pagina da CVM na Internet:

(i) no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados de sua efetiva divulgacio, copia de
suas demonstracdes financeiras completas relativas ao respectivo exercicio social
encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores independentes;

(i) no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados de sua efetiva divulgagio, cdpia de
suas informacdes trimestrais relativas aos respectivos trimestres, acompanhada do
relatério da administracio e do parecer de auditoria ou relatorio de revisao especial dos
auditores independentes;

(i) nos mesmos prazos previstos na Instrugio CVM n° 480, de 7 de dezembro de
2009, conforme alterada (“Instrucio CVM 480”), notificagio da convocagio de
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qualquer assembleia geral de acionistas e cOpias de todas as atas de todas as assembieias
gerais de acionistas, bem como a data e ordem do dia da assembleia a se realizar;

(iv) na mesma data de apresentagio das demonstracdes financeiras individuais
auditadas da Emissora, declaracio do Diretor Financeiro da Emissora atestande o
cumprimento das obrigacdes constantes nesta Escritura de Emissio e a ndo ocorréncia
de quaisquer das hipdteses de vencimento antecipado;

(v) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados das datas a que se referem as
alineas (i) e (ii) acima, as rubricas necessirias 2 verificacio dos Indices Financeiros,
acompanhadas de demonstragio do calculo dos Indices Financeiros auditado ou
revisado, conforme o caso, pelos auditores independentes contratados pela Emissora,
bem como da declaracio do Diretor Financeiro da Emissora atestando a veracidade
dos Indices Financeiros, sob pena de impossibilidade de acompanhamento pelo Agente
Fiduciirio, podendo este solicitar 2 Emissora e/ou aos auditores independentes todos
os eventuais esclarecimentos adicionais que se facam necessarios;

(vi) no prazo maximo de 10 (dez) dias, qualquer informagio que, razoavelmente, the
venha a ser solicitada; e

(vii) avisos aos titulares de Debéntures, fatos relevantes, assim como atas de
assembleias gerais e reunides do conselho de administragio da Emissora que, de
alguma forma, envolvam interesse dos titulares de Debéntures, nos mesmos prazos
previstos na Instru¢io CVM 480 ou normativo que venha a substitui-la, ou, se ali nio
previstos, no 3° (terceiro) Dia Util apds sua publicacio ou, se nio forem publicados, da
data em que forem realizados.

Proceder a adequada publicidade dos seus dados econdémico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei das Sociedades por Agbes, promovendo a publicagio das suas
demonstragSes financeiras, nos termos exigidos pela legislacio e regulamentagio em
vigor, em especial pelo artigo 17 da Instrugio CVM 476.

Atender integralmente as obrigagdes previstas no artigo 17 da Iastrugio CVM 476,
abaixo transcritas:

1) preparar demonstracdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstracSes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por Ac¢des e
com a regulamenta¢io da CVM;

(i) submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria, por auditor registrado na
CVM;

(i) divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e
parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de computadores,
dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio social;
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(iv) manter os documentos mencionados na alinea (ii) acima em sua pagina na rede
mundial de computadores, por um prazo de 3 (wés) anos;

(v) obsetrvar as disposi¢des da Instrucio da CVM n° 358, de 03 de janeiro de 20CZ,
conforme alterada (“Instrucio CVM 358”), no tocante ao dever de sigilo e vedagdes a
negociagio;

(vi) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instrugio CVM 358, comunicando em
até 1 (um) Dia Util ao intermedidrio lider da Oferta Restrita e o Agente Fiduciario; e

(vii) fornecer todas as informagdes solicitadas pela CVM e/ou pela CETIP.

Enviar 2 CETIP: (i) as informacdes divulgadas na rede mundial de computadores
previstas nos incisos (iif) e (vi) da Clausula 7.1 (c) acima; e () quaisquer outros
documentos e informagles exigidas por esta entidade, nos prazos estipulados pela
CETIP.

Apresentar 20 puablico, nos prazos legais, as decisdes tomadas pela Emissora com
relagio a seus resultados opetacionais, atividades comerciais e quaisquer outros fatos
considerados relevantes nos termos da regulamentagio expedida pela CVM.

Manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com
os principios contibeis geralmente aceitos no Brasil.

Convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das
matérias que direta ou indiretamente se relacione com a Emissdo, caso o Agente
Fiduciario deva fazé-lo, nos termos da presente Escritura de Emissdo, mas ndo o faga.

Cumprir todas as determina¢des da CVM, com o envio de documentos e, ainda,
prestando as informagdes que lhe forem solicitadas.

Manter em adequado funcionamento 6rgio pata atender, de forma eficiente, aos
Debenturistas, ou contratar instituicdes financeiras autorizadas para a prestagio desse
servico.

Nio realizar operacdes fora de seu objeto social, observadas as disposigdes estatutarias,
legais e regulamentares em vigor.

Manter seus bens adequadamente segurados por companhias de seguro, conforme as
praticas usualmente adotadas pela Emissora e a politica de contratagio de seguros da
Emissora.
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Notificar o Agente Fiducidrio, em até 3 (trés) Dias Uteis, contados a partir da data em
que tomar ciéncia, sobre qualquer ato ou fato que possa causar Interrupgic ou
suspensio das atividades da Emissora, gerando um efeito adverso relevante.

Efetuar pontualmente o pagamento dos servi¢os relacionados ao registro das
Debéntures custodiadas na CETIP.

Nio revelar informag¢des relativas a Emissio, exceto aquilo que for necessirio 2
consecugdo de seus objetivos, advertindo os destinatarios sobre o cariter reservado da
informagio transmitida em desacordo com o disposto na regulamentacio aplicivel,
mas ndo se limitando, a0 disposto na Instrugio CVM 476 e no artigo 48 da Instrugio
CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Iastrucio CVM 4007),
bem como abster-se de, até o envio da Comunica¢io de Encerramento da Emissio 2
CVM, utilizar as informac¢des referentes a Emissio, exceto para fins estritamente
relacionados com a preparacio da Emissio.

Abster-se de negociar valores mobilidrios de sua emissio até o envio da Comunicag¢io
de Encerramento, salvo nas hipéteses previstas no inciso II do artigo 48 da Instrucio
CVM 400, observadas as disposi¢des previstas na regulamentagio aplicavel.

Manter as Debéntures registradas para negociacio no mercado secundario durante o
seu respectivo prazo de vigéncia, arcando com os custos dos referidos registros, exceto
se nido houver mais Debéntures em Circulacio.

Exceto com relagio aqueles pagamentos questionados na esfera judicial ou
administrativa, manter em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas
Federal, Estadual ou Municipal cujo nfio pagamento resulte em impacto adverso
relevante para suas atividades, ou para sua capacidade em honrar tempestivamente as
obrigagoes pecuniarias relativas as Debéntures.

Notificar em até 2 (dois) Dias Uteis o Agente Fiduciario caso quaisquer das declaracdes

{ g q ¢
prestadas na presente Escritura tornem-se total ou parcialmente inveridicas,
incompletas ou incorretas;

Cumprir, em todos os aspectos materiais, a legislagio ambiental e trabalhista em vigor,
adotando as medidas e agGes preventivas e reparatorias, destinadas a evitar e corrigir
eventuais danos a0 meio ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das atividades
descritas em seu objeto social e, ainda, proceder a todas as diligéncias exigidas pata suas
atividades econdmicas, preservando o meio ambiente e atendendo as determinagdes
dos orgios municipais, estaduais e federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou
regulamentar as normas ambientais em vigor.

Arcar com todos os custos decorrentes (i) da distribuicio das Debéntures, incluindo
todos os custos relativos ao seu registro na CETIP; (1) de registro e de publicagio dos
atos necessarios 2 Emissio, tais como esta Escritura de Emissio, seus eventuais
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aditamentos e os atos societarios da Emissora; e (iii) das despesas com a contratagio de
Agente Fiduciirio, Escriturador Mandatirio e Banco Liquidante.

Efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuigdes que incidam ou venham a
incidir sobre 2 Emissio e que sejam de responsabilidade da Emissora.

Contratar e manter contratados, s suas expensas, o Escriturador Mandatario, o Barco
Liquidante, a CETIP e o Agente Fiduciario, bem como 2 tomar todas e quaisquer
providéncias que se fagam necessirias para a manutengio das Debéntures.

Contratar e manter contratada até o vencimento da totalidade das Debéntures, as suas
expensas, pelo menos uma agéncia de classificagio de risco para realizar a classificagio
de risco (rating) das Debéntures, devendo a Emissora: (i) fazer com que a classificacio
de risco emitida por a0 menos uma agéncia seja atualizada anualmente, até a Data de
Vencimento; (i) divulgar e/ou permitir que 20 menos uma agéncia de classificagio de
tisco divulgue amplamente a0 mercado os telatdrios com as simulas das classificagdes
de risco; (i) entregar ao Agente Fiducidrio os relatdrios de classificagio de risco
preparados pela(s) agéncia(s) de classificagio de risco no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data de seu recebimento pela Companhia; e (iv) comunicar em até 1
(um) Dia Util a0 Ageate Fiducitio qualquer alteracdo e o inicio de qualquer processo
de revisio da classificacio de risco; observado que, caso a agéncia de classificagdo de
tisco contratada cesse suas atividades no Brasil ou, por qualquer motivo, esteja ou seja
impedida de emitir a classificagio de risco das Debéntures, a Companhia deverd (x)
contratar outra agéncia de classificagio de risco sem necessidade de aprovagio dos
Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiduciirio, em até 10 (dez) Dias Uteis,
desde que tal agéncia de classificaciio de risco seja a Standard & Poor's ou 2 Fitch
Ratings ou a Moody's; ou (y) notificar o Agente Fiducidrio e convocar Assembleia
Geral de Debenturistas para que estes definam a agéncia de classificagio de risco
substtuta.

Guardar, pelo prazo de 5 (cinco) anos coatados da presente data, toda a documentagio
relativa a Emissdo.

Maanter atualizado, s suas expensas, o registro de companhia aberta na CVM e cumptir
integralmente com as obrigacBes de envio 4 CVM de informagdes petiodicas e
eventuais e de divulgagio e colocagio de tais informagdes a disposigdo dos investidores
nos termos da Iastrucio CVM 480,

Enviar os atos societarios, dados financeiros e o organograma de seu grupo societario,
o qual deveri conter, inclusive, os controladores, as controladas, as sociedades sob
controle comum, as coligadas e as sociedades integrantes do bloco de controle da
Emissora, conforme aplicivel, no encerramento de cada exercicio social, e prestar
todas as informaces que venham a ser solicitadas pelo Agente Fiducidrio para a
realizagio do relatério citado na alinea (m) da Clausula 8.4.1, no prazo de até 30 (trinta)




dias corridos antes do encerramento do prazo previsto na alinea (n) da Clausula §.4.1
abaixo.

(aa) Em até 3 (trés) Dias Uteis da ocorréncia do evento, notificar o Agente Fiduciirio sobre
a ctiagio de qualquer Onus sobte seus ativos (inclusive recebiveis) ou, ainda, qualquas
alteragdo nas condigbes financeiras, econdmicas, comerciais, operacionais, regulatérias
ou societrias ou nos negbcios da Emissora, bem como quaisquer eventos ou situacies
que: (1) possam afetar negativamente, impossibilitar ou dificultar de forma justificada o
cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes decorrentes desta Escritura de
Emissio e das Debéntures; ou (ii) faca com que as demonstracdes ou informacdes
financeiras fornecidas pela Emissora 2 CVM nio mais reflitam a real condigio
financeira da Emissora.

(bb) Cumprir todas as obriga¢des assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo,
inclusive no que tange  destinagio dos recursos captados por meio da Emissio,

(cc) Comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre que solicitada.

CLAUSULA VIII
AGENTE FIDUCIARIO

8.1. Nomeagio

8.1.1. A Emissora constitui e nomeia a Pentigono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios, qualificada no preAmbulo desta Escritura de Emissio, como Agente Fiduciirio dos
Debenturistas, a qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomeacio para, nos termos
da lei e da presente Esctitura de Emissio, representar perante a Emissora a comunhio dos
Debenturistas.

8.1.2. Na data de assinatura da presente Escritura de Emissio, o Agente Fiduciirio nio presta
servigos de agente fiducidrio para a Emissora ou sociedades de seu grupo econdmico.

8.2. Declaragdo
8.2.1. O Agente Fiducidrio declara, sob as penas da lei:
(3 ndo ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, parigrafo 3° da Lei das
Sociedades por Agdes, e o artigo 10 da Instrucio CVM 28, de 23 de novembro de

1983, conforme alterada (“Instrugio CVM 28”) para exercer a fungio que lhe é
conferida;

(b)  aceitar a fungio que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuicdes
previstos na legislagio especifica e nesta Escritura de Emissio;
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conhecer e aceitar integralmente a presente Escritura de Emissio, todas as suas
clausulas e condigSes;

ndo ter qualquer ligacio com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;

estar ciente da regulamentagio aplicavel emanada do Banco Central do Brasil e ca
CVM, incluindo a Circular do Banco Central do Brasil n® 1.832, de 31 de outubro de
1990;

estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir com
suas obrigagdes aqui previstas;

nio se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no artigo
10 da Instrucio CVM 28;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciirio, nos termos
do artigo 7° da Instrugio CVM 28 e da regulamentagio aplicavel vigente;

ser Instituicio financeira, estando devidamente organizado, constituido e existente de
acordo com as leis brasileiras;

que esta Escritura de Emissio constitui uma obrigacio legal, vilida, vinculativa e eficaz
do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

que 2 celebracio desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigagdes aqui
previstas nio infringem qualquer obrigagio anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario; e

que a verificagio, pelo Agente Fiduciario, a respeito da veracidade das declaracdes e
informacdes prestadas pela Emissora, se deu por meio das informagdes fornecidas pela
Emissora, sendo certo que o Agente Fiduciirio ndo conduziu nenhum procedimento
de verificagio independente ou adicional da veracidade das declaragbes ora
aptesentadas, com o qué os Debenturistas 20 subscrevetem ou adquiritem as
Debéntures declaram-se cientes e de acordo.

8.2.2. O Agente Fiducidrio exerceri suas fungdes a partir da data de assinatura desta Escritura de
Emissio ou de eveatual aditamento relativo 2 sua substitui¢io, devendo permanecer no exercicio de
suas fun¢des até a Data de Vencimento ou, caso ainda restem obrigacSes da Emissora nos termos
desta Escritura de Emissio ap6s a Data de Vencimento, até que todas as obrigagdes da Emissora nos
termos desta Escritura de Emissio sejam integralmente cumpridas, ou, ainda, até sua efetiva
subsdtuicio, conforme Clausula 8.3 abaixo.




8.3.  Substitui¢io

8.3.1. Nas hipdteses de auséncia, impedimentos temporirios, reniincia, intervencio, liquidagio
judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacincia do Agente Fiducidrio, sera
realizada, dentro do prazo miximo de 30 (trinta) dias, contados do evento que a determinar,
Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiducidrio, a qual poders ser
convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que
representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulagio, ou pela CVM. Na
hipétese da convocagio ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado,
caberd 2 Emissora efetud-la, observado o prazo de 15 (quinze) dias para a primeira convocacio e 8
(oito) dias para a segunda convocagio, sendo certo que a CVM poderd nomear substituto provisério
enquanto nio se consumar o processo de escolha do novo agente fiducidtio. A remuneracio do novo
agente fiducidrio serd a mesma que a do Agente Fiducidrio, observado o disposto na Clausula 8.3.6
abaixo.

8.3.2. Na hipétese de nio poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas funcdes por
circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera comunicar imediatamente o fato
aos Debenturistas € a Emissora, pedindo sua substituicio.

8.3.3. E facultado aos Debenturistas, ap6s o encerramento do prazo pata a distribuicio das
Debéntures, proceder i substituicio do Agente Fiducidrio e i indicacio de seu substituto, em
Assembleia Geral de Debenturistas cuja convocagio mencione expressamente este tema. A
substitui¢io, em cardter permanente, do Agente Fiducidrio estd sujeita (a) 2 comunicagio prévia i
CVM e 4 sua manifestagio acerca do atendimento a0s requisitos previstos no artigo 9° da Instrucio
CVM 28; e (b) ao atendimento de eventuais normas posteriores.

8.3.4 A substitui¢io do Agente Fiducidrio deveri ser objeto de aditamento a esta Escritura de
Emissio, devendo o mesmo ser arquivado na JUCEPAR.

8.3.5. O Agente Fiducidrio iniciard o exercicio de suas fungdes na data de assinatura da presente
Escritura de Emissio ou de eventual aditamento relativo 4 substituigio, devendo permanecer no
exercicio de suas fungdes até a data de vencimento das Debéntures ou até sua efetiva substituicio.

8.3.6. Caso ocorra a efetiva substitui¢io do Agente Fiducidrio, esse substituto receberd a mesma
remuneracio recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos e condicSes, sendo que a
ptimeira parcela anual devida ao substituto serd calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do
exercicio de sua fungio com agente fiduciirio. Esta remuneragio poderi ser alterada de comum
acordo entre a Emissora e o agente fiducidtio substituto, desde que previamente aprovada pela
Assembleia Geral de Debenturistas.

8.3.7. Aplicam-se s hipoteses de substituigio do Agente Fiducidrio as normas e preceitos a respeito
emanados da CVM.

S



84. Devetes

8.4.1. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM e nesta Escritura de Efmissio,
constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario:

@)

()

©

CY

®

®

{®)

@

0

responsabilizar-se integralmente pelos servi¢os contratados, nos termos da legislagio
vigente;

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
fungio, o cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo e probo emprega na
administragio de seus préprios bens e negocios;

renunciar a funcdo, na hipétese de superveniéncia de conflito de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptidio;

conservar em boa guarda toda a escrituragiio, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a funcio, a veracidade das informacdes contidas nesta
Escritura de Emissdo, diligenciando para que sejam sanadas as omissSes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento;

promover, nos competentes 6rgios, caso a Emissora ndo o faga, a inscrigio desta
Escritura de Emissio e as respectivas averbagdes de seus aditamentos, as expensas da
E]
Emissora, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles existentes, sem
> Zv >
prejuizo da ocorréncia do descumprimento de obrigagio nio pecunidria pela Emissora;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestagio das informagdes obrigatérias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de
tais informacdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informacdes constantes das propostas de
modifica¢Ses nas condicdes das Debéntures;

solicitar, as expensas da Emissora, quando julgar necessario para o fiel desempenho de
suas funcdes, certidBes atualizadas, necessarias e pertinentes dos distribuidores cives,
das varas de Fazenda Publica, cartdrios de protesto, varas da Justiga do Trabalho, varas
da Justica Federal e da Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da Emissora;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora;

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da
Clausulz 9.1.2 abaixo;
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comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes que
lhe forem solicitadas;

elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68,
patagrafo 1°, alinea (b), da Lei das Sociedades por Ag¢les, o qual devera contet, wo
menos, as seguintes informagdes:

m.1)

m.2)

m.3)

m.4)

m.5)

m.G)

m.7)

m.8)

m.9)

m.10)

eventual omissio, incorregio ou inverdade de que tenha conhecimento, contida
nas informagdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso
na obrigatdria prestagio de informagdes pela Emissora;

alteragBes estatutarias da Emissora ocorridas no periodo;

comentirios sobre as demonstracdes financeiras da Emissora, enfocando os
indicadores econémicos, financeiros e de estrutura de capital da Emissora;

posicio da distribuicio ou colocagio das Debéntures no mercado;

resgate, amortizacio, e pagamentos realizados no periodo, bem como aquisi¢des
e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

acompanhamento da destinagio dos recursos captados por meio das Debéntures,
de acordo com os dados obtidos com os administradores da Emissora;

cumprimento de outras obrigacGes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emissio;

declaragio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungido de Agente
Fiduciario;

pagamentos de Remuneracio realizados no periodo, bem como aquisigbes e
vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

relagio dos bens e valores eventualmente entregues a sua administragio; e

m.11) existéncia de outras emissdes de debéntures, piblicas ou privadas, feitas pela

prépria Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante
do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiducidrio no
petiodo, bem como os seguintes dados sobre tais emissGes: denominagio da
companhia ofertante; valor da emissio; quantidade de debéntures emitidas;
espécie; prazo de vencimento das debéatures; tipo e valor dos bens dados em
garantia e denominagio dos garantidores; eventos de resgate, amortizagio,
conversio, repactuacio e inadimplemento no periodo.
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disponibilizat o relatério de que trata a alinea “m” acima aos Debenturistas no prazo
miximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora,
a0 menos nos seguintes locais:

n.1) na sede da Emissora;

n.2) na sede do Agente Fiduciario;
n.3) na CVM;

n.4.) na CETIP; e

n.5.) no endereco das instituicdes financeiras que atuaram como Coordenadores na
colocacio das Debéntures.

publicar, nos termos do da Clausula 4.11 acima e s expensas da Emissora, anincio
comunicando aos Debenturistas que o relatorio a que se refere a alinea (m) acima se
encontra a disposi¢io nos locais indicados na alinea (n) acima;

manter atualizada a relacio dos Debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive,
gestdes perante a Emissora o Escriturador Mandatario, o Banco Liquidante e a CETIP,
sendo que, para fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora e os
Debenturistas, mediante a subscti¢io das Debéntures, expressamente autorizam, desde
ja, o Escriturador Mandatirio, o Banco Liquidante e a CETIP a atenderem quaisquer
solicitagdes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive referente a divulgagio, a qualquer
momento, da posi¢io de Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

tomar todas as providéncias necessirias, nos termos desta Escritura de Emissio e
visando sempre os melhores interesses dos Debenturistas, em caso de ocorréncia de
um Evento de Inadimplemento;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissio, inclusive
daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de nio fazer, os Indices Financeiros e a
obrigagio de manter contratada uma agéncia de classifica¢io de risco para atualizagio
relatério de classificagio de risco das Debéntures, por meio de documentos e
informagdes fornecidas pela Emissora;

notificar os Debentutistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 30 (trinta)
dias, da ciéncia de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagdes assumidas
na presente Escritura de Emissio, indicando o local em que fornecera aos interessados
maiores esclarecimentos. Cormunicagio de igual teor deve ser enviada 2 Emissora, a
CVM e a CETIP;

acompanhar a ocorréncia dos Eventos de Inadimplemento e informar imediatamente
os Debenturistas da ocorréncia de qualquer dos Eventos de Inadimplemento;




(u)  disponibilizar o valor unitirioc das Debéntures, calculado em conjunto pelo Agente
Fiduciirio e pela Emissora, aos investidores e aos participantes do mercado, através de
sua central de atendimento e/ou se seu website, e

(v) acompanhar trimestralmente a manutengio dos Indices Financeiros, devidameante -
auditados e/ou revisados, conforme o caso, pelos auditores independentes conforme
Clausula 6.1 (v) acima e informar imediatamente aos Debenturistas sobre eventual
descumprimento dos referidos indices.

8.5. Awuibui¢des Especificas

8.5.1. O Agente Fiduciario utilizard quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a
Emissora para a protegido e defesa dos interesses da comunhfo dos Debenturistas e da realizacio de
seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, nio sanado nos prazos previstos
na Cldusula VI acima, conforme aplicaveis:

(a)  declarar, observadas as condigbes da presente Escritura de Emissio, antecipadamente
vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessotios;

(b)  tomar qualquer providéncia necessiria para a realiza¢io dos créditos dos Debenturistas;
(¢  requerer a faléncia da Emissora; e

(d) representar os Debenturistas em processo de faléncia, em qualquer procedimento de
recuperagio judicial, recuperagio extrajudicial ou, se aplicivel, intervencio ou
liquidagio extrajudicial da Emissora.

8.5.2. Observado o disposto na Cliusula 6.2 acima, o Agente Fiduciitio somente se eximiri da
responsabilidade pela nio adogio das medidas contempladas nas alineas (a) a () da Clausula 8.5.1
acima, se, convocada a Assembleia Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagio da
unanimidade dos titulares das Debéntures em Circulagio, bastando, porém, a deliberagio da maiotia
dos dtulares das Debéntures em Circulagio, quando tal hipdtese disser respeito 2o disposto na alinea
(d) da Clausula 8.5.1 acima.

8.5.3. O Agente Fiduciirio nio emitird qualquer tipo de opiniio ou fari qualquer juizo sobre a
otientagio acerca de qualquer fato da Emissio que seja de competéncia de definicio pelos
Debenturistas, comprometendo-se tio-somernte a agir em conformidade com as instrucdes que lhe
forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste seatido, o Agente Fiducidtio nio possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decotrentes do estrito cumprimento
das ortentagdes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e
reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser
causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou 2 Emissora. A atuagio do Agente Fiducidrio
limita-se a0 escopo da Instrugio CVM 28 e dos artigos apliciveis da Lei das Sociedades por Agdes,




estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que nio
tenha decorrido da legislagio aplicavel.

8.5.4. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o Agente Fiducidrio assunir? que
os documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora ou por
terceiros a seu pedido nio foram objeto de fraude ou adulteragio. Nao serd, ainda, sob qualquer
hipétese, responsivel pela elaboragio de documentos societirios da Emissora, que permanecerdo
sob obrigacio legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislagdo aplicivel.

8.5.5. Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiduciitio, que criarem responsabilidade para
os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com eles, bem como aqueles
relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes assumidas neste instrumento, somente serdo
validos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral.

8.6. Remuneragio do Agente Fiducidrio

8.6.1. Seri devido a0 Agente Fiduciatio, a titulo de honoririos pelo desempenho dos deveres e
atdbuicdes que lhe competem, nos termos da legislagio em vigor e desta Escritura, o correspondente
a uma remuneracio anual de R$ 2.500,00 (dois mil e quinhentos reais), sendo o primeiro pagamento
devido no 5° (quinto) Dia Util ap6s a assinatura desta Escritura de Emissio, e os demais pagamentos
nas mesmas datas dos anos subsequentes, até a Data de Vencimento das Debéntures da Primeira
Sétie ou a Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série, conforme aplicavel, ou enquanto o
Agente Fiducidrio representar os interesses dos Debenturistas na cobranga de inadimpléncias ndo
sanadas pela Emissora (sendo cetto, nesta tltima hipétese, que nio inclui o pagamento de honoririos
a terceiros especialistas, tais como auditores independentes, advogados, consultores financeitos, entre
outros).

8.6.1.1. A parcela citada na Clausula 8.6.1 supra seri reajustada anualmente pela variagio acumulada
do Indice Geral de Precos — Mercado, divulgado pela Fundagio Getilio Vargas (“IGP-M/FGV”)
ou, na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagio, pelo indice que viet a substitui-lo, a
pattic da data do primeiro pagamento, até as datas de pagamento seguintes, calculadas pro-rata die, se
necessario. A remuneracio sera devida mesmo apds o vencimento final das Debéntures, caso o
Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora.

8.6.1.2. As parcelas citadas na Cléusula 8.6.1 acima serdo acrescidas dos seguintes impostos: ISS
(Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuigio ao Programa de Integragio
Social), COFINS (Contribui¢io para o Financiamento da Seguridade Social), CSLL (Contribuigdo
Social sobre o Lucro Liquido) e quaisquer outros impostos que venham a incidic sobre a
remuneracio do Agente Fiducirio, excetuando-se o IR (Imposto de Renda), nas aliquotas vigentes
nas datas de cada pagamento. Sem prejuizo do acima disposto, o pagamento dos tributos
supracitados é de responsabilidade do Agente Fiduciatio.

8.6.1.3. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atraso ficardo
sujeitos 2 multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como a juros
moratérios de 1% (um por cento) a0 més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagio \Q‘




monetitia pelo IGP-M/FGV, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do etetivo
pagamento, calculado pro rata die.

8.6.1.4 Eventuais obrigacdes adicionais ao Agente Fiducidtio ou alteragio nas caracteristicas /ou
garantias da Emissio facultario ao Agente Fiducidtio a revisio dos honorérios acima dispostos.

8.7. Despesas

8.7.1. A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas razodveis e usuais que tenha
comprovadamente incorrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar
seus créditos, desde que as despesas tenham sido, sempre que possivel, previamente aprovadas pela
Emissora, sendo que as despesas serfio consideradas aprovadas caso a Emissora ndo se manifeste no
prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data de recebimento da respectiva solicitagio pelo Agente
Fiduciario.

8.7.2. O ressarcitmento a que se refere esta Clausula serd efetuado em 10 (dez) Dias Uteis ap6s a
realizagio da respectiva prestagio de contas a Emissora.

8.7.3. As remuneracdes nio incluem as despesas com viagens, estadias, transpotte e publicages
necessarias ao exercicio da fungio do Agente Fiducidrio, durante ou apds a implantagio do servigo, a
serem cobertas pela Emissora, apds prévia aprovacio, sempre que possivel. Néo estdo incluidas
igualmente, e serdo arcadas pela Emissora, despesas com especialistas, tais como assessoria legal ao
Agente Fiduciirio em caso de inadimplemento da Emissora. As eventuais despesas, depdsitos e
custas judiciais, bem como indeniza¢des, decorrentes de a¢des intentadas contra o Agente Fiduciario
decorrente do exercicio de sua fun¢io ou da sua atuacio em defesa da presente operagio, serdo
igualmente suportadas pelos Debenturistas. Tais despesas incluem honorarios advocaticios para
defesa do Agente Fiduciitio e deverio ser igualmente adiantadas pelos Debenturistas e ressarcidas
pela Emissora.

8.7.4. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente Fiduciario
venha a incorret para resguardar os interesses dos Debenturistas deverio ser, sempre que possivel,
pteviamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas e, posteriormente, conforme previsto em
lei, tressatcidas pela Emissora, desde que devidamente comprovadas. Tais despesas a serem
adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com honoririos advocaticios, inclusive de
tetceiros, depdsitos, indenizacBes, custas e taxas judicidrias de agdes propostas pelo Agente
Fiduciirio, ou decorrente de a¢des intentadas contra ele no exercicio de sua funcio, ou ainda que lhe
causem prejuizos ou riscos financeiros, desde que relacionadas a solugio da inadimpléncia, enquanto
representante dos Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em a¢des judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a
remuneragio e as despesas reembolsiveis do Agente Fiducidrio, na hipétese de a Emissora
permanecer em inadimpléncia com relagio a0 pagamento destas por um periodo superior a 30
(trinta) dias cotridos, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garanta prévia dos Debenturistas para
cobertura do risco da sucumbéncia.

8.7.5. As despesas a que se refere esta Clausula 8.7 compreenderio, inclusive /aquelas incorridas




com:

(@) publicacio de relatérios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Escritura de
Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

(b)  extracio de certiddes;

(9 locomogdes entre Estados da Federagdo e respectivas hospedagens e alimentacio,
quando necessarias ao desempenho das fungdes; e

(d) evenwuais levantamentos adicionais e especiais ou pericials que vietem a set
imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

CLAUSULA IX
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas de cada uma das séries poderio, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral,
de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Ac¢bes (“Assembleia Geral de
Debenturistas”), a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhio dos Debenturistas da
respectiva série, sendo que poderd ser realizada Assembleia Geral de Debenturistas comum a ambas
as séries caso possuam a mesma ordem do dia.

9.1.  Convocagio

9.1.1.  As Assembleias Gerais de Debenturistas de cada uma das séries poderio ser convocadas pelo
Agente Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas que representern 10% (dez pot cento), no
minimo, das Debéntures em Circulagio da respectiva sétie, conforme definido na Cliusula 9.2.2
abaixo, ou pela CVM.

9.1.2. A convocagio das Assembleias Gerais de Debenturistas se dard mediante andncio publicado
pelo menos 3 (trés) vezes nos jornais indicados na Clausula 4.11 acima, respeitadas outras regras
relacionadas a publicagio de antacio de convocagio de assembleias gerais constantes da Lei das
Sociedades por A¢des, da regulamentacio aplicivel e desta Escritura de Emissio.

9.1.3. As Assembleias Gerais de Debenturistas deverio ser realizadas em prazo minimo de 15
(quinze) dias corridos, contados da data da primeira publicagio da convocagio. A Assembleia Geral
de Debenturista em segunda convocagio somente podera ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias
corridos apés a data marcada para a instalagio da Assembleia Geral de Debenturistas em primeira
convocagio.

9.1.4. Independente das formalidades previstas na legislagio aplicavel e nesta Escritura de Emissio,
serd considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem os titulares de
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todas as Debéntures em Circulagio, ou os titulares de todas as Debéntures em Circulagio de cada
sétie, conforme o caso.

9.1.5.  As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no Ambito de sua competéncia legal,
observados os guora estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serio existentes, validas e eficazes
perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures em Circulacio da respectiva sétie,
conforme definido na Clausula 9.2.2 abaixo, independentemente de terem comparecido 2 Assembleia
Geral de Debenturistas ou do voto que tenham proferido na respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas.

9.2. Quorum de Instalagio

9.21. As Assembleias Gerais de Debenturistas de cada uma das séries se instalario, em primeira
convocagdo, com a presenga de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das
Debéntures da Primeira Série em Circulagio, e a metade, no minimo, das Debéntures da Segunda
Série em Circulagio, conforme o caso, e, em segunda convocagio, com qualquer quantidade de
Debenturistas, sendo que em caso de Assembleia Geral de Debenturistas comum a ambas as séries,
nos termos da Cldusula IX acima, para fins de cilculo de guora de instalacio serd considerada a
totalidade das Debéntures em Circulago, independentemente da série a que pertenca.

9.2.2. Para efeito da constituigio de todos e quaisquer dos gura de instalagio e/ou deliberacio da
Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura de Emissio, considera-se “Debéntures
da Primeira Série em Circulagio” todas as Debéntures da Primeira Série subscritas e integralizadas,
excluidas aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora e as de titularidade de empresas coligadas i
Emissora, controladoras (ou grupo de controle) ou administradores da Emissora ou de controladoras
da Emissora (ou grupo de controle), incluindo, mas nio se limitando, pessoas direta ou
indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas, tais como, cénjuge,
companheiro, ascendentes, descendentes ou colateral até o segundo grau. Adicionalmente, entende-
se como “Debéntures da Segunda Série em Circulagio” todas as Debéntures da Segunda Série
subscritas e integralizadas, excluidas aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora e as de
titularidade de empresas coligadas 4 Emissora, controladoras (ou grupo de controle) ou
administradores da Emissora ou de controladotas da Emissora (ou grupo de controle), incluindo,
mas n3o se limitando, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas
antetiormente mencionadas, tais como, cbnjuge, companheiro, ascendentes, descendentes ou
colateral até o segundo grau. As Debéntures da Primeira Série em Circulacio, em conjunto com as
Debentures da Segunda Série em Circulagio, sio denominadas “Debéntures em Circulacio”.

9.3. Mesa Diretora

93.1. A presidéncia e secretaria das Assembleias Gerais de Debenturistas caberio a0s
representantes eleitos pelos Debenturistas presentes, ou ainda aqueles que forem designados pela
CVM.




94. Quorum de Deliberagio

9.4.1. Nas deliberacdes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture em Circulagio
caberd um voto, admitida a constitui¢io de mandatirio, Debenturista ou nio. Observado o disposto
aa Clausula 9.4.2 abaixo, qualquer alteragio nas cldusulas ou condigdes previstas nesta Escritura de
Emissio, ou qualquer perdio temporirio ou rentincia (waiver), devera ser aprovada por Debenturistas
que representem pelo menos 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagio (ou das Debéntures
em Circulagio da respectiva série, conforme aplicivel), exceto se outeo quérum for estabelecido na
respectiva clausula desta Esctitura de Emissio.

9.42. Salvo disposto de outra forma nesta Escritura de Emissdo, as alteracdes relativas s
caracteristicas das Debéntures, conforme venham a ser propostas pela Emissora, que impliquem em
alteragdo: (i) da Remuneragio das Debéntures, (i) das datas de pagamento da Remuneracio das
Debéntures, (i) da Data de Vencimento das Debéntuces, (iv) dos valores, montantes e datas de
amortiza¢do do principal das Debéntures, (v) dos Eventos de Inadimplemento; e/ou (vi) da alteracio
dos gmora de deliberagio previstos nesta Cliusula dependerio da aprovagio, seja em primeira
convocagio da Assembleia Geral de Debenturistas, seja em qualquer outra subsequente, pot
Debenturistas que representem pelo menos 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulacio
(ou das Debéntures em Circulagdo da respectiva série, conforme aplicavel).

9.5.  Seri facultada a presen¢a dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais de
Debenturistas, sendo certo que os Debenturistas poderiio discutir e deliberar sem a presenca destes,
caso desejarem.

9.6. O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais de Debentutistas e prestar aos
Debenturistas as infotmagdes que lhe forem solicitadas.

9.7.  Aplica-se as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por Agdes, sobre a assembleia geral de acionistas.

CLAUSULA X
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

10.1. A Emissora declara e garante a0 Agente Fiducirio, na data da assinatura desta Escritura de
Emissio, que:

(@) € sociedade por acdes de capital aberto devidamente organizada, constituida e existente
de acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil, com registro de companhia
aberta perante a CVM devidamente atualizado;

(b) estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissio e o Contrato de
Colocagio e a cumprir com todas as obrigagdes nestes previstas, tendo sido satisfeitos
todos os requisitos legais e estatutirios necessarios para tanto;
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Os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissio tém poderes
estatutdrios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes ora estabelecidas
e, sendo mandatirios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os
respectivos mandatos em pleno vigor e efeito; ‘

a celebracio desta Escritura de Emissio, do Contrato de Colocagio, e o cumprimento
das obrigacdes previstas em tais instrumentos nio infringem o Estatuto Social da
Emissora ou qualquer disposi¢io legal, contrato ou instrumento do qual a Emissora
seja patte, nem ird resultar em: (i) vencimento antecipado de qualquer obrigacio
estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos; (i) ctiagio de qualquer
énus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, exceto por aqueles j4
existentes na presente data; ou (iil) rescisio de qualquer desses contratos ou
instrumentos;

esta Escritura de Emissio e as obtigacdes aqui previstas constituem, e cada documento
a ser entregue nos termos da presente Escritura de Emissio constituird, obrigagdes
legalmente vilidas e vinculantes da Emissora, exigiveis de acordo com os seus termos e
condi¢des, com forga de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 585 da Lei
n.° 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada (“Cddigo de Processo Civil™);

nio tem conhecimento da existéncia de qualquer agdo judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacio governamental que
cause impacto substancial e adverso @ Emissora ou as Debéntures, além daqueles
mencionados nas demonstragdes financeiras, nas informacdes trimestrais e/ou
divulgadas a0 mercado por meio de comunicado, fato relevante ou formulario de
teferéncia elaborado pela Emissora nos termos da Instrugio CVM 480, e disponivel na
pigina da CVM na Internet (“Formulirio de Referéncia”) disponibilizados pela
Emissora 2 CVM e a0 mercado;

nio omitiu nenhum fato relevante, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento
e que possa resultar em alteragio substancial adversa de sua situagio econdmico-
financeira, juridica ou de suas atividades ou do cumprimento de suas obrigagdes no
dmbito da Oferta Restrita, em prejuizo dos Debenturistas;

estd em dia com o pagamento de todos os tributos devidos is Fazendas Federal,
Estadual ou Municipal e de todas as obrigacdes de natureza trabalhista e previdenciaria,
exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial ou
cujo descumprimento ndo tenha impacto adverso relevante para sua capacidade em
honrar tempestivamente as obrigagdes pecunidrias relativas as Debéntures, ou que
estejam descritas no seu Formulario de Referéncia;

inexiste descumprimento de qualquer disposicio relevante contratual, legal ou de
qualquer ordem judicial, administrativa ou arbitral, em qualquer dos casos, visando a
anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar qualquer das
obrigacdes decorrentes das Debéntutes;
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as opinides, andlises e expectativas expressas pela Emissora no seu Formulirio de
Referéncia e no material de divulgagio da Oferta Restrita em relacio 2 Emissora sio
dadas de boa-fé e consideram todas as circunstincias materiais relevaates existentes na
data de sua respectiva divulgacio, sio feitas com base em suposi¢des razoavels, $ao
verdadeiras e nio sdo enganosas, incotretas ou inveridicas na data de sua respectiva

divulgacio;

as informagdes constantes do Formuldrio de Referéncia elaborado pela Emissora nos
termos da Instrugio CVM 480, e disponivel na pagina da CVM na Internet, bem como
aquelas incluidas no material de divulgagio da Oferta Restrita sio verdadeiras,
consistentes, cotretas e suficientes, permitindo aos Investidores Qualificados uma
tomada de decisio fundamentada a respeito da Oferta Restrita;

nio tem conhecimento sobre a existéncia de outros fatos relevantes em relacio a
Emissora ndo divulgados a0 metcado por meio de comunicado, fato relevante ou no
Formulirio de Referéncia, cuja omissio faga com que qualquer informacio do
Formulirio de Referéncia da Emissora seja falsa, inconsistente, imprecisa, incompleta,
incotreta e/ ou insuficiente;

a Emissora estd cumprindo, em todos os seus aspectos relevantes, os contratos, as leis,
regulamentos, normas administrativas e determina¢des dos érgios governamentais,
autarquias ou tribunais, apliciveis 4 condugio de seus negécios, exceto por aqueles que
(1) ndo possam afetar a capacidade da Emissora de cumprir com suas obrigag¢des
previstas nesta Escritura de Emissio; ou (ii) estejam sendo questionadas de boa-fé nas
esferas administrativa e/ou judicial e constem do Formulirio de Referéncia da
Emissora, disponivel na pagina da CVM na Internet, e/ou das demonstracGes
financeiras da Emissora;

ndo tem qualquer ligagio com o Agente Fiduciitio, que o impeca de exercer,
plenamente, suas fun¢des com relagio 2 Emissio;

nio tem conhecimento de fato que impega o Agente Fiducidrio de exercer, plenamente,
suas fungdes, nos termos da Lei das Sociedades por A¢des, e demais normas aplicaveis,
inclusive regulamentares;

nenhum registro, consentimento, autorizagio, aprovacio, licenca, ordem de, ou
qualificacio junto a qualquer autoridade governamental ou 6rgio regulatério é exigido
para o cumprimento pela Emissora de suas obrigagdes nos termos da presente
Escritura de Emissio ou das Debéntures, ou para a realizagio da Emissio, exceto: (i)
pelo registro das Debéntures junto a0 MDA e ao CETIP21, o qual estara em pleno
vigor e efeito na Data de Integralizagio, (ii) pelo arquivamento, na JUCEPAR, e pela
publicagio, nos termos da Lei das Sociedades por Agées, das atas das RCAs; e (iii) pelo
arquivamento desta Escritura de Emissio e de seus aditamentos perante 2 JUCEPAR;
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os balangos patrimoniais da Emissora auditados e datados de 31 de dezembro de 2010,
31 de dezembro de 2011 e 31 de dezembro de 2012, bem como aqueles referentes ao
petiodo de seis meses encerrado em 30 de junho de 2012 e 30 de junho de 2013, em
cogjunto com as correspondentes demonstragdes de resultado da Emissors,
apresentam de maneira adequada a situacio financeira da Emissora nas aludidas datzs e
os resultados operacionais da Emissora referentes aos periodos encetrados em tais
datas. Tais informagdes financeiras foram elaboradas de acordo com os principios
contabeis geralmente aceitos no Brasil e com as normas internacionais de relatorio
financeiro emitido pelo International Acconting Standards Board, que foram aplicados de
maneira consistente nos perfodos envolvidos, e desde a data das demonstracdes
financeiras mais recentes, nio houve nenhum impacto adverso relevante na situagio
financeira e nos resultados operacionais em questio, nio houve qualquer operagio
material relevante envolvendo a Emissora fora do curso normal de seus negdclos, que
seja relevante para a Emissora, nio houve qualquer aumento substancial do
endividamento da Emissora;

2 Emissora tem todas as autorizagSes e licencas relevantes exigidas pelas autoridades
federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades, sendo que até a
ptesente data a Emissora nio foi notificada acerca da revogagio de qualquer delas ou
da existéncia de processo administrativo que tenha por objeto a revogacio, suspensio
ou cancelamento de qualquer delas, exceto para as quais 2 Emissora possua provimento
jutisdicional vigente autorizando sua atuacio sem as referidas licengas ou se nos casos
em que tais licengas estejam em processo legal de renovaciio;

a Emissora preparou e entregou todas as declaraces de tributos, relatérios e outras
informagGes que, de acordo com o conhecimento da Emissora, devem ser
apreseatadas, ou receberam dilagio dos prazos para apresentacio destas declaragdes;

a Emissora possui justo titulo de todos os seus bens iméveis e demais diteitos e ativos
por ela detidos, exceto quando, individualmente ou em conjunto, nio afetem
adversamente a capacidade de cumprimento, pela Emissora, de suas obriga¢des
previstas nesta Escritura de Emissio;

mantém os seus bens adequadamente segurados, conforme razoavelmente esperado e
de acordo com as priticas correntes de mercado;

os documentos e informagbes fornecidos ao Agente Fiducistio sio materialmente
corretos e estdo atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os
documentos e informacdes relevantes para a tomada de decisio de investimento sobre
a Emissora;

estd adimplente com o cumptimento das obrigacdes constantes desta Escritura de
Emissio, e nio ocorreu e nio existe, na presente data, qualquer Evento de
Inadimplemento; e




(x)  tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagio e apuracin da
Taxa DI divulgada pela CETIP ¢ da NTN-B, e a forma de cilculo da Remuneragio das
Debéntures foi acordada por livee vontade da Emissora e em observéncia ao principio
da boa-fé.

CLAUSULA XI
DISPOSICOES GERAIS

1L1. Comunicagdes

11.1.1 As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das Pattes nos termos desta Escritura de
Emissdo deverio ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

Para a Emissora:

Companhia de Saneamento do Parana - SANEPAR
Rua Engenheiros Rebougas, n® 1.376

80215-900 — Curitiba, PR

At.: Sr. Dirceu Wichnieski

Tel.: (41) 3330-3033

Fax: (41) 3330-3196

Corteio Eletronico: ditetoriafinanceira@sanepar.com.br

Para o Agente Fiduciario:

Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valotes Mobiliarios

Avenida das Américas, n° 4.200, bloco 4, sala 514 — Barra da Tijuca

22640-102 - Rio de Janeiro, R]

At:  Sra. Nathalia Machado Loureiro (Juridico e Estruturagio) / St. Marco Aurélio Ferreira
(Backoffice Financeito)

Tel: (21) 3385-4565

Fax:  (21) 3385-4046

E-mail: middle@pentagonotrustee.com.br / backoffice@pentagonotrustee.com.br




Para o Banco Liquidante e Escriturador Mandatirio

Banco Bradesco S.A.

4010-0/Departamento de Acdes e Custodia - Gestio Comercial e Produtos

Cidade de Deus, s/n, Vila Yara

06029-900 — Osasco, SP

At.: Pérsia Alves Gongalves de Barros / Marcelo Poli

Tel.: (11) 3864-7911 / (11) 3684-2852

Fax.: (11) 2178-4502

Cotreio Eletronico: 4010.jbsouza@bradesco.com.br / 4010.custodiarf@bradesco.com.br /

4010.tomo@bradesco.com.br

Para a CETIP:

CETIP S.A. — Metcados Organizados
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663 - 4° andar
(1452-001 - Sdo Paulo, SP

At.: Geréncia de Valores Mobili4rios

Telefone: (11) 3111-1596

Fac-simile: (11) 3111-1564

Correio Eletronico: gr.debentutes@cetip.com.br

11.1.2. As comunicagdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com
“aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégtafos, por fax ou por
telegrama nos enderegos acima. As comunicagdes feitas por fac-simile ou correio eletrdnico serdo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de
indicativo (recibo emitido pela miquina utilizada pelo remetente). Quando aplicavel, os originais dos
documentos enviados por fac-simile ou correio eletrbnico deverio ser encaminhados para os
enderecos acima em até 2 (dois) Dias Uteis apés o envio da mensagem. A mudanga de qualquer dos
endereos deverd ser comunicada is demais Partes pela Parte que tiver seu endereco alterado.
Eventuais prejuizos decotrentes da nio comunicagio quanto 2 alteracio de endereco serio arcados
pela Parte inadimplente, exceto se de outra forma previsto nesta Escritura de Emissio.

11.3. Rentincia

11.3.1. Néo se presume a rentncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de
Emissio. Desta forma, nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exercicio de qualquer direito,
faculdade ou remédio que caiba 2 Emissora, 20 Agente Fiduciirio ¢/ou aos Debenturistas em razio
de qualquer inadimplemento prejudicari tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado
como constituindo uma renincia aos mesmos ou concordincia com tal inadimplemento, nem
constituiri novagdo ou modificagio de quaisquer outras obrigagdes assumidas pelas Partes nesta
Escritura de Emissdo ou precedente no tocante 2 qualquer outro inadimplemento ou atraso.




11.4. Custos de Registro

11.4.1. Todos e quaisquer custos incorridos em razio do registro desta Escritura de Emissio e seus
eventuais aditamentos, e dos atos societirios relacionados a esta Emissio, nos registros competerites,
serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora.

11.5. Esta Escritura de Emissdo é celebrada em cariter irrevogivel e irretrativel, obrigando as
Partes e seus sucessores, a qualquer titulo.

11.6. A invalidagdo ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das cldusulas desta Escritura de
Emissio ndo afetard as demais, que permanecerdio sempre vilidas e eficazes até o cumprimento,
pelas Partes, de todas as suas obrigagdes aqui previstas. Ocorrendo a declaracio de invalidagio ou
nulidade de qualquer cliusula desta Escritura de Emissio, as Partes desde ji se comprometem a
negociar, no menor prazo possivel, em substituicio 3 cldusula declarada invilida ou nula, a inclusio,
nesta Escritura de Emissdo, de tetmos e condi¢des validos que reflitam os termos e condicdes da
clausula invalidada ou nula, observados a intengiio e o objetivo das Partes quando da negociagio da
clausula invalidada ou nula e o contexto em que se insere.

11.7. As Partes declaram, mitua e expressamente, que esta Escritura de Emissio foi celebrada
respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente e firme manifestacio de
vontade das Partes e em perfeita relagio de equidade.

11.8.  Os prazos estabelecidos nesta Esctitura de Emissio serio computados de acordo com o
disposto no artigo 132 da Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, sendo excluido o dia de inicio e
incluido o do vencimento.

11.9.  Qualquer alteragio a esta Escritura de Emissdo somente serd considerada valida se
formalizada por meio de aditamento assinado por todas as Partes.

11.10. Esta Escritura de Emissio e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos
termos do artigo 585, incisos I e II, do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde ja
que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigacdes assumidas nos termos
desta Escritura de Emissio comportam execugio especifica, submetendo-se is disposi¢des dos
artigos 461, 632 e seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o
vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura de Emissio.

11.11. Lei Aplicavel

11.11.1. Esta Escritura de Emissio ¢ regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

11.12. Foro

11.12.1. As Partes elegem o foro da Comarca da Capital do Estado do Parani, com rentncia

expressa de qualquer outro, por mais privilegiado, como competente para dirimir quaisquer
controvérsias decorrentes desta Escritura de Emissio.




Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam esta Escritura de Emissdo em 3 (trés) vias de
igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também a assinam.

Sio Paulo, 8 de novembro de 2013,

[O RESTANTE DA PAGINA FOI INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRAN COJ]
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