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INSTRUMENTOQ PARTICULAR DE ESCRITURA DA 17* EMISSAOQ DE DEBENTURES SIMPLES,

NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE 3 (TRES) SERIES,
PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA COMPANHIA DE SANEAMENTO BAsICO DO ESTADO DE
: SA0 PAULO —SABESP,

ENTRE
COMPANHIA DE SANEAMENTO BASICO DO ESTADO DE $40 PAULO — SABESP,

come Emissora,

SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA.,
com Agente Fiducidrio, representandy a comunhéio de Debenturistas

23 DE NOVEMBRO DE 2012
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 17* EMISSA0 DE DEBENTOR s SIMPLES,

NAo CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE 3 (TRES) SERIES,

PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA COMPANHIA DE SANEAMENTO B4s1CO DO ESTADO DE
SA0 PAULO - SABESP

Delo presente instrumento, de um lado,

COMPANHIA DE SANEAMENTO BASICO DO ESTADO DE SA0 PAULO - SABESP, sociedade
por agdes de capital aberto com sede na Rua Costa Carvalho, n° 300, Cidade de Sio Paulo,
Estado de Sio Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n°43.776.517/0001-80, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social (“Emissora” ou “SABESP™);

e, de outro lado,

SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA., sociedade limitada com sede na Rua Dr.
Renato Paes de Barros, n® 717, 6° ¢ 10° andares, bairro Itaim Bibi, na Cidade de Sio Paulo,
Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 50.657.675/0001-86, na qualidade de
representante da comunhio dos interesses dos titulares das Debéntures da presente emissio
(“Debenmristas™), nos termos da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada
(“Lei das Sociedades por Acdes™), neste ato representada na forma de seu contrato social
(“Agente Fiducidrio”), sendo a Emissora ¢ o Agente Fiducidrio doravante designados em

conjunto, como “Partes” e, individualmente e indistintamente, como “Parte”,

vém, por meio desta, firmar o presente Instrumento Particular de Escritura da 17* Emissio de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografiria, em até 3 (Trés)
Séries, para Distribuicio Piblica, da Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sio
Paulo — SABESP (“Escritura™), nos seguintes termos e condigdes:

Os termos aqui iniciados em maitiscula, estejam no singular ou no plural, terio o significado a
eles atribuidos nesta Escritura, ainda que postetiormente 20 seu uso.

CLAUSULA I - AUTORIZAGAO
L1 A presente Bscritura ¢ firmada com base na deliberagio da Reunido do Conselho de
Administragio da Emissora sealizada em 13 de novembro de 2012 (“RCA™) , na qual foram
deliberadas os termos e as condi¢des da Emissio e das Debéntures, conforme disposto no
parigrafo primeiro do artigo 59, da Lei das Sociedades por Acdes.

CLAUSULA II - REQUISITOS
A 17" emissio de debéntures simples, nio conversiveis cm agdes, da espécie quirografiria

(“Debéntures”), em até 3 (tés) séries, pela Emissora, bem como a distribuigio piblica das
Debéntures, nos termos da Instrucio da Comissio de Valores Mobilidrios (“CVM™) n° 400, de
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29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Emissio” on “QOferfy” e “Pristritie CVM 40 >,
respectivamente) serdo realizadas com observincia dos seguintes requisitos:

2.1 Registro na Comissio de Valores Mobilisrios e na Associagio Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

2.1.1. A Emissdo serd registrada perante a CVM na forma da Lein® 6.385, de 07 de dezembro
de 1976, conforme alterada, da Lei das Sociedades por A¢des e da Instrugio CVM 400,
observado especialmente o procedimento de concessio automética de registro de oferta
publica de distribuigdo de valores mobilidrios emitidos por emissoras com grande exposicio ao
mercado, conforme disposto nos artigos 6°-A e 6°-B da Instrucio CVM 400, bem como das
demais disposigdes legais ¢ regulamentares aplicaveis.

2.1.2. A Oferta serd registrada na ANBIMA ~ Associacio Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”), no prazo miximo de 15 (quinze) dias, a
contar da data da concessio do respectivo registro pela CVM, nos termos do artigo 25 do

“Cédigo ANBIMA de Regulagio ¢ Melhores Priticas para as Oferras Pablicas de Distribuiciio
e Aquisigdo de Valores Mobilidrios”.

2.2.  Arquivamento e Publicagio da Ata de RCA

2.2.1. Aara da RCA que deliberou sobre 2 Emissio, serd arquivada perante a Junta Comercial
do Estado de Sio Paulo (“]UCESP™), tendo sido publicada: (i) no Didrio Oficial do Estado de
Sio Paulo (“DOESP™); e (1) no jornal “Valor Econdmico”, em 15 de novembro de 2012 ¢ 16
de novembro de 2012, respectivamente, nos termos do inciso I do artigo 62 e do artigo 289,
ambos da Lei das Sociedades por Agdes.

222. A Emissora encaminhard a0 Agente Fiduciirio cépia da ata da RCA devidamente
arquivada na JUCESP, bem como das referidas publicagdes, em até 3 (tés) Dias Uteis
contados das datas de arquivamento e publicagdes, respectivamente.

2.3.  Arquivamento da Escritura e de Eventuais Aditamentos na JUCESP

2.3.1. FBsta Escritura e seus eventuais aditamentos (“Aditamentos™), os quais deverdo ser
firmados entte 2 Emissora e o Agente Fiducirio, serao devidamente registrados na JUCESP,
conforme disposto no artigo 62 , inciso II, e parigrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes,

devendo ser apresentados para registro em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de sua
respectiva celebracio.

2.4.  Registros para Colocagdo e Negociagio
24.1. As Debéntures serio registradas para:

@) distribui¢io publica no mercado primirio por meio: (a) do SDT — Médulo de
Distribuicdo de Titulos (“SDT”), administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. —
Mercados Organizados (“CETIP”), sendo  distribuicio liquidada financeiramente por
meio da CETIP; ¢/ou (b) do DDA — Sistema de Distribuigio de Ativos (“DDA”)

>
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(i) negociagio no imercado secundirio por meio: (2) do SND — Médulo Nacional de
Debéntures (“SND™), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as
negociagdes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente
na CETIP; e/ou (b) do Sistema BOVESPAFIX (“BOVESPAFIX”), administrado e
operacionalizado pela BM&FBOVESPA, sendo as negociagbes liquidadas e as
Debéntures custodiadas eletronicamente na BM&FBOVESPA.

CLAUSULA III - CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1.  Objeto Social da Emissora

3.1.1. De acordo com o artigo 2° do Estatuto Social da Emissora, a Emissora tem por objeto
social a prestagio de servigos de saneamento bésico com vistas 4 sua universalizacio no Estado
de Sio Paulo, sem prejuizo da sustentabilidade financeira no longo prazo, compreendendo as
atividades de abastecimento de 4gua, esgotamento sanitario, drenagem e manejo de dguas
pluviais urbanas, limpeza urbana e manejo de residuos sélidos, além de outras que lhes sejam
correlatas, inclusive o planejamento, operagio e manutencio de sisternas de produgio,
armazenamento, conservacdo ¢ comercializagio de energia, para si ou para terceiros e
comercializacio de servigos, produtos, beneficios e direitos que direta ou indiretamente
decorrem de seus ativos patrimoniais, empreendimentos e atividades, podendo ainda atuar
subsidiariamente em qualquer parte do territétio nacional ou no exterior na prestacdo dos
MEesSmos servicos.

3.2.  Numero da Emissio

3.21. A presente Escritura constitui a 17° emissio de debéntures da Emissora.
3.3.  Valor Total da Emissio

3.3.1. O valot total da Emissio ¢ de até R$1.000.000.000,00 (um bilhio de reais), na Data de
Emissio, podendo esse valor ser aumentado em até 15% (quinze por cento), em razio da
Opgio de Lote Suplementar, ¢ em até 20% (vinte por cento), em razio da Opgao de Lote
Adicional, nos termos da Instrucio CVM 400.

3.4. Numero de Séries

34.1. A Emissio serd realizada em até 3 (trés) séries, sendo que a quantidade de Debéntures
a sex alocada em cada série serd definida conforme o Procedimento de Bookbuilding, observado
que a alocacio das Debéntures entre as séries ocorrer no sistema de vasos colmnurnicantes, ou
seja, a quantidade de Debéntures de uma das séries deverd ser diminuida da quantidade total de
Debéntures da Emissio, delimitando, portanto, a quantidade de Debéntures a ser alocada nas
outras séres. Quaisquer das séries poderio nio ser emitidas, a exclusivo critério da Emissora, a

w
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Debéntures serd emitida em sétie Gnica ou em apenas 2 (duas) séries.

3.4.2. As Debénrures objeto da Ofetta distribuidas no 4mbito da primeira série serdo
doravante denominadas “Debéntures da 1* Série”, as Debéntures objeto da Oferta distribuidas
no dmbito da segunda série serio doravante denominadas “Debéntures da 2* Série” e as
Debéntures objeto da Oferta distribuidas no Ambito da terceira série serdio doravante
denominadas “Debéntures da 3* Série”.

3.4.3. O resultado do Procedimento de Bookbuilding seré ratificado por meto de aditamento a
esta escritura, observado o disposto na Cliusula 2.3.1 acima, sem a necessidade de qualquer
aprovacio adicional do Conselho de Administracio da Emissora.

3.5.  Colocagio e Procedimento de Distribuigio

3.5.1. As Debéntures serio objeto de distribuigio publica, sob os regimes de garantia firme e
melhores esforcos de colocagdo, nos termos do “Contrato de Cootdenacio, Colocacio e
Distribuicao Péblica, em Regime de Garantia Firme e Melhores Esforgos de Colocagio, de
Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografiria, em até 3 (trés)
Séries, da 17* Emissio da Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sio Paulo —
SABESP” (“Contratg de Distribuicio™), com a intermediacio do BB - Banco de Investimento
S.A. (“Coordenador Lider”) ¢ do Banco Bradesco BBI S.A. (“Bradesco BBI” ¢, em conjunto
com o Coordenador Lider, “Coordenadores™, utilizando-se o procedimento previsto no
pardgrafo 3° do artigo 33 da Instrugio CVM 400, conforme plano de distribuicio claborado
pelos Coordenadores, o qual levard em consideracio suas relacdes com clientes e outros
aspectos de natureza comercial, bem como as estratégias dos Coordenadores e da Fmissora,
observados os texmos ¢ condigdes definidos no Contrato de Distribuicio. Ao elaborar o plano
de distribuigiio, os Coordenadores deverdo, adicionalmente, assegurar: (i) que o tratamento
conferido a0s investidores seja justo e equitativo; (if) a adequagio do investimento a0 perfil de
tisco de seus respectivos clientes; e (i) que os representantes de venda das instituicdes
participantes do consércio de distribuicio recebam previamente exemplar dos prospectos
preliminar e definitivo, com informagées minimas sobre a Emissora e 2 Oferta, nos termos da
Instrugio CVM 400 (“Prospecto Preliminar”, “Prospecto Definitivo” e, conjuntamente,
“Prospectos”), para leitura obtigatéria e que suas dividas possam ser esclarecidas por pessoa
designada pelos Coordenadores, nos termos do pargrafo 3° do artigo 33 da Instrucio CVM
400.

352, A colocagio das Debéntures pelos Coordenadores ocorrera sob regime: (i) de garantia
firme de colocagio, até o limite de R$ 500.000.000,00 (quinhentos mithées de reais),
exclusivamente em relagio is Debéntures da 1* Sétie; e (i} melhores esforcos, até o limite de
R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), em relagio as Debéntures da 2° Série ¢ is
Debéntures da 3* Série. As Debéntutes emitidas em razio do exercicio da Opgio de Lote
Suplementar e as Debéntures distribuidas em razio do exercicio da Opgio do Lote Adicional
serdo objeto de distribuigio piblica, sob o regime de melhores esforgos de colocagio.
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3.5.3. A distribuicio publica das Debéntures somente ters incio apos 2 Adriced®d do Wgislrd

da Emissio pela CVM, a publicacio do anincio de inicio da oferta (“Anfincio de Inicio™) ¢ a
disponibilizagio para os investidores do Prospecto Definitivo.

3.54. As Debéntures serio colocadas em até 5 (cinco) Dias Uteis, contados da data de
publicagio do Anuncio de Inicio (“Prazo de Colocacio™). Apés a colocagdo das Debéntures
durante o Prazo de Colocagiio, serd publicado o respectivo antincio de encetramento da
distribui¢io das Debéntures (“Antncio de Encerramento”).

3.54.1.Nos termos do artigo 55 da Instrugio CVM 400, nio seri permitida a
colocagio dec  Debéntures junto a investidores que sejam  Pessoas Vinculadas,
independentemente de sua participacio no Procedimento de Bookbuilding caso seja verificado
excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo} das Debéntures. Nessa hipétese, as intencdes
de investimento apresentadas pot investidotes que sejamn Pessoas Vinculadas serio
automaticamente canceladas.

3.5.4.2. A vedagio de colocagiio disposta no ariigo 55 da Instrugio CVM 400 nio se
aplica A(s) instituicao(6es) financeira(s) que venha(m) a ser contratada(s) para atuar como
formador(es) de mercado da Emissio, desde que o diteito de subscrever e a quantidade
mixima de valores mobilidrios a ser subscrita, se houver tal limitacio, estejam divulgados no

Prospecto Preliminar, conforme previsto no pardgrafo anico do artigo 55 da Instrucio CVM
400.

3.5.5. Serd adotado o Procedimento de Bookbailding nos termos da Clausula 3.6 abaixo.
3.6.  Procedimento de Bookbuilding (Coleta de Intengdes de Investimento)

3.6.1. Os Cootdenadores organizario procedimento de coleta de intengdes de investimento,
nos termos dos pardgrafos 1% e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da Instrucio CVM 400, sem
recebimento de resetvas, sem lotes minimos ou méximos, para vetificagio, junto zos
investidores, da demanda pelas Debéntures em diferentes niveis de taxa de juros
(“Procedimento de Baokbuilding”), de forma a definir a emissio de cada uma das sédes da
Emissio e, em sendo confirmada a emissio das Debéntures da 17 Série, das Debéntures da 2°
Série e/ou das Debéntures da 3* Série, para definir, de comum acordo com a Ermissora:
() a quantidade de Debéntures 2 ser alocada a cada série da Emissio; (i) a taxa final da
Remuneragio da 1* Série, nos tetmos da Clusula 4.2.1 abaixo (caso sejam emitidas Debéntures
da 1% Série); (ii) a taxa final da Remuneragio da 2 Série, nos termos da Cliusula 4.2.2 abaixo
(caso se¢jam emitidas Debéntures da 2* Série); e (it) a taxa final da Remuneragio da 3* Série,
nos termos da Cliusula 4.2.3 abaixo (caso sejam emitidas Debéntures da 3* Série).

3.6.2. Poderio participar do Procedimento de Baokbuilding os investdores do publico alvo da
Oferta, incluindo (i) acionistas, controladores ou administradoges  da Emissora,
(i) conttoladores ou administradores de quaisquer dos Coordenadores; (iii) outras pessoas
vinculadas 4 Oferta; ou (iv) conjuges, companheiros, ascendentes, descendentes ou colaterais
até o scgundo grau de qualquer uma das pessoas referidas nas alineas () a (i) acima (em
conjunto, “Pessoas Vinculadas™), que poderio subscrever Debéntutes da 1* Sétie, Debéntutes
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Debéntures, observado o disposto na Cliusula 3.5.4.1 acima.

3.6.3. O resultado do Procedimento de Bookbuilding serd ratificado pox meio de aditamento a
esta Escritura de Emiss#o, observado o disposto na Clansula 2.3.1 acima, e ser4 divulgado por
meio do Antincio de Inicio,

3.7.  Opgido de Lote Suplementar e de Lote Adicional

371, A Emissora poderd, a seu exclusivo critério e observado o regime de colocagio
mencionado na Clausula 3.5.2 acima, aumentar a quantdade de Debéntures a serem
distribuidas nos termos desta Escritura em até 20% (vinte por cento) com relacio 4 quantidade
originalmente aqui prevista, ou seja, em até 20.000 (vinte mil) Debéntures adicionais
(“Debéntures Adicionais™), sem a necessidade de novo pedido de registro 3 CVM, nos termos
do artigo 14 da Instucio CVM 400 (“Opciio de Tote Adicional”). A critério dos
Coordenadores e da Emissora, conforme verificado pelo Procedimento de Bookbuilding, as
Debéntures Adicionais poderio ser Debéntures da 1* Série, Debéntures da 2* Série e/ou
Debéntures da 3* Série. As Debéntures Adicionais eventualmente emitidas passardo a integrar
o conceito de “Debéntures” e, conforme o caso, de “Debéntures da 1* Série”, “Debéntures da
2% Série” ou “Debéntures da 3* Sétie”.

3.7.2. Sem prejufzo do disposto acima, para atender a um eventual excesso na demanda pelas
Debéntures, a Emissora poderd outorgar aos Coordenadores a opgio de aumentar a
quantidade de Debéntures a serem emitidas nos termos desta Escritura em até 15% (quinze
por cento) com relagio 4 quantidade originalmente aqui prevista, ou seja, em até 15.000
(quinze mil) Debéntures suplementares (“Debéntures Suplementares™), respeitadas as mesmas
condicdes e Remuneragio das Debéntures originalmente ofertadas e observado o
Procedimento de Bookbailding, nos termos do artigo 24 da Instrugio CVM 400 (“Opgio de
Lote Suplementar™). A critétio dos Coordenadores e da Emissora, conforme verificado pelo
Procedimento de Bookbuilding, as Debéntures Suplementares poderio ser Debéntures da 1*
Série, Debéntures da 2* Série e/ou Debéntures da 3* Série. As Debéntures Suplementares
eventualmente emitidas passardio a integrar o conceito de “Debéntures” e, conforme o caso, de
“Debéntures da 1* Série”, “Debéntures da 2° Série” ou “Debénmres da 3* Série”.

3.8.  Banco Mandatario ¢ Escriturador

3.81. O banco mandatirio da Emissio e o escriturador das Debéntures seri o Banco
Bradesco S.A., instituicio financeira com sede na Cidade de Deus — Vila Tara — Prédio Amarelo
— 2° andar, Municipio de Qsasco, Estado de Sio Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
60.746.948/0001-12 (“Banco Mandatirio” oun “Hsctiturados”, cujas  defini¢des incluem
qualquer outra instituicio que venha a suceder o Banco Mandatirio e/ou o Escriturador na
prestagdo dos respectivos servicos relativos as Debéntures).

3.9. Destinagio dos Recursos

3.9.1. Os recursos provenientes da captagio por meio da Emissio das Debéntures serio
destinados, exclusivamente, da seguinte forma: (i) R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de
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reais) para liquidagio de compromissos financeiros vimcend®s en?®2013° c [coieeche
R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais) para o resgate antecipado das debéntures
objeto da 16* emissio de debéntures da Emissora ou outra divida da Companhia, a seu critério.
Valores remanescentes obtidos por meio da emissio das Debéntures serio utilizados para
reforco de caixa da Companhia, inclusive aqueles eventualmente decorrentes do exercicio da
Opcio de Lote Suplementar e/ou da Opgio de Lote Adicional,

CLAUSULA IV - CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. Caracteristicas Basicas

41.1. Data de Emissdo; Para todos os fins e efeitos legais, a data da cmissio das
Debéntutes ser o dia 15 de janeiro de 2013 (“Data de Emissio™).

4.1.2. Conversibilidade, Tipo e Forma: As Debéntures serio da forma nominativa,

escritural, simples ¢ ndo conversiveis em agoes de emissio da Emissora, sem emissio de
cautelas e certificados.

4.1.3. Espécie: As Debéntures serio da espécie quirografiria, ndo havendo, portanto,
qualquer privilégio, especial ou geral, para seus titulares, nem especificacio de bens para a
garantia da execugio.

4.1.4. Prazo e Data de Vencimento: As Debéntures da 1° Série terdio prazo de vencimento
de 5 (cinco) anos a contar da Data de Emissio, vencendo, portanto, em 15 de janeiro de 2018
(“Data de Vencimento da 1° Série”). As Debéntures da 2* Série terio prazo de vencimento de 7
(sete) anos a contar da Data de Emissdo, vencendo, portanto, em 15 de janeiro de 2020 (“Data
de Vencimento da 2* $érie”) . As Debéntures da 3* Série terdo prazo de vencimento de 10
(dez) anos a contar da Data de Emisséio, vencendo, portanto, em 15 de janeiro de 2023 (“Data
de Vencdimento da 3* Série” e, em conjunto com a Data de Vencimento da 1? Série e a Data de
Vencimento da 2* Série, “Data_de Vencimento das Debéntures”). Ressalvadas as hipéteses de
oferta facultativa de resgate antecipado, aquisicio facultativa e/oun vencimento antecipado,
conforme previstas nas Cliusulas V, VI ¢ VII abaixo, respectivamente, a Emissora obriga-se a,
na Data de Vencimento, realizar o pagamento das Debéntures em Circulagio pelo saldo de seu
Valor Nominal Unititio, acrescido da respectiva Remuneracio das Debéntures e eventuais
valores devidos e niio pagos, calculados na forma prevista nesta Hscritura.

4.1.5. Valor Nominal Unitdrio: O valor nominal unitirio das Debéntutes serd de
R$10.000,00 (dez mil reais), na Data de Emissio (“Valor Nominal Unitario™).

4.1.6. Quantidade de Debéntures Emitidas: Setio emitidas até 100.000 (cem mil)
Debéntures, em até 3 (trés) séries, a serem definidas de acordo com o Procedimento de
Bookbudlding, observado que: (i) a quantidade minima de Debéntures a ser colocada, tendo em
vista a garantia firme de colocagio mencionada na Clausula 3.5.2 acima, ¢ de 50.000 (cinquenta
mil) Debéntures, 0 que cotresponderia a uma captagio de R$500.000.000,00 (quinhentos
milhdes dc reais), na Data de Emissio, de acordo com o Valor Nominal Unitério das
Debéntures; e (i) a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada poderd set acrescida em
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da Cldusula 3.7 acima, A quantidade de Debéntures alocada em cada série, conforme definida
pelo Procedimento de Bookbuilding, sexi objeto de aditamento 4 presente Escritura de Emissio,
nos tetmos da Cliusula 3.6.3 acima, ficando desde j& 2 Emissora e o Agente Fiducidrio
autorizados e obrigados a celebrar tal aditamento sem a necessidade de aprovagio societiria
pela Emissora ou de realizacio de assembleia geral de Debenturistas.

4.2. Remuneragio

4.2.1. Remuneracig das Debéntures da 1* Série,

As Debéntures da 1* Séxie niio serio atualizadas monetariamente. A partir da Data de Emissio,
as Debéntures da 1* série fario jus a uma remuneracio a ser definida no Procedimento de
Bookbuilding, correspondente a 100% (cem por cento) da variacio acumulada das taxas médias
didrias dos DI - Depésitos Interfinanceiros de um dia, extra-grupo (“Taxa DI”), expressa na
forma percentual a0 ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, caleulada e
divulgada diariamente pela CETIP no informativo didrio disponivel em sua pigina da Internet
(http://www.cetip.com.br), acrescida de sobretaxa equivalente a um determinado percentual
20 ano, a ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, e, em qualquer caso,
limitado a 0,85% (oitenta e cinco centésimos pot cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta ¢ dois) Dias Uteis (“Remuneracio da 1° Série”). A Remuneragio da 1* Séte serd
calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos,
incidente sobre o Valor Nominal Unititio das Debéntures da 1* Série ou saldo do Valor
Nominal Unitatio das Debéntures da 1* Séric, desde a Data de Emissio ou da ltima data de
pagamento de Remuneragio da 1* Série, conforme o caso. Fario jus 4 Remuneracio da 1* Série
aqueles que forem Debenturistas da 1* Série a0 final do Dia Ul imediatamente anterior 4
respectiva data de pagamento.

O céleulo da Remuneragio da 17 Série obedecers 4 seguinte formula:
J = VNe x [(FatorDI x FatorSpread) — 1]

onde:

J= valor da Remuneragio devida no final de cada Periodo de Rentabilidade da 1 Série,
calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

VNe =Valor Nominal Unitdric no inicio do Periodo de Rentabilidade da 1° Série,
informado/caleulado com 6 (seis) casas decimais, sem asredondamento;

FatorDDI = produtério das Taxas DI-Over, da data de inicio do Periodo de Rentabilidade
da 1* Série, inclusive, até a data de cilculo exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI = ﬁ(1 +7TDI, )

k=1
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n = numero total de Taxas DI-Over consideradas em cada Periodo de Rentabilidade da 1*

Série, sendo "n'" um nimero inteiro;

TDI, =Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurado da seguinte forma;

1

DI, = (ﬂ + 1)2” -1
100

onde:
k= 1

DI, = Taxa DI-Over, de ordem k, divulgada pela CETIP, vilida por 1 (um) Dia Utl
(ozernight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = Sobretaxa de juros fizxos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma;

DP

FatorSpread = spread +1 =
100

onde:
ipread = spread ou sobretaxa, informado com 4 (quatro) casas decimais;

DP = E o niimero de Dias Utels entre 2 Data de Emissdo ou a data do dltimo evento ¢ 2 data
atual, sendo “DP” um niimero inteiro:

O fator resultante da expressio (I + TDL) ¢ considerado com 16 (dezesseis) casas decimais,
sem arredondamento.

Efetua-se o produtétio dos fatores didrios (I + TDI,), sendo que a cada fator didrio
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo

fator didrio, e assim por diante até o tltimo considerado.

Utmna vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressio (FatorDI x FatorSpread) é considerado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento.
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A Taxa DI deveri ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decfiais didulgadd pels

entidade responsavel pelo sen célculo.

4.2.1.1. Observado o disposto na Cliusula 4.2.1.2 abaixo, no caso de indisponibilidade
tempordria da Taxa DI quando do pagamento de qualquer obrigagio pecuniiria prevista nesta
Escritura, serd utilizada, em sua substitui¢do, para apuracio de "TDL, a (ltima Taxa DI
divulgada oficialmente até a data do cdleulo, nio sendo devidas quaisquer compensagdes
financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da Emissora, quanto pelos Debenturistas da
1* Sétie, quando da divulgagio posterior da Taxa DI

4.2.1.2. Em caso de auséncia da apuragio ¢/ou divulgagio da Taxa DI por mais de 10
(dez) dias consecutivos da data esperada pata a sua divulgagio ou em caso de extingio ou de
impossibilidade de aplicagio da Taxa DI por imposigio legal ou determinagio judicial, a Taxa
DI deverd ser substtuida pelo substituto determinado legalmente para tanto, se houver. No
caso de ndo haver substituto legal da Taxa DI, o Agente Fiducidrio deverd, no prazo de até 2
(dois) Dias Uteis contados da data de término do prazo de qualquer um dos eventos previstos
no infcio desta Cliusula 4.2.1.2, convocar Assembleia Geral de Debenturistas (“AGD™) da 1*
Série para delibesar, de comum acordo com a Emissora, ¢ observada a Decisio Conjunta
BACEN/CVM n° 13, de 14 de marco de 2003, e/ou regulamentagio aplicivel, o novo
pardmetro de remuneracio das Debéntures (“Remuneracio Substitutiva da 1* Série™. Até o
momento da defini¢io ou aplicagio, conforme o caso, da Remuneracio Substitutiva da 1°
Sérte, quando do pagamento de qualquer obrigacio pecunidria prevista nesta Escritura, serd

- utilizada para apuragio de "TDI," a tltima Taxa DI divulgada oficialmente, nio sendo devidas

quaisquer compensa¢des entre a Emissora e os Debenturistas da 1* Série, quando da
deliberagio da Remuneragio Substitutiva da 1° Série. Caso os Debenturistas da 1* Série
reunidos em AGD da 1* Série, representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures
em Circulagio, ndo aprovem a Remuneragio Substitutiva da 1* Série proposta pela Emissora, a
Emissora deveré resgatar a totalidade das Debéntures em Circulagio, no prazo de 30 (trinta)
dias contados da data da realizagio da respectiva AGD da 1* Série, pelo saldo do Valor
Nominal Unitirio das Debéntures da 1% Série acrescido da Remuneracio da 1° Séte, calculado
pro raia temporis desde a Data de Emissio, inclusive, ou desde o dltimo pagamento da
Remuneragio da 1* Série, até a data do efetivo resgate, exclusive. Nesta alternativa, para cilculo
da Remuneragio da 1° Série aplicivel 3s Debéntures da 1* Série a serem resgatadas, serfio
utilizadas as férmulas definidas nesta Cliusula, aplicando-se na apuragio de TDI,, o valor da
tltima Taxa DI divulgada.

4.2.1.3. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagio da AGD da 1* Série, a
referida AGD da 1* Série nio serd mais realizada e a Taxa DI divulgada voltara a ser utilizada
para o cilculo da Remuneracio da 1* Série.

4.2.1.4.Para fins de cilculo da Remuneracdo da 1* Série, define-se “Periodo de
Rentabilidade da 1* Série” o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissio, inclusive, no
caso do primetro Perfodo de Rentabilidade da 1* Série, ou na data de pagamento da
Remuneragio da 1* Sére imediatamente anterior, inclusive, no caso dos demais Perfodos de
Rentabilidade da 1* Séte, e termina na data de pagamento da Remuneragio da 1* Série
imediatamente subsequente, exclusive.
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4.2.2. Remuneracio das Debénmres da 2* Série.

4.2.2.1, Atwalizagio Monetiria. O Valor Nominal Unitario (ou o Saldo do Valor Nominal
Unitirio, conforme aplicivel) das Debéntures da 2° Série sers atualizado pela variagio
acumulada do Indice de Precos a0 Consumidor Amplo (“IPCA”), apurado e divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE (“IBGE”), desde a Data de Emissio (ou
desde a data de amortizacio da 2* Série imediatamente anterior, conforme aplicivel) até a data
de seu efetivo pagamento (“Atualizacio Monetiria da 2* Série”), sendo o produto da
Atualizacio Monetiria automaticamente incorporado 20 Valor Nominal Unitério (ou ao Saldo
do Valor Nominal Unititio, conforme aplicivel) das Debéntures da 2* Série.

4.2.2.2. A Atnalizacdo Monetiria para as Debéntures da 2* Série serd paga, juntamente
com o Valor Nominal Unitdrio, na periodicidade prevista na Clausula 4.3.2 abaixo (ou na data
da liquida¢o antecipada resultante (i) do vencimento antecipado das Debéntures da 2°* Série,
conforme o caso, em razio da ocotréncia de um dos Eventos de Inadimplemento; ou (i) do
tesgate antecipado das Debéntures da 2° Série em razio da indisponibilidade do IPCA, nos
termos do item (i) da Cldusula 4.2.2.4 abaixo).

A Atualizagio Monetaria para as Debéntures da 2* Série serd calculada conforme a seguinte
férmula:

VNa=VNexC

onde,

VNa = Valor Nominal Unitirio das Debéntures da 2* Série, atualizado, calculado com 6 (seis)
casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitdrio (ou Saldo do Valor Nominal Unitirio, conforme aplicivel) das
Debéntares da 2 Série, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

C = fator acumulado das vatiagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dap
oo ﬁ ( l\]i ] dut
e |\ NI,
onde,
n = numero total de indices considerados na Atualizagio Monetiria, sendo “n” um némero
inteito;

NI, = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior a0 més de atualizagio, caso a
atalizagio seja em data anterior ou na prépria data de aniversdrio das Debéntures da 2° Série,
apds a data de aniversirio respectiva, o “NL” cotresponderd ao valor do ntimero indice do
TPCA do més de atualizagio;
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NI, ;= valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;

dup = mimero de Dias Uteis entre a Data de Emissio ou 2 tltima data de aniversirio das
Debéntures da 2°* Série, conforme o caso, e a data de cilculo, limitado ao ntimero total de Dias
Uteis de vigéncia do nimero-indice do IPCA, sendo “dup” um mimero inteiro; e

dut = nimero de Dias Uteis contidos entre a Data de Emissio ou a tltima data de aniversitio
das Debéntures da 2* Série, conforme o caso, € a préxima data de aniversirio das Debéntures
da 2* Série, conforme o caso, sendo “dut” um nimero inteiro.

Observagdes:

I O ntmero-indice do IPCA deverd ser utilizado considerando-se idéntico
nimero de casas decimais daquele divilgado pelo IBGE;

IL A aplicagio do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislagio em
vigor;

TIL Considera-se como “data de aniversirio” todo dia 15 de cada més, e caso
referida data ndo seja Dia Util, o primeiro Dia Ut subsequente. Considera-se como
més de atualizagio, o periodo mensal compreendido entre duas datas de aniversirios
consecutivas;

IV. O fator resultante da expressio [NI, /NI, |“*0 ¢ considerado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento; e

E
V. O produtédrio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se,
em seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sio calculados com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

4.2.2.3 No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA apés a data de subscricio e
integralizagio das Debéntures da 2* Sétie, serd utilizado, em sua substituigio, o niimero-indice
divulgado relativo a0 més imediatamente anterior, calculado pro rata femporis por Dias Uteis
decotridos, ndo cabendo, porém, quando da divulgagio do ntimero-indice devido, quaisquet
compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas da 2* Série.
Se a nio divulgagio do IPCA for supetior 20 prazo de 10 (dez) Dias Uteis apobs a data esperada
para sua apuragio e/ou divulgacio, ou, ainda, 1o caso de sua extingdo ou impossibilidade legal
de aplicagio is Debéntures da 2* Séde, ou por determinagio judicial, o Agente Fiduciﬁt:io, no
caso de ndo haver substituto legal do IPCA, dever, no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis a
contar do respectivo evento ou do fim do prazo de 10 (dez) Dias Uteis mencionado acima,
convocar 2 AGD da 2* Série (no modo e prazos estipulados na Cliusula 10.1 abaixo e no artigo
124 da Lei das Sociedades por Acdes), pata a deliberacio, de comum acordo com a Emissora,
do novo parimetro a ser utilizado para fins de célculo da Atualizacio Monetira que seri
aplicada, observado o disposto na Clusula 4.2.2.4 abaixo.

14
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4.2.2.4. Caso nio haja acordo sobre o novo indice para Atualizagio Monetaria entre a
Emissora e os Debenturistas da 2* Série representando no minimo, 2/3 (dois tergos) das
Debéntures da 2* Série em Circulagio, a Emissora optara, a seu exclusivo critétio, por uma das
alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se 2 Emissora 4 comunicar por escrito 20 Agente
Fiducidrio, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contados a partir da data da realizacio da AGD da
2% Série mencionada na Cliusula 4.2.2.3 acima, qual a alternativa escolhida:

@ resgatar a totalidade das Debéntures da 2* Série, sem pagamento de prémio de
resgate ou reembolso, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da
realizacio da AGD da 2° Série, pelo seu Valor Nominal Unitario (ou Saldo do
Valor Nominal Atualizado, conforme o caso) atualizado, acrescido da
Remuneracio da 2* Série (conforme abaixo definidos) devidos até a data do
efetivo resgate, calculados pro rata femporis, a partir da Data de Emissio ou da
data do pagamento da Remuneragio da 2* Série imediatamente anterior,
conforme aplicivel Nesta alternativa, com a finalidade de apurar-se a
Atualizagio Monetiria com relagio 3s Debéntures da 2* Série a serem
resgatadas, serd utilizada para cileulo do fator “C” a Gltima variagio disponivel
do IPCA divulgada oficialmente; ou

(i) apresentar cronograma de amortizagic da totalidade das Debéntures da 2 Série
em Circulacio, nio excedendo o prazo de vencimento final e o Prazo Médio de
Amortizagio das Debéntures da 2* Série. Durante o prazo de amortizagio das
Debéntures da 2* Série pela Emissora, a perodicidade do pagamento da
Remuneragio da 2* Série continuari sendo aquela estabelecida na Cléusula
4.4.2, observado que, até a amortizacio integral das Debéntures da 2° Série, serd
utilizado o indice de atualizagio monetiria substtutivo indicado pela totalidade
dos Debenturistas da 2* Série na AGD da 2* Sére realizada na forma da
Clausula 4223 acima. Na hipétese de nio haver consenso entre os
Debenturistas da 2* Série quanto ao indice de atualizacio monetiria substituta
durante o cronograma de amortizacio indicado nessa alternativa, a2 Emissora
deverd, obrigatoriamente, seguir o disposto na alternativa (i) acima.

4.2.2.5. Para fins desta Bscritura, “Prazg Médio de_Amortizacio das Debéntures da 2*
Série” equivale 4 soma (i) do prazo de caréncia existente entre a Data de Emissdo e a primeira
data de amortizacio da 2* Série, com (ii) a metade do prazo existente entre a primeira data de
amortizacio da 2° Série e 2 Data de Vencimento da 2* Série.

4.2.2.6. Niio obstante o disposto acima, caso o IPCA venha a ser divulgado antes da
realizagio da AGD da 2* Série, a referida AGD nido serd mais realizada ¢ o IPCA entio
divulgado, a partir da respectiva data de referéncia, serd empregado para apuragio do fator “C”
no cileulo da Atualizagio Monetitia.

4.2.277. Juros Remuneratsrios. Sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da 2* Série,
cotrigido pela Atualizagio Monetdria a partir da Data de Emissdo, incidirio juros
remuneratérios correspondentes a um percentual a0 ano, a ser definido de acordo com
Procedimento de Bookbuilding, limitado i taxa mixima de 5,70% (cinco inteitos e setenta
centésimos por cento) ao ano, incidentes sobre o Valor Nominal Unitirio ou saldo do Valor

15

33089v11

127

J



sabesp

- ., e
s o 3 te 45 2 ®
* o o ® Y 2 e
LI ] @ ® L]
. o.- 4 : » °
e el Gl
as

Nominal Unitdrio atualizado das Debéntures da 2* Série, caleulados por Dias Utels decortidos,
com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a partir da Data de
Emissdo, calculados em regime de capitalizagio composta pro rata femporis por Dias Utels,
observada a f6rmula abaixo (“Remuneraciio da 2* Séeie”):

J = {VNax [FatorJuros-1]}
onde,

J = valor da Remuneracio da 2* Série devida no final de cada Periocdo de Rentabilidade da 2°
Série, calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitério ou Saldo do Valor Nominal Usitirio, conforme aplicavel, das
Debéntures da 2* Série, devidamente atualizado pela Atualizagio Monetaria, calculado com 6
(scis) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, de acordo com a seguinte formula:

DpP
FatorJuros = (taxa+ 1)
100

onde,

taxa = taxa de juros utilizada para cilculo da Remuneracio da 2* Série, a ser definida no
Procedimento de Bookbuilding, informada com 4 (quatro) casas decimais;

DP = numero de Dias Uteis entre a Data de Emissio ou a data de pagamento de
Remuneragio da 2 Série imediatamente anterior, conforme o caso, e a data atual, sendo “DP”
um ndmero inteiro.

4228 Para fins de calculo da Remuneracio das Debéntures da 2* Séde, define-
se “Periodo de Rentabilidade da 2* Série” como o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Emisszo, inclusive, no caso do primeiro Periodo de Rentabilidade da 2* Série, ou na data de
pagamento da Remuneracio da 2* Série imediatamente anterior, inclusive, no caso dos demais
Perfodos de Rentabilidade da 2* Série, e tetmina na data de pagamento da Remuneracio da 2°
Sésie imediatamente subsequente, exclusive.

4.2.3. Remuneracig das Debéntures da 3* Série.

4.2.3.1. Atwalizacdo Monetiria. O Valor Nominal Unitirio (ou o Saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme aplicivel) das Debéntures da 3* Série serd atualizado pela variacdo
acumulada do IPCA, desde a Data de Emissio (ou desde a data de amortizagio da 3* Série
imediatamente anterior, conforme aplicvel) até a data de seu efetivo pagamento (“Atualizacio
Monetéria _da 3" Série”), sendo o produto da Atualizagio Monetiria da 3* Séric
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automaticamente incorporado 20 Valor Nominal Unititio (ou ao Saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme aplicivel) das Debéntures da 3* Série.

4.2.3.2. A Amalizagio Monetiria para as Debéntures da 3* Série serd paga, juntamente
com o Valor Nominal Unitdrio, na periodicidade prevista na Cliusula 4.3.3 abaixo (ou na data
da liquidagio antecipada resultante (i) do vencimento antecipado das Debéntures da 3* Série,
conforme o caso, em razio da ocorréncia de um dos Eventos de Inadimplemento; ou (i) do
resgate antecipado das Debéntures da 3* Série em razio da indisponibilidade do IPCA, nos
termos do item (i) da Cldusula 4.2.2.4 acima, conforme aplicavel).

4.2.3.3. Juros Remuneratiriss. Sobre o Valor Nominal Unitirio das Debéntures da 3* Série,
corrigido pela Atualizacio Monetdria da 3" Série a pattir da Data de Emissio, incidirio juros
remuneratérios correspondentes a um percentual ao ano, a ser definido de acordo com
Procedimento de Bookbuilding, limitado 4 taxa méxima de 6,15% (seis inteiros e quinze
centésimos por cento) ao ano, incidentes sobre o Valor Nominal Unitirio ou saldo do Valor
Notninal Unitério atualizado das Debéntures da 3* Sétie, calculados por Dias Uteis decorridos,
com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta ¢ dois) Dias Uteis, a pattir da Data de
Emissdo, calculados em tegime de capitalizagio composta prv rata temporis por Dias Uteis
(“Remuneracio da 3° Série” e, em conjunto com a Remuneracio da 1° Série e 2 Remuneragio
da 2* Série, “Remunetacio das Debéntures™):

4.2.3.4. O caledlo da Atualizacio Monetiria da 3* Sézie ¢ o cdlewlo da Remuneragio da
3% Série (i) obedecerio as férmulas utilizadas pata fins de cileulo da Atualizagio Monetiria da
2" Série e da Retmuneragio da 2* Sére, respectivamente, constante das Cliusulas 4.2.2.2 e
4.2.2.7 acima, respectivamente, bem como (i) observario as disposicdes constantes das
Cléusulas 4.2.2.3 a 42.2.6 ¢ 4.2.2.8 acima, de forma que o disposto em tais cliusulas serd
aplicavel, matatis mutandss, 3 Atualizagio Monetiria da 3* Série e 3 Remuneragio da 3° Série.

424. Define-se “Saldo do Valor Nominal Unitirio” como o Valor Nominal Unititio
remanescente apds amortizagdes.

4.2.5. Para efeito do disposto nesta Bscritura, considera-se “Debéntures em Circulaciio”
todas as Debéntures subscritas e ainda nio resgatadas, excluidas (i} aquelas mantidas em
tesouraria pela Emissora; e (i) exclusivamente para os fins de convocacio e realizacio de
qualquer AGD, as de titularidade de empresas controladas ou coligadas pela Emissora (diretas
ou indiretas), controladoras (ou grupo de controle), sociedades sob contiole comum ou
administradores da Emissora, incluindo, mas nfo se limitando a, pessoas direta ou
indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas, inchisive
cOnjuges e parentes até 2° grau.

4.2.6. Para fins da presente Escritura, a expressio “Dia(s) Util(eis)” significa qualquer dia,
excecio feita a0s sibados, domingos e feriados nacionais.
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4.3.  Amortizacgio

431, Amortizagio das Debéninres da 1° Série. Ressalvadas as hipéteses de aquisicho facultativa,
oferta facultativa de tesgate antecipado e/ou vencimento antecipado, a amortiza¢io das
Debéntures da 1° série serd realizada em 3 (trés) parcelas anuais e consecutivas 4 partir do 3°
ano contado da Data de Emissio, sendo: (i) a primeira patcela correspondente a 33,0000%
(trinta e trés por cento) do Valor Nominal Unitdrio em 15 de janeito de 2016; (i) a segunda
parcela correspondente a 33,0000% (trinta e trés por cento) do Valor Nominal Unitirio em 15
de janeiro de 2017; e (iif) a terceira patcela cortespondente a Saldo do Valor Nominal Unitirio
na Data de Vencimento, em 15 de janeiro de 2018.

4.3.2. Amorizagzo das Debéntures da 2° Série. Ressalvadas as hipdteses de aquisicdo faculiativa,
oferta facultativa de resgate antecipado e/ou vencimento antecipado, a Amortizacio das
Debéntures da 2* série setd realizada em 2 (duas) patcelas anuais e consecutivas a partir do 6°
ano contado da Data de Emissio, sendo: (i) a primeira parcela correspondente a 50,0000%
(cinquenta por cento) do Valor Nominal Unitario em 15 de janeiro de 2019, e (if) 2 scgunda
parcela correspondente a0 Saldo do Valor Nominal Unitirio atualizado na Data de
Vencimento, em 15 de janeiro de 2020.

433, Amortizagio das Debinturer da 3% Série. Ressalvadas as hipéteses de aquisicio facultativa,
oferta facultativa de resgate antecipado e/ou vencimento antecipado, a Amortizagio das
Debéntures da 3 série serd realizada em 3 (trés) parcelas anuais e consecutivas a partir do 8°
ano contado da Data de Emissdo, sendo: (i) a primeira parcela cogrespondente a 33,0000%
(tinta e trés por cento) do Valor Nominal Unitério em 15 de janeiro de 2021; (i1} a segunda
parcela correspondente a 33,0000% (trinta e trés por cento) do Valor Nominal Unitatio em 15
de janciro de 2022; e (iii) 2 terceira parcela correspondente a Saldo do Valor Nominal Unitirio
atualizado na Data de Vencimento, em 15 de janeiro de 2023.

44. Pagamento da Remuneragio

4.4.1. A Remuneracio da 1* Série serd paga semestralmente, a partir da Data de Emissdo, no
dia 15 dos meses de janeiro ¢ julho de cada ano, sendo ¢ primeiro pagamento em 15 de julho
de 2013 ¢ o ltimo pagamento na Data de Vencimento da 1?* Série.

4.4.2. A Remuneracio da 2* Série serd paga anualmente, a partit da Data de Emissio, no dia
15 de janeiro de cada ano, sendo o primeiro pagamento em 15 de janeiro de 2014 e o Glimo
pagamento na Data de Vencimento da 2* Série.

4.43. A Remuneracio da 3° Série seri paga anualmente, a partir da Data de Emissio, no dia
135 de janeiro de cada ano, sendo o primeiro pagamento em 15 de janeiro de 2014 e o tltimo
pagamento na Data de Vencimento da 3* Série.

4.5.  Localde Pagamento

45.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serio efetuados pela Emissora no
respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: (i) os procedimentos adotados pela
CETIP e/ou pela BM&FBOVESPA, para as Decbéntures custodiadas eletronicamente na
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CETIP e/ou na BM&FBOVESPA, conforme o caso; e/ou (ii) os procedimentos adotados
pelo Escriturador, para as Debéntures que 130 estejam custodiadas eletronicamente na CETTP
e/ou na BM&FBOVESPA.

4.6.  Prorrogagio dos Prazos

4.6.1. Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes a0 pagamento de qualquer
obtigacio relativa as Debéntures, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o vencimento
coincidir com dia em que nio houver expediente comercial ou bancério no local de pagamento
das Debéntures, na Cidade de Sdio Paulo, Estado de Sio Paulo, sem qualquer actéscimo aos
valotes a serem pagos, sessalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio
da CETIP ou da BM&FBOVESPA, hipétese em que somente havers protrogagio quando a
data de pagamento coincidit com feriado nacional, sibado ou domingo.

4.7.  Encatgos Motatérios

4.7.1. Sem prejuizo da Remuneragio, ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
quantia devida aos titulares das Debéntures, os débitos em atraso ficario sujeitos 2 multa
moratéria de 2% (dois por cento) sobte o valor devido ¢ juros de mora calculados desde a data
de inadimplemento, até a data do efetivo pagamento, 4 taxa de 1% (um pot cento) a0 més,
sobre o montante assim devido, independentemente de aviso, notificagio ou interpelagio

judicial ou extrajudicial, 2lém"das despesas inicorridas pelos titulares ‘das Debéntures para
cobranga de seus créditos (“Encargos Moratérios™).

4.8. Decadéncia dos Direitos aos Actéscimos

48.1. Sem prejuizo do disposto na Cliusula 4.7. acima, o nio comparecimento do
Debenturista para receber o valor cotrespondente a quaisquer das obrigagdes pecunidrias da
Emissora, nas datas previstas nesta Hseritura, ou em comunicado publicado pela Emissora, nio
lhe dard dircito a0 recebimento da Remuneracio e/ou Encargos Moratérios no petiodo
relativo a0 atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a
data do respectivo vencimento.

4.9.  Forma de Subscrigio e Integralizagio

4.9.1. A integralizacio sera realizada 2 vista, na data de subscticdo das Debéntures, em moeda
corrente nacional, por meio do SDT ¢/ou do DDA, administrados e operacionalizados pela
CETIP e pela BM&FBOVESPA, conforme o caso, a partir da data de injcto da distribuicio
das Debéntures.

4.10. Prego de Subscrigdo
4.10.1. As Debéntures serdo subscritas ¢ integralizadas, no mercado primério, pelo seu Valor
Nominal Unitdrio, acrescido da tespectiva Remuneracio, calculada pro rata temporis desde a

Data de Emissio até a data da efetiva subscicio e integralizacio, utilizando-se duas casas
decimais, sem arredondamento, de acordo com o disposto na Cléusula 4.2 desta Hscritura.

19

33089v11

131

sabesp



sabesp

4.11. Repactuagio
4.11.1. Nio haveri repactuagio das Debéntures.
4.12. Publicidade

4.12.1. Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta Emissio que, de qualquer
forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverio ser obrigatoriamente
publicados no DOESP ¢ no jornal “Valor Econdmico”, ou aquele que vier a ser contratado em
seu lugar pela Emissora, mediante notificagio prévia ao Agente Fiductirio, bem como na
pigina  da  Emissora na rede internacional de computadores —  intermer
(http://www.sabesp.com by}, devendo os antincios de inicio e encerramento de distribuicio de
Debéntures e o aviso ac mercado da Oferta ser publicados no DOESP e no jornal “Valor
Econdmico”. Caso seja publicado na forma de resumo, o inteito teor do anincio de inicio de
distribuigio das Debéntures constars da pégina da Emissora na interner, no endereco acima
refendo.

4.13. Comprovagio de Titulatidade das Debéntures

4.13.1. A Emissora nfio emitird certificados das Debéntuzes. Para todos os fins de diteito, a
titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo  Escriturador.
Adicionalmente, serd reconhecido como comprovante de dtularidade das Debéntutes, o
extrato expedido pela CETIP em nome do Debenturista quando estes titulos estiverem
custodiados cletronicamente no SND. Para as Debéntures custodiadas na BM&FBOVESPA,
serd emitido, pela BM&FBOVESPA, extrato de custédia em nome do Debenturista.

4.14. Liquidez ¢ Estabilizagio

+4141. Nio serd constitnido fundo de manutencio de liquidez ou firmado contrato de
garantiz de liquidez ou estabilizagio de prego para as Debéntures.

4.15. Imunidade de Debenturistas

4.15.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isenciio tributiria,
este deverd encaminhar a0 Banco Mandatirio e 4 Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias
Uteis antes das datas previstas de pagamento das Debéntures, documentagio comprobatotia
dessa imunidade ou isengdo tributiria, sob pena de ter descontado dos seus rendimentos os
valoges devidos nos termos da legislagio tributiria em vigor. Caso a documentagio
comprobatéria da imunidade de que trata esta Cliusula nio seja suficiente para comprovi-la, o
pagamento serd realizado com o desconto da aliquota dos tributos incidentes.

4.16.  Fundo de Amortizagio

4.16.1. Nao serd constituido fundo de amortizacio Para a presente Emissdo.
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4.17.  Classificagio de Risco

4.17.1. Foi contratada a agéncia de classificacio de risco Standard & Poor’s pata atribuir rating
as Debéntures a serem emitidas no 4mbito da Oferta.

CLAUSULA V — OFERTA FACULTATIVA DE RESGATE ANTECIPADO

51 A Companhia poderd, a qualquer tempo, a seu exclusivo critério, realizar oferta
facultativa de resgate antecipado de parte ou da totalidade das Debéntures de qualquer sére,
mediante deliberagio em Reuniio do Consclho de Administragio (“Oferta Facultativa_de

Resgate Antecipado™).

5.1.1. A Oferta Facultativa de Resgate Antecipado devera ser endetecada a todos os titulares
das Debéntutes da(s) série(s) objeto da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, sem
distingdo, sendo assegurada a todos os titulazes da respectiva série, em igualdade de condigdes,
a aceitagio do tespectivo resgate.

5.1.2. A Oferra Facultativa de Resgate Antecipado somente poderd ocorrer mediante
publicagdo de comunicacio dirigida aos Debenturistas a ser amplamente divulgada nos termos
da Cliusula 412, observado o disposto na Cliusula 5.2 desta Escritura (“Comunicacio de
Resgate”) com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias da data do efetivo resgate antecipado a
ser implementado pela Emissora (“Data de Resgate Antecipado™. A Data de Resgate
Antecipado deveri, obrigatoriamente, ser um Dia Util. Todas as Debéntures que vierem a ser
resgatadas serio liquidadas e canceladas na mesma data.

5.1.3. Os Debenturistas que, a seu exclusivo critério, optarem pela adesiio 3 Oferta Facultativa
de Resgate Antecipado deverio se manifestar petante o Agente Fiducidrio, no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis contados da publicagdo da Comunicacio de Resgate sobre a sua intencio de
participar na Oferta Facultativa de Resgate Antecipado na forma prevista na referida
Comunicagio de Resgate.

5.14. O resgate antecipado objeto da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado (“Resgate
Antecipado”) ser realizado conforme procedimento adotado pela CETTP para as Debéntures
custodiadas eletronicamente no SND e/ou pela BM&FBOVESPA, para as Debéntures
custodiadas na BM&FBOVESPA, Para as Debéntures que ndo estiverem custodiadas
eletronicamente na CETIP ¢/ou na BM&FBOVESPA a operacionalizagio do resgate seguirk
os procedimentos a serem indicados pelo Fscriturador.

5.2. Na Comunicagdo de Resgate deverd constar: (i) a Data de Resgate Antecipado; (ii) se o
Resgate Antecipado seri total ow parcial; (iii) a respectiva série das Debéntures que serio
tesgatadas; (iv) a mengio de que o valor correspondente ao pagamento do Valor Nominal
Unitdrio das Debéntures ou Saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, devidamente
atualizado, se for o caso, serd acrescido (2) da Remuneracio das Debéntures calculada Do rata
temporis desde 2 Data de Emissio ou a tiltima data de pagamento da Remuneracio até a Data
de Resgate Antecipado (“Valor de Resgate”), e (b) de prémio de resgate, se houver; (v)
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quaisquer outas informagdes necessérias i operacionalizagio do Resgate Antecipado; e (vi)
demais informagdes que forem necessirias para a tomada de decisio pelos Debenturistas.

5.2.1. A Emissora poderd condicionar o Resgate Antecipado 4 aceitagio deste por parcela
minima de Debéntures em Circulacio, a ser definida pela Emissora quando da realizagio da
Oferta Facultativa de Resgate Antecipado. O percentual referente a tal parcela minima deverd
estar estipulado na Comunicagio de Resgate.

5.3.  No caso de Resgate Antecipado parcial, aplicar-se-4 o disposto no pardgrafo primeiro
do artigo 55 da Lei das Sociedades por A¢des, sendo que o Agente Fiducidrio deverd convocar
AGD para fins de deliberar os critérios do sorteio, observado, para tanto, o disposto nas
Cliusula 5.3.1 abaixo, além da Cliusula X desta Esctitura. Ademais, o Resgate Antecipado
parcial deverd ser realizado (i) para as Debéntures custodiadas no SND, conforme
procedimentos adotados pela CETIP, através de “operagio de compra ¢ venda definitiva no
mercado secundario”, sendo que todas as etapas desse processo, tais como habilitagio dos
Debenturistas, qualificagio, sorteio, apuragio, definicio do rateio e de validagio das
quantidades de Debéntures a serem resgatadas por cada Debenturista, serio realizadas fora do
ambito da CETIP. Fica definido que, caso a CETIP venha a implantar outra funcionalidade
para operacionalizar o Resgate Antecipado parcial, nio haverd a necessidade de ajuste a esta
Escritura ou qualquer outra formalidade; (i) conforme os procedimentos adotados pela
BM&FBOVESPA; ou, ainda, (iif) por meio do Banco Mandatario, no caso de o Debenturista
nio ter suas tespectivas Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP ou na
BM&FBOVESPA.

5.3.1. Caso, por qualquer razio (i) nio haja a realizacio da AGD, conforme previsto na
Cléusula 5.3 acima, em até 2 (dois) Dias Uteis antes da Data de Resgate Antecipado, ou (i)
ainda que havendo a AGD, nio haja acordo sobre os critétios para realizagio do sorteio no
caso de Resgate Antecipado parcial entre os Debenturistas reunidos em AGD, conforme
previsto na Cldusula 5.3 acima, o sorteio relativo ao Resgate Antecipado patcial ocorrerd com
relacdo 4 totalidade dos Debenturistas detentores de Debéntures em Circulagio da respectiva
sétie.

54. A CETIP e a BM&FBOVESPA deverio ser comunicadas pela Emissora sobre o
respectivo Resgate Antecipado com antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis da respectiva
Data de Resgate Antecipado.

5.5.  As Debéntutes resgatadas pela Fmissora, conforme previsto nesta Cliusula V, serio
obrigatoriamente canceladas.

CLAUSULA VI - AQUISIGAO FACULTATIVA

6.1. A Emissora poders, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em Circulagio, observado
o disposto no parigrafo 3° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Ag¢des. As Debéntures
adquiridas pela Emissora poderdo ser: (i) canceladas, devendo o cancelamento ser objeto de
ato deliberativo da Emissora; (i) permanecer na tesouraria da Emissora; (iii) ou ser novamente
colocadas no mercado. As Debéatures adquiridas pela Emissora para permanéncia em
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tesouraria nos termos desta Cliusula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus 2 mesma
Remuneragio das demais Debéntures em Circulagio.

7.1

CLAUSULA VII - VENCIMENTO ANTECIPADO

Sujeito ao disposto nas Cliusulas 7.2 ¢ 7.3 e subcldusulas abaixo, 0 Agente Fiduci4rio,

medmante prévio aviso a Emissora, devera declarar antecipadamente vencidas todas as
obrigacdes relativas as Debéntures e exigir de imediato o pagamento da totalidade do saldo
devedor das Debéntures em aberto, apurado conforme previsto nesta Escritura e na forma da
lei, e calculado pro rata temporis desde a Darta de Emissio ou da ltima data de pagamento da
Remuneragio, até a data do seu efetivo pagamento, nas seguintes hipétcses (cada uma dessas

hipéteses, um “Evento de Inadimplemento™):

a)

b)

g)

33089vi1

(@) decretagio de faléncia da Emissora; (ii) pedido de autofaléncia pela Emissora; (i)
pedido de faléncia da Emissora formulado por terceiros e nio elidido no prazo legal;
{iv) pedido de recuperacio judicial ou de recuperagio extrajudicial da Emissora, ou
eventos andlogos, tals como, intervencio e/oun liquidagio  extrajudicial,
independentemente do defetimento do respectivo pedido; ou (v) liquidacio, dissolucio
ou extingio da Emissora;

inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigacio pecuniiria decorrente desta
Escritura, inchiindo, mas ndo se limitando a, o pagamento da Remuneracio nas
respectivas Datas de Pagamento da Remuneracio, bem como de quaisquer outras
obrigagbes pecunidrias previstas nesta Escritura;

provatem-se falsas ou revelarem-se incorretas ou enganosas, em qualquer aspecto
relevante, quaisquer das declaracdes prestadas pela Emissora nesta Escritura;

transformacio da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 2 222 da
Lei das Sociedades por Acdes;

caso o Estado de Sio Paulo deixe de deter, direta ou indiretamente, pelo menos 50%
(cinquenta por cento) mais uma acio com direito a voto tepresentativas do capital
social da Fmissora;

extingdo de licenga, perda de concessio ou perda de capacidade da Emissora para a
execugio e operagio dos servigos pitblicos de saneamento basico em ireas do territério
do Estado de Sdo Paulo que, consideradas isoladamente ou em conjunto durante a
vigéncia desta Escritura, resultem em uma reducio da receita liquida de vendas e/ou
servicos da Emissora superior a 25% (vinte e cinco por cento). O limite acima
estabelecido serd apurado trimestralmente, levando-se em conta as receitas operacionais
liquidas da Emissora durante os 12 (doze) meses anteriores 20 encerramento de cada
trimestre e utilizando-se as informacdes financeiras divulgadas pela Emissora;

protesto legitimo de titulos ou pedidos reiterados de faléncia contra 2 Emissora, cujo
valor individual ou global reclamado ultrapasse R$90.000.000,00 (noventa milhdes de
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reais), salvo se o protesto ou o pedido de faléncia tiver sido efetuado por etro ou m4 fé
de terceiros, desde que validamente comprovado pela Emissora, ou se for cancelado ou
sustado, em qualquer hipétese, no prazo miximo de 72 (setenta e duas) horas contadas
2 partir da data em que tomar conhectmento a esse respeito;

alienagoes de ativos operacionais que, individual ou cotyjuntamente, durante a vigéncia
desta Escrinua, resultem em uma redugio da receita liquida de vendas e/ou servicos da
Emissora superior a2 25% (vinte e cinco port cento). O limite acima estabelecido serd
apurado trimestralmente, levando-se em conta as receitas operacionais liquidas da
Emissora durante os 12 (doze) meses anteriores 120 encerramento de cada trimestre e
utilizando-se as informacdes financeiras divulgadas pela Emissora;

fusdo, cisdo, incorporacio, ou qualquer forma de reorganizacio societiria da Emissora
(“Reorganizacio™) que nio tenha sido previamente aprovada pelos titulares de 2/3
(dois tergos) das Debéntures em Circulagio em AGD especialmente convocada para
esse fim, observados os procedimentos de convocagio previstos nesta Escritura, exceto
na hipétese da Emissora demonstrar ao Agente Fiducidrio, anteriormente 3 efetivagao
da Reorganizacio que, uma vez concluida a Reorganizacio, serio atendidos
cumulativamente os seguintes requisitos: ) o pattimonio liquido da Emissora e/ou de
sua sucessora, nio serd inferior ao patriménio liquido da Emissora antes da
Reorganizagio, admitida uma variacio de até 10% (dez por cento); (ii) a Emissora nio
violari os Indices Financeiros estabelecidos na alinea “0” a seguit; e (1) a receita
liquida de vendas ¢/ou serviges da Emissora niio sofrerd uma redugio superior a 25%
(vinte e cinco por cento) em relagio 4 receita liquida de vendas e/ou servicos da
Emissora e/ou de sua sucessora, conforme apurado com base em demonstracio
financeira da Emissora pré-forma que reflita os efeitos da Reorganizacio, preparada
exclusivamente pata esse fim, com base nos 12 (doze) meses anteriores ao
enicerramento do {ltimo  trimestre (relativamente a0 qual tenham sido elaboradas
informacdes financeiras obrigatbtias), ficando ajustado que os requisitos indicados nos
itens () a (i) desta alinea sio exclusivamente destinados 4 avaliagio, pelo Agente
Fiducidrio, da Reorganizacio, e nio vinculam a livee deliberacio das AGDs aqui
previstas;

pagamento de dividendos, exceto os obrigatGrios por lei, e/ou juros sobre capital
préprio caso a Emissora esteja inadimplente com qualquer obrigagio pecuniiria
prevista nesta Escritura;

inadimplemento, pela Emissora, de toda e qualquer obrigagio nilo pecunidtia prevista
nesta Escritura, nio sanado no prazo de cura especifico atrbuido em quatsquer dos
documentos da Emissio 0u, em n2o havendo prazo de cura especifico, nio sanado no
prazo de 30 (trinta) dias corridos, contados {© do recebimento de aviso escrito enviado
pelo Agente Fiduciirio; ou (i) da data em que tomar ciéncia da ocorréncia de um
Evento de Inadimplemento;

caso a Hmissora deixe de ter suas demonstragSes financeiras auditadas por auditor
independente registrado na CVM,;
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m) ndo utilizagio, pela Emissora, dos recursos liquidos obtidos com a Oferta na forma
descrita na Clausula 3.9;
) nio manutengio, pela Emissora, dos seguintes indices financeiros apurados

timestralmente, sempre quando da divulgagio das demonstragdes  financeiras
trimesirais ou demonstracdes financeiras anuais da Emissora (“Indices Financeiros™). A
falta de cumprimento pela Emissora somente ficard caracterizada quando verificada nas
suas demonstragdes financeiras trimestrais obrigatérias por, no minimo, 2 (dois)
trimesttes consecutivos ou, ainda, por 2 (dois) trimestres ndo consecutivos dentro de
um perfodo de 12 (doze) meses (néo se aplicando a esta hipétese o petiodo de cura de
30 (trinta) dias acima mencionado):

@ o indice obtido pela divisio da Divida Total pelo EBITDA Ajustado ser menor
ou igual a 3,65;

(1) o indice obtido pela divisio do EBITDA Ajustado pelas Despesas Financeiras
ser igual ou superor a 1,5;

onde:

(1) “Divida Total™ em qualquer data de apuracio, significa o total de
empréstimos e financiamentos de curto e longo prazo da Emissora,
deduzidos os juros acumulados e encargos financeiros;

(2) “EBITDA Ajustado™ em telagio aos 12 (doze) meses anterores 3 data de
apuragio do indice, o somatério do: (I) Resultado Antes dos Tributos
sobre o Lucto; (IT) das Despesas de Depreciagio e Amortizagio ocorridas
no perfodo; (II) das Despesas Financeiras deduzidas das Receitas
Financeiras; e (IV) de Outras Despesas e Receitas Operacionais; e

(3) “Despesas Financeiras™ em relacio aos 12 (doze) meses anteriores 4 data
de apuracio do indice, 0 somatério dos pagamentos de juros e despesas
financeiras incorridas sobre o endividamento financeiro, nio devendo ser
consideradas para esse fim as despesas da variagio cambial (diferenca de
moedas); e

0) vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora, em montante individual ou
agregado igual ou superior 2 R§90.000.000,00 (noventa milhées de reais), em razio de
inadimplemento contratual, cuja ocorréncia possa, de qualquer forma, vir a prejudicar o
cumprimento das obtigaces pecunidrias da Emissora decorrentes da Emisso.
7.1.1. Para fins de verificacio do cumprimento das obrigaces constantes das alineas “g” e
“0” da Cliusula 7.1 acima, os valores de referéncia em reais (R$) 14 constantes deverio ser -
corrigidos pela variagio do IPCA, ou na sua falta ou impossibilidade de aplicagio, pelo indice
oficial que viet a substituilo, a partir da Data de Emissdo, observado que tal disposicio nio se
aplica a valores relacionados as Debéntures propriamente ditas, tais como o Valor Nominal
Unitdrio ou a Remuneracio.
;
|
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7.2. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas (a), (b), (d) e (m) da
Cliusula 7.1 acima acarretari o vencimento antecipade automitico das Debéntures,
independentemente de qualquer consulta a0s Debenturistas, desde que respeitados os prazos
estabelecidos em cada uma das alineas da Clausula 7.1, ficando o vencimento condicionado &
entrega de notificacio nesse sentido, pelo Agente Fiduciirio 2 Emissora.

7.3.  Na ocorréncia dos demais eventos previstos na Cliusula 7.1 acima (que ndo sejam os
eventos previstos na Cliusula 7.2 acima), deverd ser convocada, em até 48 (quarenta e oitc)
horas contados da data em que o Agente Fiducidrio tomar conhecimento do evento, AGD
para deliberar sobre a declaracio do vencimento antecipado das Debéntures, observado o
procedimento de convocagio previsto na Cliusula X abaixo. A AGD poderd também ser
convocada pela Emissora, ou na forma da Cliusula 10.1 abaixo.

7.3.1. Na AGD dec que trata esta Clausula 6.3, os Debenturistas que representem no minimo
2/3 (dois tercos) das Debéntures em Citculacio, conforme definido na Clausula 4.2.6 acima,
poderdo optar por deliberar pela nio decretacio do vencimento antecipado das Debéntures,
hipotese na qual o Agente Fiduciario nio declararé o vencimento antecipado.

7.3.2. Na hipétese: (i) de nfio instalagio da AGD mencionada na Cliusula 7.3 por falta de
quorum; ou (i) de ndo ser aprovado o exercicio da faculdade prevista na Cliusula 7.3.1 acima
pelo quorum minimo de deliberagio, o Agente Fiducidrio deveri declarar o vencimento
antecipado das Debéntures nos termos indicados na Clausula 7.1 acima mediante comunicacio
a Emissora nesse sentido.

7.4.  Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéatures, a Emissora obriga-se a
resgatar 2 totalidade das Debéntures em Circulagio, com o seu consequente cancelamento,
obrigando-se a pagar o Valor Nominal Unitirio das Debéntures em Circulagio, acrescido da
Remuneragio ¢, no caso da Clausula 7.1 acima, alineas “a” e “b”, dos Encargos Moratérios,
calculados a partir da data em que tais pagamentos deveriam ter sido efetuados), calculada pro
rata femporis desde a Data de Emissio até a data de seu efetivo pagamento, e de quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Exmissora nos termos desta Escritura, no prazo de
até 2 (dois) Dias Uteis contados da comunicacio feita pelo Agente Fiducidtioc 4 Emissota
acerca da declaragio do vencimento antecipado, nos termos desta Clausula VII, sob pena de,
em nio o fazendo, ficarem obrigadas, ainda, a0 pagamento dos Encargos Moratérios.

7.5. No caso de pagamento decorrente do vencimento antecipado, 2 CETIP ¢ a
BM&FBOVESPA deverio ser notificadas pela Emissora, em conjunto com o Agente
Fiductério, com antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis de sua realizacio.

CLAUSULA VIII - OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA
81 Sem prejuizo das demais obrigagbes previstas nesta Escritura e no Contrato de

Distribuicio, enquanto o saldo devedor das Debéntures nio for integralmente pago, a
Emissora assume as obrigaces a seguir mencionadas em rol nio exaustivo:
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fornecer a0 Agente Fiducidrio: 2.2 %% gee see  esa ase
(@ ap6s o término do exercicio social, dentto do prazo legalmente estabelecido, ou

3 (trés) Dias Uteis apds a data de sua cfetiva divulgacio, o que ocorter primeito,
(i) copia de suas demonstracdes financeiras corpletas relativas ao exercicio
social entdo encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores independentes,
e () declaragio do Diretor de Relagdes com Investidores da Emissora
atestando o cumpiimento de todas as obrigagdes previstas nesta Escritura;

b) apés o término de cada trimestre do exercicio social, dentro do prazo
legaltmente estabelecido, ou 3 (trés) Dias Uteis apés a data de sua efetiva
divulgacio, o que ocotret primeiro, (i) cépia de suas informagdes financciras
relativas ao respectivo trimestre (ITR); e (i) meméra de cileulo e demais
informagbes necessirias para o acompanhamento dos Indices Financeiros,
conforme previsto na Cliusula 7.1, “n”, supra;

)] dentro de 5 (cinco) Dias Uteis, qualquer informagio relacionada com a presente
Emissio que lhe venha a ser solicitada pelo Agente Fiducidrio; e

(e) notificar o Agente Fiduciirio, imediatamente apds tomar conhecimento, sobre a
ocorréncia de quaisquer descumprimentos de obrigagbes que impliquem
vencimento antecipado das obrigacdes desta Escrituea, conforme previsto na
Cléusula 7.1 acima;

proceder i adequada publicidade de suas informagdes ccondmico-financeiras, nos
termos da Lei das Sociedades por Agdes;

manter a sua contabilidade atualizada ¢ efetuar os respectivos registros de acordo com
os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil;

convocar, nos termos da Clausula 10.1 desta Escritura, Assembleias Gerais de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se
relacione com 2 presente Emissfo, caso o Agente Fiducidrio ndo o faca;

observar as disposigdes da Instrugio CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002, e alteragdes
postetiores (“lustrucio CVM 358”), no tocante a dever de sigilo ¢ vedacdes 2
negociagio;

divulgar em sua pdgina na rede mundial de computadores a ocorréneia de fato
relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instrugio CVM 358;

cumprir todas as determinaces emanadas da CVM, inclusive mediante envio de
documentos, prestando, ainda, as informagdes que lhe forem solicitadas por aquela

autarquia,

submeter, na forma da lei, suas demonstragdes financeiras a exame de empresa de
auditoria independente registrada junto 4 CVM;
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manter sempre atualizado o seu registro de companhia aberta junto 4 CVM, nos termos
da Instrugio CVM n® 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada (“Instrucio
CVM 480™);

manter em adequado funcionamento servi¢o de atendimento aos Debenturistas, para
assegurar-lhes tratamento eficiente, ou contratar instituigdes autorizadas a prestar este
se1vigo;

notificar imediatamente o Agente Fiducidrio sobre qualquer alteragio substancial nas
condi¢des (financeitas ou nio) ou nos negécios da Emissora que possa impossibilitar
ou dificultar, de forma relevante, o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes
decorrentes desta Fscritura e das Debéntures;

comunicar imediatamente o Agente Fiducidrio sobte qualquer ocorréncia que importe
em modificagio da utilizacio dos recursos prevista na Cliusula 3.9 acima;

manter seguros conforme as praticas usualmente adotadas no setor de saneamento
bésico;

nio praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social e/ou esta Escritura;

obter, se for o caso, e manter vilidas e regulares as licencas ou aprovagdes relevantes
necessirias a0 regular funcionamento da Emissora e regular pratica de suas
atividades, bem como cumprir todas as exigéncias técnicas nelas estabelecidas, exceto
no que se referir a licengas ou aprovacdes cuja perda, revogacio, cancelamento ou nio
obtencio ndo possa resultar em impacto adverso selevante para as atividades da
Emissora ou para a sua capacidade em honrar as obrigacées relativas as Debéntures;

obtet, se for o caso, e manter vilidas e regulares as licencas ambientais relevantes
pertinentes 4s suas atividades, bem como cumprir todas as exigéncias técnicas nelas
estabelecidas, exceto no que se referir a licencas cuja perda, revogacio ou cancelamento
ndo possa resultar em impacto adverso relevante para as atividades da Emissora ou
para a sua capacidade em honrar as obrigagdes relativas as Debéntures;

exceto com telagio aqueles pagamentos que estejam sendo questionados pela Emissora
na esfera judicial ou administrativa, manter em dia o pagamento de todos os tributos
devidos as Fazendas Federal, Estadual ou Municipal;

enquanto as Debéntures estiverem em circulagiio, nio efetuar qualquer alteragio
substancial na natureza de seus negdcios, conforme conduzidos nesta data,

contratar € imanfer contratados, as suas expensas, os prestadores de servios inerentes
as obrigagdes previstas nesta Escritura, incluindo o Agente Fiduciirio, o Banco

Mandatatio, o Escriturador e os sistemnas de negociagio das Debéntures no mercado
secundario (CETIP e BM&FBOVESPA);
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aplicar os recursos obtidos por meio da FalisSi dase Bebdnturess estrzmenente

conforme descrito na Clausula 3.9 acima;

cumprir, em todos os aspectos materials, todas as leis, regras, regulamentos e ordens
aplicaveis, em qualquer jurisdi¢io, instincia ou esfera na qual realize negocios ou
possua ativos;

manter as Debéntures registradas para negociagio junto a0 SND e a0 BOVESPAFIX
durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures e efetuar pontualmente o pagamento
dos servigos relacionados ao registro das Debéntures no SND ¢ no BOVESPAFIX; e
contratar e manter contratadas, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures,
agéncias de calssificacio de tisco (rufing que divulguetn, até a Data de Vencimento,
relatérios, com periodicidade pelo menos anual, com a samula da classificacio de risco
das Debéntures.
CLAUSULA IX - AGENTE FIDUCIARIO

Nomeagio

A Etnissora constitui ¢ nomeia Agente Fiduciirio da Emissio objeto desta Escritura,

SLW Corretora de Valotes e Cambio Ltda., qualificada no preimbulo desta Escritura, a qual,
neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomeagiio para, nos termos da lei e da
presente Hscritura, representar a comunhio dos Debenturistas.

9.2. Declaragao

9.2.1.

O Agente Fiducidrio dos Debenturistas, nomeado na presente Escritura, declara, sob as

penas da let:

@

&)

nio ter qualquer impedimento legal, conforme parigrafo 3° do artigo 66 da Lei das
Sociedades por Acdes, e o artigo 10 da Instrucio CVM n° 28, de 23 de novembro de
1983, e alteragdes posteriores (“Lastrucig CVM 28”), para exercer a funcio que lhe é
conferida;

aceitar 2 funcio que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres ¢ atribuicoes
previstos na legisiaio especifica e nesta Escritura;

© aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas cliusulas e condicdes;
@ ndo ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exetcer suas funcdes;
©® nio se encontrar em nenhuma das situacdes de conflito de mnteresse previstas no artigo
10 da Instrucdo CVM 28;
29
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(5] estar ciente da regulamentagio aplicavel emarmada do Baned Gatral 48°BAd ¢ da
CVM;

) ¢ equiparado 2 uma instituigio financeira, estando devidamente otganizado, constituido
e existente de acordo com as leis brasileiras;

) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas obrigagdes
aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais ¢ estatutitios necessitios
para tanto;

@ estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiducidrio, nos termos
da regulamentagio aplicavel vigente;

[0 que esta Hscritura constitui uma obrigacio legal, vilida, vinculativa e eficaz do Agente
Fiducidrio, exequivel de acordo com os seus termos e condigoes;

(9] que 2 celebragio desta Escritura e o cumprimento de suas obrigacBes aqui previstas
ndo infringem qualquer obrigacio anteriormente assumida pelo Agente Fiducidrio; e

(0] que verificou a veracidade das informacées contidas nesta Escritura, baseado nas
informagdes prestadas pela Emissora. O Agente Fiducidtio nio conduziu nenhum
procedimento de avaliagio independente, acerca da veracidade das informagdes ora
prestadas, com o que os Debenturistas da presente Emissio declaram-se cientes e de
acordo.

9.3.  Substituigio

9.3.1. Nas hipSteses de auséncia, impedimentos temporarios, renuncia, intervengao,
liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacincia, seri realizada,
dentro do prazo mdximo de 30 (tnnta) dias, contados do evento que a determinar, AGD para a
escolha do novo Agente Fiducidrio, 2 qual poderi ser convocada pelo proprio Agente
Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, pot Debenturistas que representem 10% (dez por
cento), no minimo, das Debéntures em Circulacio, ou pela CVM. Na hipdtese da convocagio
nao ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do érmino do prazo acima citado, cabers 4 Emissora
efetud-la, observado o prazo de 15 (quinze) dias para a primeira convocacio e § (oito) dias para
a segunda convocagho, sendo certo que a CVM poderd nomear substiuto provisério enquanto
ndo se consumar o processo de escolha do novo Agente Fiducidrio. A remuneracio do novo
agente fiducidrio serd 2 mesma que a do Agente Fiduciirio, observado o disposto na Clausula
9.3.6 abaixo.

9.3.2. Na hipétese de nfio poder o Agente Fiduciétio continuar a exercer as suas funcées por
circunstincias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente o fato aos
Debenturistas, pedindo sua substituicio.

9.3.3. E facultado aos Debenturistas, ap6s o encerramento da Oferta, proceder 2 substituigio
do Agente Fiducidrio ¢ 4 indicagio de seu substituto, em AGD especialmente convocada para
esse fim.
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93.4. A substitui¢io, em cariter permanente, do Agente Fiduciirio (i) fica sujeita 2
comunicagio prévia & CVM e 4 sua manifestagio acerca do atendimento aos requisitos
previstos no artigo 9° da Instrucio CVM 28; e (if) devera ser objeto de Aditamento, devendo o
mesmo ser arquivado na JUCESP.

9.3.5. O Agente Fiduciirio iniciard o exercicio de suas fungdes na data da presente Escritura
ou de eventual aditamento telativo 4 substitui¢io, devendo permanecer no exercicio de suas
fungbes até a integral quitagio das Debéntures ou até sua efetiva substituicdo. Neste tltimo
caso, o término do exercicio das fungdes do Agente Fiduciirio serd formalizado por meio de
Aditamento.

9.3.6. Caso ocorra a efetiva substituicio do Agente Fiducidtio, esse substituto teceberd a
mesma remuneracio recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos e condigdes,
sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto serd calculada pro rata fmporis, a partic
da data de inicio do exercicio de sua fungdo com agente fiducidrio. Esta remuneragio poderd
ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fducidrio substituto, desde que
previamente aprovada pela AGD (abaixo definido).

9.3.7. Aplicam-se as hipéteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas e preceitos a
respeito, baixados por ato(s) da CVM.

9.4. Devetes

9.4.1. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou nesta Escritura,
constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiducidrio:

(@) responsabilizar-se integralmente pelos servicos contratados, nos termos da legislacio
vigente;
®) proteger os direitos e interesses dos Debentutistas, empregando, no exercicio da

funcio, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administracio de scus proprios negécios;

(G] renunciar 4 fun¢do, na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidio;

()] conservar em boa guarda toda a escrituracio, cotrespondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas funcées;

() vetificar no momento de aceitar a funcio, a veracidade das informacdes contidas nesta
Escritura, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que

tenha conhecimento, de acordo com a Clausula 9.2.1, “97;

6} promover, nos competentes 6rgios, caso a Emissora nio o faga, o registro desta
Hscritura e respectivos Aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura
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neles existentes; neste caso, o oficial do registronotificari 2admitidtrack? fla Prhissora
para que esta lhe forneca as indicacdes e documentos necessirios;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestagio das informagdes obrigatérias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de

tats informacdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de
modificacdes nas condicées das Debéntures;

solicitar, quando julgar necessirio para o fiel desempenho de suas funcdes, certidSes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, cartétios de
protesto, Juntas de Conciliacao e Julgamento, Procuradoria da Fazenda Publica, onde
se localiza a sede do estabelecimento principal da Emissora;

solicitar, quando considerar necessario, auditotia extraordiniria na Emissora;

convocar, quando necessirio, AGDs, mediante aniincio publicado, pelo menos 3 (trés)
vezes, nos o1gaos de imprensa referidos na Cldusula 4.12.1, respeitadas outras regras
relacionadas & publicagao constantes da Lei das Sociedades pot Acdes e desta Escritura;
comparecer as AGDs a fim de prestar as informacdes que lhe forem solicitadas;
claborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68,
pardgrafo 1°, alinea (b), da Lei das Sociedades por A¢bes, o qual deveri conter, a0
menos, as seguintes informacdes:

m.1) eventual omissio ou incorreio de que tenha conhecimento, contida nas
informagGes divulgadas pela Emissora ou ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatéria prestacio de informagdes pela Emissora;

m.2) alterages estatutdrias ocorridas no pedodo;

m.3) comentirios sobre as demonstracdes contibeis da FEmissora enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da Emissora;

m.4) posicio da distribui¢cio ou colocagio das Debéntures no mercado;

m.5) resgate e pagamento da Remuneracio das Debéntures realizados no periodo, bem
como aquisi¢des e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

m.6) acompanhamento da destinacio dos recursos captados por meio da Emissao, de
acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

m.7) relagio dos bens e valotes entregues 2 sua administracio;
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m.8) cumprimento de outras obrigagdes assmidas pela®Enitddra n?dtd Fiéritura,

inclusive quanto a ocorréncia dos eventos previstos nos itens da Cliusula 7.1 acima;

m.9) declaragio sobre sua aptidio para continuar exercendo a fungio de Agente
Fiduciario;

m.10) existéncia de outras emissGes de debéntures, piblicas ou privadas, feitas pela
Emissora ou por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo
grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiducidrio no petiodo, bem
como os seguintes dados sobre tais emissdes: denominagio da companhia ofertante;
valor da emisso; quantidade de debéntures emitidas; espécie; prazo de vencimento das
debéntures; tipo ¢ valor dos bens dados em parantia e denominacio dos garantidores; e
eventos de resgate, amortiza¢io, conversio, repactuagio e inadimplemento no periodo.

disponibilizar o relatério de que trata a alinea (m) acima aos Debenturistas no prazo
miximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora,
20 menos nos seguintes locais:

n.1) na sede da Emissora;

n.2) no seu escritrio ou, quando instituigio financeira, no local por ela indicado;

n.3) na CVM;

n.4) na CETTP;

n.5) na BM&FBOVESPA; e

1.5) na sede do Coordenador Lider.

publicar, nos érgios da imprensa referidos na Clausula 4.12.1, is expensas da Emissora,
anincio comunicando aos Debenturistas que o relatério a que se refere a alinea (m)
acima se encontra 4 sua disposicdo nos locais indicados na alinea (n) acima;

manter atualizada a relagio dos Debentusistas e seus enderegos, mediante, inclusive,
gestdes junto 2 Emissora, a0 Escriturador, 2 CETIP ¢ 4 BM&FBOVESPA, sendo que,
para fins de atendimento 20 disposto nesta alinea, a Emissora expressamente autoriza,
desde ji, o Escriturador, 2 CETIP e a BM&FBOVESPA a atenderem quaisquer
solicitagdes feitas pelo Agente Fiducidrio, de acordo com os tetmos desta Escritura, da
lei ou regulamentagio aplicivel, inclusive referente 4 divulgacio, a qualquer momento,
da posicio de Debéntures, ¢ seus tespectivos Debenturistas;

cootdenar o resgate das Debéntures nos casos previstos nesta Escritura;

fiscalizar o cumprimento das cliusulas constantes desta Escritura, especialmente
daguclas impositivas de obrigacdes de fazer e de nio fazer;
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(s) notiftcar os Debenturistas, se possivel individualmente, acesea dosinadinpletidnto da

Emissora de quaisquer obrigagdes assumidas na presente Escritura, no prazo méiximo
de até 5 (cinco) Dias Uteis da data em que o Agente Fiduciitio tomou conhecimento
de tal inadimplemento;

) acompanhar a ocorréncia dos eventos previstos na Clausula 7.1 acima e informar
imediatamente os Debenturistas da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos;

(@) - manter atualizado o cileculo da Remuncragio das Debéntures e divulgi-lo aos
Debenturistas, através de seu site www.shv.com.br, 3 CETIP ou 2 BM&FBOVESPA
sempre que solicitado; ¢

) verificar trimestralmente a manutengio dos Indices Financeiros, com base nas
informacdes fornecidas pela Emissora conforme Cliusula 8.1 (i), acima e informar
imediatamente aos Debenturistas sobre eventual descumprimento dos refetidos
indices.

9.5.  Atribuigdes Especificas
9.5.1. O Agente Fiducidrio utilizara quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciats,

contra 2 Emissora, para a protecio e defesa dos interesses da comunhio dos Debenturistas e

da realizagio de seus créditos, devendo em caso de inadimplemento da Emissora, observados
0s tettnos desta Escritura:

a) declarar, observadas as condicBes da presente Escritura, antecipadamente vencidas as
Debéntures e cobrar seu principal e acessérios;

b) requeter a faléncia da Emissora ou iniciar procedimento da mesma natureza quando
aplicavel;

9] tomar qualquer providéncia necessaria para a realizagio dos créditos dos Debenturistas;
€

d) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacio judicial ou

extrajudicial ou liquidacio extrajudicial da Emissora.

9.5.2. Observado o disposto nas Clausulas 7.1 € 7.3 e suas subcliusulas acima, o Agente
Hiducidrio somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogdo das medidas contempladas
nas alineas (2) a (c) da Clausula 9.5.1, se, convocada a AGD, esta ratficar a decisio do Agente
Fiduciario por deliberacio da unanimidade das Debéntures em Circulagio, bastando, porém, a
deliberagio da maioria dos titulares das Debéntures em Circulagio, quando tal hipétese disser
respeito a0 disposto na alinea (d) da Cliusula 9.5.1.

9.6.  Remuneragio do Agente Fiduciario

9.6.1. Serd devida a0 Agente Fiducidrio ou 4 instituicio que vier 2 substituilo nesta qualidade
a titulo de honordrios pelo desempenho dos deveres e atribuicBes que lhe competem, nos
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termos da lei, desta Escritura e do contrato C88°n® -4&.4457/:12, -;'remu;iera’gm total
correspondente a R§ 100.000,00 (cem mil reais), pagos em parcelas trimestrais equivalentes a
R$ 2.500,00 (dois mil e quinhetos reais). Os pagamentos devidos serio feitos no prazo de até
30 (trinta) dias ap6s o encerramento de cada trimestre de prestagio dos servicos, contados a
spartir da data de assinatura da presente Escrituca.

9.6.2. A remuneragio prevista na Clansula 9.6.1 acima compreende os custos diretos e
indiretos, bem como os encargos, beneficios, despesas indiretas e demais despesas, a qualquer
titulo.

9.6.3. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos legais,
inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Debenturistas deverio ser previamente aprovadas e adiantadas pelos
Debenturistas, e postetiormente, confotme previsto em lei, tessatcidas pela Emissora, desde
que devidamente comprovadas. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem
também os gastos razodvels com honorarios advocaticios de terceitos, depésitos, custas ¢ taxas
judiciirias de agdes propostas pelo Agente Fiduciirio ou decotrentes de agdes intentadas
contra ele no exercicio de sua fungio, ou ainda que the causem prejufzos ou riscos financeiros,
enquanto representante da comunhio dos Debenturistas. As eventuais despesas, depésitos e
custas judiciais decotrentes da sucumbéncia em acdes judiciais serio igualmente suportadas
pelos Debenturistas, bem como a remuneracio ¢ as despesas reembolsiveis do Agente
Fiducidtio, na hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relacio a0
pagamento destas por um periodo supetior a 10 (dez) dias, podendo o Agente Fiduciario
solicitar garantia prévia dos Debentutistas para cobertura do risco da sucumbéncia.

9.6.4. A remuneragdo prevista na Clausula 9.6.1 acima serd devida mesmo apds o vencimento
das Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias
referentes s Debéntures ndo sanadas pela Emissora.

9.6.5. Nio estio incluidas na remuneracio do Agente Fiducidrio despesas com especialistas,
caso sejam necessarias, tais como auditoria ¢/ou fiscalizagiio, entre outros, ou assessoria legal a
Emissora.

9.7. Despesas

9.7.1. A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio, de todas as despesas razoveis e usuais que
tenha mcotrido para proteger os direitos ¢ interesses dos Debenturistas on para realizar seus
créditos, desde que previamente autorizadas pela Emissora.

9.7.2. O ressarcimento a que se refere esta Clausula serd efetuado, em 15 (quinze) Dias Uteis
contados da entrega 4 Emissora dos documentos comprobatérios das despesas efetivamente

incorridas e necessérias 4 protegio dos direitos dos titulares das Debéntures.

9.7.3.  As despesas a que se refere esta Cliusula compreenderdo, inclusive, aquelas incorridas
com:
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{a) publicacdo de relatérios, avisos, convocagdes & nouﬁcagocs,'cmfbrme'pfews’co nesta
Escritura, ¢ outras que vierem a scr exigidas por regulamentos aplicéveis;
(b} extragio de certiddes;
(c) locomogdes entre Estados da Federagio e respectivas hospedagens, quando necessarias
ao desempenho das fungdes;
@ eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser

imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informacdes
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas; e

G} despesas com cartorrios e com correios necessirias a0 desempenho da funcdo de
Agente Fiduciario.

9.7.4. O crédito do Agente Fiducidrio por despesas que tenha feito para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas, que nio tenham sido saldados na forma da
Clausula 9.7.2 acima, ser4 acrescido 4 divida da Emissora ¢ gozard das mesmas garantias das
Debéntures, preferindo a estas na ordem de pagamento.

CLAUSULA X - ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
A AGD aplicar-se-4 ao disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes.
10.1.  Convocagio

10.1.1. As Assembleins Gerais de Debenturistas podem ser convocadas pelo Agente
Fiducidrio, pela Emissora, pela CVM, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento),
no minimo, das Debéntures em Circulagio e, para as Assembleias Gerais de Debenturistas da
1* Série, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures
da 1" séile em Circulagio, para as Assembleias Gerais de Debenturistas da 2* Série, por
Debenturistas que representem 10% (dez pot cento), no minimo, das Debéntures da 2° série
em Circulacio, e, para as Assembleias Gerais de Debenturistas da 3* Série, por Debenturistas
que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntutes da 3* série em Circulacio.

10.1.1.1. O Agente Fiducidrio, a Emissora, 2 CVM ou os Debenturistas que
representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures da 1%, da 2 ou da 3* série em
Circulagio poderio convocar separadamente uma AGD da 1%, da 2* ou da 3* Série para
deliberar sobre matérias de interesse especifico dos Debenturistas da respectiva série.

10.1.2. A convocagio dar-se-4 mediante anincio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos
orgdos de imprensa nos quais a Emissora efetua suas publicagdes, respeitadas outras regras
relacionadas 4 publicagio de antincio de convocagio de assembleias gerais constantes da Lei
das Sociedades por A¢des, da regulamentacio aplicdvel c desta Escritura.
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10.1.3. As Assembleias Gerais de Debenturistas deverad s&rsealizadas err\“pmzd :"ﬁm.’hhb de 15
{quinze) dias, contados da data da primeira publicagio da convocagio. A AGD, em segunda
convocacio, somente poderd ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apds a data marcada
para a instalagdo da AGD em pritmeira convocagio.

10.2.  Quorum de Instalagio

10.2.1. A AGD instalar-se-4, em primeira convocagio, com a presenca de Debenturistas que
representerm a metade, no minimo, das Debéntures da respectiva série em Circulacdo, e, em
segunda convocagio, com qualquer quorum.

10.3. Mesa Diretora

10.3.1. A presidéncia da AGD caberi ao Debenturista eleito pelos titulares das Debéntutes da
respectiva séric ou dquele que for designado pela CVM.

10.4. Quorum de Delibetagao

10.4.1. Nas deliberades das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture em
Circulacio caberd um voto, admitida a constituicdo de mandatirio, Debenturista ou nio.
Exceto pelo disposto na Cldusula 10.4.2 abaixo, todas as deliberagbes a tomadas em AGD
deveriio ser aprovadas pot Debenturistas que tepresentem, no fninimo, 2/3 (dois tercos) das
Debéntures da respectiva série em Circulacio.

10.4.2. Nio estio incluidos no quorum a que se refere a Clausula 10.4.1 acima:
@ 08 quotuns expressamente previstos em outras Clusulas desta Esctitura; e

(i) as scguintes alteragdes da FEmissio, as quais deverio ser aprovadas por
Debenturistas representando, no minimo, 85% (oitenta ¢ cinco port cento) das
Debéntures em Circulagio da respectiva séie: (a) da Remuneragio das
Debéntures da respectiva série; (b) de quaisquer datas de pagamento, aos
titulares das Debéntures da respectiva série, de quaisquer valotes previstos nesta
Escritura; (c) da espécie das Debéntures; e/ou (d) das disposicdes relativas a
Oferta de Resgate Antecipado.

10.4.3. As alteracées dos quoruns estabelecidos nesta Escritura e/ou das disposigdes
estabelecidas nesta Clausula 10.4 deverio ser aprovadas, seja em primeira convocagio da AGD
ou em quaiquer outra subsequente, por Debenturistas que representem, no minimo, 90%
(noventa por cento) das Debéntures em Circulacio da tespectiva série.

10.5.  Outras disposiges aplicaveis as Assembleias Gerais de Debentutistas
10.5.1. Seré facultada a presenca dos representantes legais da Companhia em quaiquer AGD.

10.5.2. O Agente Fiducidrio devers comparecer 45 AGDs e prestar aos Debenturistas as
informagdes que lhe forem solicitadas. ’
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10.5.3. Aplicar-se-4 as AGDs, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades por Acdes
sobre a assembleia geral de acionistas.
CLAUSULA XI - DECLARAGOES E GARANTIAS DA EMISSORA

111, A Emissora declara e garante ao Agente Fiducidtio, na data da assinatura desta
Escritura, que:

é sociedade de economia mista devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade andnima de capital aberto de acordo com as leis brasileiras;

®) estd devidamente autorizada e obteve todas as aprovacdes e, conforme aplicivel,
licencas necessitias (inclusive perante os Grgios estaduais e federais competentes) 4
celebragiio desta Escritura e 4 emissdo das Debéntures, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutirios necessarios para tanto;

© tem plena capacidade para cumprit com todas as suas obrigacdes previstas nesta
Escritura;
@ a8 pessoas que as representam na assinatura da Escritura e do Contrato de Distribuicio

(“Documentos da Oferta”) tém podetes bastantes para tanto;

() os Documentos da Oferta constituem obrigagdes legais, validas, eficazes e vinculantes,
exequiveis de acordo com os seus termos e condicGes;

® a celebragio dos Documentos da Oferta e o cumprimento de suas respectivas
obrigagdes ndo infringem qualquer obrigacio antetiormente assutnida pela Emissora;

&) a celebracio dos Documentos da Oferta, a Emissio e a Oferta (@) nio infringem (1) seu
estatato social; (2) disposigio legal, contrato ou instrumento dos quais a Emissora seja
parte; (3) qualquer ordem, decisio ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral em
face da Emissora; e (i) ndo resultatio em (1) vencimento antecipado de obrigagio
estabelecida em quaisquer desses contratos ou instrumentos, (@ na rescisio de
quaisquer desses contratos ou instrurnentos, ou (3) na criagio de qualquer 6nus sobre
qualquer ativo ou bem da Emissora;

€8] 2 Emissora tem todas as autorizacées e licengas (inclusive ambientais) relevantes
exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas
atividades, sendo todas elas vilidas observado que, algumas das licengas e autorizacdes
ambientais ainda estio em processo de obtengio pela Emissora, que j4 tomou todas as
providéncias necessitias a sua consecugdo, e, ainda, exceto (i) no que se referir a
licengas cuja ndo manutencio nio possa resultar em impacto adverso relevante para as
atividades da Emissora ou para a sua capacidade em honrar as obtigacées relativas as
Debéntuzes; ou (i) conforme descrito em seu formultio de referéncia, elaborado nos
termos da Instrugao CVM 480 (“Formulirio de Referéncia™);
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a Emissora estd cumprindo, em todos os aspectos materiais, as leis, regulamentos,
normas administrativas ¢ determinagdes dos érgios governamentais, autarquias ou
tribunais, apliciveis 2 conducio de seus negdcios, exceto conforme descrito em seu
Formulario de Referéncia;

nzo tem qualquer ligacio com o Agente Fiducidrio ou conhecimento de fato que
impega o Agente Fiducidrio de exercer, plenamente, suas funcées, nos termos da Lei
das Sociedades por AgBes, desta Hscritura e demais mormas aplicivels, inclusive
regulamentares;

exceto com relagdo as contingéncias informadas no Formulirio de Referéncia, nio h4
acdes judiciais, processos, atbitragem, de qualquer natureza, incluindo sem limitacio,
civeis, trabalhistas, fiscais, ou previdencidrias contra 2 Emissora, que, de acordo com o
melhor conhecimento da Emissora razoavelmente poderia, individual ou
conjuntamente, ocasionar um efeito adverso relevante na Emissora;

a Emissora nio omitiu dos Coordenadores nenhum fato, de qualquer natureza, que seja
de seu conhecimento e que possa razoavelmente resultar em cfeito adverso relevante;

todas as declaracdes e garantias relacionadas i Emissora, que constam dos
Documentos da Oferta, sio, na data de assinatura desta Escritura, verdadeiras, corretas
€ consistentes;

as demonstragdes financeiras da Emissora apresentam de maneira adequada a situacio
financeira da Emissora nas datas a que se referem, tendo sido devidamente elaboradas
em conformidade com os principios contibeis geralmente aceitos no Brasil ;

nio omitiu qualquer fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento ¢ que
possa resultat, conforme entenditmento razoivel da Emissora, em alteracio substancial
na situacio econdmico-financeira ou juridica da Emissora em prejuizo  dos
Debenturistas;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacio ¢ apuracio da
Taxa DI, divulgada pela CETTP;

0 prospecto de distribuicio das Debéntutes (“Prospecto™ e o Formulido de
Referéncia, conterfo, a partir da data de entrega dos mesmos 2 CVM, todas as
informacdes relevantes atualizadas, completas, suficientes ¢ veridicas em relagio 2
Emissora no contexto da presente Emissdo e necessarias pata que os investidores e
seus consultores tenham condicdes de fazer uma anilise correta dos ativos, passivos,
das responsabilidades da Emissora, de sua condigio financeira, lucros, petdas,
perspectivas ¢ direitos em relagio is Debéntures, nio contendo declaracBes falsas ou
omissBes de fatos relevantes, nas circunstincias em que essas declaragoes foram dadas,
sendo que as informacSes, fatos e declaragdes contidas no Prospecto ¢ no Formulario
de Referéncia em relagio i Emissora sio verdadeiras, consistentes, corretas e
completas;

39

151

(v



s

sabesp

o
P s
® & 6 o e % * 3
s o % o ® ® 89
e @ & & & 0 O s @
® ® Y 200 99 ®
s o
M ‘: L] * @ .: ': *® e
® 9 > ® ® @
s s s . s,
.a' ... -:o o:s cs8 580
®© as opinides, andlises e previsdes (se houver) expressas no Prospecto e no Formulirio

de Referéncia, em relagio 2 Emissora, foram dadas de boa-fé, sendo expressas apos
serem consideradas todas as circunstincias relevantes e com base em suposicoes
razodveis; e

s) ndo hd fatos relativos 4 Emissora ou relativos as Debéntures nio divulgados no
Prospecto e no Formulisio de Referéncia cuja omissio, no contexto desta Emissao,
faga com que alguma declaracio relevante do Prospecto ou do Formulitio de
Referéncia seja enganosa, incorreta, imprecisa, insuficiente ou inveridica.

CLAUSULA XII - DISPOSIGOES GERAIS

12.1.  Comunicagdes

As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta Escritura deverio
ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

Para a Emissora:

Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sio Paulo — SABESP
Rua Costa Carvalho, n° 300

CEP 05429-900 - Sio Paulo - SP

At: Sr. Mério Azevedo de Arruda Sampaio

Tel: (11) 3388-8664

Fax: (11) 3388-8669

E-mail: tnaasampaio@sabesp.com.be

Para o Agente Fiduciario:

SLW Cotretora de Valores e Cambio Ltda.

Rua Dr. Renato Paes de Barros, n° 717, 6° andar

CEP 04530-001 — Sio Paulo — SP

At: Nelson Santucci Tortes / Julio Barione Dacar

Tel: (11) 3048-9943

Fax: (11) 3048-9872

E-mail: nelson.tores@stw.com.br / julio.dacar@slw.com.br

Para o Banco Mandatério e Escriturador:
Banco Bradesco S.A.
Departamento de A¢des e Custédia
Cidade de Deus — Vila Tara — Prédio Amarelo — 2° andar
Osasco, SP — CEP 06029-900
At.: St. Rogério Penteado Felgueiras — Gerente Depattamental
Tel: (11) 3684-4522
Fax: (11) 3684-5645
E-mail bradescocustodia@bradesco.com.br
. T
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CETIP S.A. — Mercados Organizados
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 4° andar
CEP 01452-001 - Sio Paulo — SP

At.: Geréncia de Valores Mobhilidrios

Tel (11) 3111-1596

Fax: (11) 3111-1564

E-mail: valores.mobiliarios(@cetip.com.br

Para a BM&FBOVESPA

BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Rua XV de Novembro, n° 275

CEP 01013-001 - Sio Paulo/SP

Tel.: (11) 3233-2178 / 2261

121.1. As comunicacdes serio consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou
com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios, por fax ou por
correio eletrdnico nos enderecos acima. As comunicacdes feitas por fac-simile ou correio
eletrénico serfio consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). Os
odginais dos documentos enviados por fac-simile ou correio §Ietr6nico deverio ser
encaminhados para os endetegos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apés o envio da
mensagem.

12.1.2. A mudanca dos enderecos acima deverd ser comunicada, por escrito, de imediato, por
cada uma das Partes, conforme aplicdvel

12,2, Renuncia

12.2.1. Nio se presume a rendncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura.
Desta forma, nenhum atraso, omissio ou liberalidade ho exercicio de qualquer direito,
faculdade ou remédio que caiba a0 Agente Fiducidrio e/ou a0s Debenturisias em razio de
qualquer inadimplemento da Emissora prejudicari o exercicio de tais direitos, faculdades ou
remédios, ou serd intezpretado como constituindo uma rendncia a0s mesmos ou concordancia
com tal inadimplemento, nem constituird novagio ou modificagio de quaisquer outras
obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Esctituta ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

12.3. Despesas

12.3.1. Todas e quaisquer despesas incotridas com 2 Emissio e a Oferta ou com a execucio de
valores devidos nos termos desta Escritura, incluindo publicacdes, inscticdes, registros,
averbagdes, contratagio do Agente Fiduciirio e dos prestadores de servigos e quaisquer outros
custos relacionados as Debéntures, serio de responsabilidade exclusiva da Emissora e serio
reembolsadas nos termos da Clausula 9.7 desta Escritura.
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12.4.1. Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos termos
do artigo 585, incisos I e II, do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde ja que,
independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigacdes assumidas nos termos
desta Escritura comportam execugio especifica, submetendo-se as disposigdes dos artigos 461,
632 e seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento
antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura.

12.5. Disposigdes Gerais

12.5.1. Hsta Escritura é celebrada em cardter irrevogivel e irretrativel, obrigando as Partes ¢
seus sucessores a qualquer titulo.

12.5.2. A invalidacio ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das cliusulas desta
Escritura ndo afetard as demais, que permanecesio sempre vilidas ¢ cficazes até o
cumprimento, pelas Partes, de todas as suas obrigagdes aqui previstas. Ocorrendo a declaragio
de invalidacio ou nulidade de qualquer cliusula desta Fscritura, as Partes desde j& se
comprometem 2 negociar, 00 menot prazo possivel, em substituicio i cliusula declarada
invilida ou nula, a inclusio, nesta Escritura, de termos e condicdes vilidos que reflitam os
termos e condicGes da cliusula invalidada ou nula, observados a intencio e o objetivo das
Partes quando da negociaciio da cldusula invalidada ou nula e o contexto em que se insere.

12.6. Lei Aplicavel

12.6.1. Esta Escritura ¢ regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil

12.7. Foro

12.7.1. Fica cleito o foro Comarca da Capital do Estado de Sio Paulo, com reniincia expressa
a qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou possa vir a ser.

Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 3 (trés) vias de
igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Sao Paulo, 23 de novembro de 2012.
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