INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE EMISSAO PUBLICA DE
DEBENTURES NAG CONVERSIVEIS EM ACOES DA SEGUNDA EMISSA0 DE
SIDERURGICA NORTE BRASIL S.A.,

Celebram este "Instrumento Particular de FEscritura de Emissdo Publica de
Debéntures Ndo Conversiveis em Ag¢des da Segunda Emissio de Sidertirgica Norte
Brasil S.A." ("Escritura de Emissio™"):

I como emissora e ofertante das debéntures objeto desta Escritura de Emissio
("Debéntures"):

SIDERURGICA NORTE BRASIL S.A., sociedade por agdes sem registro de
companhia aberta perante a Comisséo de Valores Mobiliarios ("CVM"), com
sede na Cidade de Maraba, Estado do Para, na Rodovia PA 150, km 425,
Distrito Industrial de Marabd, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ") sob o n.°07.933.914/0001-54,
com seus atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estado
do Para ("JUCEPA") sob o NIRE 15.300.015.120, neste ato representada nos
termos de seu estatuto social ("Companhia");

II.  como agente fiduciario, nomeado nesta Escritura de Emissfo, representando a
comunhéo dos titulares das Debéntures ("Debenturistas™):

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBITIARIOS,
instituigdo financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, na Avenida das Américas 4200, bloco 4, sala 514, inscrita no
CNPJ sob 0 n.° 17.343.682/0001-38, neste ato representada nos termos de seu
estatuto social] ("Agente Fiducidrio"); e

II.  como fiadores e principais pagadores, solidariamente entre si e com a
Companhia ("Fiadores", sendo as pessoas fisicas abaixo mencionadas
"Fiadores Pessoas Fisicas"):

AGCO CEARENSE COMERCIAL LTDA., sociedade com sede na Cidade de
Fortaleza, Estado do Ceard, na Rua Antdnio Pompeu 1900, inscrita no CNPJ
sob o0 n.°07.557.333/0001-65, neste ato representada nos termos de seu
contrato social ("Ago Cearense Comercial");

ACO CEARENSE INDUSTRIAL LTDA., sociedade com sede na Cidade de
Caucaia, Estado do Ceard, na Rodovia Antiga BR 222, km 19, inscrita no
CNPJ sob o n.” 00.990,842/0001-38, neste ato representada nos termos de seu

contrato social ("Ago Cearense Industrial");
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WMA PARTICIPACOES S.A., sociedade com sede na Cidade de Fortaleza,
Hstado do Ceard, na Rua Meton de Alencar 1807, sala 2, inscrita no CNPJ
sob o n.° 07.867.417/0001-03, neste ato representada nos termos de seu
estatuto social ("WMA.", e, em conjunto com a A¢o Cearense Comercial e a
Acgo Cearense Industrial, "Fiadores Pessoas Juridicas™);

JOSE VILMAR FERREIRA, brasileiro, divorciado, empregario, portador da
cédula de identidade n.°495.890, expedida pela Secretaria de Seguranca
Publica do Estado do Ceard ("SSP/CE"), inscrito no Cadastro de Pessoas
Fisicas do Ministério da Fazenda ("CPEF/ME") sob o n.°031.150.543-00,
residente e domiciliado na Cidade de Fortaleza, Estado do Ceard, na Rua
Oswaldo Cruz 540/2100, apto. 2100;

WANDER JEAN MATOS FERREIRA, brasileiro, casado em regime de separagio
total de bens, empresario, portador da cédula de identidade
n.°92.002,325.626, expedida pela SSP/CE, inscrito no CPEF/MF sob o
n.° 734.453.393-68, residente e domiciliado na Cidade de Fortaleza, Estado
do Ceara, na Avenida Beira Mar 3500/600;

ROSE MARIE MATOS FERREIRA, brasileira, solteira, empresaria, portadora da
cédula de identidade n.® 93.002.002.019, expedida pela SSP/CE, inscrita no
CPE/MF sob o n.°767.239.843-15, residente ¢ domiciliada na Cidade de
Fortaleza, Estado do Ceard, na Avenida Beira Mar 3500/600; e

ROSE ALINE FERREIRA DE FREITAS GUIMARAES, brasileira, casada em regime
de separagfio total de bens, empreséria, portadora da cédula de identidade
n.° 93,002.002.027, expedida pela SSP/CE, inscrita no CPF/MF sob o
n.° 622.484.803-34, residente e domiciliada na Cidade de Fortaleza, Estado
do Ceard, na Avenida Beira Mar 2100/2201;

que resolvem celebrar esta Escritura de Emissfo, de acordo com os seguintes termos
e condigdes:

1. AUTORIZACAQ

1.1 A (i)emissdo das Debéntures, nos termos da Lei n°6.404, de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei das Sociedades por
Acdes") ("Emissdo"); (ii)a oferta publica de distribuigdo com esforgos
restritos de colocagdo das Debéntures, nos termos da Lei n.°6.385, de
7 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei do Mercado de Valores
Mobiliarios"), da Instrugio CVM n.° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme
alterada ("Instrugio CVM 476"), ¢ das demais disposigbes legais e
regulamentares aplicaveis ("Oferta"); e (iii) owtorga das Garantias (conforme
definido na Clausula 6.13 abaixo), serfio realizadas com base nas
deliberagdes:
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2.
2.1
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III.

IV.

da reunidio do conselho fiscal da Companhia realizada em
15 de maio de 2013;

da assembleia geral extraordindria dos acionistas da Companhia
realizada em 15 de maio de 2013 ("AGLE da Companhia"),

da reunido de sécios da Ago Cearense Comercial realizada em
15 de maio de 2013  ("Reunido de Sdcios da Ago Cearense
Comercial"};

da reuniio de sécios da Ago Cearense Industrial realizada em
15 de maio de 2013 ("Reunifio de Soécios da Acgo_ Cearense
Industrial"}; e

da reunifio do conselho de administragio da WMA realizada em
15 de maio de 2013 ("RCA da WMA"),

REQUISITOS

A Emissfio, a Oferta e a outorga das Garantias serfo realizadas com
observéncia aos seguintes requisitos:

L

II.

arquivamento e publicagdo das atas dos atos societdrios. Nos
termos do artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por Ages:

(a) a ata da AGE da Companhia serd arquivada na JUCHEPA ¢
publicada no Didrio Oficial do Estado do Pard ("DOEPA") ¢ no
jornal "Correio do Tocantins";

(b) a ata da Reunidio de Sdcios da Ag¢o Cearense Comercial serd
arquivada na Junta Comercial do Estado do Cearé ("JUCEC");

(c) a ata da Reunifio de Sécios da Ago Cearense Industrial serd
arquivada na JUCEC; e

(d) a ata da RCA da WMA sera arquivada na JUCEC e publicada
no Diério Oficial do Estado do Ceard e no jornal "O Estado”;

inscrido e registro desta Escritura de Emissdo. Nos termos do
artigo 62, inciso 11 e paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por A¢des,
¢ dos artigos129 e 130 da Lei n°6.015 de
31 de dezembro de 1973, conforme alterada, esta Lscritura de
Emisséo e seus aditamentos serdo:

(a) inscritos na JUCEPA; e

(b) registrados nos cartorios de registro de titulos e documentos da
Comarca da Cidade de Marab4, Estado do Pard, da Comarca da
Cidade de Fortaleza, Estado do Ceard, da Comarca da Cidade
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II.

IVv.
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VIIL.

de Caucaia, Estado do Ceard, e da Comarca da Cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro;

constituigdo da Cessdo Fiducidria. Observado o disposto na
Clausula 6.12 abaixo, a Cessfo Fiducidria (conforme definido na
Clausula 6.12 abaixo)} foi formalizada por meio do "Instrumento
Particular de Constituicdo de Cesso Fiducidria de Direitos
Creditérios em Garantia", celebrado nesta data, entre a Companhia,
a Ago Cearense Industrial, o Agente Fiduciario, Banco BTG Pactual
S.A. ("BTG Pactual") e Itat Unibanco S.A. ("Banco Centralizador")
(tal contrato e seus eventuais aditamentos, "Contrato de Cesséo
Fiducidria"), e sera constituida mediante o registro do Contrato de
Cessido Fiduciaria nos competentes cartérios de registro de titulos e
documentos;

constituicdo da Alienacdo Fiducidria. Observado o disposto na
Clausula 6.13 abaixo, a Alienacdo Fiduciéria (conforme definido na
Clausula 6.13 abaixo) foi formalizada por meio do "Instrumento
Particular de Constituicdo de Alienagfio Fiducidria de Bens Moveis
em Garantia”, celebrado nesta data, entre a Ago Cearense Industrial,
a Companhia, o0 Agente Fiducidrio, o BTG Pactual ¢ eventuais
outras partes (tal contrato ¢ seus eventuais aditamentos, "Contrato
de Alienaghio Fiduciaria", ¢ o Conirato de Cessdo Fiducidria e o
Contrato de Alienagdo Fiducidria, em conjunto, "Contratos de
Garantia"), e sera constituida mediante o registro do Contrato de
Alienac8o Fiducidria nos competentes cartérios de registro de titulos
¢ documentos;

registro para distribuicdo. As Debéntures serfio registradas para
distribui¢dio no mercado primério por meio do MDA — Mddulo de
Distribuigdo de Ativos ("MDA"), administrado e operacionalizado
pela CETIP S.A. — Mercados Organizados ("CETIP"), sendo a
distribui¢do das Debéntures liquidada financeiramente por meio da
CETIP;

registro para negociagdo e custodia eletrénica. As Debéntures
serdo registradas para, observado o disposto na Clausula 5.4 abaixo,
negociagdo no mercado secunddrioc por meio do Mddulo
CETIP 21 — Titulos e Valores Mobiliarios ("CETIP 21"),
administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagdes
das Debéntures liquidadas financeiramente por meio da CETIP ¢ as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP;

registro pela CVM. A Oferta estd automaticamente dispensada de
registro pela CVM, nos termos do artigo 6° da Instrugdo CVM 476,




por se tratar de oferta publica de distribuigdo com esfor¢os restritos
de colocagho; e

VIIL registro pela ANBIMA — Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA"). A Oferta estd
automaticamente dispensada de registro pela ANBIMA, nos termos
do artigo 25, paragrafo 1°, do "Cédigo ANBIMA de Regulagéo ¢
Melhores Préticas para as Ofertas Publicas de Distribui¢iio e
Aquisi¢io de Valores Mobilidrios™.

OBJETO SOCIAL DA COMPANHIA

A Companhia tem por objeto social (i) industria siderdrgica integrada, bem
como a comercializagdo, no atacado e varejo, de laminados longos de ago;
relaminados, trefilados e perfilados de ago; semi-acabados de ago; ferro-gusa,
bem como a exportagdo desses produtos; (ii) produgdio florestal; cultivo de
eucalipto; cultivo de mudas em viveiros florestais; produgdo de carvéo
vegetal de florestas nativas; (iii) transportes rodovidrios de cargas; transportes
com navegacgfo interior de carga; e (iv) participacfio em outras sociedades, de
qualquer natureza, sempre que o investimento for considerado conveniente
para atingir o objeto social,

DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a Emissfo serdo
integralmente utilizados para (i} o resgate e a quitagdo da totalidade das
debéntures da primeira emissdo da Companhia; (ii) para quitagio das Cédulas
de Crédito Bancario n.° 071/10 a 090/10, emitidas pela Companhia em favor
do BTG Pactual, em 24 de fevereiro de 2010; e (iii) o saldo, se houver, para
capital de giro.

CARACTERISTICAS DA OFERTA

Colocagdo. As Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribui¢do com
esforgos restritos de colocagdo, nos termos da Lei do Mercado de Valores
Mobilidrios, da Instrugio CVM 476 ¢ das demais disposi¢des legais ¢
regulamentares aplicaveis, sob o regime de garantia firme com relagdo a
totalidade das Debéntures, nos termos do "Contrato de Coordenagdo e
Distribui¢do Phblica de Debéntures Nao Conversiveis em Agdes da Segunda
Emissédo de Siderargica Norte Brasil S.A." ("Contrato de Distribuicfo"), com
a intermediagdo do Banco BTG Pactual S.A. ("Coordenador Lider"), tendo
como publico alvo exclusivamente investidores qualificados, assim definidos
nos termos do artigo 4° da Instrugo CVM 476 ("Investidores Qualificados").
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5.4

6.2

6.3
6.4

6.5
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6.7

Prazo de Subscrigdo. As Debéntures serfio subscritas, a qualquer tempo, a
partir da data de inicio de distribuigdo da Oferta, observado o disposto no

artigo 8°, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 476.

Forma de Subscrigio e de Integralizacdo e Prego de Integralizagdo. As
Debéntures serfo subscritas e integralizadas por meio do MDA, por, no
méaximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados, & vista, no ato da subscri¢fo
("Data_de Integralizagio™), ¢ em moeda corrente nacional, pelo Valor
Nominal (conforme definido na Cléusula 6.4 abaixo), acrescido da
Remuneracdo (conforme definido na Cldusula 6.18 abaixo, inciso II),
calculada pro rata temporis desde a Data de Emisséo (conforme definido na
Cl4usula 6.14 abaixo) até a respectiva Data de Integralizag8o.

Negociacdio. As Debéntures serfio registradas para negociagdo no mercado
secundario por meio do CETIP21. As Debéntures somente poderdo ser
negociadas entre Investidores Qualificados e depois de decorridos
90 (noventa) dias contados da data da respectiva subscrigdo ou aquisi¢do, nos
termos dos artigos 13 e 15 da Instrugdo CVM 476, e do cumprimento, pela
Companhia, das obrigagBes previstas no artigo 17 da Instrugdo CVM 476.

CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES

Nimero da Emissdo. As Debéntures representam a segunda emisséo de
debéntures da Companhia.

Valor Total da Emissdo. O valor total da Emissdo serd de R$200.000.000,00
(duzentos milhdes de reais), na Data de Emisséo.

Quantidade. Serdo emitidas 1.000 (um mil) Debéntures.

Valor Nominal. As Debéntures terdo valor nominal unitario de
R$200.000,00 (duzentos mil reais), na Data de Emissdo ("Valor Nominal"),
observado o disposto no artigo 4°, inciso II, da Instrugéio CVM 476,

Séries. A Emissdo sera realizada em série Unica.

Forma e Comprovagdio de Titularidade. As Debéntures serfio emitidas sob a
forma nominativa, escritural, sem emissfo de certificados, sendo que, para
todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo
extrato de conta de depésito emitido pelo Escriturador (conforme definido na
Cléusula 6.7 abaixo), e, adicionalmente, com relagfio as Debéntures que
estiverem custodiadas eletronicamente na CETIP, serd expedido por esta
extrato em nome do Debenturista, que servird de comprovante de titularidade

de tais Debéntures.

Escriturador Mandatdrio. A instituigdo prestadora de servigos de
escrituragio das Debéntures, observado ainda as regras operacionais da
CETIP, ¢ a Itat Corretora de Valores S.A., instituigdo financeira com sede na
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Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av. Brig. Faria Lima 3400,
10° andar, inscrita no CNPJ sob o n.° 61.194.353/0001-64 ("Escriturador").

6.8  Banco Liguidante. A institui¢Bio prestadora de servigos de banco liquidante
das Debéntures e da Companhia é o Itat Unibanco S.A., instituigdo financeira
com escritério na Cidade de S3o Paulo, Estado de S#&o Paulo, na Praga
Alfredo Egydio de Souza Aranha 100, Torre Olavo Setubal, inscrita no CNPJ
sob o 1n.° 60.701.190/0001-04 ("Banco Liquidante").

6.9  Conversibilidade. As Debéntures ndo serfio conversiveis em agles de
emissdo da Companhia.

6.10 Espécie. As Debéntures serfio da espécie quirograféria, nos termos do
artigo 58 da Lei das Sociedades por Ag¢des, e, apds a constituigdo da Cessdo
Fiducidria, nos termos da Cldusula 6.12 abaixo, e da Aliena¢do Fiducidria,
nos termos da Clausula 6.13 abaixo, passarfio a ser da espécie com garantia
real, nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por Agdes.
Adicionalmente, as Debéntures serdo garantidas pela Fianga (conforme
definido na Clausula 6.11 abaixo), nos termos da Cldusula 6.11 abaixo.

6.10.1 A Companhia e os Fiadores, desde ja, ¢ os Debenturistas, representados neste
ato pelo Agente Fiducidrio, no momento da subscricio ou aquisicio,
conforme o caso, das Debéntures, se manifestam cientes e concordam que, na
data em que o Agente Fiducidrio confirmar o recebimento dos Contratos de
Garantia, cujos modelos constam dos Anexos I e IT a esta Escritura de
Emisséo, devidamente registrados nos termos dos respectivos contratos, que a
Alienaco Fiducidria e a Cessio Fiducidria estarfio constituidas, observado o
disposto na Clausula 6.28 abaixo, incisoIV, de forma automética e
independentemente de qualquer formalidade adicional, sem prejuizo do
disposto na Cldusula 6.10.2 abaixo, as Debéntures passarfio a ser da espécie
com garantia real, nos termos do artigo 58 das Sociedades por Agdes.
Ocorrendo o disposto nesta Cldusula, o Agente Fiducidrio devera enviar
comuntcagdo sobre tal confirmagfo (i) na mesma data da confirmagfo, ao
Escriturador, ao Banco Liquidante e & CETIP; ¢ (ii) no Dia Util (conforme
definido na Cldusula 6.24 abaixo) subsequente a data da confirmagfio, aos
Debenturistas, nos termos da Cl4usula 6.29 abaixo.

6.10.2 Sem prejuizo do disposto na Cldusula 6.10.1 acima, a Companhia, o0s
Fiadores e 0 Agente Fiduciario obrigam-~se a, no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data em que o Agente Fiducidrio realizar a confirmagéo a
que se refere a Clausula 6.10.1 acima, celebrar aditamento a esta Escritura de
Emisséo, conforme modelo de aditamento constante do Anexo Il a esta
Lscritura de Emissfio ¢ aos demais Documentos das Obrigagdes, sem
necessidade de realizacBo de assembleia geral de Debenturistas,
exclusivamente para alterar a espécie das Debéntures para com garantia real.




6.11 Garantia Fidejussoéria. Os Fiadores, neste ato, obrigam-se, solidariamente
entre si e com a Companhia, em cardter irrevogavel e irretratdvel, perante os
Debenturistas, como fiadores, principais pagadores e solidariamente (entre si
¢ com a Companhia) responsdveis por todas as obrigagdes da Companhia nos
termos das Debéntures e desta Escritura de Emissdo e dos Contratos de
Garantia, renunciando expressamente aos beneficios de ordem, direitos e
faculdades de exoneragfio de qualquer natureza previstos nos artigos 333,
paragrafo tnico, 364, 366, 368, 821, 827, 829, paragrafo tnico, 830, 834,
835, 837, 838 ¢ 839 da Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada ("Cédigo Civil"), e dos artigos 77 € 595 da Lei n.° 5,869, de
11 de janeiro de 1973, conforme alterada ("Cédigo de Processo Civil"), pelo
pagamento integral de todos e quaisquer valores, principais ou acessérios,
incluindo Encargos Moratérios (conforme definido na Clausula 6.25 abaixo),
devidos pela Companhia ¢ pelos Fiadores nos termos das Debéntures, desta
Bseritura de Emissdo e dos Contratos de Garantia, bem como todo e qualquer
custo ou despesa comprovadamente incorrido pelo Agente Fiducidrio e/ou
pelos Debenturistas em decorréncia de processos, procedimentos e/ou outras
medidas judiciais ou extrajudiciais necessarios a salvaguarda de seus direitos
e prerrogativas decorrentes das Debéntures, desta Escritura de Emissio e/ou
de qualquer dos Contratos de Garantia ("Fianca").

6.11.1 Cabe ao Agente Fiducidrio requerer a execugfo, judicial ou extrajudicial, da
Fianga, conforme funcfio que The é atribuida nesta Escritura de Emissio, uma
vez verificada qualquer hipétese de insuficiéncia de pagamento de quaisquer
valores, principais ou acessérios, devidos pela Companhia nos termos das
Debéntures, desta Escritura de Emissfio e/ou de qualquer dos Contratos de
Garantia. A Fianga poderd ser excutida e exigida pelo Agente Fiducidrio
quantas vezes forem necessérias até a integral e efetiva liquidacio de todas as
obrigagGes garantidas, sendo certo que a nfio execugio da Fianga por parte do
Agente Fiducidrio nfio ensejard, em qualquer hipétese, perda do direito de
execugdio da Fianca pelos Debenturistas.

6.11.2 A Fianga entrard em vigor na data de celebragfio desta Escritura de Emissfo e
permanecera valida até o pagamento integral de todos e quaisquer valores,
principais ou acessérios, incluindo Encargos Moratérios, devidos pela
Companhia e pelos Fiadores nos termos das Debéntures, desta Escritura de
Emissdo e dos Contratos de Garantia, bem como todo e qualquer custo ou
despesa comprovadamente incorrido pelo Agente Fiducidrio e/ou pelos
Debenturistas em decorréneia de processos, procedimentos e/ou outras
medidas judiciais ou extrajudiciais necessérios 4 salvaguarda de seus direitos
e prerrogativas decorrentes das Debéntures, desta Escritura de Emiss&o e/ou
de qualquer dos Contratos de Garantia.

6.11.3 Cada um dos Fiadores, desde j4, concorda e se obriga a, (i) somente apds a
integral liquidagéio de todos os valores devidos aos Debenturistas e ao Agente




6.12

Fiducidrio nos termos das Debéntures, desta Hscritura de Fmissio e dos
Contratos de Garantia, exigir e/ou demandar a Companhia ou qualquer dos
demais Fiadores em decorréncia de qualquer valor que tiver honrado nos
fermos desta Escritura de Emissdo e/ou de qualquer dos Contratos de
Garantia; e (ii) caso receba qualquer valor da Companhia e/ou de qualquer
dos demais Fiadores em decorréncia de qualquer valor que tiver honrado nos
termos desta Escritura de Emissdo e/ou de qualquer dos Contratos de
Garantia antes da integral liquidagio de todos os valores devidos aos
Debenturistas e ao Agente Fiduciario nos termos desta Escritura de Emissio e
dos Contratos de Garantia, repassar, no prazo de 1 (um) Dia Util (conforme
definido na Clausula 6.24 abaixo) contado da data de seu recebimento, tal
valor ao Agente Fiducidrio, para pagamento aos Debenturistas.

Cessdo Fiducidria. Em garantia do integral e pontual cumprimento das
obrigagles, pecunidrias ou ndo, principais e acessérias, decorrentes (i) das
Debéntures e desta Escritura de Emissio; e (ii) de quaisquer obrigactes da
Companhia decorrentes do "Instrumento Particular de Troca de
Parmetros - Swap n.° SW2414/13" a ser celebrado em 8 de julho de 2013,
pela Companhia com o BTG Pactual, na qualidade de contraparte de referido
contrato ("Contrato de Swap"), deverd ser constituida no prazo de até
30 (trinta) dias contados da Data de Emissfo, em favor dos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiducidrio, e do BTG Pactual, cessio fiduciaria de
direitos creditérios de titularidade da Companhia ¢ da Ago Cearense
Industrial ("Direitos Creditérios Cedidos Fiduciariamente"), conforme
previsto no Contrato de Cessio Fiduciaria ("Cesséo Fiduciaria").

6.12.1 Nos termos do Confrato de Cessdo Fiduciaria, os Direitos Creditérios

Cedidos Fiduciariamente (que deverdo atender aos critérios de elegibilidade
previstos no Contrato de Cessfio Fiducidria) deverfo corresponder a0 menor
entre os valores ou percentuais do Saldo Devedor das Debéntures previstos
no Contrato de Cessio Fiduciaria ("Percentual da Cessfio Fiduciaria"),
observado o disposto na Clausula 6.18 abaixo.

6.12.2 Para os fins desta Escritura de Emissio:

L "Periodo de Apuragio da Cessfio Fiduciaria" significa cada perfodo
de 2 (dois) meses do ano civil, considerando sempre o més inteiro,
desde o dia 1 até o dia de seu término;

11, "Saldo Devedor das Debéntures” significa o saldo devedor do Valor
Nominal das Debéntures em circulagio (assim entendidas as
Debéntures subscritas e integralizadas que ndo tiverem sido
resgatadas pela Companhia), acrescido da Remuneracio, calculada
pro rata temporis desde a Data de Emissfio ou a data do ultimo
pagamento de Remuneragdo, conforme o caso, até a respectiva data
de célculo, conforme informado pelo Agente Fiduciario; e




IIL. "Valor da_Cessdo Fiduciaria" significa, observado o disposto no
Contrato de Cessdo Fiduciaria, a média aritmética do valor agregado
dos Direitos Creditorios Fiduciariamente, determinado em cada
Periodo de Apuragiio da Cessdo Fiducidria imediatamente anterior a
Data de Apuragio (conforme definido na Clausula 6.12.3 abaixo),
conforme verificado pelo Banco Centralizador, nos termos previstos
no Contrato de Cesséo Fiduciéria.

6.12.3 0 Percentual da Cessio Fiducidria serd apurado pelo Agente Fiduciario
mensalmente, no 3° (terceiro) Dia Util de cada més ("Data de Apuragio"),
com base no Valor da Cessio Fiducidria, nos termos previstos no Contrato de
Cessdo Fiducidria. Para os fins da Cessdo Fiducidria, a primeira Data de
Apuracfio ocorrerd no més imediatamente subsequentc ao término do
primeiro Perfodo de Apuragdo da Cessdo Fiduciaria.

6.13 Alienagdo Fiducidria. Em garantia do integral e pontual cumprimento das
obrigacdes, pecunidrias ou ndo, principais e acessorias, decorrentes (i) das
Debéntures ¢ desta Escritura de Emisséo; e (ii) de quaisquer obrigagSes da
Companhia decorrentes do Contrato de Swap, devera ser constituida no prazo
de até 30 (trinta) dias contados da Data de Emissdo, em favor dos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, ¢ do BTG Pactual,
alienacfio fiduciaria de bens méveis de titularidade da Ago Cearense
Industrial ("Bens Moveis Alienados Fiduciariamente"), conforme previsto no
Contrato de Alicnagiio Fiducidria ("Alienacdo Fiducidria”, e, em conjunto
com a Fianga e a Cessdo Fiducidria, "Garantias").

6.13.1 Nos termos do Contrato de Alienagdo Fiducidria, os Bens Moveis Alienados
Fiduciariamente deverfio corresponder ao menor entre os valores ou
percentuais do Saldo Devedor das Debéntures previstos no Contrato de
Cessdo Fiducidria ("Percentual da Alienacfo Fiducidria"), observado o
disposto na Clausula 6.18 abaixo.

6.13.2 Para os fins desta Escritura de Emissao:

I "Perfodo de Apuracio da Alienacdio Fiducidria” significa cada
periodo de 1 (um) més do ano civil, considerando sempre o més
inteiro, desde o dia 1 até o dia de seu término; e

11. "Valor da Alienagio Fiducidria" significa, observado o disposto no
Contrato de Alienago Fiduciaria, o valor dos Bens Moveis
Alienados Fiduciariamente, determinado em cada Periodo de
Apuragiio da Alienagdo Fiducidria imediatamente anterior 4 Data de
Apuraco, conforme avaliagfo realizada pelo Avaliador (conforme
definido no Contrato de Alienacfo Fiduciéria), nos termos previstos
no Contrato de Alienagdo Fiducidria.
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6.13.3 O Percentual da Alienacio Fiducidria serd apurado pelo Agente Fiduciario

6.14

6.15

6.16

6.17

6.18

mensalmente, em cada Data de Apuragéo, com base no Valor da Alienagéo
Fiduciaria, nos termos previstos no Contrato de Alienagdo Fiduciaria. Para os
fins da Alienagio Fiduciéria, a primeira Data de Apurag8o ocorrerd no mes
imediatamente subsequente ao término do primeiro Perfode de Apuragiio da
Alienacdo Fiduciéria.

Observado o disposto nos Contratos de Garantia, as Garantias garantirfo
proporcionalmente as obrigagdes decorrentes das Debéntures ¢ da Escritura
de Emissio e as obrigagdes decorrentes do Contrato de Swap.

Data de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissdio das
Debéntures serd 10 de julho de 2013 ("Data de Emisséo").

Prazo e Data de Vencimento. Ressalvadas as hipoteses de resgate antecipado
das Debéntures, de amortizagdo antecipada das Debéntures efou de
vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos
termos previstos nesta Escritura de Emissao, o prazo das Debéntures serd de
10 (dez) anos, contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em
10 de julho de 2018 ("Data de Vencimento").

Pagamento do Valor Nominal. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia
de resgate antecipado das Debéntures, de amortizacdo antecipada das
Debéntures e/ou de vencimento antecipado das obrigagdes decorrenies das
Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo, o Valor
Nominal de cada uma das Debéntures sera amortizado em 36 (trinta e seis)
parcclas mensais e sucessivas, na seguinte ordem:

L 35 (trinta e cinco) parcelas, cada uma no valor correspondente a
2,78% (dois inteiros e setenta € oito centésimos por cento) do Valor
Nominal de cada uma das Debéntures, devidas no dia 10 (dez) de
cada més, sendo a primeira parcela deste inciso devida em
10 de agosto de 2015 ¢, a ultima, em 10 de junho de 2018; ¢

1L 1 (uma) parcela, no valor correspondente ao saldo devedor do Valor
Nominal de cada uma das Debéntures, devida na Data de
Vencimento.

Remumeracdo. A remuneragiio de cada uma das Debéntures serd a seguinte:

L. atualizacdo monetdria: o Valor Nominal de cada uma das
Debéntures nio serd atualizado monetariamente; €

11, juros remuneratorios: sobre o saldo devedor do Valor Nominal de
cada uma das Debéntures incidirdo juros remuneratorios
correspondentes ao percentual da variagio acumulada das taxas
médias diarias dos DI — Depésitos Interfinanceiros de um dia, "over
extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base
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252 (duzentos e cinquenta e dois) dias tteis, calculadas e divulgadas

diariamente pela CETIP, no informativo didrio disponivel em sua

pagina na Internet (http://www.cetip.com.br) ("Taxa DI"), calculada
de forma exponencial e cumulativa pro rafa temporis por dias Uteis
decorridos, desde a Data de Emissfo ou a data de pagamento de

Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data

do efetivo pagamento, conforme indicado abaixo, a ser apurada pelo

Agente Fiducidrio mensalmente, em cada Data de Apurag@o, € a ser

aplicada durante todo o Periodo de Capitalizagido (conforme

definido abaixo) imediatamente subsequente a respectiva Data de

Apuracdo ("Remuneraco"):

(a) at¢ o término do Periodo de Caréncia para Alteragdo da
Remuneragdio (conforme definido na Clausula 6.18.1 abaixo), a
Remunera¢io serd equivalente a 135% (cento e trinta e cinco
por cento) da Taxa DI; e

(b) apos o término do Periodo de Caréncia para Alteracdo da
Remuneragdo, a Remuneracdo serd equivalente a:

(i} 135% (cento e trinta e cinco por cento) da Taxa DI
durante todo o Perfodo de Capitalizagio imediatamente
subsequente a respectiva Data de Apuracgfo, se,
cumulativamente, (1) no Periodo de Apuragdo da Cessdo
Fiducidria imediatamente anterior & respectiva Data de
Apuragio, o Percentual da Cessdo Fiducidria for igual ou
superior ao menor valor entre R$40.000,000,00 (quarenta
milhGes de reais) ou 20% (vinte por cento) do Saldo
Devedor das Debéntures; ¢ (2) no Perfodo de Apuragio
da Alienacio Fiducidria imediatamente anterior &
respectiva Data de Apuragio, o Percentual da Alienagfo
Fiducidria for igual ou superior ao menor valor entre
R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais) ou 50%
(cinquenta por cento) do Saldo Devedor das Debéntures;
ou

(ii)  160% (cento e sessenta por cento) da Taxa DI durante
todo o Perfodo de Capitalizagdo imediatamente
subsequente & respectiva Data de Apuragdo, se, (1) no
Periodo de  Apuragio da  Cessdo  Fiduciaria
imediatamente anterior a respectiva Data de Apuracfio, o
Percentual da Cessfio Fiducidria for inferior ao menor
valor entre R$40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais)
ou 20% (vinte por cento) do Saldo Devedor das
Debéntures; e/ou (2)no Perfodo de Apuragio da
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Alienagio Fiducidria imediatamente anterior & respectiva
Data de Apuragio, o Percentual da Alienaggo Fiducidria
for inferior a0 menor valor entre R$100.000.000,00 (cem
milh&es de reais) ou 50% (cinquenta por cento) do Saldo
Devedor das Debéntures.

6.18.1 Para os fins desta Escritura de Emissiio, "Periodo de Caréncia para Alteracao
da Remuneracdo" significa, durante toda a vigéncia das Debéntures, um inico
periodo compreendendo 3 (trés) Datas de Apuragdo consecutivas ou 5 (cinco)
Datas de Apuracdo alternadas, nas quais o Agente Fiduciério tenha verificado
que (i) o Percentual da Cessdo Fiduciaria seja inferior ao menor valor entre
R$40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais) ou 20% (vinte por cento) do
Saldo Devedor das Debéntures; e/ou (ii) o Percentual da Alienagéo Fiduciaria
seja inferior ao menor valor entre R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais)
ou 50% (cinquenta por cento) do Saldo Devedor das Debéntures, Apos o
término do Perfodo de Caréncia para Alteragdo da Remuneraglo, a
Remuneragfo variard, em cada Periodo de Capitalizagio imediatamente
subsequente & respectiva Data de Apuragdo, de acordo com o disposto na
Clausula 6.18 acima, inciso I1, alinea (b).

6.18.2 Sem prejuizo do disposto nas Clausulas 6.12 ¢ 6.13 acima, caso a Cesslo
Fiduciaria ¢ a Alienacdo Fiducidria sejam constituidas em datas diferentes, a
Remuneragio prevista na Cléusula 6.18 acima devera ser aplicada
considerando apenas a garantia que ja estiver constituida.

6.18.3 Caber4 ao Agente Fiduciario:

L mensalmente, em cada Data de Apuragdo, apurar a Remuneragdo
aplicivel durante todo o Perfodo de Capitalizagio imediatamente
subsequente & respectiva Data de Apuragio, considerando o0s
critérios previstos na Cldusula 6.18 acima, incluindo a verificagdo
do eventual término do Periodo de Caréncia para Alteragdo da

Remuneragéo;

1I. mensalmente, em cada Data de Apuragéo, comunicar aos
Debenturistas, nos termos da Clausula 6.29 abaixo, e 4 Companhia e
aos Fiadores, nos termos da Clausula 6.30 abaixo, a Remuneragio
aplicavel durante todo o Perfodo de Capitalizagdo imediatamente
subsequente a respectiva Data de Apuragao, nos termos previstos no
inciso I acima,;

111, mensalmente, até o 1°(primeiro) Dia Util  imediatamente
subsequente a cada Data de Apuragéo, comunicar, em conjunto com
a Companhia, & CETIP, ao Escriturador e ao Banco Liquidante, a
Remuneragdo aplicavel durante todo o Periodo de Capitalizacao
imediatamente subsequente & respectiva Data de Apuragdo, nos
termos previstos no inciso I acima; ¢
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IV. o Agente Fiduciario nfo se responsabiliza, expressa ou tacitamente,
por qualquer ato, fato ou prejuizo decorrente do uso indevido das
informag®es disponibilizadas e/ou solicitadas conforme o inciso III
acima, embora tenha se empenhado em prestar informagdes precisas
e atualizadas, para quaisquer que sejam os fins utilizados pela
Companhia, pela CETIP, pelo Escriturador e pelo Banco
Liquidante, visto que os mesmos poderfio dispor de informagdes
equivocadas e divergentes das disponibilizadas pelo Agente
Fiduciario na data em que foram elaboradas.

6.18.4 A comunicacio do Agente Fiducidrio a que se refere a Clausula 6.18.3 acima,
inciso I, é suficientc para a definigio da Remuneragfio ¢ independe de
qualquer outra formalidade adicional ou de aditamento a esta Escritura de
Emissdo. A Companhia, os Fiadores e o Agente Fiduciério, representando a
comunhio dos debenturistas, neste ato, concordam, em cardter irrevogéavel e
irretratdvel, (i) com a forma de céleculo da Remuneragéo prevista nesta
Escritura de Emissdo; e (ii) que ndo serdo devidas quaisquer compensagdes
financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da Companhia ou dos
Fiadores quanto pelos Debenturistas, com relacdo a variagdo da Remuneragéo
na forma prevista nesta Escritura de Emissdo.

6.18.5 Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado das
Debéntures, de amortizagio antecipada das Debéntures e/ou vencimento
antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos
nesta Escritura de Emisséo, a Remuneragio serd paga mensalmente a partir da
Data de Emissiio, ocorrendo o primeiro pagamento em 10 de agosto de 2013
g, o ultimo, na Data de Vencimento.

6.18.6 A Remuneragéo serd calculada de acordo com a seguinte formula:

JR = VN x [FatorDI — 1]

Sendo que:

JR = valor unitirio da Remuneragfio, devida nas datas dos seus
respectivos  vencimentos, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VN = saldo devedor do Valor Nominal das Debéntures no inicio de

cada Periodo de Capitalizagio (conforme definido abaixo), calculado com
8 (0ito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorDI=  produtério das Taxas DI com uso do percentual aplicado, da
data de infcio de capitalizagio, inclusive, até a data de calculo, exclusive,
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, de acordo com a

formula abaixo:
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FatorDI:H[H—( DI, x § H

k=1

Sendo que:
Np; = numero total de Taxas DI, sendo "np;," um ntimero inteiro;
TDIy = Taxa DI expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais

com arredondamento apurada com a seguinte forma:

A

DI, :[ioiu .,
100

Sendo que:

k= 1,2,..,n;

DI = Taxa DI, em percenﬁ;al a0 ano, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) dias Uteis, calculada e divulgada pela CETIP, referente ao dia "k",

di = numero de dias tteis correspondentes ao prazo de validade da
Taxa DI, sendo "dy" um ntmero inteiro; e

S = percentual aplicado conforme previsto na Cléusula 6.18 acima,
inciso II.

O fator resultante da expressio [1+(ITDIk x S)] é considerado com
16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores didrios [1+(TDIk x S)], sendo que a cada
fator didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas
decimais, aplicando-se o préximo fator didrio, e assim por diante até o ultimo
considerado.

Uma vez os fatores didrios estando acumulados, considera-se o fator
resultante FatorDI com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico ntmero de casas
decimais divulgado pelo érgdo responsdvel pelo seu célculo, salvo quando
expressamente indicado de outra forma,

Detfine-se "Periodo de Capitalizacio” o intervalo de tempo que se inicia na
Data de Emisséo, inclusive, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagéio, ou
na data de pagamento de Remuneragdo imediatamente anterjor, inclusive, no
caso dos demais Periodos de Capitalizagfo, ¢ termina na data de pagamento
de Remuneragdo correspondente ao periodo, exclusive. Cada Periodo de
Capitalizagfo sucede o anterior sem solugdo de continuidade.

6.18.7 Observado o disposto na Clausula 6.18.8 abaixo, se, quando do céleulo de

quaisquer obrigagdes pecunidrias relativas as Debéntures previstas nesta
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Escritura de Emissdo, a Taxa DI nfo estiver disponivel, serd utilizado, em sua
substituigio, para apuragdo da Taxa DI, o percentual correspondente a Ultima
Taxa DI divulgada oficialmente até a data do calculo, ndo sendo devidas
quaisquer compensagdes financeiras, multas ou penalidades, entre a
Companhia, os Fiadores ¢ os Debenturistas, quando da divulgagdo posterior
da Taxa DL

6.18.8 Na hipétese de extinglo, limitagdo e/ou néo divulgagio da Taxa DI por mais
de 10 (dez) dias consecutivos apés a data esperada para sua apuragdo e/ou
divulgagio, ou no caso de impossibilidade de aplicagdo da Taxa DI as
Debéntures por proibigio legal ou judicial, serd utilizado o novo pardmetro
legalmente estabelecido em substituigdo a Taxa DL Caso nio haja um novo
pardmetro legalmente estabelecido, o Agente Fiduciario devera, no prazo de
até 5 (cinco) dias contados da data de término do prazo de 10 (dez) dias
consecutivos ou da data de extingdio da Taxa DI ou de impossibilidade de
aplicagio da Taxa DI por proibigdo legal ou judicial, conforme o caso,
convocar assembleia geral de Debenturistas para deliberar, em comum acordo
com a Companhia e observada a regulamentagéo aplicavel, sobre o novo
pardmetro de remuneragéio das Debéntures a ser aplicado, que deverd ser
aquele que melhor reflita as condigdes do mercado interbancario vigentes a
época. Até a deliberagdo desse novo pardmetro de remuneracio das
Debéntures, quando do célculo de quaisquer obrigagbes pecuniarias relativas
as Debéntures previstas nesta Escritura de Emissdo, serd utilizado, para
apuracio da TaxaDI, o percentual correspondente a Gltima Taxa DI
divulgada oficialmente, nfio sendo devidas quaisquer compensagdes entre a
Companhia ou os Fiadores e os Debenturistas quando da deliberagfio do novo
parfmetro de remuneragfio para as Debéntures. Caso a Taxa DI volte a ser
divulgada antes da realizagio da assembleia geral de Debenturistas prevista
acima, referida assembleia geral de Debenturistas ndo serd realizada, ¢ a
Taxa DI, a partir da data de sua divulgagdo, passard a ser novamente utilizada
para o caleulo de quaisquer obrigagbes pecunidrias relativas as Debéntures
previstas nesta Hscritura de Emissdo, sendo certo que até a data de divulgagdo
da Taxa DI nos termos aqui previstos, quando do cdlculo de quaisquer
obrigages pecunidrias relativas as Debéntures previstas nesta Escritura de
FEmissio, serd utilizado, para apuragio da TaxaDI, o percentual
correspondente 4 ultima Taxa DI divulgada - oficialmente. Caso, na
assembleia geral de Debenturistas prevista acima, néo haja acordo sobre a
nova remuneracdo das Debéntures entre a Companhia e Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta ¢ cinco por cento) das Debéntures
em circulagdo, a Companhia ¢ a Fiadora, de forma solidaria, se obrigam,
desde ja, a resgatar a totalidade das Debéntures em circulagfo, com seu
consequente cancelamento, no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data
da realizacio da assembleia geral de Debenturistas prevista acima ou na Data
de Vencimento, o que ocorrer primeiro, pelo saldo devedor do Valor Nominal
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de cada uma das Debéntures em circulaglo, acrescido da Remuneragio,
calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento
de Remuneracfio imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento, caso em que, quando do calculo de quaisquer obrigagdes
pecuniérias relativas as Debéntures previstas nesta Escritura de Emissio, serd
utilizado, para apura¢dio da Taxa DI, o percentual correspondente a altima
Taxa DI divulgada oficialmente.

6.18.9 Os Fiadores desde j& concordam com o disposto nas Clausulas 6.18 a 6.18.8

6.19
6.20

acima, declarando que o ali disposto nfio importard novagio, conforme
definida e regulada nos termos do artigo 360 e seguintes do Cédigo Civil,
mantendo-se a Fianca valida e em pleno vigor, inclusive no caso de acarretar
a obrigagio 3 Companhia de resgatar as Debéntures, conforme acima
previsto, ou no caso de inadimplemento de tal obrigagio. Os Fiadores desde
j4 concordam e s¢ obrigam a firmar todos e quaisquer documentos
necessérios a efetivagdo do disposto na Clausula 6.18.8 acima.

Repactuagdo Programada. Nao havera repactuagio programada.

Resgate  Antecipado  Facultativo T otal ou Amortizagdo Antecipada
Focultaiiva. Sujeito ao atendimento das condigdes abaixo, a Companhia
poderd, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo a partir da Data de
Emissfo, e com aviso prévio aos Debenturistas, nos termos da Clausula 6.29
abaixo, a0 Agente Fiduciario, ao Escriturador, ao Banco Liquidante e &
CETIP de 15 (quinze) Dias Uteis da data do evento, o resgate antecipado da
totalidade das Debéntures em circulagfo, com o consequente cancelamento de
tais Debéntures (sendo vedado o resgate parcial das Debéntures), ou
amortizacdes antecipadas sobre o saldo devedor do Valor Nominal da
totalidade das Debéntures em circulaglio, mediante o pagamento do saldo
devedor do Valor Nominal das Debéntures em circulagio, no caso do resgate,
ou de parcela do saldo devedor do Valor Nominal das Debéntures em
circulacfio, limitado a 98% (noventa e oito por cento) do saldo devedor do
Valor Nominal das Debéntures, no caso de amortizagéo, acrescido da
Remuneragio, calculada pro rata temporis desde a Data de Emisséo ou a data
de pagamento de Remuneragio imediatamente anterior, conforme o caso, até
a data do efetivo pagamento, acrescido de prémio, incidente sobre o valor do
resgate ou da amortizagdo (que corresponde ao valor do saldo devedor do
Valor Nominal das Debéntures em circulagdo, acrescido da Remuneragio,
calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento
de Remunera¢io imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento), conforme o caso, correspondente a 1,00% (um por cento)
ao ano, caleulado pro rata temporis pelo periodo compreendido entre a data
do resgate ou da amortizagio, conforme o caso, ¢ a Data de Vencimento

("Prémio™).
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6.21 Aguisicdo Facultativa. A Companhia poderd, a qualquer tempo, adquirir
Debéntures em circulagiio, desde que observe o disposto no artigo 55,
pardgrafo 3°, da Lei das Sociedades por Ag¢Ges, nos artigos 13 e 15 da
Instrucdo CVM 476 e na regulamentagdo aplicdvel da CVM. As Debéntures
adquiridas pela Companhia poderio, a critério da Companhia, ser canceladas,
permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. As
Debéntures adquiridas pela Companhia para permanéncia em tesouraria nos
termos desta Cldusula, se e quando recolocadas no mercado, farfo jus a
mesma Remuneragfo aplicavel as demais Debéntures em circulagéo.

6.22 Direilo ao Recebimento dos Pagamentos. TFarfo jus ao recebimento de
qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos desta Escritura de
Emissfio aqueles que forem Debenturistas no encerramento do Dia Util
imediatamente anterior a respectiva data de pagamento,

0.23  Local de Pagamento. Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Companhia e/ou por qualquer dos
Fiadores, nos termos desta Escritura de Emissdo e/ou de qualquer dos
Contratos de Garantia, serfio realizados (i) pela Companhia, no que se refere a
pagamentos referentes ao Valor Nominal, & Remunerag&o, ao Prémio e aos
Encargos Moratérios, e com relagéio as Debéntures que estejam custodiadas
eletronicamente na CETIP, por meio da CETIP; (ii) pela Companhia, com
relagdo as Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na
CETIP, por meio do Escriturador ou em sua sede, conforme o ¢daso; ou
(1i1) pelos Fiadores, em qualquer caso, por meio do Escriturador ou em sua
sede, conforme o caso.

6.24  Prorrogagdo dos Prazos. Considerar-ge-fo protrogados os prazos referentes
ao pagamento de qualquer obrigagdo prevista nesta Escritura de Emissdo até
o 1° (primeiro) Dia Util (assim entendido como qualquer dia no qual haja
expediente nos bancos comerciais na Cidade de S#o Paulo, Estado de Sio
Paulo, e que ndo seja sébado ou domingo ("Dia Util")) subsequente, se o seu
vencimento coincidir com dia que nfio seja um Dia Util, nfo sendo devido
qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, exceto pelos casos cujos
pagamentos devam ser realizados por meio da CETIP, hipdtese em que
somente haverd prorrogaciio quando a data de pagamento coincidir com
feriado nacional, sabado ou domingo.

6.25 Encargos Moratérios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
valor devido pela Companhia e pelos Fiadores aos Debenturistas nos termos
desta Escritura de Emissfo, adicionalmente ao pagamento da Remuneragdo,
calculada pro rata temporis desde a Data de Emissfo ou a data de pagamento
de Remuneragfio imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento, sobre todos e quaisquer valores em atraso, incidirdo,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelacdo judicial ou




6.26

6.27

6.28

extrajudicial, (i) multa moratoria de 2% (dois por cento); e (ii) juros de mora
de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis desde a data de

inadimplemento até a data do efetivo pagamento ("Encargos Moratdrios").

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos, O nfo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigagdes
pecunidrias nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em qualquer
comunicagfo realizada ou aviso publicado nos termos desta Escritura de
Emissdo ndo lhe dard o direito a qualquer acréscimo no perfodo relativo ao
atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data
do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no
pagamento. :

Imunidade Tributdria. Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou
isenglo tributaria, este deverd encaminhar ao Banco Liquidante, no prazo
minimo de 10 (dez) Dias Uteis anteriores & data prevista para recebimento de
valores relativos as Debéntures, documentagio comprobatéria da referida
imunidade ou isen¢fio tributdria, sob pena de ter descontado de seus
pagamentos os valores devidos nos termos da legislagéio tributaria em vigor.

Vencimento Antecipado. Sujeito ao disposto nas Clausulas 6.28.1, 6.28.2 e
6.28.3 abaixo, o Agente Fiducidrio devera declarar antecipadamente vencidas
as obrigagdes decorrentes das Debéntures, e exigir o imediato pagamento,
pela Companhia e por qualquer dos Fiadores, do saldo devedor do Valor
Nominal das Debéntures em circulagfo, acrescido da Remunerago, calculada
pro rata temporis, desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento de
Remuneracio imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, sem prejuizo dos Encargos Moratérios, quando for o caso, na
ocorréneia de qualquer dos eventos previstos em lei e/fou de qualquer dos
seguintes eventos (cada evento, um "Evento de Inadimplemento”):

L (a) decretagdio de faléncia da Companhia, de qualquer dos Fiadores
Pessoas Juridicas, de qualquer sociedade controladora, direta ou
indireta (conforme defini¢fio de controle prevista no artigo 116 da
Lei das Sociedades por A¢bes) da Companhia c¢/ou de qualquer dos
Fiadores Pessoas Juridicas ("Controladora™) e/ou de qualquer
sociedade controlada (conforme definigdo de controle prevista no
artigo 116 da Lei das Sociedades por Ag¢des) pela Companhia e/ou
por qualquer dos Fiadores Pessoas Juridicas ("Controlada");
(b) pedido de autofaléncia formulado pela Companhia, por qualquer
dos Fiadores Pessoas Juridicas, por qualquer Controladora e/ou por
qualquer Controlada; (c) pedido de faléncia da Companhia, de
qualquer dos Fiadores Pessoas Juridicas, de qualquer Controladora
¢/ou de qualquer Controlada, formulado por terceiros, néo elidido
no prazo legal; (d) pedido de recuperacéo judicial ou de recuperagio
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IIT.

Iv.

VL

VIL

extrajudicial da Companhia, de qualquer dos Fiadores Pessoas
Juridicas, de qualquer Controladora e/ou de qualquer Controlada,
independentemente  do  deferimento do respectivo pedido;
(e) liquidagdo, dissolugdo ou extingdo da Companhia, de qualquer
dos Fiadores Pessoas Juridicas, de qualquer Controladora e/ou de
qualquer Controlada, exceto se a liquidagfio, dissolucdo e/ou
extingo decorrer de uma operagao societdria que ndo constitua um
Evento de Inadimplemento; ou (f) morte, declaragdo de
incapacidade ou declaragfio de auséneia de qualquer dos Fiadores
Pessoas Fisicas, sem que, no prazo de 30 (trinta) dias contados da
data do evento, seja aprovado substituto por Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em circulagio;

inadimplemento, pela Companhia e/ou por qualquer dos Fiadores,
de qualquer obrigagdo pecunidria relativa as Debéntures, e/ou
prevista nesta Escritura de Emisséo e/ou a qualquer dos Contratos
de Garantia na respectiva data de pagamento. prevista nesta
Escritura de Emisséo e/ou nos Contratos de Garantia;

inadimplemento, pela Companhia e/ou por qualquer dos Fiadores,
de qualquer obrigagdo ndo pecunidria prevista nesta Escritura de
Emissdo, no Contrato de Distribui¢do e/ou em qualquer dos
Coniratos de Garantia, conforme o caso, nio sanado no prazo de
30 (trinta) dias contados da data em que tal obrigago deveria ter
sido cumprida, sendo que o prazo previsto neste inciso no se aplica
as obrigagdes para as quais tenha sido estipulado prazo de cura
especifico ou para as quais o Pprazo de cura tenha sido
expressamente excluido;

niio constituigdo (a) da Cessdo Fiducidria, nos termos ¢ prazos
previstos na Clausula 6.12 acima; e/ou (b) da Alienagdo Fiduciaria,
nos termos ¢ prazos previstos na Cléusula 6.13 acima;

invalidade, nulidade ou inexequibilidade desta Escritra de
Emissdo, do Contrato de Distribuigdo e/ou qualquer dos Contratos
de Garantia, niio sanado no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data do respectivo evento;

questionamento judicial ou arbitral, pela Companhia, por qualquer
dos Fiadores, das Controladas, das Controladoras e/ou por qualquer
coligada & Companhia, de qualquer das Garantias, desta Escritura de
Emissio efou de qualquer dos Contratos de Garantia;

questionamento judicial ou arbitral, por qualquer pessoa ndo
mencionada no inciso VI acima, de qualquer das Garantias, desta
Escritura de Bmissdo e/ou de qualquer dos Contratos de Garantia,
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VIII.

IX.

nfio sanado ou suspenso no prazo de até 30 (trinta) dias contados da
data em que a Companhia e/ou qualquer dos Fiadores tomar ciéncia
do ajuizamento de tal questionamento judicial;

conforme aplicdvel, rescisdo, distrato, aditamento ou qualquer
forma de alteragio, cessdo, venda, alienacdo, transferéncia, permuta,
conferéncia ao  capital, comodato, empréstimo, locagdo,
arrendamento, dagfo em pagamento, instituigdo de usufruto ou
fideicomisso, endosso, desconto ou qualquer outra forma de
transferéncia ou disposigdo, inclusive por meio de redugfo de
capital, ou constitui¢do de qualquer Onus (assim definido, sem
limitagfo, como hipoteca, penhor, alienagfio fiduciaria, cessdo
fiduciaria, usufruto, fideicomisso, promessa de venda, opgfio de
compra, direito de preferéncia, encargo, gravame ou 6nus, judicial
ou extrajudicial, voluntario ou involuntério, ou outro ato que tenha o
efeito pratico similar a qualquer das expressbes acima ("Onus"))
(exceto pela Cessdo Fiducidria ou pela Alienagdo Fiducidria,
conforme o caso), arresto, sequestro ou penhora, em qualquer dos
casos deste inciso, de forma gratuita ou onerosa, no todo ou em
parte, direta ou indiretamente, ainda que para ou em favor de pessoa
do mesmo grupo econdmico, de ou sobre (a) qualquer dos créditos
cedidos fiduciariamente e/ou qualquer dos direitos a estes inetrentes,
nos termos do Contrato de Cess3o Fiducidria; e/ou (b) qualquer dos
Bens Moveis Alienados Fiduciariamente nos termos do Contrato de
Alienagio Fiducidria e/ou dos direitos a estes inerentes;

transformagfo da forma societaria da Companhia de sociedade por
acdes para sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da
Lei das Sociedades por Acdes;

cisdo, fusdo, imcorporagdo, incorporagdo de ages ou qualquer
forma de reorganizagdo societdria envolvendo a Companhia,
qualquer dos Fiadores Pessoas Juridicas, qualquer Controladora
e/ou qualquer Controlada, exceto (a) se previamente autorizado por
Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta ¢ cinco por
cento) das Debéntures em circulagdo; ou (b) se tiver sido assegurado
aos Debenturistas que o desejarem, durante o prazo minimo de
6 (seis) meses contados da data de publicagdo das atas dos atos
societarios relativos a operagdo, o resgate das Debéntures de que
forem titulares, mediante o pagamento do saldo devedor do Valor
Nominal, acrescido da Remuneragfio, calculada pro rata temporis,
desde a Data de Emisso ou a data de pagamento de Remunerag&o
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento; ou (¢) pela incorporagdo, pela Companhia (de modo que
a Companhia seja a incorporadora), de qualquer dos Fiadores
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XI.

XII.

XIIIL

XIV.

XV.

Pessoas Juridicas ou de qualquer das Controladas efou pela
incorpotagdo de a¢Bes, pela Companhia (de modo que a Companhia
seja a incorporadora), de agdes de emissdo de qualquer dos Fiadores
Pessoas Juridicas ou de qualquer das Controladas; e (d)se a
operacio for realizada exclusivamente entre Controladas;

redugiio de capital social da Companhia, exceto se previamente
autorizado por Debenturistas representando, no minimo, 75%
(setenta ¢ cinco por cento) das Debéntures em circulagéo, conforme
disposto no artigo 174, pardgrafo 3°, da Lei das Sociedades por
Acoes;

alteracio ou transferéncia do controle aciondrio (conforme defini¢éo
de confrole prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por
Acdes), direto ou indireto, da Companhia, de qualquer dos Fiadores
Pessoas Juridicas, de qualquer Controladora e/ou de qualquer
Controlada, exceto previamente autorizado por Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em circulagéo;

alteracio do objeto social da Companhia, de qualquer dos Fiadores
Pessoas Juridicas, de qualquer Controladora e/ou de qualquer
Controlada, conforme disposto em seu estatuto social ou contrato
social, conforme o caso, vigente na Data de Emissdo, exceto se

 previamente autorizado por Debenturistas representando, no

minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
circulagéo;

verificacfio, pelo Agente Fiducirio, em qualquer Data de Apuragdo
apos o decurso de um (inico periodo compreendendo 3 (trés) Datas
de Apuragdio consecutivas ou 5 (cinco) Datas de Apuragdo
alternadas (observado que o Perfodo de Caréncia para Alteragdo da
Remuneragio ndo se aplica para os fins deste inciso), que (a)o
Percentual da Cessdo Fiducidria seja inferior ao menor valor entre
RS$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) ou 15% (quinze por
cento) do Saldo Devedor das Debéntures; e/ou (b) 0 Percentual da
Alienacfio Fiducidria seja inferior ao menor valor entre
R$90.000.000,00 (noventa milh&es reais) ou 45% (quarenta e cinco
por cento) do Saldo Devedor das Debéntures;

comprovagio de que qualquer das declaragBes prestadas pela
Companhia e/ou por qualquer dos Fiadores nesta Escritura de
Emissdo, no Contrato de Distribuigdo e/ou em qualquer dos
Contratos de Garantia, conforme o caso, é falsa, inconsistente,
imprecisa, incompleta, incorreta ou insuficiente em qualquer
aspecto relevante, ndo sanado no prazo de até 30 (trinta) dias
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XVIL

XVIL

XVIIIL

XIX.

XX.

XXL

contados da data de comunicacfio da referida comprovagdo (a) pela
Companhia e/ou por qualquer dos Fiadores ao Agente Fiducidrio, ou
(b) pelo Agente Fiducidrio a Companhia e/ou a qualquer dos
Fiadores, conforme o caso, dos dois o que ocorrer primeiro;

inadimplemento, pela Companhia, por qualquer dos Fiadores, por
qualquer Controladora e/ou por qualquer Controlada, de qualquer
obrigacdo financeira em valor, individual ou agregado, igual ou
superior a R$20.000.000,00 (vinte milhfes de reais), ou seu
equivalente em outras moedas;

vencimento antecipado de qualquer divida da Companhia, de
qualquer dos Fiadores, de qualquer Controladora e/ou de qualquer
Controlada em valor, individual ou agregado, igual ou superior a
R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), ou seu equivalente em
outras moedas;

protesto de titulos contra a Companhia, qualquer dos Fiadores,
qualquer Controladora e/ou qualquer Controlada, em valor,
individual ou agregado, igual ou superior a R$20.000.000,00 (vinte
milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas, exceto se
tiver sido validamente comprovado ao Agente Fiduciario no prazo
legal que o protesto foi cancelado;

inadimplemento, pela Companhia, por qualquer dos Fiadores, por
qualquer Controladora e/ou por qualquer Controlada, de qualquer
decisdio judicial e/ou de qualquer decisdo administrativa ou arbitral
ndo sujeita a recurso e & qual nfo tenha sido concedido efeito
suspensivo no prazo de 30 (trinta) dias contados da data de
publicacio da referida decisfio, contra a Companhia, qualquer dos
Fiadores, qualquer Controladora e/ou qualquer Conirolada, em
valor, individual ou agregado, igual ou superior a R$20.060.000,00
(vinte milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas;

prestagfo, pela Companhia, por qualquer dos Fiadores, por qualquer
Controladora e/ou por qualquer Controlada, de qualquer garantia,
pessoal, incluindo aval ou fianga, para qualquer sociedade que néo
seja, cumulativamente, (a) uma Controlada, uma Controladora ou
uma coligada da Companhia; e (b) exerca atividade relacionada a
cadeia de produgdo da Companhia e/ou dos Fiadores Pessoas
Juridicas;

alienagdo e/ou qualquer forma de transferéncia, pela Companhia,
por qualquer dos Fiadores, por qualquer Controladora e/ou por
qualquer Controlada, por qualquer meio, de forma gratuita ou
onerosa, de qualquer ativo em valor, individual ou agregado, igual
ou superior a R$20.000.000,00 (vinte milhSes de reais), ou seu
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XXIIL

XXIII.

XXI1V.

XXVL

equivalente em outras moedas, por cada periodo de 12 (doze) meses
desde a Data de Emissfo, para qualquer sociedade que néio seja uma
Controlada, exceto pelas vendas, pela Companhia e pelas
Controladas, de produtos no curso normal de seus negdcios;

desapropriagdo, confisco ou qualquer outro ato de qualquer entidade
governamental de qualquer jurisdigdo que resulte na perda (a) pela
Companhia, por qualquer dos Fiadores, por qualquer Controladora
e/ou por qualquer Controlada, da propriedade e/ou da posse direta
ou indireta de parte substancial de seus ativos; ou (b) pelos atuais
acionistas da Companhia, de qualquer das agdes de emissdo da
Companhia;

niio utilizagéo, pela Companhia, dos recursos liquidos obtidos com a
Oferta estritamente nos termos da Clausula 4.1 acima;

vencimento antecipado do Contrato de Swap, conforme termos ¢
condigdes previstos em referido contrato;

distribuigdio e/ou pagamento, pela Companhia, de dividendos, juros
sobre o capital proprio ou quaisquer outras distribuigBes de lucros
aos acionistas da Companhia, caso a Companhia e/ou qualquer dos
Fiadores esteja em mora com qualquer de suas obrigagdes
estabelecidas nesta Escritura de Dmissdo e/ou em qualquer dos
Contratos de Garantia, exceto pelo pagamento do dividendo
obrigatorio nio superior a 25% (vinte e cinco por cento) do lucro
liquido ajustado previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por
Acgdes;

realizacio, pela Companhia, por qualquer dos Fiadores, por
qualquer Controladora e/ou por qualquer Controlada, de
investimento em CAPEX em valor, individual ou agregado, igual ou
superior a R$200.000.000,00 (duzentos milh&es reais), em relagfo a
cada exercicio social a partir, inclusive, do exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2012, exceto se previamente
aprovado por Debenturistas representando, no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagdo, conforme
disposto no artigo 174, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por
Acbes, sendo certo que, para os fins desta Escritura de Emisséo,
"CAPEX" ¢ a sigla da expressio inglesa Capital Expenditure (em
portugués, despesas de capital ou investimento em bens de capital) e
que designa o montante de dinheiro despendido na aquisi¢fio (ou
introdugfio de melhorias) de bens de capital de uma determinada
empresa. O CAPEX ¢, portanto, o montante de investimentos
realizados em equipamentos e instalagdes de forma a manter a
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produgdo de um produto ou servigp ou para manter em
funcionamento um negdcio ou um determinado sistema;

XXVII. nfo observéncia, pela WMA, de qualquer dos indices financeiros
abaixo (em conjunto, "Indices Financeiros"), a serem apurados pela
Companhia e acompanhados pelo Agente Fiducidrio, tendo por base
as Demonstragdes Financeiras Consolidadas da WMA (conforme
definido na Cldusula 7.1 abaixo, incisol, alinea (a), item (ii)),
observado o disposto na Clausula 7.1 abaixo:

(a) do indice financeiro de alavancagem méxima, decorrente do
quociente da divisdo da Divida Liquida (conforme definido na
Clausula 6.28.5 abaixo, inciso IT) pelo EBITDA (conforme
definido na Clausula 6.28.5 abaixo, inciso ITI), que devera ser
igual ou inferior a (i)4,0 (quatro) vezes, com relagio as
Demonstragdes Financeiras Consolidadas da WMA relativas ao
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2013;
(i1) 3,5 (trés inteiros ¢ cinco décimos) vezes, com relagdo as
Demonstragdes Financeiras Consolidadas da WMA relativas ao
exercicio soctal encerrado em 31 de dezembro de 2014; ¢
(i) 3,0 (irés inteiros) vezes, com relagio as Demonstragdes
Financeiras Consolidadas da WMA relativas a cada exercicio
social a partir, inclusive, do exercicio social encerrado em
31 de dezembro de 2015; ou

(b) do indice financeiro decorrente do quociente da divisdio do
EBITDA pela Despesa Financeira Liquida (conforme definido
na Clausula 6.28.5 abaixo, incisoI), que devera ser igual ou
superior a (i}2,0 (dois inteiros) vezes, com relago as
DemonstragGes Financeiras Consolidadas da WMA relativas ao
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2013; e
(i) 2,5 (dois inteiros e cinco décimos) vezes, com relagio as
Demonstragdes Financeiras Consolidadas da WMA relativas a
cada exercicio social a partir, inclusive, do exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2014; ou

XXVIIL ndo observincia, pela Companhia e pela Ago Cearense Indusirial,
consideradas em conjunto, por 3 (trs) meses consecutivos ou
5 (cinco)} meses alternados, do indice de liquidez correspondente a
70% (setenta por cento), calculado de acordo com a seguinte
formula:  IDL=P/(PG+V +B) ("Indice de Liquidez"), a ser
apurado pela Companhia e acompanhados pelo Agente Fiducidrio
no prazo de até 15 (quinze) dias a contar da Data de Emissfo,
observado o disposto na Cldusula 7.1 abaixo, levando em conta as
seguintes definigdes:
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"IDL - Indice de Liquidey": significa a capacidade de pagamento
dos sacados mencionados no Conirato de Cessdo Fiducidria, frente
as suas obrigacdes;

"P =~ Pagamento Total Liguido": significa o valor total efetivamente
pago pelas Notas enviadas pela Companhia e pela Aco Cearense
Industrial, consideradas em conjunto, correspondente ao valor total
que tenha sido depositado nas Contas Vinculadas (conforme
definido no Contrato de Cessdo Fiducidria), sendo cerfo que as
Notas podem ser pagas com abatimentos, o que impactars
negativamente o IDL;

"PG": significa o somatério do valor nominal de todas as Notas
pagas (valor original) emitidas pela Companhia e pela Ago
Cearense Industrial, consideradas em conjunto;

"V": significa o valor nominal das Notas vencidas e nio pagas até o
vencimento;

"B": significa o valor total em titulos baixados, sendo certo que a
Companhia ¢ a Ago Cearense Industrial podem solicitar a baixa de
uma Nota (retirada do sistema do Banco Centralizador (conforme
definido no Contrato de Cessio Fiduciéria), sendo certo que Notas
vencidas e ndo vencidas podem ser baixadas do sistema de
cobranga, ambas impactando negativamente o IDL; ¢

"Nota": significa qualquer nota de cobranga, boleto de cobranga,
duplicata ou outro documento que comprove os Direitos Creditérios
Cedidos Fiduciariamente.

6.28.1 Ocorrendo  quaisquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na

Cldvsula 6.28 acima, incisosI a XXIV, as Debéntures tornar-se-3o
automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou notificagdo,
Judicial ou exirajudicial.

6.28.2 Ocorrendo qualquer dos demais Eventos de Inadimplemento (que ndo sejam

aqueles previstos na Cldusula 6.28.1 acima}, o Agente Fiducidrio devers,
inclusive para fins do disposto nas Clausulas 8.6 e 8.6.1 abaixo, convocar, no
prazo miximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que constatar sua
ocorréncia, assembleia geral de Debenturistas, a se realizar no prazo minimo
previsto em lei. Se, na referida assembieig geral de Debenturistas,
Debenturistas representando, no minimo, (i) a maioria das Debéntures em
circulagdo, com relagdo ao Evento de Inadimplemento a que se refere a
Clausula 6,28 acima, incisos XX VII ou XXVIIL, ou (ii) 75% (setenta e cinco
por cento) das Debéntures em circulagio, com relagio aos demais Eventos de
Inadimplemento (que nfio sejam aqueles previstos na Clausula 6.28.1 acima
ou no item (i) acima), decidirem por ndo considerar o vencimento antecipado
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das obrigagBes decorrentes das Debéntures, ou, ainda, em caso de suspensdo
dos trabalhos para deliberagdo em data posterior, o Agente Fiducidrio ndo
deverd declarar o vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures; caso contrario, ou em caso de ndo instalagfo, em segunda
convocagdo, da referida assembleia geral de Debenturistas, o Agente
Fiducisrio devera, imediatamente, declarar o vencimento antecipado das
obrigagdes decorrentes das Debéntures.

6.28.3 Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigagBes decorrentes das
Debéntures, a Companhia e os Fiadores se obrigam a resgatar a totalidade das
Debéntures em circulagdo, com o seu consequente cancelamento, obrigando-
se a pagar o saldo devedor do Valor Nominal das Debéntures em circulagio,
acrescido da Remuneragfio, calculada pro rata temporis, desde a Data de
Emiss3o ou a data de pagamento de Remuneragfio imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo do
pagamento dos Encargos Moratorios, quando for o caso, e de quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Companhia e pelos Fiadores nos
termos desta Escritura de Emissdo e/ou de qualquer dos Contratos de
Garantia, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data da declaragdo
do vencimento antecipado, sob pena de, em nfo o fazendo, ficarem
obrigados, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratorios,

628.4Em caso de vencimento antecipado das obrigagBes decorrenies das
Debéntures, os recursos recebidos em pagamento das obrigagdes decorrentes
das Debéntures, inclusive em decorréncia da excussdo ou execugdo de
qualquer das Garantias, observado o disposto na Cldusula 6,14 acima, na
medida em que forem sendo recebidos, deverdo ser imediatamente aplicados
na amortizacio ou liquidagio do saldo devedor das obrigagdes decorrentes
das Debéntures. Caso os recursos recebidos em pagamento das obrigacBes
decorrentes das Debéntures, inclusive em decorréncia da excussdo ou
execucio de qualquer das Garantias, observado o disposto na Cldusula 6.14
acima, ndo sejam suficientes para quitar simultancamente todas as obrigagOes
decorrentes das Debéntures, tais recursos deverfio ser imputados na seguinte
ordem, de tal forma que, uma vez liquidados os valores referentes ao primeiro
item, os recursos sejam alocados para o item imediatamente seguinte, ¢ assim
sucessivamente: (i) quaisquer valores devidos pela Companhia e/ou por
qualquer dos Fiadores, nos termos desta Escritura de Emissdo e/ou de
qualquer dos Contratos de Garantia, em relagfo as obrigagdes decotrentes das
Debéntures, que nfio sejam os valores a que se referem os itens (if) e (iii)
abaixo; (ii) Remunerago, Fncargos Moratérios ¢ demais encargos devidos
sob as obrigagdes decorrentes das Debéntures; e (iii) saldo devedor do Valor
Nominal. A Companhia e os Fiadores permanecerfio responsdveis pelo saldo
devedor das obrigacdes decorrentes das Debéntures que ndo tiverem sido
pagas, sem prejuizo dos acréscimos de Remuneragdo, Encargos Moratorios e
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outros encargos incidentes sobre o saldo devedor das obrigagdes decorrentos
das Debéntures enquanto ndo forem pagas, declarando a Companhia e 0s
Fiadores, neste ato, que tal saldo devedor serd considerado titulo executive

extrajudicial.

6.28.5 Para os fins desta Escritura de Emissdo, aplicam-se as seguintes definigdes:

6.29

630

L "Despesa_ Financeira Liquida™ significa, com base nas
Demonstragdes Financeiras Consolidadas da WMA, as despesas
financeiras ao longo do exercicio social objeto da apurag@o, das
quais deverdo ser excluidos, para cfeito da apuracfio dos
compromissos financeiros, 08 juros sobre capital proprio, receitas
financeiras e variagdes cambiais, sendo que a Despesa Financeira
Liquida sera apurada em médulo, se for negativa e, ser for positiva,
ser4 considerado 1 (um);

IL "Divida Liquida":  significa, com base nas Demonstragles
Financeiras Consolidadas da WMA, o somatério dos saldos das
dividas consolidadas, incluindo dividas perante pessoas fisicas efou
juridicas, tais como muatuos, empréstimos, financiamentos,
arrendamentos mercantis, emissdo de titulos de renda fixa,
conversiveis ou ndo, nos mercados local e/ou internacional,
coobrigagBes, avais ou fiangas, ¢ obrigagdes referentes a
parcelamento de tributos e/ou taxas; menos as disponibilidades em
caixa ¢ aplicagdes financeiras; e

L. "EBITDA": significa, com base nas Demonstragdes Financeiras
Consolidadas da WMA, o lucro antes de juros, impostos € tributos,
amortizacdo e depreciagiio ao longo do exercicio social objeto da
apuracio.

Publicidade. Todos os atos e decisSes relativos as Debéntures deverdo ser
comunicados, na forma de aviso, no DOEPA e no jornal "Correio do
Tocantins”, sempre imediatamente apos a realizagdo ou ocorréncia do ato a
ser divulgado. A Companhia poderd alterar o jornal acima por outro jornal de
grande circulagdo que seja adotado para suas publicagbes societarias,
mediante comunicagio por escrito ao Agente Fiducidrio e a publicagédo, na
forma de aviso, no jornal a ser substituido.

Comunicagbes. Todas as comunicagdes realizadas nos termos desta Escritura
de Emissdo devem ser sempre realizadas por escrito, para os endere¢os
abaixo. As comunicacdes serdo consideradas recebidas quando entregues,
sob protocolo ou mediante "aviso de recebimento” expedido pela Empresa
Brasileira de Correios ¢ Telégrafos, nos enderegos abaixo. As comunicagdes
realizadas por fac-simile ou correio eletrdnico serdo consideradas recebidas
na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de
indicativo (recibo emitido pela méquina utilizada pelo remetente). A

28




alteracdo de qualquer dos enderegos abaixo deverd ser comunicada as demais

partes pela parte que tiver seu enderego alterado.

L

1L

para a Companhia:

Sidertirgica Norte Brasil S.A.

Rua Anténio Pompeu 1900

60040-001 Fortaleza, CE

At.: Sr. Tom Arrais
Sr. Claudio Lustosa
Sr. Marcelo Rangel

Telefone: (85)4011-1333
Fac-simile: (85)4011-1420
Correio Eletr6nico: tom@acocearense.com.br

claudio.lustosa@acocearense.com.br
marcelo rangel@acocearense.com. br

para o Agente Fiduciario:

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiligrios

Avenida das Américas 4200, sala 514, bloco 4

22640-102 Rio de Janeiro, RJ

At.: Sra. Nathalia Machado Loureiro
(Juridico e Estruturagio)
Sr. Marco Aurélio Ferreira
(Backoffice Financeiro)

Telefone: (21) 3385-4565
Fac-simile: (21) 3385-4046
Correio Eletrdnico: middle@pentagonotrustee.com. br

backofﬁce@pentagonotrustee.com.br
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1T para os Fiadores:

Ao Cearense Comercial Ltda.
Aco Cearense Industrial Ltda.
WMA Participacdes S.A.
José Vilmar Ferreira
Wander Jean Matos Ferreira
Rose Marie Matos Ferreira
Rose Aline Ferreira
Ale.: Sidertrgica Norte Brasil S.A.
Rua Anténio Pompeu 1900
60040-001 Fortaleza, CE
At Sr. Tom Arrais
Sr. Claudio Lustosa
Sr. Marcelo Rangel
Telefone: (85)4011-1333
Fac-simile: (85) 4011-1420
Correio Eletrénico: tom(@acocearense.com.br
claudio.lustosa@acocearense.com.br
marcelo.rangel@acocearense.com.br

7. OBRIGACOES ADICIONAIS DA COMPANHIA E DOS FIADORES

7.1 A Companhia e os Fiadores, de forma solidaria, estdo adicionalmente
obrigados a:

L fornecer ao Agente Fiducidrio:

(a) na data em que ocorrer primeiro entre © decurso de 3 (trés)
meses contados da data de término de cada exercicio social ou a
data da efetiva divulgagéo:

(iy copia das demonstracdes financeiras individuais €
consolidadas da Companhia, de cada um dos Fiadores
Pessoas Juridicas, de cada Controlada ¢ de cada coligada,
relativas ao respectivo exercicio social, preparadas de
acordo com os principios contdbeis determinados pela
legislagio ¢ regulamentagdo em vigor, auditadas por
KPMG Auditores Independentes,
Price WaterhouseCoopers, Ernst & Young ou Deloitte
Touche Tohmatsu;

(ii)  cdpia das demonstracdes financeiras consolidadas da
WMA, relativas ao respectivo exercicio  social,

preparadas de acordo com oS principios contabeis
determinados pela legislagéo ¢ regulamentagédo em vigor,
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(b)

©

(d)

(e)

®

(g)

auditadas por KPMG Auditores Independentes,
PriceWaterhouseCoopers, Ernst & Young ou Deloitte
Touche  Tohmatsu  ("Demonstracdes _ Financeiras
Consolidadas da WMA™);

(ii) o cdleulo dos Indices Financeiros e as rubricas
necessarias para o acompanhamento dos Indices
Financeiros da WMA, devidamente auditados pelos
auditores independentes contratados pela Companbhia,
sob pena de impossibilidade de acompanhamento pelo
Agente Fiducidrio, podendo este solicitar a Companhia, a
WMA e/ou aos seus auditores independentes todos os
eventuais esclarecimentos adicionais que se facam
necessarios; e

(iv)  declaragio assinada por representante  legal da
Companhia com poderes para tanto atestando o
cumprimento de todas as obrigagBes constantes da
emissio;

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do término de

cada més, o cdlculo do Indice de Liquidez e as informag&es

necessarias a verificagfo de tal calculo;

no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que
forem realizados, avisos aos Debenturistas;

no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de ciéncia
ou recebimento, conforme o caso, (i) informagdes a respeito da
ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento; ou (ii) envio
de copia de qualquer correspondéncia ou notificagdo, judicial ou
extrajudicial, recebida pela Companhia e/ou por qualquer dos
Fiadores relacionada a um Evento de Inadimplemento;

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de
recebimento da respectiva  solicitagio, informagdes e/ou
documentos que venham a ser razoavelmente solicitados pelo
Agente Fiduciario;

€aso ocorra o vencimento antecipado do Contrato de Swap,
notificagiio informando sobre tal acontecimento no prazo de até
I (um) Dia Util contado do referido vencimento antecipado,

na data em que ocorrer primeiro entre o decurso de 45 (quarenta
¢ cinco) dias contados da data de término de cada trimestre de
seu exercicio social (exceto pelo wtimo trimestre de seu
exercicio social) e a data da efetiva divulgacio:
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(i)  copia das demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas da Companhia, de cada um dos Fiadores
Pessoas Juridicas, de cada Controlada e de cada coligada,
relativas ao respectivo trimestre encerrado nos meses de
mar¢o, junho e setembro de cada ano, preparadas de
acordo com os principios contdbeis determinados pela
legislacdo e regulamentagiio em vigor; e

(i)  copia das demonstragSes financeiras consolidadas da
WMA, relativas ao respectivo trimestre encerrado nos
meses de margo, junho e setembro de cada ano,
preparadas de acordo com os principios contibeis
determinados pela legislagio e regulamentagfio em vigor;

informar o Agente Fiducidrio, a Instituigdo Depositaria, o Banco
Liquidante ¢ a CETIP sobre a realizagio de qualquer pagamento
antecipado, com antecedéncia de, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis
da data prevista para o respectivo pagamento antecipado;

disponibilizar aos Debenturistas, mediante envio ao Agente
Fiducidrio, as demonstragdes financeiras consolidadas previstas no
artigo 176 da Lei das Sociedades por Agdes;

cumprir, ¢ fazer com que as Controladas cumpram, as leis,
regulamentos, normas administrativas e determinag¢des dos orgios
governamentais, autarquias ou tribunais que sejam aplicéveis ao
exercicio de suas atividades, exceto por aqueles questionados de
boa-f¢  nas esferas administrativa e/ou judicial ou cujo
descumprimento ndio afete de forma adversa a capacidade da
Companhia e/ou de qualquer dos Fiadores de cumprir suas
obrigacdes nos termos desta Escritura de Emiss&o e/ou de qualquer
dos Contratos de Garantia, conforme o caso;

manter, ¢ fazer com que as Controladas mantenham, sempre vélidas,
eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as autorizagdes e
licengas, inclusive ambientais, aplicaveis ao exercicio de suas
atividades, exceto por aquelas cuja auséneia nio afete de forma
adversa a capacidade da Companhia e/ou de qualquer dos Fiadores
de cumprir suas obrigagGes nos termos desta Escritura de Emissio
¢/ou de qualquer dos Contratos de Garantia, conforme o caso;

manter os ativos operacionais relevantes da Companhia, dos
Fiadores Pessoas Juridicas, das Controladoras e das Controladas
adequadamente segurados, conforme as melhores praticas correntes
no mercado de atuagfio da Companhia;
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manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno
vigor todas as autoriza¢@es necessarias a celebragdo desta Escritura
de Emissfo, do Contrato de Distribuicio e dos Contratos de
Garantia e ao cumprimento de todas as obrigagSes aqui e ali
previstas;

manter as Debéntures registradas para negociagio no mercado
secunddrio perante o CETIP21, arcando com os respectivos custos;

contratar ¢ manter contratados, as suas expensas, os prestadores de
servigos inerentes as obrigagBes previstas nesta Escritura de
Emissdo e nos Contratos de Garantia, incluindo o Agente
Fiducidrio, o Escriturador, o Banco Liquidante, o Banco
Centralizador, a empresa responsével pelo monitoramento dos Bens
Moveis Alienados Fiduciariamente, o sistema de distribuicio das
Debéntures no mercado primario (MDA) e o sistema de negociago
das Debéntures no mercado secundéario (CETIP 21);

realizar o recolhimento de todos os tributos que incidam ou venham
a incidir sobre as Debéntures que sejam de responsabilidade da
Companhia e/ou de qualquer dos Fiadores;

realizar (a) o pagamento da remuneracdo do Agente Fiduciario, nos
termos da Clausula 8.4 abaixo, incisoI; e (b) desde que assim
solicitado pelo Agente Fiducidrio, o pagamento das despesas
devidamente comprovadas incorridas pelo Agente Fiduciario, nos
termos da Clausula 8.4 abaixo, inciso IT;

notificar, na mesma data, o Agente Fiduciario da convocago, pela
Companhia, de qualquer assembleia geral de Debenturistas;

convocar, no prazo de até 1 (um) Dia Util, assembleia geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que sejam
do interesse dos Debenturistas, caso o Agente Fiduciario nfio o faga
no prazo aplicavel,

comparecer, por meio de seus representantes, s assembleias gerais
de Debenturistas, sempre que solicitada; e

exclusivamente com relagdo & Companhia, sem prejuizo das demais
obrigagbes previstas acima ou de outras obrigagSes expressamente
previstas na regulamenta¢do em vigor ¢ nesta Escritura de Emisséo,
nos termos do artigo 17 da Instrugdo CVM 476:

(a) preparar as demonstragdes financeiras consolidadas da
Companhia relativas a cada exercicio social, em conformidade
com a Lei das Sociedades por Agdes e com as regras emitidas
pela CVM;
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(b) submeter as demonstragbes financeiras consolidadas da
Companhia relativas a cada exercicio social a auditoria por
auditor independente registrado na CVM;

(c) no prazo de 3 (trés) meses contados da data de encerramento de
seu exercicio social, divulgar em sua pagina na Internet e enviar
a CETIP as demonstragdes financeiras consolidadas da
Companhia relativas a cada exercicio social, acompanhadas de
notas explicativas e do parecer dos auditores independentes;

(d) por um prazo de 3 (ir€s) anos contados da Data de Emissdo,
manter os documentos mencionados na alinea (¢) acima em sua
pagina na Internet;

(¢) observar as disposi¢Bes da Instrucio CVM n.° 358, de 3 de
janeiro de 2002, conforme alterada ("Instrugiio CVM 358"), no
que se refere ao dever de sigilo e as vedagdes a negociagio;

(f) divulgar, em sua pagina na Internet, a ocorréncia de qualquer
ato ou fato relevante, conforme definido no artigo2° da
Instrugiio CVM 358, comunicando imediatamente ao Agente
Fiduciério, ao Coordenador Lider ¢ 4 CETIP; e

(g) fornecer todas as informacgBes solicitadas pela CVM e pela
CETIP.

AGENTE FIDUCIARIO

A Companhia nomeia e constitui agente fiducidrio da Emissio o Agente
Fiduciario, qualificado no predmbulo desta Escritura de Emissdo, que assina
nessa qualidade e, neste ato, e na melhor forma de direito, aceita a nomeagéo
para, nos termos da lei e desta Escritura de Emissdo, representar a comunhfio
dos Debenturistas, declarando que:

I

11

I,

¢ institui¢do financeira devidamente organizada, constituida e
existente sob a forma de sociedade por agdes, de acordo com as leis
brasileiras;

estd devidamente autorizado e obteve todas as autorizacBes,
inclusive, conforme aplicavel, legais, societarias, regulatorias e de
terceiros, necessarias a celebragfo desta Escritura de Emissfio e dos
Contratos de Garantia ¢ ao cumprimento de todas as obrigagdes aqui
e ali previstas, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos
legais, societarios, regulatérios e de terceiros necessarios para tanto;

o(s) representante(s) legal(is) do Agente Fiducidrio que assina(m)
esta Escritura de Emisséo e os Contratos de Garantia tem(tém),
conforme o caso, poderes societdrios e/ou delegados para assumir,
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em nome do Agente Fiduciario, as obrigagdes aqui ¢ ali previstas e,
sendo mandatdrio(s), tem(tém) os poderes legitimamente
outorgados, estando o(s) respectivo(s) mandato(s) em pleno vigor;

esta Escritura de FEmissdo e os Contratos de Garantia e as
obrigagbes aqui e ali previstas constituem obrigagdes licitas,
vélidas, vinculantes e eficazes do Agente Fiducidrio, exequiveis de
acordo com os seus termos e condi¢des;

a_celebragdo, os termos e condigBes desta HEscritura de Emissdo e
dos Contratos de Garantia e o cumprimento das obrigagdes aqui e
ali previstas (a)ndo infringem o estatuto social do Agente
Fiduciario; (b) nfio infringem qualquer contrato ou instrumento do
qual o Agente Fiducidrio seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus
ativos esteja sujeito; (c) ndo infringem qualquer disposi¢do legal ou
regulamentar a que o Agente Fiducidrio e/ou qualquer de seus ativos
esteja sujeito; e (d)nfio infringem qualquer ordem, decisdo ou
sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afete o Agente
Fiducidrio e/ou qualquer de seus ativos;

aceita a funcdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente
os deveres e atribui¢des previstos na legislagio especifica e nesta
Escritura de Fmissdo e nos Contratos de Garantia,

conhece ¢ aceita integralmente esta Escritura de Emissdo e os
Contratos de Garantia e todos os seus termos e condigdes;

verificou a veracidade das informacBes contidas nesta Escritura de
Emissdo e nos Contratos de Garantia, com base nas informagdes
prestadas pela Companhia e pelos Fiadores, sendo certo que ©
Agente Fiducidrio nfio conduziu qualquer procedimento de
verificago  independente ou adicional da veracidade das
informag®es apresentadas;

verificou a regularidade da constituigdo da Fianga, com base nas
demonstracdes financeiras e nas declaragdes prestadas  pelos
Fiadores, devendo observar a manutengdo de sua suficiéneia e
exequibilidade, nos termos desta Escritura de Emissio ¢ dos
Contratos de Garantia,

est4 ciente da regulamentagdo aplicavel emanada do Banco Central
do Brasil e da CVM;

nfo tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme
o artigo 66, pardgrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes, a
Instrugdo CVM n.°28, de 23de novembro de 1983, conforme
alterada, ou, em caso de alteraglo, a que vier a substitui-la
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"II’ISJEI’UC,'B“,O CVM 28" , € demais normas a liCéVGiS, ara exXercer a
P P
fUIlQEO que lhe é conferida;

ndo se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instrugio CVM 28;

ndo tem qualquer ligagio com a Companhia e/ou com qualquer dos
Fiadores que o impega de exercer suas funcdes;

na data de celebragdo desta Hscritura de Emissdio, conforme
organograma encaminhado pela Companhia, o Agente Fiducidrio
identificou que presta servigos de agente fiducidrio na primeira
emissdo de debéntures da Companhia, no valor total de
R$120.000.000,00 (cento e vinte milhdes de reais), na data de
emissfio, qual seja, 10 de marco de 2011, com prazo de 5 (cinco)
anos,  consistindo em 400 (quatrocentas) debéntures nfio
conversiveis em acdes, da espécie quirografiria, com garantias
adicionais de fianga dos Fiadores, cessfio fiducidria de direitos
creditorios de titularidade da Companhia ¢ da Ago Cearense
Industrial, nos valores previstos no respectivo contrato de cessio
fiducidria, ¢ alienagfio fiducidria de bens méveis de titularidade da
Ago Cearense Industrial, nos valores previstos no respectivo
contrato de alienagfio fiducidria, nfio tendo ocorrido, até a data de
celebragiio desta Escritura de Emissdo, qualquer evento de resgate,
conversdo, repactuagdo ou inadimplemento, exceto eventos de
amortizagdes, conforme previsto nesta Eseritura de Emissdo; e

tendo em vista o disposto no inciso XTIV acima, assegurard
tratamento equitativo a todos os Debenturistas ¢ a todos os titulares
das debéntures a que se refere o inciso X1V acima.

O Agente Fiducidrio exercerd suas fungdes a partir da data de celebragio
desta Escritura de Emissfio ou de eventual aditamento relativo & sua
substitui¢do, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até integral
quita¢do de todas as obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissio e dos
Contratos de Garantia, ou até sua efetiva substituicdo.

Em caso de auséncia, impedimentos tempordrios, rentncia, intervencdo,
liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de
vacéncia do Agente Fiducidrio, aplicam-se as seguintes regras:

L.

II.

¢ facultado aos Debenturistas, apés o encerramento da Oferta,
proceder a substituigfio do Agente Fiducidrio e & indicagdo de seu
substituto, em assembleia geral de Debenturistas especialmente
convocada para esse fim;

caso o Agente Fiducidrio ndo possa continuar a exercer as suas
fungbes por circunstincias supervenientes a esta Escritura de
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Emisséo, deverd comunicar imediatamente o fato aos Debenturistas,
solicitando sua substituicio e convocar assembleia geral de

Debenturistas para esse fim;

caso o Agente Fiducidrio renuncie as suas fungdes, devera
permanecer no exercicio de suas fungdes até que uma instituiclio
substituta seja indicada pela Companhia e aprovada pela assembleia
geral de Debenturistas ¢ assuma efetivamente as suas fungdes;

sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados
do evento que a determinar, assembleia geral de Debenturistas, para
a escolha do novo agente fiducidrio, que podera ser convocada pelo
proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Companhia, por
Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em circulagio, ou pela CVM; na hipdtese da
convocagdo ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do
prazo aqui previsto, caberd & Companhia efetua-la, sendo certo que
a CVM poderd nomear substituto provisorio enquanto ndo se
consumar o processo de escolha do novo agente fiducidrio;

a substitui¢do, em cariter permanente, do Agente Fiducidrio (a) esta
sujeita & comunicagdo prévia 8 CVM e 4 sua manifestagdo acerca do
atendimento  aos  requisitos  previstos no  artigo 9°  da
Instrugdo CVM 28; e (b) deverd ser objeto de aditamento a esta
Escritura de Emissio;

08 pagamentos ao Agente Fiducidrio substituido serfio realizados
observando-se a proporcionalidade ao periodo da efetiva prestagio
dos servicos;

o agente fiducidrio substituto fard jus 4 mesma remuneragéo
percebida pelo anterior, caso (a) a Companhia néo tenha concordado
com o novo valor da remuneraco do agente fiduciario proposto
pela assembleia geral de Debenturistas a que se refere o inciso [V
acima; ou (b) a assembleia geral de Debenturistas a que se refere o
inciso I'V acima ndo delibere sobre a matéria;

o agente fiducidrio substituto deverd, imediatamente apds sua
nomeagdo, comunicd-la 4 Companhia e aos Debenturistas nos
termos das Clausulas 6.29 ¢ 6.30 acima; ¢

aplicam-se as hipdteses de substituigdo do Agente Fiducidrio as
normas e preceitos emanados da CVM.

Pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que lThe competem, nos termos da
lei e desta Escritura de Fmissdo, o Agente Fiducidrio, ou a institui¢iio que
vier a substitui-lo nessa qualidade:
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receberd uma remunerago:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

de R$12.000,00 (doze mil reais) por ano, devida pela
Companhia e pelos Fiadores, sendo a primeira parcela da
remuneragdo devida no 5° (quinto) Dia Util contado da data de
celebracfio desta Escritura de Emissfio, e as demais, no mesmo
dia dos anos subsequentes, até o vencimento da Emissdo, ou
enquanto o Agente Fiducidrio representar os interesses dos
Debenturistas;

reajustada anualmente, desde a data de pagamento da primeira
parcela , pela variagdo do Indice Geral de Precos — Mercado
("IGP-M/FGV™), divulgado pela Fundagio Getalio Vargas, ou
do indice que eventualmente o substitua, calculada pro rata
femporis, se necessario;

acrescida do Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza —
ISSQN, da Contribuicio ao Programa de Integracio Social —
PIS, da Contribui¢io Social Sobre o Lucro Liquido — CSLL, da
Coniribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social -
COFINS e de quaisquer outros tributos e despesas que venham
a incidir sobre a remunerag¢do devida ao Agente Fiducidrio, nas
aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento, exceto pelo
Imposto Sobre 2 Renda e Proventos de Qualquer Natureza — IR;

devida até o vencimento, resgate ou cancelamento das
Debéntures e mesmo apdés o seu vencimento, resgate ou
cancelamento na hipdtese de atuagfio do Agente Fiduciario na
cobranga de eventuais inadimpléncias relativas as Debéntures
ndo sanadas pela Companhia e/ou pelos Fiadores, casos em que
a remuneragdo devida ao Agente Fiducidrio serd calculada
proporcionalmente aos meses de atuagdo do Agente Fiducidrio,
com base no valor da alinea (a) acima, reaJustado conforme a
alinea (b) acima;

acrescida, em caso de mora em seu pagamento,
independentemente de aviso, notificagio ou interpelagio
judicial ou extrajudicial, sobre os valores em atraso, sem
prejuizo da atualizagdo monetdria de (i) juros de mora de
1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis desde
a data de tnadimplemento até a data do efetivo pagamento; e
(ii) multa moratéria, irredutivel e de natureza ndo
compensatdria, de 2% (dois por cento), ficando o valor do
débito em atraso sujeito a atualizagio monetaria pelo JGP-
M/FEGV; e
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II.

II.

(f) realizada mediante depdsito na conta corrente a ser indicada por
escrito pelo Agente Fiducidrio a Companhia, servindo o
comprovante do depdsito como prova de quitaco do
pagamento;

serd reembolsado pela Companhia e pelos Fiadores por todas as
despesas que comprovadamente incorrer para proteger os direitos e
interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, no prazo
de até 10 (dez) dias contados da data de entrega dos documentos
comprobatérios neste sentido, desde que as despesas tenham sido,
sempre que possivel, previamente aprovadas pela Companhia, as
quais serdo consideradas aprovadas caso a Companhia ndo se
manifeste no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de
recebimento da respectiva solicitagfio pelo Agente Fiducidrio,
incluindo despesas com:

(a) publicaco de relatorios, editais de convocagdo, avisos,
notificagbes e outros, conforme previsto nesta Escritura de
Emisséo, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos
aplicéveis;

(b) extragio de certiddes;

(c) conference calls e contatos telefonicos;

(d) viagens, alimentacio, transportes e estadias, quando necessérias
ao desempenho de suas funcdes nos termos desta Escritura de
Emissfio e dos Contratos de Garantia;

(e) despesas com especialistas, tais como auditoria e fiscalizacdo; e

(f) contratagio de assessoria juridica aos Debenturistas;

poderd, em caso de inadimpléncia da Companhia e/ou dos Fiadores

no pagamento das despesas a que se refere o inciso II acima por um
periodo superior a 30 (trinta) dias, solicitar aos Debenturistas
adiantamento para o pagamento de despesas razodveis com
procedimentos legais, judiciais ou administrativos que o Agente
Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos
Debenturistas, despesas estas que deverdo ser, sempre que possivel,
previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, na
propor¢do de seus créditos, e posteriormente, ressarcidas pela
Companhia e pelos Fiadores, sendo que as despesas a serem
adiantadas pelos Debenturistas, na propor¢io de seus créditos,
incluem os gastos com honorarios advocaticios de terceiros,
depdsitos, custas e taxas judicidrias nas agdes propostas pelo Agente
Fiduciario ou decorrentes de acdes contra ele propostas no exercicio
de sua fungdo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos
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8.5

IV.

financeiros, enquanto  representante da  comunhfio  dos
Debenturistas; as eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais
decorrentes da sucumbéncia em ag¢8es judiciais serfio igualmente
suportadas pelos Debenturistas bem como sua remuneragéo,
podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia dos Debenturistas
para cobertura do risco de sucumbeéncia; e

o crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger
direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que nfo
tenha sido saldado na forma prevista no inciso Il acima sera
acrescido & divida da Companhia e dos Fiadores, tendo preferéncia
sobre estas na ordem de pagamento.

Além de outros previstos em lei, na regulamentagdo da CVM ¢ nesta
Escritura de Emissfo, constituem deveres e atribui¢des do Agente Fiduciario:

L.

I1.

IHL.

V.

VL

VIL

responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos
termos da legislagfio vigente;

custear (a) todas as despesas decorrentes da execugdo dos seus
servicos, incluindo todos os tributos, municipais, estaduais e
federais, presentes ou futuros, devidos em decorréncia da execugdo
dos seus servigos, observado o disposto na Clausula 8.4 acima,
inciso I, alinea (¢), e na Clausula 8.4 acima, incisosIl e III; e
(b) todos os encargos civeis, trabalhistas e/ou previdencidrios;

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no
exercicio da fungho, o cuidado e a diligénecia com que todo homem
ativo e probo emprega na administragéo dos seus préprios bens;

renunciar & fungdo, na hipdtese de superveniéneia de conflito de
interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptidio,

conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e
demais papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a fungfio, a veracidade das
informagdes contidas nesta Escritura de Emissio e nos Contratos de
Garantia, conforme ja verificado nos termos da declaragdo prevista
acima;

promover nos competentes Orgdos, caso a Companhia ou os
Fiadores nfo o fagam, a inscrigdo e/ou o registro desta Escritura de
Emissio, o registro da Cessdo Fiducidria, o registro da Alienagdo
Fiducidria e as respectivas averbagdes de seus aditamentos, sanando
as lacunas e irregularidades porventura neles existentes;
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VIIL

IX.

XI.

XII.

X1I1.

XIV.

XV.

XVIL

XVIL

acompanhar a observidncia da periodicidade na prestagdo das
informagdes obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de
eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das
propostas de modificagGes nas condigdes das Debéntures;

verificar a regularidade da constituigio das Garantias e dos valores
dos bens dados em garantia, observando a manutencio de sua
suficiéncia e exequibilidade, nos termos desta Escritura de Emissdo
e dos Contratos de Garantia;

examinar proposta de substituigdo de qualquer das Garantias,
manifestando, se for o caso, sua expressa e justificada concordéncia,
apds aprovacfio pelos Debenturistas, reunidos em assembleia geral
de Debenturistas;

intimar a Companhia e os Fiadores a reforcar as Garantias,
conforme aplicdvel, na hipétese de sua deterioragiio ou depreciacio,
nos termos desta Escritura de Emissfo e/ou dos Contratos de
Garantia,

solicitar, quando considerar necessério, para o fiel desempenho de
suas fungdes, certiddes atualizadas da Companhia e/ou de qualquer
dos Fiadores, necessarias e pertinentes dos distribuidores civeis, das
varas de Fazenda Publica, cartérios de protesto, varas da Justica do
Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza a sede
do estabelecimento prineipal da Companhia;

solicitar, quando considerar necessdrio, auditoria extraordindria na
Companhia e/ou em qualquer dos Fiadores Pessoas Juridicas;

convocar, quando necessério, assembleia geral de Debenturistas nos
termos da Clausula 9.3 abaixo;

comparecer a assembleia geral de Debenturistas a fim de prestar as
informagdes que lhe forem solicitadas;

elaborar, no prazo legal, ¢ enviar uma copia a Companhia, na
mesma data em que disponibilizar aos Debenturistas, relatorio anual
destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, pardgrafo 1°,
alinea (b), da Lei das Sociedades por A¢des, que devera conter, ao
menos, as informagdes abaixo, devendo, para tanto, a Companhia e
os Iiadores enviar todas as informages financeiras, organograma
do grupo societirio da Companhia (que deverd conter os
controladores, as controladas, as sociedades sob controle comuin, as
coligadas, e os integrantes de bloco de controle) ¢ atos societdrios
necessdrios a realizago do relatério que venham a ser solicitados
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pelo Agente Fiducidrio, os quais deverdo scr devidamente
encaminhados no prazo de até 30 (trinta) dias antes do encerramento
do prazo para disponibilizagfio do relatério:

(a) eventual omissfo ou inverdade, de que tenha conhecimento,
contida nas informagBes divulgadas pela Companhia e/ou por
qualquer dos Fiadores, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso
na obrigatoria prestagdo de informagdes pela Companhia e/ou
por qualquer dos Fiadores;

(b) alteracdes estatutarias da Companhia ocorridas no periodo;

(¢) comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Companhia,
com enfoque nos indicadores econdmicos, financeiros ¢ de
estrutura de capital da Companhia;

(d) posigfio da Oferta ou colocacfo das Debéntures no mercado;

(e) resgate, amortizagio e pagamentos realizados no periodo, bem
como aquisicdes e vendas de Debéntures realizadas pela

Companhia;

(f) acompanhamento da destinagio dos recursos captados por meio
das Debéntures, de acordo com os dados obtidos com o0s
administradores da Companhia;

(g) relagio dos bens e valores eventualmente entregues a sua
administragéo;

(h) cumprimento das demais obrigagdes assumidas pela Companhia
¢ pelos Fiadores nos termos desta Escritura de Emisséo ¢ dos
Contratos de Garantia, conforme aplicével;

(1) declaragfio sobre a suficiéncia e exequibilidade das (Garantias;

(j) existdncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou
privadas, realizadas pela propria Companhia e/ou por sociedade
coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo
grupo da Companhia em que tenha atuado como agente
fiducidrio no periodo, bem como os dados sobre tais emissdes
previstos no artigo 12, inciso XVII, alinea (k), itens 1 a 7, da
Instrugdio CVM 28; e

(k) declaragfio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo
de agente fiduciario;

XVIII. disponibilizar o relatério a que se refere o inciso XVII acima até
30 de abril de cada ano ao menos na sede da Companhia, no
escritorio do Agente Fiducidrio ou, guando instituigio financeira, no
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8.6

XIX.

XX.

XXI.

XX

XXIIT.

XXIV,

XXV.

local por ela indicado, na CVM, na CETIP e na sede do
Coordenador Lider;

publicar, as expensas da Companhia e dos Fiadores, nos termos da
Clausula 6,29 acima, anincio comunicando aos Debenturistas que o
relatorio a que se refere o inciso XVII acima encontra-se &
disposi¢do nos locais indicados no inciso XVIIT acima;

manter atualizada a relagho dos Debenturistas e seus enderegos,
mediante, inclusive, gestdes perante a Companhia, o Escriturador, o
Banco Liquidante ¢ a CETIP, sendo que, para fins de atendimento
ao disposto neste inciso, a Companhia e os Debenturistas, mediante
subscrigio e integralizagdo das Debéntures expressamente
autorizam, desde j4, o Escriturador, o Banco Liquidante e a CETIP a
atenderem quaisquer solicitagdes realizadas pelo Agente Fiduciario,
inclusive referente & divulgagdo, a qualquer momento, da posigéo de
Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas nos casos
previstos nesta Escritura de Emiss#o, se aplicavel,

fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de
Emissdo e dos Contratos de Garantia, inclusive daquelas
impositivas de obrigagdes de fazer e de néo fazer; e

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, ou, caso nfo
seja possivel, nos termos da Clausula 6.29 acima no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que o Agente Fiduciario
tomou conhecimento, de qualquer inadimpiemento, pela Companhia
e/ou por qualquer dos Fiadores, de qualquer obrigacfo prevista
nesta Escritura de Emissfio e/ou em qualquer dos Confratos de
Garantia, conforme o caso, indicando o local em que fornecera aos
interessados maiores esclarecimentos, sendo que comunicagfio de
igual teor deve ser enviada 8 Companhia, 8 CVM ¢ a CETIP;

divulgar as informagdes referidas no inciso XVII acima, alinea (j),
em sua pagina na Internet tdo logo delas tenha conhecimento; e

divulgar aos Debenturistas e demais participantes do mercado, em
sua central de atendimento e/ou pdgina na Internet, em cada Dia
Util, o saldo devedor unitario das Debéntures, calculado, em
conjunto, pela Companhia e pelo Agente Fiducidrio.

No caso de inadimplemento, pela Companhia e/ou por qualquer dos Fiadores,
de qualquer de suas obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo e/ou em
qualquer dos Contratos de Garantia, nfio sanado nos prazos previstos na
Clausula 6.28 acima, conforme aplicaveis, deverd o Agente Fiducidrio usar de

43

\\




8.6,1

8.7

8.8

toda e qualquer agio para proteger direitos ou defender interesses dos
Debenturistas, devendo para tanto:

L declarar, observadas as condigdes desta Escritura de Emisséo,
antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios; :

1L observadas as disposi¢des desta Escritura de Emissfio e¢ dos

Contratos de Garantia, executar as Garantias, aplicando o produto
no pagamento, integral ou proporcional, aos Debenturistas;

I11. requerer a faléncia e/ou a insolvéncia, conforme o caso, da
Companhia e dos Fiadores, se nfo existirem garantias reais;

Iv. tomar quaisquer outras providéncias necessdrias para que os
Debenturistas realizem seus créditos; e

V. representar os Debenturistas em processo de faléncia, insolvéncia
(conforme  aplicdvel), recuperagio  judicial, recuperagfo
extrajudicial ou, se aplicdvel, intervengdo ou liquidacéo
extrajudicial da Companhia e¢/ou de qualquer dos Fiadores.

Observado o disposto nas Clausulas 6.28, 6.28.1, 6.28.2 ¢ 6.28.3 acima, o
Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela nfo adogdo
das medidas contempladas na Cldusula 8.6 acima, incisosI a IV, se,
convocada a assembleia geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por
deliberagfio da unanimidade das Debéntures em circulagdo. Na hipétese da
Clausula 8.6 acima, inciso V, serd suficiente a deliberagfio da maioria das
Debéntures em circulagio.

O Agente Fiducidrio nfio serd obrigado a realizar qualquer verificagdo de
veracidade de qualquer documento ou registro que considere auténtico e que
lhe tenha sido encaminhado pela Companhia ou por terceiros a seu pedido,
para se basear nas suas decisdes, e ndo serd responsdvel pela elaboragfio
desses documentos, que permanecerfio sob obrigagdo legal e regulamentar da
Companhia elabora-los, nos termos da legislagdo aplicével,

O Agente Fiducidrio ndo emitird qualquer tipo de opinifio ou fard qualquer
juizo sobre orientagdo acerca de qualquer fato da Emissio que seja de
competéncia de definigdo pelos Debenturistas, nos termos da Clausula 9
abaixo, obrigando-se, tdo-somente, a agir em conformidade com as instrucdes
que lhe foram transmitidas pelos Debenturistas, nos termos da Clausula 9
abaixo, ¢ de acordo com as atribuigSes que lhe sdo conferidas por lei, pela
Cléusula 8.5 acima e pelas demais disposicdes desta Bscritura de Emissdo e
dos Contratos de Garantia. Neste sentido, o Agente Fiducidrio nfo possu
qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos
decorrentes do estrito cumprimento das orientagdes dos Debenturistas que lhe
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8.9

9.2

9.3

9.4

9.5

9.6

9.6.1

forem transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas, nos termos da
Clausula 9 abaixo, e reproduzidas perante a Companhia e os Fiadores.

A atuagdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instrugdo CVM 28,
dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Agdes, desta Escritura de
Emissio e dos Contratos de Garantia, estando o Agente Fiduciério isento, sob
qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo
tenha decorrido das disposigdes legais ¢ regulamentarcs aplicaveis, desta
Escritura de Emissdo ¢ dos Contratos de Garantia.

ASSEMBLEIA GERAL DE DERENTURISTAS

Os Debenturistas poderio, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral,
de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Ag¢des, a
fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhfo dos

Debenturistas.

As assembleias gerais de Debenturistas poderéo ser convocadas pelo Agente
Fiduciério, pela Companhia, por Debenturistas que representem, no minimo,
10% (dez por cento) das Debéntures em circulacdio, ou pela CVM.

A convocagdo das assembleias gerais de Debenturistas dar-se-4 mediante
antncio publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 6.29
acima, respeitadas outras regras relacionadas a publicagdo de antncio de
convocagio de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por
Acdes, da regulamentagdo aplicavel e desta Fscritura de Emissdo, ficando
dispensada a convocagdo 1no caso da presenga da totalidade dos
Debenturistas.

As assembleias gerais de Debenturistas instalar-se-8o, em primeira
convocaglo, com a presenca de titulares de, no minimo, metade das
Debéntures em circulacio, e, em segunda convocagao, com qualquer quoruml.

A presidéncia e a secretaria das assembleias gerais de Debenturistas caberfo
aos Debenturistas eleitos por estes proprios, 20s representantes do Agente
Fiducidrio ou aqueles que forem designados pela CVM.

Nas deliberacdes das assembleias gerais de Debenturistas, a cada Debénture
em circulagio cabera um voto, admitida a constituigio de mandatério,
Debenturista ou nio. Exceto pelo disposto na Clausula 9.6.1 abaixo, todas as
deliberacdes a serem tomadas em assembleia geral de Debenturistas
dependerio de aprovagéo de Debenturistas representando, no minimo, 75%
(setenta e cinco pot cento) das Debéntures em circulagdo.

Nio estio incluidos no quorum a que se refere a Clausula 9.6 acima:
L 0s quoruns expressamente previstos em outras Clausulas desta

Escritura de Emisséo; e
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9.7

9.8

9.9

10,
10.1

1L as alteragdes, que deverdo ser aprovadas por Debenturistas
representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures
em circulagdo, (a) das disposigdes desta Clausula; (b) de qualquer
dos quoruns previstos nesta FEscrifura de Emisséo; (c)da
Remuneragéo, exceto pelo disposto nas Cldusulas 6.18 e 6.18.8
acima; (d) de quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores
previstos nesta Escritura de Emissdo; (e) do prazo de vigéncia das
Debéntures; (f) da espécie das Debéntures, exceto pelo disposto na
Clausula 6.10 acima (e subclausulas); (g) de qualquer das Garantias;
(h) da criagéo de evento de repactuacio; (i) das disposigbes relativas
a Clausula 6.20 acima; ou (j}de qualquer Evento de
Inadimplemento, observado que, ocorrendo a rentincia ou o perddo
temporario a um Evento de Inadimplemento, aplicar-se-4 o disposto
na Clausula 9.6 acima.

Para os fins desta Escritura de Emissio, "Debéntures em circulacio"
significam todas as Debéntures subscritas e integralizadas e nfo resgatadas,
excluidas as Debéntures mantidas em tesouraria e, ainda, adicionalmente,
para fins de constituicdo de quorum, pertencentes, direta ou indiretamente,
(i) & Companhia; (ii) a qualquer dos Fiadores; (iii) a qualquer Confroladora ou
controlada, direta ou indireta, ou a qualquer coligada de qualquer das pessoas
indicadas nos itens anteriores, ou (iv)a qualquer diretor, conselheiro,
conjuge, companheiro ou parente até o 3° (terceiro) grau de qualquer das
pessoas referidas nos itens anteriores,

O Agente Fiducidrio deverd comparecer as assembleias gerais de
Debenturistas e prestar aos Debenturistas as informac¢des que lhe forem
solicitadas.

Aplica-se as assembleias gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto
na Lei das Sociedades por AgBes, sobre a assembleia geral de acionistas.

DECLARACOES DA COMPANHIA E DOS FIADORES

A Companhia e os Fiadores, de forma solidéria, neste ato, declaram que:

L a Companhia é sociedade devidamente organizada, constituida e
existente sob a forma de sociedade por agdes, de acordo com as leis
brasileiras, sem registro de companhia aberta perante a CVM, ¢ os
Fiadores Pessoas Juridicas s3o sociedades devidamente organizadas,
constituidas e existentes sob a forma de sociedade por agdes, no
caso da WMA, ou sociedade limitada, no caso dos demais Fiadores
Pessoas Juridicas, de acordo com as leis brasileiras;

II. os Fiadores pessoas fisicas sfio capazes para a préatica de todos os
atos da vida civil, e o estado civil (a) do Sr. José Vilmar Ferreira é
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IIIL.

IVv.

VI

VIL

divorciado; (b) do Sr. Wander Jean Matos Ferreira ¢ casado em
regime de separagdo total de bens; (c) da Sra. Rose Aline Ferreira
de Freitas Guimarfics ¢ casado em regime de separagdo total de
bens; e (d) da Sra. Rose Marie Matos Ferreira ¢ solteira;

a Companhia e os Fiadores estio devidamente autorizados e
obtiveram todas as autorizagbes, inclusive, conforme aplicavel,
legais, societdrias e regulatérias, necessirias a celebragiio desta
Escritura de Emissdo e dos Contratos de Garantia de que sdo parte e
ao cumprimento de todas as obrigagSes aqui e ali previstas e &
realizagfio da Emisséo e da Oferta, tendo sido plenamente satisfeitos
todos os requisitos legais, societérios e regulatérios necessarios para
tanto,

os representantes legais da Companhia e os Fiadores que assinam
esta Escritura de Emissdo e os Contratos de Garantia de que sdo
parte tém, conforme o caso, podetes societarios e/ou delegados para
assumir, em nome da Companhia ou dos Fiadores, conforme o caso,
as obrigagOes aqui e ali previstas e, sendo mandatarios, tém os
poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos
em pleno vigor;

esta Escritura de Emissdo e os Coniratos de Garantia de que sdo
parte ¢ as obrigagdes aqui ¢ ali previstas constituem obrigagdes
licitas, validas, vinculantes e eficazes da Companbhia e dos Fiadores,
exequiveis de acordo com os seus termos e condigdes:

a celebragfio, os termos e condi¢Bes desta Hscritura de Emissio e
dos Contratos de Garantia € o cumprimento das obrigagdes aqui ¢
ali previstas e a Emissdo e a Oferta {a) nfo infringem o estatuto
social ou o contrato social, conforme o caso, da Companhia ou de
qualquer dos Fiadores Pessoas Juridicas; (b) ndo resultario em
criagdo de qualquer Onus sobre qualquer ativo da Companhia e/ou
de qualquer dos Fiadores, exceto pela Cessio Fiducidria e pela
Alienagdo Fiduciaria; (c) nfio infringem qualquer disposigio legal
ou regulamentar a que a Companhia e/fou qualquer dos Fiadores
e/ou qualquer de seus ativos esteja sujeito; e (d) no infringem
qualquer ordem, decisdo ou senten¢a administrativa, judicial ou
arbitral que afete a Companhia e/fou qualquer dos Fiadores e/ou
qualquer de seus ativos;

estdo adimplentes com o cumprimento das obrigagdes constantes
desta Escritura de Emissiio ¢ dos Contratos de Garantia, ¢ néo
ocorreu ¢ ndo estd existente, na presente data, qualquer Evento de
Inadimplemento,
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VIILL

IX.

XL

XIIL

XIII.

tém plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de
divulgagdo e apuragdo da TaxaDI, e a forma de céalculo da
Remuneragio foi acordada por livre vontade da Companhia e dos
Fiadores, em observancia ao principio da boa-f&;

os documentos e informagdes fornecidos ao Agente Fiduciario e/ou
aos Debenturistas so verdadeiros, consistentes, precisos,
completos, corretos € suficientes, estdo atualizados ate a data em
que foram fornecidos e incluem os documentos e informagdes
relevantes para a tomada de decisdo de investimento sobre as
Debéntures, tendo sido disponibilizadas informagdes sobre as
operaces relevantes da Companhia, bem como sobre os direitos e
obrigagdes relevantes delas decorrentes;

as demonstragdes financeiras da Companhia, dos Fiadores Pessoas
Juridicas, das Controladoras ¢ das Controladas, relativas aos
exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2009, 2010,
2011 e 2012 representam corrstamente a posi¢do patrimonial ©
financeira consolidada da Companhia, dos Fiadores Pessoas
Juridicas, das Controladoras e das Controladas naquelas datas e para
aqueles perfodos e foram. devidamente elaboradas em conformidade
com a Lei das Sociedades por Agles e com as regras emitidas pela
CVM,;

estio, assim como as Controladas, cumprindo as leis, regulamentos,
normas administrativas e determinagdes dos 0rgaos governamentais,
autarquias ou instdncias judiciais aplicaveis ao exercicio de suas
atividades, exceto por aqueles questionados de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial ou cujo descumprimento ndo afete de
forma adversa a capacidade da Companhia e/ou de qualquer dos
Fiadores de cumprir suas obrigagdes nos termos desta Fscritura de
Emissio e/ou de qualquer dos Contratos de Garantia, conforme 0
caso;

estiio, assim como as Controladoras ¢ as Controladas, em dia com o
pagamento de todas as obrigagdes de natureza tributaria (municipal,
estadual ¢ federal), trabalhista, previdencidria, ambiental e de
quaisquer outras obrigagdes impostas por lei, exceto por aquelas
questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial ou
cujo descumprimento ndo afete de forma adversa a capacidade da
Companhia efou de qualquer dos Fiadores de cumprir suas
obrigagBes nos termos desta Escritura de Emissdo e/fou de qualquer
dos Contratos de Garantia, conforme o caso;

possuem, assim como as Controladoras e as Controladas, vélidas,
eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as autorizagdes e
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10.2

10.3

11.
111

licencas, inclusive ambientais, aplicadveis ao exercicio de suas
atividades, exceto por aquelas cuja auséneia ndo afete de forma
adversa a capacidade da Companhia e/ou de qualquer dos Fiadores
de cumprir suas obrigag&es nos termos desta Escritura de Emisséo
e/ou de qualquer dos Contratos de Garantia, conforme o caso;

X1V, inexiste, inclusive em relagdio as Controladas, (a) descumprimento
de qualquer disposi¢dio relevante contratual, legal ou de qualquer
outra ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (b) qualquer
processo, judicial, administrativo ou arbitral, inquérito ou qualquer
outro tipo de investigagdo governamental, em qualquer dos casos
deste inciso, (i}que afete de forma adversa a capacidade da
Companhia c/ou de qualquer dos Fiadores de cumprir suas
obrigagdes nos termos desta Escritura de Emisséo e/ou de qualquer
dos Contratos de Garantia, conforme o caso; ou (ii) visando a
anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar esta
Escritura de Emiss&o ¢/ou qualquer dos Contratos de Garantia; e

XV. ndo ha qualquer ligagio entre a Companhia ¢ o Agente Fiduciario
que impe¢a o Agente Fiducidrio de exercer plenamente suas
fungdes.

A Companhia e os Fiadores obrigam-se, de forma soliddria, irrevogavel ¢
irretratavel, a indenizar os Debenturistas e o Agente Fiducidrio por todos e
quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas
judiciais e honorédrios advocaticios) diretamente incorridos e comprovados
pelos Debenturistas e/ou pelo Agente Fiducirio em razio da falsidade,
inconsisténcia, imprecisdo, incorrecfio e/ou insuficiéneia de qualquer das
declaragBes prestadas nos termos da Clausula 10.1 acima,

Sem prejuizo do disposto na Clausula 10,2 acima, a Companhia e os Fiadores
obrigam-se a notificar, no prazo de 2 (dois) dias da data em que tomar
conhecimento, o Agente Fiducidrio caso qualquer das declaragdes aqui
prestadas nos termos da Cléusula 10.1 acima seja falsa e/ou incorreta na data
em que foi prestada.

DESPESAS

Correrio por conta da Companhia ¢ dos Fiadores todos os custos incorridos
com a Oferta ou com a estruturacio, emissio, registro e execucgdo das
Debéntures e das Garantias, incluindo publicagdes, inscrigdes, registros,
contratagdo do Agente Fiducidrio, do Escriturador, do Banco Liquidante, do
Banco Centralizador, da empresa responséavel pelo monitoramento dos Bens
Mdveis Alienados Fiduciariamente e dos demais prestadores de servigos, e
quaisquer outros custos relacionados as Debéntures e as Garantias,
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12.
12.1

12.2

12.3

12.4

12.5

12,6

13.
13.1

DISPOSICOHES (GERAIS

As obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emissio tm carater irrevogavel e
irretratavel, obrigando as partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu
integral cumprimento.

Qualquer alteragfo a esta Escritura de Emissdo somente serd considerada
valida se formalizada por escrito, em instrumento préprio assinado por todas
as partes.

A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas
desta Bscritura de Bmissdo nfio afetard as demais, que permanecerdo validas e
eficazes até o cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigacles aqui
previstas. Ocorrendo a declaragio de invalidade ou nulidade de qualquer
clausula desta Escritura de Emisséo, as partes se obrigam a negociar, no
menor prazo possivel, em substitui¢fo a cldusula declarada invalida ou nula, a
inclusdo, nesta Escritura de Emissfio, de termos ¢ condigdes vélidos que
reflitam os termos e condigdes da clausula invalidada ou nula, observados a
intengdo e o objetivo das partes quando da negociagio da clausula invalidada
ounula e o contexto em que se insere.

Qualquer tolerdncia, exercicio parcial ou concessiio entre as partes sera
sempre considerado mera liberalidade, e ndo configurard rendncia ou perda
de qualquer direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos
(inclusive de mandato), nem implicard novagio, alteragfio, transigéncia,
remissdo, modificacdo ou redugfio dos direitos e obrigagdes daqui
decorrentes.

As partes reconhecem esta Escritura de Emisséo e as Debéntures como titulos
execulivos extrajudiciais nos termos do artigo 585, incisos I e 11, do Cadigo
de Processo Civil.

Para os fins desta Escritura de Emissfo, as partes poderdo, a seu critério
exclusivo, requerer a execugio especifica das obrigagdes aqui assumidas, nos
termos dos artigos 461, 461-A, 621, 632 e seguintes do Codigo de Processo
Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das
obrigacGes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura
de Emissio.

ARBITRAGEM E FORO

Observado o disposto na Cléusula 13.7 abaixo, as partes desde ja
convencionam que qualquer disputa, controvérsia ou demanda oriunda, ou
relacionada a esta Escritura de Emiss3o e/ou aos Contratos de Garantia,
incluindo embargos de devedor i execucio por quantia certa decorrente das
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13.2

13.3

13.4

13.5

13.6

obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissfo e/ou nos Contratos de
Garantia, que serfio substituidos pela arbitragem ("Controvérsia™), serd
obrigatoria, exclusiva e definitivamente resolvida por meio de arbitragem.

A arbifragem serd instituida e processada de acordo com o Regulamento do
Centro de Arbitragem da Cémara de Comércio Brasil-Canadd
("Regulamento™), por tribunal arbitral composto por trés arbitros, indicados
de acordo com o Regulamento ("Tribunal Arbitral”). A administragdo e o
correto  desenvolvimento do procedimento arbitral caberfo ao Tribunal
Arbitral. O procedimento arbitral tera (i) lugar na Cidade de Sio Paulo, local
onde deverd ser proferida a sentenca arbitral; (ii) como idioma oficial o
Portugués; e (iii) como lei aplicavel a da Republica Federativa do Brasil. O
Tribunal Arbitral devera aplicar primeiramente as disposi¢des desta Escritura
de Emisséio e/ou dos Contratos de Garaniia e, na omissdo, o disposto na
legislagdo brasileira. Ressalta-se que no caso de conflito entre as normas
prevalecerd o previsto nesta Escritura de Emissfo e/ou nos Contratos de

Garantia.

A parte interessada notificard a Camara de Comércio Brasil-Canada sobre sua
intencfo de comegcar a arbitragem, conforme o Regulamento.

A recusa, por qualquer parte, em celebrar termos de referéncia ou
compromisso de arbitragem ndo impedird que a arbitragem se desenvolva e se
conclua validamente, ainda que a4 revelia, ¢ que a sentenga arbitral assim
proferida seja plenamente vinculante e eficaz as partes.

Nenhum recurso caberd contra a sentenga arbitral, a qual terd, para as partes,
o valor de decisfio final e irrecorrivel.

As partes poderdo requerer ao Poder Judicidrio medidas cautelares urgentes
que ndo possam ser obtidas em fempo na arbitragem, sem prejuizo do
Julgamento do mérito pelo Tribunal Arbitral e niio pelo Poder Judiciério.
Quando a lei exigir que o autor da agdo cautelar ajuize agfo principal ou
equivalente, entender-se-4 como tal a instituigdo da prdpria arbitragem. Em
qualquer hipotese, o processo judicial se extinguird sem resolugdo de mérito
tanto que o Tribunal Arbitral conceda, confirme, altere ou revogue a medida
cautelar. As partes reconhecem que a necessidade de buscar qualquer medida
cautelar no Poder Judicidrio nfio é incompativel com esta cldusula
compromissoria, nem constitui renincia 4 execugdo da cldusula
compromissoria ou sujei¢io das partes a arbitragem.
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13.7 O disposto nesta Clausula 13 nio exclui o direito do Agente Fiduciario e,
observado o disposto na Cldusula 8.6 ¢ 8.6.1 acima, dos Debenturistas, de
iniciar a execugo das obrigagdes liquidas, certas e exigiveis decorrentes
desta Escritura de Emissio e/ou dos Contratos de Garantia perante o Poder
Judicidrio, caso em que fica eleito o foro da Comarca da Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, com exclusdo de qualquer outro, por mais

privilegiado que seja.

Estando assim certas ¢ ajustadas, as partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam
esta Hscritura de Emissdo em 15 (quinze) vias de igual teor e forma, juntamente com
2 (duas) testemunhas abaixo identificadas, que também a assinam.

Rio de Janeiro, 5 de julho de 2013.

(As assinaturas seguem nas 5 (cinco) paginas seguintes.)

(Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco.)
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Instrumento Particular de Escritura de Emisséo Publica de Debéntures Ndo Conversiveis em Agdes
da Segunda Emissio de Siderfirgica Norte Brasil S.A., celebrado entre Siderurgica Norte
Brasil S.A., Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, Ago Cearense
Cometcigl Ltda,, Ago Cearense Industrial Ltda., WMA Participagfes S,A., Jos¢ Vilmar Ferreira,
Wander Jean Matos Ferreira, Rose Marie Matos Ferreira ¢ Rose Aline Ferreira de Freitas

Guimarfes - Pagina de Assinaturas 1/3.

/ /
HERURGICA NORTE BRASIL S.A.

José Vilmar Ferreira
Diretor Presidente
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Instrumento Particular de Escritura de Emissdo Pablica de Debéntures N&o Conversiveis em Agdes
da Segunda Emissio de SiderGrgica Norte Brasil S.A., celebrado entre Siderurgica Norte
Brasil S.A,, Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, Ago Cearense
Comercial Ltda,, Ago Cearense Industrial Ltda., WMA Participagdes $.A., José Vilmar Ferreira,
Wander Jean Matos Ferreira, Rose Marie Matos Ferreira e Rose Aline Ferreira de Freitas
Guimardes -- Pdgina de Assinaturas 2/5.

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MORBILIARIOS

Nome:
Cargo:
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Instrumento Particular de Escritura de Emissfo Piblica de Debéntures Ndo Conversiveis em Agfes
da Segunda Emissio de Sidertrgica Norte Brasil S.A., celebrado entre Siderargica Norte
Brasil S.A., Pentdgono S.A, Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, Ago Cearense
Comercial Ltda Aco Cearense Industrial Ltda., WMA Participagdes S.A., José Vilmar Ferreira,
Wander Jean Matos Ferreira, Rose Maric Matos Ferreira ¢ Rose Ahne Ferreira de Freitas

Guimardes — Pdgina de Assinaturas 3/5.

-
[

/4? 6 CoA ~N3Em

.// J ose V1lmar Ferreira
Administrador

0 CEARENSE INDUSTRIAL LTDA.

, k"r/
[ José Vilmar Ferreira
Administrador

/ José Vilmar Ferreira

Diretor Presidente
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Instrumento Particular de Escritura de Emissdo Publica de Debéntures Nao Conversiveis em Ages
da Segunda Emissdo de Siderdrgica Norte Brasil S.A., celebrado entre Siderdrgica Norte
Brasil S.A., Pentigono S.A, Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobilidrios, Ago Cearense
Comercial Ltda., A¢o Cearense Industrial Ltda, WMA Participacdes S.A., José Vilmar Ferreira,
Wander Jean Matos Ferreira, Rose Marie Matos Ferreira ¢ Rose Aline Ferreira de Freitas
Guimardes — Pagina de Assinaturas 4/5.

ST =

// JOSE VILMAR FERREIRA

WANDER JEAN MATOS FERREIRA

C N

ROSE MARIE MATOS FERREIRA

—ap ()

ROSE ALINE FERREIRA DEFREITAS GUIMARAES
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Instrumento Particular de Escritura de Emissgo Publica de Debéntures Nao Conversiveis em Agdes
da Segunda Emissfo de SiderGrgica Norte Brasil S.A., celebrado entre Sidertrgica Norte
Brasil S.A., Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, Ago Cearense
Comercial Ltda., A¢o Cearense Industrial Ltda., WMA ParticipagBes S.A., José Vilmar Terreira,
Wander Jean Matos Ferreira, Rose Marie Matos Ferreira ¢ Rose Aline Ferreira de Freitas

Guimardes — Pdgina de Assinaturas 5/5.

Testemunhas:

Nome: Nome:
Id.: 1d.;
CPI/MEF: CPE/MEF:
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE EMISSAO PUBLICA DE
DEBENTURES NAO CONVERSIVEIS EM ACOES DA SEGUNDA EMISSAO DE
SIDERURGICA NORTE BRASIL S.A.

ANEXO ]

(A minuta do Contrato de Alienagdo Fiducidria segue nas paginas seguintes)

(Restante desta pdgina intencionalmente deixada em branco)
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAO DE
ALIENACAO FIDUCIARIA DE BENS MOVEIS EM GARANTIA

Celebram este "Instrumento Particular de Constituigdo de Alienagdo Fiducidria de
Bens Moéveis em Garantia" ("Contrato™):

I. como outorgante da garantia fiduciaria;

ACO CEARENSE INDUSTRIAL LTDA., sociedade com sede na Cidade de
Caucaia, Estado de Ceara, na Rodovia Antiga BR 222, km 19, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ") sob
o n.° 00.990.842/0001-38, neste ato representada nos termos de seu contrato

social ("Qutorgante™);

IL. como agente fiduciario, nomeado na Escritura de Emissdo (conforme
definido abaixo), representando os outorgados da garantia fiduciaria, a
comunhdo dos titulares das Debéntures (conforme definido no
Considerando (A) abaixo) ("Debenturistas"):

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
institui¢do financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, na Avenida das Américas 4200, bloco 4, sala 514, inscrita no
CNPJ sob 0 n.° 17.343.682/0001-38, neste ato representada nos termos de seu
estatuto social ("Agente Fiduciario");

IOI. como credor:

BANCO BTG PACTUAL S.A., institui¢io financeira com sede na Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo 501, 5°, 6° ¢
7° andares, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 30.306.294/0001-45, neste ato
representada na forma de seu estatuto social ("BTG Pactual” €, em conjunto
com os Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, "Credores"),

IV.  como fiel depositdrio dos Bens Moveis Alienados Fiduciariamente (conforme
definido na Cldusula 1.1 abaixo) (nesta fungfo, em conjunio com a
Outorgante, "Fiéis Depositarios"):

JOSE VILMAR FERREIRA, brasileiro, divorciado, empresario, portador da
cédula de identidade n.°495.890, expedida pela Secretaria de Seguranca
Publica do Estado do Ceard, inscrito no Cadastro de Pessoas Fisicas do
Ministério da Fazenda sob o n.° 031.150.543-00, residente e domiciliado na
Cidade de Fortaleza, Estado do Ceara, na Rua Oswaldo Cruz 540/2100,
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V. como monitorador dos Bens Mdveis (conforme definido no Considerando (C)
abaixo):
SGS DO BRASIL LTDA., sociedade com sede na Cidade de S&io Paulo, Estado
de S&o Paulo, na Avenida das Nacdes Unidas 11633, 4° andar, inscrita no
CNPJ sob o n.” 33.182.809/0001-30, neste ato representada nos termos de seu
contrato social ("SGS'"); e

VI.  como devedora e interveniente anuente:

SIDERURGICA NORTE BRASIL S.A., sociedade por acbes sem registro de
companhia aberta perante a Comisséo de Valores Mobilidrios ("CYM"), com
sede na Cidade de Maraba, Estado do Pard, na Rodovia PA 150, km 425,
Distrito Industrial de Maraba, inscrita no CNPJ sob o n.° 07.933.914/0001-54,
neste ato representada nos termos de seu estatuto social ("Companhia");

{Termos iniciados por letra maiuscula utilizados neste Contrato que no estiverem
aqui definidos t¢m o significado que lhes foi atribuido no (i) "Instrumento Particular
de Escritura de Emissfio Publica de Debéntures Niio Conversiveis em Ag¢des da
Segunda Emissdo de Sidertrgica Norte Brasil S.A.", celebrado em 5 de julho de
2013, entre a Companhia, 0 Agente Fiduciario, A¢o Cearense Comercial Ltda., a
Outorgante, WMA Participagdes S.A., José Vilmar Ferreira, Wander Jean Matos
Ferreira, Rose Marie Matos Ferreira, Rose Aline Ferreira de Freitas Guimardes {em
conjunto, "Fiadores"), e seus aditamentos ("Escritura de Emissfio"); e/ou
(i1) "Instrumento Particular de Troca de ParAmetros — Swap n.° SW2414/13", a ser
celebrado em 8 de julho de 2013, entre a Companhia e o BTG Pactual ("Contrato de
Swap"}, que sdo partes integrantes, complementares ¢ inseparaveis deste Contrato.)

CONSIDERANDO que:

(A) a Companhia, por meio da Escritura de Emisséo, emitird 1.000 (um mil)
debéntures ndo conversiveis em acles, da espécie quirografiria, a ser
convolada, nos termos previstos na Escritura de Emisséo, em espécie com
garantia real, e, adicionalmente, garantidas pela fianca prestada pelos
Fiadores, nos termos da Escritura de Emissdio ("Fianca"), com valor nominal
unitario de R$200.000,00 (duzentos mil reais), na Data de Emissio (conforme
definido na Cléusula1.5 abaixo, incisoll), totalizando, portanto,
R$200.000.000,00 (duZentos milhSes de reais), na Data de FEmissio
("Debéntures");

(B) o BTG Pactual e a Companhia celebrarfio o Contrato de Swap;

(C) a Outorgante, no desempenho de suas atividades, adquire, entre outros,
bobinas de ago ("Bens Méveis"); e

(D)  em garantia do integral e pontual cumprimento das Obrigacdes Garantidas
(conforme definido na Clausula 1.1.1 abaixo), a Outorgante, em carater




irrevogavel e irretratdvel, deverd alienar fiduciariamente, em favor dos
Credores, os Bens Méveis Alienados Fiduciariamente (conforme definido na

Cléusula 1.1 abaixo); '

RESOLVEM celebrar este Contrato, de acordo com os seguintes termos e condigdes:

CONSTITUICAQ DA ALIENACAO FIDUCIARIA

Observado o disposto na Cldusula 1.2 abaixo, inciso I, em garantia do
integral e pontual cumprimento das Obrigagdes Garantidas, a Outorgante, por
este Contrato e na melhor forma de direito, em cardter irrevogéavel ¢
irretratavel, de modo pro-solvendo, nos termos, no que for aplicavel, do
artigo 66-B da Lei n.° 4,728, de 14 de julho de 1965, conforme alterada, do
Decreto-Let n.°911, de 1°de outubro de 1969, conforme alterado, e dos
artigos 1.361 e seguintes da Lei n.°10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada ("Cédigo Civil"), transfere aos Credores, a propriedade
fiducidria ¢ a posse indireta (permanecendo a Qutorgante na posse direta) dos
Bens Mdveis descritos no Anexo I a este Contrato ¢ os respectivos acessorios,
benfeitorias, valorizagdes, frutos e bens vinculados por acessdo fisica ou
industrial ("Bens Moéveis  Alienados Fiduciariamente") ("Alienacfio
Fiducidria").

Para os fins deste Contrato, "Obrigagdes Garantidas" significam (i) as
Obrigagbes Garantidas das Debéntures (conforme definido abaixo); (ii) as
ObrigagBes Garantidas do Swap (conforme definido abaixo); (iii) as
obrigagdes relativas a quaisquer outras obrigagbes de pagar assumidas pela
Companhia e pelos Fiadores no 4mbito de qualquer dos Documentos das
Obrigagdes Garantidas (conforme definido na Clausula 1.1.4 abaixo),
incluindo obrigaces de pagar despesas, custos, encargos, tributos,
reembolsos ou indenizagdes; e (iv) as demais obrigagbes ndo pecuniarias
assumidas pela Companhia ¢ pelos Fiadores na Escritura de Emissdo, no
Contrato de Cessdo Fiducidria (conforme definido na Escritura de Emissdo ¢
no Contrato de Swap), neste Contrato e no Contrato de Swap.

Para os fins deste Contrato, "Obriga¢Bes Garantidas das Debéntures"
significam (i) as obrigages relativas ao pontual pagamento do Principal das
Debéntures (conforme definido na Cliusula 1.5 abaixo, inciso I), da
Remuneragio (conforme definido na Clausula 1.5 abaixo, inciso V), do
Prémio (conforme definido na Clausula 1.5 abaixo, inciso VI), dos Encargos
Moratérios das Debéntures (conforme definido na Clausula 1.5 abaixo,
inciso VII) e dos demais encargos relativos as Debéntures subscritas e
integralizadas e néo resgatadas e a Escritura de Emissso quando devidos, seja
na Data de Vencimento das Debéntures (conforme definido na Clausula 1.5
abaixo, inciso I} ou em virtude de resgate antecipado, de amortizagio
antecipada ou de vencimento antecipado; e (ii)as obrigacbes de

3

A
i




1.1.3

[.2

1.3

ressarcimento de toda e qualquer importincia que os Debenturistas e/ou o
Agente Fiducidrio venham a desembolsar em virtude da constifuicéo,
manutengdo e/ou realizagdo da Fianga, da Cessfo Fiducidria e/ou da
Alienagio Fiducidria.

Para os fins deste Contrato, "Obriga¢des Garantidas do Swap" significam as
obrigacdes relativas ao pontual pagamento de quaisquer valores devidos no
&mbito do Contrato de Swap, dos encargos moratérios previstos no Contrato
de Swap e dos demais. encargos relativos ao Contrato de Swap quando
devidos, seja na data de vencimento do Contrato de Swap ou em virtude de
vencimento antecipado.

Para os fins deste Contrato, "Documentos das Obrigacdes Garantidas”
significam a Escritura de Emiss8o, o Contrato de Cessdo Fiduciaria, este
Contrato e o Contrato de Swap.,

Fica desde ja certo e ajustado que:

I este Contrato entrard em vigor ¢ serd vilido a partir da data de sua
celebragfo; e

II. a Alienagéo Fiducidria somente passari a ser eficaz, nos termos do
artigo 125 do Cédigo Civil, independentemente de qualquer
formalidade adicional, a partir da data de liberagdo do énus
constituido nos termos do (i) "Instrumento Particular de Alienagio
Fiducidria em Garantia de Bens Moéveis e Outras
Avengas n.° 002/10" celebrado em 24 de fevereiro de 2010, entre a
Outorgante, o BTG Pactual, a Companhia, ¢ o Sr. José Vilmar
Ferreira; e (i) "Instrumento Particular de Constituigio de Alienagio
Fiducidria em Garantia de Bens Méveis" celebrado em
28 de fevereiro de 2011, entre Ago Cearense Industrial Itda., José
Vilmar Ferreira, Sidertrgica Norte Brasil S.A., Pentagono S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios ¢ SGS do Brasil
Ltda. ("Onus Existente").

Observado o disposto na Clausula 1.2 acima, inciso 11, a Alienago Fiduciaria
permanecerd integra, vélida, eficaz e em pleno vigor até o que ocorrer
primeiro entre:

L com relaglo (a)as Obrigacdes Garantidas das Debéntures, até o
integral cumprimento das ObrigagSes Garantidas das Debéntures; e
(b) as Obrigacdes Garantidas do Swap, até que as Obrigagdes
Garantidas do Swap sejam integralmente quitadas; ou

II. observado o disposto na Cldusula 6 abaixo, até que a Alienagéo
Fiducidria seja totalmente excutida, ¢ os Credores tenham recebido

“a .




o produto da excussio dos Bens Méveis Alienados Fiduciariamente
de forma definitiva e incontestavel.

1.3.1 A liberagdo dos Bens Alienados Fiduciariamente, por meio de averbagéo

1.4

1.5

nesse sentido nos cartdrios de registro de titulos e documentos a que se refere
a Clausula 2.1 abaixo, somente ocorrerd mediante o recebimento, pela
Companhia, de autorizagéo dada por escrito pelo BTG Pactual, com relagdo
as Obriga¢Ses Garantidas do Swap, e pelo Agente Fiduciario, com relacdio as
Obrigages Garantidas das Debéntures, a ser fornecida no prazo de até
30 (trinta) Dias Uteis contados da data em que ocorrer qualquer dos eventos
previstos na Clausula 1.3 acima.

Fica desde ja certo e ajustado que qualquer pagamento realizado em relagfio
as ObrigagSes Garantidas, inclusive em decorréncia da excussdo, nos termos
da Clausula S abaixo, serd sempre realizado de forma proporcional ao saldo
devedor das Obrigagdes Garantidas das Debéntures e ao saldo devedor das
Obrigagdes Garantidas do Swap.

Para os fins da legislagdo aplicdvel, as principais caracteristicas das
Obrigag8es Garantidas das Debéntures sfo as seguintes;

L. principal: 1.000 (um mil) Debéntures, com valor nominal unitario
de R$200.000,00 (duzentos mil reais), na Data de Emissio ("Valor
Nominal"}, totalizando, portanto, R$200.000.000,00 (duzentos
milhdes de reais), na Data de Emisso ("Principal das Debéntures");

I1. data de emissdo: 10 de julho de 2013 ("Data de Emissdo");

I, data de vencimento: ressalvadas as hipéteses de resgate antecipado
das Debéntures, de amortizagio antecipada das Debéntures e/ou de
vencimento antecipado das obriga¢des decorrentes das Debéntures,
nos fermos previstos na Escritura de Emissdo, o prazo das
Debéntures sers de 5 (cinco) anos, contados da Data de Emissio,
vencendo-se, portanto, em 10 dejulho de 2018 ("Data__ de
Vencimento das Debéntures”);

IV, taxa de juros: juros remuneratérios correspondentes ao percentual,
de 135% (cento e frinta e cinco por cento) ou de 160% (cento e
sessenta por cento), conforme os termos e condigdes previstos na
Escritura de Emissfo, da variagio acumulada das taxas médias
didrias dos DI — Depositos Interfinanceiros de um dia, "over extra-
grupo", expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta ¢ dois) dias tteis, calculadas e divuigadas diariamente
pela CETIP S.A. — Mercados Organizados, no informativo didrio
disponivel em sua pagina na Internet (http:/fwww.cetip.com.br),
calculada de forma exponencial ¢ cumulativa pro rata femporis por
dias dteis decorridos, desde a Data de Emissio ou a data de
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pagamento de Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento ("Remuneracio");

forma de pagamento:

(a) principal (Valor Nominal): sem prejuizo dos pagamentos em
decorréncia de resgate antecipado das Debéntures, de
amortizagdo antecipada das Debéntures e/ou de vencimento
antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos
termos previstos na Escritura de Emissfo, o Valor Nominal de
cada uma das Debéntures serd amortizado em 36 (trinta e seis)
parcelas mensais e sucessivas, na seguinte ordem:

(i) 35(trinta e cinco) parcelas, cada uma no valor
correspondente a 2,78% (dois inteiros e setenta e oito
centésimos por cento) do Valor Nominal de cada uma
das Debéntures, devidas no dia 10 (dez) de cada més,
sendo a primeira parcela deste inciso devida em
10 de agosto de 2015 e, a ultima, em
10 de junho de 2018; ¢

(i) 1 (uma) parcela, no valor correspondente ao saldo
devedor do Valor Nominal de cada uma das Debéntures,
devida na Data de Vencimento;

(b) juros: sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate
antecipado das Debéntures, de amortizacfio antecipada das
Debéntures e/ou vencimento antecipado das obrigagSes
decorrentes” das Debéntures, nos termos previstos na Escritura
de Emissdo, a Remuneragdo serd paga mensalmente a partir da
Data de FEmissfio, ocorrendo o primeiro pagamento em
10 de agosto de 2013 e, o ltimo, na Data de Vencimento;

prémio:  em caso de resgate antecipado da totalidade das
Debéntures em circulagfio, ou de amortizagdes antecipadas sobre o
saldo devedor do Valor Nominal da totalidade das Debéntures em
circulagéio, acréscimo de prémio, incidente sobre o valor do resgate
ou da amortizagdo (que corresponde ao valor do saldo devedor do
Valor Nominal das Debéntures em circulagio, acrescido da
Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissio
ou a data de pagamento de Remuneragiio imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento), conforme o
caso, correspondente a 1,00% (um por cento} ao ano, calculado pro
rata temporis pelo periodo compreendido entre a data do resgate ou
da amortizagdo, conforme o caso, ¢ a Data de Vencimento
{("Prémio™);




1.6

VIIL encargos moratérios: (a) multa moratoria de 2% (dois por cento); e
(b} juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata
temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento ("Encargos Moratérios das Debéntures"); e

VIIL. local de pagamento: os pagamentos referentes as Debéntures e a
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Companhia
e/ou por qualquer dos Fiadores, nos termos da Escritura de Emisséo,
serdio realizados (a) pela Companhia, no que se refere a pagamentos
referentes ao Valor Nominal, a Remuneragio, ao Prémio e aos
Encargos Moratorios, ¢ com relago as Debéntures que estejam
custodiadas eletronicamente na CETIP, por meio da CETIP; (b) pela

~Companhia, com relagdo as Debéntures que nfio estejam
custodiadas eletronicamente na CETIP, por meio do Escriturador ou
em sua sede, conforme o caso; ou (c) pelos Fiadores, em qualquer
caso, por meio do Escriturador ou em sua sede, conforme o caso.

Para os fins da legislagdo aplicdvel, as principais caracteristicas das
Obrigagdes Garantidas do Swap estdo previstas no Contrato de Swap que
consta como Anexo IV a este Contrato,

APERFEICOAMENTO DA ALIENACAQ FIDUCIARIA

Como parte do processo de aperfeigoamento da Alienagdo Fiduciaria, a
Outorgante obriga-se a, as expensas da Companhia e dos Fiadores, no prazo
de até 20 (vinte) dias contados da data de celebragdo deste Contrato ou
contados da data de celebragdo de qualquer aditamento a este Contrato,
comprovar aos Credores que este Contrato e qualquer adifamento a este
Contrato foi registrado ou averbado, conforme o caso, nos competentes
cartérios de registro de titulos e¢ documentos da Comarca da Cidade de
Marabd, Estado do Para, da Comarca da Cidade de Fortaleza, Estado do
Ceard, da Comarca da Cidade de Caucaia, Estado do Ceard, da Comarca da
Cidade doRio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, e da Comarca da Cidade
de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo.

PERCENTUAL DA ALIENACAO FIDUCIARIA

Até a integral quitagdo das ObrigacGes Garantidas, a Outorgante ¢ a
Companhia, de forma solidaria, obrigam-se a sempre manter, na Alienagio
Fiduciaria, Bens Méveis cujo Valor da Alienagdo Fiducidria (conforme
definido na Cléusula 3.1.1 abaixo, inciso ITI) seja equivalente a, no minimo, o
menor valor entre R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais) ou 50%
(cinquenta por cento) do Saldo Devedor das Debéntures (conforme definido




na Clausula 3.1.1 abaixo, inciso II) ("Primeiro Percentual da Alienagfo
Fiduciaria").

Para os fins deste Contrato:

L. "Periodo de Apuracio da Alienacfio Fiduciaria" significa cada
periodo de 1 (um) més do ano civil, considerando sempre ¢ més
inteiro, desde o dia 1 até o dia de seu término;

il "Saldo Devedor das Debéntures" significa o saldo devedor do Valor
Nominal das Debéntures em circulagdo (assim entendidas as
Debéntures subscritas e integralizadas que nfo tiverem sido
resgatadas pela Companhia), acrescido da Remuneragfo, calculada
pro rata temporis desde a Data de Emisséio ou a data do 0ltimo
pagamento de Remuneragéio, conforme o caso, até a respectiva data
de calculo, conforme informado pelo Agente Fiduciario; e

II1. "Valor da Alienacfo Fiducidria" significa, observado o disposto na
Clausula 3.1.2 abaixo, o wvalor dos Bens Modveis Alienados
Fiduciariamente, determinado em cada Periodo de Apuragdo da
Alienagdo Fiducidria imediatamente anterior a Data de Apuragio
(conforme definido na Clausula 3.1.4 abaixo), conforme avaliagfo
realizada pela SGS, tendo como basc o valor de compra das
matérias-primas  dos Bens Mbdveis Alienados Fiduciariamente
acrescida dos tributos constantes das respectivas notas fiscais, ¢
descrita em relatério elaborado pela SGS conforme o modelo
constante do Anexo II a este Contrato, sendo que todas as despesas
relativas a tal avaliagfo correrfio por conta exclusiva da Companhia
e dos Fiadores.

Para os fins da apuragho do Valor da Alienagdo Fiduciaria, nio serdio
computados no Valor da Aliena¢fo Fiducidria, ou, conforme o caso, terfio
decréscimo na sua avaliagio, cada um dos Bens Moveis Alienados
Fiduciariamente que for objeto de penhora, sequestro, arresto ou qualquer
outra medida judicial ou administrativa, ou ainda, que sofrer depreciagio,
deterioragdo, desvalorizagdo, turbago ou esbulho, ou se tornar inabil,
improprio, imprestavel ou insuficiente para assegurar o cumprimento das
Obrigagdes Garantidas. A Outorgante ¢ a Companhia, de forma solidéria,
obrigam-se a notificar os Credores e a SGS sobre a ocorréncia de qualquer de
tais eventos, no prazo -de 2 (dois) Dias Uteis contados da data de sua
ocorréncia, devendo referida notificagdo apresentar garantias para reforgo,
substituicdo ou complementagio da Alienagido Fiduciaria.

O Valor da Aliepagfio Fiducidria sera informado pela SGS por meio de
relatério elaborado pela SGS conforme o modelo constante do Anexo II, nos
termos desta Cldusula 3, mensalmente, até o Dia Util imediatamente anterior
a cada Data de Apuragfo, com relagfio ao Periodo de Apuragdo da Alienagfio
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3.2

Fiducidria imediatamente anterior & respectiva Data de Apuragdo, e
informado por escrito, por mensagem ecletrdnica, na mesma data, aos
Credores, 4 Qutorgante e a Companbhia.

O Percentual da Alienagfio Fiducidria (conforme definido na Clausula 3.2.1
abaixo) serd apurado pelo Agente Fiduciario mensalmente, no 3° (terceiro)
Dia Util de cada més, ap6s a Data de Integralizagio das Debéntures ("Data de
Apuragfio"), com base no Valor da Alienagdo Fiduciaria informado pela SGS
nos termos da Clausula 3.1.3 acima, e informado por escrito, por mensagem
eletrdnica, na mesma data, & SGS, & Outorgante e & Companhia. Para os fins
deste Contrato, a primeira Data de Apuragdo ocorrerd no més imediatamente
subsequente ao término do primeiro Periodo de Apuragdo da Alienagéo
Fiduciaria,

Observado o disposto na Cléusula 3.2.1 abaixo, caso, em qualquer Data de
Apuragio, o Agente Fiducidrio verifique que o Valor da Alienagéo Fiduciaria
seja inferior ao Primeiro Percentual da Alienagfo Fiduciéria:

L na respectiva Data de Apuragdo, o Agente Fiducidrio deverd
comunicar, por escrito, a0 BTG Pactual, a SGS, a Outorgante ¢ a
Companhia sobre o ndo atendimento ao Primeiro Percentual da
Alienacio Fiduciaria;

II. no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de
recebimento da comunicagiio a que se refere o inciso I acima, a
Outorgante devera enviar aos Credores e & SGS (a) relatdrio, sob a
forma de arquivo eletrénico contido em compact disc, respeitando o
formato constante do Anexo I, contendo Bens Mdveis adicionais; e
(b) quaisquer outras informagles e/ou documentos necessarios a
verificagio do Valor da Alienagfio Fiduciaria e/ou solicitados por
qualquer-dos Credores e/ou pela SGS;

II1. no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de recebimento
da comunicag¢fio a que se refere o inciso I acima, a SGS comunicara
aos Credores, a4 Outorgante ¢ 4 Companhia o Valor da Alienago
Fiducidria atualizado, indicando, se¢ for o caso, quaisquer
irregularidades porventura verificadas, devendo a Outorgante, no
prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da primeira data de
recebimento de tal comunicagfo, corrigir tais irregularidades de
acordo com o procedimento previsto no inciso I acima;

V. no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de recebimento
da comunicacfio a que se refere o inciso Il acima, desde que as
eventuais irregularidades tenham sido sanadas, o Agente Fiducidrio
validard o atendimento ao Primeiro Percentual da Alienacdio
Fiduciaria; e
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V. 0s novos Bens Moéveis somente serfio considerados no célculo do
Primeiro Percentual da Alienagdo Fiducidria na data em que,
cumulativamente, (a) este Contrato for aditado nos termos do
Anexo Il para atualizar o Anexol a este Contrato com 08 novos
Bens Moveis; e (b) os procedimentos previstos na Cldusula 2.1
acima tiverem sido atendidos.

3.2.1 Caso o Valor da Alienacfio Fiducidria seja inferior ao Primeiro Percentual da

3.3

4.2

Alienagdo Fiducidria, mas desde que seja igual ou superior ao menor valor
entre R$90.000.000,00 (noventa milhdes reais) ou 45% (quarenta e cinco por
cento) do Saldo Devedor das Debéntures ("Segundo Percentual da Alicnacgo
Fiducidria" e, em conjunto com o Primeiro Percentual da Alienagio
Fiducidria, "Percentual da Alienagfio Fiduciaria"), a Outorgante nio estara
obrigada a atender o Primeiro Percentual da Alienagdo Fiducidria, mas caso
deseje fazé-lo, deverd observar as disposi¢Bes previstas na Cldusula 3.2
acima, aplicando-se as disposigBes previstas na Escritura de Emissfo com
relagdo a alteragfio da Remuneragdo, as quais a Qutorgante ¢ a Companhia
neste ato declaram conhecer e concordar.

A Outorgante ¢ a Companhia obrigam-se a, independentemente de
notificagfio, judicial ou extrajudicial, de qualquer dos Credores neste sentido,
atender ¢ tomar todas as medidas necessérias ao atendimento do Percentual
da Alienagdo Fiduciaria.

DEPOSITC DOS BENS MOVEIS ALIENADOS FIDUCIARIAMENTE

Os Fiéis Depositarios sdo neste ato constituidos fidis depositarios dos Bens
Moveis Alienados Fiduciariamente, e obrigam-se, solidariamente entre si, sob
as penas da lei, a bem guardi-los e conservi-los como se fossem seus, em
nome dos Credores, bem como a entrega-los imediatamente aos Credores,
quando chamados a fazé-lo, assumindo todas as responsabilidades e
obrigages estabelecidas nos artigos 627 a 646 do Codigo Civil até o
cumprimento integral de todas as Obriga¢des Garantidas,

As vias originais dos documentos representativos dos Bens Méveis Alienados
Fiduciariamente ("Documentos Comprobatérios"), os quais estio em poder
da Outorgante na data de assinatura deste Contrato, deveriio (1) permanecer
com a Outorgante, ¢, (ii) sempre que solicitado por qualquer dos Credores ser
enviados ao respectivo Credor, no prazo de 10 (dez) dias contados da data da
solicitagdo realizada. A Outorgante terd a posse direta dos Documentos
Comprobatérios relativos aos Bens Méveis Alienados Fiduciariamente, sendo
certo que a propriedade fiduciaria dos Documentos Comprobatérios serd dos
Credores.
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Em caso de morte ou incapacidade de qualquer do Fiel Depositdrio pessoa
fisica, a Companhia devera, no prazo de até 15 (quinze) dias, indicar um ou
mais fiéis depositdrios pessoas fisicas adicionais. Quaisquer despesas,
encargos ou honordrios devidos a tais depositarios adicionais serfio
suportadas pela Companhia e pelos Fiadores.

O depésito previsto nesta Clausula 4 ¢ constituido em cardter gratuito,
correndo por conta da Companhia e dos Fiadores todas as despesas realizadas
com os Bens Mobveis Alienados Fiduciariamente, bem como todos os
prejuizos que do depdsito provierem.

Os Debenturistas, o Agente Fiducidrio, o BTG Pactual e a SGS nlo se
responsabilizario pela manutengdo da integridade dos Bens Moveis
Alienados Fiduciariamente e, portanto, eventuais danos, desgastes
decorrentes do uso ou perda dos Bens Moveis Alienados Fiduciariamente séo,
unica ¢ exclusivamente, responsabilidade dos Fiéis Depositarios.

Os Bens Moveis Alienados Fiduciariamente encontram-se localizados nos
enderegos indicados no Anexo [ a este Contrato ("Local de Deposito").

EXCUSSA0 DA ALIENACAO FIDUCIARIA

Fica desde ja certo e ajustado entre as partes que a ocorréncia de qualquer dos
eventos abaixo acatretard o vencimento antecipado automético de todas as
Obrigagbes Garantidas, independentemente de aviso ou notificagdo, judicial
ou extrajudicial:

L. vencimento antecipado das Obrigacdes Garantidas das Debéntures
ou o vencimento das Obrigages Garantidas das Debéntures na data
de vencimento das Debéntures sem os respectivos pagamentos nos
prazos previstos na Escritura de Emisséo; ou

11, vencimento antecipado das Obrigagdes Garantidas do Swap ou
vencimento das Obrigagdes Garantidas do Swap na data de
vencimento das Obriga¢des Garantidas do Swap sem os respectivos
pagamentos nos prazos previstos no Contrato de Swap.

Na ocorréncia do vencimento antecipado das Obrigagdes Garantidas, nos
termos da Clausula 5.1 acima, a propriedade dos Bens Moveis Alienados
Fiduciariamente se consolidard em nome dos Credores, e a Outorgante
deverd, independentemente de prévia notificagdio de qualquer dos Credores
nesse sentido, entregar e transferir a posse direta dos Bens Moveis Alienados
Fiduciariamente aos Credores, observado, ainda, que os Credores, poderfo,
sempre conjuntamente, de boa-f¢, pelo prego e nas condigdes que entenderem
apropriados, no todo ou em parte, publica ou particularmente, judicial ou de
forma amigdvel (extrajudicialmente), a exclusivo critério dos Credores,
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independentemente de leildo, de hasta ptblica, de avaliagdo, de notificagio
judicial ou extrajudicial ou de qualquer outro procedimento, excutir os Bens
Alienados Fiduciariamente, no todo ou em parte, até o integral pagamento das
Obrigacdes Garantidas, observado o disposto na Clausula 1.4 acima,
podendo, inclusive, conferir op¢dio ou opgdes de compra sobre os Bens
Moéveis Alienados Fiduciariamente.  Para tanto, os Credores ficam
autorizados pela Outorgante, em carater irrevogdvel e irretrativel, a alienar,
ceder, vender ou transferir os Bens Moéveis Alienados Fiduciariamente,
utilizando o produto na amortizagio ou, se possivel, na quitacéo, observado o
disposto na Cldusula 1.4 acima, das Obriga¢des Garantidas devidas e néo
pagas e de todos e quaisquer tributos ¢ despesas incidentes sobre a cessdo,
venda ou transferéncia dos Bens Moveis Alienados Fiduciariamente ou
incidente sobre o pagamento aos Credores do montante de seus créditos,
entregando, ao final, & Qutorgante o que porventura sobejar, ficando os
Credores (sempre agindo de forma conjunta), em cardter irrevogivel e
irretratavel, pelo presente e na melhor forma de direito, como condigio deste
Contrato, autorizados, na qualidade de mandatarios da Outorgante, a firmar,
se neccessario, quaisquer documentos e praticar quaisquer atos necessarios
para tanto, sendo-lhes conferidos todos os poderes que lhes séo assegurados
pela legislagio vigente, inclusive os poderes "ad judicia" e "ad negotia”,
incluindo ainda os previstos no artigo 66-B da Lei n.°4.728, de
14 de julho de 1965, conforme alterada, no Decreto-Lei n.° 911, de
1° de outubro de 1969, conforme alterado, no Codigo Civil, e todas as
faculdades previstas na Lei n.° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme
alterada.

Os recursos apurados de acordo com os procedimentos de excussdo previstos
nesta Clausula 5, na medida em que forem sendo recebidos, deverdo ser
imediatamente aplicados na amortizagdo ou quitagdo do saldo devedor das
Obrigagdes Garantidas, observado o disposto na Clausula 1.4 acima. Caso os
recursos apurados de acordo com os procedimentos de excussdo previstos
nesta Clausula 5 nfio sejam suficientes para quitar simultaneamente todas as
ObrigagBes Garantidas, tais recursos deverfio ser imputados na seguinte
ordem, proporcionalmente ao valor do crédito de cada um dos Credores em
relagfo ao saldo devedor das Obrigagdes Garantidas das Debéntures e das
Obrigagtes Garantidas do Swap, de tal forma que, uma vez liquidados os
valores referentes ao primeiro item, os recursos sejam alocados para o item
imediatamente seguinte, ¢ assim sucessivamente: (i} quaisquer valores
devidos pela Companhia nos termos das Obrigagdes Garantidas das
Debéntures ¢ das Obrigagdes Garantidas do Swap que nfo sejam os valores a
que se referem os itens (i) e (iii) abaixo; (ii) juros, encargos moratérios e
demais encargos devidos nos termos das ObrigagBes Garantidas das
Debéntures e das Obrigagdes Garantidas do Swap; e (iit) saldo devedor dos
valores de principal devidos nos termos das Obrigacdes Garantidas das




5.4

5.5

5.6

Debéntures ¢ das Obrigacdes Garantidas do Swap., A Companhia e os
Fiadores permanecerdo responsaveis pelo saldo devedor das Obrigagdes
Garantidas que ndo tiverem sido pagas, sem prejuizo dos acréscimos de juros,
encargos moratorios e demais encargos incidentes sobre o saldo devedor das
Obrigagdes Garantidas enquanto niio forem pagas, declarando a Companhia e
a Outorgante, neste ato, que tal saldo devedor serd considerado titulo
executivo extrajudicial.

Fica certo ¢ ajustado o carater nio excludente, mas cumulativo entre si, da
Aliena¢o Fiducidria com as demais garantias prestadas nos termos da
Escritura de Emiss&o e do Contrato de Swap, podendo os Credores (agindo
sempre em conjunto) executar ou excutir todas ou cada uma delas
indiscriminadamente, para os fins de amortizar ou quitar as Obriga¢des
Garantidas, ficando, ainda, estabelecido que a excussio ou execugdo da
Alienagiio Fiducidria independera de qualquer providéncia preliminar por
parte dos Credores, tais como aviso, protesto, notificacdo, interpelacdo ou
prestagdo de contas, de qualquer natureza.

A Outorgante obriga-se a praticar todos os atos e cooperar com os Credores
em tudo que se fizer necessario ao cumprimento do disposto nesta Clausula 5,
inclusive no que se refere ao atendimento das exigénecias legais ¢
regulamentares necessdrias, se houver, 4 excussio ou execugdo da Alienagho
de Fiduciaria.

A Outorgante desde j4 concorda e se obriga a (i) somente apés a integral
quitagiio de todas as Obrigagdes Garantidas, exigir e/ou demandar a
Companhia ou qualquer dos demais Fiadores em decorréncia de qualquer
valor que tiver honrado nos termos deste Contrato; e (1i} caso receba qualquer
valor da Companhia e/ou de qualquer dos demais Fiadores em decorréncia de
qualquer valor que tiver honrado nos termos deste Contrato antes da integral
quitagdo de todas as Obrigagdes Garantidas, repassar, no prazo de 1 (um) Dia
Util contado da data de seu recebimento, tal valor aos Credores, observado o
disposto na Clausula 1.4 acima.

OBRIGACGES ADICIONAIS DA OUTORGANTE E DA COMPANHIA

Sem prejuizo das demais obrigagdes assumidas neste Contrato ¢ nos demais
Documentos das ObrigagSes Garantidas ou em lei, a Outorgante e a
Companhia, de forma solidaria, obrigam-se a:

L obter ¢ manter validas e eficazes todas as autorizagdes, incluindo as
societdrias e governamentais, exigidas (a)para a validade ou
exequibilidade dos Documentos das Obrigacdes Garantidas;
(b)para o fiel, pontual ¢ integral cumprimento das Obrigacdes
Garantidas; e (c) para a continuidade das suas operacdes;
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II.

IIL.

Iv.

VL

VIL.

VIII.

IX.

manter a Alienacdo Fiducidria existente, vélida, eficaz e em pleno
vigor (observado o disposto na Cldusula 1.2 acima, inciso II), sem
qualquer restricdo ou condigio, e contabilizd-la na sua escrituragfo
ou fazer constar nota explicativa no seu balango;

defender-se, de forma tempestiva e eficaz, de qualquer ato, agdo,
procedimento ou processo que possa, de qualquer forma, afetar ou
alterar a Alienagfo Fiducidria, os Bens Modveis Alienados
Fiduciariamente, este Contrato, os demais Documentos das
Obrigagdes Garantidas e/ou o integral e pontual cumprimento das
Obrigagdes Garantidas, bem como informar em até 1 (um) Dia Util
os Credores sobre qualquer ato, agfo, procedimento ou processo a
que se refere este inciso;

dar ciéncia deste Contrato e de seus respectivos termos e condigdes
aos seus administradores e executivos ¢ fazer com que estes
cumpram e fagam cumprir todos os seus termos e condigdes;

tratar qualquer sucessor dos Credores como se fosse signatdrio
original deste Contrato e dos demais Documentos das Obrigagdes
Garantidas, garantindo-lhe o pleno e irrestrito exercicio de todos os
direitos e prerrogativas atribuidos aos Credores nos termos dos
Documentos das Obrigagdes Garantidas;

tratar qualquer sucessor da SGS como se fosse signatario original
deste Contrato e dos demais Documentos das Obrigacdes
Garantidas, garantindo-lhe o pleno e irrestrito exercicio de todos os
direitos ¢ prerrogativas atribuidos a4 SGS nos termos deste Contrato;

autorizar que a SGS, os Credores ou qualquer terceiro por estes
indicado, inspecione os Bens Moveis Alienados Fiduciariamente e
toda a documentagfo a eles relacionada, em qualquer dia e horario;

manter, com os demais Fié¢is Depositarios, infegra a Alienago
Fiduciéria, conservando os Bens Méveis Alienados Fiduciariamente
em perfeitas condigdes de uso e funcionamento, defendendo-os da
turbagdo de terceiros;

néo transferir o Local de Depoésito sem a prévia e expressa
autorizagéo, por escrito, dos Credores;

ndo ceder, vender, alienar, transferir, permutar, conferir ao capital,
dar em comodato, emprestar, locar, arrendar, dar em pagamento ou
de qualquer outra forma transferir ou dispor, inclusive por meio de
reducio de capital, ou constituir qualquer Onus (assim definido
como hipoteca, penhor, alienagdo fiduciaria, cessdo fiducidria,
usufruto, fideicomisso, promessa de venda, op¢do de compra,
direito de preferéncia, encargo, gravame ou dnus, judicial ou
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extrajudicial, voluntdrio ou involuntdrio, incluindo arresto,
sequestro ou penhora, ou outro ato que tenha o efeito pratico similar
a qualquer das expressdes acima ("Onus™)) (exceto pela Alienagio
Fiducidria) sobre, em qualquer dos casos deste inciso, de forma
gratuita ou onerosa, no todo ou em parte, direta ou indiretamente,
ainda que para ou em favor de pessoa do mesmo grupo econémico:

(a} qualquer dos Bens Mdveis Alienados Fiduciariamente e/ou dos
direitos a estes inerentes; ou

(b) a posse direta de qualquer dos Bens Moveis Alienados
Fiduciariamente para terceiros sem a prévia autorizagiio por
escrito dos Credores, exceto quando necessdrio para fins de
manutengdo ou reparo dos Bens Moveis Alienados
Fiduciariamente no curso normal dos negécios.

DECLARACOES DA QUTORGANTE E DA COMPANHIA

A Outorgante e a Companhia, de forma solidéria, neste ato, reiteram todas as
obrigagBes assumidas e todas as declaragdes prestadas nos demais
Documentos das ObrigagSes Garantidas, ¢ prestam as seguintes declaracdes
adicionais:

L a Companhia ¢ sociedade devidamente organizada, constituida e
existente sob a forma de sociedade por agdes, de acordo com as leis
brasileiras, sem registro de companhia aberta perante a CVM, ¢ a
Outorgante € sociedade devidamente organizada, constituida e
existente sob a forma de sociedade limitada, de acordo com as leis
brasileiras;

1I. cstdo devidamente autorizadas e obtiveram todas as autorizacdes,
inclusive societdrias e regulatdrias, necessarias a celebragdo deste
Contrato e dos demais Documentos das Obrigagdes Garantidas e ao
cumprimento de todas as obrigag¢des aqui ¢ ali previstas, tendo sido
plenamente satisfeitos todos os requisitos legais e societdrios
necessarios para tanto;

111 os representantes legais da Companhia e da Outorgante que assinam
este Contrato ¢ os demais Documentos das Obriga¢des Garantidas
de que sfo parte tém, conforme o caso, poderes societdrios e/ou
delegados para assumir, em nome da Companhia ou da Outorgante,
conforme o caso, as obrigagdes aqui e ali previstas e, sendo
mandatérios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando
os respectivos mandatos em pleno vigor;
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1v. observado o disposto na Cldusula 1.2 acima, inciso II, este Contrato
¢ os demais Documentos das Obriga¢Ses Garantidas e as obrigagfes
aqui e ali previstas constituem obrigagSes licitas, vélidas,
vinculantes ¢ eficazes da Companhia e da Outorgante, exequiveis de
acordo com os seus termos e condigdes;

V. a celebracfio, os termos e condigdes deste Contrato ¢ dos demais
Documentos das Obrigagdes Garantidas e o cumprimento das
obrigagSes aqui e ali previstas e a Emissdo e a Oferta (a)ndo
infringem o estatuto social ou o contrato social, conforme o caso, da
Companhia ou da Outorgante; (b) nfo resultardio em criagdo de
qualquer Onus sobre qualquer ativo da Companhia e/ou da
Outorgante, exceto pela Cessfo Fiducidria e pela Alienaglo
Fiducidria; (c)nfo infringem qualquer disposicdo legal ou
regulamentar a que a Companhia e/ou a Outorgante e/ou qualquer
de seus ativos esteja sujeito; e (d) ndo infringem qualquer ordem,
decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral que afete a
Companhia e/ou a Outorgante e/ou qualquer de seus ativos;

VI a Outorgante ¢ Unica e legitima possuidora e proprietaria dos Bens
Méveis Alienados Fiduciariamente, que se encontram livres e
desembaragados de quaisquer Onus (exceto pelo Onus Existente e
pela Alienagdo Fiduciria), ndo existindo contra a Outorgante
qualquer agdo ou procedimento judicial, administrativo ou fiscal
que possa, ainda que indirctamente, prejudicar ou invalidar a
Alienagdo Fiducidaria,

VIL a Outorgante possui todos os poderes e capacidades nos termos da
lel necessarios para alienar e transferir a propriedade fiduciaria dos
Bens Méveis Alienados Fiduciariamente aos Credores;

VIII. observado o disposto na Clausula 1.2 acima, inciso II, mediante o
registro deste Contrato nos termos da Clausula2.1 acima, a
Alienagfo Fiduciaria serd devidamente constituida e valida nos
termos das leis brasileiras;

IX. observado o disposto na Clausula 1.2 acima, inciso II, mediante o
registro deste Contrato nos termos da Clausula 2.1 acima, a
Alienagdo Fiducidria constituira, em favor dos Credores, a
propriedade resoluvel, valida, eficaz, exigivel e exequivel sobre os
Bens Moveis Alienados Fiduciariamente;

X. exceto pelo registro deste Contrato nos termos da Clausula 2.1
acima, nenhuma aprovagfo, autorizagfo, consentimento, ordem,
registro ou habilitagdo de ou perante qualquer tribunal ou outro
drglo ou agéncla governamental se faz necessaria a celebragfio e ao
cumprimento deste Contrato;
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7.2

XL

XII.

XIIT.

os Bens Mdveis Alienados Fiduciariamente (a) sio suscetiveis de
serem deslocadas por agfio de tferceiros, sem qualquer alteracdo na
sua substincia ou na sua finalidade econémico-social e, portanto,
devem ser caracterizados como bens méveis para todos os efeitos
legais, inclusive, para os fins do artigo 82 do Cédigo Civil; e (b) so
Gnicos e individualmente identificdveis e, por isso, sdo considerados
bens infungiveis para todos os efeitos legais, inclusive para os fins
dos artigos 85 e 1.361 do Cédigo Civil;

esta em dia com o pagamento de todas as obrigacdes de natureza
tributdria  (municipal, estadual e federal), trabalhista e
previdencidria, e de quaisquer outras obrigagdes impostas por lei,
relativamente aos Bens Mdveis Alienados Fiduciariamente; e

todos os mandatos outorgados nos termos deste Contrato o foram
como condi¢do do negdcio ora contratado, em carater irrevogavel e
irretratavel nos termos dos artigos 683 e 684 do Cédigo Civil.

A Outorgante obriga-se a notificar imediatamente os Credores caso qualquer
das declaragBes prestadas nos termos da Clausula 7.1 acima torne-se falsa,
inconsistente, imprecisa, incompleta, incorreta ou insuficiente,

OBRIGACOES DO AGENTE FIDUCIARIO

Sem prejuizo das demais obrigagdes assumidas neste Contrato e nos demais
Documentos das Obrigagdes Garantidas ou em lei, o Agente Fiduciario

obriga-se a:

L. verificar a regularidade da constituigdo da Alienacdo Fiducidria e
sua exequibilidade;

1T, observar os procedimentos de controle do Percentual da Alienacéo
Fiduciéria, de acordo com o disposto na Clausula 3 acima;

II1., assinar aditamentos a este Confrato nos termos aqui previstos,
inclusive em decorréneia de reforgo da Alienago Fiduciaria, nos
termos da Clausula 3 acima;

IV. tomar todas as providéncias necessarias para que os Debenturistas,

observado o disposto na Clausula 1.4 acima, realizem seus créditos,
incluindo a excusséo da Alienacio Fiducidria, observado o disposto
neste Contrato e na Escritura de Emisso.

DIREITOS E OBRIGACOES DA SGS

Sem prejuizo das demais obrigagdes expressamente previstas neste Contrato,
a SGS obriga-se a:
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92

9.3

9.4

9.4.1

L. informar o Valor da Alienagfo Fiducidria, bem como observar os
demais procedimentos previstos na Clausula 3 acima;

I1. assinar aditamentos a este Contrato nos termos aqui previstos,
inclusive em decorréncia de reforgo da Alienagio Fiducidria, nos
termos da Clausula 3 acima; ¢

I1I. permanecer no exercicio de suas fungdes até a sua eventual
substitui¢do, nos termos da Cldusula 9.4.2 abaixo.

A SGS neste ato declara conhecer os Documentos das Obrigages Garantidas
dos quais seja signatdria e se obriga a observé-los, no que Ihe for aplicével.

As partes concordam, de forma irrevogavel e irretrativel, que:

L. a SGS ndo serd responsabilizada por qualquer agfio ou omissdo no
desempenho de suas fungbes previstas nos Documentos das
Obrigagbes Garantidas, exceto na medida em que a SGS tenha
agido com culpa ou dolo, nos termos dispostos no Contrato de
Monitoramento a ser celebrado com a SGS;

IL. a SGS nfo esta obrigada a verificar a veracidade das notificacdes ou
comunicagdes que lhe forem entregues, estando isenta, de qualquer
forma, de qualquer responsabilidade por eventuais fatos danosos
delas decorrentes;

I a SGS ndo prestara declaragdo quanto ao contetdo, 4 validade, ao
valor, a autenticidade ou & possibilidade de cobranga de qualquer
titulo, ou ouiro documento, ou instrumento que detiver ou que lhe
for entregue em relagio a este Contrato;

V. a SGS terd o direito de confiar em laudo arbitral, ordem, sentenga
judicial ou outro tipo de instrumento escrito que lhe for entregue,
conforme aqui previsto, sem que fique obrigado a verificar a
autenticidade ou a exatiddo dos fatos neles declarados; e

V. a SGS ndo serd responsavel caso, por forca de decisdo judicial, tome
ou deixe de tomar qualquer medida que de outro modo seria
exigivel.

A SGS pode ser substituida (i) por destituicio, se assim aprovado pelos
Credores; ou (ii) por sua renincia, mediante comunicagio & Qutorgante, 4
Companhia e aos Credores,

Ocorrendo a destituigdo ou a remincia da SGS, a Companhia obriga-se a, no
prazo de até 5 (cinco) dias contados da data da renincia ou destituicéo,
indicar uma lista triplice de sociedades avaliadoras de primeira linha que ja
tenham manifestado por escrito sua intengio de assumir o encargo e submeté-
la aos Credores, que determinardo, em conjunto, dentre tais instituigdes, uma
delas para ser a sua substituta, sendo que o disposto nesta Clausula devera
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ocorrer no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data da destituicéio ou da
renuncia, conforme o caso, da SGS.

942 A SGS assim substitufda somente estard exonerada de suas atribuigbes
previstas neste Contrato quando este Contrato for aditado para incluir a
institui¢fo substituta conforme procedimento a que se refere a Clausula 9.4.1

acima.

9.5 A remuneracio da SGS sera paga pela Outorgante, nos termos do Contrato de
Monitoramento a ser celebrado com a SGS, exceto se, em caso de
inadimplemento, o pagamento de tal remuneracdo for assumido pelos

Credores.

9.5.1 A SGS, a Outorgante e a Companhia reconhecem, neste ato, que o Agente
Fiduciario, os Debenturistas ¢ o BTG Pactual ndo tém qualquer obrigagdo
com relagdo aos pagamentos dos valores de seus honordrios, despesas
incorridas, tributos incidentes, indenizagdes e/ou qualquer outra obrigagdo
assumida pela Companhia e/ou por qualquer dos Fiadores em decorréncia das
suas atribuigdes previstas nos Documentos das Obrigages Garantidas.

10, COMUNICACOES

10.1 Todas as comunicagles realizadas nos termos deste Contrato devem ser
sempre realizadas por escrito, para os endere¢os abaixo. As comunicagdes
serfio consideradas recebidas quando entregues, sob protocolo ou mediante
"aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios ¢
Telégrafos, nos enderecos abaixo. As comunicagdes realizadas por fac-simile
ou correio eletrénico serfo consideradas recebidas na data de seu envio, desde
que seu recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido
pela maquina utilizada pelo remetente). A alteragdo de qualquer dos
enderegos abaixo deverd ser comunicada as demais partes pela parte que tiver
seu endereco alterado.
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I1I.

IV.

para a Outorgante, os Fiéis Depositarios e/ou a Companhia:

Siderurgica Norte Brasil S.A.
Ago Cearense Industrial Ltda.
St. José Vilmar Ferreira
Afc.: Sidertrgica Norte Brasil S.A.
Rua Anténio Pompeu 1900
60040-001 Fortaleza, CE
At.: Sr, Tom Arrais
Sr, Claudio Lustosa
Sr. Marcelo Rangel
Telefone: (85)4011-1333
Fac-simile: (85)4011-1420
Correio Eletrénico:  tom@acocearense.com.br
claudio.lustosa@acocearense.com.br
marcelo.rangel@acocearense.comn. br

para o Agente Fiducidrio:

Pentédgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios

Avenida das Américas 4200, sala 514, bloco 4

22640-102 Rio de Janeiro, RJ

At.: Sra. Nathalia Machado Loureiro
(Juridico e Estruturagéio)
Sr. Marco Aurélio Ferreira
(Backoffice Financeiro)

Telefone: (21) 3385-4565
Fac-simile: (21) 3385-4046
Correio Eletr6nico: middle@pentagonotrustee.com.br

backoffice(@pentagonotrustee.com. br

para o BTG Pactual:

Banco BTG Pactual S.A.
Av, Brig, Faria Lima 3477, 12° andar
04538-133 S&o Paulo, SP

At.: Departamento Juridico — FICC
Telefone: (11) 3383-2000

Fac-simile: (11) 3383-2566

Correio Eletrénico: ol—iuridico-renda-ﬁxa@btgpaciual.com
para a SGS:

SGS do Brasil Ltda.

Avenida das Nag¢8es Unidas 11633, 5° andar
04578-000 Sio Paulo, SP

At.: Sr. Paulo Mukai
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11.
11.1

11.2

11.3

11.4

11.5

11.6

11.7

Telefone: (11) 3883-8846
Fac-simile: (11) 3883-8904
Correio Eletronico: paulo.mukai(@sgs.com

DISPOSICOES (GERAIS

Os documentos anexos a este Contrato constituem parte integrante e
complementar deste Contrato.

Este Contrato constitui parte integrante e complementar dos Documentos das
Obrigagdes Garantidas, cujos termos e condigBes as partes declaram conhecer

e aceitar.

As obrigac¢des assumidas neste Contrato t8m caréater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as partes e seus eventuais sucessores, a qualquer titulo, ao seu
integral cumprimento.

Qualquer alteragdo dos termos e condigdes deste Confrato somente serd
considerada valida se formalizada por escrito, em instrumento proprio
assinado por todas as partes.

A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas
deste Contrato nfio afetara as demais, que permanecerdo vélidas e eficazes até
o cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigagdes aqui previstas,
Ocorrendo a declara¢do de invalidade ou nulidade de qualquer clausula deste
Contrato, as partes se obrigam a negociar, no menor prazo possivel, em
substituicio a clausula declarada invélida ou nula, a inclusfio, neste Contrato,
de termos e condi¢des validos que reflitam os termos ¢ condigSes da clausula
invalidada ou nula, observados a intengfo e o objetivo das partes quando da
negociacdo da cldusula invalidada ou nula e o contexto em que se insere.

Qualquer tolerdncia, exercicio parcial ou concessfio entre as partes serd
sempre considerado mera liberalidade, e ndo configurard renincia ou perda
de qualquer direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos
(inclusive de mandato), nem implicard novagfo, alteragfio, transigéncia,
remissdo, modificagdo ou redugdo dos direitos e obrigagbes daqui
decorrentes.

A Outorgante e a Companhia obrigam-se, como condigdo deste Contrato, no
que lhes disser respeito, a tomar todas e quaisquer medidas e produzir todos e
quaisquer documentos necessarios a formalizagdo e, se for o caso, & excussio
da Alienagdo Fiduciaria, e a tomar tais medidas e produzir tais documentos de
modo a possibilitar a SGS, ao Agente Fiduciario, aos Debenturistas e/ou ao
BTG Pactual o exercicio dog direitos e prerrogativas estabelecidos neste
Contrato.
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11.8

11.9

11.10

11.11

11.12

11.13

11.14

Qualquer custo ou despesa eventualmente incorrido pela Outorgante e/ou pela
Companhia e/ou por qualquer dos demais Fiadores no cumprimento de suas
obrigagdes previstas neste Contrato ou nos demais Documentos das
Obrigacdes Garantidas serd de inteira responsabilidade da Companhia e dos
Fiadores, ndo cabendo a SGS, ao Agente Fiducidrio, aos Debenturistas e/ou
ao BTG Pactual qualquer responsabilidade pelo seu pagamento ou reembolso.

Qualquer custo ou despesa comprovadamente incorrido pela SGS, pelo
Agente Fiducidrio, pelos Debenturistas e/ou pelo BTG Pactual em
decorréncia de registros, averbagdes, processos, procedimentos e/ou outras
medidas judiciais ou extrajudiciais necessarios 4 constitui¢do, manutengéo
e/ou liberacdo da Alienaglio Fiducidria, ao recebimento do produto da
excussio da Alienagdo Fiduciaria e & salvaguarda dos direitos e prerrogativas
do Agente Fiducidrio, dos Debenturistas e/ou do BTG Pactual previstos neste
Contrato, incluindo custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios
advocaticios ¢ periclais ou quaisquer outros custos ou despesas
comprovadamente incorridos relacionados com tais processos, procedimentos
ou medidas, serd de responsabilidade integral da Companhia e dos Fiadores,
devendo ser reembolsados 4 SGS, ao Agente Fiduciario, aos Debenturistas
g/ou ao BTG Pactual, conforme o caso, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data de recebimento de notificagfo neste sentido,

Qualquer importéncia devida a SGS, ao Agente Fiduciario, aos Debenturistas
e/ou ao BTG Pactual nos termos deste Contrato devera ser paga nos termos
previstos nos Documentos das Obrigag¢des Garantidas, vedada qualquer forma
de compensagio por parte da Companhia e/ou de qualquer dos Fiadores.

As partes reconhecem este Contrato como titulo executivo extrajudicial nos
termos do artigo 585, inciso 1I, da Lei n.°5.869, de 11 de janeiro de 1973,
conforme alterada ("Cédigo de Processo Civil").

Para os fins deste Contrato, as partes poderfio, a seu critério exclusivo,
requerer a execugdo especifica das obrigagdes aqui assumidas, nos termos dos
artigos 461, 621 e 632 do Cédigo de Processo Civil,

No cumprimento de suas atribuiges previstas neste Contrato, os Credores
terdo todos os beneficios e protegBes que lhes foram outorgados nos demais
Documentos das Obrigacdes Garantidas.

Nos termos e para os fins da Lei n.° 8.212, de 24 de julho de 1991, conforme

alterada, do Decreto n.° 3.048, de 6 de maio de 1999, conforme alterado, € do

Decreto n.° 6.106, de 30 de abril de 2007, conforme alterado, a Outorgante

neste ato entrega aos Credores:

L. Certiddo Negativa de Débitos Relativos as Contribui¢des
Previdenciarias ¢ as de Terceiros n.° 000252013-0501842, emitida
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pela Receita Federal do Brasil em 28 de janeiro de 2013, com
validade até 27 de julho de 2013; ¢

II. Certiddo Conjunta Positiva com Efeitos de Negativa de Débitos
Relativos a Tributos Federais e¢ & Divida Ativa da Unifo
n.° 7AB4.844A.2A53 BEA9, emitida pela Secretaria da Receita
Federal e pela Procuradoria Geral da Fazenda Nacional em
5 de margo de 2013, com validade até 1° de setembro de 2013,

12. ARBITRAGEM E FORO

12,1 Observado o disposto na Clausula 12.7 abaixo, as partes desde ja
convencionam que qualquer disputa, controvérsia ou demanda oriunda, ou
relacionada a este Contrato, incluindo embargos de devedor 4 execugéo por
quantia certa decorrente das obrigacBes previstas neste Contrato, que serdo
substituidos pela arbitragem ("Controvérsia"), sera obrigatoria, exclusiva e
definitivamente resolvida por meio de arbitragem.

12.2 A arbitragem sera instituida e processada de acordo com o Regulamento do
Centro de Arbifragem da Célmara de Comércio Brasil-Canada
("Regulamento™), por tribunal arbitral composto por trés arbitros, indicados
de acordo com o Regulamento ("Tribunal Arbitral"). A administragio e o
correto desenvolvimento: do procedimento arbitral caberfio ao Tribunal
Arbitral. O procedimento arbitral tera (i) lugar na Cidade de So Paulo, local
onde deverd ser proferida a sentenga arbitral; (ii) como idioma oficial o
Portugués; e (1i1) como lei aplicavel a da Republica Federativa do Brasil. O
Tribunal Arbitral devera aplicar primeiramente as disposigdes deste Contrato
e, na omissdo, o disposto na legislagdo brasileira. Ressalta-se que no caso de
conflito entre as normas prevalecera o previsto neste Contrato.

12.3 A parte interessada notificard a Cdmara de Comércio Brasil-Canada sobre sua
intengéio de comegar a arbitragem, conforme o Regulamento.

124 A recusa, por qualquer parte, em celebrar termos de referéncia ou
compromisso de arbitragem nfo impedird que a arbitragem se desenvolva e se
conclua validamente, ainda que & revelia, e que a sentenga arbitral assim
proferida seja plenamente vinculante e eficaz as partes.

12.5 Nenhum recurso caberd contra a sentenca arbitral, a qual terd, para as partes,
o valor de decisfo final e urrecorrivel.

12,6 As partes poderdo requerer ao Poder Judiciario medidas cautelares urgentes
que ndo possam ser obtidas em tempo na arbitragem, sem prejuizo do
julgamento do mérito pelo Tribunal Arbitral ¢ ndo pelo Poder Judiciario.
Quando a lei exigir que o autor da agio cautelar ajuize acdo principal ou
equivalente, entender-se-i como tal a instituigio da propria arbitragem. Em

Vi
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12.7

qualquer hipétese, o processo judicial se extinguird sem resolucfo de mérito
tanto que o Tribunal Arbitral conceda, confirme, altere ou revogue a medida
cautelar, As partes reconhecem que a necessidade de buscar qualquer medida
cautelar no Poder Judicidrio nfo ¢é incompativel com esta clausula
compromissdria, mnem constitui renincia & execugdo da cldusula
compromisséria ou sujei¢dio das partes & arbitragem.

O disposto nesta Clausula 12 nfio exclui o direito de qualquer dos Credores de
iniciar a execuc¢fio das obrigacBes liquidas, certas e exigiveis decorrentes
deste Contrato perante o Poder Judicirio, caso em que fica eleito o foro da
Comarca da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, com
exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

Estando assim certas ¢ ajustadas, as partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam
este Contrato em 15 (quinze) vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas)
testemunhas, que também o assinam,

Rio de Janeiro, 5 de julho de 2013.

(As assinaturas seguem nas 5 (cinco) paginas seguintes.)

(Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco.)
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ACO CEARENSE INDUSTRIAL LTDA.

-José Vilmar Ferreira
Administrador

JOSE VILMAR FERREIRA

SIDERURGICA NORTE BRASIL S.A.

José Vilmar Ferreira
Diretor Presidente
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PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Nome:
Cargo:
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SGS DO BRASIL LTDA.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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Banco BTG PACTUAL S A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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Testemunhas:

Nome: Nome:
Id.: Id.:
CPE/MF: CPF/MF:
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAO DE
ALIENACAO FIDUCIARIA DE BENS MOVEIS EM GARANTIA

ANEXO 11
MODELO DE ADITAMENTO

(*) ADITAMENTO AQ
INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUK;AO DE
ALIENACAOQ FIDUCIARIA DE BENS MOVEIS EM GARANTIA

Celebram este "(+) Aditamento ao Instrumento Particular de Constituigdo de
Alienagfo Fiducidria de Bens Méveis em Garantia" ("Aditamento"):

L.

IT.

II1.

como outorgante da garantia fiduciria:

ACO CEARENSE INDUSTRIAL LTDA., sociedade com sede na Cidade de
Caucaia, Estado de Ceard, na Rodovia Antiga BR 222, km 19, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ") sob
o n.° 00.990.842/0001-38, neste ato representada nos termos de seu contrato

social ("Qutorgante"),

como agente fiducidrio, nomeado na Bscritura de Emissfo (conforme
definido no Contrato (conforme definido abaixo)), representando os
outorgados da garantia fiducidria, a comunhdo dos titulares das Debéntures
(conforme definido no Contrato) ("Debenturistas™):

PENTAGONO $.A. DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
institui¢do financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, na Avenida das Américas 4200, bloco 4, sala 514, inscrita no
CNPJ sob o n.° 17.343.682/0001-38, neste ato representada nos termos de seu
estatuto social ("Agente Fiducidrio");

como fiel depositario dos Bens Méveis Alienados Fiduciariamente (conforme
definido no Contrato) (nesta fungio, em conjunto com a Outorgante, "Ficis
Depositarios"):

JOSE VILMAR FERREIRA, brasileiro, divorciado, empresario, portador . da
cédula de identidade n.°495.890, expedida por Secretaria de Seguranga
Publica do Estado do Ceard, inscrito no Cadastro de Pessoas Fisicas do
Ministério da Fazenda sob o n.° 031.150.543-00, residente ¢ domiciliado na
Cidade de Fortaleza, Estado do Ceard, na Rua Oswaldo Cruz 540/2100,
apto. 2100;

ﬂ}




IV. como credor:

Banco BTG PACTUAL S.A., instituigdo financeira com sede na Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo 501, 5°, 6° e
7° andares, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 30.306.294/0001-45, neste ato
representada na forma de seu estatuto social ("BTG Pactual” e, em conjunto
com os Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, "Credores");

V. como monitorador dos Bens Méveis (conforme definido no Contrato):

SGS DO BRASIL LTDA., sociedade com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado
de S&o Paulo, na Avenida das Nagfes Unidas 11633, 4° andar, inscrita no
CNPJ sob o n.° 33.182.809/0001-30, neste ato representada nos termos de seu
contrato social ("SGS"); e

VI como devedora e interveniente anuente:

SIDERURGICA NORTE BRASIL S.A., sociedade por agdes sem registro de
companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobiligrios ("CVM"), com
sede na Cidade de Marabd, Estado do Pard, na Rodovia PA 150, km 425,
Distrito Industrial de Marabd, inscrita no CNPJ sob o n.° 07.933.914/0001-54,
neste ato representada nos termos de seu estatuto social ("Companhia");

(Termos iniciados por letra maiGscula utilizados neste Aditamento que nfo
estiverem aqui definidos tém o significado que lhes foi atribuido no "Instrumento
Particular de Constitui¢iio de Alienagfio Fiduciaria de Bens Méveis em Garantia",
celebrado em 5 de julho de 2013, entre a Outorgante, o Agente Fiduciario, os Fieis
Depositarios, a SGS, a Companhia ¢ BTG Pactual (, conforme aditado em (*))
("Contrato"), que é parte infegrante, complementar ¢ inseparével deste Aditamento.)

CONSIDERANDO que:
(A)  as partes celebraram o Contrato: e

(B)  em decorréncia da obrigaciio prevista na Clausula 3 do Contrato, as partes
desejam substituir 0 Anexo I ao Contrato;

RESOLVEM celebrar este Aditamento, de acordo com os seguintes termos ¢
condigdes:

1. ADITAMENTO

1.1 Tendo em vista o exposto nos Considerandos acima e em atendimento aos
termos da Clausula 3 do Contrato, as partes, por este ato, aditam o Anexo I ao
Contrato, que passa a tera redagdio do Anexo A a este Aditamento.

12 A Outorgante ¢ a Companhia obrigam-se a, no prazo de até 20 (vinte) dias
contados da data de assinatura deste Aditamento, comprovar aos Credores
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4.3

44

4.5

que este Aditamento foi averbado nos competentes cartérios de registro de
titulos e documentos da [Comarca da Cidade de Maraba, Estado do Pard, da
Comarca da Cidade de Fortaleza, Estado do Ceard, da Comarca da Cidade de
Caucaia, Estado do Cears, da Comarca da Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, ¢ da Comarca da Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo

Paulo].

DECLARACOES

A Outorgante ¢ a Companhia reiteram, neste ato, todas as declaragdes
prestadas nos termos do Contrato e dos demais Documentos das Obrigagdes
(Garantidas.

RATIFICACAO DAS DEMAIS CLAUSULAS

Ficam ratificadas todas as Clausulas do Contrato nfio alteradas por este
Aditamento,

DISPOSICOES GERAIS

Os documentos anexos a este Aditamento constituem parte integrante e
complementar deste Aditamento.

Este Aditamento constitui parte integrante e complementar dos Documentos
das Obrigagdes (Garantidas, cujos termos e condigdes as partes declaram
conhecer ¢ aceitar,

As obrigagdes assumidas neste Aditamento t8m cardter irrevogavel e
irretrativel, obrigando as partes ¢ seus eventuais sucessores, a qualquer titulo,
ao seu integral cumprimento.

Qualquer alteragdo dos termos e condi¢Bes deste Aditamento somente serd
considerada valida se formalizada por escrito, em instrumento préprio
assinado por todas as partes.

A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas
deste Aditamento ndo afetard as demais, que permanecerdo validas e eficazes
até o cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigacbes aqui previstas.
Ocorrendo a declaragfo de invalidade ou nulidade de qualquer clausula deste
Aditamento, as partes se obrigam a negociar, no menor prazo possivel, em
substituicio 4 cldusula declarada invélida ou nula, a inclusio, neste
Aditamento, de termos e condi¢des vélidos que reflitam os termos e
condi¢Ges da cliusula invalidada ou nula, observados a inten¢fio e o objetivo
das partes quando da negociagio da clausula invalidada ou nula e 0 contexto
em que se insere.




4.6 Qualquer tolerdncia, exercicio parcial ou concessdo entre as partes serd
sempre considerado mera liberalidade, ¢ ndo configurara renincia ou perda
de qualquer direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos
(inclusive de mandato), nem implicard novagdo, alteragdo, transigéncia,
remissdo, modificagio ou redugdo dos direitos e obrigagbes daqui

decorrentes.

5. ARBITRAGEM E FORO

5.1  Aplicam-se a este Aditamento as mesmas disposigdes sobre arbitragem ¢ foro
previstas no Contrato.

Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam
este Aditamento em (+) vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas)

testemunhas, que também o assinam.
[Rio de Janeiro], (data).
{As assinaturas seguem nas (*) paginas seguintes).
(Restante desta pagina iritencionalmente deixado em branco.)
(Inserir assinaturas.)

(Inserir Anexo A.)
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ANEXQ IV
CONTRATO DE SWAP

(Segue na pagina seguinte).

(Restante desta pagina intencionalmente deixada em branco).
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE TROCA DE PARAMETROS - SW2414/13

BANCO BTG PACTUAL S.A., com sede na Cidade e Estado do Rio.de Janeiro, na Praia de: Botafoge, 501, 5° e

6° andares,.inscrito no CNPJ sob 0 n®.30, 306 294/0001-45 por seus representantes legats abarxo assrnados

doravante desrgnaclo BANCO

SIDERURGICA NORTE BRASIL S.A. eooredade por at;oes sem regtstro de ‘companhia aberta perante a
Comissdo de Valores Mobiliarios ("CYM"), -com . sede na Cidade de . Maraba, “Estado: :do  Pard, na
Rodovia PA 150, km 425 Distrito Industrial de Marati, inscrita no Cadastro Nacional. da Pessoa Jurldrca do
Ministério da Fazenda ("CNPJ") sob o n"O? 933, 914/0001-54 por..seus repres_antantee:_legars abaixo
assinados, doravante de5|gnado stmplesmente CLIENTE Lo

Na qualldade de garanndores - E.

AGO CEARENSE COMERClAL LTDA sooredade gom sede na Cidade de Fortaleza Estado do Ceara na
Rua Anténio Pompeu 1900; instrita no CNPJ sobo n; 207. 557 333/0001 -85, _neste ato _represe_ntada_nos terrnos
de seu contrato soolal ("Ago Cearense Comercral") Lo '. B G

ACO CEARENSE INDUSTRIAL LTDA socredade com sede na Cldade de. Caucara Estado do- Ceara na
Rodovia Antiga BR 222, km 19; inscrita no CNPJ sob g:n.° 00. 990 842/0001 38 neste ato representada nos
termos de seu contrato socral {"Ago Cearense Industrial") o ST -

WMA PARTICIPAQOES S A, socredade com sede na Crdade de Fortaleza Estado do Ceara na: Rua Meton
de Alencar 1807, sala 2, msorlta no CNPJ sob 0 . 07.867.417/0007: 103, néste ato representacla nos termos de
seu estatuto social ("Wl\/lA" e, em conjunto com a Ago Cearense Comermal ea Aoo Cearense Industnal

"Fiadores Pessoas Jurldlcas")

JOSE VlLMAR FERREIRA brasrlerro dlvorcrado empreeano porlador da cedula de rdentrdade .0 495, 890,
expedida pela Secretaria de Seguranga Piblica. do”Estado do Ceara ("SSPICE"), inscrito rio' -Cadastro de
Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda ("CPF/IVlF") sob o n.? 031.150.543-00, residente e domlctllado ha
Cidade de Fortaleza; Estado do Ceara naRua Oswaldo Cruz 540/2100 apto: 2100 ' o

WANDER JEAN MATOS FERREIRA brasnelro casado em regtme de- separagao total de bens ‘empresario,

portador da cédula de idenfidade n.°92.002.325, 626, expedida pela SSPICE, Inscrito -no- CPF/MF sob o

n.? 734.453,393-68, residente e domrcrllado ha Cldade de Fortaleza Estado do Ceara na Ave_n_lda Berra Mar

3500/600; - ,

ROSE MARIE MATOS FERREIRA, brasrlerra solterra empresana portadora da cedula de - |dentrdade
n.* 93,002.002.019, expedida pela: SSP/CE; instrita ho- CPFIMF sob 0 .n°767. 239 843- 15 resrdente &

domrcmada nha Crdade de Fortaleza Estado do Ceara na Avenrda Belra Mar 3500/600 & . . -

ROSE ALINE FERREtRA DE. FREITAS GUlMARAES brasrlerra, caeada em regrme de separagao total de
bens, empresaria; portadora da cédula de’ identidade n.° 93.002. 002 027; ‘expedida pela SSP/CE, inscrita no
CPF/MF S0b 0.1.,° 622484, 803 34 resrdente E domlcrllada na Cldade de Fortaleza Estado do Ceara na
Avenida Beira l\/lar2100/2201 o . _ S co G

CONSlDERANDO QUE 0 CLlENTE g0 BANCQ contrataram nesta data contrato de swap |le fluxo de caixa
de acordo com o sistema SWFC administrado pela Central de Custddia e de Liquidagao Financeira de Titulos —
CETIP S.A. ~ Mercados Organizados ("CETIP");

INSTRUMENTO PARTICULAR DE TROCA DE PARAMETROS — SW2414/13
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CONSIDERANDO QUE o BANCO, na qualidade de "Membro de Mercado', registrou a operagéo objeto do
presente contrato, na conta denominada “Cliente”, junto 4 CETIP, em conformidade com o Regulamento &

demais normas expedndos pela mesma

CONSIDERANDO que 0" CLIENTE e 05 GARANTIDORES flrmaram com - & PENTAGONO S.A.
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS o INSTRUMENTO: PARTICULAR DE ESCRITURA
DE EMISSAC PUBLICA DE DEBENTURES NAO CONVERSIVEIS EM ACOES DA SEGUNDA EMISSAQ DE
SIDERURGICA NORTE BRASIL S.A. ("ESCRITURA DE EMISSAO") cujas. garantlas mencronadas na
clausula 11 abaixo, seréo compartuhadas com-o presente mstrumento o e

Resolvem as partes celebrar o presente INSTRUMENTO PARTJCULAR DE TROCA DE PARAMETROS
(SWAP),. 0 qual se regera pelas seguintes: clausulas e condigbes, que as partes mutuamente aceitam e
concordam, bem :como pelas regras-atinentes ., esta operacéo, espemalmente aquelas determlnadas pelo
Regulamento expedldo pera CETIP e pela Ieglslagao regulamentar aphcavel e

1. DADOS DA OPERAQAO

Para os efeitos do presente Instrumento as partes assumem obngagoes remprocas de: pagamento da variaggo
positiva dos: parametros de atuallzat;éo de acordo com 0 reglstro reahzado Junto a CETIP com as segulntes

caracterlstlcas RS
1.1.Nimero da Oper'eigéo na CETr'P°.13@000é0'1£18'

1.2. Datas de Troca de Fluxo e Amortlzagao de Prlnmpal

Parcela -+ "] Data Frm . Amortlzagao i Evento o
T 12/08/20135__ 000 ~ JUROS ™
2~ [ 1009013 | 000
3 [ 10/10m013 | 000
4 TRt | 000 |
5 [ 1022013 | 0,00
6 1001014, 6,00
7 [ 10/02/20147] " 0,00
8 10/03/2014 |~ 0,00
9 [ 10/0472014 | 0,00
10 | 12/06/2014 | 000 :

11 | 1000672014 | 0,00 . ]
2. | 10072014 | 000 |
13| 1108/2074 [ 7 500

14 0092014 0000 |
16 4002014 000 |
6 [ 10412074, 0,00

17 [ 10422014 | . .000 .

18 200972015 | 0,00

19 1000212015, 000 ¢

20 10/03/2015 0,00

21 10/0472015 0,00

INSTRUMENTO PARTICULAR DE TROCA DE PARAMETROS — SW2414/13 @/\)\X
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22

11/G5/2015

0,00

JUROS

23

10/06/20156

0,00

JUROS

24

10/07/2015

0,00

JUROS

25

10/08/2015

2777.777,78 |

"~ JUROS + PRINC

26

- 10/05/2015

2777.771,78

~JUROS + PRINC

27

13M10/2015

“2.777.077.78

+JUROS + PRINC

28

10/11/2015 -

27707778 |

JUROS + PRINC

29

10/12/2015

2777.777,78 |-

JUROS +PRINGC

30

11/01/2016

2.777.777,78

~JUROS +FRING -

31

10/02/2016

277777778 .

" JURGS +PRINC |

32.

10/03/2016

2.777.777,78 |

" JURGS + PRINC.

3

1110472016 |

BITTIII08 |

TJUROS + PRING |

34

10/05/2016 |

2ITITTE |

JURGS+PRINC | =~

35

[ 1070672076

T 2TTTATIE

‘ .-EJUROS + PRINC

36

17/07/2016 |

2, 777 TIT78

- JUROS#PRINC | o

37

10/08/2016 ||

RITEA,78 |

JUROS + PRINC

38

12/09/2016 -

2.777.777,78

JUROS + PRING _

39

10/10/2016

2.777.777,78

"JUROS ¥ PRINC

40

1071172016

2.777.777,78

" JUROS:* PRINC

41

12/1212016

2777.777.78

~ JURGS + PRINC

42

1070172017

2.777.771,78,

TJUROS*PRINC

43

10/02/2017 |

C2AFTTTTTS )

- JUROS'+:PRINC

44

10/03/2017 |-

2.777.777,78

~~JUROS + PRING.

45

1070412677 |

2.777.777,78

" JUROS + PRINGC

46 .

| A0/0512017 |

2 777 777 78

JUROS+ PRINC

47

[ 1270612017

L2 777 777 78

TJURCS¥PRINC | .

48

[ 00772077

2.._777.777,7_8‘

. JUROS ™+ PRING |

49

Tl 1070812017

2777.777,78 |

50

/0972017

27778

' __‘}'JURos + PRINC a

51

10/10/2017

2.777.771,78 |7

“JUROS +PRINC

52

10/M1/2017

277,78

“JURGS + PRINC ..

53

11/12/2017

2777778

" JUROS + PRING

54

{ 10/01/2018.

~2777.777,78

_JURGS + PRINC

55 .

1410212018 7

2FTTI77.78

~JUROS + PRING |

56-

[ 12/03/2018 |

2.777.777,78

~ JUROS + PRING -

57

10/0472018 |

277T.777.78

JUROS + PRINC.

58

T0/0572078 |

2.777.777,78

=-II_;JUROS+PRINC"'

5.

27T

50

1.3.Datade Inico: 10072013

T A0I0T/2078 |

2TITTTTT8

1.4, Data de Vencimento: 10/07/2018
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1.5. Parametros de atualizagéo para cada parte:
1.5.1. Passrvo CLIENTE USD + 6.95% a.a. Base 360
Cotagao lnrcral R$2 2562
Cotagao Frnal PTAX Venda referente a0 dra anterror a cada Data de Troca de Fluxo
; PTXV Taxa de cambio de Compra ou Venda conforme mdrcado dlvulgada pelo Sistema de

Informa(;oes do Banco Central = SISBACEN, através da. Transagao PTAX 800, Opgéo 5, codigo
220, tipo A. Caso essa taxa néo seJa dlvu[gada sera utrllzada a taxa de camblo indicada pelo

-'BANCO

- USD' Dolar ddé‘ E'stadosfumdcsf’!

a;CETIP drsponrvel em: wwwcetlp gom. br, opgéo:
de Férmulas’ > “SWFC — Contratos de-Swap Fluxo de

om tratamenta Irhear)" ou outra g ] venha a ser definida

Forma de: calculo metodologra ad@tad
“Comunicados e Doglimentos!:> "Ca
-Caixa" > "Parametro; US$ Comermal
_]pela CETIP para substrtur—la '

152, _Passrvo BANCO 135% do CDI aa. Base 252

_DI taxas medras dranas dos DI Deposrtos Interflnancerros de um: dla "over extra grupo”,

?expressas ria_forma percentual ao ano; base 252 {(duzentos. e cmquenta e dors) dias Uteis,

- calculadas e drvulgadas drarlamente pe!a CETIP no. |nformat|vo dlarro drsponlvel em: sua pagina
“na Enternet {http //www cetrD COm. br) Lo

Forma de ca]culo metodologra adotada pela CETIP drsponrvel em wwwcetlp com br, opgéo:
2 _"'Comun_rcados e Documentos” > “Caderno de Formulas” > “SWFC - Contratos de Swap Fluxo de
Calxa" > "Parametro DI" ou outra que venha a ser defrnlda pela CETIP para substltur la.

16, - rVanr Base |nlCIa| R$ 100 000 OOO 00 -

2. Por forga da presente contratagao as partes convencronam 0 segumte no que se refere a sua
Irqurdagao ' i S ST B P P S

a) ": 0 CLIENTE responsabrlrza-se pelo valor base montante do contrato aorescrdo em cada Data
de Troca de Flixo; do parametro-de’ atualrzagaddefm:do no item: 1.5. 2 Valor este. doravante referido
porVALOR GARANTIDO PELO CLIE TE; - : . G -

e pelo =alor base montante do contrato acrescrdo em cada Data de

b) . o BANCO responsabrl
efrmdo no-item: 1 S 1, va[or este doravante:referrdo por

Troca de Fllixo, do parametro de afu
VALOF\’ GARANT '_O PELO BANCO

3. Os va[ores refendos nas Ietras "a" e "b'-do item:2: acrma serso calculados de acordo com as regras
determinadas; pela CETIP Na* ocorrencra de |mpossrb|l|dade de ~divulgacao. dos parametros de
atualizagso determinados: nos itens 1:5.1 e 1.5.2; as partes ajustardo os valdres, mediante mdtuo acordo
e de acordo com as determinagdes legais.
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O pagamento do diferencial previsto nas alineas "a" e "b" do item 2 supra sera efetuado, pelo BANCO ou
pelo CLIENTE, conforme ¢ caso, em cada Data de Troca de Fluxo estabelecida no item 1.2 deste

instrumento, sendo certo que:

caso 0 VALOR GARANTIDO PELO BANCO Venha a exceder 0 VALOR GARANTIDO PELO CL!ENTE 0
BANCO deverd  pagar -ao CLIENTE an mporténma correspondente a dlferenga resultante da
compensagao entre 08 dms valores ' _ ST

de outra parte caso o VALOR GARANTIDO PELO CLIENTE venha a exceder 0. VALOR GARANTIDO
PELO-BANCO, o ‘CLIENTE deverd pagar &0 BANCO a importancia correspondente & diferenca
restlltante da compensagao entre 0s d0|s valores ;

Fica ajustado, amda, que, a parte credora do’ dlferenmal -acima pre\nsto podera na: data de vencimento,
efetivar a-compensacéo do sel crédito decorrente do presente -ajuste;. com.quaisquer créditos que a
parte devedora tenha em relac;ao & parte que Vier & se. tornar credora em decorréncla do. presente ajuste.
Tal compensag8o devera ser. procedlda [evando se em: con&deragao 0 vaior Ilqmdo dos respectwos
creditos ut|l|zados na compensagéo : S : e o . :

Em caso- de atraso 1o pagamento de qualquer |mportén0|a dewda com base neste contrato 08
pagamentos em atraso serdo atualizados - pela - variagdo da taxa: média; digria dos: depositos
interfinanceiros denominada’*Taxa DI over. extra-grupo” expressa-na forma percentua! 20 ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias (tels, calculada ¢, divulgada dlarlamente pela CETIP no informativo
digrio- dispernivel -em. sua pagina. da Internet';(http Hfwww.cetip.com.br),, acrescldas de multa ndo
compensatona de 2% (dois por cento) alem de Juros de mora de 1% (um porcento) ao mes

Caso a parte credora seja obngada a recorrer a proced|mentos ]UdICIaIS para receber seu credlto a
devedora respondera ainda pelas custas e despesas processuals e honorarlos advocanclos incorridos
peia credora . _ T . _ R

A n&o e)ugenma |med|aia por qualque das. partes em relac;ao a cumpnmento de qualquer dos
COMPromissos reciprocos aqui- avengados ongtitlir-se-4 em- mera. ||beralldade dasparte-que assim
proceder, ndo podendo de forma alguma ser caractenzada como novagac oy precedente mvocavel pela

outra parte

0 presente Instrumento podera ser con51derado antempadamente vencndo lndependentemente de aviso
ou notificagdo, -nas hipdteses prewstas abaixo; sem. prejuizo. de outras hlpoteses de: vencnmento
antec:pado prewstas em le| (cada evento um "Evento de Inadlmplemento ) U -

a; :por parte do CLIENTE ou de qualquer dos Garanhdores

a) B o} descumprlmento ou &0 observan _
ao est[pu]ados neste Contrato gl que deva ser. cumprido ou

de qualquer termo avenga, acordo ol obngﬁ'
observado U
b). caso Q CLIENTE ou qualquer dos*
orgéos de protegao ao-crédito, como SPCe
CCFou Sistema de Informagoes de Credlto
c) - protesto de titulos’ em nome ENTE a )
que, conjuntamente ‘somem, no’individual ol agregado va[or |gua| ou superlora R$20 OOI 000,00;
d} - caso.0 CLIENTE; qualquer dos Garantidores,-ou qualquer de selis respectivos controladores,
ajuize pedido de recuperagéo judicial, tenha a faléncia ou insolvéncia civil requerida ou, por qualquer

motive encerre suas atividades,
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e)  caso o CLIENTE sofra demanda judicial ou administrativa dé valor, individual ou no agregado,
superior a R$20.000.000,00 que, a critério do BANCO, possa colocar em risco a(s) garantia(s)
constituida(s) e/ou o cumprimento de obrigagdes assumidas neste instrumento;

f) fornecimerito a0 BANCO pelo. CLIENTE: ou.por qualquer dos Garantidores, diretamente ou
através de prepostos ou mandatarios, de mformagoes incompletas, falsas ou alteradas mcluswe através
de docurmento pliblico ou patticular de qua]quer natureza;, . . .

g) -omissdo de informagbes pelo CLIENTE ol por qualquer dos Garanhdores dlretamente ou
através de- prepostos ou-mandatarios; que, se fossem do conhecumento do IANCO pederlam alterar ¢
julgamento a respeito da celebragéo deste instrumento; "

h). (i) hadimpléncla do CLIENTE, controlada - diretas -ou - |nd|retas (alnda que na quahdade de
garantidoras}, cantrolador, .empresa ou ‘parte: relacionada, em qualquer outra operago, de qualquer
natureza, que tenha o BANCO ou parte relacionada come contraparte, ou (i) se 0 CLIENTE ou gualguer
controlada diretas ou indiretas (ainda que:na qualidade de garantidoras), controlador, empresa ou parte
relacionada incarrer em mora ou fornar- -S¢ lnad|mplente em- outra operaqao que tenha tercelros como
contraparte; _

- -caso ofs) bem(ns) dado( ) em garanha seJ ( m) retlrado( ) dofs ) Iocal(ls) acordado( ) entre as
Parte(s), desviado(s), onerado(s) e/ou gravado( ) no todo ouem parte sem pr’ewa autorlzagao do
BANCO, sé aphcavel

)] .caso 0 CLIENTE, qualquer dos Garanhdores ou qualquer de seus controladores sofra alteragoes
estruturals ta|s como redugao do capital social ou alteragdo do controle acionaria, que, .no. entendlmento
do BANCO possam levar ao- descumprimento de’ obr:gagoes previstas neste snstrumento,

k} -~ fniciode processo de dissolugao elou: liquidag&o do: CLIENTE ou de’ qualquer dos Garantidores;
) née pagamento do ajuste pelo CLIENTE QU por. qualquer dos: Garantldores quando devido;

m). - ocorréncia de qualquer evento que, de acordo ¢om 2 opinido do BANCO,. possa.gerar efeito
material adverso na situago, fmancewa do CLIENTE e/ou na sua capamdade de honrar as: obngagoes
assumidas neste Contrato; :

n) qualguer- caso prewsto em lei; sem prejulzo da reparagao de perdas e danos lncluswe de ordem
moral;-que o Cliente ou 0 qualquer dos GARANTIDORES vierem a causarao BANCO '

o) ©aso ocorram eventos extraordlnanos de: natureza politica econdmicaou fmancelra no Brasil ou
no.exterior, tais como, mas néo- I|m|tados a, guerras, atentados terroristas; moratorlas dentre outros, que
poss_am influenciar: de forma relevante as condi icbes do mercado © das taxas de juros; ¢

p) o declaragao a qualquer ‘tempo- durante @ivigéncia’ das obrlgagoes contra Idas no-ambito do
presente instrumento, do vencimento anteclpado das obngagoes das Debentures de acordo com as
d|sp03|c;oes da Escritura:de Emisséo; ou
Q) ndo constltmgao ({iyda Cessao Fiduciaria, nos termos £ prazos prewstos na Clausula 11 3 abaixo;
slou (ii) da Allenagao Fldu0|ar|a nos termos e prazos prewstos na C!ausula 11 4 aba|xo

Todos 08 awsos e notlflcagoes decorrentes do presente Instrumento deverao ser fertos por escrito, e
somente terdo validade ‘se. enviados. ‘através ‘de carta. protocolada ‘0 reg|strada com. aviso de
recebimento, por: telex, ou” por notlﬂcagao gJUdICIa[ oU extrajudmla[ entreguesina sede das partes
contratantes, md[cadas no preambulo ouem: ualquer outro Iocal que uma das parfes possa ter indicado
aoutra, porescrito : : L . o

ambas as. partes contratantes e que conhecem os _te* 08 & condlgoes contidas ness'eé g
normas da CETIP, e, finalmente, :declaram: g &:'em nenhum momento;- impufargo, ‘reciprocamente,
responsabilidade por quaisquer eventuais perdas que venham a incorrer em virtude das obrigactes

contidas neste contrato.
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11.  GARANTIAS

11,4 Assinam o presente instrumento, na qualidade de fiadores e principais pagadores de todas as
obrigagbes assumidas-pelo CLIENTE, neste instrumento e.em todos os negocios juridicos decarrente dele, 0s
Garantidores ("Fianca'). - e e TR SRR

11.2 O.sfjGéran;tik:l,o're?"s,i neste ato, renun_Ciafh.:éxpres_sarﬁehte a0s beneficios previstos hos artigos 366, 821,
827, 828,829, 830, 835,:837, 838 ¢ 839 do Codigo Civil Brasileiro-e nos-artigos 77 € 595 do Codigo de Processo
Civil Brasileiro, =~ . e R TIPS TAI U CE T e

11.3. Cesséo Filduciéria. Em=g'arantiagdo' integral ::e:pcfjftu;al_cumprilrhen_‘t_d das o.bri'gagées;jfp_ga_cufniérias ou
ndo, principais ‘e acessorias, decorrentes (iydas Debéntures-e da Escritura de:Emisséo; e (i) de quaisquer
ohrigagtes da Companhia decorrentes deste Contrato, devera-ser constituida no prazo de até: 30 {trinta) dias

contados da Data de Emissdo, em favor. dos- :D'ebenturi's'tas,.rep:re'sentados:,_ pelo- Agente ‘Eid_UGfiério, e do
BTG Pactual, cessdo fiduciaria- de direitos: creditérios. de- titularidade da Companhia e da:Ago . Cearense

Industrial: ("Direitos Creditdrios. Cedidos;f-F:iduciéﬁiamght_e_";),,'._c-;oh'forme- previsto’ no “fnstrumento’ Particular de

Constituigdo de Cesséo Fiduciaria de- Direitos: Creditorios: em -Garantia”, ‘¢elebrado nesta: data, entre a

A . - ;

Companhia, a-Ago Cearense Industrial, o Agente Fiduciério, BTG Pactual e ltati Uniba o S.A. (tal contrato

seus eventuais aditamentos, "Contrate de Cess&o "Cessdo Fiduciaria®).

114, Alienagéo Fidusiéria. -Em garantia do integral & pontual cumprimento das obrigagdes, pecufidrias ou

nao, principais e acessorias; decorrentes (i) das Debéntures e da Escritura de Erissao: ¢ (il)'e dé quaisquer

obrigagdes da:Companhia decorrentss deste:Contrato, devera ser.consfitulda no prazo de até'30 (trinta) dias

contados da Data de Emissdo, em:favor dos Debenturistas, representados pelo. Agente Fiduciario, e do
BTG Pactual, alienagdo fiducidria de bens méveis de itularidade da Aco-Cearense: Industrial (“Bens Moveis
Alienados Fiduciariamente"),-conforme previsto:ho Contrato de Alienagéo Fiduciaria ("Alieriagao- Fiduciaria', e,
em conjunto com a Fianiga e a Cessdo Fiduciéria,’Garantias").. . - Fn e e

115 Todase quaisquer_Garahﬁas prestadas noambltoda Esfr':;_itur'a. de Efmj_Ssébée -be}sfg'edfivosfi:rén;sjtkumentos
de Garantia setfo constituidas e formalizadas. de-forma a:: (i) também- assegurarem 0 pentual & integral

pagamento de todas as-obrigagoes do CLIENTE e dos € aranticores previstas neste instrumento, devendo as
mesmas garantlr, proporcionalmente, o saldo devedor das Debéntures,e das;obrigagdes oriunda s o presente
Instrumento, ndo havendo preferéncia sobre as:Garartias em rienhuma das operagdes; & (if)perm:

em vigor enquanto perdurarem as obrigacbes do CLIENTE previstas neste:instrumento, ainda. que tados os
pagamentos decorrentes da Escritura de Debéntires tenham sido adimplidos.. .. IR

12. DISCRICIONARIEDADE
Em adigdo éé;‘d'eclara_giﬁie‘s:;'fei{%s_negté;ihgtru’méﬁm,_:@ Partes:e 0s Zéarahﬁcgl_ores;g dedlﬁa'r;am?jfndisiiicﬁlya_ifr‘r_ﬁente:

2)  Que estio agindo por conta prépri, endo fomado de forma independente & deciséo quanto a realzar
da mesma, com base em critérios proprios’e, na medida em que cada uma considerou necessaria, na opinido
de seus proprios consultores; P R BCIN

_ : nicagAo. (escrita ou;verbal) da:outra parte, ou ds
qualquer pessoa agindo em Seu nome; como forma de orientagéo para investimento ou recomendagao para
participar da presente operagéo, ficando entendido que as informagoes & explicacdes relativas aos termos e
condigBes desta ou de qualquer outra Operagéo de Detivativo, nao dever&o ser consideradas coma orientagdo
de investimento, nem como recomendag&o de participagéo;

——

b)  Que ndo estdo $6 baseando em qualquer com
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c) Que nenhuma comunicagao (escrita ou verbal), recebida de uma Parte, ou de qualquer pessoa agindo
em seu nome, pela outra, sera considerada como seguro ou garantla quanto a expectatlva dos resultados

previstos da Operagao de Derlvatlvos

d) Que té&m conheclmento & experlenma dentro do mercado de denvatlvos suf|c;|entes para entender a
estrutura da Operagao de Denvatwos ' . e

e) Que estao mentes dos tiscos |nerentes as Operagoes de Derivativos e tém plena capamdade financeira
para assumit-as obngaqoes que venham:& ser exigiveis em ‘decoméncia das Operagbes: contratadas, mesmo
nos piores cenarios- econdmicos; bem cormo capamdade tecnlca e operacmnal para cumprlr ftodas as
obrigactes estabelemdas neste instrumen’to1 R . R

f} Que tiveram a- opor’tumdade de dISCUtlr absolutamente todos o8 termos deste mstrumento mclumdo
mas ndo se limitando, a. forma. de resolugéo de canﬂltos e 0s: cnterlos de calculo assumlndo total

responsabnldade pelos mesmos

9) Que fiveram prewo ac6ss0 4 todas a: i 3 sua decisdo

mdependente da celebragao deste lnstrug ento; :

h) Que cada Operagao de Derlvatlvos ‘temfpara ”CLIENTE 0 mtmto de mvestlmento ou proteg:ao contra
riscos finariceiros a-‘que’ esteja exposta decorrentes de dlspandades de taxas, Indices OU-precos, que
referenciam seus:direitos ‘efou obngagoes de 'acor“ om as’ normas. apllcéve|s;e=:com as suas poh’ucas
internas. relatwas a. condugao de seus negoc:os - EN

i) Que uma Parte nao esta agmdo como agente T” dumérlo da outra Parte ou como sua assessora em
relagéo a essa Operagao de Denvatwo ' : , : ;

J) Que estdo plenamente mentes de que todas e qualsquer obngagoes pecumarlas decorrentes da
celebragdo de-Operagtes de. Derivatlvos por suas proprias naturezas, estéo sujeitas @ efeitos. decorrentes de
fatores econdmicos efou politicos, - entre outros, gue podem levar. a oscllagoes bruscas-na: otagdes entre
moedas estrangeiras.e a moeda corrente naciorial, nos Indices. de pregos nos:ndices mflamona 3, nas taxas
de juros, entre outros e-que podem produzlr alteragoes: ‘elevantes nas obrlgag,ees pecumanas ssumidas.
Diante disso, as Partes reconhecem desde ja serem.tais unstancnas proprlas &-inerentes a Operagdes de
Derwatlvos sendo, pOIS refendas osmlagoe_ e}alteragoes : S esperadas para todos'-os fins &

m) Que a presente Operag of- de Derwatwo ( :
responsabilidade do. cantribuirite definido na legislagéo & na regulamenta(;ao apl|cave|s notadamente no que
se refere ao Imposto sobre Operacdes Financeiras (IOF), nos termos do Decreto 6.306/07, conforme alferado,
estando o CLIENTE plenamente ciente que tal incidéncia pode ter efeito negativo sobre o resultado da

presente Operagdo de Derivativo.
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15.4
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Os tributos incidentes sobre este contrato correrdo por conta do contribuinte, como tal definido na norma
tributaria vigente. O BANCO, quando fonte pagadora, descontara dos montantes por ele devidos 0s
tnbutos que tiver obrlgagao porforr;a de lei, de reter e recolher : :

Os procedlmentos a serem observados pelas Partes para 3 contratagao de uma Operagao de Derivativo
sd0 0s_seguintes; as - Partes ajustardo de-forma. ‘BXpressa-ou verbaf, por- melo de: telefonema gravado
eletronicamente:ou por meio de fita magnética, ou: por mensagem eletromca e-mall; a modalidade e os
termos e condicdes de-uma Operagao de Dy f'vatlvo reglstros esses que serwrao de me|o de prova das

contratagoes reahzadas

ARBITRAGEM E FORO

Observado o dtsposto na Clausula157 abalxo as par’ces desde /] a convenmonam que qualquer
disputa; controvérsia; ou demanda oriunda, ou relamonada a-este Contrato efou gos Confratos de
Garantia, incluindo. embargos de devedor & execugao por’ quantia; certa decorents das. obrlga(;oes
previstas neste -Contrato elou nos Contratos: de Garant|a, que ‘serdo substltmdos pela arb|tragem

("Controveraa“) seré obrlgatorla excluswa e defmltivamente resohnda por. me;o de arbltragem

A arbltragem seré |nSt|tU|da e processada de acordo com 0: Regulamento do. Centro de Aertragem da
Camara de Comércio Brasil-Canada, ("Regu]amento") ‘por tribunal arbitral composto por trés érbitros,
indicados - de - acordo - com 0. Regulamento ("Tnbunal Arbitral): A admlnlstragao ¢ 0 correto
desenvolvimento do prooedlmenta arbitral caberao a0 Tribunal Arbitral. O procedlmento arbltral tera
(if lugar. na Cidade.de S#o Paulo; local onde devera ser proferlda a senteng:a arbltraly-{if) como idioma

oficial 0 Portuguss; e (ili}- como lei. ap_icavel ada 'Repubhca Federativa-do Brasil;. O Tribunal Arbitral
deveré aplicar prlmelramente as tisposicbes deste E'Contrato e/ou dos. Contratos de-Garantia ¢, na
omiss&o, o disposto na legislagao bras:lelra Ressalta-se que no’ caso de conﬂlto entre as normas
prevalecera 0 pre\/lsto neste Contrato e/ou nos Contratos de Garantla W

A parte lnteressada notlficara a Camara'de:Comercm Brasn Canada sobre sua mtengao de_ comegar a
arb|tragem conforme 0 Regulamento : . B e . :

A recusa, por qualguer pane,,am celebra‘ }_‘mos de referencna ou comprom|ss ,de 1
impedira que-a arbrtragem sé desenvolva e se conclua va[ldamente ainda que a- revella e que a
senten¢a arbltral assim proferlda seja_=plenament culante e ef caz as partes f

‘arb|tral,ja, ual tera para as pa_ es

'o valor de demsao final

Nenhum recurso cabera' ontra a senten‘l
e |rrecorr|vel O :

As partes poderao requerer ao Poder Jud EII’ID medldas cautelares urgentes qu > 'nao possam ser
obtidas em tempo_naarbittagem, -sem. prejuizo-do Julgamento do’mérito pelo Tribunal Arbitral e néo
peloPoder Judiciario. Quando’ a-lei exigir que o ‘autor da agdo’ cautelar ajuize-:acdo pr1n0|pal ou
equivalente; ‘entender-se-4 como. tal a instituicée da propria arbitragem. Em qualquar hipétese, 0
processo jud|(:|a| seextinguira sem: resolur,:ao de:mérito tanto que o Tribunal Arbitral cancéda; confirme,
altere ou revogue a medida cautelar; As | econhecem que a necessidade de buscar qualquer
medida cautelar no- Poder Judlmano nao oompatlvel com esta: clausu[a compromlsséna nem

conshtm renunma a execugao da clausula compr

0 dlsposto nesta Clausula 15 g0 exclw 0 dlrelto d 5P

liquidas, certas e exigiveis decorrentes deste Contrato e/ou dos Contratos de Garantia perante o Poder
Judiciario, caso em que fica eleito o foro da Comarca da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, com exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja.
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16.  Fica desde j& acordado que o BANCO atuara como agente de aceleragao neste contrato ("Agente de
Aceleragdo”), sendo reservade a este o direito de acelerar o SWAP caso ocorra algum dos Eventos de
Inadimplemento, durante sua vigéncia, sem. necessidade de anugncia do CLIENTE para tanto seja

contratuaimente seja Junto a, CETIF’ com referida aceieragao

E, por estarem assm Justas e contratadas as partes f rmam o presente em. 9 (nove) was Juntamente com duas
testemunhas aba|xo quahﬁcadas : L L _ .

Jangiro 8de'Julhode2013

(As assmaturas seguem nas 3 (tres) paglnas segumtes ) i

(Restante desta paglna mtencnona!mente delxado em branco ) B
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DEBENTURES NAO CONVERSIVEIS EM ACOES DA SEGUNDA EMISSAQ DE
SIDERURGICA NORTE BRASIL S A,

ANEXOII
(A minuta do Contrato de Cessdo Fiduciaria segue nas paginas seguintes)
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAO DE
CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS CREDITORIOS EM GARANTIA

Celebram este "Instrumento Particular de Constituigdo de Cessdo Fiducidria de
Direitos Creditérios em Garantia" ("Contrato"):

L

11.

11,

IV.

como outorgantes da garantia fiduciaria:

SIDERURGICA NORTE BRASIL S.A., sociedade por agbes sem registro de
companhia aberta perante a Comisséio de Valores Mobilidrios ("CVM"), com
sede na Cidade de Marab4a, Estado do Pard, na Rodovia PA 150, km 425,
Distrito Industrial de Marabd, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ") sob o n.° 07.933.914/0001-54,
neste ato representada nos termos de seu estatuto social ("Companhia"); e

ACO CEARENSE INDUSTRIAL LTDA., sociedade com sede na Cidade de
Caucaia, Estado de Ceard, na Rodovia Antiga BR 222, km 19, inscrita no
CNPJ sob o n.” 00.990.842/0001-38, neste ato representada nos termos de seu
contrato social ("Ago Cearense Industrial", e, em conjunto com a Companhia,

"Qutorgantes");

como agente fiducidrio, nomeado na Escritura de Emiss@o (conforme definido
abaixo), representando os outorgados da garantia fiducidria, a comunhdo dos
titulares das Debéntures (conforme definido no Considerando (A) abaixo)
("Debenturistas"):

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILI/:\R[OS,
institui¢@o financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, na Avenida das Américas 4200, bloco 4, sala 514, inscrita no
CNPJ sob 0 n,° 17.343.682/0001-38, neste ato representada nos termos de seu
estatuto social ("Agente Fiducidrio");

como credor:

BANCO BTG PACTUAL S.A., instituigdo financeira com sede na Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo 501, 5°, 6° ¢
7° andares, inscrita no CNPI/MF sob o n.° 30.306.294/0001-45, neste ato
representada na forma de seu estatuto social ("BTG Pactual” ¢, em conjunto
com os Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, "Credores"); e

como banco centralizador:

ITAU UNIBANCO S.A., instituicfo financeira com sede na Cidade de SfHo
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha 100,
Torre Olavo Setubal, inscrita no CNPJ sob o n.° 60.701.190/0001-04, neste
ato representada nos termos de seu estatuto social ("Banco Centralizador™);




(Termos iniciados por letra maitscula utilizados neste Contrato que nfo estiverem
aqui definidos tém o significado que lhes foi atribuido no (i) "Instrumento Particular
de Escritura de Emissdo Publica de Debéntures Nio Conversiveis em Agdes da
Segunda Emissio de Siderargica Norte Brasil S.A.", celebrado em
5 de julho de 2013, entre a Companhia, o Agente Fiducidrio, Aco Cearense
Comercial Ltda., a Outorgante, WMA Participagbes S.A., José¢ Vilmar Ferreira,
Wander Jean Matos Ferreira, Rose Marie Matos Ferreira, Rose Aline Ferreira de
Freitas Guimarfes (em conjunto, "Fiadores"), e seus aditamentos- ("Lscritura de
Emissdo™); efou (ii) "Instrumento Particular de Troca de Pardmetros— Swap
n,° SW2414/13", a ser celebrado em 8 de julho de 2013, entre a Companhia e o BTG

Pactual ("Contrato de Swap™").)

CONSIDERANDO que:

(A) a Companhia, por meio da Escritura de Emissfo, emitird 1.000 (um mil)
debéntures nfo conversiveis em acdes, da espécie quirografaria, a ser
convolada, nos termos previstos na Escritura de Emissfo, em espécie com
garantia real, e, adicionalmente, garantidas pela fianga prestada pelos
Fiadores, nos termos da Escritura de Emissao ("Fianga"), com valor nominal
unitario de R$200.000,00 (duzentos mil reais), na Data de Emissfio (conforme
definido na Clausula 1.4 abaixo, incisoIl), totalizando, portanto,
R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), na Data de Emissdo
("Debéntures");

(B) o BTG Pactual e a Companhia celebrardo o Contrato de Swap;

(C) as Outorgantes, no desempenho de suas atividades, fornecem a seus clientes
produtos siderdrgicos, gerando, com o fornecimento de tais produtos, direitos
de crédito contra tais clientes ("Direitos Creditérios"); €

(D) em garantia do integral e pontual cumprimento das Obriga¢des Garantidas
(conforme definido na Clausula 1.1.1 abaixo), as Outorgantes, em carater
irrevogavel ¢ irretratavel, deverfo ceder fiduciariamente, em favor dos
Credores, os Créditos Cedidos Fiduciariamente (conforme definido na
Clausula 1.1 abaixo, inciso II);

RESOLVEM celebrar este Contrato, de acordo com os seguintes termos e condi¢Ges:

I. CONSTITUICAO DA CESSAQO FIDUCIARIA

1.1  Em garantia do integral ¢ pontual cumprimento das Obrigages Garantidas, as
Outorgantes, por este Contrato e na melhor forma de direito, em carater
irrevogavel e irretratdvel, de modo pro-solvendo, nos termos, no que for
aplicavel, do artigo 60-B, pardgrafos 3°, 4°, 5° e 6° da Lei n.°4.728, de
14 de julho de 1965, conforme alterada, e do Decreto-Lei n.°911, de
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1.1.1

1° de outubro de 1969, conforme alterado, cedem fiduciariamente aos
Credores ("Cessfo Fiducidria"):

I observado o disposto na Clausula 1.2 abaixo, inciso 11, a totalidade
dos Direitos Creditorios, presentes e futuros, de titularidade das
Outorgantes contra os sacados descritos no Anexo I a este Contrato,
incluindo os respectivos Documentos Representativos dos Créditos
Cedidos Fiduciariamente (conforme definido na Cldusula 7.1
abaixo, inciso XI) ("Direitos Creditérios Cedidos Fiduciariamente');

€

IT. a totalidade dos créditos de titularidade das Outorgantes contra o
Banco Centralizador pelos recursos recebidos e que vierem a ser
recebidos por conta das Qutorgantes em pagamento dos Direitos
Creditdrios Cedidos Fiduciariamente mantidos em depdsito (a) no
caso da Companhia, na conta corrente de titularidade da Companhia
n.° 91908-9, mantida na agéncia n.° 2001 do Banco Centralizador; e
{(bYno caso da Ac¢o Cearense Industrial, na conta corrente de
titularidade da Aco Cearense Industrial n.° 91909-7, mantida na
agéncia n.° 2001 do Banco Centralizador (em conjunto, "Contas
Vincyladas"), independentemente de onde se encontrarem, inclusive
enquanto em transito ou em processo de compensagfio bancaria
("Créditos Bancérios Cedidos Fiduciariamente” e, em conjunto com
os Direitos Creditérios Cedidos Fiduciariamente, "Créditos Cedidos
Fiduciariamente").

Para os fins deste Contrato, "ObrigacBes Garantidas" significam (i) as
Obrigagdes Garantidas das Debéntures (conforme definido abaixo); (ii) as
Obrigacdes Garantidas do Swap (conforme definido abaixo); (iii) as
obriga¢des relativas a quaisquer outras obrigagdes de pagar assumidas pela
Companhia e¢ pelos Fiadores no dmbito de qualquer dos Documentos das
Obrigagdes Garantidas (conforme definido na Clausula 1.1.4 abaixo),
incluindo obrigagBes de pagar despesas, custos, encargos, tributos,
reembolsos ou indeniza¢des; e (iv) as demais obrigagBes ndo pecunidrias
assumidas pela Companhia ¢ pelos Fiadores na Escritura de Emissfo, no
Contrato de Alienac@o Fiduciaria (conforme definido na Escritura de Emisséo
e no Contrato de Swap), neste Contrato e no Contrato de Swap.

Para os fins deste Contrato, "Obrigacbes Garantidas das Debéntures”
significam (i) as obrigagdes relativas ao pontual pagamento do Principal das
Debéntures (conforme definido na Clausula 1.5 abaixo, incisoI), da
Remunerag¢éio (conforme definido na Clausula 1.5 abaixo, inciso IV), do
Prémio (conforme definido na Clausula 1.5 abaixo, inciso VI), dos Encargos
Moratérios das Debéntures (conforme definido na Clausula 1.5 abaixo,
inciso VII} e dos demais encargos relativos as Debéntures subscritas e
integralizadas ¢ nfio resgatadas e & Escritura de Emiss8o quando devidos, seja
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1.2

1.3

na Data de Vencimento das Debéntures (conforme definido na Cléusula 1.5
abaixo, inciso IIl) ou em virtude de resgate antecipado, de amortiza¢do
antecipada ou de vencimento antecipado; e (ii) as obrigacdes de
ressarcimento de toda e qualquer importincia que os Debenturistas e/ou o
Agente Fiducidrio venham a desembolsar em virtude da constitui¢ao,
manutengio e/ou realizagdo da Fianca, da Cessdo Fiduciaria e/ou da
Alienago Fiduciéria.

Para os fins deste Contrato, "Obrigacdes Garantidas do Swap" significam as
obrigagdes relativas ao pontual pagamento de quaisquer valores devidos no
dmbito do Contrato de Swap, dos encargos moratérios previstos no Contrato
de Swap e dos demais encargos relativos ao Contrato de Swap quando
devidos, seja na data de vencimento do Contrato de Swap ou em virtude de
vencimento antecipado.

Para os fins deste Contrato, "Documentos das Obricacdes Garantidas"
significam a Escritura de Emisséo, o Contrato de Alienagdo Fiduciaria, este
Contrato e o Contrato de Swap.

Fica desde ja certo e ajustado que:

L este Contrato enirard em vigor e serd valido a partir da data de sua
celebracio; e
IL a Cesso Fiducidria somente passard a ser eficaz, nos termos do

artigo 125 do Cédigo Civil, independentemente de qualquer
formalidade adicional, a partir da data de liberacio do oOnus
constituido nos termos do (i) "Instrumento Particular de Cessdo
Fiducidria ~ em  Garantia  n.° 009/10" celebrado em
24 de fevereiro de 2010, entre a Companhia, 0 BTG Pactual, e o
Sr.Jos¢ Vilmar Ferreira; e (ii) "Instrumento Particular de
Constituicdo de Cessfio Fiducidria em Garantia de Direitos
Creditorios"  celebrado em 28 de fevereiro de 2011, entre
Siderirgica Norte Brasil S.A., Ago Cearense Industrial Ltda.,
Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobilidrios ¢
Itan Unibanco S.A. ("Onus Existente").

Observado o disposto na Clausula 1.2 acima, inciso II, a Cesséio Fiduciaria

permanecera integra, valida, eficaz e em pleno vigor até o que ocorrer

primeiro entre:

L. com relagfo (a)as ObrigagSes Garantidas das Debéntures, até o
integral cumprimento das Obrigages Garantidas das Debéntures; e
(b) as Obrigagdes Garantidas do Swap, até que as ObrigacGes
Garantidas do Swap sejam integralmente quitadas; ou

1L observado o disposto na Cldusula 6 abaixo, até que a Cessdo
Fiducidria seja totalmente excutida, ¢ os Credores tenham recebido
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o produto da excussfio da Cessdo Fiducidria de forma definitiva e
incontestave).

1.3.1 A liberagio da Cessdo Fiducidria, por meio de averbagfo nesse sentido nos
cartorios de registro de titulos e documentos a que se refere a Clausula 2.1
abaixo, inciso I, somente ocorrerd mediante o recebimento, pela Companhia,
de autorizagdo dada por escrito pelo BTG Pactual, com relagfio s Obrigagbes
Garantidas do Swap, e pelo Agente Fiduciario, com relaglo as Obrigacdes
Garantidas das Debéntures, a ser fornecida no prazo de até 30 (trinta) Dias
Uteis contados da data em que ocorrer qualquer dos eventos previstos na

Clausula 1.3 acima.

[.4  Fica desde ja certo e ajustado que qualquer pagamento realizado em relacéo
as Obriga¢des Garantidas, inclusive em decorréncia da excussdo, nos termos
da Cldusula 6 abaixo, serd sempre realizado de forma proporcional ao saldo
devedor das Obriga¢des Garantidas das Debéntures e ao saldo devedor das
Obrigagdes Garantidas do Swap, devendo tal propor¢do ser calculada pelos
Credores e informada ao Banco Centralizador mediante o envio de
notificagdo nos termos da Clausula 11 abaixo.

1.5 Para os fins da legislagdo aplicivel, as principais caracteristicas das
Obriga¢des Garantidas das Debéntures séo as seguintes:

L. principal: 1.000 (um mil) Debéntures, com valor nominal unitério
de R$200.000,00 (duzentos mil reais), na Data de Emissfo ("Valor
Nominal"), totalizando, portanto, R$200,000.000,00 (duzentos
milh&es de reais), na Data de Emissfo ("Principal das Debéntures");

II. data de emissfio: 10 de julho de 2013 ("Data de Emissdo");
III. data de vencimento: ressalvadas as hipdteses de resgate antecipado

das Debéntures, de amortizagio antecipada das Debéntures e/ou de
vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures,
nos termos previstos na Egcritura de Emissdo, o prazo das
Debéntures serd de 5 (cinco) anos, contados da Data de Emissio,
vencendo-se, portanto, em 10 de julho de 2018 ("Data__de
Vencimento das Debéntures”);

V. taxa de juros: juros remuneratorios correspondentes ao percentual,
de 135% (cento e trinta e cinco por cento) ou de 160% (cento ¢
sessenta por cento), conforme os termos e condigbes previstos na
Escritura de Emisso, da variagio acumulada das taxas médias
diarias dos DI — Depésitos Interfinanceiros de um dia, "over extra- -
grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias uteis, calculadas e divulgadas diariamente
pela CETIP S.A. — Mercados Organizados, no informativo didrio
disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br),
calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por
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dias uteis decorridos, desde a Data de Fmissdo ou a data de
pagamento de Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento ("Remuneragdo™);

forma de pagamento:

(a) principal (Valor Nominal): sem prefuizo dos pagamentos em
decorréncia de resgate antecipado das Debéntures, de
amortizagdo antecipada das Debéntures e/ou de vencimento
antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos
termos previstos na Hscritura de Emisso, o Valor Nominal de
cada uma das Debéntures sera amortizado em 36 (trinta e seis)
parcelas mensais e sucessivas, na seguinte ordem:

(i)  35(trinta e cinco) parcelas, cada uma no valor
correspondente a 2,78% (dois inteiros e setenta e oito
centésimos por cento) do Valor Nominal de cada uma
das Debéntures, devidas no dia 10 (dez) de cada més,
sendo a primeira parcela deste inciso devida em
10 de agosto de 2015 e, a Oltima, em
10 de julho de 2018; ¢

(i) 1 (uma) parcela, no valor correspondente ao saldo
devedor do Valor Nominal de cada uma das Debéntures,
devida na Data de Vencimento;

(b) juros: sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate
antecipado das Debéntures, de amortizagio antecipada das
Debéntures e/ou vencimento antecipado das obrigacdes
decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na Escritura
de Emissdo, a Remuneragdo serd paga mensalmente a partir da
Data de Emissio, ocorrendo o primeiro pagamento em
10 de agosto de 2013 e, o ultimo, na Data de Vencimento;

prémio:  em caso de resgate antecipado da totalidade das
Debéntures em circulagdo, ou de amortizages antecipadas sobre o
saldo devedor do Valor Nominal da totalidade das Debéntures em
circulagfo, acréscimo de prémio, incidente sobre o valor do resgate
ou da amortizagfo (que corresponde ao valor do saldo devedor do
Valor Nominal das Debéntures em circulagdio, acrescido da
Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Emisséo
ou a data de pagamento de Remuneragio imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento), conforme o
caso, correspondente a 1,00% (um por cento) ao ano, calculado pro
rata temporis pelo periodo compreendido entre a data do resgate ou
da amortizagdo, conforme o caso, e a Data de Vencimento
("Prémio");
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1.6

VII. encargos moratdrios: (a)} multa moratéria de 2% (dois por cento); e
(b) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata
temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento ("Encargos Moratérios das Debéntures"); e

VI local de pagamento: os pagamentos referentes as Debéntures ¢ a
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Companhia
e/ou por qualquer dos Fiadores, nos termos da Escritura de Emisséo,
serdo realizados (a) pela Companhia, no que se refere a pagamentos
referentes ao Valor Nominal, & Remuneracdo, ao Prémio e aos
Encargos Moratorios, ¢ com relagho as Debéntures que estejam
custodiadas eletronicamente na CETIP, por meio da CETIP; (b) pela
Companhia, com relagdo &s Debéntures que nfo estejam
custodiadas eletronicamente na CETIP, por meio do Escriturador ou
em sua sede, conforme o caso; ou {(c¢) pelos Fiadores, em qualquer
caso, por meio do Escriturador ou em sua sede, conforme o caso.

Para os fins da legislagdio aplicdvel, as principais caracteristicas das
Obrigagbes Garantidas do Swap estdo previstas no Contrato de Swap que
consta como Anexo V a este Contrato.

APERFEICOAMENTO DA CESSAQ FIDUCIARIA

Como parte do processo de aperfeicoamento da Cessfo Fiduciaria, as
Outorgantes obrigam-se a, as expensas da Companhia e dos Fiadores:

L. no prazo de até 20 (vinte) dias contados da data de celebragdo deste
Contrato ou contados da data de celebragfo de qualquer aditamento
a este Contrato, comprovar aos Credores que este Contrato ¢
qualquer aditamento a este Contrato foi registrade ou averbado,
conforme o caso, nos competentes cartorios de registro de titulos e
documentos da Comarca da Cidade de Maraba, Estado do Para, da
Comarca da Cidade de Caucaia, Estado do Ceard, da Comarca da
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, e da Comarca
da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sio Paulo; e

1L no prazo de até 60 (sessenta) dias contados da data de celebragéo
deste Contrato ou contados da data de celebragdo de qualquer
aditamento a este Contrato, apresentar aos Credores e ao Banco
Centralizador comprovacio de que os sacados dos Créditos Cedidos
Fiduciartamente receberam a notificagdo nos termos do Anexo Il a
este Contrato, sendo que a notifica¢do sera enviada a cada um dos
clientes devedores no Anexo I a este Contrato uma tnica vez, por
ocasifio da inclusdo dos respectivos clientes devedores no Anexol a
este Contrato.




CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

O Banco Centralizador obriga-se a verificar, para os fins da Cldusula 4
abaixo, se os Direitos Creditérios Cedidos Fiduciariamente atendem,
cumulativamente, aos seguintes critérios de elegibilidade (em conjunto,
"Critérios de Flegibilidade"):

L

1I.

IIT.

Iv.

VL

VIIL

observado o disposto na Cldusula 3.2 abaixo, estejam devidamente
representados por notas fiscais e/ou faturas emitidas pelas
Outorgantes contra seus respectivos sacados ¢ entregues para
cobranga ou passiveis de serem entregues para cobranga;

observado o disposto na Clausula 3.2 abaixo, ser decorrentes da
comercializagdo de bobinas, laminados longos de ago; relaminados,
trefilados e perfilados de ago; semi-acabados de ago; ferro-gusa,
chapas de ago, barras mecénicas, chatas, quadradas, cantoneiras,
perfis, ferros para construgdo e outros derivados do ago produzidos
¢ fornecidos pelas Outorgantes no desempenho regular de suas
atividades, efetivamente entregues e aceitos pelos sacados;

observado o disposto na Cldusula 3.2 abaixo, estejam livres e
desembaragados de todo e qualquer Onus (assim definido como
hipoteca, penhor, alienagdio fiducidria, cessdo fiduciaria, usufruto,
fideicomisso, promessa de venda, op¢do de compra, direito de
preferéncia, encargo, gravame ou dnus, judicial ou extrajudicial,
voluntario ou involuntario, incluindo arresto, sequestro ou penhora,
ou outro ato que tenha o efeito pratico similar a qualquer das
expressdes acima ("Onus™) ou condigiio de qualquer natureza que
possa obstar ou inviabilizar o pleno exercicio dos direitos e
prerrogativas previstos neste Contrato;

observado o disposto na Cldusula 3.2 abaixo, no tenham sido
contestados pelos seus respectivos sacados, por via judicial ou
extrajudicial, ¢ nfio sejam objeto de depdsito judicial, nem
decorrentes de vendas rescindidas ou canceladas;

tenham data de vencimento que obrigatoriamente ndo ultrapasse

120 (cento e vinte) dias, contados da data em que passarem a fazer
parte da Cesséio Fiduciaria;

ndo estejam vencidos;

sejam devidos por pessoas juridicas que, cumulativamente, (a) ndo
sejam pessoas juridicas do setor publico; (b) ndo tenham vinculo
societario, direto ou indireto, com as Outorgantes; e (¢} ndo tenham
sua faléncia ou recuperagdo judicial ou extrajudicial pedida ou
decretada; e
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VI na data em que passarem a set objeto da Cessdo Fiducidria, tenham
grau de concentragio por devedor (com o mesmo numero de
inscrigdo no CNPJI) ndo superior a 5% (cinco por cento) do valor
total dos Créditos Cedidos Fiduciariamente.

O Banco Centralizador verificardA o atendimento dos Critérios de
Elegibilidade a que se refere a Clausula 3.1 acima, incisos I, IT, Il e IV, com
base, exclusivamente, em declaragdes prestadas pelas Outorgantes, conforme
modelo constante do Anexo IV a este Contrato, atestando que os respectivos
Direitos Creditérios Cedidos Fiduciariamente atendem a tais Critérios de
Elegibilidade.

PERCENTUAL DA CESSAO FIDUCIARIA

Até a integral quitagio das ObrigagBes Garantidas, as Outorgantes, de forma
solidéaria, obrigam-se a fazer com que, em cada Periodo de Apuragdo da
Cessio Fiducidria (conforme definido na Cldusula 4.1.1 abaixo, inciso I),
tenham transitado, nas Contas Vinculadas, consideradas em conjunto,
recursos decorrentes dos pagamentos dos Direitos Creditérios Cedidos
Fiduciariamente, que atendam aos Critérios de Elegibilidade, cujo Valor da
Cessdo Fiducidria (conforme definido na Clausula 4.1.1 abaixo, inciso III)
seja equivalente a, no minimo, o menor valor entre R$40.000.000,00
(quarenta milhdes de reais) ou 20% (vinte por cento) do Saldo Devedor das
Debéntures (conforme definido na Cldusula4.1.1 abaixo, inciso IT)
("Primeiro Percentual da Cessfo Fiduciaria").

Para os fins deste Contrato:

L "Periodo de Apuracdo da Cessfo Fiducidria" significa cada perfodo
de 2 (dois) meses do ano civil, considerando sempre o més inteiro,
desde o dia 1 até o dia de seu término;

IT. "Saldo Devedor das Debéntures" significa o saldo devedor do Valor
Nominal das Debéntures em circulagdo (assim entendidas as
Debéntures subscritas e integralizadas que nfo tiverem sido
resgatadas pela Companhia), acrescido da Remuneragio, calculada
pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a data do ultimo
pagamento de Remuneragdo, conforme o caso, até a respectiva data
de calculo, conforme informado pelo Agente Fiducidrio; e

111 "Valor da Cessdo Fiduciaria" significa, observado o disposto na
Clausula 4.1.2 abaixo, a média aritmética do valor agregado dos
Direitos Creditérios Cedidos Fiduciariamente, determinado em cada
Periodo de Apuragiio da Cessio Fiducidria imediatamente anterior a
Data de Apuragdo (conforme definido na Cldusula 4.1.4 abaixo),
conforme verificado pelo Banco Centralizador.
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4.1.2 Para os fins da apuragio do Valor da Cessio Fiducidria, nfo seréo

4.1.4

4.2

computados no Valor da Cesséo Fiducidria cada um dos Direitos Creditérios
Cedidos Fiduciariamente que nfo atenda aos Critérios de Elegibilidade.

O Valor da Cessio Fiducidria serd apurado pelo Banco Centralizador nos
termos desta Cléusula 4, mensalmente, até o 2° {(segundo) Dia Util de cada
més, com relagdo ao Perfodo de Apuragdo da Cessdio Fiduciaria
imediatamente anierior a respectiva Data de Apuragdo, € informade por
escrito, por mensagem eletronica, na mesma data, aos Credores e as
QOutorgantes.

O Percentual da Cessfio Fiduciaria (conforme definido na Clausula 4.2.1
abaixo) serd apurado pelo Agente Fiducidrio mensalmente, no 3° (terceiro}
Dia Util de cada més, ap6s a Data de Integralizagéo das Debéntures ("Data de
Apuraciio"), com base no Valor da Cessdo Fiduciaria informado pelo Banco
Centralizador nos termos da Clausula 4.1.3 acima, e informado por escrito,
por mensagem eletronica, na mesma data, ao Banco Centralizador e as
Outorgantes. Para os fins deste Contrato, a primeira Data de Apuragdo
ocorrerd no més imediatamente subsequente ao término do primeiro Perfodo
de Apuragio da Cessdio Fiduciaria.

Observado o disposto nas Clausulas 4.2.1 e 4.2.2 abaixo, caso, em qualquer
Data de Apuracio, o Agente Fiducidrio verifique que o Valor da Cesséo
Fiducisria seja inferior ao Primeiro Percentual da Cessao Fiduciéria:

I. na respectiva Data de Apuragfo, o Agente Fiducidrio deverd
comunicar, por escrito, o0 BTG Pactual, o Banco Centralizador ¢ as
Outorgantes sobre o nfo atendimento ao Primeiro Percentual da
Cessio Fiduciaria;

I1. no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de
recebimento da comunicacdio a que se refere o inciso I acima, as
Outorgantes deverdo enviar aos Credores ¢ a0 Banco Ceniralizador
(a) relatorio, sob a forma de arquivo eletrbnico contido em
compact disc, respeitando o formato constante do Anexo I,
contendo Direitos Creditérios adicionals que atendam aos Critérios
de Elegibilidade; (b) declaragfo de que tais Direitos Creditérios
adicionais atendem aos Critérios de Blegibilidade, inclusive para os
fins da Cléusula 3.2 acima; e (¢) quaisquer outras informagdes e/ou
documentos necessarios a verificagfio do Valor da Cessao Fiduciaria
e/ou solicitados por qualquer dos Credores efou pelo Banco
Centralizador;

I11. no prazo de até 2 (dois) Dias Ulteis contados da data de recebimento
da comunicagio a que se refere o inciso Il acima, o Banco
Centralizador comunicara aos Credores e as Outorgantes o Valor da
Cessdo Fiduciaria atualizado, indicando, se for o caso, quaisquer
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4.2.1

4.2.2

4.3

irregularidades porventura verificadas, devendo as Outorgantes, no
prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da primeira data de
recebimento de tal comunicagdo, corrigir tais irregularidades de
acordo com o procedimento previsto no inciso II acima;

V. no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de recebimento
da comunicagdo a que se refere o inciso III acima, desde que as
eventuais irregularidades tenham sido sanadas, o Agente Fiducidrio
acompanhard o atendimento ao Primeiro Percentual da Cessdo
Fiduciaria; e

V. os novos Direitos Creditérios somente serfio considerados no
caleulo do Primeiro Percentual da Cessfo Fiduciaria na data em
que, cumulativamente, (a) este Contrato for aditado nos termos do
Anexo IIT para atualizar o Anexol a este Contrato com 0s novos
devedores dos Direitos Creditérios; e (b} os procedimentos previstos
na Clausula 2.1 acima tiverem sido atendidos.

Caso o Valor da Cessfio Fiducidria seja inferior ao Primeiro Percentual da
Cessdo Fiducidria, mas desde que seja igual ou superior ao menor valor entre
R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) ou 15% (quinze por cento) do
Saldo Devedor das Debéntures ("Segundo Percentual da Cessfio Fiducidria” e,
em conjunto com o Primeiro Percentual da Cessdo Fiducidria, "Percentual da
Cessdo Fiducidria"), as Outorgantes nfio estarfiio obrigadas a atender o
Primeiro Percentual da Cessfio Fiducidria, mas caso desejem fazé-lo, deverfio
observar as disposi¢Bes previstas na Clausula 4.2 acima, aplicando-se as
disposi¢Bes previstas na Escritura de Emissdo com relagio a alteragfo da
Remuneracdo, as quais as Outorgantes neste ato declaram conhecer e
concordar.

Caso o Valor da Cessdo Fiducidria seja inferior ao Segundo Percentual da
Cessdo Fiducidria, enquanto, no minimo, o Segundo Percentual da Cessfo
Fiduciaria ndo for atendido de acordo com o procedimento previsio na
Clausula 4.2 acima (que se aplicara, mutatis mutandis, ao Segundo Percentual
da Cessio Fiducidria), aplicar-se-4 o Evento de Retencdio (conforme definido
na Clausula 5.5 abaixo).

As Outorgantes obrigam-se a, independentemente de notificagdo, judicial ou

extrajudicial, de qualquer dos Credores neste sentido, atender e tomar todas
as medidas necessarias ao atendimento do Percentual da Cessdo Fiduciaria.

CONTAS VINCULADAS

As Outorgantes obrigam-se a (i) manter as Contas Vinculadas, na qual serfio
depositados os recursos recebidos em pagamento dos Direitos Creditérios
Cedidos Fiduciariamente; e (ii) fazer com que os recursos recebidos em
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5.2

53

5.4

3.5

pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos Fiduciariamente sejam
depositados exclusivamente nas Contas Vinculadas.

Durante a vigéncia deste Contrato, as Qutorgantes concordam que néo
poderdo movimentar as Contas Vinculadas, nfio sendo permitida as
Outorgantes a emissdo de cheques, a movimentagdo por meio de cartio de
débito ou ordem verbal ou escrita ou qualquer outra movimentagdo dos
recursos depositados nas Contas Vinculadas, sendo as Contas Vinculadas
movimentadas Unica e exclusivamente pelo Banco Centralizador, em
beneficio dos Credores.

O Banco Centralizador disponibilizard aos Credores, mediante acesso ao
"Itai Bankline Empresa Plus", informagdes sobre o fluxo de recursos nas
Contas Vinculadas.

Os Créditos Bancarios Cedidos Fiduciariamente ficarfio indisponiveis as
Outorgantes e 4 disposicio do Banco Centralizador, em beneficio dos
Credores, sendo certo, entretanto, que, desde que o Banco Centralizador ndo
tenha sido notificado pelo Credor ou pelo Agente Fiduciario, conforme o
caso, da ocorréncia de um Evento de Retengfo, o Banco Centralizador
transferird os Créditos Bancarios Cedidos Fiduciariamente para (i) no caso da
Companhia, a conta corrente de titularidade da Companhia n.° 36340-5,
mantida na agéncia n.° 0946, do Banco Centralizador; e (ii) no caso da Ago
Cearense Industrial, a conta corrente de titularidade da Ag¢o Cearense
Industrial n.° 10238-5, mantida na agéncia n.® 1338, do Banco Centralizador
{cada uma, uma "Conta Movimento" ¢, em conjunto, "Contas Movimento"),
no Dia Util imediatamente subsequente de seu recebimento, sendo os
recursos transferidos para as Contas Movimento, nos termos desta Clausula,
de livre e exclusiva movimentagio e utilizagio pelas Outorgantes. Os
Créditos Cedidos Fiduciariamente ndo poderfio ser utilizados conforme
previsto nesta Cldusula na ocorréneia ¢ enquanto existir um Evento de
Retengéo.

O Agente Fiducidrio e/ou o BTG Pactual notificard, por escrito, o Banco
Centralizador para que este bloqueie as Contas Vinculadas, de modo que os
Créditos Bancérios Cedidos Fiduciariamente nfo serfio transferidos para as
Contas Movimento, na mesma data em que o Agente Fiducidrio e/ou o BTG
Pactual verificar a ocorréncia de qualquer dos eventos previstos abaixo (cada
evento, um "Evento de Retencfio™), observado que, caso a notificagéio tenha
sido recebida apds as 13h (treze horas) (hordrio de Brasilia), o bloqueio
somente ocorrerd no Dia Util subsequente & data de recebimento da
notificag¢do, e observado, ainda, que o Banco Centralizador devera manter tal
bloqueio até que receba dos Credores, em conjunto, comunicag¢fio escrita
instruindo-o a desfazer o bloqueio ou até que os Créditos Cedidos
Fiduciariamente sejam totalmente excutidos nos termos da Clausula 6 abaixo,
conforme o caso:
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5.6

6.2

L nfio atendimento, pelas Outorgantes, do Segundo Percentual da
Cesséio Fiduciaria (sem prejuizo, se for o caso, de configurar um
Evento de Inadimplemento (conforme definido na Escritura de
Emissdo) de acordo com as disposicBes previstas na Escritura de
Emissdo), sem prejuizo do disposto na Clausula 4.2.1 acima;

11 ocorréncia de um Evento de Inadimplemento conforme definido na
Eseritura de Emissdo; ou

II1. ocorréncia de um evento de inadimplemento nos termos do Contrato
de Swap.

As ftransferéncias previstas neste Contrato sfo expressamente autorizadas
desde j4 pelas Outorgantes.

EXCcUsSA0 DA CESSAO FIDUCIARIA

Fica desde ja certo ¢ ajustado entre as partes que a ocorréncia de qualquer dos
eventos abaixo acarretard o vencimento antecipado automatico de todas as
Obrigagdes Garantidas, independentemente de aviso ou notificagéio, judicial
ou extrajudicial:

L vencimento antecipado das Obrigagdes Garantidas das Debéntures
ou o vencimento das Obrigagdes Garantidas das Debéntures na data
de vencimento das Debénfures sem os respectivos pagamentos nos
prazos previstos na Escritura de Emissfo; ou

IL vencimento antecipado das Obrigagdes Garantidas do Swap ou
vencimento das Obrigagbes Garantidas do Swap na data de
vencimento das Obrigagdes Garantidas do Swap sem os respectivos
pagamentos nos prazos previstos no Contrato de Swap.

Na ocorréncia do vencimento antecipado das Obrigacdes Garantidas, nos
termos da Clausula 6.1 acima, na ocorréncia do vencimento antecipado das
Obrigagdes Garantidas das Debéntures e/ou das Obrigagdes Garantidas do
Swap ou o vencimento das Obrigagdes Garantidas na Data de Vencimento
das Debéntures e/ou na Data de Vencimento do Swap sem os respectivos
pagamentos, a propriedade dos Créditos Cedidos Fiduciariamente se
consolidard em nome dos Credores, e as Outorgantes deverdo,
independentemente de prévia notificagdo de qualquer dos Credores nesse
sentido, entregar ¢ ftransferir a posse direta dos Créditos Cedidos
Fiduciariamente aos Credores, observado, ainda, que os Credores, poderdo,
sempre conjuntamente, de boa-fé, pelo prego e nas condigdes que entenderem
apropriados, no todo ou em parte, ptblica ou particularmente, judicial ou de
forma amigéavel (extrajudicialmente), a exclusivo critéric dos Credores,
independentemente de leildo, de hasta publica, de avaliacfo, de notificagfo
judicial ou extrajudicial ou de qualquer outro procedimento, excutir os
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6.3

Créditos Cedidos Fiduciariamente, no todo ou em parte, até o integral
pagamento das Obrigagbes Garantidas, observado o disposto na Clausula 1.4
acima, seja por meio de uma ou vdrias retenges a serem efetuadas pelo
Banco Centralizador nas Contas Vinculadas, por conta e ordem dos Credores,
seja por meio do recebimento de pagamentos dos Direitos Creditorios
Cedidos Fiduciariamente diretamente dos respectivos sacados, conforme
informado em notificagio a ser enviada pelos Credores ao Banco
Centralizador nos termos da Clausula 11 abaixo. Para tanto, os Credores
ficam autorizados pelas Outorgantes, em carater irrevogdvel e irretratavel, a
alienar, ceder, vender, transferir, usar, sacar, descontar ou resgatar os Créditos
Cedidos Fiduciariamente, utilizando o produto na amortizacdo ou, se
possivel, na quitagdo, observado o disposto na Cldusula 1,4 acima, das
Obrigagoes Garantidas devidas e ndo pagas e de todos ¢ quaisquer tributos e
despesas incidentes sobre a cessdo, venda, transferéncia, uso, saque, desconto
ou resgate dos Créditos Cedidos Fiduciariamente ou incidente sobre o
pagamento aos Credores do montante de seus créditos, entregando, ao final,
as Outorgantes, o que porventura sobejar, ficando os Credores (sempre
agindo de forma conjunta), em cardter irrevogével e irretratavel, pelo presente
e na melhor forma de direito, como condigdo deste Contrato, autorizados, na
qualidade de mandatarios das Outorgantes, a firmar, se necessario, quaisquer
documentos e praticar quaisquer atos necessdrios para tanto, sendo-lhes
conferidos todos os poderes que lhes sio assegurados pela legislacio vigente,
inclusive os poderes "ad judicia" e "ad negotia”, incluindo ainda os previstos
no artigo 66-B da Lei n.° 4.728, de 14 de julho de 1965, conforme alterada,
no Decreto-Lei n.° 911, de 1°de outubro de 1969, conforme alterado, no
artigo 19 da Lein.®° 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme alterada, no
artigo 293 do Codigo Civil e demais disposicoes do Codigo Civil e todas as
faculdades previstas na Let n.° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme
alterada.

Os recursos apurados de acordo com os procedimentos de excussdo previstos
nesta Clausula 6, na medida em que forem sendo recebidos, deverdo ser
imediatamente aplicados na amortizagdo ou quitagdo do saldo devedor das
Obrigacdes Garantidas, observado o disposto na Clausula.1.4 acima. Caso 0s
recursos apurados de acordo com os procedimentos de excussdo previstos
nesta Cldusula 6 ndo sejam suficientes para quitar simultaneamente todas as
Obrigagtes Garantidas, tais recursos deverdo ser imputados na seguinte
ordem, proporcionalmente ao valor do crédito de cada um dos Credores em
relagdo ao saldo devedor das Obriga¢es Garantidas das Debéntures e das
Obrigagbes Garantidas do Swap, de tal forma que, uma vez liquidados os
valores referentes ao primeiro item, os recursos sejam alocados para o item
imediatamente seguinte, ¢ assim sucessivamente: (i) quaisquer valores
devidos pela Companhia nos termos das Obrigagdes Garantidas das
Debéntures e das ObrigagSes Garantidas do Swap que ndo sejam os valores a
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6.4

6.5

6.6

6.7

6.8

que se referem os itens (ii) ¢ (iii) abaixo; (ii) juros, encargos moratdrios €
demais encargos devidos nos termos das Obrigagdes Garantidas das
Debéntures ¢ das Obrigacdes Garantidas do Swap; e (iii) saldo devedor dos
valores de principal devidos nos termos das Obrigagdes Garantidas das
Debéntures e das Obrigagdes Carantidas do Swap. A Companhia ¢ os
Fiadores permanecerfio responsaveis pelo saldo devedor das Obrigagdes
Garantidas que no tiverem sido pagas, sem prejuizo dos acréscimos de juros,
encargos moratorios e demais encargos incidentes sobre o saldo devedor das
Obrigagdes Garantidas enquanto nio forem pagas, declarando as Outorgantes,
neste ato, que tal saldo devedor serd considerado titulo executivo
extrajudicial.

Fica certo ¢ ajustado o cardter nfio excludente, mas cumulativo entre si, da
Cessio Fiduciaria com as demais garantias prestadas nos termos da Escritura
de Emissdo ¢ do Contrato de Swap, podendo os Credores (agindo sempre em
conjunto) executar ou excutir todas ou cada uma delas indiscriminadamente,
para os fins de amortizar ou quitar as Obrigacdes Garantidas, ficando, ainda,
estabelecido que a excussdo ou execugdo da Cessdo Fiduciaria independera
de qualquer providéncia preliminar por parte dos Credores, tais como aviso,
protesto, notificagfio, interpelagdo ou prestagdo de contas, de qualquer
natureza.

As Outorgantes obrigam-se a praticar todos os atos ¢ cooperar com 08
Credores em tudo que se fizer necessario ao cumprimento do disposto nesta
Clausula 6, devendo, inclusive, enviar aos Credores, quando solicitado,
original dos Documentos Representativos dos Créditos —Cedidos
Fiduciariamente mantidos sob sua guarda e custodia nos fermos da
Cldusula 7.1 abaixo, inciso XL

As Outorgantes declaram, sob as penas da lei, para fins da realizagfo, pelos
Credores, do protesto, cobranga e/ou execugdo dos Documentos
Representativos dos Créditos Cedidos Fiduciariamente, que os mantém em
seu poder, guarda e custédia, obrigando-se a exibi-los e/ou entrega-los no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento da
respectiva solicitagdio, no lugar que for determinado, especialmente no caso
de sobrevir a sustagdo judicial do protesto.

Para os fins desta Clausula 6, os Credores, ds expensas da Companhia e/ou de
qualquer dos Fiadores, poderdio notificar os sacados dos Créditos Cedidos
Fiduciariamente, informando-os de que todos os valores a serem pagos as
Outorgantes decorrentes dos Créditos Cedidos Fiduciariamente deverdo ser
efetuados conforme instruido na referida notificagéo.

Cada uma das Outorgantes desde ja concorda e se obriga a (i) somente apds a
integral quitagio de todas as ObrigagBes Garantidas, exigir ¢/ou demandar a
Companhia ou qualquer dos demais Fiadores em decorréncia de qualquer
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valor que tiver honrado nos termos deste Contrato; e (ii) caso receba qualquer
valor da Companhia e/ou de qualquer dos demais Fiadores em decorréncia de
qualquer valor que tiver honrado nos termos deste Contrato antes da integral

uitacdo de todas as Obrigagdes Garantidas, repassar, no prazo de 1 (um) Dia
Util contado da data de seu recebimento, tal valor aos Credores, observado o
disposto na Clausula 1.4 acima.

ORRIGACOES ADICIONAIS DAS OUTORGANTES

Sem prejuizo das demais obrigagBes assumidas neste Contrato ¢ nos demais
Documentos das Obriga¢Ges Garantidas ou em lei, as Qutorgantes, de forma
solidaria, obrigam-se a;

L

II.

IIL

IV,

VI.

obter ¢ manter validas e eficazes todas as autorizagdes, incluindo as
societdrias e governamentais, exigidas (a)para a validade ou
exequibilidade dos Documentos das Obrigagdes Garantidas;
(b) para o fiel, pontual e integral cumprimento das Obrigagdes
Garantidas; e (c) para a continuidade das suas operagdes;

manter a Cesso Fiducidria existente, valida, eficaz ¢ em pleno
vigor, sem qualquer restri¢do ou condigdo, e contabilizd-la na sua
escrituragéo ou fazer constar nota explicativa no seu balango;

defender-se, de forma tempestiva e eficaz, de qualquer ato, agdo,
procedimento ou processo que possa, de qualquer forma, afetar ou
alterar a Cessfio Fiduciaria, os Créditos Cedidos Fiduciariamente,
este Contrato, os demais Documentos das Obrigagbes Garantidas
e/ou o integral e pontual cumprimento das ObrigagSes Garantidas,
bem como informar em até 1 (um) Dia Util os Credores sobre
qualquer ato, a¢fio, procedimento ou processo a que se refere este
inciso;

dar ciéncia deste Contrato e de seus respectivos termos e condigtes
aos seus administradores e executivos e fazer com que estes
cumpram e fagam cumprir todos os seus termos e condicdes;

tratar qualquer sucessor dos Credores como se fosse signatério
original deste Contrato e dos demais Documentos das Obrigagdes
Garantidas, garantindo-lhe o pleno e irrestrito exercicio de todos os
direitos e prerrogativas atribuidos aos Credores nos termos dos
Documentos das Obrigactes Garantidas;

tratar qualquer sucessor do Banco Centralizador como se fosse
signatdrio original deste Contrato e dos demais Documentos das
Obrigacdes Garantidas, garantindo-lhe o pleno e irrestrito exercicio
de todos os direitos e prerrogativas atribuidos ao Banco

16




VIIL

VIIL

IX.

XL

XIIL

Centralizador nos termos dos Documentos das Obrigagdes
Garantidas;

manter objeto da Cessfo Fiducidria somente Direitos Creditorios
que atendam, cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade;

prestar todas as informagdes necessarias a emissdo dos respectivos
documentos de cobranga dos Direitos Creditérios Cedidos
Fiduciariamente e as demais informagdes que vierem a SCr
solicitadas para tanto;

na eventualidade de vir a emitir boletos ou qualquer outro
documento de cobranca relativo aos Direitos Creditérios Cedidos
Fiduciariamente, incluir nos boletos ou documentos de cobranga, de
forma legivel, que as Contas Vinculadas serdo as unicas contas
bancérias nas quais deverdio ser depositados os pagamentos relativos
aos Direitos Creditérios Cedidos Fiduciariamente;

caso quaisquer dos sacados dos Créditos Cedidos Fiduciariamente,
ou terceiros em nome de quaisquer desses sacados, fagam o0s
pagamentos devidos de forma outra que nio resulte em deposito nas
Contas Vinculadas, (a) acolher os recursos correspondentes a tais
pagamentos assumindo, nos termos do artigo 627 e seguintes do
Codigo Civil, e sem direito a qualquer remuneragdo, 0 encargo de
fiel depositéaria desses recursos; (b) creditar tais recursos nas Contas
Vinculadas até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente a data de
recebimento de tal pagamento; e (¢) comunicar tal fato prontamente
aos Credores e ao Banco Centralizador;

permanecer, até a quitagiio das Obrigagdes Garantidas, na posse e
guarda dos documentos que deram origem a cada um dos Créditos
Cedidos Fiduciariamente e todos os demais documentos
relacionados com os Créditos Cedidos Fiduciariamente, incluindo
os respectivos documentos de cobranga emitidos ("Documentos
Representativos _dos _ Créditos  Cedidos  Fiduciariamente"),
assumindo, nos termos do artigo 627 e seguintes do Cddigo Civil, e
sem direito a qualquer remuneragfio, o encargo de fiel depositaria
desses documentos, obrigando-se a bem custodié-los, guarda-los e
conservé-los, ¢ a exibi-los ou entregé-los aos Credores, no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva solicitagdo, ou ao

juizo competente, no prazo por este determinado;

comunicar, no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data do
descumprimento, aos Credores, por escrito, sobre qualquer
descumprimento, por qualquer parte, de natureza pecuniaria ou nao,
de quaisquer cldusulas, termos ou condigdes de quaisquer dos
Direitos Creditérios Cedidos Fiduciariamente;

17




7.2

XIII.

XIV.

XV,

XVL

prestar e/ou enviar aos Credores, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis
contados da data de recebimento da respectiva solicitagéio, todas as
informag8es e documentos (a) necessarios & cobranga dos Créditos
Cedidos Fiduciariamente nos termos previstos neste Contrato;
(b} necessarios ao controle do Percentual da Cessdio Fiduciaria; e
(c) relativos as Contas Vinculadas, ficando autorizado desde ja o
Banco Centralizador, independentemente de anuéncia ou consulta
prévia as Outorgantes, a prestar aos Credores as informagdes a que
se refere este inciso de que tiver conhecimento;

ndo rescindir, distratar, aditar, ou de qualquer forma alterar, e nfo
ceder, vender, alienar, transferir, permutar, conferir ao capital, dar
em comodato, emprestar, locar, dar em pagamento, endossar,
descontar ou de qualquer outra forma transferir ou dispor, inclusive
por meio de redugo de capital, ou constituir qualquer Onus (exceto
pelo Onus Existente e pela Cesséio Fiducidria) sobre, em qualquer
dos casos deste inciso, de forma gratuita ou onerosa, no todo ou em
parte, direta ou indiretamente, ainda que para ou em favor de pessoa
do mesmo grupe econdmico, qualquer dos Créditos Cedidos
Fiduciariamente e/ou qualquer dos Documentos Representativos dos
Créditos Cedidos Fiduciariamente e/ou dos direitos a estes

inerentes;

ndo alterar, encerrar ou onerar as Contas Vinculadas ou permitir que
seja alterada qualquer clausula ou condigdo do respectivo contrato
de abertura de conta corrente relativo as Contas Vinculadas, nem
praticar qualquer ato, ou abster-se de praticar qualquer ato, que
possa, de qualquer forma, resultar na alteragfio, encerramento ou
oneragdo das Contas Vinculadas, ou na alteragéio, expressa ou técita,
dos respectivos contrato de abertura de conta corrente ou, ainda, na
rentneia de direitos das Outorgantes sob tal contrato; e

ndo alterar quaisquer das notificagdes enviadas nos termos da
Clausula 2.1 acima, incisoll, exceto se assim aprovado pelos
Credores, ¢ mediante a celebragio de aditamento a este Contrato.

No que se refere ao deposito instituido nos termos da Cliusula 7.1 acima,
inciso XI, fica ressalvado que, por forga do disposto no artigo 66-B,
pardgrafo 6°, da Lei n.° 4.728, de 14 de julho de 1965, conforme alterada, nédo
se aplica o direito de retengfio a que se refere o artigo 644 do Cddigo Civil.

DECLARACOES DAS OUTORGANTES

As Outorgantes, de forma soliddria, neste ato, reiteram todas as obrigagdes
assumidas e todas as declaragdes prestadas nos demais Documentos das
Obrigacdes Garantidas, e prestam as seguintes declaragdes adicionais:
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L a Companhia € sociedade devidamente organizada, constituida e
existente sob a forma de sociedade por agdes, de acordo com as leis
brasileiras, sem registro de companhia aberta perante a CVM, e a
Ago Cearense Industrial € sociedade devidamente organizada,
constituida ¢ existente sob a forma de sociedade limitada, de acordo
com as leis brasileiras;

II. estdo devidamente autorizadas e obtiveram todas as autorizacdes,
inclusive societdrias e regulatdrias, necessirias a celebragdio deste
Contrato e dos demais Documentos das Obrigagdes Garantidas e ao
cumprimento de todas as obrigagBes aqui ¢ ali previstas, tendo sido
plenamente satisfeitos todos os requisitos legais e societdrios
necessarios para tanto;

I11. os representantes legais das Qutorgantes que assinam este Contrato
e os demais Documentos das ObrigagBes Garantidas de que sdo
parte t8m, conforme o caso, poderes socistarios e/ou delegados para
assumir, em nome da respectiva Qutorgante, as obrigagdes aqui e ali
previstas e, sendo mandatérios, tiveram os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

1V, observado o disposto na Clausula 1.2 acima, inciso I, este Contrato
e os demais Documentos das Obrigagdes Garantidas ¢ as obrigagbes
aqui e ali previstas constituem obrigagdes licitas, vilidas,
vinculantes e eficazes das Outorgantes, exequiveis de acordo com
0s seus termos e condigdes;

v, a celebragfio, os termos e condigdes deste Contrato ¢ dos demais
Documentos das ObrigacSes Garantidas e o cumprimento das
obrigagdes aqui e ali previstas e a Emissdo e a Oferta (a)ndo
infringem o estatuto social ou o contrato social, conforme o caso,
das Outorgantes; (b) nfo resultarfio em criaglo de qualquer Onus
sobre qualquer ativo de qualquer das Outorgantes, exceto pela
Cesséo Fiduciaria e pela Alienagdo Fiducidria; (c) nfio infringem
qualquer disposi¢do legal ou regulamentar a que qualquer das
Outorgantes e/ou qualquer de seus ativos esteja sujeito; e (d) néo
infringem qualquer ordem, decisdo ou sentenga adminisirativa,
judicial ou arbitral que afete qualquer das Outorgantes e/ou
qualquer de seus ativos;

VL sdo as Unicas e legitimas possuidoras e proprietirias dos Créditos
Cedidos  Fiduciariamente, que se encontram livres e
desembaragados de quaisquer Onus (exceto pelo Onus Existente e
pela Cessfo Fiduciaria), nfo existindo contra qualquer das
Outorgantes qualquer ag¢éio ou procedimento judicial, administrativo
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8.2

VIL

VIIIL

IX.

XL

XIL

ou fiscal que possa, ainda que indiretamente, prejudicar ou invalidar
a Cessfio Fiduciaria;

responsabilizam-se pela existéncia, exigibilidade, auséncia de
vicios, consisténcia e legitimidade dos Créditos Cedidos
Fiduciariamente;

possuem todos os poderes e capacidades nos termos da lei
necessarios para ceder e transferir a propriedade fiduciaria dos
Créditos Cedidos Fiduciariamente aos Credores;

observado o disposto na Cléusula 1.2 acima, inciso II, mediante o
registro deste Contrato nos termos da Clausula 2.1 acima, a Cesso
Fiduciédria serd devidamente constituida e valida nos termos das leis
brasileiras;

observado o disposto na Cldusula 1.2 acima, inciso II, mediante o
registro deste Contrato nos termos da Cldusula 2.1 acima, a Cesséo
Fiducidria constituird, em favor dos Credores, a propriedade
resolavel, valida, eficaz, exigivel e exequivel sobre os Créditos
Cedidos Fiduciariamente,

exceto pelo registro deste Contrato nos termos da Clausula 2.1
acima, nenhuma aprovacfo, autorizagfo, consentimento, ordem,
registro ou habilitagdo de ou perante qualquer tribunal ou ouiro
4rgo ou agéncia governamental se faz necessaria & celebragfio e ao
cumprimento deste Contrato; e

todos os mandatos outorgados nos termos deste Contrato o foram
como condigdo do negdcio ora contratado, em carater irrevogavel e
irretratavel nos termos dos artigos 683 e 684 do Cdédigo Civil,

Ag Outorgantes obrigam-se a notificar imediatamente os Credores caso
qualquer das declaragdes prestadas nos termos da Clausula 8.1 acima torne-se
falsa, inconsistente, imprecisa, incompleta, incorreta ou insuficiente,

OBRIGACOES DO AGENTE FIDUCIARIO

Sem prejuizo das demais obrigagfes assumidas neste Conirato e nos demais
Documentos das Obrigagdes Garantidas ou em lei, o Agente Fiducidrio

obriga-se a:

L.

11.

verificar a regularidade da constituicdo da Cessdo Fiducidria e sua
exequibilidade;

observar os procedimentos de controle do Percentual da Cesséio
Fiducidria, de acordo com o disposto na Clausula 4 acima;
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1. assinar aditamentos a este Contrato nos termos aqui previstos,
inclusive em decorréneia de reforgo da Cessdo Fiducidria, nos

termos da Clausula 4 acima;

Iv. tomar todas as providéncias necessarias para que os Debenturistas
observado o disposto na Clausula 1.4 acima, realizem seus créditos,
incluindo a excusséo da Cessfio Fiducidria, observado o disposto
neste Contrato e na Escritura de Emissio.

10.  DIREITOS E OBRIGACOES DO BANCO CENTRALIZADOR

10.1 Sem prejuizo das demais obrigages expressamente assumidas neste
Contrato, o Banco Centralizador obriga-se a:

L acatar o depdsito dos valores relativos aos Direitos Creditérios
Cedidos Fiduciariamente nas Contas Vinculadas;
11 verificar o atendimento dos Direitos Creditérios Cedidos

Fiduciariamente aos Critérios de Elegibilidade, nos termos da
Clausula 3 acima;

11T, movimentar as Contas Vinculadas nos termos da Clausula 5 acima;

IV, na eventualidade de vir a emitir boletos ou qualquer outro
documento de cobranga relativo aos Direitos Creditérios Cedidos
Fiduciariamente, incluir nos boletos ou documentos de cobranga, de
forma legivel, que as Contas Vinculadas serfio as Unicas contas
bancarias nas quais deverfio ser depositados os pagamentos relativos
aos Direitos Creditorios Cedidos Fiduciariamente;

V. assinar aditamentos a este Confrato nos termos aqui previstos,
inclusive em decorréncia de reforco da Cessdo Fiduciaria, nos
termos da Cldusula 4 acima; e

VI permanecer no exercicio de suas fungdes até a sua eventual
substitui¢do, nos termos da Clausula 10.6.2 abaixo,

102 O Banco Centralizador somente poderd movimentar as Contas Vinculadas de
maneira diversa da prevista na Cléusula 5 acima, na hipétese de ordem
judicial ou determinagdio legal ou regulamentar, proveniente de orgaos
governamentais.

103 O Banco Centralizador neste ato declara conhecer os Documentos das
Obrigagbes Garantidas dos quais seja signatdrio ¢ se obriga a observa-les, no
que lhe for aplicdvel,

10.3.1 O Banco Centralizador nio tera responsabilidade em relagfo aos Documentos

das Obrigagdes Garantidas dos quais nfio seja signatario e ndo serd, sob
nenhum pretexto ou fundamento, chamado a atuar como arbitro com relagéo a
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qualquer controvérsia surgida entre as partes ou intérprete das condigdes
neles estabelecidas.

10.4 As Outorgantes autorizam, em cardter irrevogavel e irretrativel, o Banco
Centralizador a fornecer e entregar aos Credores todas as informagdes
relativas as Contas Vinculadas, renunciando ao direito de sigilo bancdrio em
relagdio a tais informagdes, de acordo com o artigo 1°, paragrafo 3°, inciso V,
da Lei Complementar n.° 105, de 10 de janeiro de 2001, sendo certo que a
autorizagiio prevista nesta Cldusula nflo se estende a terceiros que ndo sejam
parte deste Contrato.

10,5 As partes concordam, de forma irrevogéavel e irretratavel, que:

I os Créditos Bancdrios Cedidos Fiduciariamente ndo auferirdo nem
acumularfio juros, atualizag@o monetaria ou qualquer remuneraggo;
IL. o Banco Centralizador ndo serd responsabilizado por qualquer agdo

ou omissdo no desempenho de suas fungdes previstas nos
Documentos das ObrigacBes Garantidas, exceto na medida em que o
Banco Centralizador tenha agido com culpa ou dolo;

I1I. o Banco Centralizador nfio estd obrigado a verificar a veracidade

‘ das notificacSes ou comunicagdes que lhe forem entregues, estando

isento, de qualquer forma, de qualquer responsabilidade por
eventuais fatos danosos delas decorrentes;

Iv. o Banco Centralizador ndo prestard declaragfio quanto ao conteudo,
a validade, ao valor, a autenticidade ou a possibilidade de cobranga
de qualquer titulo, ou outro documento, ou instrumento que detiver
ou que lhe for entregue em relagdo a este Contrato;

V. o Banco Centralizador terd o direito de confiar em laudo arbitral,
ordem, sentenca judicial ou outro tipo de instrumento escrito que
lhe for entregue, conforme aqui previsto, sem que fique obrigado a
verificar a autenticidade ou a exatidfio dos fatos neles declarados;

VL o Banco Centralizador nfio sera responsavel caso, por forca de
decisfio judicial, tome ou deixe de tomar qualquer medida que de

outro modo seria exigivel; e

VIL a Companhia e os Fiadores pagario ou reembolsardo o Banco
Centralizador, mediante solicitagdo, quaisquer tributos de
transferéncia ou outros tributos relacionados a Cesséio Fiduciaria,
incorridos com relagfo a este Contrato, bem como indenizardo e
isentario o Banco Centralizador de quaisquer valores que sejam
obrigados a pagar no tocante aos referidos tributos, desde que
devidamente comprovados.




10.6 O Banco Centralizador pode ser substituido (i) por destitui¢do, se assim

aprovado pelos Credores; ou (ii) por sua reniincia, mediante comunicagio as
Outorgantes e aos Credores.

10.6.1 Ocorrendo a destituigdo ou a rentncia do Banco Centralizador, a Companhia

obriga-se a, no prazo de até 5 (cinco) dias contados da data da rentincia ou
destitui¢fio, indicar uma lista triplice de institui¢Bes financeiras de primeira
linha que ja tenham manifestado por escrito sua intengfo de assumir o
encargo e submeté-la aos Credores, que determinarfio, em conjunto, dentre
tais instituigbes, uma delas para ser 0 Banco Centralizador substituto, sendo
que o disposto nesta Clausula deverd ocorrer no prazo de até 30 (trinta) dias
contados da data da destituicdo ou da rentincia, conforme o caso, do Banco

Centralizador.

10.6.2 O Banco Centralizador assim substituido somente estard exonerado de suas

atribui¢bes previstas neste Contrato quando, cumulativamente, (i) este
Contrato for aditado para incluir a instituicdo substituta conforme
procedimento a que se refere a Clausula 10.6.1 acima; e (ii) o Banco
Centralizador entregar os Créditos Cedidos Fiduciariamente ¢ os documentos

a instituig&o substituta.

10.6.3 Na data de extingdo deste Contrato, as Contas Vinculadas entrardo em regime

10.7

de encerramento nos termos da regulamentagdo em vigor, e, concluido o
regime de encerramento, as Contas Vinculadas serdo automaticamente
encerradas, ficando o Banco Centralizador desde ja autorizado a tomar todas
as providéncias necessarias para tanto.

Pela prestagdo dos servigos objeto deste Contrato, a Companhia pagara ao
Banco Centralizador, por meio de débito na Conta Movimento da
Companhia, R$3.400,00 (trés mil e quatrocentos reais), mensalmente, no
10° (décimo) dia do més subsequente ao més da prestagéo de servigos.

10.7.1 A remuneragdo a que se refere a Clausula 10.7 acima, item (ii), serd

reajustada anualmente pela variacio do Indice Geral de Pregos do Mercado,
divulgado pela Fundagdo Getdlio Vargas ("[GPM"), ou, na sua falta, do
Indice Geral de Precos — Disponibilidade Interna, divulgado pela Fundacio
Getulio Vargas ("IGP-DI").

10.7.2 Se houver atraso no pagamento da remuneragdo a que se refere a

Clausula 10.7 acima, a Companhia pagara juros moratérios de 12% (doze por
cento) ao ano, pro rata die, ¢ multa moratoria de 2% (dois por cento) sobre o
valor do débito corrigido pela variagio do IGPM ou, na sua falta, do IGP-DI
ou, na falta de ambos, do Indice de Precos ao Consumidor, divalgado pela
Fundagéo Instituto de Pesquisas Econdmicas — FIPE.

10.7.3 O Banco Centralizador e as Qutorgantes reconhecem, neste ato, que o Agente

Fiducidrio, os Debenturistas ¢ o BTG Pactual ndo tm qualquer obrigagfo
com relagdo aos pagamentos dos valores de seus honorarios, despesas
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incorridas, tributos incidentes, indenizagdes e/ou qualquer outra obrigagdo
assumida pela Companhia e/ou por qualquer dos Fiadores em decorréncia das
suas atribui¢Ses previstas nos Documentos das Obrigagdes Garantidas.

10.7.4 As Outorgantes comprometem-se a encaminhar ao Banco Centralizador até o

dia 28 de fevereiro de cada ano o Comprovante Anual de Rendimentos Pagos
ou Creditados e de Retencdo de Imposto de Renda na Fonte - Pessoa Juridica
referente aos pagamentos pelos servigos prestados em decorréncia deste
Contrato no ano anterior,

10.7.5 Na eventualidade de as Outorgantes deixarem de enviar ao Banco

11.
11.1

Centralizador o comprovante mencionado na Cldusula 10.7.4 acima, ou
envid-lo intempestivamente, as Outorgantes arcario com multa
correspondente a uma vez o valor da parcela mensal definida na Clausula
10.7 acima, cujo pagamento serd cfetuado mediante débito, desde ja
autorizado, na Conta Movimento da Companhia.

COMUNICACOES

Todas as comunicagdes realizadas nos termos deste Contrato devem ser
sempre realizadas por escrito, para os enderegos abaixo. As comunicagdes
serfio consideradas recebidas quando entregues, sob protocolo ou mediante
"aviso de recebimento" expedido pela Empresa Brasileira de Correios e
Telégrafos, nos enderegos abaixo. As comunicagdes realizadas por fac-simile
ou correio eletrdnico serfio consideradas recebidas na data de seu envio, desde
que seu recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido
pela maquina utilizada pelo remetente). A alteragdo de qualquer dos
enderecos abaixo deverd ser comunicada as demais partes pela parte que tiver
seu enderego alterado.

L. para as Outorgantes:

Sidertrgica Norte Brasil S.A.
Ag¢o Cearense Industrial Ltda.
AJc.: Sidertrgica Norte Brasil S.A.
Rua Antbénio Pompeu 1900
60040-001 Fortaleza, CE
At Sr. Tom Arrais
Sr. Claudio Lustosa
Sr. Marcelo Rangel
Telefone: (85)4011-1333
Fac-simile: (85)4011-1420
Correio Eletrénico:  tom{@acocearense.com.br
claudio.lustosa@acocearense.com.br
marcelo.rangel{@acocearense.com, br
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11 para o Agente Fiduciario:

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Avenida das Américas 4200, sala 514, bloco 4

22640-102 Rio de Janeiro, RJ
At Sra. Nathalia Machado Loureiro

(Juridico e Estruturacio)
Sr. Marco Aurélio Ferreira
(Backoffice Financeiro)

Telefone: (21) 3385-4565
Fac-simile: (21) 3385-4046
Correio Eletrénico: middle@pentagonotrustee.com.br

backoftice@pentagonotrustee.com.br

I1I. para o BTG Pactual:

Banco BTG Pactual S.A.
Av. Brig. Faria Lima 3477, 12° andar
04538-133 S#o Paulo, SP

At Departamento Juridico — FICC

Telefone: (11) 3383-2000

Fac-simile: (11) 3383-2566

Correio Eletronico: ol-juridico-renda-fixa@btgpactual.com
Iv. para o Banco Centralizador:

Itau Unibanco S.A.
Rua Santa Virginia 299, Prédio 2, Térreo
03084-010 Sdo Paulo, SP

Af.: Geréncia de Trustee
Fac-simile: (11)2797-4196
Correio Eletrbnico: trusiee.operacional@itau-unibanco.com.br

12, DISPOSICOES GERAITS
12.1  Os documentos anexos a este Contrato constituem parte integrante e
complementar deste Contrato.

12.2  Este Conirato constitui parte integrante e complementar dos Documentos das
Obrigagdes Garantidas, cujos termos e condi¢Bes as partes declaram conhecer
e aceitar,

12.3  As obrigacdes assurnidas neste Contrato tém carater irrevogavel e irretratdvel,
obrigando as partes e seus eventuais sucessores, a qualquer titulo, ao seu

integral cumprimento.




12.4

12,5

12.6

12,7

12.8

12.9

Qualquer alteragdo dos termos e condi¢Bes deste Contrato somente serd
considerada vélida se formalizada por escrito, em instrumento proprio

assinado por todas as partes.

A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas
deste Contrato ndo afetard as demais, que permanecerfio validas ¢ eficazes até
O cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigagdes aqui previstas,
Ocorrendo a declaragdo de invalidade ou nulidade de qualquer clausula deste
Contrato, as partes se obrigam a negociar, no menor prazo possivel, em
substituicfo & cldusula declarada invalida ou nula, a inclusdo, neste Contrato,
de termos e condigBes validos que reflitam os termos e condi¢Oes da clausula
invalidada ou nula, observados a intengdo e o objetivo das partes quando da
negociagio da clausula invalidada ou nula e o contexio em que se insere.

Qualquer tolerfincia, exercicio parcial ou concessdo entre as partes sera
sempre considerado mera liberalidade, ¢ nfo configurard rentncia ou perda
de qualquer direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos
(inclusive de mandato), nem implicara novacdo, alteracdo, transigénceia,
remissdo, modificagio ou redugdo dos direitos e obrigagdes daqui
decorrentes.

As Outorgantes obrigam-se, como condigio deste Contrato, no que lhes disser
respeito, a fomar todas e quaisquer medidas e produzir todos e quaisquer
documentos necessarios a formalizagio e, se for o caso, & excussio da Cessdo
Fiducidria, e a tomar tais medidas e produzir tais documentos de modo a
possibilitar ao Banco Centralizador, ao Agente Fiducirio, aos Debenturistas
e/ou a0 BTG Pactual o exercicio dos direitos e prerrogativas estabelecidos
neste Contrato.

Qualquer custo ou despesa eventualmente incorrido pelas Outorgantes e/ou
por qualquer dos demais Fiadores no cumprimento de suas obrigagBes
previstas neste Contrato ou nos demais Documentos das Obrigagdes
Garantidas serd de inteira responsabilidade da Companhia e dos Fiadores, nio
cabendo ao Banco Centralizador, ao Agente Fiducidrio, aos Debenturistas
¢/ou ao BTG Pactual qualquer responsabilidade pelo seu pagamento ou
reembolso.

Qualquer custo ou despesa comprovadamente incorrido pelo Banco
Centralizador, pelo Agente Fiducidrio, pelos Debenturistas e/ou pelo BTG
Pactual em decorréncia de registros, averbagBes, processos, procedimentos
e¢/ou outras medidas judiciais ou extrajudiciais necessarios a constituicdo,
manutengéo e/ou liberagdo da Cessdo Fiducidria, ao recebimento do produto
da excussdo da Cessdo Fiducidria e a salvaguarda dos direitos e prerrogativas
dos Credores previstos neste Contrato, incluindo custos, taxas, despesas,
emolumentos, honordrios advocaticios ¢ periciais ou quaisquer outros custos
ou despesas comprovadamente incorridos relacionados com fais processos,
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12.10

12.11

12.12

12.13

13.
13.1

13.2

13.3

procedimentos ou medidas, sera de responsabilidade integral da Companhia e
dos Fiadores, devendo ser reembolsado ao Banco Centralizador, ao Agente
Fiducirio, aos Debenturistas e/ou ao BTG Pactual, conforme o caso, 1o
prazo de até 5 (cinco} Dias Uteis contados da data de recebimento de

notifica¢do neste sentido.

Qualquer importdncia devida ao Banco Centralizador, ao Agente Fiduciario,
a0s Debenturistas e/ou ao BTG Pactual nos termos deste Contrato devera ser
paga nos termos previstos nos Documentos das Obrigagdes Garantidas,
vedada qualquer forma de compensagfo por parte da Companhia e/ou de
qualquer dos Fiadores.

As partes reconhecem este Contrato como titulo executivo extrajudicial nos
termos do artigo 585, inciso II, da Lei n.°5.869, de 11 de janeiro de 1973,
conforme alterada ("Cédigo de Processo Civil").

Para os fins deste Contrato, as partes poderdio, a seu critério exclusivo,
requerer a execugio especifica das obrigagdes aqui assumidas, nos termos dos
artigos 461, 621 e 632 do Codigo de Processo Civil.

No cumprimento de suas atribuigdes previstas neste Contrato, os Credores
terfio todos os beneficios e protecbes que lhes foram outorgados nos demais
Documentos das Obrigagdes Garantidas.

ARBITRAGEM E FORO

Observado o disposto na Clausula 13.7 abaixo, as partes desde ja
convencionam que qualquer disputa, controvérsia ou demanda oriunda, ou
relacionada a este Contrato, incluindo embargos de devedor a execugdo por
quantia certa decorrente das obrigagdes previstas neste Contrato, que serdo
substituidos pela arbitragem ("Controvérsia"), serd obrigatéria, exclusiva ¢
definitivamente resolvida por meio de arbitragem.,

A arbifragem serd instituida e processada de acordo com 0 Regulamento do
Centro de Arbitragem da Cémara de Coméreio Brasil-Canada
("Regulamento"), por tribunal arbitral composto por trés arbitros, indicados
de acordo com o Regulamento ("Tribunal Arbitral"). A administragéo ¢ 0
correto desenvolvimento do procedimento arbitral caberdo ao Tribunal
Arbitral. O procedimento arbitral terd (i) lugar na Cidade de Sio Paulo, local
onde deverd ser proferida a sentenga arbitral; (ii) como idioma oficial o
Portugués; e (iii) como lei aplicdvel a da Republica Federativa do Brasil. O
Tribunal Arbitral devera aplicar primeiramente as disposigdes deste Contrato
e, na omissdo, o disposto na legislagdo brasileira. Ressalta-se que no caso de
conflito entre as normas prevalecera o previsto neste Contrato,

A parte interessada notificaré a Cdmara de Coméreio Brasil-Canada sobre sua
intencdo de comegar a arbitragem, conforme o Regulamento.
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13.4

13.5

13.6

13.7

13.8

A recusa, por qualquer parte, em celebrar termos de referéncia ou
compromisso de arbitragem nio impedira que a arbitragem se desenvolva e se
conclua validamente, ainda que & revelia, ¢ que a sentenga arbitral assim
proferida seja plenamente vinculante e eficaz as partes.

Nenhum recurso caberd contra a sentenga arbitral, a qual terd, para as partes,
o valor de deciséo final ¢ irrecorrivel.

As partes poderdo requerer ao Poder Judicidrio medidas cautelares urgentes
que ndo possam ser obtidas em tempo na arbitragem, sem prejuizo do
julgamento do mérito pelo Tribunal Arbitral e ndo pelo Poder Judiciario.
Quando a lei exigir que o autor da acgéo cautelar ajuize agfo principal ou
equivalente, entender-se-4 como tal a instituigfo da propria arbitragem. Em
qualquer hipdtese, o processo judicial se extinguira sem resolugdo de mérito
tanto que o Tribunal Arbitral conceda, confirme, altere ou revogue a medida
cautelar. As partes reconhecem que a necesgsidade de buscar qualquer medida
cautelar no Poder Judiciario nfio ¢ incompativel com esta clausula
compromissOria, nem constitui ren(incia 4 execucio da clausula

compromissdria ou sujei¢io das partes a arbitragem.

O disposto nesta Clausula 13 nfo exclui o direito dos Credores de iniciar a
execugdo das obrigagdes liquidas, certas e exigiveis decorrentes deste
Contrato perante o Poder Judicidrio, caso em que fica eleito o foro da
Comarca da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, com
exclusio de qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

Todos os custos e despesas do procedimento de arbitragem, em especial os
devidos pelo Banco Centralizador, incluindo os honorarios dos arbitros, serfo
pagos pela Parte vencida. Caso o laudo arbitral beneficie todas as Partes, os
custos e despesas serfo pagos pelas Partes, com excegdo do Banco
Centralizador, sendo que os valores devidos por este serfio arcados pelas
demais Partes do Contrato, segundo proporcéo determinada no laudo.

Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam
este Contrato em 15 (quinze) vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas)
testemunhas, que também o assinam.

Rio de Janeiro, 5 de julho de 2013.

(As assinaturas seguem nas 5 (cinco) paginas seguintes. )

(Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco.)
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Id.: 1d.:
CPF/MF: CPE/MF:
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAO DE
CESSA0 FIDUCIARIA DE DIREITOS CREDITORIOS EM GARANTIA

ANEXOTI

MODELGC DE NOTIFICACAQ
{(Local), (data).

(Denominagéo)
(Endereco)
(CEP) (Cidade, UF)

Prezados Senhores:

Serve a presente para informar V.Sas. que a totalidade dos direitos
creditorios de nossa titularidade contra V.Sas. decorrentes da (indicar duplicata ou
outro documento que comprove o direito creditério), por conta de vendas realizadas
por nds a V.Sas., foi cedida fiduciariamente em favor dos titulares das debéntures da
segunda emissio de Sidertrgica Norte Brasil S.A. ¢ do Banco BTG Pactual S.A.
("BTG Pactual"), nos termos do "Instrumento Particular de Constituigéo de Cesséo
Fiduciaria de Direitos Creditérios em Garantia”, celebrado em 5 de jutho de 2013.

Adicionalmente, ficam V.Sas. instruidos, de forma irrevogavel e
irretratavel, até que informados de outra forma por escrito pela Pentdgono S.A.
Distribuidota de Titulos e Valores Mobilidrios, na qualidade de Agente Fiduciario, ¢
pelo BTG Pactual a efetuar todos os pagamentos de valores devidos por V.Sas. a nds
por meio de depdsito exclusivamente na conta vinculada de nossa titularidade
n.° 91908-9 {ou} 91909-7, mantida na agéneia n.® 2001 do Itat Unibanco S.A. (341).

Hsta notificagdio e as instrugBes nela contidas séo feitas a V.Sas. em
cardter irrevogavel e irretrativel, nfio podendo ser alteradas, suplementadas ou
canceladas, no todo ou em parte, por qualquer motivo, sem o consentimento prévio e
por escrito da Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios e do

BTG Pactual.
Permanecemos a disposiciio de V. Sas. para qualquer esclarecimento.
Atenciosamente,

(Sidertrgica Norte Brasil S.A.) {ou}
(A¢o Cearense Industrial Ltda.)

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:




INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAO DE
CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS CREDITORIOS EM GARANTIA

ANEXO ITI
MODELOQO DE ADITAMENTO

(*) ADITAMENTO AO
INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAQ DE
CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS CREDITORIOS EM GARANTIA

Celebram este "(+) Aditamento ao Instrumento Particular de Constituigdo de Cessfo
Fiduciaria de Direitos Creditorios em Garantia" (" Aditamento"):

L

1L,

IIIL

como outorgantes da garantia fiducidria:

SIDERURGICA NORTE BRASIL S.A., sociedade por agles sem registro de
companhia aberta perante a Comissio de Valores Mobiliarios ("CVM"), com
sede na Cidade de Marab4a, Estado do Para, na Rodovia PA 150, km 425,
Distrito Industrial de Maraba, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPI") sob o n.° 07.933.914/0001-54,
neste ato representada nos termos de seu estatuto social ("Companhia"}; e

ACO CEARENSE INDUSTRIAL LTDA., sociedade com sede na Cidade de
Caucaia, Estado de Ceard, na Rodovia Antiga BR 222, km 19, inscrita no
CNPJ s0b o n.° 00.990.842/0001-38, neste ato representada nos termos de seu
contrato social ("Aco Cearense Industrial”, e, em conjunto com a Companhia,

"Qutorgantes");

como agente fiducidrio, nomeado na Escritura de Emissdo (conforme
definido no Contrato (conforme definido abaixo)), representando os
outorgados da garantia fiduciria, a comunhéo dos titulares das Debéntures
(conforme definido no Contrato) ("Debenturistas”):

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
institui¢fo financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, na Avenida das Américas 4200, bloco 4, sala 514, inscrita no
CNPJ sob o n.° 17.343.682/0001-38, neste ato representada nos termos de seu

estatuto social ("Agente Fiduciario");

como credor:

BANCO BTG PACTUAL S.A,, instituiglo financeira com sede na Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo 501, 5°, 6° e
7° andares, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 30.306.294/0001-45, neste ato
representada na forma de seu estatuto social ("BTG Pactual" e, em conjunto
com os Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, "Credores”); e




IV, como banco centralizador:
ITAU UNIBANCO S.A., instituigSo financeira com sede na Cidade de Sdo
Paulo, Estado de S#o Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha 100,
Torre Qlavo Setubal, inscrita no CNPJ sob o n.° 60.701.190/0001-04, neste
ato representada nos termos de seu estatuto social ("Banco Centralizador");

(Termos iniciados por letra maitiscula utilizados neste Aditamento que ndo
estiverem aqui definidos tém o significado que lhes foi atribuido no "Instrumento
Particular de Constituigio de Cessio Fiduciaria de Direitos Creditérios em
Garantia", celebrado em 5 de julho de 2013, entre as Outorgantes, o Agente
Fiduciario, BTG Pactual ¢ o Banco Centralizador(, conforme aditado em (*))
("Contrato™"), que ¢ parte integrante, complementar e inseparavel deste Aditamento.)

CONSIDERANDO que:
(A) as partes celebraram o Contrato; e

(B) (em decorréncia da obrigagio prevista na Clausula 4 do Contrato, as partes
desejam substituir o AnexoI ao Contrato de Cesséo Fiducidria de Créditos;)
{fou} (em decorréncia da obrigagdo prevista na Clausula 7.1, inciso XVI, do
Contrato, as partes desejam substituir o Anexo II ao Contrato;)

RESOLVEM celebrar este Aditamento, de acordo com os seguintes termos e
condigdes:

1. ADITAMENTO

1.1 (Tendo em vista o exposto nos Considerandos acima e em atendimento aos
termos da Cldusula 4 do Contrato, as partes, por este ato, aditam o Anexo [ ao
Contrato, que passa a ter a redacdio do Anexo A a este Aditamento.) fou}
(Tendo em vista o exposto nos Considerandos acima e em atendimento aos
termos da Clausula 7.1, inciso XVI, do Contrato, as partes, por este ato,
aditam o Anexo II ao Contrato, que passa a ter a redagdo do Anexo A a este
Aditamento.)

1.2 As Outorgantes obrigam-se a, no prazo de até 20 (vinte) dias contados da data
de assinatura deste Aditamento, comprovar aos Credores que este Aditamento
foi averbado nos competentes cartérios de registro de titulos e documentos da
Comarca da Cidade de Maraba, Estado do Para, da Comarca da Cidade de
Caucaia, Hstado do Ceara, da Comarca da Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, ¢ da Comarca da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Séo

Paulo,

1.3 (As Outorgantes obrigam-se a, no prazo de até 60 (sessenta) dias contados da
data de assinatura deste Aditamento, apresentar aos Credores e ao Banco

| WV,




4.2

4.3

44

4.5

4.6

Centralizador comprovagdo de que os sacados dos Créditos Cedidos
Fiduciariamente incluidos no Anexo A a este Aditamento receberam a
notificagdo nos termos do Anexo II ac Contrato,)

DECLARACOES

As Outorgantes reiteram, neste ato, todas as declarag8es prestadas nos termos
do Contrato ¢ dos demais Documentos das Obrigagdes Garantidas.

!
RATIFICACAO DAS DEMAIS CLAUSULAS

Ficam ratificadas todas as Cldusulas do Contrato ndio alteradas por este
Aditamento.

DISPOSICOES (GERAIS

Os documentos anexos a este Aditamento constituem parte integrante e
complementar deste Aditamento.

Este Aditamento constitui parte integrante e complementar dos Documentos
das ObrigagBes Garantidas, cujos termos e condigBes as partes declaram
conhecer e aceitar.

As obrigagdes assumidas neste Aditamento tém carater irrevogavel e
irretratavel, obrigando as partes e seus eventuais sucessores, a qualquer titulo,
ao seu integral cumprimento.

Qualquer alteragdo dos termos ¢ condicdes deste Aditamento somenie serd
considerada vilida se formalizada por escrito, em instrumento préprio
assinado por todas as partes.

A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das cldusulas
deste Aditamento ndo afetard as demais, que permanecerio validas e eficazes
até o cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigagdes aqui previstas.
Ocorrendo a declaragfio de invalidade ou nulidade de qualquer cldusula deste
Aditamento, as partes se obrigam a negociar, no menor prazo possivel, em
substitui¢io a cldusula declarada invalida ou nula, a inclusdo, neste
Aditamento, de termos e condi¢Bes vélidos que reflitam os termos e
condigbes da cldusula invalidada ou nula, observados a intengfio e o objetivo
das partes quando da negociagdio da cldusula invalidada ou nula e o contexto
em que se insere,

Qualquer tolerincia, exercicio parcial ou concessdo entre as partes serd
sempre considerado mera liberalidade, ¢ nfio configurard rentincia ou perda
de qualquer direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos
(inclusive de mandato), nem implicard novagfo, alteragio, transigéneia,




remissdo, modificagdo ou reduco dos direitos e obrigagdes daqui
decorrentes.

5, ARBITRAGEM E FORO

5.1  Aplicam-se a este Aditamento as mesmas disposi¢des sobre arbitragem e foro
previstas no Contrato.

Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam
este Aditamento em (+) vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas)
testemunhas, que também o assinam.

[Rio de Janeiro], (data).
(As assinaturas seguem nas (*) paginas seguintes).
(Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco.)
(Inserir assinaturas.)

(Inserir Anexo A.)




INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAO DE
CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS CREDITORIOS EM (GARANTIA

ANEXO IV
MODELO DE DECLARACAO
(Local), (data).

Itati Unibanco S.A.

Av. Eng. Armando de Arruda Pereira 707, 7° andar

Torre Eudoro Villela —Lado Azul

04344-902 Sdo Paulo, SP

At.: Geréncia de Trustee

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios

Av, das Américas 4200, sala 514, bloco 4

22640-102 Rio de Janeiro, RJ

At.: Sra. Nathalia Machado (Juridico e Estruturagfo)
Sr. Marco Aurélio Ferreira (Backoffice Financeiro)

Prezados Senhores:

Serve a presente para informar V.Sas. que a totalidade Direitos
Creditdrios Cedidos Fiduciariamente atende aos Critérios de Elegibilidade previstos
na Clausula 3.1, incisos I, II, Il ¢ IV, do "Instrumento Particular de Constitui¢éo de
Cesslo Fiducidria de Direitos Creditérios em Garantia", celebrado em
5 de julho de 2013, e seus aditamentos, no Ambito da segunda emissdo de
SIDERURGICA NORTE BRASIL S A. 8. A, ("Contrato de Cessdo Fiducidria").

Termos iniciados por letra maidscula utilizados nesta Notificagdo que
ndo estiverem aqui definidos tém o significado que lhes foi atribuido no Contrato de
Cesséo Fiduciaria.

Permanecemos 4 disposigfo de V. Sas. para qualquer esclarecimento
porventura necessario.

Atenciosamente,
SIDERURGICA NORTE BRASIL S.A. S A,

Nome: Nome:
Cargo; Cargo:
ACO CEARENSE INDUSTRIAL LTDA.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
®OK Ok % %
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAO DE
CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS CREDITORIOS EM GARANTIA

ANEXOV
CONTRATO DE SWAP

(Segue na pagina seguinte).

(Restante desta pagina intencionalmente deixada em branco).




INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAO DE
CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS CREDITORIOS EM GARANTIA

ANEXO ITT
MODELO DE ADITAMENTO

(*) ADITAMENTO AO
INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAO DE
CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS CREDITORIOS EM GARANTIA

Celebram este "(*) Aditamento ao Instrumento Particular de Constituicdo de Cessfio
Fiducidria de Direitos Creditérios em Garantia" ("Aditamento"):

L

II.

II1.

como outorgantes da garantia fiduciaria:

SIDERURGICA NORTE BRASIL S.A., sociedade por agdes sem registro de
companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM"), com
sede na Cidade de Marabd, Estado do Para, na Rodovia PA 150, km 425,
Distrito Industrial de Marabd, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ") sob o n.° 07.933.914/0001-54,
neste ato representada nos termos de seu estatuto social ("Companhia"); e

ACO CEARENSE INDUSTRIAL LTDA., sociedade com sede na Cidade de
Caucaia, Estado de Ceara, na Rodovia Antiga BR 222, km 19, inscrita no
CNPJ sob 0 n.” 00.990.842/0001-38, neste ato representada nos termos de seu
contrato social ("Ago Cearense Industrial”, e, em conjunto com a Companhia,

"Qutorgantes"};

como agente fiducidrio, nomeado na Escritura de FEmissdo (conforme
definido no Contrato (conforme definido abaixo)), representando  os
outorgados da garantia fiducidria, a comunho dos titulares das Debéntures
(conforme definido no Contrato) ("Debenturistas"):

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituigdo financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, na Avenida das Américas 4200, bloco 4, sala 514, inscrita no
CNPJ sob 0 n.° 17.343.682/0001-38, neste ato representada nos termos de seu
estatuto social ("Agente Fiducidrio™);

como credor:

BANCO BTG PACTUAL S.A., instituigdo financeira com sede na Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo 501, 5°, 6° ¢
7° andares, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 30.306.294/0001-435, neste ato
representada na forma de seu estatuto social ("BTG Pactual” e, em conjunto
com os Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, "Credores"); e




IV,  como banco centralizador:

ITAU UNIBANCO S.A., instituicfio financeira com sede na Cidade de SHo
Paulo, Estado de S#o Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha 100,
Torre Olavo Setubal, inscrita no CNPJ sob o n.° 60.701.190/0001-04, neste
ato representada nos termos de seu estatuto social ("Banco Centralizador™);

(Termos iniciados por letra maiiscula utilizados neste Aditamento que nfo
estiverem aqui definidos tm o significado que lhes foi atribuido no "Instrumento
Particular de Constituigdo de Cessfo Fiducidria de Direitos Creditorios em
Garantia", celebrado em 5 de julho de 2013, entre as OQutorgantes, o Agente
Fiducidrio, BTG Pactual e o Banco Centralizador(, conforme aditado em (*))
("Contrato"), que é parte integrante, complementar e inseparavel deste Aditamento.)

CONSIDERANDO que:
(A) aspartes celebraram o Contrato; e

(B)  (em decorréncia da obrigagio prevista na Clausula 4 do Contrato, as partes
desejam substituir o Anexo I ao Contrato de Cessdo Fiducidria de Créditos;)
{ou} (em decorréncia da obrigacdo prevista na Cldusula 7.1, inciso XVI, do
Contrato, as partes desejam substituir o Anexo I1 ao Contrato;)

RESOLVEM celebrar este Aditamento, de acordo com os seguintes termos e
condi¢des:

1. ADITAMENTO

1.1~ (Tendo em vista o exposto nos Considerandos acima e em atendimento aos
termos da Cldusula 4 do Contrato, as partes, por este ato, aditam o Anexo I ao
Contrato, que passa a ter a redagdo do Anexo A a este Aditamento.) fou}
(Tendo em vista o exposto nos Considerandos acima e em atendimento aos
termos da Clausula 7.1, inciso XVI, do Contrato, as partes, por este ato,
aditam o Anexo I ao Contrato, que passa a ter a redacfio do Anexo A a este
Aditamento.)

1.2 As Outorgantes obrigam-se a, no prazo de até 20 (vinte) dias contados da data
de assinatura deste Aditamento, comprovar aos Credores que este Aditamento
foi averbado nos competentes cartdrios de registro de titulos e documentos da
Comarca da Cidade de Maraba, Estado do Pard, da Comarca da Cidade de
Caucaia, Estado do Ceard, da Comarca da Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, ¢ da Comarca da Cidade de Sd3o Paulo, Estado de S#o
Paulo.




1.3

4.2

4.3

4.4

4.5

(As Outorgantes obrigam-se a, no prazo de até 60 (sessenta) dias contados da
data de assinatura deste Aditamento, apresentar aos Credores e ao Banco
Centralizador comprovagdo de que os sacados dos Créditos Cedidos
Fiduciariamente incluidos no Anexo A a este Aditamento receberam a
notificagdo nos termos do Anexo II ao Contrato.)

DECLARACOES

As Outorgantes reiteram, neste ato, todas as declarag8es prestadas nos termos
do Contrato e dos demais Documentos das Obrigagdes Garantidas.

RATIFICACAC DAS DEMAIS CLAUSULAS

Ficam ratificadas todas as Clausulas do Contrato ndo alteradas por este
Aditamento,

DISPOSICOES (GERAIS

Os documentos anexos a este Aditamento constituem parte integrante e
complementar deste Aditamento.

Este Aditamento constitui parte integrante e complementar dos Documentos
das Obrigagdes Garantidas, cujos termos e condigdes as partes declaram
conhecer ¢ aceitar. '

As obrigagdes assumidas neste Aditamento t&m cardter irrevogavel e
irretrativel, obrigando as partes e seus eventuais sucessores, a qualquer titulo,
ao seu integral cumprimento.

Qualquer alteragdo dos termos e condicdes deste Aditamento somente serd
considerada valida se formalizada por escrito, em instrumento proprio
assinado por todas as partes.

A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das cldusulas
deste Aditamento ndo afetara as demais, que permanecerio validas e eficazes
até o cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigagdes aqui previstas.
Ocorrendo a declaragfo de invalidade ou nulidade de qualquer cldusula deste
Aditamento, as partes se obrigam a negociar, no menor prazo possivel, em
substituigdo 4 cldusula declarada invélida ou nula, a inclusdo, neste
Aditamento, de termos ¢ condigdes validos que reflitiam os termos e
condigdes da cldusula invalidada ou nula, observados a intengdo e o objetivo
das partes quando da negociaciio da clausula invalidada ou nula ¢ o contexto

em que se insere.




4.6 Qualquer tolerincia, exercicio parcial ou concessdo entre as partes sera
sempre considerado mera liberalidade, e ndo configurard rentincia ou perda
de qualquer direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos
(inclusive de mandato), nem implicard novagéo, altera¢fio, transigéncia,
remissdio, modificagdio ou redugio dos direitos ¢ obrigacdes daqui
decorrentes,

5. ARBITRAGEM E FORO

5.1  Aplicam-se a este Aditamento as mesmas disposigdes sobre arbitragem e foro
previstas no Contrato.

Estando assim certas ¢ ajustadas, as partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam
este Aditamento em (+) vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas)
testemunhas, que também o assinam,

[Rio de Janeiro], (data).
(As assinaturas seguem nas (+) paginas seguintes).
(Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco.)
(Inserir assinaturas.)

(Inserir Anexo A.)




INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUIGAO DE
CE$SAO FIDUCIARIA DE DIREITOS CREDITORIOS EM GARANTIA

ANEXO IV
MODELO DE DECLARACAQ
(Local), (data).

[tat Unibanco S.A.
Av. Eng. Armando de Arruda Pereira 707, 7° andar

Totre Eudoro Villela — Lado Azul

04344-902 Sio Paulo, SP
At Geréncia de Trustee

Pentédgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

Av. das Américas 4200, sala 514, bloco 4

22640-102 Rio de Janeiro, RJ

At Sra. Nathalia Machado (Juridico e Estruturago)
Sr, Marco Aurélio Ferreira (Backoffice Financeiro)

Prezados Senhores:

Serve a presente para informar V.Sas. que a totalidade Direitos
Creditérios Cedidos Fiduciariamente atende aos Critérios de Elegibilidade previstos
na Cléusula 3.1, incisos I, I1, Il e IV, do "Instrumento Particular de Constitui¢@o de
Cessio Fiduciaria de Direitos Creditérios em Garantia”, celebrado em
5dejulho de 2013, e seus aditamentos, no ambito da segunda emissdo de
SIDERURGICA NORTE BRASIL S.A. S.A. ("Contrato de Cessfio Fiduciaria™).

Termos iniciados por letra maiUscula utilizados nesta Notificagdo que
ndo estiverem. aqui definidos tém o significado que lhes foi atribuido no Contrato de
Cessdo Fiduciaria.

Permanecemos & disposicio de V. Sas. para qualquer esclarecimento
porventura necessario.

Atenciosamente,




SIDERURGICA NORTE BRASIL S.A. S.A.

Nome:
Cargo:

Nome:
Cargo:

ACO CEARENSE INDUSTRIAL 1L TDA.

Nome:
Cargo:

Nome:
Cargo;

® ok ok ok ok




INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAQ DE
CESSA0 FIDUCIARIA DE DIREITOS CREDITORIOS EM GARANTIA

ANEXOV
CONTRATO DE SWAP

(Segue na pagina seguinte),

(Restante desta pagina intencionalmente deixada em branco).




INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE EviIssAO PUBLICA DE
DEBENTURES NAO CONVERSIVEIS EM AGOES DA SEGUNDA EMISSAO DE
YIDERURGICA NORTE BRASIL S.A,

ANEXO III
MODELO DE ADITAMENTO A ESCRITURA DE EMIS SAO

"PRIMEIRO ADITAMENTO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE EMISSAO
PUBLICA DE DEBENTURES NAO CONVERSIVEIS EM ACOES DA SEGUNDA EMISSAO DE

SIDERURGICA NORTE BRASIL S.A.

Celebram este "Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura de
Emissio Pliblica de Debéntures Ndo Conversiveis em Agdes da Segunda Emissdo de
Sidertrgica Norte Brasil 8.A." ("Aditamento"):

L.

1L

[IL

como emissora ¢ ofertante das debéntures objeto desta Escritura de Emissio
("Debéntures"}:

SIDERURGICA NORTE BRASIL S.A., sociedade por agbes sem registro de
companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobilidrios ("CYM"), com
sede na Cidade de Maraba, Estado do Para, na Rodovia PA 150, km 425,
Distrito Industrial de Marabd, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPI") sob o n.° (7.933.914/0001-54,
com seus atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estado
do Pard ("JUCEPA™") sob o NIRE 15.300.015.120, neste ato representada nos
termos de seu estatuto social ("Companhia');

como agente fiducidrio, nomeado nesta Escritura de Emissdo, representando a
comunhio dos fitulares das Debéntures ("Debenturistas"):

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituigho financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, na Avenida das Américas 4200, bloco 4, sala 514, inscrita no
CNPJ sob o n.° 17.343.682/0001-38, neste ato representada nos termos de seu
estatuto social] ("Agente Fiduciario”); e

como fiadores e principais pagadores, solidariamente entre si e com a
Companhia ("Fiadores", sendo as pessoas fisicas abaixo mencionadas

"Fiadores Pessoas Fisicas"):

ACO CEARENSE COMERCIAL LTDA., sociedade com sede na Cidade de
Fortaleza, Estado do Ceara, na Rua Antdnio Pompeu 1900, inscrita no CNPJ
sob o n.°07.557.333/0001-65, neste ato representada nos termos de seu
contrato social ("Ago Cearense Comercial");

60




ACO CEARENSE INDUSTRIAL LTDA., sociedade com sede na Cidade de
Caucaia, Estado do Ceard, na Rodovia Antiga BR 222, km 19, inscrita no
CNPJ sob o n.° 00.990.842/0001-38, neste ato representada nos termos de seu
contrato social ("Ago Cearense Industrial");

WMA PARTICIPACSES S.A., sociedade com sede na Cidade de Fortaleza,
Estado do Ceard, na Rua Meton de Alencar 1807, sala 2, inscrita no CNPJ
sob o n.°07.867.417/0001-03, neste ato representada nos termos de seu
estatuto social ("WMA", e, em conjunto com a Ago Cearense Comercial e a
Ago Cearense Industrial, "Fiadores Pessoas Juridicas");

JosE VILMAR FERREIRA, brasileiro, divorciado, empresério, portador da
cédula de identidade n.°495.890, expedida pela Secretaria de Seguranga
Piblica do Estado do Ceara ("SSP/CE"), inscrito no Cadastro de Pessoas
Fisicas do Ministério da Fazenda ("CPE/ME") sob o n.° 031.150.543-00,
residente e domiciliado na Cidade de Fortaleza, Bstado do Ceard, na Rua
Oswaldo Cruz 540/2100, apto. 2100;

WANDER JEAN MATOS FERREIRA, brasileiro, casado em regime de separagdo
total de bens, empresrio, portador da cédula de identidade
1.°92.002.325,626, expedida pela SSP/CE, inscrito no CPF/MF sob o
1n.° 734.453.393-68, residente e domiciliado na Cidade de Fortaleza, Estado
do Ceara, na Avenida Beira Mar 3500/600;

ROSE MARIE MATOS FERREIRA, brasileira, solteira, empreséria, portadora da
cédula de identidade n.° 93.002.002.019, expedida pela SSP/CE, inscrita no
CPF/MF sob o n.°767.239.843-15, residente e domiciliada na Cidade de
Fortaleza, Estado do Ceard, na Avenida Beira Mar 3500/600; e

ROSE ALINE FERREIRA DE FREITAS GUIMARAES, brasileira, casada em regime
de separagdo total de bens, empresdria, portadora da cédula de identidade
n.°93.002.002.027, expedida pela SSP/CE, inscrita no CPF/MF sob o
n.° 622.484.803-34, residente e domiciliada na Cidade de Fortaleza, Estado
do Ceard, na Avenida Beira Mar 2100/2201;

que resolvem celebrar este Aditamento, de acordo com os seguintes termos ¢
condicdes:

CONSIDERANDO que:!

(A)

(B)

em 5 de julho de 2013, a Companhia, o Agente Fiducidrio ¢ os Fiadores
celebraram o "Instrumento Particular de Escritura de Emissdo Publica de
Debéntures Nio Conversiveis em Acges da Segunda Emissio de Siderurgica
Norte Brasil S.A." ("Escritura de Emissdo");

nos termos da Clausula 6.10 (e subclausulas) da Escritura de Emissfo, os
Contratos de Garantia foram devidamente registrados ¢ as partes desejam
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aditar a Escritura de Emissio, nos termos previstos neste Aditamento para
que as Debéntures passem a ser da espécie com garantia real;

resolvem as partes celebrar este Aditamento, de acordo com os seguintes termos e

condigdes:
1. ADITAMENTO
1.1 A Clausula 6,10 passard a vigorar com a seguinte redagio:

"Espécie. As Debéntures serfio da espécie com garantia real, nos termos do artigo 58
da Lei das Sociedades por A¢des, consistindo na Cess#io Fiducidria, nos termos da
Clausula 6.12 abaixo, na Alienacdo Fiducidria, nos termos da Cldusula 6.13 abaixo,
e contarfo, adicionalmente, com a Fianca, nos termos da Cldusula 6.11."

4.2

4.3

RATIFICACAO
Todos os demais termos e condigdes da Escritura de Emissfo que nfio tiverem
sido alterados por este Aditamento permanecem vélidos e em pleno vigor.

INSCRICAO E AVERBACAQ

Este Aditamento serd:
(a)  inscritos na JUCEPA; e

(b)  averbado nos cartérios de registro de ftitulos e documentos da
[Comarca da Cidade de Marabd, Estado do Para, da Comarca da
Cidade de Fortaleza, Estado do Ceard, da Comarca da Cidade de
Caucaia, Estado do Ceard, e da Comarca da Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro].

Di1srPOsICOHES GERAITS

As obrigagBes assumidas neste Aditamento t&m cardter irrevogivel e
irretratdvel, obrigando as partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu
integral cumprimento.

Qualquer alteragdo a este Aditamento somente serd considerada valida se
formalizada por escrito, em instrumento préprio assinado por todas as partes.

A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das cldusulas
deste Aditamento nfo afetard as demais, que permanecerio vélidas e eficazes
até o cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigacdes aqui previstas.
Ocorrendo a declaragdo de invalidade ou nulidade de qualquer clausula deste
Aditamento, as partes se obrigam a negociar, no menor prazo possivel, em
substituicdo & clausula declarada invédlida ou nula, a inclusio, neste
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4.4

4.5

4.6

5.2

Aditamento, de termos e condigdes vélidos que reflitam os termos e
condigdes da cldusula invalidada ou nula, observados a intengdo ¢ o objetivo
das partes quando da negociagio da clausula invalidada ou nula e o contexto
em que se insere.

Qualquer tolerdncia, exercicio parcial ou concessdio entre as partes sera
sempre considerado mera liberalidade, e nfo configurard renincia ou perda
de qualquer direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos
(inclusive de mandato), nem implicard novagdo, alteragdo, transigéneia,
remissdo, modificacio ou redugdo dos direitos e obrigagdes daqui
decorrentes,

As partes reconhecern este Aditamento e as Debéntures como titulos
executivos extrajudiciais nos termos do artigo 585, incisosI e II, da Lei
1.° 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada ("Codigo de Processo
Civil").

Para os fins deste Aditamento, as partes poderdo, a seu critério exclusivo,
requerer a execugdo especifica das obrigagdes aqui assumidas, nos termos dos
artigos 461, 461-A, 621, 632 e seguintes do Codigo de Processo Civil, sem
prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das obrigagdes
decorrentes das Debéntures, nos termos da Escritura de Emissfo e deste
Aditamento.

ARBITRAGEM E FORO

Observado o disposto na Clausula 5.7 abaixo, as partes desde ja
convencionam que qualquer disputa, controvérsia ou demanda oriunda, ou
relacionada a esta Escritura de Emissdo e/ou aos Contratos de Garantia,
incluindo embargos de devedor 4 execugdo por quantia certa decorrente das
obrigagdes previstas nesta BEscritura de Emissio e/ou nos Contratos de
Garantia, que serfio substituidos pela arbitragem ("Controvérsia"), sera
obrigatéria, exclusiva e definitivamente resolvida por meio de arbitragem.

A arbitragem serd instituida e processada de acordo com o Regulamento do
Centro de Arbitragem da Céamara de Comércio Brasil-Canada
("Regulamenio"), por tribunal arbitral composto por trés drbitros, indicados
de acordo com o Regulamento ("Tribunal Arbitral"), A administracfio e o
correto desenvolvimento do procedimento arbitral caberiio ao Tribunal
Arbitral. O procedimento arbitral tera (i) lugar na Cidade de Sdo Paulo, local
onde devera ser proferida a sentenga arbitral; (ii) como idioma oficial o
Portugués; e (iii) como lei aplicdvel a da Republica Federativa do Brasil. O
Tribunal Arbitral devera aplicar primeiramente as disposi¢des desta Escritura
de Emissdo e/ou dos Contratos de Garanfia e, na omissio, o disposto na
legislagdo brasileira. Ressalta-se que no caso de conflito entre as normas
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5.3

54

5.5

5.6

3.7

prevalecerd o previsto nesta Escritura de Emissfio e/ou nos Contratos de
Garantia.

A parte interessada notificard a Cimara de Comércio Brasil-Canada sobre sua
intengdo de comecar a arbitragem, conforme o Regulamento.

A recusa, por qualquer parte, em celebrar termos de referéncia ou
compromisso de arbifragem ndo impedird que a arbitragem se desenvolva e se

conclua validamente, ainda que & revelia, ¢ que a sentenga arbitral assim
proferida seja plenamente vinculante e eficaz as partes.

Nenhum recurso caberd contra a sentenca arbitral, a qual tera, para as partes,
o valor de deciséo final e irrecorrivel.

As partes poderéio requerer ao Poder Judiciario medidas cautelares urgentes
que ndo possam ser obtidas em tempo na arbitragem, sem prejuizo do
Jjulgamento do mérito pelo Tribunal Arbitral ¢ ndo pelo Poder Judicidrio.
Quando a lei exigir que o autor da a¢fio cautelar ajuize acgfio principal ou
equivalente, entender-se-a2 como tal a instituicdo da propria arbitragem. Em
qualquer hipdtese, o processo judicial se extinguird sem resolugdo de mérito
tanto que o Tribunal Arbitral conceda, confirme, altere ou revogue a medida
cautelar. As partes reconhecem que a necessidade de buscar qualquer medida
cautelar no Poder Judiciario ndo ¢é incompativel com esta cldusula
compromissdria, nem constitui remuncia & execugdo da cliusula

compromissoria ou sujeigdo das partes a arbitragem.

O disposto nesta Cldusula 5 nfio exclui o direito do Agente Fiduciério e,
observado o disposto na Cldusula 8.6 e 8.6.1 acimada Escritura de Emissio,
dos Debenturistas, de iniciar a execugio das obrigagdes liquidas, certas e
exigiveis decorrentes desta Hscritura de Emissdo e/ou dos Contratos de
Garantia perante o Poder Judicidrio, caso em que fica eleito o foro da
Comarca da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, com
exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam
este Aditamento em 15 (quinze) vias de igual teor ¢ forma, juntamente com 2 (duas)
testemunhas abaixo identificadas, que também o assinam.

[Rio de Janeiro], [+] de [+] de 20[+].

(As assinaturas seguem nas 5 (cinco) paginas seguintes, )

(Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco.)

(Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco.)

(Inserir assinaturas.)
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