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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 2* (SEGUNDA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA E GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA A SER
TRANSFORMADA EM ESPECIE COM GARANTIA REAL, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCAGCAO, DA COMPANHIA DE
SANEAMENTO DO TOCANTINS - SANEATINS

Pelo presente instrumento particular, na qualidade de emissora,

COMPANHIA DE SANEAMENTO DO TOCANTINS - SANEATINS S.A., sociedade sem
registro de capital aberto perante a Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”), com sede na Cidade
de Palmas, Estado do Tocantins, na Quadra 312 Sul, Avenida LO-05, S/N, Plano Diretor Sul (antiga
ASR SE 35 Gleba Area B), inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica (“CNPJ/ME”) sob on’®
25.089.509/0001-83, com seus atos conslitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estado
de Tocantins (“JUCETINS”) sob o NIRE 1730000006-0, neste ato representada na forma de seu

estatuto social (“Emissora”);

E, na qualidade de agente fiduciario representando a comunhéo dos titulares das debéntures desta 2
(segunda) emissdo publica de debéntures da Emissora (“Debenturistas” e, qualquer deles

individualmente, “Debenturista™),

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
sociedade por agdes com sede no Municipio do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n°4.200, bloco 04, sala 514, inscrita no CNPJ/MF sob o n°17.343.682/0001-
38, neste ato representada na forma de seu estatuto social (“Agente Fiducidrio”);

e, ainda, na qualidade de garantidora,

FOZ DO BRASIL S.A., sociedade por aces com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Rebougas, n° 3.970, 31° andar, parte, Pinheiros, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
09.437.097/0001-79, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estad |
de Sdo Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE 35300358775, neste ato representada na forma de se ll

estatuto social (“Garantidora”),
|
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vém, por esta e na melhor forma de direito, celebrar o presente “Instrumento Particular de Escritura
da 2* (segunda) Emissdo de Debéntures Simples, nao Conversiveis em Agoes, em Série Unica, da
Espécie Quirografiria ¢ Garantia Adicional Fidejusséria a ser Transformada em Espécie com
Garantia Real, para Distribui¢do Piblica com Esforgos Restritos de Colocacio, da Companhia de
Saneamento do Tocantins — Saneatins” (“Escritura de Emiss@o”), conforme as seguintes clausulas e

condigdes:
CLAUSULA 1- AUTORIZAGAO

A 2 (segunda) emissdo de debéntures simples, nao conversiveis em agoes, em série tnica, da
espécie quirografiria e garantia adicional fidejusséria a ser transformada em espécie com garantia
real, para distribuigio piblica com esforgos restritos de colocagdo, da Emissora (“Emissao” e
“Debéntures”, respectivamente) objeto desta Escritura de Emissdo, € celebrada de acordo com a
deliberacio e aprovagio das condigdes da Emissio tomada em Assembleia Geral Extraordindria de
Acionistas da Emissora realizada em 21 de margo de 2013 (“AGE”), nos termos do artigo 59 da Lei
n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Agdes”). A
outorga das garantias reais em segundo grau a serem constituidas pela Foz Centro Norte
Participacdes S.A., (“FCNP”) nos moldes da Clausula 4.8.4 abaixo sera deliberada e aprovada por
meio de Reuniio do Conselho de Administragio da FCNP (“RCA da FCNP”). A outorga pela
Garantidora da garantia fidejuss6ria na forma de fianga do percentual de 51% (cinquenta e um por
cento) da divida da Emissora representada pelas Debéntures, conforme previsto na Cldusula 4.8.2
abaixo, e a outorga pela Garantidora da garantia fidejussoria na forma de fianga do percentual de
100% (cem por cento) da divida da Emissora representada pelas Debéntures, serd realizada ¢
aprovada na Reuniio do Conselho de Administragio da Garantidora em 21 de maio de 2013 (“RCA
da Garantidora™).

CLAUSULA 2 - REQUISITOS

A Emissio ser4 realizada com observincia dos seguintes requisitos, de acordo com o exigido pel

artigo 62 da Lei das Sociedades por Agdes:




2.1 Arquivamento e Publicagio das Atas da AGE e da RCA da FCNP e da RCA da
Garantidora

A ata da AGE serd arquivada na JUCETINS e publicada no Didrio Oficial do Estado de Tocantins €
no jornal “Jornal do Tocantins”, nos termos da legislagfio aplicdvel. A ata da RCA da FCNP ¢ a ata
da RCA da Garantidora serdo arquivadas na Junta Comercial do Estado de S&o Paulo (J UCESP”) e
publicadas no Didrio Oficial do Estado de Séo Paulo € no jornal “Diario do Comércio”, nos termos

da legislacdo aplicdvel.
2.2 Arquivamento da Escritura de Emisséio

A presente Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos serdo arquivados na JUCETINS,
conforme disposto no artigo 62, inciso II e pardgrafo 3°, respectivamente, da Lei das Sociedades por
Acoes.

2.3 Dispensa de Registro na CVM e na Associaciio Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”)

2.3.1 A Emissio ser4 realizada nos termos da Instrugio da CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada e atualmente em vigor (“Instrugio CVM 476”) e das demais disposigdes legais €
regulamentares apliciveis, estando, porlanto, automaticamente dispensada do registro de
distribuicdo perante a CVM de que trata o artigo 19 da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976,
conforme alterada (“Oferta Restrita”), nos termos do artigo 6° da Instrugéo CVM 476.

2.3.2 A Oferla Restrita est4 automaticamente dispensada do registro na ANBIMA, nos termos do
paragrafo 1° do artigo 25 do “Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para as Ofertas
Publicas de Distribuicdo e Aquisi¢io de Valores Mobilidrios” em vigor desde 1° de junho de 2011.

2.4  Registro para Distribui¢io e Negociacio
2.4.1 As Debéntures serio registradas para: (a) distribuicdo piiblica no mercado primdrio por mei

do Médulo de Distribuigio de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela CETIP S.A
— Mercados Organizados (“CETIP”), sendo a distribuigéo liquidada financeiramente por meio da
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CETIP; e (b) negociagio no mercado secunddrio por meio do CETIP21 — Titulos ¢ Valores
Mobilidrios (“CETIP21”), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagdes das
Debéntures liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

2.4.2 Niao obslante o descrito na Cldusula 2.4.1 acima, as Debéntures somente poderdo ser
negociadas no mercado secundério depois de decorridos 90 (noventa) dias corridos de sua
subscri¢do ou aquisigdo por Investidores Qualificados, conforme disposto nos artigos 13 ¢ 15
respectivamente, da Instrugio CVM 476, observando ainda o cumprimento pela Emissora das
obrigagdes definidas no artigo 17 da Instrugdo CVM 476.

2.5 Constitui¢do e Aperfeicoamento das Garantias

2.5.1 Os contratos de constitui¢io das garantias previstas na Cldusula 4.8 abaixo serdo registrados
nos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos da cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, da
cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro e da cidade de Palmas, Estado de Tocantins
(“Cartérios de Registro de Titulos e Documentos Competentes”), bem como no livro de registro de

agoes nominalivas da Emissora, conforme o caso.

CLAUSULA 3- CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1  Objeto Social da Emissora

A Emissora tem por objeto social: (a) a implantagdo, a construgio de sistemas e a exploragio dos
servicos de dgua potdvel ¢ de esgoto sanitdrio nos municipios ou localidades em que detiver, a
qualquer titulo, autorizagiio, permissdo ou contrato de concessdo outorgados pelo poder concedente
local, podendo ainda complementar sua atuagdo em atividades afins na drea de saneamento bdsico;

e (b) a participagéo no capital de outras empresas do setor de sancamento basico.
3.2 Destinagio dos Recursos

A totalidade dos recursos obtidos por meio da Emissdo serd destinada (a) ao integral pagamento do
saldo em aberto das seguintes cédulas de crédito bancério emitidas pela Emissora em favor do




Banco da Amazdnia S.A. (“BASA™): (i) Cédula de Crédito Bancério FII-G-N°127-08/0033-4, no
valor de R$ 14.713.018,92 (quatorze milhdes, setecentos ¢ treze mil, dezoito reais e noventa e dois
centavos), emitida em 17 de julho de 2008 e com vencimento final para 10 de julho de 2028; (ii)
Cédula de Crédito Bancirio FII-G-N°127-09/0180-07, no valor de R$ 1.688.755,00 (um milhéo,
seiscentos ¢ oitenta ¢ oito mil, setecentos e cinquenta e cinco reais), emitida em 04 de setembro de
2009 e com vencimento final em 10 de setembro de 2029; e (iii) Cédula de Crédito Bancério FII-G-
N°127-09/0119-0, no valor de R$ 67.217.507,00 (sessenta e sete milhdes, duzentos € dezessete mil,
quinhentos ¢ sete reais), emitida em 04 de setembro de 2009 e com vencimento final em 10 de
setembro de 2029; e (b) ao pagamento de custos relacionados & Emissao ¢ ao pagamento de outras

despesas da Companhia.

3.3 Nimero da Emissdo

A presente Emissdo constitui a 2* (segunda) emissdo de debéntures da Emissora.
3.4 Numero de Séries

A Emissio ser4 realizada em série tinica.

3.5 Valor Total da Emissio

O valor total da Emissio ¢ de R$ 55.000.000,00 (cinquenta e cinco milhdes de reais), na Data de

Emissdo (conforme definido abaixo).

3.6 Quantidade de Debéntures

Serdo emitidas 55 (cinquenta e cinco) Debéntures.

3.7 Banco Liquidante e Escriturador Mandatario

O banco liquidante e escriturador mandatdrio da presente Emissdo serd o Banco Bradesco S.A., com

sede na Cidade de Deus, s/n°, Vila Yara, Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, inscrito no
CNPJ/MF sob o n°® 60.746.948/0001-12 (“Banco Liquidante” e/ou “Escriturador Mandatério”).




3.8 Imunidade de Debenturistas

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo tributdria, este deverd
encaminhar ao Banco Liquidante, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis, conforme definido
abaixo, antes da data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures, a documentagéo
comprobaléria dessa imunidade ou isengdo tributdria, sob pena de ter descontado dos seus

rendimentos os valores devidos nos termos da legislacio tributdria em vigor.

CLAUSULA 4 - CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4,1 Caracteristicas Basicas

4.1.1 Valor Nominal Unitério. O valor nominal unitdrio das Debéntures ¢ de R$1.000.000,00 (um
milhdo de reais), na Data de Emissdo, observado o disposto na Cldusula 4.5 abaixo (“Valor

Nominal Unitario™).
4.1.2 Colocagdo.

4.1.2.1 As Debéntures serdo objeto de distribuicdo piiblica com esforgos restritos de
colocagio, sob o regime de garantia firme de colocagio para a totalidade das Debéntures,
com a intermediagdo do Banco Votorantim S.A. (“Coordenador Lider”), nos termos do
“Instrumento Particular de Coordenagio ¢ Colocagio com Esforgos Restritos da 2° (segunda)
Emissio de Debéntures Simples, nio Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie
com Quirografiria ¢ Garantia Adicional Fidejussoria a ser Transformada em Espécie com
Garantia Real, da Companhia de Sancamento do Tocantins — Saneatins.” (“Contrato de

Distribui¢io™).

4122 O plano de distribuigio das Debéntures seguird o procedimento descrito na

Instrugio CVM 476, conforme previsto no Contrato de Distribuigio. Para tanto, 0 [

Coordenador Lider poderd acessar, no méximo, 50 (cinquenta) Investidores Qualificados,
sendo possivel a subscrigio ou aquisicio por, no médximo, 20 (vinte) Investidores




Qualificados, em conformidade com o artigo 3° da Instrucao CVM 476. Adicionalmente,
fundos de investimento cujas decisdes de investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor
serdo considerados como um dnico investidor para os fins dos limiles previstos acima,
conforme o paragrafo tinico do artigo 3° da Instrugdo CVM 476.

4.1.23 Nos termos da Instrugio CVM 476 e para fins da Oferta Restrita, sdo considerados
“Investidores Qualificados” aqueles investidores referidos no artigo 109 da Instrugdo CVM
n° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada ¢ atualmente em vigor (“Instrugdo CVM
409”), observado que: (i) todos os fundos de investimento serdo considerados investidores
qualificados, ainda que se destinem a investidores nio qualificados; e (ii) as pessoas naturais
e juridicas mencionadas no inciso IV do artigo 109 da Instrugao CVM 409 obrigatoriamente
subscreverido ¢ integralizardo, no dmbito da Oferta Restrita, Debéntures no montante minimo
de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais).

4.1.2.4 No ato de subscrigiio e integralizagdo das Debéntures, cada Investidor Qualificado
assinar4 declaragiio atestando a respectiva condigio de Investidor Qualificado e de que esta
ciente e declara que: (i) a Oferta Restrita no foi registrada perante a CVM; (ii) as Debéntures
estéo sujeitas s restrigdes de negociagdo previstas na Instrugdo CVM 476 e nesta Escritura
de Emissio; e (iii) efetuou sua prépria andlise com relagao a capacidade de pagamento da
Emissora ¢ sobre a constitui¢do, suficiéncia e exequibilidade das garantias previstas nas
Cl4usulas 4.8.2 ¢ 4.8.4 abaixo.

4.1.2.5 As Partes comprometem-se a nao realizar a busca de investidores por meio de lojas,
escritérios ou estabelecimentos aberlos ao piblico, ou com a utilizagdo de servigos piblicos
de comunicagdo, como a imprensa, o radio, a televisdo e paginas abertas ao piblico na rede

mundial de computadores, nos termos da Instrugio CVM 476.

4.1.2.6 A Emissora obriga-se, até a data de apresentagdo da comunicagao de encerramento
da Oferta para a CVM a: (i) ndo contatar ou fornecer informagocs acerca da Oferta Restrita a
qualquer investidor, exceto se previamente acordado com o Coordenador Lider; e (ii)
informar ao Coordenador Lider, até o Dia Util imediatamente subsequente, a ocorréncia

contato que receba de potenciais investidores que venham a manifestar seu interesse




Oferta Restrita, comprometendo-se desde j4 a niio tomar qualquer providéncia em relagdo aos

referidos potenciais investidores neste periodo.

4.1.2.7 Para os fins da presente Escritura de Emissdo, “Dia Util” significa qualquer dia que
nio seja sdbado, domingo ou feriado nacional ou qualquer outro dia no qual nao haja
expediente nos bancos comerciais na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Cidade
de Palmas, Estado do Tocantins e na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.

4.1.2.8 Nio existirdo reservas antecipadas, nem fixacio de lotes minimos ou méiximos para
a Oferla Restrita, sendo que o Coordenador Lider, com expressa e prévia anuéncia da
Emissora, organizara o plano de distribuigdo nos termos da Instrugio CVM 476, tendo como
piiblico alvo Investidores Qualificados apenas, observado ainda o disposto no artigo 4° da
Instrucao CVM 476.

4.1.2.9 Nio ser4 constituido fundo de manutengio de liquidez e ndo serd firmado contrato

de estabilizagio de pregos com relagdo as Debéntures.

4.1.2.10 Nio serd concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos

Investidores Qualificados interessados em adquirir as Debéntures.
4.1.3 Forma. As Debéntures sio nominativas, escriturais, sem emissao de cautelas ou certificados.

4.1.4 Comprovacio de Titularidade das Debéntures. A Emissora ndo emitird certificados das
Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo
extrato da conta de depésito das Debéntures emitido pelo Escriturador Mandatério. Adicionalmente,
para as Debéntures custodiadas eletronicamente no CETIP21, serd reconhecido como comprovante
de titularidade das Debéntures o extrato expedido pela CETIP em nome do Debenturista titular.

4.1.5 Espécie. As Debéntures sdo da espécie quirograféria e garantia adicional fidejussoria a ser
transformada em espécie com garantia real, conforme disposto nesta Escritura de Emisséo.




4.1.6 Conversibilidade. As Debéntures sdo simples, nio conversiveis em agdes de emissdo da

Emissora.

4.1.7 Data de Emissdo. Para todos os fins e efeitos legais, a data da Emissdo das Debéntures seréd
23 de abril de 2013 (“Data de Emissio”).

4.1.8 Prazo e Data de Vencimento. As Debéntures terdo prazo de vigéncia de 106 (cento e seis)
meses contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 23 de janeiro de 2022 (“Data de
Vencimento™), ressalvada a hipdtese de (a) declaragdo de vencimento antecipado, ou (b) do Resgate
Antecipado Facultativo, ou (c) da Aquisigdo Facultativa, conforme aplicdvel, quando o pagamento
da Remuneragdo das Debéntures deverd ser realizado conforme o disposto nas Cl4usulas 5.1 abaixo,

respectivamente.
4.2 Condicdes de Subscriciio e Integralizaciio das Debéntures
4.2.] Preco de Subscriciio e Integralizagdo. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas, no

mercado primdrio, pelo scu Valor Nominal Unitério, acrescido da Remuneracéo, calculada pro rafa
temporis, desde a Data de Emissio até a data da efetiva integralizagdo, calculado com 08 (oito)

casas decimais (“Preco de Subscricido”).

4.2.2 Forma e Prazo de Forma de Subscricdo e Integralizacdo. A integralizacdo serd realizada 2
vista, na data de subscrigio, em moeda corrente nacional, de acordo com as normas de liquidagao
aplicdveis a2 CETIP, sendo que todas as Debéntures deverdo ser subscritas e integralizadas na

mesma data (“Data de Subscricio e Integralizagdo”).

4,3 Remuneracio das Debéntures
As Debéntures serdo remuneradas de acordo com o disposto a seguir.

43.1 Atualizacdo Monetdria. O Valor Nominal Unitério das Debéntures nio sera atualizado.




4.3.2 Juros Remuneratérios. As Debéntures fardo jus ao pagamento de juros remuneratorios
(“Remuneracio”) correspondentes a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada das taxas médias
didrias dos Depdsitos Interfinanceiros DI, over extra-grupo (“Taxa DI”), calculadas e divulgadas
diariamente pela CETIP no informativo didrio disponivel em sua pagina na internet
(http://www.cetip.com.br), capitalizada de uma sobretaxa de 4,60% (quatro inteiros e sessenta
centésimos por cento), expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta ¢ dois)
dias dteis. A Remuneracio serd calculada a de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis
por dias tteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitdrio, ou Saldo do Valor Nominal
Unitério (conforme definido abaixo), a partir da Data de Emisséo, ou da data de pagamento de
Remuneragio imediatamente anterior, conforme o caso, ¢ pagos ao final de cada Periodo de
Capitalizagdo (conforme definido abaixo), de acordo com a f6rmula abaixo. As taxas médias didrias
sdo acumuladas de forma exponencial, utilizando-se o critério pro rata temporis, até a data do
efetivo pagamento dos Juros Remuneratérios, de forma a cobrir todo o Periodo de Capitalizagdo
(conforme definido abaixo). O célculo da Remuneragao obedecera a seguinte formula.

J = VNex(FatorJuros 1)

onde:

J = valor da Remuneragdo das Debéntures acumulada no periodo, devida em cada Periodo de

Capitalizagdo, calculado com 8 (0ito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitdario de cada Debénture,

informado/calculado com 8 (0ito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros composto pelo parametro de flutuagdo acrescido de spread, calculado

com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

\Eator Juros = Fator DI x Fator Spread. ‘

onde:




Fator DI = produtério das Taxas DI-Over com uso de percentual aplicado, da data de inicio de
capitalizagdo, inclusive, até a data de cdleulo exclusive, calculado com 8 (vito) casas decimais,

com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI = fI(1+ TDI, )

k=1

onde:
“k” corresponde ao niimero de ordem das Taxas DI-Over, sendo "k" um ndmero inteiro;

“n” corresponde ao niimero total de Taxas DI-Over consideradas em cada Periodo de Capitalizagéo,

(1] ,!

sendo um namero inteiro;

TDI, = Taxa DI-Over expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com

arredondamento, da seguinte forma:

1

TDI, = —DI—k+1)m 1
100 |

onde:

DI, = Taxa DI-Over, expressa na forina percentual ao ano, divulgada pela CETIP, valida por

I (um) dia (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais,

Fator Spread = Sobretaxa de juros fixo, calculada com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamento, da seguinte forma:

| "2
FatorSpread =J spLead; }25 ‘H
‘ 100 ‘»
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onde:
spread =4,60 (quatro inteiros e sessenta centésimos), e

n = niimero de Dias Uteis entre a Data de Emissdo ou data de pagamento de Remuneragdo das

Debéntures imediatamente anterior, conforme o caso, e a data atual, sendo “n” um numero inteiro.

Observacgdes:

A Taxa DI-Over deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado
pela CETIP.

O fator resultante da expressdo (1 + TDIy) é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem

arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores didrios (1 + TDI), sendo que a cada fator didrio acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator didrio, €

assim por diante até o ltimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8 (oito)

casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressdo (Fator DI x FatorSpread) deve ser considerado com 9 (nove) casas

decimais, com arredondamento.

4.3.3 Indisponibilidade Tempordaria da Taxa DI-Over. Se, na data de vencimento de quaisquer
obrigagdes pecunidrias da Emissora ndo houver divulgagio da Taxa DI-Over pela CETIP, serd

aplicada na apuragdo de TDI, a iltima Taxa DI-Over divulgada, ndo sendo devidas quaisquer /|

compensagdes entre a Emissora ¢ os Debenturistas quando da divulgagio posterior da Taxa DI-
Over que seria aplicivel. Se a ndo divulgagio da Taxa DI-Over for superior ao prazo de 10 (dez)

fl
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dias consecutivos, aplicar-se-4 o disposto na Clausula 4.3.4 seguinte quanto a definigio do novo

parimetro de remuneracio das Debéntures.

4.3.4 Indisponibilidade Nédo Tempordria da Taxa DI-Over. Na hipélese de extingao, limitagao e/ou
ndo divulgagio da Taxa DI-Over por mais de 10 (dez) dias consecutivos apds a data esperada para

sua apuragio e/ou divulgacio, ou mesmo no caso de impossibilidade de aplicagdo da Taxa DI-Over
as Debéntures por proibigdo legal ou judicial, o Agente Fiducidrio deverd, no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data de término do prazo de 10 (dez) dias consecutivos ou da data de
extingiio da Taxa DI-Over ou de impossibilidade de aplicacéo da Taxa DI-Over por imposigdo legal
ou determinacdo judicial, conforme o caso, convocar uma Assembleia Geral de Debenturistas
(conforme definida na Cléusula 9.1.1 abaixo) para deliberar, em comum acordo com a Emissora e
observada a Decisdo Conjunta BACEN/CVM n° 13, de 14 de margo de 2003, e/ou regulamentagao
aplicdvel, sobre o novo parimetro de remuneragéo das Debéntures a ser aplicado, parfimetro este
que deverd preservar o valor real e os mesmos niveis da Remuneragao das Debéntures em vigor.
Até a deliberacio dessc novo parimetro de remuneragio, a dltima Taxa DI-Over divulgada sera
utilizada na apuragiio do Fator Juros quando do cilculo de quaisquer obrigagdes previstas nesta
Escritura de Emissio, nio sendo devidas quaisquer compensacdes entre a Emissora e 0s
Debenturistas quando da deliberagido do novo pardmetro de remuneragao para as Debéntures.

4341 Caso a Taxa DI-Over volte a ser divulgada antes da realizacio da Assembleia Geral
de Debenturistas prevista acima, referida Assembleia Geral de Debenturistas ndo serd
realizada e a Taxa DI-Over, a partir da data de sua validade, passard a ser novamente
utilizada para o calculo de quaisquer obrigages previstas nesta Escritura de Emisséo, sendo
certo que até a data de divulgagdo da Taxa DI-Over nos termos aqui previstos, a tltima Taxa
DI-Over divulgada serd utilizada para o célculo de quaisquer obrigagoes previstas nesta

Escritura de Emisséo.

4.3.4.2 Caso, na Assembleia Geral de Debenturistas prevista acima, ndo haja acordo sobre
a nova remuneragio entre a Emissora e Debenturistas representando, no minimo,
51% (cinquenta e um por cento) das Debéntures em Circulagio (conforme definido na /
Cl4usula 9.2.3 abaixo), a Emissora optard, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas a!
0

seguir estabelecidas, obrigando-se a Emissora a comunicar o Agente Fiducidrio por escrit

\_~




no prazo de 10 (dez) dias contados a partir da data da realizagio da respectiva Assembleia

Geral, qual a alternativa escolhida:

(i) resgatar a totalidade das Debéntures em Circulagio, com seu consequente
cancelamento, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizacdio da respectiva
Assembleia Geral ou na Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro, pelo Saldo do
Valor Nominal Unitario de cada uma das Debéntures em Circulagdo, acrescido da
Remuneracio das Debéntures devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata
temporis desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento de Remuneragdo das
Debéntures imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo resgate, caso
em que a Taxa DI a ser utilizada para a apuragao de TDI; no cilculo da Remuneragao
das Debéntures ser4 a tltima Taxa DI disponivel; ou

(i) amortizar a totalidade das Debéntures em Circulagago, com seu consequente
cancelamento, em cronograma a ser estipulado pela Emissora, o qual ndo excederd a
respectiva Data de Vencimento, observado que (a) caso a Emissora pretenda realizar a
amortizacio em mais de uma data, a amortizagéo devera ser realizada de forma pro rata
entre os titulares das Debéntures em Circulagio; e (b) durante o cronograma estipulado
pela Emissora para amortizagio e até a integral quitagéo das Debéntures em Circulagao,
as Debéntures em Circulag@o fardo jus A remunerago j definida pelos Debenturistas €
apresentada 3 Emissora na Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere a

Clausula 4.3.4 acima.

4.3.5 Para fins da presente Escritura de Emissdo, entende-se por “Periodo_de Capitalizagéo” o
intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissao, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagao,

ou na data de pagamento da Remuneragdo das Debéntures imediatamente anterior, no caso dos
demais Perfodos de Capitalizagio, e termina na préxima data de pagamento da Remuneragdo das
Debéntures, conforme o caso. Cada Perfodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solucdo de

continuidade até o vencimento das Debéntures.

4.3.6 Fardo jus 2 Remuneragio das Debéntures aqueles que sejam titulares de Debéntures ao final

do Dia Util anterior a cada data de pagamento da Remuneragdo das Debéntures.




4.3.7 Para fins da presente Escritura de Emissfio, a expressdo “Saldo do Valor Nominal Unitério”
significa o Valor Nominal Unitério das Debéntures aplicavel em cada Periodo de Capitalizagao,
consideradas as amortizacoes do Valor Nominal Unitdrio conforme previsto na Cldusula 4.4, bem
como a capitalizagio de juros relativa ao Primeiro Periodo de Remuneragdo, conforme dispde a

Clausula 4.5 a seguir.
4.4 Amortizacio do Valor Nominal Unitirio

4.4.1 O Valor Nominal Unitério de cada uma das Debéntures serd amortizado em 36 (trinta ¢ seis)
parcelas trimestrais ¢ sucessivas, nas datas ¢ nos percentuais aduzidos na tabela abaixo (sendo cada

uma de tais datas uma “Data de Amortizagio”):

PERCENTUAL DO VALOR NOMINAL
PARCELAS | DATAS DE AMORTIZAGCAO UNITARIO DAS DEBENTURES A SER
AMORTIZADO
12 23/05/2013 1,8000%
28 23/08/2013 0,9000%
32 23/11/2013 0,9000%
48 23/02/2014 0,9000%
5% 23/05/2014 1,1250%
6° 23/08/2014 1,1250%
7 23/11/2014 1,1250%
8a 23/02/2015 1,1250%
93 23/05/2015 1,5000%
109 23/08/2015 1,5000%
118 23/11/2015 1,5000%
128 23/02/2016 1,5000%
137 23/05/2016 2,3125%
142 23/08/2016 2,3125% /|
152 23/11/2016 2,3125% ,./ ;J
16° 23/02/2017 2,3125% [
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PERCENTUAL DO VALOR NOMINAL
PARCELAS | DATAS DE AMORTIZAGAO UNITARIO DAS DEBENTURES A SER
AMORTIZADO
» 23/05/2017 2,3125%
182 23/08/2017 2,3125%
192 23/11/2017 2,3125%
200 23/02/2018 2,3125%
212 23/05/2018 3,2500%
A 23/08/2018 3,2500%
23?2 23/11/2018 3,2500%
242 23/02/2019 3,2500%
252 23/05/2019 3,7500%
262 23/08/2019 3,7500%
278 23/11/2019 3,7500%
283 23/02/2020 3,7500%
298 23/05/2020 4,5000%
3 23/08/2020 4,5000%
312 23/11/2020 4,5000%
327 23/02/2021 4,5000%
33? 23/05/2021 5,1250%
348 23/08/2021 5,1250%
35 23/11/2021 5,1250%
36* 23/01/2022 5,1250%

4.5 Pagamento da Remuneragiio das Debéntures

4.5.1 Observado o disposto na Cldusula seguinte, a Remuneragao das Debéntures serd devida desde
a Data de Emissio ou a data de pagamento imediatamente anterior, conforme o caso, e serd paga de
forma trimestral ao final de cada Perfodo de Capitalizagio, devendo o primeiro pagamento st
realizado no dia 23 de maio de 2013 ¢ o Gltimo no dia 23 de janeiro de 2022, salvo em caso de
liquidaciio antecipada das Debéntures resultante (a) do vencimento antecipado das Debéntures, em




razio da ocorréncia de um dos Eventos de Inadimplemento; ou (b) do Resgate Antecipado
Facultativo, quando entdo o pagamento da Remuneragio deverd ser realizado conforme o disposto

nas Cldusulas 4.11 e 5.1 abaixo, respectivamente.
4.6 Condicdes de Pagamento

4.6.1 Forma de Pagamento. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados nas
datas estabelecidas para seus vencimentos, conforme o disposto nas Cldusulas 4.4 ¢ 4.5 acima, por
intermédio da CETIP, conforme seus procedimentos, ou por meio do Escriturador Mandatario das
Debéntures para os titulares das Debéntures que ndo estejam depositadas em custédia eletronica
vinculada a CETIP.

4.6.2 Prorrogagio dos Prazos. Considerar-se-do automaticamente prorrogados os prazos para
pagamento de qualquer obrigagfo prevista ou decorrente da presente Escritura de Emissao no que se
refere ao pagamento do Prego de Subscrigdo, até o primeiro Dia Util subsequente, sem acréscimo de
juros ou de qualquer outro encargo moratério aos valores a serem pagos, ressalvados os casos em
que os pagamentos ocorram através da CETIP onde s6 serdo prorrogados quando coincidirem com

Sdbado, Domingo e feriados nacionais.

4.6.3 Multa e Encargos Moratérios. Sem prejuizo da Remuneragio das Debéntures, em caso de
atraso no pagamento de qualquer quantia devida aos titulares das Debéntures, os débitos em atraso

vencidos e ndo pagos ficardo sujeitos a multa moratéria de 2% (dois por cento) e juros de mora de
1% (um por cento) ao més, ambos calculados pro rafa die sobre os valores em atraso desde a data
de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificagdo ou

interpelagdo judicial ou extrajudicial (“Encargos Moratérios”).




4.6.4 Atraso no Recebimento dos Pagamentos. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.6.3 acima,

o ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das
obrigagoes pecunidrias da Emissora nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo, ou em
comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dard o direito ao recebimento da Remuneragéo das
Debéntures e/ou encargos moratdrios a partir da data em que o valor correspondente seja
disponibilizado pela Emissora ao Debenturista, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos

adquiridos até a referida data.
4.7 Publicidade

Todos os atos e decisdes decorrentes da emissdo que, de qualquer forma, vierem a envolver os
interesses dos titulares das Debéntures deveriio ser veiculados no Didrio Oficial do Estado de Séo
Paulo, e em jornal de grande circulagio editado na localidade em que estd situada a sede da
Emissora; bem como na pagina da Emissora na Internet, qual seja www.saneatinscom.br sempre
imediatamente apdés a ciéncia do ato a ser divulgado, devendo o prazo de manifestagdo dos
Debenturistas, caso seja necessdria nos termos da legislacio aplicével e desta Escritura de Emissdo,

corresponder aquele estabelecido na legislagio aplicdvel e nesta Escritura de Emissdo, conforme o

caso.
4.8 Garantias

4.8.1 O pagamento de todas as obrigagdes assumidas na presente Escritura de Emissdo serd
garantido pelas garantias fidejussérias ¢ reais abaixo descritas, observados os termos e condigoes da

presente Cldusula 4.8.

4.8.1.1 O pagamento das Debéntures é desde jd garantido pela garantia fidejussoria

constituida neste ato, nos termos da Cldusula 4.8.2 abaixo

4.8.1.2 Observado o prazo disposto na Cldusula 4.8.5, o pagamento das Debéntures serd,

adicionalmente, garantido pelas garantias reais constituidas nos termos da Cldusula 4.8.4 abaixo.

4.8.1.3 A Emissora e o Agente Fiducidrio ficam desde logo autorizados e obrigados a
celebrar aditamento a presente Escritura de Emissdo, nos termos e condigdes do Anexo I a

[
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presente Escritura, para formalizar a transformagdo da espécie das Debéntures de
quirograférias para com garantia real, ficando desde j4 estabelecido que ndo serd necessdria a
realizacio de Assembleia Geral de Acionistas da Emissora ou de Assembleia Geral de
Debenturistas para aprovagio do referido aditamento. A celebragio do aditamento aqui
previsto deverd ocorrer em até 20 (vinte) dias contados do registro dos respectivos contratos
de constituicio das garantias reais, conforme previsto na Cldusula 4.8.3, sob pena de
vencimento antecipado das Debéntures, nos termos da Cldusula 5.1 desta Escritura de
Emissdo. A formalizagio da transformagéo da espécie das Debéntures de quirograféria para
com garantia real ocorrerd, por meio de celebragdo de aditamento a esta Escritura de Emissdo
e de seu registro na JUCETINS e nos Cartérios de Titulos ¢ Documentos Competentes.

4.8.2 Fianca. As Debéntures sio garantidas por fianga corporativa irrevogédvel e incondicional de
51% (cinquenta e um por cento) da divida da Emissora representada pelas Debéntures, na data de
subscrigio ¢ integralizacio das Debéntures, a ser constituida neste ato, prestada pela Garantidora
qualificada no preimbulo desta Escritura de Emissio, e serd alterada para o percentual de 100%
(cem por cento) da divida da Companhia representada pelas Debéntures, em até 45 (quarenta e
cinco) dias contados apds a data de subscrigio e integralizagio das Debéntures. A Garantidora que,
por este instrumento ¢ na melhor forma de direito, se obriga, perante os Debenturistas, na qualidade
de devedora solidéria e principal pagador das obrigagdes da Emissora decorrentes desta Escritura de
Emisséo, com reniincia expressa aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de exoneragio de
qualquer natureza previstos nos artigos 333, pardgrafo tnico, 821, 827, 834, 837, 838 ¢ 839, todos
do Cddigo Civil, e artigos 77 € 595 do Cddigo de Processo Civil (“Fianga”).

4.8.2.1 A fianca devera garantir o pontual pagamento da divida da Emissora representada
pelas Debéntures, na Data de Emissido, na Data de Amortizagio, em qualquer data de

pagamento da Remuneragdo das Debéntures ou na Data de Vencimento, conforme o caso,
acrescido da Remuneragio das Debéntures e dos Encargos Moratérios aplicdveis, bem como
das demais obrigacoes pecunidrias previstas nesta Escritura de Emissao, inclusive honorarios
do Agente Fiducidrio e despesas judiciais incorridas pelo Agente Fiducidrio na execugio das
garantias previstas nesta Escritura de Emissdo, apurado na data da execugéo da fianga (“Valor
Garantido™).




4.8.3 A Garantidora prestar4 fianga no percentual de 51% (cinquenta e um por cento) da divida da
Emissora representada pelas Debéntures aqui referida e serd alterada para o percentual de
100% (cem por cento) da divida da Emissora representada pelas Debéntures, em até 45
(quarenta ¢ cinco) dias contados ap6s a data de subscrigao e integralizagdo das Debéntures,
em carater irrevogdvel e irretratdvel, sendo automaticamente liberada, nos termos previstos
na presente Escritura de Emissdo e em conformidade com o arligo 818 do Cédigo Civil,
apés o envio dos documentos ao Agente Fiducidrio que comprovem cumulativamente a

ocorréncia dos seguintes eventos:

(i) (A) obtencio, pela Emissora, de carta ou qualquer outra comunicacio expressa
contendo a firme intengio da Caixa Econ6mica Federal de financiar os investimentos
da Emissora referentes a municipios cuja prestagio de servigos e obras representem,
em conjunto e incluindo os Municipios de Palmas e Araguaina, aproximadamente 80%
(oitenta por cento) do total do faturamento da Emissora, sendo tal financiamento no
valor minimo aproximado de R$ 450.000.000,00 (quatrocentos € cinquenta milhdes de
reais) e (B) contratagio de financiamento, pela Emissora, comprovada mediante
apresentagio dos documentos ¢ garantias do referido financiamento assinados, que
apresente as seguintes caracteristicas (“Financiamento Sénior™):

a) credor: Caixa Econdmica Federal ou outra instituigdo financeira piblica ou

multilateral;
b) prazo: minimo de 12 (doze) anos;

¢) finalidade: compor o plano de investimentos da Sancatins em relagdo

exclusivamente aos Municipios de Palmas ¢ Araguaina; e

d) valor fotal: aproximadamente R$ 315.000.000,00 (trezentos e quinze milhdes de
reais) englobando os montantes referentes aos Municipios de Palmas e Araguaina;

(i) implementagio das Condigdes Suspensivas (conforme descrita na Cldusula 4.8.5
abaixo);




(iii) celebragio do Contrato de Suporte de Acionista em (lermos satisfatérios aos
Debenturistas, por meio do qual a FCNP e a Garantidora assumirio a obrigagdo de
realizar aporte ou disponibilizar capital ou outra forma de disponibilizagdo de recursos
na exata medida dos recursos necessdrios, nas hipéteses e nos termos do respectivo
contrato de suporle de acionista até a liquidagio de todas as obrigagoes assumidas na
presente Escritura de Emissdo ¢ respeitados os limites maximos de disponibilizacio de
recursos a serem estabelecidos no referido contrato, quais sejam: R$ 95.000.000,00
(noventa e cinco milhdes de reais) até 2013 e R$ 80.000.000,00 (oitenta milhoes de
reais) a partir de 2014 (“Contrato de Suporte de Acionista™); e

(iv) verificagdo pelo Agente Fiducidrio, no prazo de 2 (dois) dias a contar da ocorréncia dos
eventos descritos nos itens (i), (ii), (iii) acima, do atendimento, pela Emissora, do
ICSD superior a 1,30X, calculado e auditado conforme férmula de calculo prevista no
Anexo II & presente Escritura de Emissdo. Para tanto, devera ser encaminhado ao
Agente Fiducidrio, relatério demonstrando a apuragio do ICSD, com base nas
demonstracdes financeiras de encerramento de exercicio auditadas, explicitando a
meméria de célculo de todas as rubricas necessarias a sua apuragdo, podendo o Agente
Fiducidrio solicitar 2 Emissora ou aos seus auditores independentes todos os eventuais

esclarecimentos adicionais que se fagam necessdrios.

4.8.3.1 Observado a liberagio estabelecida na Cldusula 4.8.3 acima, a Garantidora obriga-
se a pagar o Valor Garantido no prazo maximo de 5 (cinco) dias corridos contado da data do
recebimento da comunicagdo por escrito enviada pelo Agente Fiducidrio a Garantidora
informando o inadimplemento pela Emissora das obrigacdes por cla assumidas nos termos
desta Escritura de Emissdo, desde que ndo sanado no respectivo prazo de cura, conforme
aplicével, exceto na hipétese de pedido de autofaléncia da Emissora ou pedido de faléncia da
Emissora niio elidido no prazo legal, quando o valor devido serd pago pelo Garantidor no
prazo de até 1 (um) Dia Util contado do recebimento da comunicagdo por escrito enviada
pelo Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos Debenturistas, ao Garantidor
solicitando o respectivo pagamento. Os pagamentos serdo realizados pela Garantidora de
acordo com os procedimentos estabelecidos nesta Escritura de Emissdo e independentemente

de qualquer pretensdo, agdo, disputa ou reclamagdo que a Emissora tenha ou possa ter ou
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exercer em relagio as suas obrigages assumidas nos termos das Debéntures e desta Escritura

de Emissio.

4.83.2 O pagamento da fianga deverd ser realizado fora do dmbito da CETIP e de acordo
com instrugbes reccbidas do Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos

Debenturistas.

4,833 A fianga poderd ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciério, na qualidade de
representante dos Debenturistas, judicial ou extrajudicialmente, quantas vezes forem

necessdrias até a integral liquidagdo do Valor Garantido.

4.8.3.4 Nenhuma objecio ou oposigdo da Emissora podera ser admitida ou invocada pela
Garantidora com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigagdes peranic 0S

Debenturistas.

4.83.5 A Garantidora sub-rogar-se-4 nos direitos dos Debenturistas caso venha a honrar,
total ou parcialmente, a Fianca, até o limite da parcela da divida efetivamente por ela
honrada, observado, entretanto, que a Garantidora desde j4 concorda e obriga-se a exigir e/ou
demandar a Emissora por qualquer valor que venha a honrar nos termos da Fianga somente
ap6s os Debenturistas terem recebido todos os valores a eles devidos nos termos desta

Escritura de Emissao.

4.8.3.6 Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiduciério, dos
prazos para exccugdo de quaisquer garantias constituidas em favor dos Debenturistas desta
Emissdo ndo enscjard, sob hipdtese nenhuma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui

prevista.

4.8.3.7 A presente Escritura de Emissio e seus eventuais aditamentos, em virtude da fianca
prestada pela Garantidora em beneficio dos Debenturistas, deverd ser levada a registro, pela
Emissora, em até 1 (um) Dia Util contado do seu registro na JUCETINS, nos Cartérios de
Registro de Titulos ¢ Documentos da cidade de Sio Paulo, Estado de Sdo Paulo, da cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro e da cidade de Palmas, Estado de Tocantins,
conforme previsto na Cldusula 2.5 acima e nos termos da legislagdo aplicdvel, sendo que a
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obtengdo de tal registro néo poderd ultrapassar o prazo mdximo de 20 (vinte) dias corridos,
contados da assinatura desta Escritura de Emissdo ou de seus eventuais aditamentos. No
prazo de até 2 (dois) Dias Uteis apés o registro desta Escritura de Emissdo nos Cartérios de
Registro de Titulos e Documentos Competentes, a Emissora encaminhard ao Agente
Fiducidrio uma via original do documento devidamente registrada nos Cartorios de Registro
de Titulos e Documentos da cidade de Sdo Paulo, Estado de Sio Paulo, da cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro ¢ da cidade de Palmas, Estado de Tocantins.

4.83.8 A Garantidora desde ji reconhece como prazo determinado, para fins do artigo 835
do Cédigo Civil, a data do pagamento integral do valor total da divida da Emissora
representada pelas Debéntures e das demais obrigagoes pecunidrias previstas nesta Escritura

de Emissio.

4.84 Garantias Reais: Observado o implemento das Condigfes Suspensivas estabelecidas na
Cldusula 4.8.5 abaixo, o pagamento das Debéntures serd garantido pelas garantias reais listadas

abaixo (“Garantias Reais”):

(i) penhor de segundo grau, sob condigao suspensiva, da totalidade das agdes de emissdo
da Emissora de titularidade da FCNP, nos termos estabelecidos no “Contrato de Penhor
de Segundo Grau sob Condigio Suspensiva de Acoes da Companhia de Saneamento do
Tocantins - Saneatins S.A.”, a ser celebrado entre a FCNP ¢ o Agente Fiduciério e, na
qualidade de interveniente anuente, a Emissora (“Penhor de Agdes” e “Contrato de

Penhor de A¢des”, respectivamente); e

(ii) penhor de segundo grau, sob condigdo suspensiva, da totalidade dos frutos, lucros,
rendimentos, bonificacdes, juros, distribuicdes, dividendos, juros sobre capital préprio,
recursos provenientes de redugdo de capital e demais direitos que vierem a ser pagos
pela Emissora 3 FCNP, advindos das agoes empenhadas por meio do Penhor de Agdes,
nos termos estabelecidos no “Contrato de Penhor de Segundo Grau sob Condigdo
Suspensiva de Dividendos da Companhia de Saneamento do Tocantins - Saneatins
S.A” a ser celebrado entre a FCNP ¢ o Agente Fiducidrio ¢, na qualidade d

3

interveniente anuente, a Emissora (“Penhor de Dividendos” e “Contrato de Penhor de

Dividendos”, respectivamente).
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4.8.5 Condicdo Suspensiva: A validade ¢ a eficicia das Garantias Reais previstas nos itens (i) e (ii)

acima estdo condicionadas a ocorréncia dos seguintes eventos:

(i) ao pagamento do valor remanescente das notas de crédito emitidas em favor do BASA, descritas
na Cldusula 3.2 acima, com a consequente liberagio das garantias constituidas no dmbito de tais

dividas; e

(ii) a constituicio de penhor em primeiro grau em garantia ao Financiamento Sénior (a) da
totalidade das a¢des de emissdo da Emissora de titularidade da FCNP; e (b) da totalidade dos frutos,
lucros, rendimentos, bonificacdes, juros, distribuigdes, dividendos, juros sobre capital préprio,
recursos provenientes de reducio de capital e demais direitos a serem pagos pela Emissora 8 FCNP,
e o registro e averbagio de tais contratos nos livros societdrios e nos Cartérios de Registro de

Titulos de Documentos Competentes.

4.8.5.1 A Emissora compromete-se a informar ao Agente Fiducidrio, em até 30 (trinta) dias
contados da data da ocorréncia da iltima Condi¢io Suspensiva, sobre o implemento de

todas as Condigées Suspensivas conforme descritas na Cldusula 4.8.5 acima.

4.8.6 Mediante a ocorréncia do evento relacionado acima, o penhor em segundo grau, em favor
dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, passara a ser vélido e eficaz e garantird o
cumprimento do Valor Garantido, de acordo com os termos e condigoes deste Contrato.

4.8.7 A implementacio das Condigdes Suspensivas, descritas na Cldusula 4.8.5 acima, deverdo ser
realizadas, sob pena de declaracio de vencimento antecipado das Debentures nos termos da
Cléusula 5 abaixo: (i) em até 30 (trinta) Dias Uteis contados da Data de Subscrigdo e Integralizagao
das Debéntures, para o cumprimento da Condicdo Suspensiva descrita no item (i) da Cldusula 4.8.5
acima; e (ii) em até 360 (trezentos e sessenta) Dias Uteis contados da Data de Subscrigdo e
Integralizaciio das Debéntures, para o cumprimento da Condigdo Suspensiva descrita no item (ii) da

Clausula 4.8.5 acima.




4.8.8 As Garantias Reais serdo compartilhadas de forma pari passu: (a) em primeiro grau, com o0
credor do Financiamento Sénior; ¢ (b) em segundo grau, (i) com os titulares das debéntures da 1*
emissdo de debéntures simples, nio conversiveis em agdes, em série @inica, da espécie quirografiria,
a ser transformada em espécie com garantia real, para distribuigéo piblica com esforgos restritos de
colocagéio, da Emissora (“Debéntures da 1* Emissdo da Sancalins™); e (ii) com os titulares das
debéntures da 1* emissdo de debéntures simples, nao conversiveis em agoes, em série tnica, da
espécie quirografdria, a ser transformada em espécie com garantia real, para distribuigdo piblica
com esforgos restritos de colocagdo, da Foz Centro Norte Investimentos S.A. (“FCNI” e
“Debéntures da 1* Emissio da FCNI”, respectivamente), em razao da incorporagao pela Emissora
da FCNI ¢ consequente sucessdo por incorporagdo das Debéntures da 1* Emissido da FCNL

4.9 Repactuacio
As Debéntures desta Emissdo ndo estardo sujeitas a repactuagdo programada.
4.10 Aquisi¢do Facultativa

A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir até 95% (noventa e cinco por cento) das Debéntures
em Circulagio (conforme definido na Cldusula 9.2.3 abaixo), observado o disposto no pardgrafo 3°
do arligo 55 da Lei das Sociedades por Agoes, desde que observe as eventuais regras expedidas pela
CVM, devendo tal fato, sc assim exigido pelas disposigdes legais e regulamentares aplicéveis,
constar do relatério da administragio e das demonstragdes financeiras da Emissora. As Debéntures
adquiridas conforme previsto nesta Cléusula 4.10 poderdo, a critério da Emissora, ser canceladas,
permanecer na tesouraria da Emissora, ou ser novamente colocadas no mercado, observadas as
restrigoes impostas pela Instrugio CVM 476. As Debéntures adquiridas pela Emissora para
permanéncia em tesouraria, nos termos desta Cldusula 4.10, se ¢ quando recolocadas no mercado
fardo jus 2 mesma Remuneragdo das Debéntures aplicéveis as demais Debéntures em Circulagéo.

4.11 Resgate Antecipado Facultativo e Oferta de Resgate Antecipado
4.11.1 A Emissora poderd, a qualquer tempo, a partir de 24 de fevereiro de 2015, inclusive,

mediante aviso aos Titulares de Debéntures, ao Agente Fiduciério, ao Escriturador Mandatario, ao
Banco Liquidante ¢ & CETIP, com antecedéncia minima de 15 (quinze) Dias Uteis da respectiva




data do evento, promover o resgale antecipado da totalidade ou de parle das Debéntures em
Circulagio, com o consequente cancelamento de tais Debéntures (“Resgate Antecipado
Facultativo®), ndo poderd ser recusado pelos Debenturistas. O Resgate Antecipado Facultativo serd
realizado mediante o pagamento aos Debenturistas do Saldo do Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures acrescido da (i) da Remuneragio, calculada pro rata temporis, desde a Data de Emissdo
ou a Data de Amortizacio imediatamente anterior, conforme o caso, até¢ a data do efetivo
pagamento; e (ii) da comissdo de resgate antecipado incidente sobre o Saldo do Valor Nominal

Unitario das Debéntures indicadas na tabela abaixo:

RESGATE ANTECIPADO ERSMIDDERECATD
L ANTECIPADO ACRESCIDA SOBRE O
SALDO DO VALOR NOMINAL
(INCLUSIVE) 4
UNITARIO DAS DEBENTURES
23/02/2015 1,4200%
23/05/2015 1,3700%
23/08/2015 1,3200%
23/11/2015 1,2700%
23/02/2016 1,2200%
23/05/2016 1,1700%
23/08/2016 1,1200%
23/11/2016 1,0700%
23/02/2017 1,0200%
23/05/2017 0,9700%
23/08/2017 0,9100%
23/11/2017 0,8600%
23/02/2018 0,8100%
23/05/2018 0,7600%
23/08/2018 0,7100%
23/11/2018 0,6600%
23/02/2019 0,6100%
23/05/2019 0,5600%
23/08/2019 0,5100%
o\
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PREMIO DE RESGATE
RESGATE ANTECIPADO
ANTECIPADO ACRESCIDA SOBRE O
REALIZADO A PARTIR DE
SALDO DO VALOR NOMINAL
(INCLUSIVE) A
UNITARIO DAS DEBENTURES
23/11/2019 0,4600%
23/02/2020 0,4100%
23/05/2020 0,3600%
23/08/2020 0,3100%
23/11/2020 0,2600%
23/02/2021 0,2000%
23/05/2021 0,1500%
23/08/2021 0,1000%
23/11/2021 0,0500%

4.11.2 Até 23 de fevereiro de 2015, a Emissora poder4, a scu exclusivo critério, realizar, a qualquer
tempo, oferta de resgate antecipado enderegada a todos os Debenturistas, sem distingdo, assegurada
a igualdade de condigdes a todos os Debenturistas para a aceitagdo da oferta de resgate antecipado,
de acordo com os termos e condigdes previstos abaixo (“Oferta de Resgate Antecipado

Facultativo™):

(1)

a Emissora realizard a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo por meio de
comunicagio ao Agente Fiducidrio e, na mesma data, por meio de publicagdo de
aniincio nos termos da Cldusula 9.1.4 abaixo (“Edital de Oferta de Resgate Antecipado
Facultativo™), o qual deverd descrever os termos € condigdes da Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo, incluindo (a) se o resgate serd total ou parcial, e, s for parcial,
o procedimento para o resgate parcial (sorteio, nos termos do artigo 55, pardgrafo 2°,
da Lei das Sociedades por Agdes, a ser coordenado pelo Agente Fiduciério, observado
o item “v” abaixo, ou atendimento em ordem cronolégica de aceitagiio da respectiva
Oferta de Resgate Antecipado Facultativo); (b) o valor do prémio de resgate, caso
exista, observadas as regras da Cldusula 4.11.1 acima; (c) s a Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo estard condicionada a aceitagio desta por um percentual
minimo de Debéntures; (d) a data efetiva para o resgate ¢ pagamento das Debéntures a
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(i)

(iii)

(iv)

™)

serem resgatadas; (¢) a forma de manifestagio dos Debenturistas que optarem pela
adesiio 2 Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, observado o disposto no item “fii
(b)” abaixo; e (f) demais informagdes necessérias para tomada de decisdo pelos

Debenturistas ¢ A operacionalizagio do resgate das Debéntures;

ap6s a publicagio do Edital de Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, os
Debenturistas que optarem pela adesdo & Oferta de Resgate Antecipado Facultativo
terdo o prazo de 10 (dez) Dias Uteis para se manifestarem formalmente perante a
Emissora, a qual terd o prazo de 3 (trés) Dias Uteis para proceder a liquidacio da
Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, a qual ocorrerd em uma inica data,
observado que a Emissora somente poderd resgatar a quantidade de Debéntures que
tenham sido indicadas por seus respectivos titulares em adesdo a Oferta de Resgate

Antecipado Facultativo;

a Emissora deverd (a) na respectiva data de término do prazo de adesdo a Oferta de
Resgate Antecipado Facultativo, confirmar ao Agente Fiducidrio a respectiva data do
resgate antecipado; e (b) comunicar o Escriturador Mandatério, o Banco Liquidante € a
CETIP sobre a realizagio da Oferta de Resgate Antecipado Facultativo com
antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis da respectiva data do resgate antecipado;

o valor a ser pago em relacio a cada uma das Debéntures indicadas por seus
respectivos titulares em adesdo a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo serad
equivalente a, no minimo, o Valor Nominal das Debéntures objeto do resgate ou ao
Saldo do Valor Nominal das Debéntures objeto do resgate, conforme o caso, acrescido
da Remuneracio das Debéntures, calculada pro rata femporis, desde a Data de
Emissdo ou a Data de Amortizacio imediatamente anterior, conforme o caso, até a data
do efetivo pagamento, acrescido, se for o caso, de prémio de resgate que, a exclusivo
critério da Emissora, venha a ser oferecido no &mbito da Oferta de Resgate
Antecipado, prémio de resgate este que ndo poderd ser negativo, observadas as
disposigoes da Clausula 4.11.1 acima; e

caso a Emissora opte pelo resgate antecipado parcial das Debéntures € o nimero de
Debenturistas que tenham aderido a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo seja




maior do que o nimero ao qual a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo foi
originalmente direcionada, entdo o resgate serd feito mediante sorteio, coordenado pelo
Agente Fiducidrio e cujo procedimento serd definido no competente Edital de Oferta
de Resgate Antecipado Facultativo. Os Debenturistas sorteados serdo comunicados
com, no minimo, 2 (dois) dias de antecedéncia sobre a Oferta de Resgate Antecipado

Facultativo.

4.11.3 Para as Debéntures custodiadas na CETIP, o Resgate Antecipado Facultativo deverd ocorrer
conforme os procedimentos operacionais da CETIP, sendo que todas as etapas desse processo, lais
como habilitagio dos Debenturistas, qualificagio, sorleio, apuragao, rateio e validagdo das
quantidades de Debéntures a serem resgatadas, serao realizadas fora do 4mbito da CETTP.

4.11.4 O pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio da Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo serd feito (i) por meio dos procedimentos adotados pela CETIP para as
Debéntures custodiadas eletronicamente no CETIP21 efou (ii) mediante depdsito em contas-
correntes indicadas pelos Debenturistas a ser realizado pelo Escriturador Mandatério, no caso dos

titulares das Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na CETIP.

CLAUSULA 5- VENCIMENTO ANTECIPADO

5.1 Eventos de Inadimplemento
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5.1.1 Observado o disposto na Cldusula 5.2 abaixo, o Agente Fiducidrio deverd declarar
antecipadamente vencidas, independentemente de aviso, notificagio ou interpelagio judicial ou
extrajudicial, todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures e exigir o imediato pagamento pela
Emissora, mediante o envio de notificagio contendo as respectivas instrugdes para pagamento, do
Valor Nominal Unitdrio ou do Saldo do Valor Nominal Unitirio das Debéntures em Circulagio
(conforme definido na Cldusula 9.2.3 abaixo), acrescido da Remuneragdo das Debéntures
correspondente, calculada pro rata temporis, desde a Data de Emissio ou da data de pagamento da
Remuneracio das Debéntures imediatamente anterior e/ou da Data de Amortizagio imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, ao tomar ciéncia da ocorréncia de

quaisquer das seguintes hip6teses (cada um desses eventos, um “Evento de Inadimplemento”):

(i)  descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo pecunidria relativa as
Debéntures nio sanado no prazo de 1 (um) Dia Util, contados da data do respectivo

vencimento;

(ii) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo néo pecunidria relacionada as
Debéntures, que scja relevante e material, ndo sanado no prazo maximo de 10 (dez)
Dias Uteis contados do referido descumprimento;

(iii) inadimplemento de qualquer divida financeira ou qualquer obrigagio pecunidria em
qualquer acordo ou contrato do qual a Emissora ¢/ou quaisquer de suas controladas
seja parte, na qualidade de devedora, que envolva o pagamento de quantia igual ou
superior, individualmente ou no agregado, a R$ 10.000.000,00 (dez milhoes de reais)
ou seu equivalente em outra moeda, ndo sanado no prazo de cura aplicdvel 2 respectiva
divida ou, na sua auséncia, em até 10 (dez) Dias Uteis contados do recebimento da
notificagio prevista no caput desta Cléusula e desde que a exigibilidade do pagamento

ndo esleja suspensa;

(iv) inadimplemento de qualquer divida financeira ou qualquer obrigagdo pecunidria em
qualquer acordo ou contrato do qual a Garantidora seja parte, na qualidade de
devedora, que envolva o pagamento de quantia igual ou superior, individualmente ou
no agregado, a R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) ou seu equivalente em
outra moeda, ndo sanado no prazo de cura aplicével a respectiva divida ou, na sua




(vi)

(vii)

auséncia, em até 10 (dez) Dias Uteis contados do recebimento da notificagao prevista

no caput desta Cldusula e desde que a exigibilidade do pagamento nao esleja suspensa,

protesto de titulos contra a Emissora e/ou quaisquer de suas controladas cujo valor néo
pago, individual ou agregado, ultrapasse R$ 10.000.000,00 (dez milhGes de reais) ou
seu equivalente em outras moedas, salvo se o prolesto tiver sido efetuado por erro ou
ma-fé de terceiros, desde que validamente comprovado pela Emissora e/ou quaisquer
de suas controladas, ou se for suspenso ou cancelado, ou ainda se for validamente
contestado em juizo, em qualquer hipétese, no prazo miximo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data do respectivo protesto;

protesto de titulos contra a Garantidora cujo valor ndo pago, individual ou agregado,
ultrapasse R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) ou seu equivalente em oulras
moedas, salvo se o protesto tiver sido efetuado por erro ou mé-fé de terceiros, desde
que validamente comprovado pela Emissora e/ou quaisquer de suas controladas, ou se
for suspenso ou cancelado, ou ainda se for validamente contestado em juizo, em
qualquer hipétese, no prazo miximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do

respeclivo protesto;

caso ocorra (i) a dissolugio ou a liquidagio da Emissora, sua controladora e/ou
quaisquer de suas controladas; (ii) a decretagio de faléncia da Emissora, sua
controladora e/ou quaisquer de suas controladas; (iii) o pedido de autofaléncia, por
parte da Emissora, sua controladora e/ou quaisquer de suas controladas; (iv) o pedido
de faléncia formulado por terceiros contra a Emissora, sua controladora ¢/ou quaisquer
de suas controladas, e desde que tal pedido ndo seja devidamente solucionado, por
meio de pagamento ou dep6sito judicial, rejeicio do pedido, suspensio dos efeitos da
declaragdo de faléncia, ou por outro meio, nos prazos aplicveis; (v) a apresentacio de
pedido, por parte da Emissora, sua controladora e/ou quaisquer de suas controladas, de
plano de recuperagdo extrajudicial a seus credores, independentemente de ter sido
requerida homologagio judicial do referido plano; (vi) o ingresso pela Emissora, sua
controladora efou quaisquer de suas controladas em juizo com requerimento de
recuperagio judicial, independentemente de seu deferimento pelo juiz competente; ou
(vii) qualquer evento andlogo que caracterize estado de insolvéncia da Emissora, sua
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(viii)

(ix)

controladora e/ou quaisquer de suas controladas, incluindo acordo com credores, nos

termos da legislacdo aplicdvel,

mudanca, direta ou indireta, do controle da Emissora, conforme o disposto no artigo
116 da Lei das Socicdades por Agdes, ndo configurando mudanga de controle eventual
reestruturacio societdria dentro do grupo econémico do qual a Emissora faz parte;

caso a Emissora e/ou suas controladas contrate novos endividamentos sem a prévia e
cxpressa anuéncia dos Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta ¢ cinco
por cento) das Debéntures em Circulagdo, exceto por (a) financiamentos de curto prazo
no valor méximo equivalente a trés meses de faturamento da Emissora conforme
apurado nas iltimas demonstrages financeiras divulgadas pela Emissora
(“Empréstimos de Curlto Prazo™); (b) endividamentos decorrentes da emissdo de titulos

de dividas, pela Emissora ou por suas controladas, para aquisi¢do de agoes de emissdo
da Emissora detidas pelo Governo do Estado do Tocantins, representativas de 23,48%
(vinte e trés inteiros ¢ quarenta e oito centésimos por cento) do capital social da
Emissora (“Empréstimo para Aquisicdo de Agdes da Emissora de Titularidade do

Governo”); (¢) Financiamento Sénior e os demais financiamentos necessarios para
cumprimento integral de todos os investimentos da Emissora previstos para 0s
préximos 10 (dez) anos, cujo montante total aproximado é de RS 880.000.000,00
(oitocentos e oitenta milhdes de reais), com vistas a incrementar o nivel de
atendimento de dgua para 99% (noventa e nove por cento) da populagdo a partir do ano
de 2013, e incrementar gradativamente o nivel de atendimento de esgoto para até 77%
(setenta e sete por cento) da populagdo no ano de 2021 (“Plano de Investimentos da

Emissora”), financiamentos estes que poderdo ser “seniores” com prioridade de
garantia ¢ pagamento em relagio a qualquer divida da Emissora e/ou suas controladas
(sendo tais financiamentos em conjunto com o Financiamento Sénior denominados
“Financiamentos para o Plano de Investimentos”); e (d) o empréstimo tomado com

instituicoes financeiras de primeira linha para adiantar parte dos recursos a serem
captados pelos Financiamentos para o Plano de Investimentos (“Empréstimo-Ponte
para os Financiamentos para o Plano de Investimentos™);
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)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

caso a Fianca nos termos da Cldusula 4.8.2 acima seja considerada sem efeito ou
validade, por sentenga judicial, sem que a Emissora efou a Garantidora, conforme
aplicével, tomem as providéncias necessdrias para sanar eventual irregularidade e/ou
garantir sua validade, dentro de um prazo razodvel a ser determinado pelos
Debenturistas, mas nunca inferior ao prazo de cura de 10 (dez) Dias Uteis contados da

data da notificacdo prevista no caput desta Cléusula;

caso as Garantias, nos termos da Cldusula 4.8.4 acima, ndo sejam devidamente
constituidas ou venham a ser consideradas sem efeito ou validade, por sentenca
judicial, sem que a Emissora ¢/ou a Garantidora, conforme aplicivel, tomem as
providéncias necessdrias para sanar eventual irregularidade e/ou garantir sua validade,
dentro de um prazo razodvel a ser determinado pelos Debenturistas, mas nunca inferior
ao prazo de cura de 10 (dez) Dias Uteis contados da data da notificagdo prevista no

caput desta Cldusula;

caso a Emissora deixe de apresentar, até 30 (trinta) dias contados da Data de
Subscrigio ¢ Integralizagio, comprovante de aplicacio dos recursos da presente

emissao na forma prevista na Cldusula 3.2 acima;

nio atendimento do ICSD maior ou igual a 1,30X, mensurado anualmente, nao sanado
no prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data da notificagdo do respectivo

descumprimento;

descumprimento das obrigacoes de aporte de capital previstas no Contrato de Suporte

de Acionisla;

nio apresentagio ao Agente Fiducidrio, em até 30 (trinta) Dias Uteis contados da Data
de Subscrigio e Integralizagio, dos comprovantes dos arquivamentos na JUCESP das:
(i) ata da RCA da FCNP; e (ii) ata da RCA da Garantidora;

a ndo constitui¢io pela Garantidora de fianga de 100% (cem por cento) da divida da
Emissora representada pelas Debéntures, em até 45 (quarenta ¢ cinco) dias contadbs

ap6s a data de subscrigdo e integralizagdo das Debéntures; ¢




(xvii) nio apresentagio ao Agente Fiducidrio de nova procuragio com prazo de validade de 1
(um) ano, nos termos e condigdes constantes como Anexo II ao Contrato de Penhor de
Acédes, ao Agente Fiducidrio, dentro do prazo estabelecido na alinea “xxviii” da
Cl4usula 6.1 abaixo.

5.2 Vencimento Antecipado Automatico e Ndo Automatico - Procedimentos Apliciveis

5.2.1 A ocorréncia de quaisquer dos eventos descritos nas alineas (i), (iii), (iv), (vii), (ix), (x) e (xi)
da Cl4usula 5.1 acima, desde que ndo sanados nos respectivos prazos de cura, conforme aplicével,
acarrelard o vencimento antecipado automético das Debéntures, independentemente de qualquer
aviso ou notificagiio, judicial ou extrajudicial, devendo o Agente Fiducidrio, no entanto, enviar
imediatamente & Emissora comunicagéo escrita informando tal acontecimento.

5.2.2 Na ocorréncia de quaisquer dos demais eventos indicados na Cldusula 5.1 acima, o Agente
Fiducidrio deverd convocar, dentro do prazo méximo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data em
que tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos, Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre a ndo declaragio do vencimento antecipado das Debéntures,
observado o procedimento de convocagio previsto na Cléusula 9.1.4 desta Escritura de Emissao ¢ o
quorum especifico estabelecido na Cldusula 5.2.3, abaixo.

5.2.3 A Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere a Cldusula 5.2.2 acima poderd, por
deliberagiio dos Debenturistas que representem, no minimo, 51% (cinquenta e um por cento) das
Debéntures em Circulagio, determinar que o Agente Fiducidrio ndo declare o vencimento

antecipado das Debéntures.

5.2.4 Adicionalmente, na hipétese de ndo instalagdo da Assembleia Geral de Debenturistas por
falta de quorum, o Agente Fiducidrio devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagoes

decorrentes das Debéntures, conforme o caso.

5.2.5 Adicionalmente ao disposto nas Cléusulas acima, na hipétese de ndo convocagdo da
Asscmbleia Geral de Debenturistas pelo Agente Fiducidrio, ou os Debenturistas ou a Emissora
poderiio convocar a Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a nio declaragio do




vencimento antecipado das Debéntures, observado o procedimento de convocagao previsto na
Clausula 9.1.4 desta Escritura de Emissdo e o quorum especifico estabelecido na Cldusula 5.2.3
acima. Caso, ap6s 30 (trinta) dias corridos contados da ocorréncia do(s) respectivo(s) Evento(s) de
Inadimplemento a Assembleia Geral de Debenturistas ndo tiver sido convocada, o Agente
Fiducidrio deverd declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagbes decorrentes das

Debéntures, aplicando-se o disposto na Cldusula 5.1 acima.

5.2.6 Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiducidrio deverd enviar
notificagio a CETIP informando o vencimento antecipado e a Emissora devera, obrigatoriamente,

cancelar as Debéntures.

CLAUSULA 6 - OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DA GARANTIDORA
6.1 Obrigacgdes Adicionais

Observadas as demais obrigagdes previstas nesta Escritura de Emisséo e na legislagdo em vigor, até
o integral pagamento das Debéntures, a Emissora e a Garantidora, conforme aplicével, obrigam-se a

cumprir as disposigdes abaixo:

(i) cumprir todos os requisitos e obrigagdes estabelecidos na presente Escritura de
Emisséo e na regulamentagio em vigor pertinente 3 matéria, em especial as seguintes

obrigacoes:

a) preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstragGes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por

Agdes e com as regras emitidas pela CVM;

b) submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria por auditor registrado na
CVM;

¢) divulgar suas demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio,
acompanhadas de notas explicativas e parecer dos auditores independentes, em

)
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d)

g)

h)

sua pagina na rede mundial de computadores, dentro de 3 (trés) meses contados

do encerramento do exercicio social;

manter os documentos mencionados na alinea (c) acima em sua pégina na rede

mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

observar as disposicoes da Instrugio CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Instrugio CVM 358”), no tocante a dever de sigilo e

vedagdes A negociagio;

divulgar em sua pigina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instrugio CVM 358, comunicando
em até 3 (trés) Dias Uteis ao Coordenador lider da oferta e ao Agente Fiducidrio;

fornecer as informacoes solicitadas pela CVM;

enviar imediatamente 2 CETIP as informagées divulgadas na rede mundial de

computadores nos termos dos subitens (c) e (d) acima; e

encaminhar ao Agente Fiducidrio dentro de, no maximo, 5 (cinco) Dias Uteis ap6s
a data de sua publicaco, (1) copia de suas demonstragoes financeiras completas
relativas ao exercicio social findo, acompanhadas de parecer dos auditores
independentes; (2) o célculo auditado do ICSD, conforme férmula de cdlculo
prevista no Anexo Il 4 presente Escritura de Emissdo, com o relatério
demonstrando a apuragio do ICSD, baseado nas demonstrages financeiras de
encerramento de exercicio auditadas, explicitando a meméria de cdlculo de todas
as rubricas necessdrias 2 sua apuragio, podendo o Agente Fiducidrio solicitar a
Emissora ou aos seus auditores independentes todos os eventuais esclarecimentos
adicionais que se facam necessérios; e (3) declaragdo dos representantes da

Emissora de que estd em dia no cumprimento de todas as suas obrigacdes

previstas nesta Escritura; /




(i)

(iii)

(iv)

V)

(vi)

(vii)

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com
as préticas contdbeis adotadas na Repiblica Federativa do Brasil, ¢ permitir que
representantes do Agente Fiducidrio (ou de auditor independente por este contratado)
tenham acesso irrestrito, em base razodvel: (i) a todo e qualquer relatério do auditor
independente referente as suas demonstragdes financeiras; e (ii) aos livros e aos demais

registros contabeis;
fornecer todas as informagdes solicitadas pela CETIP;

comunicar em até 2 (dois) Dias Uteis aos titulares das Debéntures em Circulagéo
(conforme definido na Cldusula 9.2.3 abaixo) ¢ ao Agente Fiducidrio a ocorréncia de
Evento de Inadimplemento, bem como de qualquer inadimplemento quanto ao
cumprimento de qualquer de suas obrigacoes referentes as Debéntures;

comunicar em até 2 (dois) Dias Uteis ao Agente Fiducidrio e aos titulares das
Debéntures em Circulagio qualquer fato que seja do seu conhecimento e possa vir a
afetar negativamente e de forma relevante seu desempenho financeiro c/ou

operacional;

manter vélidas e regulares as licengas, concessdes ou aprovagdes necessdrias, inclusive
ambientais, ao seu regular funcionamento, exceto no que sc referir a licencas,
concessdes ou aprovagdes cuja perda, revogagio ou cancelamento nao resultem em
impacto adverso relevante para suas atividades a exclusivo critério da Emissora, ou
para sua capacidade em honrar tempestivamente as obrigagdes pecunidrias relativas as
Debéntures, ou que estejam sendo discutidas administrativa ou judicialmente de boa-

fé;

exceto com relagio aqueles pagamentos questionados na esfera judicial ou
administrativa, manter em dia o pagamento de todos os tributos devidos &s Fazendas
Federal, Estadual ou Municipal e de todas as obrigaces de natureza trabalhista ¢
previdencidria, cujo ndo pagamento resulte em impacto adverso relevante para sua
atividades, ou para sua capacidade em honrar tempestivamente as obrigagoes

pecunidrias relativas as Debéntures;

q
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(viii) ndo ceder, transferir ou de qualquer outra forma alienar quaisquer de suas obrigagdes

(ix)

)

(xi)

relacionadas s Debéntures, sem a prévia e expressa aprovagio de titulares de
Debéntures representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures

em Circulagio;

obter e manter validas e eficazes todas as autorizagdes, incluindo as societdrias ¢
governamentais, exigidas (a) para a validade ou exequibilidade das Debéntures; ¢ (b)
para o fiel, pontual e integral cumprimento das obrigacdes decorrentes das Debéntures;

contratar e manter contratada, is suas expensas, desde que solicitado por escrito pelo
Agente Fiducidrio, conforme orientagdo dos Debenturistas, ¢ no prazo méximo de 45
(quarenta e cinco) dias contados do recebimento de tal solicitagdo, pelo menos uma
agéncia de rating para realizar a classificagio de risco (rating) das Debéntures,
devendo, ainda, em relagio i respectiva classificagio de risco: (a) atualizd-la
anualmente, até a Data de Vencimento; (b) divulgar ou permitir que a agéncia de rating
divulgue amplamente ao mercado os relatérios com as simulas das classificagoes de
risco; (c) entregar ao Agente Fiducidrio os relatérios de classificagio de risco
preparados pela agéncia de rating; e (d) comunicar imediatamente ao Agente
Fiducidrio qualquer alteragio e o inicio de qualquer processo de revisio da
classificacio de risco, observado que, caso a agéncia de rating contratada cesse suas
atividades no Brasil ou, por qualquer motivo, esteja ou seja impedida de emitir a
classificacdo de risco das Debéntures, a Emissora deverd: (x) contratar outra agéncia de
rating sem necessidade de aprovagio dos Debenturistas, bastando notificar o Agente
Fiducidrio, desde que tal agéncia de rating seja a S&P, a Moody’s ou a Fitch; ou (¥)
notificar o Agente Fiducidrio e convocar Assembleia Geral de Debenturista para que

estes definam a agéncia de rafing substituta;

contratar e manter contratados, 3s suas expensas, os demais prestadores de servigos
necessarios a0 cumprimento das obrigagdes previstas nas Debéntures, quais sejam: (a
Banco Liquidante e Escriturador Mandatdrio; (b) Agente Fiducidrio; ¢ (c) 0s sistem

de negociacio das Debéntures no mercado secundirio (i.e., CETIP21);




(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

colaborar com o Agente Fiducidrio na elaboracdo dos relatérios destinados aos
Debenturistas descritos no item (xiii) da Cldusula 8.4.1 abaixo, fornecendo para tanto o
organograma, os dados financeiros e atos societdrios necessdrios a realizacio do
relatério anual, conforme previsto na Instrugio CVM n° 28, de 23 de novembro de
1983, conforme alterada (“Instrugio CVM 28”), que venham a ser solicitados pelo
Agente Fiducidrio, os quais deverdo ser devidamente encaminhados pela Emissora em
alé 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para disponibilizagdao do mesmo na

CVM. O referido organograma societdrio da Emissora deverd conter, inclusive, os
controladores, as controladas, o controle comum, as coligadas limitado a estrutura da
Garantidora, e integrante de bloco de controle, no encerramento de cada exercicio

social;

utilizar os recursos obtidos com a Emissdo exclusivamente conforme descrito na

Clausula 3.2 acima;

notificar o Agente Fiducidrio em até 5 (cinco) Dias Uleis a partir da data em que tiver
ciéncia, por escrito, caso qualquer das declaragdes previstas e/ou as informagdes
fornecidas, se tornarem imprecisas, incompletas ou nio corresponderem mais a

realidade;

declarar, garantir ¢ responder pela veracidade, consisténcia, qualidade, preciséo,
completude ¢ suficiéncia de todas as informagdes por ela prestadas ao mercado durante
a Oferta Restrita e, caso as informacdes se tornem inveridicas, inconsistentes, sem
qualidade, imprecisas, incompletas ou insuficientes, durante a vigéncia das Debéntures,
notificar imediatamente ¢ por escrito tal fato aos coordenadores da Oferta Restrita;

proceder & adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, promovendo a
publicagio das demonstragdes financeiras previstas no artigo 176 da Lei das
Sociedades por Agdes e, pclo menos 1 (uma) vez ao ano, em jornais de grande
circulagio, dos seguintes documentos, que devem ser complementados com notas
explicativas e outros quadros analiticos ou demonstragdes contdbeis necessarias para o
esclarecimento da situacio patrimonial e dos resultados do exercicio da Emissora: (a)
balango patrimonial; (b) demonstragdio das mutagoes do patrimdnio liquido; (c)

DAY,
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demonstragio do resultado do exercicio; (d) demonstragio de fluxo de caixa; ()
parecer da auditoria externa; e (f) demais documentos que venham a ser exigidos pela

legislagdo pertinente & matéria,

(xvii) ndo constituir qualquer dnus ou gravame, de qualquer espécie sobre os recursos a
serem pagos pela Emissora 8 FCNP a titulo de dividendos e juros sobre capital proprio,
bem como sobre os recursos decorrentes de redugio de capital da Emissora devidos &
FCNP, exceto para conslituigio do pacote de garantias no dmbito destas Debéntures,
das Debéntures da 1* Emissio da Saneatins, das Debéntures da 1* Emissdo da FCNI

e/ou dos Financiamentos para o Plano de Investimentos;

(xviii)ndo constituir qualquer énus ou gravame, de qualquer espécie sobre as agbes de
emissio da Emissora detidas pela FCNP, exceto para constituigio do pacote de
garantias no Ambito destas Debéntures, das Debéntures da 1* Emissdo da Saneatins, das
Debéntures da 1* Emissio da FCNI e/ou dos Financiamentos para o Plano de

Investimentos;

(xix) ndo constituir qualquer Onus ou gravame, de qualquer espécie sobre os ativos
imobilizados de propriedade da Emissora e/ou sobre os direitos credit6rios dos quais a
Emissora seja titular, além daqueles jd existentes até a data do pagamento das
Debéntures pela Emissora, exceto para constituigdo de garantias no ambito (a) dos
Financiamentos para o Plano de Investimentos, (b) dos Empréstimos de Curto Prazo,
(c) do Empréstimo para Aquisi¢io de Agdes da Emissora de Titularidade do Governo,
e (d) do Empréstimo-Ponte para os Financiamentos para o Plano de Investimentos;

(xx) obrigagio de manter total subordinagio, em termos de garantias ¢ prioridade de
pagamento, do Empréstimo para Aquisigio de A¢des da Emissora de Titularidade do
Governo em relagio a divida das Debéntures;

(xxi) obrigacio de repagamento do Empréstimo-Ponte para Financiamento Sénior através do;

Financiamento Sénior ou através de aporte de capital;




(xxii) enquanto o saldo devedor das Debéntures ndo for integralmente pago, nio realizar
transformacgio da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da
Lei das Sociedades por Agdes;

(xxiii)fornecer ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via original desta Escritura de Emissdo e de
eventuais aditamentos, devidamente arquivadas na JUCETINS, em até 15 (quinze) dias

corridos contados da respectiva data de registro na JUCETINS;

(xxiv)enquanto o saldo devedor das Debéntures ndo for integralmente pago, ndo praticar
qualquer ato ou negdcio em desacordo com seu estatuto social ou ndo abrangido no seu

objeto social;

(xxv) manter validas e regulares as licengas ou aprovagdes necessdrias, inclusive ambientais,
ao seu regular funcionamento, exceto no que se referir a licengas, concessoes ou
aprovagoes cuja perda, revogagio ou cancelamento ndo resultem em impacto adverso
relevante para suas atividades, ou na sua capacidade em honrar tempestivamente as
obrigagdes pecunidrias ou néo, relativas as Debéntures e a fianga ora constituida, nos
termos desta Escritura de Emissdo, e/ou a qualquer outra divida que, se vencida e nao
paga, possa acarretar o vencimento antecipado das Debéntures (“Impacto Adverso

Relevante”),

(xxvi)enquanto todos os valores devidos aos titulares das Debéntures nio forem
integralmente pagos, ndo alterar seu objeto social de forma que tal alteragio possa
resultar em um Impacto Adverso Relevante em sua capacidade financeira e/ou

operacional;

(xxvii) ndo efetuar pagamentos de dividendos, exceto os obrigatérios por lei, e/ou juros
sobre capital préprio caso a Emissora deixe de atender o ICSD maior ou igual a 1,30X,
conforme previsto nos termos do Anexo Il desta Escritura de Emisséo; e

(xxviii) apresentagéio ao Agente Fiducidrio de nova procuragdo com prazo de validade de 1
(um) ano, nos termos e condigdes constantes como Anexo II ao Contrato de Penhor d




Acdes, dentro do prazo de 10 (dez) dias dteis antes do término do prazo de seu

vencimento.

CLAUSULA 7- DECLARACOES E GARANTIAS

A Emissora, ¢ a Garantidora neste ato, declaram e garantem nesta data, segundo seu conhecimento,

apés pesquisa razodvel, que:

()

(iD)

(iii)

(iv)

v

sdo sociedades por agdes devidamente constituidas, com existéncia vélida e em
situaciio regular segundo as leis do Brasil;

estio devidamente autorizadas a celebrar a presente Escritura de Emissdio ¢ a cumprir
as obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeilos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

esta Escritura de Emissdo e cada um dos documentos da Emisséio constituem, ¢ cada
documento a ser entregue nos termos da presente Escritura de Emissdo constituirfio
obrigagfio legal, valida, vinculante € exigivel, exequivel de acordo com seus termos ¢
condigBes, exceto que sua execugio poderd estar limitada por leis relativas 2 faléncia,
insolvéncia, recuperagio, liquidagio ou leis similares afetando a execugéo de direitos
de credores em geral, e tal obrigagio ndo esteja subordinada a qualquer outra divida,
que nio aquelas que gozem de preferéncia exclusivamente por forga de qualquer
exigéncia prevista em lei;

a celebragio desta Escritura de Emissdo, a outorga da fianca ¢ a Emissdo das
Debéntures foram devidamente autorizadas pelos seus drgdos socieldrios competentes
e ndo infringem (i) seu Estatuto Social; ou (ii) qualquer Iei ou qualquer restricio
contratual que a vincule ou afete;

nenhum registro, consentimento, autorizagio, aprovagio, consentimento, licenga,
ordem, ou qualificagfo junto a qualquer autoridade governamental ou 6rgdo regulatorio




{vi)

¢ exigido para o cumprimento pela Emissora de suas obrigagdes nos termos desta
Escritura de Emissdo, ou para a realizacio da Emissio;

a celebragio desta Bscritura de Emissdo, dos contratos de constituigio das garantias
previstas na Cldusula 4.8.4 acima do Contrato de Distribuigio, bem como o
cumprimento das obrigagdes relativas 4 Emissio das Debéntures néio infringem
qualquer contrato ou instrumento dos quais sejam parte, nem ird resultar em (i)
vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em quaisquer desses
contratos ou instrumentos, ou (ii) na rescisio de quaisquer desses contratos ou
instrumentos;

(vii) ndo omitiram, ou omitirdo, nenhum fato relevante, de qualquer natureza ¢ que possa

resultar em alteragio substancial de sua situagio econdmico-financeira ou juridica em
prejuizo dos Debenturistas;

(viii) ndo hé passivos ambiental, de saiide ou seguranga, passados ou atuais, que possam

(ix)

ser de responsabilidade da Emissora ou da Garantidora, no que tange a gestio de
substancias perigosas em desacordo com a legislagio vigente, tanques subterrineos de
armazenamenio de combustivel, presenga de fluidos contendo bifenilos policlorados
(“PCBs™), ou contaminagio do solo ou do fengol freatico, sendo certo que, caso tenha
ocorrido omissio por parte da Emissora ¢/ou da Garantidora quanto a este ponto, esta
poderd ser reputada sanada na medida em que seja oportunamente informada ¢ que néo
tenha ocorrido um Impacte Adverso Relevante;

as demonsiragdes financeiras relativas 2o exercicio encerrado em 31 de dezembro de
2012, cuja cépia foi fornecida ao Agente Fiducidrio, aprescntam de maneira adequada
a situacio financeira da Garantidora nas aludidas datas e os resultados operacionais da
Garantidora referentes ao perfodo encerrado em tal data. Tais informagoes financeiras
foram elaboradas de acordo com os principios contébeis geralmente aceitos no Brasil,
que foram aplicados de maneira consistente nos periodos envolvidos, e desde as datas
das demonstragdes financeiras mais recentes, nio houve nenhum Impacto Adverso
Relevante na situagéio financeira e nos resultados operacionais em questdo, néio houve
qualquer operagio envolvendo a Garantidora, fora do curso normal de seus negécios,




)

(x)

que seja relevante para a Garantidora, nao houve qualquer alteragiio no capital social
ou aumento substancial do endividamento da Garantidora e néo houve declaragdo ou
pagamento, pela Garantidora, de dividende ou distribuigo de qualquer natureza
relativa a qualquer espécie de ago de seu capital social;

ndo hi qualquer agio judicial, procedimento administrativo ou arbitral ou inquérito,
inclusive de natureza ambiental, envolvendo a Emissora ou a Garantidora, perante
qualquer tribunal, 6rgio governamental ou 4rbitro, que possa causar um Impacto
Adverso Relevante na sua situagdo financeira ou nas suas operagdes de modo a afetar
substancialmente sua capacidade de cumprir suas obrigagdes nesta Escritura de
Emissdo;

nem a Bmissora, a Garantidora ou qualquer de seus bens possuem qualquer imunidade
em relagio 2 competéncia de qualquer tribunal ou em relagdo a qualquer ato judicial
(quer por meio de citagio ou notificagio, penhora antes da deciséo, penhora cm
garantia de execugiio da decisdo judicial, quer de outra forma) nos termos das leis da
jurisdicio de sua constituigio, ressalvadas quaisquer imunidades emanadas de normas
vigentes relativas a bens ou servigos pitblicos que sejam aplicdveis 4 Emissora ou
Garantidora;

(xii) estdo, e a todo tempo estiveram, em cumprimento das leis e regulamentos ambientais a

ela apliciveis, ndo tendo causado nem permitido o surgimento de qualqguer
responsabilidade, nos termos das mesmas ¢ ndo hé nenhuma circunstincia que pudesse
impedir a Emissora ou a Garantidora de cumprir ou interferir no cumprimento, pela
Emissora ou pela Garantidora, de tais leis e regulamentos ambientais e que resulie ou
possa resultar em Impacto Adverso Relevante;

(xiii)  tm todas as autorizagGes ¢ licengas (inclusive ambientais) relevantes exigidas pelas

autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades atuais,
estando todas clas vélidas ou em processo de renovagio ¢ cuja falta nfio resulte ou
possa resultar em Impacto Adverso Relevante;
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(xiv) estdo cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos
6rgos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicdveis 2 condugfio de seus
negdcios e cujo descumprimento nio resulte ou possa resultar em Impacto Adverso
Relevante; e

(xv) niio hd qualquer ligagdo entre a Emissora, a Garantidora ¢ o Agente Fiducidrio que
impeca o Agente Fiducidrio de exercer plenamente suas fungdes.
CLAUSULA 8 - DO AGENTE FIDUCIARIO

8.1 Nomenagiio do Agente Fiducidrio
81.1 A FEmissora nomeia e constitui Agente Fiducifrio da Emissdo, a Pentdgono S.A.
Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobilidrios, qualificada no preimbulo desta Escritura de
Emissio, que, por meio deste ato, aceita a nomeagao para, n0s (ermos da lei ¢ da presente Escritura
de Emissdo, representar perante ela, Bmissora, os interesses da comunhdo dos titulares de
Debéntures,
8.2 Declaraces ¢ Garantias do Agente Fiducidrio

8.2.1 O Agente Fiducidrio, nomeado na preseate Escritura de Emissdo, declara que:

() aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres €
atribuigdes previstas na legislagdo especifica e nesta Escrilura de Emissio;

(ii) aceita integralmente esta Escritura de Emissfo, todas suas cldusulas e condigges;
(iii) estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emisséio e a cumprir com suas y
obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais ¢ estatutdrios

necessarios para tanio;

(iv) a celebragio desta Bscritura de Emissdo ¢ 0 cumprimento de suas obrigagoes aqui
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v

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

()

(xi)

(xii)

(xiii)

previstas néo infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciério;

niio tem qualquer impedimento legal, conforme pardgrafo terceiro do artigo 66, da Lei
das Sociedades por Agdes, para exercer a fungio que lhe & conferida;

nio se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no artigo
10 da Instrucio CVM 28,

néo tem qualquer ligagio com a Bmissora que o impega de exercer suas fungdes;

esld cienle das disposigoes regulamentares aplicdveis expedidas pelo Banco Central do
Brasil ¢ pela CVM, em especial, das disposigdes contidas na Circular do Banco Central
do Brasil n° 1.832, de 31 de outubro de 1990;

verificou a veracidade das informacées contidas nesta Escritura de Emissio, na Data de
Emissdo, baseado nas informagbes prestadas pela Emissora, sendo certo que 0 Agente
Fiducidrio niio conduziu nenhum procedimento de verificagdo independenie ou
adicional da veracidade das declaragdes ora apresentadas, com o qué os Debenturistas
a0 subscreverem ou adquirirem as Debéntures declaram-se cientes e de acordo;

est devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiducidrio nos termos da

legislagio aplicdvel em vigor;

esta Escritura de Emissio constitui obrigagio legal, vélida vinculativa e eficaz do
Agente Fiducidrio, exequivel de acordo com seus termos & condicoes;

aceitar a obrigagio de acompanhar a ocorréncia das hipoleses de vencimento
antecipado, descritas na Cldusula 5.1 desta Escritura de Emissio;

a pessoa que o representa na assinatura desta Escritura de Emissio tem poderes

haslantes para tanto; e
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(xiv) na data de assinatura da presente Escritura de Emissio, conforme organograma

encaminhado pela Emissora, o Agente Fiducidrio identificou que presta servigos de
agente fiducidrio nas seguintes cmissoes: (i) 17 (primeira) emissdo privada de
debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, com garantia real, em duas séries da
Lumina Jeceaba Engenharia Ambiental S.A, (“LUMINA), com vencimento em 16 de
margo de 2021, em que foram emitidas 31 (trinta ¢ uma) debéntures na 1* e na 22 série,
totalizando 62 (sessenta e duas) debéntures, na data de emissdo, no valor de
R$62.000.000,00 (sessenta e duas milhdes de reais). Até a presente data foi verificado
evenlos de amortizacio em 30/09/2011 da 1° séric e em 30/03/2012 da 2°* série,
conforme previsio na Escritura de Emissio. Na data da emissio, as debéntures da
LUMINA sio garantidas por garantia fidejusséria da Foz do Brasil S.A., termo de
responsabilidade ¢ prestagio de garantia, celebrado entre a VSB a LUMINA, o
BNDES ¢ o Debentutista, penhor sobre as contas do InfraBrasil, penhor em segundo
grau em favor do Debenturista de agdes de emissio da LUMINA representativa da
totalidade de seu capital social, penhor em segundo grau em favor do Debenturista de
todas as mdquinas e equipamentos a serem adquiridos ¢ instalados na central de
utilidades relativa ao Projeto nos termos do Contrato de Financiamento firmado com
BNDES, penhor em segundo grau em favor do Debenturista de todos os valores
creditados, a qualquer tempo na Conta Centralizadora, penhor em segundo grau em
favor Debenturista dos direitos creditérios de que a Emissora € titular provenientes do
Contrato DBOT celebrado entre a Emissora ¢ VSB, e hipoteca em segundo grau sobre
o direito real de superficie sobre imével, conforme previsio na escritura de emissio;
(if) Debéntures da 1* Emissio da FCNI, com vencimento em 27 de janeiro de 2022, em
que foram emitidas 116 (cento e dezesseis) debéntures, na data de emisséo, no valor de
R$116.000.000,00 (cento e dezesseis milhdes de reais). Até a presente data foi
verificado evento de amortizagio. Na data da emissio, as debéntures da FCNI séo
garantidas por garantia fidejusséria da Garantidora e serdo, nos lermos da respectiva
escritura de emissio garantidos por penhor da totalidade das acdes de Emissio da
Emissora de titularidade da FCNI, penhor da totalidade dos frutos, lucros, rendimentos,
bonificagdes, juros, distribui¢des, dividendos, juros sobre capital préprio, recursos
provenientes de redughio de capital e demais dircitos a serem pagos pela Emissora 3
Emissora, cessdio fiducidria da Conta Vinculada, conforme previsio na escritura de
emissdo; (iif) Debéntures da 1* Emissdo da Saneatins, com vencimento em 27 de
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janeiro de 2022, em que foram emitidas 74 (sctenta ¢ quatro) debéntures, na data de
emissfio, no valor de R$74.000.000,00 (setenta ¢ quatro milhdes de reais). Até a
presente data foi verificado evento de amorltizaciio. Na data de emissao, as debéntures
da Emissora sdo garantidas por garantia fidejussoria da Garantidora e serfio, nos termos
da respectiva escritura de emissio garantidos por penhor da totalidade das agdes de
Emissdio da Saneatins de titularidade da FCNI, penhor da totalidade dos frutos, lucros,
rendimentos, bonificagdes, juros, distribuicdes, dividendos, juros sobre capital préprio,
recursos provenientes de redugio de capital e demais direitos a serem pagos pela
Emissora & FCNI, cess#o fiducidria da conta vinculada, conforme previso na escritura
de emissdo, As Debéntures da Emissora sdo da espécie quirografiria a ser
transformada em espécie com garantia real.

8.3 Exercicio das Funcies ¢ Remuneraciio do Agente Fiducidrio

8.3.1 O Agente Fiducidrio exercera suas fungdes a partir da data de assinatura desta Escritura de
Emissio, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a liquidagéo integral das Debéntures
ou até suza efetiva substituicio,

8.3.2 Ser4 devida pela Emissora ao Agente Fiducidrio, a titulo de honorérios pelo desempenho dos
deveres ¢ afribuigdes que lhe competem, nos termos da legislagfio e regulamentagio aplicdveis e
desta Escritura de Emissfio, a seguinte remuneracio:

(i)  parcelas anuais de R$8.000,00 (oito mil reais) sendo o primeiro pagamento devido no
5° (quinto) Dia Util apés a data de assinatura desta Escritura de Emissfio, e os seguintes
no mesmo dia dos anos subsequentes, até a liquidagao integral das Deb€ntures;

(ii) as parcelas citadas no item “i” supra serfio reajustadas pela variagdo acumulada do
IGP-M, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagfo, pelo indice
que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de
pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se necessdrio. A remuneragio serd
devida mesmo ap6s o vencimento final das Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda
esteja atuando na cobranga de inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora;
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(iii) as parcelas citadas no item acima, serdo acrescidas dos seguintes impostos: ISS
(Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuigio ao Programa de
Integracio Social), COFINS (Contribuigo para o Financiamento da Seguridade
Social), CSLL (Contribuigio Social sobre Lucro Liguido) e quaisquer outros impostos
que venham a incidir sobre a remuneragio do Agente Fiducidrio, excetuando-se o IR
(Imposto de Renda), nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento;

(iv) todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as administrativas, em
que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos
Debenturistas deverdio ser previamente aprovadas, sempre que possivel, ¢ adiantadas
pelos Debenturistas e, posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela
Emissora, Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas correspondem a
honordrios advocaticios de terceiros, depésitos, custas e taxas judicidrias nas agGes
propostas pelo Agente Fiducidrio, enquanto representante da comunhéo dos
Debenturistas. Os honordrios de sucumbéncia em agfes judiciais serio igualmente
suportados ¢ adiantados pelos Debenturistas se assim definido na competente decisao
judicial, bem como a remuneragio do Agente Fiducidrio na hipétese da Emissora
permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento desta por um periodo
superior a 30 (lrinta) dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia dos
Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia;

(v) o pagamento da remuneragio do Agente Fiducidrio serd feito mediante depdsito na
conta corrente a ser indicada por esfa no momento oportuno, servindo o comprovante
do depésito como prova de quitagio do pagamento;

(vi) em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atraso
ficardo sujeitos A multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem
como a juros moratdrios de 1% (um por cenio) ao més, ficando o valor do débito em
atraso sujeito a atualizagio monetdria pelo IGP-M/FGV, incidente desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

8.3.3 A remuncragio ao Agente Fiducidrio nfo inclui despesas consideradas necessdrias ao
exercicio da funcdo de agente fiduciario, durante a implantagdo ou a vigéncia do servigo, as quais
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serdo pagas pela Emissora, mediante pagamento das faturas acompanhadas dos respectivos

comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emissora ou mediante reembolso, quais sejam:

publicagdes em geral, conference call e contatos telefonicos, notificagdes, extragio de certiddes,

viagens e estadias, despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizagdo, entre outros,

ou assessoria legal ao Agente Fiducidrio.

8.4 Deveres e Atribuigdes do Agente Fiducidrio

8.4.1 Além de oulros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de Emisséo,

constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiducidrio:

()

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

proteger os dircitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
fungdo, o cuidado ¢ a diligéncia que todo homem ativo € probo costuma empregar na
administragio dos seus proprios bens;

renunciar A funcdo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidéo;

conservar em boa guarda, toda a escrituragio, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungoes;

verificar, no momento de aceitar a fungfio, a veracidade das informagdes contidas nesta
Escritura de Emissdo, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento;

promover nos competentes 6rgios, caso a Emissora ndo o faga, o registro desta
Escritura de Emissdo ¢ respectivos aditamentos, sanando lacunas ¢ irregularidades
porventura existentes, hipétese em que a Emissora deveréd fornecer as informacgdes e
documentos necessarios aos referidos registros;

acompanhar a observéncia da periodicidade na prestagiio das informagdes obrigat6rias,
alertando Debenturistas acerca de evenluais omissdes ou inverdades constantes de tais
informagées;




(vii) emitir parecer sobre a suficiéncia das informages constanics nas propostas de
modificagdes nas condigdes das Debéntures;

(viii) verificar a regularidade da constituigdo das Garantias, bem como do valor dos bens
dados em garantia, observando a manutengfo de sua suficiéneia e exequibilidade;

(ix) solicitar, quando julgar necessério ao fiel desempenho de suas fungoes, as expensas da
Emissora, certiddes atualizadas dos distribuidores civeis estaduais (incluindo faléncias,
recuperagdes judiciais e execugdes fiscais), distribuidores federais, das Varas da
Fazenda Piblica, Cartérios de Protesto, Juntas de Conciliagio e Julgamento, das Varas
do Trabalho e da Procuradoria da Fazenda Pdblica do foro da sede da Emissora, bem
como nas demais comarcas em que a Emissora exerga suas atividades, as quais deverdo
ser apresentadas em até 30 (trinta) dias corridos da data de solicitagiio;

(x) solicitar, quando considerar necessério, auditoria extraordiniria na Emissora, as
expensas da mesma;

(xi) convocar, quando necessdrio, a Assembleias Gerais de Debenturistas, mediante
aniincio publicado, pelo menos trés vezes, nos 6rgos de imprensa onde a Emissora
deve efetuar suas publicagdes;

(xii) comparecer s Assembleias Gerais de Debenturistas, a fim de prestar as informacGes
que lhe forem solicitadas;

(xiii) elaborar relatérios destinados aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo 1°,
alinea “b”, da Lei das Sociedades por Agdes, relativos aos exercicios sociais da
Emissora, 0s quais deverdo conler, 40 menos, as seguintes informagdes:

a) eventual omissdo ou incorregdo de que ftenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou alraso na
obrigatéria prestagdo de informagges pela Emissora;




(xiv)

(xv)

b) alteragdes estatutdrias da Emissora ocorridas no petiodo;

<)

d)

g)

h)

comentirios sobre as demonstragies financeiras da Emissora, enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros ¢ da estrutura de seu capital;

posigiio da distribuigiio ou colocagio das Debéntures no mercado;

resgates, amortizagdes ¢ pagamentos realizados no periodo, bem como aquisicdes €
vendas de Debéntures cfetuadas pela Emissora;

acompanhamento da destinagio dos recursos captados airavés da Emissdo, de
acordo com os dados obtidos junto & Emissora;

cumprimento de outras obrigagbes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emissio;

declaragiio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungio de Agente
Fiducidrio da Emissio; ¢

existéncia de outras emissdes de debéntures, piblica ou privadas, feitas por
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da
Emissora em que tenha atuado como agente fiducidrio bem como demais
informagoes exigidas pela regulamentagdo aplicdvel a respeito de tais emissdes, se
houver.

calcular diariamente, em conjunto com a Emissora, o Valor Nominal Unitirio das

Debéntures, disponibilizando-o aos Debenturistas, & Emissora ¢ a0s participantes do

mercado, por meio de sua central de atendimento e/ou de seu website;

disponibilizar o relatério a que se refere a alinea (xiii) acima aos titulares de

Debéntures dentro dos 4 (quatro) meses subsequentes ao encerramento do exercicio

social da Emissora. O relatério deverd estar disponivel ao menos nos seguintes locais:




(xvi)

(xvii)

(xviii)

{xix)

(xx)

a) nasede da Emissora;

b} na sede do Agente Fiducidrio;
c) na CETIP;

d) naCVM;e

¢) na sede do Coordenador Lider.

publicar, As expensas da Emissora, nos 6rgdos de imprensa onde a Emissora efetuar

suas publicagbes, aniincio comunicando aos Debenturistas que o relatério se encontra

A disposicio nos locais indicados no item anterior;

manter atualizada a relagio dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive,

solicitagio de informagdes junto & Emissora, ao Escriturador Mandatério e 4 CETIP,

sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a Emissora

expressamenie autoriza, desde jd, o Escriturador Mandatédrio a atender quaisquer

solicitagdes feitas pelo Agente Fiducidrio, inclusive referente a divulgagdo, a

qualquer momento, da posicio da titularidade das Debéntures;

fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de Emisséo e todas

aquelas impositivas de obrigacoes de fazer e niio fazer;

notificar os Debenturistas, individualmente ou, caso nfo seja possivel, por meio de

aviso publicado nos jornais onde a Emissora efetuar suas publicacfies, no prazo
méximo de 90 (noventa) dias corridos da data em que (iver ciéncia do evento, a
respeito de qualquer inadimplemento pela Emissora de obrigagdes assumidas nesta

Escritura de Emissfo, indicando o local em que fornecerd aos interessados maiores

informagdes; comunicagdo de igual teor deverd ser enviada 8 CVM ¢ a CETIP; ¢

responsabilizar-se integralmente pelas atividades de agente fiducidrio a que se

obrigou em razio de sua contratagio como Agente Fiducidrio, nos termos d
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legislagdo vigente.

8.4.2 O Agente Fiduci4rio usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a
Emissora para a protecio e defesa dos interesses da comunhdo dos titulares das Debéntures na
realizacio de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora obscrvadas as
condigBes das Cl4usulas 5.1 e 5.2 desta Escritura de Fmissio:

(i)  declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal ¢ acessorios,
observadas as condigées desta Escritura de Emissio;

(i)  executar as Garantias, aplicando o produto no pagamento integral dos Debenturistas;
(iif) requerer a faléncia da Emissora;

(iv) tomar todas as providéncias necessérias para a realizagiio dos créditos dos titulares de
Debéntures; e

(v) representar os titulares de Debéntures em processo de faléncia, recuperagio judicial e
extrajudicial, intervengio ou liquidagio da Emissora.

8.4.3 O Agente Fiducidrio, observado o disposto nas Cldusulas 5.1 e 5.2 desta Escritura de
Emissio, somente se eximird da responsabilidade pela nio adogdo das medidas coniempladas nas
alineas (i) a (iv) da Cl4usula 8.4.2 acima, sc a Assembleia Geral de Debenturistas assim autorizar
por deliberagdo da unanimidade dos titulares das Debéntures em Circulagiio (conforme definido na
Cldusula 9.2.3 abaixo). Na hipétese da alinea (v), bastard a aprovagio de titulares de Debéntures
representando a maioria das Debéntures em Circulagéo,

8.4.4 O Agente Fiducidrio nio emitird qualquer tipo de opinifo ou fard qualquer juizo de valor
sobre a orientagdo acerca de qualquer fato da Emissio que seja de competéncia de deliberacéo dos
Debenturistas, comprometendo-se, tdo-somente, a agir em conformidade com as instrugdes que lhe
forem transmitidas pelos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissdo. Neste sentido, 0
Agente Fiducidrio ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre 0s efeitos
juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagdes dos Debenturistas perante a Emissora,
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independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia de tal
cumprimento. A aluagio do Agente Fiduci4rio limita-se ao escopo da Instrugio CVM 28 ¢ dos
arligos aplicdveis da Lei das Sociedades por Agdes, cstando este isento, sob qualquer forma ou
pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislagdo aplicavel.

8.4.5 Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o Agente Fiducidrio assumird que
os documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora ou por
terceiros a seu pedido nio foram objeto de fraude ou adulteragio. Néo serd ainda, sob qualquer
hip6tese, responsével pela elaboragio de documentos societdrios da Emissora, que permanecerdo
sob obrigagfio legal e regulamentar da Emissora elabor4-los, nos termos da legislagio aplicivel.

8.4.6 Os atos ou manifestagdes, por parte do Agente Fiducidrio que criarem responsabilidade aos
Debenturistas efou exonerarem terceiros de obrigagdes para com eles, bem como aqueles
relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissio, somente
serdio vilidos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia
Geral de Debenturistas.

8.4.7 Nas hipéteses de auséncia ou impedimentos tempordrios, rentincia, intervengiio, liquidagio
judicial ou extrajudicial, faléncia, dissolugio ou extingfo, ou qualquer outro caso de vacéincia na
fungiio de agente fiduci4rio da Emissfio, serd realizada, dentro do prazo méximo de 30 (trinta) dias
corridos contados do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do
novo agentc fiducidrio da Emissfo, a qual poderd ser convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a
ser substitufdo, pela Emissora, por titulares de Debéntures que representem, no minimo, 10% (dez
por cento) das Debéntures em Circulagio, ou pela CVM. Na hipdtese da convocagiio ndo ocorrer
em até 15 (quinze) dias corridos antes do término do prazo acima citado, caberd & Emissora efetud-
la, sendo certo que a CVM poderd nomear substituto provisério, enquanto néo se consumar 0
processo de escolha do novo agente fiducidrio da Emisséio. A substitui¢io ndo implicard em
remuneragiio ao novo Agente Fiducidrio superior & ora avengada.

8.5 Substituicio do Agente Fiducidrio




8.5.1 Na hipétese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungbes por
circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emissao, deverd este comunicar imediatamente o
fato & Emissora e aos titulares de Debéntures, pedindo sua substituicio.

8.5.2 B facultado aos titulares de Debéntures, apds o encerramento do prazo para a subscrigio e
integralizacdo da totalidade das Debéntures, proceder & substituigdo do Agente Fiducidrio ¢ 4
indicacfio de seu substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para

esse fim,

8.5.3 Caso ocorra a efetiva substituicio do Agente Fiducidrio, esse substituto receberd a mesma
remuneragio recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos e condigdes, sendo que a
primeira parcela anual devida ao substituto serd calculada pro rata femporis, a partir da data de
infcio do exercicio de sua fungio como agente fiducidrio da Emissdo. Esta remuneragio poderd ser
alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiduciario substituto, desde que previamente
aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

8.5.4 Em qualquer hipétese, a subslituigio do Agente Fiducidrio ficard sujeita & comunicagio
prévia & CVM e ao atendimento dos requisitos previstos na Instrugio CVM 28 e eventuais normas

posteriores aplicdveis,

8.5.5 A substitui¢io do Agente Fiducidrio em cardter permanente deverd ser objeto de aditamento &
Escritura de Emissdo, que deverd ser registrado nos termos previstos nesta Escritura de Emisséo.

8.5.6 O Agente Fiducifrio substituto dever4, imediatamente apds sua nomeagio, comunicé-la aos
titulares de Debéntures em forma de aviso nos termos das demais publicagdes da Emissora.

8.5.7 Aplicam-se 2s hipdteses de substituigio do Agente Fiducidrio as normas ¢ preceitos a este

respeilo promulgados por atos da CVM,

CLAUSULA 9- DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS




9.1 Convocagfio da Assembleia Geral de Debenturistas

9.1.1 Os Debenturistas poderfo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral de
Debenturistas, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de
deliberar sobre matéria de interesse da comunhfio dos Debenturistas (“Assembleia Geral de
Debenturistas™).

9.1.2 As Assembleias Gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo Agente Fiducidrio,
pela Emissora, por titulares de Debéntures que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéatures em Circulagio (conforme definido na Cldusula 9.2.3 abaixo) ou pela CVM.

9.1.3 Aplicar-se-4 & Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por Agdes, a respeito das assembleias gerais de acionistas,

9.1.4 A convocagio das Assembleias Gerais de Debenturistas dar-se-4 mediante aniincio publicado
pelo menos 3 (trés) vezes nos érgios de imprensa referidos na Cldusula 2.1 desta Escritura de
Emissio, ou outro veiculo de grande circulagio nas quais a Emissora costuma publicar seus atos,
respeitadas outras regras relacionadas i publicago de anincio de convocagio de assembleias gerais
constantes da Lei das Sociedades por Agées, da regulamentacio aplicivel e desta Escritura de
Emissio,

9.1.5 As Assembleias Gerais de Debenturistas deverio ser realizadas, em primeira convocagio, no
prazo minimo de 8 (oito) dias contados da data da primeira publicagio da convocagéio, ou, néo se
realizando a Assembleia Geral em primeira convocagfo, em segunda convocagdo, em, no minimo, 5
(cinco) dias contados da data da publicagio do novo antincio de convocagio.

9.2  Quoruns de Instalagfio e Deliberagéio
9.2.1 As Assembleias Gerais de Dcbenturistas instalar-se-do, em primeira convocagio, com fa

presenga de titulares de, no minimo, mefade das Debéntures em Circulagio e, em segunda
convocagio, com qualquer guorum.




9.2,2 Nas deliberagfes das Assembleias Gerais de Debenturistas a cada Debénture em Circulagio

caberd um voto, admitida a constituigio de mandatério, Debenturista ou nfio.

0.2.3 Para todos os efeitos desta Hscritura de Emissdo, serfio consideradas “Debéntures em
Circulagiio” todas as Debéntures em circulagio no mercado, excluidas as Debéntures que a
Emissora possuir em tesouraria, ou que sejam de propriedade de seus controladores ou de qualquer
de suas controladas ou coligadas, bem como dos respectivos diretores ou conselheiros e respectivos
conjuges. Para efeitos de guorum de deliberagiio, nfo serdo computados, ainda, os votos em branco.

9.2.4 Ser4 facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais de

Debenturistas.

9.2.5 O Agente Fiducidrio deverd comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas e prestar aos

titulares de Deb@ntures as informagdes que the forem solicitadas.

9.2.6 A presidéncia e a secretaria das Assembleias Gerais de Debenturistas caberdo aos

representantes eleitos pelos Debenturistas presentes, ou Aqueles que forem designados pela CVM.

9.2.7 Exceto conforme estabelecido nesta Escritura de Emissdo, as deliberagdes tomadas em
Assembleia Geral de Debenturistas dependeriio de aprovagio de Debenturistas representando, no
minimo, 75% (selenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagio.

9.2.8 As seguintes deliberaces relativas #s caracteristicas das Debéntures, que poderdo ser
propostas exclusivamente pela Emissora, dependerio da aprovagdo por Debenturistas  que
representem pelo menos 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagio, seja em primeira
convocagio da respectiva Asscmbleia Geral de Debenturistas ou em qualquer convocagio
subsequente: (i) a Remuneragio das Debéntures; (ii) a data de pagamento da Remuneragio das
Debéntures; (iii) o prazo de vencimento das Debéntures; (iv) os valores ¢ datas de amortizagdo do
principal das Debéntures; (v) as hip6teses de vencimento antecipado estabelecidas na Cldusula 5.1,
acima, inclusive no caso de rentincia ou perddo tempordrio; ou (vi) modificagdo dos quoruns
deliberagéio estabelecidos nesta Cliusula 9.2.
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9.2.9 Independentemente das formalidades previstas na Lei e nesta Escritura de Emissdo serfio
consideradas regulares as deliberagdes tomadas pelos Debenturistas em Assembleia Geral de
Debenturistas a que comparecerem os titulares de todas as Debéntures em Circulagio,

9.2.10 As deliberagbes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal,
observados os guoruns estabelecidos nesta Escritura de Emissiio, serdo existentes, vélidas e eficazes
perante a Emissora ¢ obrigasio a todos os titulares das Debéntures em Circulagfo,
independentemente de terem comparecido & Assembleia Geral ou do voto proferido na respectiva
Assembleia Geral.

CLAUSULA 10 - DISPOSICOES GERAIS
10.1 Renfincia

Niio se presume a remincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de Bmisséo,
para qualquer dos subscritores desta Escritura de Emissio. Desta forma, nenhum atraso, omissio ou
liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade ou prerrogativa que caiba ao Agente
Fiducidtio e aos Debenturistas ou & Emissora, em razdo de qualquer inadimplemento da Emissora
ou do Agente Fiducidrio ¢ dos Debenturistas, respectivamente, prejudicard o exercicio de tais
direitos, faculdades ou prerrogativas, ou serd inferpretado como constituindo uma rentincia aos
mesmos ou concordincia com tal inadimplemento, nem constituird novagio ou modificagio de
quaisquer outras obrigagies assumidas pela Emissora nesta Bscritura de Emisséo.

10.2 Custos de Registro

Todos e quaisquer custos incorridos em razio do registro desta Escritura de Emissio, dos contratos
de constituigio das garantias previstas na Cldusula 4.8.4 acima, bem como seus eventuais
aditamentos, ¢ dos atos societdrios relacionados a esta Emissdo nos registros competentes serdo de

responsabilidade exclusiva da Emissora,

10.3 Comunicacdes




10.3.1As comunicagdes a serem enviadas para a Emissora ou para o Agente Fiducidrio nos termos

desta Escritura de Emissdo deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

Para a Emissora

Para o Apente Fiducidrio

Companhia de Sancamento do Tocantins -Saneatins S.A.
Quadra 312 Sul, Avenida LO-05, S/N, Plano Diretor Sul (antiga
ASR SE 35 Gleba Area B)

Cidade de Palmas

Estado do Tocantins,

At.: José Roberto Dowsley Correia Amorim Fitho

Telefone: (63) 3218-3401

Fac-simile: (63) 3218-3419

E-mail: jramorim@saneatins.com.br

Cc p/ Foz do Brasil S.A.

Alameda Xingu, 350 — 18° andar

CEP: 06455-911

Alphaville/ Barueri — Siio Paulo /SP

Telefone: (11) 3173-2559 / (11) 3173-2500

Fax: (11) 3173-2617

Emails: schneider@fozdobrasil.com ¢ investidor@foz.com.br

Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios

Avenida das Américas, n°® 4.200, bloco 04, sala 514

CEP 22640-102, Barra da Tijuca, Rio de Janeiro — RJ

Tel.: (21) 3385-4565

Fax: (21) 3385-4046

At.: Sr. Marco Aurélio Ferreira (Backoffice) / Sr* Nathalia
Machado Loureiro (Juridico ¢ Estruturagio)

E-mail; backoffice@pentagonolrusiee.com,br /

middle@peniagonotrustec.com.br




Para o Banco Liquidante

Para o Escriturador Mandatirio

Para a CETIP

Banco Bradesco S.A.

Departamento de Agdes e Custédia — Cidade de Deus, s/no.
Prédio Amarelo 2%andar

CEP 06029-900

At.: Marcelo Poli

Tel.: 3684-7654

Fax: 3684-2714

E-mail: 4010.mpoli¢hbradesco.com.by

Banco Bradesco S.A.

Departamento de Agées e Custédia —~ Cidade de Deus, s/no.
Prédio Amarelo 2°andar

CEP 06029-900

At.: Marcelo Poli

Tel.: 3684-7654

Fax: 3684-2714

E-mail: 4010.mpolii@bradesco.com.br

Cetip S.A, — Mercados Organizados

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n” 1.663, 4° andar, Jardim
Paulistano

CEP 01452-001 - Sao Paulo — SP

Tel.: (11) 3111.1596

Fax: (11)3111.1564

At.: Geréncia de Valores Mobilidrios

E-mail; gr.dehenturesi@cetip.com.br

10.3.2Excefo se de outra forma previsto nesta Escritura de Emissio, as comunicagdes serdo
consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “avise de recebimento” expedido
pelo correio, sob protocolo, ou por telegrama nos enderegos acima. As comunicagdes feitas por fac-
stmile ou correio eletrénico serfio consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu
recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela mdquina utilizada pelo




remetente), Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para os enderegos acima em at€ 5

(cinco) dias tteis apds o envio da mensagem.

10.3.3A mudanga dos enderegos acima deverd ser comunicada, de imediato, por cada uma das

parles, conforme aplicavel,

10.4 Lei Aplicdvel

Esta Escritura de Emisso ¢ regida pelas Leis da Repiiblica Federativa do Brasil.
10.5 Foro

Fica eleito o foro da Comarca de Sio Paulo, Estado de S&o Paulo, com exclusio de qualquer outro,
por mais privilegiado que scja, para dirimir as questdes por ventura oriundas desta Escritura de
Emissfo,

10.6 Disposicdes Finais

10.6.1 A presente Escritura de Emissio & celebrada em caréter irrevogdvel e irretratdvel, salvo na
hipétese de niio preenchimento dos requisitos relacionados na Cléusula 2, obrigando as partes por si

€ POr sCus SucCessores,

10.6.2 Caso qualquer das disposiges desta Escritura de Emisso venha a ser julgada ilegal, invélida
ou ineficaz, prevalecerio fodas as demais disposigdes ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposi¢do afetada por outra que, na medida

do possivel, produza o mesmo efeito.

10.6.3 A presente Bscritura de Emissdo e as Debéntures constituem um titulo executivo
extrajudicial, nos termos do artigo 585, incisos I e 1l do Cédigo de Processo Civil, e as obrigagdes ;
nela contidas estdo sujeitas a execugdo especifica, de acordo com os artigos 632 e seguintes d

Cédigo de Processo Civil.
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10.6.4 Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissdo serdo computados de acordo com a

regra descrita no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia do comego e incluido o dia do
vencimento,

E, por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam a presente Escritura de Emissdo, em 06

(seis) vias de igual teor ¢ forma, juntamente com as duas testemunhas abaixo assinadas, a tudo
presentes,

S#o Paulo, 23 de abril de 2013.

(assinaturas segiwem nas 4 (quatro) proximas paginas)
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ANEXO I
[¢] ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DZ‘ESCRITYRA ‘DA 2°
(SEGUNDA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES,
EM SERIE UNICA, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA E GARANTIA ADICIONAL
FIDEJUSSORIA A SER TRANSFORMADA EM ESPECIE COM GARANTIA REAL,
PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA

COMPANHIA DE SANEAMENTO DO TOCANTINS - SANEATINS
Pelo presente instrumento particular, na qualidade de emissora,

COMPANHIA DE SANEAMENTO DO TOCANTINS - SANEATINS 8.A., sociedade sem
regisiro de capital aberto perante a Comisséio de Valores Mobilidrios (“CYM™), com sede na Cidade
de Palmas, Estado do Tocantins, na Quadra 312 Sul, Avenida LO-05, $/N, Plano Diretor Sul (antiga
ASR SE 35 Gleba Area B), inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica {(“CNPI/ME™) sob o n°
25.089.509/0001-83, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estado
de Tocantins (“JUCETINS”} sob o NIRE 1730000006-0, neste ato representada na forma de seu
estatuto social (“Emissora™);

E, na qualidade de agente fiducidrio representando a comunhio dos titulares das debéntures desta 2°
(scgunda) emissfo puhblica de debéntures da Emissora (“Debenturistas” e, qualquer deles
individualmente, “Debenturista”),

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
sociedade por agbes com sede no Municipio do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeciro, na
Avenida das Américas, n®4.200, bloco 04, sala 514, inscrita no CNPJ/MF sob o n°17.343.682/0001-
38, neste ato representada na forma de seu estatuto social (“Agente Fiduciario™);

¢, ainda, na qualidade de garantidora,

FOZ DO BRASIL S.A., sociedade por agdes com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sio
Paulo, na Avenida Rebougas, n® 3.970, 31° andar, parte, Pinheiros, inscrita no CNPJ/MF sob o n®
09.437.097/0001-79, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estado
de Sdo Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE 35300358775, neste ato representada na forma de seu
estatuto social (“Garantidora®),

vém, por esta e na methor forma de direito, celebrar o “[#] Aditamento ao Instrumento Particular de
Escritura da 2* (segunda) Emissiio de Debéntures Simples, nio Conversiveis em Agdes, em Série
Unica, da Espécie Quirograféria e Garantia Adicional Fidejusséria a ser Transformada em Espécie
com Garantia Real, para Distribuigdo Piiblica com Esforgos Restritos de Colocagio, da Companhia
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de Saneamento do Tocantins — Saneatins” (“Aditamento”™) ao Instrumento Particular de Escritura da
2% (segunda) Emissio de Debéntures Simples, ndo Convcrsiveis: em Agoes, em Gsrie Cnica, da
Espécie Quirografiria e Garantia Adicional Fidejusséria: ?: ser ZTrarfs'f('srmgti]a em Esgécie com
Garantia Real, para Distribuigio Piblica com Esforgos Restritos de Colocagio, da Companhia de
Saneamento do Tocantins - Saneatins (“Escritura™), conforme as seguintes cldusulas e condigdes:

CLAUSULAI
AUTORIZACAO

1.1, O presente Aditamento € celebrado conforme a Cléusula 4.8.1.3 da Escritura, nio sendo
necessdria a realizagiio de Assembleia Geral de Debenturistas € de Assembleia Geral Extraordindria

da Emissora para sua realizagiio.

CLAUSULA II
AVERBACAO DO ADITAMENTO

1.3. Este Aditamento serd arquivado na Junta Comercial do Estado de Tocantins, conforme
disposto no arligo 62 da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das
Sociedades por Agdes™).

CLAUSULA III
ALTERACOES

3.1. O presente Aditamento tem como objetivo formalizar a transformagiio da espécie das
debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em série (nica, da espécie quirograféria e garantia
adicional fidejusséria a ser transformada em espécie com garantia real, para distribuigio puablica
com esforgos restritos de colocagfio, 2° emissfio da Emissora (*Debéntures”) de espécie
quirografiria e garantia adicional fidejussoria para espécie com garantia real, nos termos da
Cldusula 4.8.1.3 da Escritura (“Transformacfio da Espécie das Debéntures™).

3.2, Em decorréncia da Transformaciio da Espécie das Debéntures, resolvem as Paries alterar o

titulo da Escritura, que passam a vigorar com as seguinte nova redagfo;

“INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 2° (SEGUNDA) EMISSAQ DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA
ESPECIE COM GARANTIA REAL, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM
ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA COMPANHIA DE SANEAMENTO
DO TOCANTINS — SANEATINS”




3.3, Bm decorréncia da Transformagfo da Espécie das Débériures, resolvem as Pirtes aiterar o
Prefimbulo da Escritura, que passam a vigorar com as seguihté novh redngho: ¢ ¢

“(.)

vém, por esta e na melhor forma de direito, celebrar o presente “Instrumento
Particular de Escritura da 2° (segunda) Emissdo de Debémiures Simples, ndo
Conversiveis em Agbes, em Série Unica, da Espécie com Garantia Real, para
Distribuicdo Piblica com Esforgos Restritos de Colocagdo, da Companhia de
Saneamento do Tocantins — Saneatins” ("Escritura de Emissdo’”), conforme as
seguintes clausulas e condigdes:”

3.4.  Em decorréncia da Transformagfio da Espécie das Debéntures, resolvem as Parles alterar a
Clausula 1 da Escritura, que passam a vigorar com as seguinte nova redacfio:

“CLAUSULA 1 —~ AUTORIZAGAO
A 27 (segunda) emisséo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em série

unica, da espécie com garantia veal, para distribuicdo miblica com esforgos restritos
de colocagdo, da Emissora (“Emissde” e “Debéntures”, respectivamente) objeto

desta Escritura de Emisséio, é celebrada de acordoe com a deliberacgdio e aprovagdo das
condi¢des da Emisséo tomada em Assembleia Geral Extraordindria de Acionistas da
Emissora realizada em [+] de [+] de 2013 ("AGE”), nos termos do artigo 59 da Lei n’
6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por
Agdes”). A outorga das garantias reais em segundo grau a serem constituidas pela
Foz Centro Norte Participagdes S.A., (“FCNP”) nos moldes da Clausula 4.8.4 acima
Joi deliberada e aprovada por meio de Reunidio do Conselho de Administracdo de
Acionistas da FCNP em [+] de [*] de 2013 (“RCA da FCNP"). A outorga da garantia
fidejussoria na forma de fianca, pelo percentual de 51% (cinquenta e um por cento) da

divida da Emissora representada pelas Debéntures, conforme previsto na Clausula
4.8.2 abaixo, e serd alterada para o percentual de 100% (cem por cento) da divida da
Emissora representada pelas Debéntures, que serd deliberada e aprovada na Reunidio
do Conselho de Administragio da Garantidora em 21 de maio de 2013 (“"RCA da
Garantidora”)” i

3.5.  Em decorréncia da Transformagio da Espécie das Debéntures, resolvem as Partes alterar a
Cldusula 4.1.5 da Escritura, que passam a vigorar com as seguinte nova redacio:

-
o

“4.15. As Debéntures sdo da espécie com garantia real, conforme disposto nesta

ALY it
v




FEscrituira de Emisséo.”

3.6. = Em decorréncia da Transformacio da Espécie das Lebéntures, resblvern as Pértes alterar a
Cldusula 4.8.1.3da Escritura, que passam a vigorar com as seguinte nova redagio:

4.8.1.3 A Emissora e o Agente Fiducidrio celebraram em [e] o [e] Aditamento ao
Instrumento Particular de Escritura da 2° (segunda) Emiss@o de Debéntures Simples,
ndo Conversiveis em Agbes, em Série Unica, da Espécie Quirografaria e Garantia
Adicional Fidejusséria a ser Transformada em Espécie com Garantia Real, para
Distribuicdo Piblica com Esforos Restritos de Colocagdo, da Companhia de
Saneamento do Tocantins — Saneafins, para formalizar a transformacdo da espécie
das Debéntures de quirografdrias para com garantia real.

CLAUSULA IV
RATIFICACOES

4.1.  Ficam ratificadas, nos fermos em que se encontram redigidas, todas as cldusulas, itens,
caracterfsticas e condicbes constantes da Escritura e ndo expressamente alteradas por este

Aditamento.

CLAUSULA V
DISPOSICOES GERAIS

5.1.  Este Aditamento ¢ firmado em caréter irrevogavel e irretratével, obrigando as Parles porsie
seus sucessores. Os termos utilizados neste Aditamento que nio estiverem aqui definidos tém o
mesmo significado que lhes foi atribuido na Escritura,

Estando assim, as partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 6 (seis) vias de igual
teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

S#o Paulo, [+] def+] de 2013
(o restante da pdgina foi intencionalmente deixado em branco)
(assinaturas seguem nas 4 (quairo) proximas pdginas)

Pela Emissora:
T
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ANEXO 11
Indice de Cobertura do Servigo da Dividd (“ICED”). (
A metodologia de calculo a ser utilizada no célculo do Indice de Cobertura do Servigo da Divida
Total (ICSD) seguird a férmula determinada abaixo:

Caixa Inicial do Periodo + Fluxo de Caixa Disponivel
para Divida Subordinada dos ditimos 12 {doze) meses

ICSD = ) : ; —
Servigo da Divida Subordinada dos dltimos 12 (doze)

meses
Sendo que:

Fluxo de Caixa Disponivel para Divida Subordinada = Fluxo de Caixa Final Antes de
DistribuigGes para Acionistas e Pagamentos da Divida Subordinada; e

Fluxo de Caixa Final Antes de DistribuigGes para Acionistas ¢ Pagamentos da Divida
Subordinada,

Servigo da Divida Subordinada: Pagamenio devide, mesmo que ndo pago, de juros,
principal e comissdes das Debéntures

DE 071052013 %

“Protocolo: 13/012987-6,
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