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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE EMISSAOQ PUBLICA, COM
ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAF ARIA, COM
GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA, DA PRIMEIRA
EMISSAO DE SPE HOLDING BEIRA RIO S.A.
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE EMISSAO PUBLICA, COM
ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM
GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA, DA PRIMEIRA
EMISSAQ DE SPE HOLDING BEIRA RIO S.A.

Celebram este "Instrumento Particular de Escritura de Emissdo Publica, com Esforgos
Restritos de Colocagio, de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie
Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejussoria, em Séne Unica, da Primeira Ermssao
de SPE Holding Beira Rio S.A." ("Escritura de Emissdo"):

I

IL

L

como emissora ¢ ofertante das debéntures objeto desta Escritura de Emisséo
("Debéntures"): A

SPE HOLDING BEIRA RiO S.A., socnedade por agdes sem registro de companhia
aberta perante a Comissdo de Valorps Mobiliarios ("CVM"), com sede na Cidade de
Porto Alegre, Estado do Rio G_randc do Sul, na Rua Mostardeiro, n° 366, parte,
Bairro Independéncia, CEP 90430-000, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ") sob o n.° 11.573.100/0001-23, coimn
seus atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estado do Rio
Grande do Sul {"JUCERGS") sob o NIRE 43.300.054.918, neste ato representada
nos termos df: seu estatuto social (“Emissora” ou “Companhia™);

COmo (,age‘nte fiducidrio, nomeado nesta Escritura de Emissdo, representando z
comunhao dos titulares das Debéntures ("Debenturistas"): 2

PEN1 ‘GONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULGS E VALORES MOBILIARIOS,
sociede {e por agbes sem regisiro de companhia aberta perante a CVM, com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeirc, na Avenida das Américas, n°
4200, sala 514, inscrita no CNPJ sob o n.° 17.343.682/0001-38, neste ato

representada nos termos de seu estatuto social ("Agente Fiduciario"); e

como fiadoras, nos termos das Clausulas 6.11 € 6.12 abaixc {2 subclausulas):

ANDRADE GUTIERREZ S.A.,%ocnedade por agdes sem registro de companhia aberta
perante a CVM, com sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na
Avenida do Contorno, o° 8.123, Bairro Cidade Jardim, CEP 30110-937, inscrita no
CNPJ sob o n.® 17.262.197/0001-30, com seus atos constitutivos registrados perante
a Junta Ccmercial d- Estado de Minas Gerais ("JUCEMG") sob o NIRE
31.300.014.319, nest= ato representada nos termos de ssu estatuto social (“AG”);

BTG PACTUAL HOLDING S.A.,t‘L sociedade por a¢les s2m registro de companhia
aberta perante a CYM, ceia sece na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S@o Paulo,
Avenida Brigadeiro Faria Lima, a® 3.792, 10° andar, parte, inscrita:no’ CNPJ sob o

n® 10.923.227/0001-62, com seus atcs conciitutivos registrados peranfe a Junta
e 1

D KZ“
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Comercial do Estado de Sao Paulo ("JUCESP") sob o NIRE 35.300.369.793, neste
ato representada na forma de seu estatuto social (“BTGP” e, em conjunto com a AG,
“Garantidoras™);

que resolvem celebrar esta Escritura de Emissdo, de acordo com os seguintes termos e
condigfes:

1.1

AUTORIZACAO

A (i) emissio das Debéntures, nos termos da Lei n.°6.404, de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei das Sociedades por Acdes")
("Emissfio™); e (ii) oferta publica de distribui¢do com esforgos restritos de colocagio
de Debéntures, nos termos da Lei n.® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme
alterada ("Lei do Mercado de Valores Mobilidrigs"), da Instrugio CVM n.° 476, de
16 de janeiro de 2009, conforme alterada ("Instrucio CVM 476"), ¢ das demais
disposi¢des legais e regulamentares aplicdveis ("Ofzrta"), serdo realizadas com
base:

(a) na deliberagio da assembleia geral extraordiniria de acionistas da
Emissora realizada em 18 de abril de 2C13 ("AGE da Emissora"), e

(b) na deliberagfio da assembleia geral extraordiniria de acionistas da
Emissora realizada em 29 de abril de 2013 (“AGE__de

Rerratificacdo™).

REQUISITOS
A Emiss#o e a Oferta serdo realizadas com observancia aos seguintes requisitos:

1. arquivamento e publicagdo das atas dos atos societdrios. Nos termos do
artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por Agdes:

(a) a ata da AGE da Emissora de 18 de abril de 2013 foi arquivada na
JUCERGS em 25 de abril de 2013 ¢ sera publicada no Didrio Oficial
do Estado do Rio Grande do Sul {“COERGS”) e no jomal "Zero
Hora"; e

(b) aata da AGE de Rerratificagiio de 29 de abril de 2013 sera arquivada
na JUCERGS e publicada no Diério Oficial do Estado do Rio Grande
do Sul (“DOERGS”) e no jornal "Zero Hora";

IL inscrigdo e registro desta Escritura de Emissdo. Nos termos do artigo 62,
inciso II ¢ pardgrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agles, e dos
artigos 129 ¢ 130 da Lei n.° 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme
alterada, esta Escritura de Emiss8o e seus aditamentos serfo:




III.

V.
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(a) inscritos na JUCERGS, no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis
contados da data de sua celebragio; e

(b) registrados ou averbados, conforme o caso, nos cartdrios de registro
de titulos e documentos da Comarca da Cidade de Porto Alegre,
Estado do Rio Grande do Sul, da Comarca da Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, da Comarca da Cidade de Belo
Horizonte, Estado de Minas Gerais e da Comarca da Cidade de Sdo
Paulo, Estado de Sdo Paulo, no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis
contados da data de sua celebragio;

registro para distribui¢do. As Debéntures serao registradas para
distribuicio no mercado primdrio por meio do MDA — Moddulo de
Distribui¢iio de Ativos ("MDA"), administrado e operacionalizado pelg
CETIP S.A. — Mercados Organizados ("CETIP"), sendo a distribuic8o das
Debéntures liquidada financeiramente por meio da CETIP;

registro para negociagdo e cusiédia eletrénica. Observado o disposto na
Clausula 5.4 abaixo, as Debéntures serdo registradas para negociagio no
mercado secundéario por meio do Médulo CETIP21 — Titulos e Valores
Mobilidries ("CETIP21"), administrado e operacionalizado pela CETIP,
sendo as negociagdes das Debéntures liquidadas financeiramente por
meio da CETIP e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP;

registro pela CVM. A Oferta sstd automaticamente dispensada de
registro pela CVM, nos termos do artigo 6° da Instrugéio CVM 476, por se
tratar de oferta publica de distribwigdo com esforgos restritos de
colocaciio; e

registro pela ANBIMA — Associa¢do Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA"). A Oferta esta
automaticamente dispensada de registro pela ANBIMA, nos termos do
artigo 25, paragrafo 1°, do "Cédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores
Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuigdo e Aquisigdo de Valores
Mobiliarios".

OBJETO SOCIAL DA TMISSORA

A Emissora tem por cbjeto social a: (a) renovagio, reforma e modemizagdo do
Complexo Beira-Rio situado na Av. Padre Cacique n® 891, Porto Alegre, Rio
Grande do Sul, por si ou por terceiros, para posterior exploragdo comercial,
operagiio ¢ administragfo de areas, estruturas e direitos sobre o Complexo Beira-
Rio, por si ou pcr terceiros; (b) a administragdo de bens proprios de propriedade
resoliivel ou havidos por qualquer meio admitido em direite € a participagdo, como
sdcia ou acionista de qualquer sociedade, sejam elas simples ou empresarias; € (¢) 2
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exploragiio comercial de cadeiras, camarotes ¢ afins que compdem o Estadio Beira-
Rio de outros estadios do Brasil € do exterior, alem de exploragdo, incorporagio e
intermediagdo imobilidria no prazo de 20 anos.

DESTINACAQ DOS RECURSOS

Os recursos liquidos obtidos pela Emissora com a Emissio serfio exclusivamente
utilizados nas atividades da Emissora, estritamente nos termos do seu objeto social,
especialmente para financiar, parcialmente, a reforma ¢ modernizagdo do Estadio
José Pinheiro Borda - Complexo Beira-Rio, localizado no Estado do Rio Grande do
Sul, no Municipio de Porto Alegre, para a utiliza¢do na Copa do Mundo da FIFA de

2014 (“Projeto™).

CARACTERISTICAS DA OFERTA

Colocagdo. As Debéntures serdo objets de oferta publica de distribui¢io com
esforcos restritos de colocagfio, nos termos da Lei do Mercado de Valores
Mobilidrios, da Instru¢io CVM 476 e das demais disposigies legais e
regulamentares aplicaveis, sob o regime de melhores esfor¢os de colocagdo, nos
termos do "Contrato de Coordenagéio e Distribui¢do Piblica de Debéntures Simples,
Nio Conversiveis em Ag¢des, da Primeira Emissdo de SPE Beira Rio Holding S.A."
("Contrato _de  Distribuicig™), com a intermediagio de BB - Banco de
Investimento S.A. ("Coordenador Lider") e Banco do Estado do Rio Grande do Sul
S.A. ("Banrisul", e, em conjunto com o Coordenador Lider, "Ccordenadores"),
instituiges integrantes do sistema de distribui¢do de valores mobilidrios, tendo
como piiblico alvo investidores qualificados, assim definidos nos termos do
artigo 4° da Instrugdo CVM 476 ("Investidores Qualificados").

Prazo de Subscrigdo. Respeitado o atendimento dos requisitos a que se refere a

' Clausula 2 acima, as Debéntures serdio subscritas, a qualquer tempo, a partir da data

de inicio de distribui¢do da Oferta, observado o disposto no artigo 8°, paragrafo 2°,
da Instrucio CVM 476.

Forma de Subscrigdo e de Integralizagdo e Prego de Integralizacdo. As Debéntures
serfio subscritas e integralizadas por meio do MDA, por, no maximo, 20 (vinte)
Investidores Qualificados, a vista, na mesma data, no ato da subscrigdo ("Data de
Intepralizacfio"), € em moeda corrente nacional, pelo Valor Nominal (conforme
definido na Clausula 6.4 abaixo), acrescido da respectiva Remuneragio, calculada
pro rata temporis desde a Data de Emisséo até a Data de Integralizagéo.

Negociagdo. As Debéntures serfio registradas para negociagdo no mercado
secundério por meio do CETIP21. As Debéntures somente poderdo ser negociadas
entre Investidores Qualificados e depois de decorridos 90 (noventa) dias contados
da data da respectiva subscri¢io ou aquisigdo, nos termos dos _iaﬁrktigos 13 e 15 da
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Instrugio CVM 476, e do cumprimento, pela Emissora, das obrigagdes previstas no
artigo 17 da Instrugdo CVM 476.

6. CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES

6.1  Numero da Emissdo. As Debéntures representam a primeira emissio de debéntures
da Emissora. /

6.2 Valor Total da Emissdo. O valor total da Emissdo sera de R$65.000.000,00
(sessenta € cinco milhdes de reais), na Data de Emissdo (conforme definido na
Clausula 6.13 abaixo).

6.3 Quantidade. Serdo emitidas 6.500 (seis mil e quinhentas) Debéntures.

6.4  Valor Nominal. As Debéntures terdo valor nominal unitrio de R$10.000,00 (dez
mil reais), na Data de Emissdo ("Valor Nominal"), observado o disposto no
artigo 4°, inciso II, da Instrugio CVM 476.

8.5 Séries. A Emissao sera realizada em série nica.

6.6  Forma e Comprovagdo de Titularidade. As Debéntures serdo emitidas sob a forma
nominativa, escritural, sem emissao de czrtificados, sendo que, para todos os fins de
direito, a titularidade das Debéntures serdé comprovada pelo extrato de conta de
depésito emitido pelo Escriturador (conforme definido na Cl4usula 6.7 abaixo), e,
adicionalmente, com relagio as Debéntures que estiverem custodiadas
eletronicamente na CETIP, serd expedido por esta extrato em nome do Debenturista,
que servird de comprovante de titularidade de tais Debéntures.

6.7  Escriturador Mandatdrio. O escriturador mandatario da presente Emissdo e das
Debéntures é Banco Bradesco S.A., instituico financeira com sede na Cidade de
Osasco, Estado de Sdo Paulo, no niicleo administrativo denominado Cidade de
Deus, s/n°, Vila Yara, inscrita no CNPJ sob o n.° 60.746.948/0001-12

("Escriturador™).

6.8  Banco Liguidante. A instituigio prestadora de servigos de banco liquidante das
Debéntures ¢ Banco Bradesco S.A., institui¢dio financeira com sede na Cidade de
Osasco, Estado de S#o Paulo, no ntcleo administrativo denominado Cidade de
Deus, s/n°, Vila Yara, inscrita no CNPJ sob o n.® 60.746.948/0001-12 ("Banco
Liguidante™").

6.9  Conversibilidade. As Debéntures ndo serio conversiveis em acdes de emissdo da
Emissora.

6.10 Espécie. As Debéntures serfio da espécie quirograféria, nos termos do artigo 58 da

Lei das Sociedades por Ag¢des. Adicionalmente, as Debéntures serdio garantidas
pelas Fiangas (conforme definido na Clausula 6.12 abaixo), nos termos das

Clausulas 6.11 e 6.12 abaixo (e subclausulas). ,
/ N
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Garantia Fidejussoria - AG. A AG, nos termos dos artigos 818 e seguintes da Lei
n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada ("Cddigo Civil"), constitui-
se, neste ato, como fiadora e principal pagadora, solidariamente responsavel com a
Emissora, em relagio ao fiel, pontual e integral pagamento de 50% (cinqiienta por
cento) de todas as obrigagdes assumidas pela Emissora nos termos das Debéntures €

desta Escritura de Emissdo ("Fianca AG").

A Fianca AG ¢ outorgada em cardter irrevogavel e irretratavel e sera sempre boa,
firme e valiosa a qualquer tempo, obrigando a AG e seus sucessores a qualquer
titulo, pelas obrigagGes aqui estabelecidas.

Para fins dos artigos 265 e 828 do Codigo Civil, 2 AG reconhece ¢ concorda que ¢
solidariamente responsdvel com a Emissora pelo pagamento de 50% {cinquenta por
cento) do total dos valores devidos e ndo pagos pela Emissora nos termos das
Debéntures e/ou desta Escritura de Emisso. '

A Fianca AG ora outorgada é concedida com expressa rentincia aos beneficios de
ordem e aos demais previstos nos artigos 333, pardgrafo Gnico, 366, 827, 834, 835,
837, 838 e 839 do Coddigo Civil e artigo 595 da Lei n.°5.869, de
11 de janeiro de 1973, conforme altgrada ("Céodigo de Processo Civil").

Nio obstante o previsto nas Clausulas 6.11.2 e 6.11.3 acima, a execugio da presente
Fianga AG independe de qualquer ato especifico além da mera notificagdo para a

AG.

A AG se obriga a atender, dentro de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
respectiva solicitagdo, as requisiges de pagamento efetuadas pelo Agente
Fiduciario em conformidade com os termos desta Escritura de Emissdo,
independentemente de qualquer pretensdo, agdo, disputa, contestagdo ou reclamagio
que a Emissora venha a ter ou exercer em relagdo as obrigagSes pecuniarias desta
Escritura de Emissfio. ‘O pagamento de requisigies efetuadas pelo Agente
Fiducidrio, nos termos desta Escritura de Emissdo, independerd de qualquer
providéncia do Agente Fiducidrio ou dos Debenturistas quanto 4 Emissora
inadimplente, inclusive propositura de qualquer medida judicial ou extrajudicial,
pprotesto ou notifica¢Zo.

6.11.6 A AG concorda que, caso atrase o pagamento de qualquer montante devido nos

termos da presente Fianga AG no prazo estabelecido na Cldusula 6.11.5 acima,
passara a incorrer nos mesmos custos que a Emissora incorreria ao ndo cumprir suas
obrigagdes para com os Debenturistas, incluindo, mas sem limitagGes, os Encargos
Moratorios (conforme definido na Clausula 6.23 abaixo).

6.11.7 Sem prejuizo e em complementagdo ao disposto nesta Escritura de Emisséo, a AG

nio exercera qualquer direito de regresso ou outro direito contra a Emissora,
inclusive, sem limitagio, em virtude de pagamentos feitos aos Debenturistas nos
termos desta Escritura de Emissfo, até a integral quitagio das obrigagbes
pecunidrias aqui estabelecidas. Fica também desde ja estabelecido que, caso
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qualquer pagamento feito pela Emissora ou pela AG venha a ser revogado ou
restituido, em decorréncia de declaragio judicial neste sentido (inclusive, sem
limitagio, em razdo de qualquer procedimento falimentar, de recupera¢do ou
semelhante), mesmo depois de ter ocorrido qualquer quitagdo de qualquer obrigacdo
coberta pela presente Fianga AG, a AG efetuard o pagamento de tal montante, tdo
logo venham a ser requeridos pelo Agente Fiducidrio e/ou pelos Debenturistas.
Qualquer direito da AG contra a Emissora ou seus sucessores ou cessiondrios serd
sempre subordinado aos direitos dos Debenturistas nos termos desta Escritura de
Emiss#o.

6.12 Garantia Fidejusséria — BTGP. A BTGP, nos termos dos artigos 818 do Cdédigo
Civil, constitui-se, neste ato, como fiadora e principal pagadora, solidanamente
responsavel com a Emissora, em relagdo ao fiel, pontual e integral pagamento de
50% (cingiienta por cento) de todas as obrigacGes assumidas pela Emissora nos
termos das Debéntures e desta Escritura de Emissdo ("Fianga BTGP" e, em conjunto
com a Fianga AG, as “Fiangas”).

6.12.1 A Fianga BTGP ¢é outorgada em caréter irrevogavel e irretratavel e serd sempre boa,
firme e valiosa a qualquer tempo, obrigando a BTGP e seus sucessores a qualquer
titulo, pelas obrigagdes aqui estabelecidas.

6.12.2 Para fins dos artigos 265 e 828 do Cédigo Civil, a BTGP reconhece e concorda que
é solidariamente responsdvel com a Emissora pelo pagamento de 50% (cinquenta
por cento) do total dos valores devidos e no pagos pela Emissora nos termos das
Debéntures e/ou desta Escritura de Emissdo.

6.12.3 A Fianca BTGP ora outorgada é concedida com expressa renuncia aos beneficios de
ordem e aos demais previstos nos artigos 333, paragrafo unico, 366, 827, 834, 835,
837, 838 ¢ 839 do Cédigo Civil e artigo 595 do Cddigo de Processo Civil.

6.12.4 Nio obstante o previsto nas Clausulas 6.12.2 e 6.12.3 acima, a execugdo da presente
Fianga BTGP independe de qualquer ato especifico além da mera notificagio para a

BTGP.

6.12.5 A BTGP se obriga a atender, dentro de 5 {(cinco) Dias Uteis contados da data da
respectiva solicitagdo, as requisigbes de pagamento efetuadas pelo Agente
Fiducidrio em conformidade com os termos desta Escritura de Emissdo,
independentemente de qualquer pretensdo, agéo, disputa, contestagdo ou reclamagéo
que a Emissora venha a ter ou exercer em relagdo as obrigagdes pecunidrias desta
Escritura de Emissfio. O pagamento de requisi¢des efetuadas pelo Agente
Fiduci4rio, nos termos desta Escritura de Emissfio, independera de qualquer
providéncia do Agente Fiducidrio ou dos Debenturistas quanto a Emissora
inadimplente, inclusive propositura de qualquer medida judicial ou extrajudicial,
protesto ou notificagéo.

6.12.6 A BTGP concorda que, caso atrase o pagamento de qualquer montante devido nos
termos da presente Fianga BTGP no prazo estabelecido na Clausula 6.12.5 acima,

7\f
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passara a incorrer nos mesmos custos que a Emissora incorreria a0 ndo cumpnr suas
obriga¢des para com os Debenturistas, incluindo, mas sem limita¢des, os Encargos
Moratérios (conforme definido na Clausula 6.23 abaixo).

6.12.7 Sem prejuizo e em complementacdo ao disposto nesta Escritura de Emisso, a
BTGP nio exercera qualquer direito de regresso ou outro direito contra a Emissora,
inclusive, sem limitagdo, em virtude de pagamentos feitos aos Debenturistas nos
termos desta Escritura de Emissdo, até a integral quitagdio das obrigagdes
pecunidrias aqui estabelecidas. Fica também desde ja estabelecido que, caso
qualquer pagamento feito pela Emissora ou pela BTGP venha a ser revogado ou
restituido, em decorréncia de declaragdo judicial neste sentido (inclusive, sem
limitagdio, em razao de qualquer procedimento falimentar, de recuperagdo ou
semelhante), mesmo depois de ter ocorrido qualquer quitagdo de qualquer obrigagio
coberta pela presente Fianga BTGP, a BTGP efetuara o pagamento de tal montante,
tdo logo venham a ser requeridos pelo Agente Fiduciario e/ou pelos Debenturistas.
Qualquer direito da BTGP contra a Emissora ou seus sucessores ou cessionarios
serd sempre subordinado aos direitos dos Debenturistas nos termos desta Escritura

de Emissao.

6.12.8 Nio obstante o disposto acima, caso'a BTGP venha a deter, em qualquer momento,
menos de 50% (cinquenta por cento), mais 1 (uma) agzo, do capital social total e
votante do Banco BTG Pactual S.A. (“Evento de Perda de Controle™), as Partes
concordam que, imediatamente apés a ocorréncia e a continuidade de um Evento de
Perda de Controle, as seguintes alteragbes serdo incorporadas a Escritura de
Emissao:

L Mediante a apresentagio de fianga bancdria, no prazo méximo de 60
(sessenta) dias contados da data de formalizagdo do Evento de Perda de
Controle, devidamente emitida por instituigdo financeira de primeira linha
(“Carta_Fianca™), que contemple garantia sobre a parcela de 50%
(cingiienta por cento) do valor de todas as obrigagGes da Emissora nos
termos das Debéntures e desta Escritura de Emisséo (parcela esta que se
encontrava afiancada pela Fianga BTGP até a ocorréncia do Evento de

Perda de Controle):

(a) as Cldusulas 6.12 e 6.12.1 a 6.12.7 desta Escritura de Emissdo ndo
terdo mais eficicia;

(b) o termo “Fiangas” passard a ser entendido como uma referéncia a
Fianga AG e a Carta Fianga, conjuntamente consideradas; e

(c) as Partes deverfio celebrar aditamento & Escritura de Emissdo, para
formalizar as alteragdes mencionadas nas alineas (a) e (b) acima,

IL Caso a Carta Fianca nfio seja prestada nos termos e prazo previstos no
inciso “I” desta Cldusula 6.12.8, estara configurada uma Hipétese de
Vencimento Antecipado (conforme o termo ¢.definido abaixo);
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Data de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissfo das Debéntures
sera 07 de maio de 2013 ("Data de Emiss3o").

Prazo e Data de Vencimento. Ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado
das obrigacGes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de
Emissdo, o prazo das Debéntures sera de 3 (trés) anos, contados da Data de
Emissfo, vencendo-se, portanto, em 07 de maio de 2016 ("Data de Vencimento").

Pagamento do Valor Nominal. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de
vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos
previstos nesta Escritura de Emisso, o Valor Nominal de cada uma das Debéntures
sera amortizado em 1 (uma) tinica parcela, devida na Data de Vencimento, no valor
correspondente ao saldo devedor do Valor Nominal de cada uma das Debéntures.

Remuneragdo. A remuneracio de cada uma das Debéntures sera a seguinte:

L. atualizacdo monetdria: o Valor Nominal de cada uma das Debéntures
ndo sera atualizado monetariamente; e

II. Jjuros remuneratérios: sobre o saldo devedor do Valor Nominal de cada
uma das Debéntures incidirdo juros remuneratérios correspondentes a
100% (cem por cento) da variagio acumulada das taxas médias didrias
dos DI— Depésitos Interfinanceiros de um dia, "over extra-grupo”,
expressas na forma percentual ac ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) dias tteis, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, no
informativo  didrio disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.cetip.com.br) ("Taxa DI"), acrescida de sobretaxa de
2,00% (dois por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
dias tteis ("Sobretaxa", e, em conjunto com a Taxa DI, " emuneracio™),
calculados de forma exponencial e curnulativa pro rata temporis por dias
nteis decorridos, desde a Data de Zirissdo até a data do efetivo
pagamento. Sem prejuizo dos pagarnentos em decorréncia de vencimento
antecipado das obrigagBes decorrentss ZJas Debéntures, nos termos
previstos nesta Escritura ¢e Iinissdo, a Remuneragdo serd paga em 1
(uma) tinica parcele devidz ua Nata de Vencimento. A Remuneragdo sera
calculada de acordo com a seguinte formula, que seguira os critérios de
calculo do "Caderno de Férmulas de Debéntures —- CETIP21", o qual esta
disponivel para consulta na paigina da CETIP na Internet

(http://ww-y.cetip.com.br):
J = VNe x (FatorJuros — 1)

Sendo que:

J = valor unitario da Remuneracio devida em cada data de pagamento de
Remuneragio, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;
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VNe = saldo devedor do Valor Nominal de cada uma das Debéntures,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator dc juros composto pelo parimetro de flutuagdo
acrescido de spread (Sobretaxa), calculado com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread

Sendo que:

Fator DI = produtério das Taxas DI Over, desde a Data de Emissdo,
inclusive, até a data de cdlculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorDI = ﬁ [1+(zpz)]
k=]

Sendo que:

n = nimero total de Taxas DI«Qwver, consideradas na apuragio do
produtdrio, sendo "n" um nimere, inteiro;

k = nimero de ordem das Taxas DI Over, variando de "1" até "n";

TDI; = Taxa DI-Oves, de ordem "k", expressa ao dia, calculada com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurada da seguinte forma:

DI, =[%+1)”2 -1
100

Sendo que:

DI = Taxa DI-Over, de ordem "k", divulgada pela CETIP, expressa na
forma percentual ao ano, vélida por 1 (um) dia 1til (overnight), utilizada
com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = Sobretaxa, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

spread N I)E

FatorSpread = [
100

Sendo que:
spread = 2,0000; e

n = nimero de dias tteis entre a Data de Emisséo e a data de célculo,
sendo "n" um nimero inteiro.
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Observacgoes:

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pela CETIP.

O fator resultante da expressio (I + TDIy) ¢ considerado com
16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores (1 + TDIL), sendo que a cada fator
acumulado, frunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o proximo fator didrio, e assim por diante até o ultimo
considerado.

Estando os fatores acumulados, considera-se o fator resultante "Fator DI"
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressio (Fator DI x FatorSpigad) deve ser
considerado com 9 (nove) casas decimais, com arfedoridamento.

Observado o disposto na Clausula 6.16.2 abaixo, s€; quando do calculo de quaisquer
obrigacdes pecunidrias relativas as Debéntures previstas nesta Escritura de Emissao,
a Taxa DI ndo estiver disponivel, sera utilizado, em sua substitui¢Zo, o petcentual
correspondente 2 tiltima Taxa DI divalgada oficialmente até a data do caleulo, néo
sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, multas ou penalidades entre &
Emissora, as Garantidoras e/ou os Debenturistas, quando da divulgagic pesteriot da
Taxa DI.

Na hipétese de extingdio, limitagio e/ou siZo divulgagio da Taxa DI por mais de
10 (dez) dias consecutivos apos a data esperads pare o srwragdo efou divelgagio,
ou no caso de impossibilidade de aplicagic da Taxa Di as Cebénivres por proibigio
legal ou judicial, & Agente Fiducidrio devera, no prazo de 5 5 (cined) dias
contados da data de término do prazo de 10 (dez) dias consecutivos su da dafa de
extingdo da Taxa DI ou de impossibilidade de aplicagdo da Taxa DI pior proibicio
legal ou judicial, conforme o caso, convocar assembleia geral de Deberituristas para
deliberar, em comumn acordo com a Emissora € observada a regul'amentaqﬁo'
aplicavel, sobre 0 novo parimetro de remuneragio das Debéntures a ser aplicado,
que devera ser aquele que melhor reflita as condigSes do mercado vigentes a época.
Até a deliberagio desse novo parametro de remuneragiio das Debéntures, quande do
calcule de quaisguer obrigagbes pecunidrias relativas as Debéntures previstas nesta
Escritura de Emissfio, serid utilizado, para apuragio da TaxaDI, o percentual
correspondente 4 Ultima Taxa DI divulgada oficialmente, ndo sendo devid4s
quaisquer compensacdes entre a Emissora, as Garantidoras e/ou os Debenturistas
quando da delibera¢io do novo parimetro de remuneragdo para as Debéntures.
Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizagdio da assembleia geral de
Debenturistas. prevista acima, referida assembleia geral de Debenturistas nédo sera
realizada, e a Taxa DI, a partir da data de sua divulgacio, passard a ser novamente
utilizada para o célculo. de quaisquer obrigagdes pecunidrias relativas as Debéntures:
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previstas nesta Escritora de Emissdo. Caso ndo haja acordo sobre a nova
remuneragio das Debéntures entre a Emissora e Debenturistas representando a
maioria simples das Debéntures em circula¢@o, a Emissora e as Garantidoras, nos
termos das Clausulas 6.11 e 6.12 acima (e subcldusulas), se obrigam, desde ja, a
resgatar a totalidade das Debéntures em circulagio, ndo sendo devidas quaisquer
compensacdes financeiras, multas, penalidades ou prémios de qualquer natureza,
com seu consequente cancelamento, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da
realizacio da assembleia geral de Debenturistas prevista acima ou na Data de
Vencimento, o que ocorrer primeiro, pelo saldo devedor do Valor Nominal de cada
uma das Debéntures em circulagiio, acrescido da Remuneragio, calculada pro rata
temporis desde a Data de Emissdo até a data do efetivo pagamento, caso em que,
quando do célculo de quaisquer obrigagdes pecunidrias relativas as Debéntures
previstas nesta Escritura de Emissfo, sera utilizado, para apuracéo da Taxa DI, o
percentual correspondente & dltima Taxa DI divulgada oficialmente,

As Garantidoras desde j& concordam com o disposto nas Cliusulas 6.16.1 e 6.16.2
acima, declarando que o ali disposto ndo importard novagiio, conforme definida e
regulada nos termos do artigo 360 e seguintes do Cédigo Civil, mantgndo-se as
Fiangas vélidas e em pleno vigor, inclusive no caso de acarretar a obrigagdo a
Emissora e as Garantidoras (nos termos das Cldusulas 6.11 e 6.12 acima (e
subclausulas)) de resgatar as Debéntures, conforme acima previsto, ou no ¢aso de
inadimplemento de tal obrigagdo. As Garantidoras, desde ja, concordam e se
obrigam a firmar todos e quaisquer documentos necessarics 4 efetivagfo do disposto
na Clausula 6.16.2 acima.

Repactuagdo Programada. Nao havera repactuagio programada.

Agquisicdo Facultativa. A Emissora poder4, a qualquer tempo, adquirir Debéntures
em circulacio, desde que observe o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das
Sociedades por Agbes, nos artigos13 e 15 da Instrugio CVM 476 e na
regulamentagdo aplicavel da CVM. As Debéntures adquiridas pela Emissora serdo
obrigatoriamente canceladas.

Oferta .de Resgate Antecipado Facultativo. A Emissora podera, a sen exclusivo
critério & a qualquer tempo, realizar oferta de resgate antecipado facultativo das
Debéntures, enderegada a todos os Debenturistas, sem disting#o, sendo assegurada a
todos '0s Debenturistas igualdade de condigbes para aceitar, ou ndo, o resgate
antecipado das Debéntures de sua titularidade, observados os termos e condi¢es do
artigo 55 da i.ei das Sociedades por A¢Ses e desta Escritura de Emissdo (“Oferta de

Resgate Antecipado Facultativo™).
A Oferta de Resgate Antecipado Facultativo serd operacionalizada da seguinte
forma:

L A Emissora realizard a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo por
meio de comunicado aos Debenturistas nos termos desta Escritura de
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Emissfo (““Comunicacio de Oferta de Resgate Antecipado Facuitativo™),
o qual devera descrever os termos e condigdes da Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo, incluindo: (a) se a oferta de resgate sera da
totalidade ou de parte das Debéntures, definindo o procedimento para o
resgate parcial das Debéntures, observado o item V. abaixo; (b) forma de
manifestagdo do Debenturista que aceitar a Oferta de Resgate Antecipado
Facultativo; (c) a data efetiva para o resgate das Debéntures e pagamento
aos Debenturistas; e (d) demais informagGes necessarias para tomada de
decisfio e operacionalizac@o pelos Debenturistas;

Apds a comunicacdo dos termos da Oferta de Resgate Antecipado
Facultativo, os Debenturistas que optarem pela adesdo a referida oferta
terfo de se manifestar, no prazo disposto na Comunicac¢io de Oferta de
Resgate Antecipado Facultativo, 2 Emissora. Ao final deste pidzo, a
Emissora tera 7 (sete) Dias Uteis para proceder 2 liquidagio da Oferta de
Resgate Antecipado Facultativo, sendo certo que. tedas as Debéntures
serdio resgatadas em uma Unica data;

A Emissora podera condicionat a Oferta de Resgate Antecipado
Facultativo a aceitagdo da oferta por um percentual minimo de
Debenturistas, a ser por ela definido quando da realizagdo da Oferta de
Resgate Antecipado Facultativo. Tal percentual deverd estar estipulado na
Comunica¢do de Oferta de Resgate Antecipado Facultativo;

O valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de resgate antecipado serd
equivalente: (ay ao Valor Nominal das Debéntures ou ao saldo do Valor
Nominal das Debéntures; acrescido (ii) da respectiva Remuneragio,
calculada pro rata temporis desde a Data de Emiss#o até a data do resgate
antecipado; e

Caso a Emissora opte pelo resgate antecipado parcial das Debéntures € o
namerc de Debenturistas que tenha aderido a Oferta de Resgate
Antecipado Faculiativo seja maior do que o mimero ao qual a referida
oferta foi originalmente direcionada, entdo o resgate sera feito mediante
sorteio, coordenado pelo Agente Fiduciario, sendo que todas as etapas
desse processo, tais como habilitacdo dos Debenturistas, qualificagio,
sorteio, apuragdo, rateio e validagdo das quantidades de Debéntures a
serem resgatadas, serdo realizadas fora do ambito da CETIP, cujo
procedimento serd definido na Comunicagio de Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo. Os Debenturistas sorteados serdo comunicados
com, no minimo, 5 (cinco) dias de antecedéncia sobre a Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo.

6.18.3 As Debéntures resgatadas antecipadamente serdo obrigatoriamente canceladas pela

Emissora.
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6.18.4 O pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio da Oferta de

6.19

Resgate Antecipado Facultativo sera feito: (i) por meio dos procedimentos adotados
pela CETIP para as Debéntures custodiadas no CETIP21; ou (ii) mediante depésito
em contas-correntes indicadas pelos Debenturistas a ser realizado pelo Escriturador,
no caso das Debéntures que ndo estejam custodiadas na CETIP. A CETIP devera ser
notificada pela Emissora através de correspondéncia com o de acordo do Agente
Fiduciario com antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis da data de realizagio do

resgate.
Resgate Antecipado Compulsorio. A Emissora poderd, a seu exclusive critério e a
qualquer tempo, realizar resgate antecipado compulsério, de parte ou da totalidade,

das Debéntures em circulagio, observados os termos e condigdes do artigo 55 da Lei
das Sociedades por Agdes e desta Escritura de Emissdo (“Resgate Antecipado

Compulsorio™).

6.19.1 O Resgate Antecipado Compulsério sera operacionalizado da seguinte forma:

L a Emissora realizard o Resgate Antecipado Compulsério por meio de
comunicado aos Debenturistas, nos termos desta Escritura de Emissédo
(“Comunicacio de Respate Antecipado Compulsério™), a qual devera
descrever os termos ¢ condigBes do Resgate Antecipado Compulsério,
incluindo: (i) se o resgate sera da totalidade ou de parte das Debéntures,
neste ultimo caso informando o mimero total de Debéntures a serem
resgatadas, observando-se o disposto no paragrafo 2° do artigo 55 da Lei
das Sociedades por Acgdes; (ii) a data efetiva para o resgate das
Debéntures e pagamento aos Debenturistas; e (iii) demais informagGes
consideradas relevantes pela Emissora para conhecimento dos
Debenturistas.

IL. o valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de Resgate Antecipado
Compudedrio serd equivalente ao Valor Nominal ou ao saldo do Valor
Nominal das Debéntures, acrescido da Remuneragio, calculada pro rata
temporis desde a Data de Emissdo até a data do Resgate Antecipado
Compulsério, e do prémio, a ser calculado da seguinte forma (“Prémio”):

Prémio = [d/D * P] x (VNe + J}

Sendo que:
P =0,30% (trinta centésimos por cento);
d = quantidade de dias corridos entre a data de pagamento dos valores

devidos aos Debenturistas em razéio do Resgate Antecipado Compulsério
e a Data de Vencimento;

D = quantidade de dias corridos entre a Data de Emissdo ¢ a Data de

Vencimento; o
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Prémio = valor do Prémio pelo Resgate Antecipado Compulsério, para
cada Debénture em Circulagdo,

VNe = Valor Nominal nfo amortizado da Debénture em razéo do Resgate
Antecipado Compulsorio na data do efetivo pagamento do Resgate
Antecipado Compulsério aos Debenturistas, informado/calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento, conforme definido na

Clausula 6.4 acima;

J = valor da Remuneragio devida em razio do Resgate Antecipado
Compulsério na data do efetivo pagamento do Resgate Antecipado
Compulsério aos Debenturistas, calculado com 8 (oito) casas decimais
sem arredondamento, conforme definido na Clausula 6.16 acima.

6.19.2 As Debéntures resgatadas antecipadamente serZo obrigatoriamente canceladas pela

6.19.3

6.20

6.21

6.22

Emissora.

O Resgate Antecipado Compulsério serd operacionalizado através da CETIP,
conforme as Debéntures estejam custodiada eletronicamente, €, para tal, a CETIP
devera ser avisada do Resgate Antecipado Compulsério com antecedéncia minima
de 2 (dois) Dias Uteis.

Direito ao Recebimento dos Pagamentos. Fardio jus ao recebimento de qualquer
valor devido aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissdo aqueles que
forem Debenturistas no encerramento do Dia Util imediatamente anterior a
respectiva data de pagamento.

Local de Pagamento. Osipagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora e/ou por qualquer das Garantidoras,
nos termos desta Escritura de Emissdo, serdo realizados (i) pela Emissora, no que se
refere a pagamentos'referentes ao Valor Nominal, &4 Remuneragéo e aos Encargos
Moratérios, € com*elagio as Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente
na CETIP, por méio da CETIP; (ii) pela Emissora, nos demais casos, por meio do
Escriturador ou ‘em sua sede, conforme o caso; ou (iii) pelas Garantidoras, em
qualquer caso, por meio do Escriturador ou em sua sede, conforme o caso.

Prorrogagdo dos Prazos. Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de - qialquer obrigagdo prevista nesta Escritura de Emissdo até o
1° (primeiro) Dia Util (assim entendido como qualquer dia no qual haja expediente
nos bahcos comerciais na Cidade de Porto Alegre, Estado do Rio Grande do Sul, e
na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, e que ndo seja sabado ou
domingo ("Dia Util")) subsequente, se o seu vencimento coincidir com dia que no
seja um Dia Util, ndo sendo devido qualquer acréscimo aos valores a serem pagos,
exceto pelos casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da CETIP,
hipétese em que somente havera prorrogagdo quando a data de pagamento coincidir

.-----\ y
S oy
sl o
- v .
R -

- 15
e ‘/, — L )

-¢om feriado nacional, sdbado ou domingo.



6.23

6.24

6.25

6.26

6RTD-RJ 13.05.2013
PROTOC.1 291118

Encargos Moratérios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer valor
devido pela Emissora e pelas Garantidoras aos Debenturistas nos termos desta
Escritura de Emissdo, adicionalmente ac pagamento da Remuneragdo, calculada
pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a data do efetivo pagamento, sobre
todos e quaisquer valores em atraso, incidirdo, independentemente de aviso,
notificagio ou interpelagiio judicial ou extrajudicial, {i) juros de mora de 1% (um
por cento) ao més, calculados pro rata temporis desde a data de inadimplemento até
a data do efetivo pagamento; e (ii) multa moratéria de 2% (dois por cento)
("Encargos Moratérios").

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O ndo comparecimento do Debenturista
para receber o valor correspondente a quaisquer obrigagBes pecuniarias nas datas
previstas nesta Escritura de Emissgo ou em qualquer comunicagdo realizada ou
aviso publicado nos termos desta Escritura de Emissdo nfio lhe dard o direifo a
qualquer acréscimo no periodo relativo ao atraso no recebimento, assegurados,
todavia, os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento ou pagamento,
no caso de impontualidade no pagamento. '

Imunidade Tributéria. Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou isengéo
tributaria, este devera encaminhar ao Banco Liquidante, no prazo minimo de
10 (dez) Dias Uteis anteriores 4 data prevista para recebimento de valores relativos
as Debéntures, documentagdo comprobatéria da referida imunidade ou isengdo
tributaria (que poderdio ser comprovados mediante a apresentagio da legislagéo ou
regulamentagio pertinentes), sob pena de ter descontado de seus pagamentos os
valores devidos nos termoa da legislagdo tributiria em vigor.

Vencimento Antecipado. Sujeito ao disposto nas Clausulas 6.26.1, 6.26.2 € 6.26.3
abaixo, o Agente Fiducidrio podera declarar antecipadamente vencidas as
obriga¢bes decorrentes das Debéntures, e exigir o imediato pagamento, pela
Emissora € pelas Garantidoras, observado o disposto nas Cléusulas6.11 e 6.12
acima (e subclausulas), do saldo devedor do Valor Nominal das Debéntures em
circulagdo, acrescido da Remuneragio, calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissio até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo, quando for o caso, dos
Encargos Moratérios, na ocorréncia de qualquer dos eventos previstos em lei e/ou
de qualquer dos.seguintes eventos (cada evento, uma "Hipétese de Vencimento

Antecipado”):
A. Hipéteses de Vencimento Antecipado relacionadas 2 Emissora:

L. inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigago pecunidria relativa
a esta Escritura de Emissdo, na respectiva data de pagamento, ndo sanado
no prazo de 1(um) Dia Util contado da data do respectivo
inadimplemento;

IL inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obriga¢io ndo pecunidria
prevista nesta Escritura de Emiss3o, ndo sanade no prazo de 15 (quinze)
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Dias Uteis contados da data do respectivo inadimplemento, sendo que o
prazo previsto neste inciso ndo se aplica as obrigacGes para as quais tenha
sido estipulado prazo de cura especifico ou para qualquer das demais
Hipoéteses de Vencimento Antecipado;

ingresso em juizo, pela Emissora, de requerimento de recuperagao
judicial, ou elaboragdo de plano de recuperacao extrajudicial da Emissora,
independente de ter sido obtida homologacio ou deferimento judicial
acerca de qualquer dos referidos planos;

(1) pedido de autofaléncia, (2) requerimento de faléncia que nZo tenha
sido elidido ou suspenso no prazo legal, e/ou (3) decretacgdo de faléncia da
Emissora, desde que, nos casos aplicaveis, nao devidamente contestados e
interrompidos no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis a contar da
notificacdo enviada pelo Agente Fiducidrioc a Emissora comupigando-a
sobre a ocorréncia de qualquer dos referidos eventos;

decretagio do vencimento antecipado de qualquer sbrigacfo financeira
assumida no ambito de contratos, termos, .eompmmlssos Gncluindo
coobrigagdes, compromissos de apente de capital € compromissos de
garantia), titulos ou instrumenigs financeiros ‘celebrados por e entre
quaisquer instituicdes finamegiras, de um lado, a Emissora, de outro, ¢
cujo valor individual em agregado seja superior a R$ 500.000,00
(quinhentos mil reais), -atualizado anualmente, a partir da Data de
Emissdo, pela varagiio positiva do Indice Geral de Pregos do Mercado,
divulgado pela Fundagio Getilio Vargas (“IGPM™), ou seu equivalente
em outras mo#das, desde que referido vencimento antecipado ndo seja
sanado ou garantido no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data

de sua caratterizagéo;
dissolughie, extingdo ou liquidacio da Emissora;

aliena¢fio ou transferéncia do controle acionario, direto ou indireto, da
Emissora, exceto se previamente autorizado por Debenturistas
representando, no minimo, a maioria simples das Debéntures, exceto se a
dlienagdo do controle acionario da Emissora seja realizada, direta ou
iindiretamente, para banco de investimento de primeira linha, por si ou per
imeio de¢ veiculo gerido ou administrado por banco de investimento com

“essas caracteristicas, ou por empresas de seu grupo econdmico, ou, ainda,

a fundagdes ou entidades de previdéncia privada, hipoteses em que
referida alienagdo ou transferéncia de controle fica desde ja pré-
autorizada;

cisdo, fusdo, incorporagdo, incorporagio de agbes ou qualquer ouira
reestruturagio societdria envolvendo a Emissora, exceto se previamente
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autorizado por Debenturistas representando, no minimo, maioria simples
das Debéntures;

protesto legitimo de titulos ou oulros documentos representativos de
divida contra a2 Emissora, n3o sanado, sustado, cancelado, garantido,
quitado e/ou declarado ilegitimo, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da ciéncia do referido protesto, em valor individual ou agregado
superior a R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais), atualizados anualmente,
a partir da Data de Emissdo, pela variagdo positiva do IGPM, ou seu
equivalente em outras moedas, exceto se, no prazo acima mencionado,
tiver sido validamente comprovado ac Agente Fiduciaric que o(s)
protesto(s) foi(ram) efetuados por erro ou ma-fé de terceiros;

transformacfio da forma societdria da Emissora de sociedade por agles
para sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das

Sociedades por A¢des;

inadimplemento, pela Emissora, de qualquer decisdo judicial transitada
em julgado e/ou de qualquer decisdo arbitral de n:atureza condenatoria,
nio sujeita a recurso, contra a Emissora, em valor individual ou agregado
superior a R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais), atualizados anualmente,
a partir da Data de Emisso, pela variag@io positiva do IGPM, ou seu
equivalente em outras moedas;

condenagio da Emissora, em decisdo judicial transitada em julgado, pela
pratica de atos relacionados a trabalho infantil, trabalho escravo ou cnme

contra o meio ambiente;

verifica¢do de que qualquer das declaragSes prestadas pela Emissora nesta
Escritura de Emissio era falsa ou enganosa na data em que foi prestada;

concess&o pela Emissora de qualquer espécie de mutuo, empréstimo ou
financiamento a quaisquer terceiros, independentemente de seu valor,
exceto .se previamente autorizado por Debenturistas representando, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagio;

a 1o obtengdo, a perda, a ndo renovagdo, o cancelamento, a revogagio, a
intervenggo, a extingdo, a caducidade ou a suspensio de qualquer registro,
aprovagfio, licenga (inclusive de natureza ambiental), autorizagdo,
permissdio, concessdo e/ou outorga considerados necessérios pela
legislagdo aplicdvel e que sejam relevantes para a implementagio,
operagio e/ou condugdo do Projeto, desde que ndo seja sanado no prazo
de 60 (sessenta) dias, ou desde que a obtengdo ou renovagio dos referidos
registros, aprovagdes, licengas (inclusive de natureza ambiental),
autorizagdes, permissdes, concessdes e/ou outorgas, ‘apesar de
tempestivamente solicitados, ainda ndo tenham sido emitidos pelo 6rgéo
competente por fato alheio a vontade da Em1ssorgl_\\
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ocorréncia de Efeito Adverso Relevante, que possa comprometer adversa
e significativamente a execugfio do Projeto;

confirmacgdo, a qualquer tempo, de participagiio de clubes, federagbes
e/fou confederagdes desportivos profissionais no capital acionario da
Emissora, independentemente do percentual da referida participagio;

se quaisquer disposi¢des substanciais (i) desta Escritura de Emissdo, (i)
do Instrumento Particular firmado entre o Sport Club Internacional e a
Emissora, com a interveniéncia da Construtora Andrade Gutierrez S.A.,
em 16 de marco de 2012, para a Construgo, Renovagiio ¢ Operagdo do
Complexo Beira-Rio e OQutras Avengas (“Contrato BOT™), (iii) do
Contrato de Engenharia, Suprimento e Construg@o de Obras de Reforma e
Modermnizagio do Estadio Beira-Rio do Complexo Beira-Rio, firmado em
20 de mar¢o de 2012 (“Contratc EPC”), (iv) da Escritura Publi¢d de
Constituicdo de Direito Real de Superficie e Outras Avengas n°.
57732/039, ficha S112849, livro 218-A, fls. 58 a 64%; laviadid em 19 de
margo de 2002 perante o 5° Tabelionato de Nged§ de Potfo Alegre/RS,
conforme aditada (a) em 21 de margo-de 2612, s6b n°. 57755/015, ficha
S113090, livro 235-B, fls. 31 e 31v, (b) 1{ de outubro de 2012, sob n®
58647/072, ficha S117379, livre 14-D, fls. 131 a 132v, e (c) 18 de
dezembro de 2012, sob n°. 58969/032, ficha S118874, livro 237-B, fls. 52
a 53, e (v) qualquer documento relacionado a tais instrumentos: forem
descumpridas pela Emissora ou pelas Garantidoras, revogadas,
rescindidas, se tormarem nulas ou deixarem de estar em pleno efeito e
vigor, em cada ¢4s0; salvo se por forga do término normal do curso do
prazo de vigéricia de cada instrumento ou de aditamento ou distrato
firmados entie as Partes dos referidos contratos, de forma que afetem de
forma adversa a capacidade da Emissora de cumprir com as obrigagdes
relacionadas as Debéntures e/ou previstas nesta Escritura de Emissfio, €
desde quve a Emissora ndo sane em 20 (vinte) dias os efeitos de tal
inadimpléncia, revogagdo, rescisdo, nulidade, falsidade ou omissdo dos
instrumentos mencionados nesta Clausula;

a ndo prestagio da Carta Fianga, nos termos e prazos previstos no inciso
“I”"da Clausula 6.12.8 acima;

B. Hipoteses de Vencimento Antecipado relacionadas as Garantidoras:

L.

inadimplemento, por qualquer das Garantidoras, de qualquer obrigagdo
ndo pecuniéria prevista nesta Escritura de Emiss@o, ndo sanado no prazo
de 15 (quinze) Dias Uteis contados da data do respectivo inadimplemento,
sendo que o prazo previsto neste inciso ndo se aplica as obriga¢Ges para
as quais tenha sido estipulado prazo de cura especifico ou para qualquer
das demais Hipéteses de Vencimento Antecipado;

1)
,
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(1) pedido de autofaléncia, (2) requerimento de faléncia que nfo tenha
sido elidido ou suspenso no prazo legal, efou (3) decretagfo de faléncia de
qualquer das Garantidoras, desde que, nos casos aplicaveis, ndo
devidamente contestados e interrompidos no prazo de até 15 (quinze)
Dias Uteis a contar da notificagio enviada pelo Agente Fiducidrio a
Emissora comunicando-a sobre a ocomréncia de qualquer dos referidos
eventos;

decretagdo do vencimento antecipado de qualquer obrigacio financeira
assumida no ambito de contratos, termos, compromissos (incluindo
coobrigagdes, compromissos de aporte de capital e compromissos de
garantia), titulos ou instrumentos financeiros celebrados por e entre
quaisquer institui¢des financeiras, de um lado, e quaisquer das
Garantidoras, de outro, e cujo valor individual ou agregado seja superior a
R$50.000.000,00 (cinglienta milhdes de reais), para cada wyma das
Garantidoras, atualizados anualmente, a partir da Data d¢ Emisséo, pela
variagio positiva do IGPM, ou seu equivalente en) Q’;jﬁ'as moedas, para
cada uma das Garantidoras, desde que referide venélmento antec1pado
ndo seja sanado ou garantido no prago de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data de sua caracterizgg@o;

W

dissolugio, extingdo ou Ilqmrlagao de qualquer das Garantidoras;

protesto legitimo de tftulos oy outros documentos representatwos de
divida confra qualquer das Garantldoras, ndo sanado, sustado, cancelado,
garantido, quitade:e/ou declarado ilegitimo, no prazo de 5 {cinco) Dias
Uteis contados .da ciéncia do referido protesto, em valor individual ou
agregado superior a RS 50.000.000,00 (cinqilenta milhGes de reais), para
cada uma das Garantidoras, atualizados anualmente, a partir da Data de
Emissdo, pela variagio positiva do IGPM, ou seu equivalente em outras
moedas, exceto se, no prazo acima mencionado, tiver sido validamente
comprovado ao Agente Fiduciario que o(s) protesto(s) foi(ram) efetuados
por arre ou ma-fé de terceiros;

cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou

promessa’de transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, por qualquer
.dds Garantidoras, de qualquer de suas obrigagSes nos termos desta

‘Escritura de Emissdo, exceto se previamente autorizado por Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em circulagio;

inadimplemento, por qualquer das Garantidoras, de qualquer decisdo
judicial transitada em julgado e/ou de qualquer decisio arbitral de
natureza condenatoéria, ndo sujeita a recurso, contra qualquer das
Garantidoras, em valor individual ou agregado superior R$ 50.000.000,00
(cingiienta milhdes de reais), para cada uma das Garantldoras, atualizados

) ‘v \ g‘/} %
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anualmente, a partir da Data de Emiss#o, pela variagdo positiva do IGPM,
ou seu equivalente em outras moedas;

VIII. verificagdo dc que qualquer das declaragdes prestadas por qualquer das
Garantidoras nesta Escritura de Emissdo era falsa ou enganosa na data em

que foi prestada;

Ocorrendo qualquer das Hipdteses de Vencimento Antecipado previstas na
Clausula 6.26 acima, item “A™, incisos I, IV, V, VI, X, ou, item “B”, incisos II, III,
IV, as obrigagbes decorrentes das Debéntures tornar-se-do automaticamente
vencidas, independentemente de aviso ou notificagio, judicial ou extrajudicial.

Ocormrendo qualquer das demais Hipdteses de Vencimento Antecipado (que ndo
sejam aqueles previstos na Clausula 6.26.1 acima), o Agente Fiducidrio devera,
inclusive para fins do disposto nas Clausulas 8.6 e 8.6.1 abaixo, convocar, no prazo
maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que constatar sua ocorréncia, -
assembleia geral de Debenturistas, 2 se realizar no prazo minimo previsto em lei. Se,
na referida assembleia geral de Debenturistas, Debenturistas representando, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagéio, decidirem
por considerar o vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures,
o Agente Fiducidrio deverd declarar o vencimento antecipado das obrigagtes
decorrentes das Debéntures; caso contrario, ou em caso de nio instala¢io, em
segunda convocagdo, da referida assembleia geral de Debenturistas, o Agente
Fiduciario ndo declarara o vencimento antecipado das obrigagbes decorrentes das
Debéntures.

Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigagGes decorrentes das
Debéntures, a Emissora e as Garantidoras, observado o disposto nas Clausulas 6.11
e 6.12 acima (e subclausulas), se obrigam a resgatar a totalidade das Debéntures em
circulagfio, com o seu consequente cancelamento, mediante o pagamento do saldo
devedor do Valor Nominal das Debéntures em circulagdo, acrescide da
Remunera¢éo, caleulada pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a data do
efetivo pagamento, sem prejuizo do pagamento dos Encargos Moratorios, quando
for o caso, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora €
pelas Garantidoras nos termos desta Escritura de Emissdo, no prazo de até 3 (trés)
Dias Uteis contados da data da notificagio do Agente Fiducidrio 2 Emissora e/ou as
Garantidoras da declaragdo do vencimento antecipado, sob pena de, em ndo o
fazendo, ficarem obrigadas, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratérios.

Na ocomréncia do vencimento antecipado das obrigagGes decorrentes das
Debéntures, os recursos recebidos em pagamento das cobrigagles decorrentes das
Debéntures, inclusive em decorréncia da excussdo ou execugdo das Fiancas, na
medida em que forem sendo recebidos, deverdo ser imediatamente aplicados na
amortizagdo ou quitagio do saldo devedor das obrigaghes decorrentes das
Debéntures. Caso os recursos recebidos em pagamento das obriga¢des decorrentes
das Debéntures, inclusive em decorréncia da excussdo ou-execucéo das Fiangas, ndo
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sejam suficientes para quitar simultaneamente todas as obrigagdes decorrentes das
Debéntures, tais recursos deverfo ser imputados na seguinte ordem, de tal forma
que, uma vez quitados os valores referentes ao primeiro item, os recursos sejam
alocados para o item imediatamente seguinte, e assim sucessivamente: (i) quaisquer
valores devidos pela Emissora e/ou por qualquer das Garantidoras nos termos desta
Escritura de Emissfo, que ndo sejam os valores a que se referem os itens (ii) e (iii)
abaixo; (ii) Remuneragfio, Encargos Moratorios ¢ demais encargos devidos sob as
obrigagdes decorrentes das Debéntures; e (iii) saldo devedor do Valor Nominal de
cada uma das Debéntures em circulagdo. A Emissora e as Garantidoras, observado
o disposto nas Clausulas 6.11 e 6.12 acima (e subclausulas), permanecerzo
responsaveis pelo saldo devedor das obrigagdes decorrentes das Debéntures que nédo
tiverem sido pagas, sem prejuizo dos acréscimos de Remunera¢do, Encargos
Moratoérios e outros encargos incidentes sobre o saldo devedor das obriga¢des
decorrentes das Debéntures enquanto ndo forem pagas, declarando a Emlssora e as
Garantidoras, neste ato, se tratar de divida liquida e certa, passivel dg eobram;:a
extrajudicial ou por meio de processo de execugao judicial.

Publicidade. Todos os atos e decisdes relativos as Dg];émtures deverdo ser
comunicados, na forma de aviso, no DOERGS g 5o jsrmal *"Zero Hora", sempre
imediatamente apds a realizagio ou ocorréngig 4o ato a ser divulgado. A Emissora
podera alterar o jornal acima por outro jomnal de grande circulaciio e de edigdo
nacional que seja adotado para suas publicagdes societdrias, mediante comunicago
por escrito ao Agente Fiducidrip e.a publicagdo, na forma de aviso, no jornal a ser

substituido.

Comunica¢bes. Todas as.gomunicagdes realizadas nos termos desta Escritura de
Emissdo devem ser sempre realizadas por escrito, para os enderegos abaixo. As
comunicagdes serfio comsideradas recebidas quando entregues, sob protocolo ou
mediante "aviso de.recebimento" expedido pela Empresa Brasileira de Correios e
Telégrafos, nos endgregos abaixo. As comunica¢des realizadas por fac-simile ou
correio eletrdnico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que sen
recebimento seja .confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina
utilizada pelo remetente). A alteragio de qualquer dos enderegos abaixo devera ser
comunicada is démais partes pela parte que tiver seu enderego alterado.

L. para a Emissora:

'SPE Holding Beira Rio S.A.
‘Avenida Borges de Medeiros, n°2500, ¢j.1212, Bairro Praia de Belas,

“CEP 90110-150, Porto Alegre —RS

At Sr. Marcelo Roberto Flores
Telefone: (51)3017-1700
Fac-simile: (51) 3017-1700
Correio Eletrénico: marcelo.flores{@brionet.com.br
2T 22
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II. para o Agente Fiduciario:
Pentigono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios
Avenida das Américas, n° 4.200, Bloco 04, Sala 514
CEP 22640-102 — Barra da Tijuca — Rio de Janeiro, RJ
At.: Sra. Nathalia Machado Loureiro
(Juridico e Estruturagdo)
Sr. Marco Aurélio Ferreira
(Backoffice Financeiro)
Telefone: (21) 3385-4565
Fac-simile: (21) 3385-4046
Correio Eletrénico: middle@pentagonotrustee.com.br /
backoffice@pentagonotrustee.com.br
I11. para as Garantidoras:
Andrade Gutierrez S.A.
Avenida do Contomo, n° 8123, Belo Horizonte - MG
At.: Sr. Paulo Marcio de Olivéffd Moriteiro
Telefone: (31) 3290-6712
Fac-simile: (31) 3290-670°F
Correio Eletronico: paulo.monteiro@agnet.com.br
BTG Pactual Holding S.A.
Avenida Brigadeiro Faria:Lima, 3477,
CEP 04538-133, Sdo Pdtilo - SP
At - Sr. Bruno Duque
Telefone: (11) 3383-2000
Fac-simile: (11) 3383-2001
Correio Eletrnico: ol-juridico-renda-fixa@btgpactual.com
7. OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DAS GARANTIDORAS

7.1 A Emissora estd, adicionalmente, obrigada a:

I.

disponibilizar em sua pagina na Internet e fornecer ao Agente Fiduciario,
na. dataem que ocorrer primeiro entre o decurso de 3 (trés) meses
contados da data de término de cada exercicio social ou a data da efetiva
divulgagdo, coépia das demonstragSes financeiras consolidadas da
Emissora, auditadas por auditor independente registrado na CVM
("Auditor _Independente"), relativas ao respectivo exercicio social,
preparadas de acordo com a Lei das Sociedades por A¢bes e com as
regras emitidas pela CVM ("Demonstracdes Financeiras Consolidadas da

Emissora");

o l‘h . &Z}j
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fornecer ao Agente Fiduciario:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

()

(8)

(h)’

no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data em que forem
realizados, cdpias dos “Avisos aos Debenturistas”,

no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data de ocorréncia,
informacGes a respeito da ocorréncia de qualquer Hipdtese de
Vencimento Antecipado;

no prazo de até I (um) Dia Util contado da data de recebimento,
envio de copia de qualquer correspondéncia ou notificagio, judicial
ou extrajudicial, recebida pela Emissora relacionada a uma Hipdtese
de Vencimento Antecipado;

no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data, de ciéncia,
informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer evento ou situaggo
que possa 1rnpactar adversa e s1gmﬁcat1vamente 1a s»rl;paqao
controlada (conforme definigdio de controle previstz' 1;[0 aJ;tlgo 116 da
Lei das Sociedades por Agdes) ("Controlada";)\gia JEqnssora e/ou de
qualquer das Garantidoras; e/ou (ii) a c mgade da Emissora e/ou de
qualquer das Garantidoras de qumpmr q'nalquer de suas obrigagOes
nos termos desta Escritura ge Eniissao ("Efeito Adverso Relevante");

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recébimento
da respectiva soliettagio, informagdes e/ou documentos que sejam
diretamente relacionados 3 Emissio ¢ que venham a ser
justificadamente solicitados pelo Agente Fiduciario;

no prazo de-até 15 (quinze) Dias Uteis contados da data da respectiva
celebragdo, copia do protocolo de apresentagdo desta Escritura de
Emissdo e de seus aditamentos perante a JUCERGS e os competentes
cartdrios de registro de titulos e documentos;

no;prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis contados da data da respectiva
inscrigio na JUCERGS e registro ou averbacdo perante os

.competentes cartérios de registro de titulos e documentos, uma via

original desta Escritura de Emissdo e de seus aditamentos; e

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que ocorrer
primeiro entre o decurso de 4 (quatro) meses contados da data de
témmino de cada exercicio social ou a data da efetiva divulgacio,
copia das demonstragdes financeiras consolidadas de cada uma das

Garantidoras;

cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas ¢ determinagoes
dos 6rgios governamentais, autarquias ou instancias judiciais aplicaveis
ao exercicio de suas atividades, exceto por aqueles cujo descumprimento
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niio possa causar um Efeito Adverso Relevante e/ou que estejam sendo
questionados de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial;

manter, ¢ fazer com que as Controladas da Emissora (se houver)
mantenham, sempre validas e eficazes, todas as licengas, concessdes,
autorizagdes, permissGes e alvards, inclusive ambientais, aplicaveis ao
exercicio de suas atividades, exceto por aquelas cuja auséncia ndo possa
causar um Efeito Adverso Relevante ¢ que estejam sendo questionados de
boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial;

manter sempre validas e eficazes, todas as autorizagSes necessdrias a
celebracfio desta Escritura de Emissfio e ao cumprimento de todas as
obrigagOes aqui previstas;

contratar e manter contratados, as suas expensas, os prestadores de
servigos inerentes as obrigacles previstas nesta Escritura de Emissdo;
incluindo o Agente Fiducidrio, 0 Escriturador, o Banco quuid’aﬁié 0
Auditor Independente, o sistema de distribuicio das JDebéritures no
mercado primario (MDA) e o sistema de ncgociaciﬁ;’%r";'_qfa"ﬁ' Debéntures no
mercado secundario (CETIP21);

realizar o recolhimento de todos Os-.ﬁ'lfmtos que incidam ou venham a
incidir sobre as Debéntures que sejnm de” responsablhdadc da Emissora;

realizar (a) o pagamento d& remuneragfio do Agente Fiduciario, nos
termos da Clausula 8.4 :baixo, inciso I; ¢ (b) desde que assim solicitado
pelo Agente Fidugidrio, o pagamento das despesas devidamente
comprovadas incortidas pelo Agente Fiduciirio, nos termos da
Clausula 8.4 abaixo, inciso II;

notificar, na-mesma data, o Agente Fiduciario da convocagdo, pela
Emissora, de'qualquer assembleia geral de Debenturistas;

comparecer, por meio de seus representantes, as assembleias gerais de
Debenturistas, sempre que solicitada;

contratar’ € manter vigentes os seguintes seguros, durante a fase pré
operacional do Projeto, (i) seguro de riscos de engenharia com cobertura
basica. (all risks), incluindo obras civis em construggio, instalagdo,
montagem, fundagBes, testes e comissionamento; e (ii) seguro de
responsabilidade civil de obras, com limite segurado de no minimo R$

- 10:000.000,00 (dez milhdes de Reais), incluindo as coberturas: (1)
- responsabilidade civil cruzada (somente para os empreiteiros e

subempreiteiros contratados ¢ diretamente envolvidos na execugdo dos
servigos dentro dos canteiros de obras); (2) erro de projeto; (3) fundagdes;
(4) responsabilidade civil do empregador; e (5) danos materiais causados
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ao proprietario da obra; e, apds a entrada em operacio do Projeto, (iii)
Seguro Patrimonial do imével do Projeto;

X1I, sem prejuizo das demais obriga¢Ges da Emissora expressamente previstas
na regulamentag@o em vigor e nesta Escritura de Emissfo, nos termos do
artigo 17 da Instrugdo CVM 476, incluindo o seu parigrafo 4°:

(a)

(b)

(d)

(e)

®

preparar as demonstracdes financeiras consolidadas da Emissora
relativas a cada exercicio social, em conformidade com a Lej das
Sociedades por Agdes e com as regras emitidas pela CVM:

submeter as demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora
relativas a cada exercicio social a auditoria por auditor independente
registrado na CVM;

no prazo de 3 (trés) meses contados da data de encerramento de seu
exercicio social, divulgar em sua pagina na Internet € enviar 4 CB’ﬂP
as demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora yelgfivas a
cada exercicio social, acompanhadas de notas explicativas e do
parecer dos auditores independentes; '

por um prazo de 3 (irés) anos contados da Pata de Emiss&o, manter
os documentos mencionados g afiriéa (c) acima em sua pagina na
Internet;

observar as disposi¢Ses da Instrugic CVM n.°358, de 3de
Janeiro de 2002, eonforme alterada ("Instrucdio CVM 358"), no que se
refere ao dever.de sigilo e as vedag@es 4 negociagio;

divulgar, em sua pigina na Internet, a ocorréncia de qualquer ato ou
fato relevante, conforme definido no artigo 2° da Instrugiio CVM 358,
comunicando imediatamente ac Agente Fiducirio e aoc Coordenador
Lider; e

(g) fornecer todas as informagdes solicitadas pela CVM;
7.2 Cada uma das Garantidoras estd, adicionalmente, obrigada a:
L forneeer ao Agente Fiduciario:
(2) no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data de ocorméncia,

(b)

‘mformacSes a respeito da ocorréncia de qualquer Hipétese de
‘Vencimento Antecipado a que der causa;

no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data de recebimento,
envio de copia de qualquer correspondéncia ou notificagio, judicial
ou extrajudicial, recebida por qualquer das Garantidoras relacionada
a uma Hipdtese de Vencimento Antecipado;

-
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{c) no prazo de até 1(um) Dia Util contado da data de ciéncia,
informagoes a respeito da ocorréncia de qualquer evento ou situagdo
que possa Impactar adversa e significativamente a capacidade de
qualquer das Garantidoras de cumprir qualquer de suas obrigacdes
nos termos desta Escritura de Emisséo;

(d) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento
da respectiva solicitagdo, informagdes e/ou documentos que venham
a ser justificadamente solicitados pelo Agente Fiducidrio, desde que
sgjam diretamente relacionados as obrigag¢des das Garantidoras nos
termos desta Escritura de Emisséo;

cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinag¢des
dos orgdos governamentais, autarquias ou instincias judiciais apliciveis
ao exercicio de suas atividades, exceto por aqueles cujo descumprimento
néo possa causar um Efeito Adverso Relevante e/ou que estejam sendo-
questionados de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial; '

manter sempre validas e eficazes, todas as autoriza¢bes necessarias a
celebragdo desta Escritura de Emissdo e ao cumprimento de todas as
obrigagles aqui previstas;

comparecer, por meio de seus representantes, as assembleias gerais de
Debenturistas, sempre que solicitada;

AGENTE FIDUCIARIO

A Emissora nomeia e constitui agente fiduciario da Emiss@o o Agente Fiduciario,
qualificado no predmbulo desta Escritura de Emiss@io, que assina nessa qualidade e,
neste ato, ¢ na melhor forma de direito, aceita a nomeagéo para, nos termos da lei e
desta Escritura de Emissdo, representar a comunhio dos Debenturistas, declarando

que:

L

II.

III.

é instituico financeira devidamente organizada, constituida e existente
sob a forma de sociedade por agGes, de acordo com as leis brasileiras;

estd devidamente autorizado ¢ obteve todas as autorizagdes, inclusive,
conforme aplicavel, legais, societarias, regulaténas e de terceiros,
necessdrias a celebragido desta Escritura de Emissdo e ao cumprimento de
todas as obrigagdes aqui e ali previstas, tendo sido plenamente satisfeitos
todos os requisitos legais, societanios, regulatérios e de terceiros
necessarios para tanto;

o(s) representante(s) legal(is) do Agente Fiducidrio que assina{m) esta
Escritura de Emissdo tem(tém), conforme o caso, poderes societarios e/ou
delegados para assumir, em nome do Agente Fiduciario, as obrigacoes

aqui e ali previstas e, sendo mandatz’t/rio(s),\\t\em(tém) os poderes
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legitimamente outorgados, estando o(s) respectivo(s) mandato(s) em
pleno vigor;

esta Escritura de Emissdo € as obriga¢des aqui previstas constituem
obrigagdes licitas, validas, vinculantes e eficazes do Agente Fiduciario,
exequiveis de acordo com os seus termos e condigdes;

a celebragio, os termos e condi¢gdes desta Escritura de Emiss@io e o
cumprimento das obrigagBes aqui previstas (a) ndo infringem o estatuto
social do Agente Fiduciano; (b)ndo infringem qualquer contrato ou
instrumento do qual o Agente Fiducidrio seja parte e/ou pelo qual
qualquer de seus ativos esteja sujeito; (c)ndo infringem qualquer
disposi¢do legal ou regulamentar a que o Agente Fiduciirio e/ou qualquer
de seus ativos esteja sujeito; e (d) ndo infringem qualquer ordem, decisado
ou senten¢a administrativa, judicial ou arbitral que afete o Agente
Fiduciario e/ou qualquer de seus ativos;

aceita a fun¢fo para a qual foi nomeado, assumindo mtegralmén{e 08

deveres e atribuigSes previstos na legislagdo espemﬁcﬂ p mﬁta Escritura
de Emisséo;

conhece e acetta integralmente esta Escnn’l:a de Emlssao e todos os seus
termos e condi¢des;

verificou a veracidade das- ;nfonnag:oes contidas nesta Escritura de
Emissfo, com base nas-informagdes prestadas pela Emissora e pelas
Garantidoras, sendo certo que o Agente Fiducidrio ndo conduziu qualquer
procedimento de verificagio independente ou adicional da veracidade das
informagGes apreséhtadas;

verificou a regularidade da constitui¢go das Fiangas, sua suficiéncia ¢
exeqiiibilidade, com base nas demonstragdes financeiras e nas declaragdes
prestadas pelas Garantidoras, devendo observar a manutencio de sua
suficiéncia ¢ exequibilidade, nos termos desta Escritura de Emisséo;

esta ciente_‘-'"da regulamentagio aplicivel emanada do Banco Central do
Brasil e daiCVM;

ndo tem, .sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o
artigo 66; paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes, a Instrugio
CVMn.® 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada, ou, em caso
de altéragdo, a que vier a substitui-la ("Instrugiio CVM 28"), e demais
normas aplicaveis, para exercer a fungfo que lhe € conferida;

. ndo se encontra em nenhuma das situa¢Ges de conflito de interesse

prévistas no artigo 10 da Instrugio CVM 28;

nio tem qualquer ligacdo com a Emissora e/ou com qualquer das
Garantidoras que o impega de exercer suas funcges; e
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na data de assinatura da presente Escritura de Emissdo, conforme
organograma encaminhado pela Emissora, o Agente Fiduciario
identificou que presta servigos de agente fiduciario na 2* (segunda)
emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie
quirografaria, com garantia fidejusséria, em série unica, da AG, com
vencimento em 10 de dezembro de 2014, em que foram emitidas 400.000
(quatrocentas mil) debéntures, na data de emissio, no valor de
R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais). Até a presente data
ndo foi verificado qualquer evento de resgate antecipado, conversdo,
repactuagfio e/ou inadimplemento. Na data da emissdo, as debéntures da
AG possuem garantia fidejussoria prestada pela Construtora Andrade
Gutierrez, conforme previsto na respectiva escritura de emissdo.

O Agente Fiduciario exercerd suas fungdes a partir da data de celebragdo desta
Escritura de Emissio ou de eventual aditamento relativo a sua substituigfo, devendo
permanecer no exercicio de suas fungGes até a integral quitagdo de todas as
obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissfo, ou até sua efetiva substmm,"@o

Em caso de auséncia, impedimentos temporarios, renincia, interveng#io}’ liguidagio
judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso da\@g:anma do Agente
Fiduciario, aplicam-se as seguintes regras: _ L

L

II.

III.

IV.

é facultado aos Debenturistas, apos.o encerramento da Oferta, proceder &
substituicdo do Agente Fldgc_x_a'tnb e a indicagio de seu substituto, em
assembleia geral de Debenturistas especialmente convocada para esse
fim; NETTaN

caso o Agente Fiduciz'irio ndo possa continuar a exercer as suas fungles
por circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emissao, devera
comunicar imediatamente o fato aos Debenturistas, solicitando sua
substitui¢do e convocar assembleia geral de Debenturistas para esse fim;

caso o Agente Fiduciario renuncie as suas fung3es, deverd permanecer no
exercicio de suas fungdes até que uma instituigio substituta seja indicada
pela IEmisso_rzi e aprovada pela assembleia geral de Debenturistas e
assuma efetivamente as suas fungGes;

serd realizada, dentro do prazo méximo de 30 (trinta) dias, contados do
evento. que a determinar, assembleia geral de Debenturistas, para a
escolha do novo agente fiduciério, que podera ser convocada pelo proprio
Agente Fiducidric a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas
represc'ntahdo, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em
circulagiio, ou pela CVM; na hipétese da convocagdo ndo ocorrer em até
15 (quinze) dias antes do término do prazo aqui previsto, caberd a
Emissora efetua-la, sendo certo que a CVM poderd nomear substituto
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provisério enquanto nfo se consumar o processo de escolha do novo
agente fiduciaro;

a substituicio, em carater permanente, do Agente Fiduciario (a) esta
sujeita 4 comunicag¢iio prévia & CVM e a sua manifestacdo acerca do
atendimento aos requisitos previstos no artigo 9° da Instrugdo CVM 28; e
(b) deveri ser objeto de aditamento a esta Escritura de Emissao;

os pagamentos ao Agente Fiducidrio substituido serdo realizados
observando-se a proporcionalidade ao periodo da efetiva prestagdo dos
SEIvigos;

o agente fiducidrio substituto fard jus & mesma remunera¢fio percebida
pelo anterior, caso (a) a Emissora nio tenha concordado com o novo valor
da remuneracio do agente fiducidrio proposto pela assembleia geral de
Debenturistas a que se refere o inciso IV acima; ou (b) a assembleia geral s
de Debenturistas a que se refere o inciso IV acima ndo delibere sobre a
matéria; ,

Ty

o agente fiducidrio substituto deverd, imediatamente apésxsl,la nomeaq.ao
comunicé-la 4 Emissora e aos Debenturistas r[bs termos das

Clausulas 6.27 € 6.28 acima; e

aplicam-se as hipodteses de substltuu;:ao do Agente Fiducidrio as normas €
preceitos emanados da CVM.

Pelo desempenho dos deveres e atnbulg:oes que lhe competem, nos termos da lei e
desta Escritura de Emissdo, ov Agente Fiduciario, ou a instituigdo que vier a

substitui-lo nessa qualidade:

I

recebera uma remuneracao:

(2) de RS 4.000,00 (quatro mil reais) por ano, devida pela Emissora,
sendo a-primeira parcela da remuneragdo devida no 5° (quinto) Dia
Util contado da data de celebragfio desta Escritura de Emissdo, e as
demais, no mesmo dia dos meses subsequentes, até o vencimento da
Emissfio, ou enquanto o Agente Fiduciario representar os interesses

dos Debenturistas;

(b) reajustada anualmente, desde a data de pagamento da primeira
parcela, pela variagdo do IGPM, ou do indice que eventualmente o
substitua, calculada pro rata temporis, se necessario,

(c) acrescida do Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza — ISSQN,
da Contribuicio ao Programa de Integragdo Social— PIS, da
Contribuigio para o Financiamento da Seguridade Social — COFINS
e de quaisquer outros tributos e despesas que venham a incidir sobre
a remuneraciio devida ao Agente Fiduciario, nas aliquotas vigentes
nas datas de cada pagamento, exceto wposto Sobre a Renda €
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Proventos de Qualquer Natureza— IR e pela Contribuigdo Social
Sobre o Lucro Liquido — CSLL;

(d) devida até o vencimento, resgate ou cancelamento das Debéntures e
mesmo apds 0 seu vencimento, resgate ou cancelamento na hipdtese
de atua¢io do Agente Fiduciario na cobranga de eventuais
inadimpléncias relativas as Debéntures ndo sanadas pela Emissora
¢/ou pelas Garantidoras, casos em que a remuneracio devida ao
Agente Fiduciario sera calculada proporcionalmente aos meses de
atuagdo do Agente Fiduciario, com base no valor da alinea (a) acima,
reajustado conforme a alinea (b) acima;

(e) acrescida, em caso de mora em seu pagamento, independentemente
de aviso, notifica¢do ou interpelagfio judicial ou extrajudicial, sobre
os valores em atraso, de (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao
més, calculados pro rata temporis desde a data de inadimplemento
até a data do efetivo pagamento; (ii) multa moraténia, irredutivel g de
natureza ndo compensatoria, de 2% (dois por cenfo}; e
(in) atualizagdo monetaria pelo IGPM, calculada pro rafa temporis
desde a data de inadimplemento até a data do efetiye jpagamento; e

(f) realizada mediante depdsito na conta corrente de titularidade do
Agente Fiducidrio, a ser oposfupamente indicada a Emissora,
servindo o comprovante -do depdsito como prova de quitagdo do
pagamento;

sera reembolsado pela Emissora por fodas as despesas que
comprovadamente ‘incorrer para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, no prazo de até 10 (dez) dias
contados da data de entrega dos documentos comprobatdrios neste
sentido, desde que as despesas tenham sido, sempre que possivel,
previamente aprovadas pela Emissora, as quais serdo consideradas
aprovadas caso a Emissora ndo se manifeste no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data de recebimento da respectiva solicitagio pelo
Agente Fifluciario, incluindo despesas com:

(2) publicagdo de relatérios, editais de convocagéo, avisos, notificagbes ¢
outros, conforme previsto nesta Escritura de Emissédo, e outras que
vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

(b) extracdo de certidGes;

(c) viagens, alimentagio e estadias, quando necessarias ao desempernho
de suas fungSes nos termos desta Escritura de Emissdo;

(d) despesas com contatos telefénicos e conferéncias telefonicas;

(e) despesas com especialistas, tais como auditoria e fiscalizagfo; €
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(f) contratagfio de assessoria juridica aos Debenturistas;

podera, em caso de inadimpléncia da Emissora e/ou das Garantidoras no
pagamento das despesas a que se refere o inciso II acima por um periodo
superior a 30 (trinta) dias, solicitar aos Debenturistas adiantamento para o
pagamento de despesas razoaveis com procedimentos legais, judiciais ou
administrativos que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar
os interesses dos Debenturistas, despesas estas que deverdo ser, sempre
que possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, na
proporgio de seus créditos, e posteriormente, ressarcidas pela Emissora,
sendo que as despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas, na
proporgdo de seus créditos, incluem os gastos com honorarios
advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judicirias nas agbes
propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de agdes contra ele
propostas no exercicio de sua fungéo, ou ainda que lhe causem prejuizos
ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhfo dos
Debenturistas; as eventuais despesas, depdsitos e custas judicisis
decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serfo igualmente
suportadas pelos Debenturistas bem como sua remuneragdo, podendo o
Agente Fiduciario solicitar garantia dos Debenturistas pefa cobertura do
risco de sucumbéncia; e ’

o crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger
direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que ndo tenha
sido saldado na forma prevista no inciso III acima sera acrescido a divida
da Emissora, tendo preferéncia sobre estas na ordem de pagamento.

Além de outros previstos em lei, na regulamentagio da CVM e nesta Escritura de
Emissio, constituem devéres e atribuigdes do Agente Fiduciario:

L

1L

II1.

IV.

responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos
da legislagdo vigente;

custear {a).todas as despesas decorrentes da execugdo dos seus servigos,
incluindo todos os tributos, municipais, estaduvais e federais, presentes ou
futuros, devidos em decorréncia da execugéo dos seus servigos, observado
o disposto na Clausula 8.4 acima, inciso I, alinea (c), e na Clausula 8.4
acima, incisos II e III; e (b) todos os encargos civeis, trabalhistas e/ou
previdenciarios;

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no
exercicio da funcfio, o cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo €
probo emprega na administragéo dos seus proprios bens;

renunciar & fungdo, na hipétese de superveniéncia de conflito de
interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptidao;

T /




VI.

VIL

VIIIL

IX.

XI.

XII.

XIII.

XIV,

XV.

6RTD-RJ 13.05.2013
PROTOC.1 291118

conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia, demais
papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a fungfo, a veracidade das informacdes
contidas nesta Escritura de Emissdo, conforme ja verificado nos termos da
declaragiio prevista acima;

promover nos competentes 6rgdos, caso a Emissora ou as Garantidoras
ndo o fagam, a inscri¢do e/ou o registro desta Escritura de Emissédo € as
respectivas averbagGes de seus aditamentos, sanando as lacunas e
irregularidades porventura neles existentes;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestagdo das informagdes
obrigatdrias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou

inverdades constantes de tais informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das
propostas de modificagSes nas condigSes das Debéntures;

verificar a regularidade da constitui¢do das Fiangas;

solicitar, quando considerar necessério, para o fiel desempenho de suas
fungBes, certidSes atualizadas da Emissora e/ou de qualquer das
Garantidoras, necessérias e pertinentes dos distribuidores civeis, das varas
de Fazenda Publica, cartérios de protestsy, varas da Justica do Trabalho,
Procuradoria da Fazenda Publicd, onde se localiza a sede do
estabelecimento principal da-Emissora;

solicitar, quando considerar necessirio, auditoria extraordinaria na
Emissora;

convocar, quando necessario, assembleia geral de Debentunstas nos
termos da Clausula 9.3 abaixo;

comparecer 4s assembleias gerais de Debenturistas a fim de prestar as
informagdes que lhe forem solicitadas;

elaborar, no prazo legal, e enviar uma copia & Emissora, na mesma data
em que ‘disponibilizar aos Debenturistas, relatério anual destinado aos
Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo 1°, alinea (b), da Lei das
Sociedades por Agles, que deverd conter, ao menos, as informa¢les
abaixo, devendo, para tanto, a Emissora enviar todas as informagdes
financeiras, organograma do grupo societirio da Emissora (que deverd
conter os controladores, as controladas, as sociedades sob controle
comum, as coligadas, e os integrantes de bloco de controle) e atos
societirios necessarios 2 realizagdo do relatério que venham a ser
solicitados pelo Apgente Fiduciario, os quais deverdo ser devidamente
encaminhados no prazo de até 30 (trinta) dias antes do encerramento do

prazo para disponibiliza¢do do relatério:
33
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eventual omissdo ou inverdade, de que tenha conhecimento, contida
nas informagdes divulgadas pela Emissora e/ou por qualquer das
Garantidoras, ou, ainda, 0 inadimplemento ou atraso na obrigatoria
prestagdo de informagdes pela Emissora e/ou por qualquer das
Garantidoras;

alteragdes estatutarias da Emissora ocorridas no periodo;

comentarios sobre as demonstragfes financeiras da Emissora, com
enfoque nos indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de

capital da Emissora;
posi¢do da Oferta ou colocagio das Debéntures no mercado;

resgate, amortizagdo e pagamentos realizados no periodo, bern como
aquisi¢Ges € vendas de Debéntures realizadas pela Emissora;

acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio das
Debéntures, de acordo com os dados obtidos com os administradqr@?’

da Emissora;

relagdo dos bens e valores eventualmente entregies a sua
administragao; '
cumprimento das demais obrigagOes assuipidas pela Emissora € pelas
Garantidoras nos termos desta Esgrifura de Emissao;

declaragdo sobre a suficiéncia e exequibilidade das Fiangas;

existéncia de outras emissGes de debéntures, publicas ou privadas,
realizadas pela propria Emissora e/ou por sociedade coligada,
controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora
em que tenha atuado como agente fiduciario no periodo, bem como
os dados sobre tais emissdes previstos no artigo 12, inciso XVII,
alinea (k), itens 1 a 7, da Instrugdc CVM 28; e

declarag@o sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungo de
agente fiduciario;

disponibilizar o relatorio a que se refere o inciso XV acima até 30 de abril
de cada ano ao menos na sede da Emissora, no escritorio do Agente
Fiducidrie: ou, quando instituigdo financeira, no local por ela indicado, na
CVM e na sede do Coordenador Lider;

publicar,. s expensas da Emissora, nos termos da Cldusula 6.27 acima,
anuncio comunicando aos Debenturistas que o relatoério a que se refere o
inciso XV acima encontra-se a disposi¢do nos locais indicados no
inciso XVI acima;
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manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante,
inclusive, gestdes perante a Emissora, o Escriturador, o Banco Liquidante
e a CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a
Emissora expressamente autoriza, desde ja, o Escriturador, o Banco
Liquidante e a CETIP a atenderem quaisquer solicitagdes realizadas pelo
Agente Fiducidrio, inclusive referente a divulgacéo, a qualquer momento,
da posigdo de Debéntures, e seus respectivos Debenturistas,

fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de
Emisséio, inclusive daquelas impositivas de obriga¢des de fazer e de nao

fazer;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, ou, caso ndo seja
possivel, nos termos da Clausula 6.27 acima, no prazo de até 10 (dez)
Dias Uteis contados da data em que o Agente Fiducidrio tomou
conhecimento do inadimplemento, pela Emissora e/ou por qualquer das
Garantidoras, de qualquer obrigag@o prevista nesta Escritura de Emissdo,
indicando o local em que fomecera aos interessados maiores
esclarecimentos, sendo que comunicagio de igual teor deve ser enviada &
Emissora, a CVM e a CETIP;

divulgar as informagdes referidas no.inciso XV acims, alinea (j), em sua
pagina na Intemnet tdo logo delas tenha conhecimento; e

divulgar, em sua pédgina na Internet €/ou em sua central de atendimento,
em cada Dia Util, o salde devedor unitario das Debéntures, calculado pela

Emissora.

No caso de inadimplemento, pela Emissora e/ou por qualquer das Garantidoras, de
qualquer de suas obriga¢Ges previstas nesta Escritura de Emissdo, ndo sanado nos
prazos previstos na Clausula 6.26 acima, e observado o disposto na Clausula 6.26.2
acima, conforme apliciveis, deverd o Agente Fiduciirio usar de toda e qualquer
agdo para proteger direitos ou defender interesses dos Debenturistas, devendo para

tanto:

L.

II.

HI.
IV.

declarar, observadas as condigGes desta Escritura de Emissao,
antecipadamente vencidas as obrigagdes decorrentes das Debéntures, €
cobrar seu principal e acessorios;

observadas as disposi¢es desta Escritura de Emissdo, executar as
Fiangas, aplicando o produto no pagamento, integral ou proporcional, aos
Debenturistas;

requerer a faléncia da Emissora, se ndo existirem garantias reais;

tomar quaisquer outras providéncias necessirias para que Os
Debenturistas realizem seus créditos; e
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V. representar os Debenturistas em processo de faléncia, insolvéncia
(conforme aplicével), recuperago judicial, recuperagdo extrajudicial ou,
se aplicavel, interven¢do ou liquidagdo extrajudicial da Emissora ¢/ou de
qualquer das Garantidoras.

Observado ¢ disposto nas Clausulas 6.26, 6.26.1, 6.26.2 € 6.26.3 acima, o Agente
Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela ndo adogfio das medidas
contempladas na Clausula 8.6 acima, incisos I a IV, se, convocada a assembleia
geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagdo da unanimidade das
Debéntures em circulagio. Na hipétese da Clausula 8.6 acima, inciso V, sera
suficiente a deliberagio da maioria das Debéntures em circulago.

O Agente Fiducidrio ndo serd obrigado a realizar qualquer verificagdo de veracidade
de qualquer documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido
encaminhado pela Emissora ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas
decisdes, e ndo serd responsavel pela elaboragdo desses documentos, que
permanecerdo sob obrigagfio legal e regulamentar da Emissora elaboré-los, nos

termos da legislagio aplicavel.

O Agente Fiducidrio nfo emitird qualquer tipo de opinido ou fara qualquer jmzo
sobre orientacdo acerca de qualquer fato da Emissdo que seja dc competcnma 'de
defini¢io pelos Debenturistas, nos termos da Clausula 9 abaixo, bngando -se, tdo-
somente, a agir em conformidade com as instrugSes que, the forax‘n transmitidas
pelos Debenturistas, nos termos da Clausula:9 abafxo, e de acordo com as
atribui¢Ses que lhe sdo conferidas por lei, pela Clausula 8.5 acima e pelas demais
disposi¢Bes desta Escritura de Erqisstﬁd. Neste sentido, o Agente Fiducidrio nfo
possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos
decorrentes do estrito comprimento das orientagGes dos Debenturistas que lhe forem
transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas, nos termos da Clausula 9
abaixo, e reproduzidas perante a Emissora e as Garantidoras.

A atuagfio do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instrugfio CVM 28, dos
artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Agbes, desta Escritura de Emisséo,
estando o Agente Fiduciario isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido das disposi¢Bes legais e
regulamentares aplicdveis e desta Escritura de Emiss@o.

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhZo dos Debenturistas.
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As assembleias gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez
por cento) das Debéntures em circulagdo, conforme o caso, ou pela CVM.

A convocagdo das assembleias gerais de Debenturistas dar-se-4 mediante anincio
publicade pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 6.27 acima, respeitadas
outras regras relacionadas a publicagdo de amincio de convocagio de assembleias
gerais constantes da Lei das Sociedades por Ag¢des, da regulamentagéo aplicivel e
desta Escritura de Emissfo, ficando dispensada a convocagio no caso da presenga
da totalidade dos Debenturistas.

As assembleias gerais de Debenturistas instalar-se-Z0, em primeira convoca¢io,
com a presenga de titulares de, no minimo, metade das Debéntures em circulacio, e,
em segunda convoca¢io, com qualquer quorum.

A presidéncia e a secretana das assembleias gerais de Debenturistas caberdo aos
Debenturistas eleitos por estes proprios, aos representantes do Agente Fiduciario ou
aqueles que forem designados pela CVM.

Nas deliberagGes das assembleias gerais de Debenturistas, a cada uma das
Debéntures em circulagdo caberd um voto, admitida a constituigdo de mandatéfio,
Debenturista ou nd@o. Exceto pelo disposto na Clausula 9.6.1 abaixo; todas as
deliberagdes a serem tomadas em assembleia geral de Debentunstds. dependerfio de
aprovagiio de Debenturistas representando, no minime,. a maioria simples das
Debéntures, sendo certo que para os fins desfa Escritura de Emissdo, o termo
“maioria simples” equivale a unidade imediatamente superior a 50% dos
Debenturistas que estejam presentes 2 assembleia.

Nio estdo incluidos no quorum a que se refere a Clausula 9.6 acima:

i 0Ss quoruns expressamente previstos em outras Clausulas desta Escritura
de Emissdo; e

II. as alteragdes, que somente poderdo ser propostas pela Emissora, que
deverdo ser aprovadas por Debenturistas representando, no minimo,
90% (noventa por cento) das Debéntures em circulagdo, (a)das
disposi¢es desta Cldusula; (b) de qualquer dos quoruns previstos nesta
Escritura de Emissdo; (c)da Remuneragdo, exceto pelo disposto na
Clausula 6.16.2 acima; (d) de quaisquer datas de pagamento de quaisquer
valores previstos nesta Escritura de Emissdo; (e) do prazo de vigéncia das
Debéntures;. (f} da espécie das Debéntures; (g) de qualquer das Fiangas;
(h) da criagdo de evento de repactuacdo, ou (i) da redagio de qualquer
Hipdtese de Vencimento Antecipado, inclusive no caso de remincia ou
perdfo temporario.

9.6.2 Para os fins desta Escritura de Emissdo, "Debéntures em circulacdo" significam

todas as Debéntures subscritas e integralizadas e ndo resgatadas, excluidas as

-
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Debéntures mantidas em tesouraria e, ainda, adicionalmente, para fins de
constitui¢do de quorum, pertencentes, direta ou indiretamente, (i) 8 Emissora e/ou a
qualquer das Garantidoras; (ii} a qualquer Controladora, a qualquer Controlada e/ou
a qualquer coligada de qualquer das pessoas indicadas no item anterior; ou (iii) a
qualquer diretor, conselheiro, conjuge, companheiro ou parente até o 3° (terceiro)
grau de qualquer das pessoas referidas nos itens anteriores.

As deliberagtes tomadas pelos Debenturistas, no dmbito de sua competéncia legal,
observado os quoruns previstos nesta Escritura de Emissdo, serfo validas e eficazes
perante a Emissora e obrigardo todos os Debenturistas, independentemente de seu
comparecimento ou voto na respectiva assembleia geral de Debenturistas.

O Agente Fiduciario devera comparecer as assembleias gerais de Debenturistas e
prestar aos Debenturistas as informag6es que lhe forem solicitadas.

Aplica-se as assembleias gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
das Sociedades por A¢des, sobre a assembleia geral de acionistas.

DECLARACOES DA EMISSORA E DAS GARANTIDORAS

A Emissora e as Garantidoras, neste ato, na Data de Emissio e na Data de
Integralizacdo, declaram e garantem, cada uma individualmente, e exclusivamente
em relacdo a si mesma, que, conforme aplicavel:

L. ¢ sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma
de sociedade por agbes, de acordo com as leis brasileiras, sem registro de
companhia aberta perante a CVM;

11. estd devidamente autorizadas e obteve todas as autorizagdes, inclusive,
conforme aplicdvel, legais, societdrias, regulatérias e de terceiros,
necessarias a celebragfo desta Escritura de Emiss@o e a0 cumprimento de
todas as obrigagGes aqui previstas e a realizagdo da Emisséo e da Oferta,
tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais, societérios,
regulatorios e de terceiros necessarios para tanto;

I11. os representantes legais da Emissora e das Garantidoras que assinam esta
Escritura de Emissdo tém, conforme o caso, poderes societarios e/ou
delegados para assumir, em nome da Emissora ou das Garantidoras,
conforme o caso, as obrigagGes aqui previstas €, sendo mandatarios, tém
os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos
em pleno vigor;

IV. esta Escritura de Emissdo e as obriga¢Oes aqui previstas constituem
obrigagGes licitas, validas, vinculantes e eficazes da Emissora e das
Garantidoras, exequiveis de acordo com o0s seus termos e condigdes;
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a celebracfo, os termos e condi¢Ges desta Escritura de Emissdo e o
cumprimento das obrigagdes aqui previstas e a realiza¢do da Emiss@o € da
Oferta (a) ndo infringem o estatuto social da Emissora ou o estatuto social
de qualquer das Garantidoras, conforme o caso; (b)ndo infringem
qualquer contrato ou instrumento do qual a Emissora e/ou qualquer das
Garantidoras seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus respectivos ativos
esteja sujeito; (c)ndo resultario em (i) vencimento antecipado de
qualquer obrigagio estabelecida em qualquer contrato ou instrumente do
qual a Emissora e¢/ou qualquer das Garantidoras seja parte e/ou pelo qual
qualquer de seus respectivos ativos esteja sujeito; ou (ii) rescisdo de
qualquer desses contratos ou instrumentos; {d) ndo resultardo na cnagio
de qualquer Onus sobre qualquer ativo da Emissora e/ou de qualquer das
Garantidoras; (€) ndo infringem qualquer disposi¢do legal ou
regulamentar a que a Emissora e/ou de qualquer das Garantidoras e/ou
qualquer de seus respectivos ativos esteja sujeito; e (f) ndo infringem
qualquer ordem, decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral
que afete a Emissora e/ou qualquer das Garantidoras e/ou qualquer de
seus respectivos ativos;

estd adimplente com as obriga¢Ges constantes desta Escritura de Emiss@o,
e ndo ocorreu e ndo existe, na presente data, qualquer Hipétese de
Vencimento Antecipado;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagédo e
apuracio da Taxa DI, e a forma de célculo da Remuneragio foi acordada
por livre vontade da Emissora e das Garantidoras, em observancia ao
principio da boa-fé;

os documentos e informag¢des que forneceu ac Agente Fiducidrio e/ou aos
Debenturistas sdo verdadeiros, consistentes, precisos, completos, corretos
e suficientes, estdo atualizados até a data em que foram fornecidos e
incluem os documentos e informagGes relevantes para a tomada de
decisfio de investimento sobre as Debéntures;

exclusivamente com relagio 3 Emissora, as Demonstragdes Financeiras
Consolidadas da Emissora relativas aos exercicios sociais encerrados em
31 de dezembro de 2010, 2011 e 2012 representam corretamente a
posi¢do patrimonial e financeira consolidada da Emissora naquelas datas
e para aqueles periodos e foram devidamente elaboradas em
conformidade com a Lei das Sociedades por Ag¢des € com as regras

emitidas pela CVM;

esti cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinacBes dos oOrgdos governamentais, autarquias ou instincias
judiciais aplicdveis ao exercicio de suas atividades, exceto por aqueles
cujo descuriprimento ndo possa causar um Efeito Adverso Relevante e/ou
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que estejam sendo questionados de boa-fé nas esferas administrativa e/ou
judicial;

XL estdi em dia com 0 pagamento de todas as obrigagdes de natureza
tributaria (municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria,
ambiental e de quaisquer outras obriga¢fes impostas por lei, exceto por
aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial ou
cujo descumprimento ndo possa causar um Efeito Adverso Relevante;

XII. possui, vilidas e eficazes, todas as licengas, concessdes, autorizagdes,
permissGes e alvaras, aplicdveis ao regular exercicio de suas atividades,
exceto por aquelas cuja auséncia ndo possa causar um Efeito Adverso
Relevante e que estejam sendo questionados de boa-fé nas esferas

administrativa e/ou judicial;

XIII. inexiste {a) descumprimento de qualquer disposigéo contratual relevante,
legal, ou de qualquer outra ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou
(b) qualquer processo, judicial, administrativo ou arbitral, inquérito ou
qualquer outro tipo de investigagdo govemamental, em qualquer dos
casos deste inciso, (i) que possa causar um Efeito Adverso Relevante; ou
(ii) visando a anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma
afetar esta Escritura de Emissao; e

XIV. ndo ha qualquer ligagfo entre a Emissora ou qualquer das Garantidoras €
o Agente Fiducidrio que impeca o Agente Fiducidrio de exercer
plenamente suas fungdes.

A Emissora, de forma irrevogavel e imetrativel, se obriga a indenizar os
Debenturistas € o Agente Fiducidrio por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas,
custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e honorarios advocaticios)
diretamente incorridos ¢ comprovados pelos Debenturistas e/ou pelo Agente
Fiducidrio em razio da falsidade efou incorregio de qualquer das declaragdes
prestadas nos termos da Cldusula 10.1 acima, na medida em que tenha dado causa
aos eventuais prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas.

Sem prejuizo do disposto na Clausula 10.1.1 acima, a Emissora ¢ as Garantidoras
obrigam-se a notificar o Agente Fiduciano, no prazo de 1 (um) Dia Util da data em
que tomar conhecimento, caso qualquer das declaragbes prestadas nos termos da
Clausula 10.1 acima seja falsa e/ou incorreta na data em que foi prestada.

DESPESAS

Correrio por conta da Emissora e das Garantidoras, observado o disposto nas
Clausulas 6.11 e 6.12 acima (e subcldusulas), todos os custos incorridos com a
Oferta ou com a estruturagdo, emissdo, registro e execugdo das Debéntures,
incluindo publica¢Ges, inscrigGes, registros, mntmta/gﬁq?@ﬁg:ﬁgente Fiduciario, do

I
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Escriturador, do Banco Liquidante, do Auditor Independente e dos demais
prestadores de servigos, e quaisquer outros custos relacionados as Debéntures e a

esta Escritura de Emisséo.

DISPOSICOES GERAIS

As obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissdo tém carater irrevogavel ¢
irretratdvel, obrigando as partes ¢ seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu integral
cumprimento.

Qualquer alteragfio a esta Escritura de Emiss@io somente serd considerada vélida se
formalizada por escrito, em instrumento proprio assinado por todas as partes.

A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas desta
Escritura de Emissdo nao afetara as demais, que permanecerdo validas e eficazes até
o cumprimento, pelas partes, de todas as suas obriga¢des aqui previstas. Ocorrendo
a declaragdo de invalidade ou nulidade de qualquer clausula desta Escritura de
Emissiio, as partes se obrigam a negociar, no menor prazo possivel, em substituigdo
a clausula declarada invilida ou nula, a inclusio, nesta Escritura de Emissdo, de
termos e condigdes vilidos que reflitam os termos e condigbes da clausula -
invalidada ou nula, observados a inten¢dio e o objetivo das partes quando da

negociagdo da cldusula invalidada ou nula e o contexto em que se insere.-
N S

Qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concessdo entre as partes sera sempre
considerado mera liberalidade, e nfio configurara renincia ou pérda de quatquer
direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive- de
mandato), nem implicard novagfo, altera¢do, transigéncia, remisséo, modificagdo ou
redugdo dos direitos e obrnigagdes daqui decorrentes.

As partes reconhecem esta Escritura de Emissdo e as Debéntures como titulos

executivos extrajudiciais nos termos do artigo 585, incisos I e II, do Codigo de
Processo Civil.

Para os fins desta Escritura de Emissfio, as partes podero, a seu critério exclusivo,
requerer a execugdo especifica das obrigagbes aqui assumidas, nos termos dos
artigos 461, 461-A, 621, 632 e seguintes do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo
do direito de declarar o vencimento antecipado das obrigagGes decorrentes das
Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emisséo.

LEI DE REGENCIA

Esta Escritura de Emissdo ¢ regida pelas leis da Republica Federativa do Brasil.
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14. FORrRO

14.1 Fica eleito o foro da Comarca da Cidade de Porto Alegre, Estado do Rio Grande do
Sul, com exclusfio de qualquer outro, por mais privilegiade que seja, para dirimir as
questdes porventura oriundas desta Escritura de Emissao.

Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam esta
Escritura de Emissdo juntamente com 2 (duas) testemunhas abaixo identificadas, que
também a assinam, em 11 (onze) vias de igual teor e forma.

Porto Alegre, 03 de maio de 2013.
{As assinaturas seguem nas 5 (cinco) paginas seguintes.)

(Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco.)
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Instrumtinto Particular de Escritura de Emiss3o Piblica, com Esforgos Restritos d
Colocacdo, de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢des, da Espécie Quirografari y
com lGaran'Fia Adicional Fidejussoria, em Sére Unica, da l;rimeira Emiss3o %ire SP?E:
Holding B'elra Rio S.A., celebrado em 03 de maio de 2013, entre SPE Holding Beira Ri
S.A., Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores e Mobiliarios, Andrade Guti .
S.A., BTG Pactual Holding S.A. — Pagina de Assinaturas 3/5. , o

ANDRADE GUTIERREZ S.A.

1

N
N
L

Nome: Qe XMAPLie DE O FrorTE -2
Nome: ¢rmNo nWespTo 2, Guete™
Cargo: P ece A B=5 Cargo: PARENNPAD O

Ru.\hnunl,IZI-1'|oe‘lndlr-CF_l’0IN‘."-DN'Slu Pacle 7N aip
Ttklcnl:ll.l},\lﬂ—:éli-I'n:(ll}:l?l—ﬂﬂ S

@? O TABELLAO DE NOTAS B

Raconheco a(s) 82 firma(s) com valor sconfmice por sswelhance de

PAULO RUBERTD RECKZIEQEL QUEDES
MONTEIRD, do qua dou 14 _______....\__...__P,@ —

sio Paulo/Capitel, 89 de Melo de 2813, Valar Recebido RY 13,04

Ea temr? dan verdads MARCO ANTOMIO OOMES MACECQ - Encr.Sut.

wedlido wonsnts com malo ds autenticidade. <elon pagos par varba*
110084883027370128




-
L

"



.\\fI““ b

6RTD-RJ 13.05.2013
PROTOC.1291118

Instrumento Particular de Escritura de Emissfo Puablica, com Esfor¢os Restritos de
Colocagdo, de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria,
com Garantia Adicional Fidejusséria, em Série Onica, da Primeira Emissdo de SPE
Holding Beira Rio S.A., celebrado em 03 de maio de 2013, entre SPE Holding Beira Rio
S.A., Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores ¢ Mobiliarios, Andrade Gutierrez
S.A., BTG Pactual Holding S.A. — Pagina de Assinaturas 4/5.

BTG PACTUAL HOLDING S.A.

Bruno Alexandre Licariao Recha «

rprurader

TASELIAL) OLIVETRA LiMA
5" Carrdria X¢e Natar
Mt odo Roburty e Olfrmics

Reconhero por Seselhahca £ Firaais) CON VALOR economico
de: HARCELD KALIN e /BRUNOMLEYANDRE tICARIAD RECHA. ..~ .

SAD PAULD, OB de Haif d13. Totai: R$ 13,00 16:5237  °
: OB — eI EE AT -




6RTD-RJ 13.05.2013
PROTOC.1 291118

Instrumento Particular de Escritura de Emissfio Piblica, com Esforgos Restritos de
Colocagio, de Debéntures Simples, Niio Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria,
com Garantia Adicional Fidejussoria, em Série Unica, da Primeira Emissio de SPE
Holding Beira Rio S.A., celebrado em 03 de maio de 2013, entre SPE Holding Beira Rio
S.A., Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos € Valores e Mobilidrios, Andrade Gutierrez

S.A., BTG Pactual Holding S.A. — Pagina de Assinaturas 5/5.

Testemurhas:

}/’"\
g0

'\/OWWL(AW gl

6‘[0Fl lOf[/'

wWyyw.8rid- &om.br

L

Norneﬂ AG /Uc;h Alves aé(. Ayt Nome: ARTHUR GUTTIERRETE FrwvroURA
Id: {9.8S2(>=-7 SO/ Id: 37. 950 990-8 SSP/SP o

CPF/MF: ((4-~0¢-1§6-70

..'\\ P 'e _;ﬂ Hea Marcoal, 124 » 1° 5o 6" andar » CEF G 047000 = Sids Paols
\-$ . TABEL!)‘O DE NOTAS Tehlene: fl1) & GIT - Fanc (1121706088
- A CLLX roria.com br

Razonhaco a(w) 82 firsa(s) com valor oeono,_ Q. por

ARTHUR QUTTIERREZ FONTOLR GNFR_

dou 4. .

o Plulofcnpxtal 00 ds Male de 2013, veler Ressbide RA 13 0o’

Zn teatd da verdads MARCO ANTONIO OOMES MACEDG - Escr. -ut

*Valido womante cos melp de murenticidede. Selom pegee por verbe*
110204083027 040182

CPF/MF: 378 & 10 . 058 ;;E""

47



6RTD-RJ 13.05.2013
PROTCC. 1291118

CEMTRAL ot REGISTRO or DOCUMENTOS

A0S LLEAD [ LICATIADOILY £F MILLGT [ COCLmINt

ILMO SR OFICIAL DO ____ OFICIO DE TITULOS E DOCUMENTOS DA CIDADE DO RIO DE JANEIRO - RJ.

Nome: MUJ./J(‘\_, L’D@Uﬁ Liroreo

Enderego: QUDL j(_rm %YC,A.A 2% 1907

Bairro: _ (AL Cidade: R0 A Thmous
Identidade: 2AHG2. Y260 , expedida pelo(a)
ceriener:___ 425 00%eh ¥ -0F -

Solicita a V. S. gue se digne proceder ao registro do documento em anexo, conforme os itens abaixo assinalados:

D 1. Cicnte que o documento, ora Anexo, somente surtird efeitos juridicos se for objeto de registro apartado, averbado

ac documento principal.

I:l 2. Ciente que a assinatura do credor esti com baixa qualidade de imagem por ser chhncela.

I:l 3, Sem mimero anterior para averbar, pois o documento principal nio estig ou esta registrado em RTD de

outra cidade.

I:I 4. Ciente que a via apresentada para regisiro € a “NAO NEGOCIAVEL".

D 5. Solicito o direcionamento do decumento em anexo para ¢ ___° RTD, por ser de et teyns anforme a decisfio
do CNJ no PCA D005108-54.2011.2.00.0000.

D 6. Providenciar it competente averbagiio & margem do registro anterior, processada ___°"RTD, sob o namero de

protocolo

D 7Tratase de Modelo de Documento, Contrato Padrio ou Projeto com o seguinte titulo:

IﬁS Outros (descrever):_(L oo LnumIctue LA fonn, AODAJL.UY\"\L nJOU} vC[/LLOé}L{_/
Qb A0n Comeign ; Gl O 2nomeia 7o doarmtn .

Rio de Janzira, () de /'Wl(‘,ui.@ de 20‘_3

o Ef{u‘qﬁz J%b jfo‘vau(m

Requerimento moedelo 2



