Instrumento Particular de Escritura da 22 iimissdo de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Acgdes, da Especne com Garantia Real e com Garantia
Fidejusséria Adicional, em Série Unica, para Distribuicao Pablica, com Esforgos
Restritos de Colocacdo, da Soares Penido Participacbes e Empreendimentos S.A.

entre

SOARES PENIDO PARTICIPACéES E EMPREENDIMENTOS S.A.,
como Emissora ‘

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
representando a cornunhdo dos titulares das Debéntures

e ainda,

SERVENG-CIVILSAN S.A. - EMPRESAS ASSOCIADAS DE ENGENHARIA,
como Fiadora
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02 de maio de 2013 W\

200079-5°RTD

Custas R$
Total 830,64

‘aml 533 32-Fsly 120,56-0°D * 5,52-Mm 10.65-4¢ 0,21 Fundper] 29 38 Funper]
il pen 23,50-Rag 180543




P e . ]
SUAOVE R E PR S T

16MAIT3 83007¢

Instrumento Particular de Escritura ita 2@ Emissdo de Debéntures Simples, Néo
Conversiveis em Acdes, da Espécie com Garantia Real e Garantia Fidejussoria
Adicional, em Série Unica, para Distribuicio Pablica, com Esforgos Restritos de
Colocacio, da Soares Penido Participagbes e Empreendimentos S.A.

Pelo presente instrumento, como emissora,

SOARES PENIDO PARTICIPACOES E EMPREENDIMENTOS S.A., sociedade anénima
sem registro de companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM"),
com sede na Cidade de S30 Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Deputado Vicente
Penido, n.0 255, CEP 02064-120, Vila Maria, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ/MFE™) sob o n.9 45.083.219/0001-30, neste ato
representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e
identificado(s) nas paginas de assinatura do presente instrumento (“Emissora”);

e, como agente fiduciario representando a comunhdc dos titulares das debéntures da 22
(segunda) emissdo publica de debéntures simples, ndo conversiveis em agbes, em série
Unica, com garantia real e garantia fidejusséria adicional, da Emissora ("Debenturistas”
e, individualmente, “Debenturista”),

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
sociedade anénima, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n.® 500, bloco 13, grupo 205, Barra da Tijuca, CEP 22640-100,
inscrita no CNP)/MF sob o n.? 36.113.876/0001-91, na gualidade de representante da
comunhao de titulares das debéntures de 22 (segunda) emissdo da Emissora, neste ato
representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e
identificado(s) nas paginas de assinatura do presente instrumento ("Agente Fiduciario”);
e

na qualidade de fiadora,

SERVENG-CIVILSAN S.A. - EMPRESAS ASSOCIADAS DE ENGENHARIA, sociedade
andnima sem registro de companhia aberta perante a CVM, com sede na Cidade de Séo
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Deputado Vicente Penido, n.® 255, CEP 02064-120,
Vila Maria, inscrita no CNPJ/MF sob o n.© 48.540.421/0001-31, neste ato representada
por seu(s) representante(s) legai(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas
paginas de assinatura do presente instrumento (“Fiadora”);

sendo a Emissora, o Agente Fiducidrio e a Fiadora doravante designados, em conjunto,
como “Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”,

vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente “Instrumento Particular de
Escritura da 22 Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, da Especie
com Garantia Real e Garantia Fidejussoria Adicional, em Série Unica, para Distribui¢io
Publica, com Esforcos Restritos de Colocagdo, da Soares Penido Participagbes e
Empreendimentos S.A.” ("Escritura”), mediante as cldusulas e condigdes a seguir.

Os termos aqui iniciados em letra mailscula terdo o significado a eles atribuido nesta
Escritura, ainda que posteriormente ao seu uso.
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CLAUSULA I
AUTORIZACOES

1.1. A Escritura é firmada com base nas seguintes autorizacbes:

1.1.1. Assembleia Geral Extraordinaria de acionistas da Emissora, realizada em 02 de
maio de 2013 ("AGE da Emissgra”), nas quais foram deliberadas as condicdes da
Emissao, conforme disposto no artigo 59 da Lei n.? 6.404 de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acfes”); e

1.1.2. Assembleia Geral Extraordindria de acionistas da Fiadora, realizada em 02 de
maio de 2013, ("AGE da_Fiadora”), na qual foi deliberada a concessdo da Fianca
(conforme definido abaixo), bem como a constituicio do Penhor (conforme abaixo
definide) no ambito da Emissdo (conforme definido abaixo) (“*AGE da Fiadora”), conforme
disposto no do Estatuto Social da Fiadora.,

CLAUSULA II
REQUISITOS

A 223 emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acbes, da espécie com
garantia real e garantia fidejusséria adicional, em série Unica, para distribuicdo puUblica,
com esforgos restritos de colocagdo, pela Emissora (respectivamente, “Emissdo” ou
"Oferta Restrita” e “Debéntures”) serd realizada com observincia dos seguintes
requisitos:

2.1. Dispensa de Registro na Comissdo de Valores Mobiliarios e na Associacdo
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais - ANBIMA

2.1.1. A Emissdo sera realizada nos termos da Instrucdo da CVM n.° 476, de 16 de
janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrugdoc CVM 476”) e das demais disposicdes
legais e regulamentares aplicaveis, estando, portanto, automaticamente dispensada,
perante a CVM, do registro de distribuicdo de que trata o artigo 19 da Lei n.9 6.385, de 7
de dezembro de 1976.

2.1.2. A Emissdo ndo serd registrada na Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA”) par se tratar de oferta publica com
esforgos restritos de colocagdo, nos termos do §1° do artigo 25 do Codigo ANBIMA de
Regulacdo e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicdo de
Valores Mabilidrios ("Cédigo ANBIMA").

2.2. Arquivamento na Junta Comercial e Publicacdo da Ata de AGE

2.2.1. A ata da AGE da Emissora serd registrada na Junta Comercial do Estado de S3o
Paulo ("JUCESP"), e sera publicada no Diério Oficial do Estado de Sdo Paulo e no jornal
"Valor Econdmico” (“Jornais de Publicagdo”), nos termos dos artigos 62, inciso I, e 289
da Lei das Sociedades por Acbes; e

2.2.2. A ata da AGE da Fiadora serd registrada na JUCESP, e sera publicada nos Jornais
de Publicacdo.
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2.2.3. A Emissora encaminhara ao Ageﬁ"c’e Fiducidrio copia da ata.de AGE da tmissora e
da AGE da Fiadora, devidamente arquivadas na JUCESP, bem como das referidas
publicaces, em até 05 (cinco) dias contados a partir das datas de arquivamento e
publicagdes, respectivamente.

2.3. Arquivamento da Escritura e Eventuais Aditamentos na JUCESP

2.3.1. Esta Escritura e seus eventuais aditamentos ("Aditamentos”) serao arquivados na
JUCESP, conforme disposto no artigo 62 da Lei das Sociedades por Agoes.

2.4. Registro para Colocagdo e Negociagao

2.4.1. As Debéntures ser3o registradas para distribuicdo no mercado primaric e
negociacdo no mercado secundario por meio (a) do MDA - Modulo de Distribuicao de
Ativos ("MDA") e do Modulo CETIP 21 - Titulos e Valores Mabilidrios (“CETIP 217,
respectivamente, ambos administrados e operacionalizados pela CETIP S.A. - Mercados
Organizados ("CETIP"), sendo a distribuicio e a negociagdo liquidadas e as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP,

2.4.2. N3o obstante o descrito na Cladusula 2.4.1 acima, as Debéntures somente poderdo
ser negociadas nos mercados regulamentados de valores mobiliarios depois de
decorridos 90 (noventa) dias de sua subscrigdo ou aquisigdo pelo investidor, conforme
disposto nos artigos 13 e 15 da Instrugdo CVM 476 e do cumprimento, pela Emissora, do
disposte no artigo 17 da referida instrugao.

2.5. Registro da Fianga e do Penhor

2.5.1. Esta Escritura e seus eventuais aditamentos, em funcdo da garantia fidejussoria,
bem como o Contrato de Penhor de Ac¢bes (conforme abaixo definido) serdo registrados
em até 10 (dez) Dias Uteis (conforme definido abaixo) contados do registro na JUCESP,
nos Cartdrios de Registros de Titulos e Documentos da Cidade de S&o Paulo, Estado de
S&0 Paulo (“Cartério de S3o Paulo”) e da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro (“Cartdrio do Rio de Janeiro”), na forma prevista na Lei de Registros Publicos, de
n.9 6.015, de 31 de dezembro de 1973. A Emissora enviard ao Agente Fiduciario uma
c6pia da Escritura e do Contrato de Penhor de Acbes (conforme abaixo definido),
devidamente registrados no Cartéric de S&o Paulo e no Cartorio do Rio de Janeiro em até
10 (dez) dias contados da obtengdo dos respectivos registros.

2.5.2. A Companhia apresentarad ao Agente Fiduciario, no prazo de 5 {cinco) Dias Uteis
da assinatura do Contrato de Penhor de Acdes (conforme abaixo definido), a
comprovacdo da averbac¢do do Penhor de Agbes (conforme abaixo definido) nos registros
e extrato de conta de depdsito da CCR S.A. perante a institui¢do financeira responsavel
pela escrituragdo das agles de emissdo da CCR S.A., nos termos do Contrato de Penhor
de Acdes (conforme abaixo definido).
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CLAUSULAIII -~ %
CARACTERISTICAS DA EMISSAO =

3.1. Objeto Social da Emissora

3.1.1. A Emissora tem por objeto social: (i) participar do capital ou dos tucros de outras
sociedades nacionais ou estrangeiras, na condi¢do de acionista, sécia ou quotista, em
cardter permanente ou temporario, como controladora ou minoritaria; (ii) participar de
empreendimentos imobilidrios, florestais, hoteleiros e outros; (iii) prestar SEervigos
procuratérios de representagdo por conta de terceiros, assessoria e intermediagao em
vendas; (iv) prestar servicos de processamento de dados, controle de qualidade e
pesquisa de viabilidade de negdcios; (v) prestar servigos gerais de conservagao,
manutencido e administracio de bens préprios, méveis, imoéveis, maquinas e veiculos; e
{vi) manter quaisquer outros servigos auxiliares a consecugdo de seus objetivos, que
independam de registro prévio ou de autorizagdo governamental.

3.2. Niumero da Emissao

3.2.1. A presente Escritura constitui a 22 (segunda) emissdo de Debéntures da
Emissora.

3.3. Valor Total da Emissao

3.3.1. O valor total da Emissdo é de R$ 220.000.000,00 (duzentos e vinte milhdes de
reais), na Data de Emissdo (conforme abaixo definida) (“Valor Total da Emissdo”).

3.4. NuOamero de Séries
3.4.1. A Emissdo serd realizada em uma Unica série.
3.5. Colocacdo e Procedimento de Distribuicdo

3.5.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, com esforgos restritos de
colocagdo, sob regime de garantia firme de subscricgo no montante de R$
220.000.000,00 (duzentos e vinte milhdes de reais), com a intermediacdo do Banco
Bradesco BBI S.A. (“Bradesco BBI” ou “Cgordenador Lider”), nos termos do “Instrumento
Particular de Contrato de Coordenacdo, Colocacdo e Distribuicdo Pubtica, com Esforgos
Restritos, de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢Bes, da Espécie com Garantia
Real e Garantia Fidejussoria Adicional, em Série Unica, da 22 Emissdo da Soares Penido
Participacdes S.A.”, a ser celebrado entre a Emissora, o Coordenador Lider e a Fiadora
(“Contrato de Distribuicdo”).

3.5.2. O plano de distribuicdo seguird o procedimento descrito na Instrugdo CVM 476,
conforme previsto no Contrato de Distribuicdo. Para tanto, o Coordenador Lider podera
acessar no maximo 50 (cinquenta) Investidores Qualificados (conforme abaixo definido),
sendo possivel a subscricdo ou aquisi¢io de Debéntures por, no maximo, 20 {vinte)
Investidaores Qualificados (conforme abaixo definido).

3.5.2.1. Nos termos da Instrugo CVM 476 e para fins da Oferta Restrita,
serdo considerados “Investidores Qualificados” aqueles referidos no artigo 109 da
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Instrugdo CVM n.0 409, de 18 de agosté de 2004, conforme alterafla (“Instrucdo CVM
409"}, observado que: (i) todos os =~flindos. de irvestimente:!serdo considerados
Investidores Qualificados, ainda que se destinem a investidores ndo qualificados; e
(ii) as pessoas naturais e juridicas mencionadas no item (iv) do artigo 109 da Instrucdo
CVM 409 obrigatoriamente subscreverdo ou adquirirdo, no dmbito da Oferta Restrita,
Debéntures no montante minimo de R$1.000.000,00 {um milhdo de reais).

3.5.2.2. As Partes comprometem-se a ndo realizar a busca de investidores
por meio de lojas, escritdrios ou estabelecimentos abertos ao publico, ou com a utilizacdo
de servigos publicos de comunicacdo, como a imprensa, o radio, a televisdo e pdginas
abertas ao publico na rede mundial de computadores, nos termos da Instrucdo CVM 476.

3.5.2.3. A Emissora obriga-se a: (i) ndo contatar ou fornecer informacgdes
acerca desta Oferta Restrita a qualquer investidor, exceto se previamente acordado com
o Coordenador Lider; e (ii) informar ao Coordenador Lider, até o Dia Util (conforme
definido abaixo) imediatamente subseguente, a ocorréncia de contato que receba de
potenciais investidores que venham a manifestar seu interesse na Oferta Restrita,
comprometendo-se, desde ja, a ndo tomar gualquer providéncia em relacdo aos referidos
potenciais investidores neste periodo.

3.5.2.4, Nao existirdo reservas antecipadas, nem fixagdo de lotes minimos
ou maximos para a Oferta Restrita.

3.6. Banco Liquidante e Escriturador Mandatario

3.6.1. O banco liguidante e o escriturador mandatéric € o Banco Bradesco S.A.,
instituicdo financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, no nucleo
administrativo denominado “Cidade de Deus”, s/n°, Prédio Amarelo, 20 andar, Vila Yara,
CEP 06025-900, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 60.746.948/0001-12 ("Banco Liquidante” e
“Escriturador Mandataric™).

3.7. Destinacdo dos Recursos

3.7.1. Os recursos captados por meio da Oferta Restrita serdo utilizados pela Emissora
para resgatar a totalidade as Debéntures da 12 emissdo de debéntures da Emissora e,
caso haja algum valor remanescente, este sera utilizado como investimento em capital
de giro da Emissora e/ou de suas controladas.

CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. Caracteristicas Basicas

4.1.1. Data de Emissao: Para todos os fins e efeitos legais, a data de Emissdo das
Debéntures sera o dia 05 de maio de 2013 ("Data de Emissdo”).
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4.1.2. Conversibilidade, Tipo e Forma: As Debénturés sérdo simples, ou seja, nado
conversiveis em acBes de emissdo da Emissora. As Debéntures.serdo escriturais e
nominativas, sem emissdo de cautelas ou certificados.

4.1.3. Espécie: As Debéntures serdo da espécie com garantia real e com garantia
adicional fidejusséria, conforme previsto nas cldusulas 4.14 e 4.15 abaixo.

4.1.4, Prazo e Data de Vencimento: As Debéntures terdo prazo de vencimento de 3
(trés) anos, contados da Data de Emissdo, vencendo portanto em 05 de maio de 2016
("Data_de Vencimento”), ressalvadas as hipdteses de Evento de Inadimplemento e de
Resgate Antecipado Facultativo, nos termos das Clausulas VII e VI, respectivamente. Na
Data de Vencimento, a Emissora se obriga a proceder a liquidacdo das Debéntures que
estiverem em circulacdo, pelo seu Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragdo de
que trata a Clausula 4.2 abaixo, calculada na forma prevista nesta Escritura.

4.1.5. Valor Nominal Unitario: O vator nominal unitdrio das Debéntures sera de
R$ 100.000,00 (cem mil reais), na Data de Emissé&o ("Valor Nominal Unitario”).

4.1.6. Quantidade de Debéntures e Valor Total da Oferta Restrita: Serao emitidas
2.200 (duas mil e duzentas) Debéntures, totalizando R$ 220.000.000,00 (duzentos e
vinte milhdes de reais).

4.2. Remuneracao

4.2.1. As Debéntures fardo jus a remuneracdo equivalente a 113,85% (cento e treze
inteiros e oitenta e cinco centésimos por cento) da variagdo acumulada das taxas médias
diarias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo (“Taxa DI-
Over”}, expressas na forma percentual ac ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis (conforme definido abaixo), calculadas e divulgadas pela CETIP, no informativo
didrio disponivel em sua pagina na internet (www.cetip.com.br) ("Remuneracdo”). A
Remuneracdo serd calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por
Dias Uteis (conforme abaixo definido) decorridos desde a primeira Data de Subscrigao e
Integralizacio (conforme abaixo definido) ou da Data de Pagamento da Remuneragao
imediatamente anterior, conforme aplicdvel, incidente sobre Saldo do Valor Nominal
Unitdrio das Debéntures, devendo ser paga em parcelas semestrais a contar da Data de
Emissdo {(ou na data do vencimento antecipado das Debéntures em razdo da ocorréncia
de um dos Eventos de Inadimplemento, conforme o caso). O célculo da Remuneragdo
obedecera a segquinte formula:

J = VNe x (Fator D1 - 1)
onde:

J = Valor da Remunerac&o devida ao final do Periodo de Capitalizagao, calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, informado/calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento, e

FatorDI = Produtdrio das Taxas DI-Over com uso percentual aplicado a partir da data de
inicio de capitalizagia, inclusive, até o término do Periodo de Capitalizagdo, exclusive,
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma:




Fator DI =;H(l +‘TDllk XI&) ‘ T

k=l

onde:

k = nimero de ordem da Taxa DI-Over, variando de 1 (um) até n;

n = ndmero total de Taxas DI-Over, consideradas na apuragao do “FatorDI”, sendo "n”
um ndmero inteiro; '

p = percentual aplicado sobre a Taxa DI, informado com 2 (duas) casas decimais,
equivalente a 113,85 (cento e treze inteiros e oitenta e cinco centésimos); e

_TDI, = Taxa DI-Over de ordem K, expressa ao dia, calculada cem 8 {oito) casas decimais
com arredondamento, apurada da seguinte forma:

{"DI:{ n l\l??f 1
%100

TDI; =

onde:

DI, - Taxa DI, de ordem k, expressa ao ano, divulgada pela CETIP, vélida por 1 (um) Dia
Util {overnight), utilizada com 2 {duas) casas decimais.

4.2.1.1. Observagdes:
(1+TDIk x—J
(i) O fator resultante da expressdo 00/ ¢ considerado com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento;
(1+Tka x 1'80}
{ii) Efetua-se o produtdrio dos fatores didrios , sendo que a cada

fator diario acumulado trunca-se o resultade com 16 (dezesseis) casas
decimais, aplicando-se o préximo fator diério, e assim por diante até o
ultimo considerado;

(iii) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pela CETIP; e

(iv) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se ¢ fator resultante do
produtdrio “Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamenta.

4,2.1.2 Se, na data de vencimento de quaisquer obrigagdes pecunidrias da
Emissora decorrentes desta Escritura, n3o houver divulgacio da Taxa DI pela CETIP, sera
aplicada na apuracio de TDI, a ultima Taxa DI divulgada, ndo sendo devidas quaisquer
compensacgdes financeiras entre a Emissora efou da Fiadora e os titulares das
Debéntures quando da divulgag8o posterior da Taxa DI que seria aplicavel. Se a nao
divulgacdo da Taxa DI for superior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos, ou caso seja
extinta, ou haja a impossibilidade legal de aplicagdo da Taxa DI a quaisquer obriga¢Ces
pecuniarias da Emissora decorrentes desta Escritura, aplicar-se-a o disposto nas
Clausulas 4.2.1.3, 4.2.1.4 e 4,2.1.5 abaixo.
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4.2.1.3 No caso de extingdo, auséncia de apuracdo e/ou nao dwulgagao da Taxa
DI por mais de 10 (dez) dias consecutivos apos a data esperada para ‘sua apuracdo e/ou
divulgac8o, e/ou impossibilidade de aplicacdo da Taxa DI as Debéntures, ou
determlnagao judicial, o Agente Fiduciario devera, no prazo maximo de 2 (dois) Dias
Uteis (conforme definido abaixo) a contar do término do prazo de 10 (dez) dias acima
mencionado, convocar assembleia geral de debenturistas ("Assembleia Geral de
Debenturistas”) (no modo e prazos estipulados na Clausula X desta Escritura e no artigo
124 da lLei das Sociedades por Acdes), para a deliberagdo, de comum acordo com a
Emissora, do novo pardmetro a ser utilizado para fins de calculo da Remuneragao, que
sera aplicado observado o disposto na Clausula 4.2.1.4 abaixo.

4,2.1.4 Caso ndo haja acordo sobre o novo pardmetro a ser utilizado para
fins de calculo da Remuneragio entre a Emissora e titulares das Debéntures
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulacdo, a Emissora deverd resgatar a totalidade das Debéntures, no prazo de até 30
(trinta) dias contados da data da realizagdo da respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas, pelo seu Valor Nominal Unitario acrescidoe da Remuneracio devida até a
data do efetivo resgate, calculadas pro rata temporis, a partir da Data de Emissdo. Neste
caso, para calculo da Remuneragdo com relagdo 4s Debéntures a serem resgatadas, sera
utilizado para a apuragdo de TDI, o valor da Gltima Taxa DI divulgada oficialmente,
observadas ainda as demais disposi¢cdes previstas na Clausula 4.2.1 e seguintes desta
Escritura para fins de calculo da Remuneragéo.

4.2.1.5 Nio obstante o disposto acima, caso a Taxa DI venha a ser divulgada
antes da realizacdio da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, exceto na hipotese
de impossibilidade de sua aplicagdo por imposicdo legal ou determinagdo judicial
expressa, esta ndo serd mais realizada e a Taxa DI entdo divulgada, a partir da
respectiva data de refer@ncia, sera utilizada para o calculo da Remuneracao.

4.7.1.6 Para fins desta Escritura, a expressdo “Dia{s) Util(eis)” significa qualquer
dia que ndo seja sdbado, domingo ou feriado nacional na Repdblica Federativa do Brasil.

4.2.1.7 Para fins desta Escritura, entende-se por “Periodo de Capitalizagdo” o
intervalo de tempo que se inicia na primeira Data de Subscricdo e Integralizacdo
(exclusive), no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na data prevista do
pagamente da Remunerac¢do imediatamente anterior, nos casos dos demais Periodos de
Capitalizacdo, e termina na data de pagamento da Remuneragdo correspondente ag
periodo. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solugdo de continuidade.

4.2.2. O Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo serd atualizado monetariamente.

4.2.3. A Fiadora desde ja concorda com o disposto nas Clausulas 4.2.1.2, 4,2.1.3,
4.2.1.4 e 4.2.1.5 acima, declarando que o ali disposto n&o importara em novagdo,
conforme definida e regulada nos termos do artigo 360 e seguintes do Cddigo Civil,
mantendo-se a Fianca (conforme abaixo definida) valida e em pleno vigor, inclusive no
caso de acarretar obrigacdo a Emissora de resgatar as Debéntures, conforme acima
previsto, ou no caso de inadimplemento, pela Emissora, de tal obrigagdo. A Fiadara
desde j& concorda e se obriga a firmar todos e quaisquer documentos necessartos a
efetivacdo do disposto acima, como o aditamento a presente Escritura.
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4.3. Pogamento do Valor Nomina!l Unitario e da Remuneragao’;

4.3.1. O pagamento do Valor Nominal Unitario referente as Debéntures serd realizado
pela Emissora em 3 (trés) parcelas, anuais e consecutivas, a partir do 129 (décimo
segundo) més, a contar da Data de Emissdo, inclusive ou, conforme o caso, na data de
eventual Evento de Inadimplemento ou na Data de Resgate Antecipado Facultativo, na
proporcdo devida a cada um dos Debenturistas, considerando o nimero de Debéntures
por eles detidas, conferme tabela abaixo:

Datas de Pagamento do Valor
Nominal Unitario

Percentual de Amortizacdo sobre o
Valor Nominal Unitario das Debéntures

05 de maio de 2014 33,3333%
05 de maio de 2015 33,3333%
05 de maio de 2016 33,3334%

4.3.2. O pagamento da Remuneragdo sera, conforme indicado na tabela abaixo, em
parcelas semestrais a contar da Data de Emissdo ou da data de pagamento da
Remuneracdoc imediatamente anterior, calculadas pro rata temporis até a data do efetivo
pagamento da Remuneracdo, de acordo com a tabela abaixo:

Datas de Pagamento da Remuneragio
05 de novembro de 2013
05 de maio de 2014
05 de novembro de 2014
05 de maio de 2015
05 de novembro de 2015
05 de maio de 2016

4.4. Local de Pagamento

4.4,1. Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura serdo efetuados pela
Emissora, por meio da CETIP ou por meio do Banco Liquidante para os Debenturistas que
nao tiverem suas Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP. (“Local de
Pagamento”).

4.5. Prorrogacao dos Prazos

4.,5.1. Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ac pagamento de qualquer
obrigacdo por quaisquer das Partes, inclusive pelos Debenturistas no que se refere ao
pagamento do prego de subscricdo das Debéntures, até o primeiro dia util subsequente,
se o vencimento coincidir com dia em que ndo houver expediente bancario no Local de
Pagamento, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos
cujos pagamentos devam ser realizados pela CETIP, hipdtese em que somente havera
prorrogagdo quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sabado ou
domingo.

10
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4.6. Encargos Moratorios oIy T -
4.6.1. Sem prejuizo da Remuneragéo', ocorrendo irhpontualidadeJ no pagamento de
qualguer guantia devida-aos Debenturistas, os débitos em atraso ficardo sujeitos a: (i)
juros de mora calculados desde a data do inadimplemento até a data do efetivo
pagamento, calculado pro rata temporis, pela taxa de 1% (um por cento) aoc més sobre 0
montante devido, independentemente de aviso, notificaggo ou interpelacdo judicial ou
extrajudicial; e (ii) multa moratéria convencional, irredutivel e de natureza
compensatoria, de 2% (dois por cento) ao més sobre o valor devido € ndo pago.

4.7. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.7.1. O ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
quaisquer das obrigacBes pecuniarias da Emissora, nas datas previstas nesta Escritura,
ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo Ihe dar2 direito ao recebimento de
Remuneragdo efou encargos moratérios no periodo relativo ao atraso no recebimento,
sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento ou do comunicado.

4.8. Preco de Subscricdo
4.8.1. As Debéntures serao subscritas e integralizadas peld seu Valor Nominal Unitério,

acrescido da Remuneracdo, conforme o caso, de acordo com a Clausula 4.9.1 abaixo
("Preco de Subscriggao”).

4.9. Forma de Subscricio e Integralizagao

4.9.1. As Debéntures serdo subscritas & vista, em moeda corrente nacional, pelo seu
Valor Nominal Unitério acrescido da Remuneracgdo, calculada pro rata temporis desde a
primeira Data de Subscrigdo e Integratizagdo (conforme abaixo definido) até a data da
total subscricdo e integralizacdo das Debéntures, sendo que para a primeira subscricdo e
integralizaciio as Debéntures serdo subscritas apenas pelo seu Valor Nominal Unitario,
sem acréscimo de Remuneracdo. As Debéntures poderao ser subscritas e integralizadas
em datas diversas, a partir da data de inicio da distribuicdo até o termino do prazo de
colocacdo, em observdncia ao plano de distribuicdo previamente acordado entre a
Emissora e o Coordenador Lider, conforme estabelecido no Contrate de Distribuigdo

(cada uma, uma “Data de Subscrigdo e Integralizacdo”).

4.10. Repactuacao

4,10.1. N3o haverd repactuacdo das Debéntures.

4.11. Publicidade

4.11.1. Todos 0s atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta Emissdo que,
de qualquer forma, vierem a envolver, direta ou indiretamente, interesses dos
Debenturistas, deverSo ser obrigatoriamente comunicados na forma de avisos, nos

Jornais de Publicacdo, bem como na pagina da Emissora na rede internacional de
computadores (http://www.serveng.com.br) ("Avisos aos Debenturistas”), observado o

11
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estabelecido no artigo 289 da Lei das Seciedades por Acdes e:as lm’ntggoes impostas pela
Instrucdo CVM 476 em relacdo & pubhqdade da oferta publica das Debéntures e os
prazos legais, devendo a Emissora comunicar o Agente Fiduciario a respelto de qualquer
publicacdo na data da sua realizagdo. A publicagdo do referido Aviso aos Debenturistas
poderd ser substituida por correspondéncia registrada entregue a todos os titulares de
Debéntures e ao Agente Fidudiario.

4.12. Comprovacio de Titularidade das Debéntures

4.12.1. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural, serm emissdo
de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade das
Debéntures serd comprovada pelo extrato de conta de depdsito emitido pelo Escriturador
Mandatario, e, adicionalmente, serd expedido pela CETIP extrato em nome do
Debenturista, que servird de comprovante de titularidade de tais Debéntures.

4.13. Imunidade Tributaria

4.13.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo
tributaria, este deverd encaminhar ao Escriturador Mandatario, no prazo minimo de 10
(dez) Dias Uteis antes da data prevista para recebimento de quaisquer valores relativos
as Debéntures, documentacio comprobatdria dessa imunidade ou isengdo tributaria, sob
pena de ter descontado dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da
legislacgdo tributdria em vigor.

4.14. Fianga

4.14.1, Como garantia do fiel, pontual e integral pagamento das Debéntures, a Fiadora
presta, nesta Escritura, fianca em favor dos titulares de Debéntures, obrigando-se
solidariamente como fiadora responsavel com a Emissora pelo pagamento de todos os
valores devidos nos termos desta Escritura, nos termos do artigo 829, paragrafo Unico do
Cadigo Civil ("Fianca” e “Valor_Garantido”).

4.14.2 A Fiadora declara-se neste ato, em cardter irrevogavel e irretratavel, fiadora do
valor total da divida assumida pela Emissora representada pelas Debéntures na Data de
Emissdo, acrescida da Remuneracdo, dos juros e encargos moratérios aplicdveis, bem
como das demais obrigagBes pecuniarias previstas nesta Escritura, até o cumprimento
integral das obrigacBes pecunidrias, principais e acessorias, descritas nesta Escritura.

4.14.3. O valor total da divida da Emissora representada pelas Debéntures, na Data de
Emissdo, acrescida da Remuneracdo, dos encargos maratorios aplicaveis, bem como das
demais obrigacdes pecuniarias, principais e acessorias, previstas nesta Escritura serao
pagos pela Fiadora no prazo de 5 {cinco) Dias Uteis, contados a partir da data de
recebimento de comunicacdo por escrito enviada a Fiadora pelo Agente Fiduciario ou
pelos titulares de Debéntures. Tal notificagdo s6 poderd ser emitida pelo Agente
Fiducidrio ou pelos titulares de Debéntures (i) imediatamente apds a ocorréncia da falta
de pagamento pela Emissora de qualquer valor devido nas datas de pagamento definidas
nesta Escritura, respeitados eventuais periodos de cura e/ou (ii) quando da declaracao do
vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura. Os pagamentos
serdo realizados pela Fiadora de acordo com os procedimentos estabelecidos nesta
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Escritura para pagamentos pela Emlssora fora do amblto da CETIP e de acordo com
instrugdes recebidas do Agente Flduoano ' : -

Tt

4.14.4. A Fiadora expressamente renuncia aos beneficios de ordem, direitos e faculdades
de exoneracdo de qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo Unico, 366,
368, 821, 827, 830, 834, 835, 836, 837, 838 e 839 do Cddigo Civil Brasileiro e artigos 77
e 595 do Codigo de Processo Civil.

4.14.5. A Fiadora sub-rogar-se-a nos direitos dos titulares de Debéntures caso venha a
honrar, total ou parcialmente, a Fianga.

4,14.6. A Fiadora desde ja reconhece como prazo determinado, para fins do artigo 835
do Cddigo Civil Brasileiro, a data do pagamento integral do valor total da divida da
Emissora representada pelas Debé&ntures e das demais obrigagdes pecuniarias previstas
nesta Escritura.

4.14.7. Em caso de inadimplemento de qualquer obrigacdo pecunidria, o Agente
Fiduciario notificara a Fiadora para que realize o pagamento devido pela Emissora, na
forma na Clausula 4.14.3 acima.

4.14.8. A presente Fianca poderd ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario quantas
vezes forem necessdrias até a integral e efetiva liquidacdo de todas as obrigacdes
principais e acessorias garantidas.

4.14.9. Fica, desde jd, certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiduciario, dos
prazos para execugdo de quaisquer garantias constituidas em favor dos Debenturistas
desta Emissdo ndo ensejara, sob hipotese nenhuma, perda de qualquer direito ou
faculdade aqui prevista.

4.14.10, Para fins de analise da suficiéncia da garantia fidejussoria, foram apresentados
ao Agente Fiducidrio documentos comprobatérios de que a Fiadora possui patrimdnio
superior a 100% (cem por cento) do saldo devedor na Data de Emissdo.

4.15. Garantias Reais

4.15.1. Como garantia do fiel, pontual e integral pagamento das Debéntures, a Emissdo
também contard com a garantia representada peio penhor de agbes ordinarias de
emissdo da CCR S.A., de titularidade da Serveng Civilsan 5.A. Empresas Associadas de
Engenharia, que deverdo representar, durante todo prazo de vigéncia das Debéntures,
montante equivalente a 120% (cento e vinte por cento) do Valor Garantido, nos termos
do Contrato de Penhor de AcBes e outras Avencgas ("Penhor de Acdes” e “Contrato de
Penhor de Acdes”, respectivamente). O Penhor de Agdes, quando em conjunto com a
Fianga, "Garantias”.

CLAUSULA V
ADITAMENTO A PRESENTE ESCRITURA

5.1. Quaisquer aditamentos a esta Escritura deverao ser firmados pela Emissora, pela
Fiadora e pelo Agente Fiduciario e posteriormente arquivados na JUCESP.

LRUB



REGSTROT: . o 0 TNIDY

16MAT3 890007¢

CLAUSULA VI =
RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO E AQUISICAO FACULTATIVA
6.1. Resgate Antecipado Facultativo
6.1.1. A Emissora podera, observados os termos e condicbes estabelecidos a seguir, a

seu exclusivo critério e a qualquer momento (“Perigdo_de Resgate”), realizar o resgate
antecipado facultativo total das Debéntures ("Resgate Antecipado Facultativo™.

6.1.1.1, O Resgate Antecipado Facultativo somente podera ocorrer,
observado o Periodoc de Resgate, mediante publicagdc de comunicagdo dirigida aos
Debenturistas € ao Agente Fiducidrio a ser amplamente divulgada nos termos da Clausula
4.11 desta Escritura (“Comunicacdo de Resgate”) com antecedéncia minima de 5 {cinco)
Dias Uteis da data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo a ser implementada pela
Emissora ("Data de Resgate Antecipadg”). A Data de Resgate Antecipado devera,
obrigatoriamente, ser um Dia Util. Todas as Debéntures que vierem a ser resgatadas
serdo liguidadas na mesma data.

6.1.2. Na Comunicacdo de Resgate deverad constar: (i) a Data de Resgate Antecipado;
(i) a mengdo de que o valor correspondente ao pagamento do Valor Nominal Unitario
das Debéntures serd acrescido da Remuneracdo calculada pro rata temporis desde a
primeira Data de Subscricdo e Integralizacdo, ou desde a Oltima Data de Pagamento de
Remuneracdo, conforme o caso, até a Data de Resgate Antecipado e de encargoes devidos
e ndo pagos; (iii) a mencdo de que sabre o valor do item “ii” acima incidira um prémio
flat determinado com base na Data de Resgate Antecipado (“Valor de Resgate”); e (iv)
quaisquer outras informagfes necessarias a operacionalizagdo do Resgate Antecipado
Facultativo.

6.1.2.1. Além do pagamento do Valor Nominal Unitario das Debéntures
acrescido da Remuneracdo calculada pro rata temporis desde a primeira Data de
Subscrigdo e Integralizagdo, ou desde a ultima Data de Pagamento de Remuneragio,
conforme o caso, até a Data de Resgate Antecipado e de encargos devidos e ndo pagos,
a Emissora devera pagar prémio incidente sobre o saldo devedor atualizado das
Debéntures que serdo resgatadas ou amortizadas conforme indicado no periodo na tabeia
abaixo ("Prémio”):

Periodo (a contar da Data de Prémio Incidente
Emissdo)
Da Data de Emissdo até 05 de maio 1,00% (um inteiro por cento)
de 2014 (inclusive)

De 06 de maio de 2014 (inclusive) 0,60% (sessenta centésimos por cento)
| _ até 05 de maio de 2015 (inclusive)

De 06 de maic de 2015 (inclusive) 0,30% (trinta centésimos por cento)

até 05 de maio de 2016 (inclusive)

6.1.3. No caso de Resgate Antecipado Facultative das Debéntures que estiverem
custodiadas eletronicamente no CETIP 21, o resgate total seguird os procedimentos de
liquidagao de eventos adotados pela CETIP,
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6.1.3. A CETIP deverd ser comumcada “pela Emlssora “com’ amﬁencsa do Agente
Fiduciario, sobre ¢ respectivo Resgate Antecmado Facultativo com antecedencna minima
de 2 (dois) Dias Uteis da respectiva Data de Resgate Antecipado.

6.1.4. As Debéntures resgatadas pela Emisscra, conforme previsto nesta Clausula 6.1,
serdo obrigatoriamente canceladas.

6.2. Aquisicdo Facultativa

6.2.1. A Emissora poderd, a qualquer tempo, observado o estipulado no artigo 13 da
Instrucdo CVM 476, adquirir Debéntures em Circulagdo, de acordo com o disposto no
paragrafo 3° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Agdes. As Debéntures adqguiridas
pela Emissora poderdo ser canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora, ou ser
novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para
permanéncia em tesouraria nos termos desta Cldusula 6.2, se e quando recolocadas no
mercado, faro jus & mesma Remuneracdo das demais Debéntures em Circulagao.

CLAUSULA VII
VENCIMENTO ANTECIPADO

7.1. Observado o disposto nas Cldusulas 7.1.1 a 7.1.4 abaixo, o Agente Fiduciario
poderd declarar antecipadamente vencidas todas as obrigages decorrentes das
Debéntures e exigir o imediato pagamento pela Emissora do Valor Nominal Unitario das
Debéntures em Circulagdo, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis,
desde a primeira Data de Subscricdo e Integralizagdc até a data do seu efetivo
pagamento e eventuais encargos devidos e ndo pagos, na ocorréncia de eventos
estabelecidos na legislacio aplicdvel ou ao tomar ciéncia da ocarréncia das seguintes
hipéteses (cada um desses eventos, um “Evento de Inadimplemento”):

(i) pedido de recuperacdo judicial ou extrajudicial da Emissora e/ou da Fiadora,
independentemente do deferimento do respectivo pedido;

(i)  a) decretagdo de faléncia da Emissora e/ou da Fiadora; (b) pedido de autofaléncia
pela Emissora e/ou pela Fiadora; (c) pedido de faléncia da Emissora e/ou da Fiadora
formulado por terceiros ndo elidido no prazo legal;

(i) ndo pagamento pela Emissora e/ou pela Fiadora de qualquer obrigagdo pecuniéria
das Debéntures na respectiva data de vencimento, ndo sanado em até 02 (dois Dias
Uteis contado das respectivas datas de vencimento, independente de aviso extrajudicial
ou interpelagdo judicial;

(iv) liquidacdo, dissolugdo, extingdo, cisdo, fusdo, incorporacdo, venda ou qualquer
outra forma de reorganizacio societdria envolvendo a Emissora e/ou a Fiadora que
implique a alienacdo do controle acionario direto da Emissora e/ou da Fiadora , exceto se
a referida alienacdo (a) for realizada entre sociedades pertencentes ao grupo econdmico
da Emissora e/ou da Fiadora , independentemente de qualquer comunicagdo; ou (b) for
previamente aprovada; '
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(v) reducdo de capital social. da -Emissora e/ou alteragdo do Estatuto Social da
Emissora que resulte no exercicio do direito de retirada por acionistas da Emissora, em
montante gque, em qualquer dos casos, possa afetar, direta ou indiretamente, ©
cumprimento das obrigagdes da Emissora previstas nesta Escritura.

(vi) protesto legitimo de titulos cambidrios contra a Emissora cujo valor unitario ou
agregado ultrapasse R$60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais), salvo se (a) o
protesto tiver sido efetuado por erro ou ma-fé de terceiros, desde que validamente
comprovado perante o Agente Fiduciario, ou (b) se 0 protesto for cancelado, sustado
judicialmente, ou for prestada garantia aceita em juizo, no valor do(s) protesto(s), no
prazo legal;

(vii) ndo cumprimento de qualquer decisdo arbitra! definitiva ou sentenga judicial
transitada em julgado contra a Emissora e/ou a Fiadora em valor individual ou agregado
superior a R$ 60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais), ou seu valor equivalente em
outras moedas, desde que a Emissora nac comprove o pagamento ac Agente Fiduciario
no prazo de 30 (trinta) Dias Uteis a partir do referido pagamento, do referido valor, nos
prazos e termos estabelecidos em referida decisdo judicial transitada em julgado ou
decisdo arbitral definitiva;

{viii) inobservincia e infringéncia pela Emissora efou Fiadora das abrigacoes
estabelecidas pela legislagdo socioambiental e de saude e segurang¢a do trabatho, tais
como combate a discriminacdo de raga ou género, ao trabalho infantil e ao trabalho
escravo, assédio moral ou sexual, bem como a crime contra o meio ambiente e/ou
existéncia de restricbes cadastrais, mas ndo se limitando ao Cadastro de Empregadores
que tenham mantido trabalhaderes em condicdes andlogas & de escravo definidas na
Portaria n° 2, de 12 de maio de 2011, do Ministério do Trabalho e Emprego - MTE;

(ix) arresto ou sequestro ou penhora de bens (exceto quando na penhora forem
opostos, no prazo legal, os competentes embargos 3 execugdo) de bens do ativo
permanente da Emissora e/ou da Fiadora, cujo valor individual ou agregado, seja igual
ou superior a R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais) ou o equivalente em outras
moedas, exceto se, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data do fato, o arresto
ou sequestro seja cancelado ou suspenso;

(x) comprovagdo de que qualquer declaracdo prestada pela Emissora e/ou pela
Fiadora em qualquer dos documentos relacionados 3 Emissdo sdo falsas, incorretas ou
enganosas em quaisquer aspectos relevantes; '

a Emissora esteja em mora <om relagdo ao pagamento de qualquer valor devido aos
Debenturistas nos termos desta Escritura, ressalvado, entretanto, o pagamento do
dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Agdes €
de juros sobre capital proprio imputados aos dividendos obrigatdrios;

(xi) pagamento, pela Emissora, de dividendos e/ou de juros sobre capital proprio caso %

(xii) transformacao do tipo societdrio da Emissora, de sociedade anbnima para
sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 e 221, e sem prejuizo do disposto no
artigo 222, todos da Lei das Sociedades por Agbes;
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(xiii) descumprimento, pela Emissora, .e/ou pela . Fiadora, de qualquer obrlgagao nao
pecunidria prevista nesta Escritura, ndo sanada no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados
da data da ocorréncia do descumprimento, quando nao houver prazo especifico
estipulado para este fim;

(xiv) caso as declaracbes feitas pela Emissora na Escritura sejam falsas ou enganosas,
incorretas, inconsistentes cu incompletas;

(xv) autuacdc pelos orgdos governamentais de cardter fiscal, ambiental ou defesa da
concorréncia, entre outros, que possa vir afetar a capacidade operacional ou financeira
da Emissora e/ou Fiadora, bern como descumprimento dos Principios do Equador;

(xvi) Transferéncia ou alteragdo do controle acionario direto ou indireto da Emissora,
entendendo-se por controle o estabelecido no artigo 116 da Lei das Sociedades por
AcBes, sem aprovagdo prévia dos Debenturistas reunidos em assembleia geral de
debenturistas;

(xvii) se: (a) houver decisdo de juizo competente declarando que qualquer uma das
Garantias ¢ invalida ou nula e, desde que tal decisdo permaneca em vigor, ou seja, ndo
seja suspensa em decorréncia de recurses judiciais interpostos pela Emissora neste
sentido e, nesta hipdtese, a garantia declarada invélida ou nula ndo seja substituida pela
Emissora no prazo de até 20 (vinte) dias contados do recebimento, pela Emissora, de
notificacdo escrita neste sentido enviada pelo Agente Fiduciario; (b) qualquer uma das
Garantias ndo for constituida e formalizada; (c) em relacdo ao Penhor de Agdes, nédo
houver para recomposi¢do da cobertura de 120% (cento e vinte por cento) do saldo
devedor, caso a cobertura fique igual ou inferior a 100% do saldo devedor, na forma
estabelecida ho Contrato de Penhor de Agbes; (d) de qualquer forma, qualquer uma das
Garantias deixar de existir ou for rescindida, ndo por acordo com os Debenturistas, e ndo
for substituida pela Emissora do prazo de até 20 (vinte) dias contados do recebimento,
pela Emissora de notificacdo escrita neste sentido enviada pelo Agente Fiduciario.

7.1.1. A Emissora obriga-se a, t3o logo tenha conhecimento de qualquer dos eventos
descritos nos itens acima, comunicar imediatamente ao Agente Fiduciario para que este
tome as providéncias devidas.

7.1.2. A ocorréncia dos eventos descritos nos itens (i}, (iii}, (iv), (vi), (v}, {viD), (viii},
(ix), (xi), (xii), (xiii} e (xvi) acima acarretard o vencimento antecipado automatico das
Debéntures, independentemente de qualquer aviso, notificacdo ou interpelacao judicial
ou extrajudicial.

7.1.2.1. Exceto conforme previsto na Clausula 7.1.2 acima, que acarretara o vencimento
antecipado automatico das Debéntures, na ocorréncia de quaisquer dos demais eventos
indicados na Clausula 7.1 desta Escritura, o Agente Fiduciario deverd convocar, dentro do
prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis da data em gque tomar conhecimento da ocorréncia
de qualquer dos referidos eventos, Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar
sobre a declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures, observado o procedimento
de convocagdo previsto na Cladusula X abaixo e o quorum especifico estabelecido na
Clausula 7.1.3 abaixo.
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7.1.3. A Assembleia Geral de Debentyristas a gue se refere a Clausula 7.1.2.1. anterior
podera, por deliberagao dos Debenturistas que represen‘éem,_'nq m_ri;rjfimo, 65% {sessenta
e cinco por cento) das Debéntures em Circulagéo, dete‘rminarjque o Agente Fiducidrio
nio declare o vencimento antecipado das Debéntures.

7.1.4. N3o se realizando a Assembleia Geral de Debenturistas, conforme disposto na
Clausula 7.1.3 supra, no caso de ndo instalagdo, em segunda convocagdo, da referida
Assembleia Geral de Debenturistas, devera o Agente Fiduciario declarar antecipadamente
vencidas todas as obrigacBes decorrentes das Debéntures e exigir o imediato pagamento
pela Emissora do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneracdo e
encargos até a data de seu efetivo pagamento.

7.1.5. Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, nas hipdteses das Clausulas
7.1.2 a 7.1.4, o Agente Fiduciario devera enviar notificagao a Emissora, com cépia para a
CETIP, bem como ao Banco Liguidante, no prazo de 1 {um) Dia Util, informando o
vencimento antecipado.

7.1.6. Declarado o vencimento antecipado das Debéntures, o resgate das mesmas
devera ser efetuado em até 03 (trés) Dias Uteis, a contar do protocolo na CETIP da carta
mencionada na Clausula 7.1.5. acima.

7.1.7. Caso a Emissora nio proceda ao resgate das Debéntures na forma estipulada na
Cldusula 7.1.6. acima, além da Remuneragdo devida, serao acrescidos ao saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures os Encargos Moratorios, incidentes desde a data de
vencimento antecipado das Debéntures até a data de seu efetivo pagamento.

7.1.8. No caso de um dos eventos de vencimento antecipado mencionados na
Clausula 7.1 vir a ocorrer, além da comunicagdo. de que trata a Clausula 7.1.5, no que
diz respeito as Debéntures registradas no CETIP 21, para que a realizagdo do pagamento
de que trata a Cldusula 7.1.5 ocorra por meio da CETIP, a mesma devera ser comunicada
com, no minimo, 02 (dois) dias de antecedéncia.

CLAUSULA VIII
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

8.1. Observadas as demais obrigacdes previstas nesta Escritura, enquanto o saldo
devedor das Debéntures nao for integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda, a:

(i) fornecer ao Agente Fiduciario:

a. os Avisos aos Debenturistas, fatos relevantes conforme definido na
Instrucdo CVM n.° 358, de 03 de janeiro de 2002 ("Instrucdo CVYM 358") e
atas de assembleias que envolvam matérias que possam, a critério da
Emissora, de alguma forma, impactar os valores mobilidrios de emissao da
Emissora, afetar sua capacidade de pagamento ou causar efeito adverso
relevante sobre as Debéntures, em até 3 (trés) Dias Uteis da data em que
forem divulgados ao mercado, ressalvado que caso venham a ser
solicitados quaisquer desses documentos pelo Agente Fiduciario e que nao
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tenham sido originalmente encaminhados pela Emissora, essa devera
envia-los em até 03 (trés) Dias Uteisi -~ = 7
no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados do recebimento da respectiva
solicitacdo, copia de todos os documentos que venham a ser
razoavelmente solicitados pelo Agente Fiduciario com relacdo a qualquer
incorporagdo, fusdo, cisdo ou qualquer forma de reorganizacdo societaria
envolvendo a Emissora, incluindo copia das demonstraces financeiras da
Emissora levantadas apés cada um destes eventos;copia de gualquer
natificacdo judicial recebida pela Emissora, que possa resultar, a critério da
Emissora, em um efeito adverso materialmente relevante sobre as
Debéntures no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data do seu
recebimento, ressalvado que caso venham a ser solicitados quaisquer
desses documentos pelo Agente Fiduciario e gue n3o tenham sido
originalmente encaminhados pela Emissora, essa deverz envid-los em ate
3 (trés) Dias Uteis;

0s comprovantes de cumprimento de suas obrigacBes pecuniarias perante
os Debenturistas no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
respectiva data de vencimento;

informagbes a respeito da ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Inadimplemento. Essas informagoes deverdo vir acompanhadas de um
relatério da Emissora contendo a descri¢do da ocorréncia e das medidas
que a Emissora pretende tomar com relacdo a tal ocorréncia, o qual devera
ser entregue ao Agente Fiducidrio em até 3 (trés) Dias Uteis da verificacdo
da ocorréncia de qualquer dos Eventos de Inadimplemento;

dentro de 10 (dez) Dias Uteis, qualquer informagao que, razoavelmente,
venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario, nao abrangida pelas demais
alineas deste itemn (i), a fim de que este possa cumprir as suas ohrigacdes
nos termos desta Escritura e da Instrucdo da CVM n° 28, de 23 de
novembro de 1983, conforme alterada (" Instrucdo CVM 28", e

dentro de, no maximo, 3 (trés) meses apos o término de cada exercicic
social ou na data de sua divulgagdo, 0 que ocorrer primeiro, (i) todos os
dados financeiros, inclusive demonstragdes financeiras referentes ao
exercicio social entdo encerrado, completas e auditadas da Emissora,
preparadas de acordo com os principios contdbeis geraimente aceitos no
Brasil, acompanhadas do relatdrio da administracdo e do parecer dos
auditores independentes, (ii) declaragdo de diretor da Emissora atestando
o cumprimento das disposigdes desta Escritura; (iii) comprovag¢do de que a
Fiadora tem patrimdnio superior ao valor garantido com data base em 31
de dezembro do ano imediatamente anterior, acompanhado dos devidos
documentos comprobatorios, (iv) atos societarios e (v) todos 0s demais
documentos necessarios a realizagéo do relatério mencionado no item (xii)
da Cliusula 9.4.1 abaixo que venham a ser solicitados pelo Agente
Fiducidrio, até 30 (trinta) dias antes do encerramento dco prazo para
disponibilizagdo do referido relatorio na CVM;
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g. no prazo de até 10 (dez) dias contados da_data da respectiva inscrigdo na
JUCESP e registro ou a\fé%bagéé ip'erant:e_os- cbm[ﬂét%ehtes cartorios de
registro de titulos e documentos, uma via-original desta Escritura e de seus
aditamentos; e

h. no prazo de até 10 (dez) dias contados da data do registro nos
competentes cartorios de titulos e documentos, uma via original do
Contrato de Penhor de Agbes.

(i) manter contratados durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas
expensas, 0 Banco Liquidante, © Escriturador Mandatario, o Agente Escriturador, o
Agente Fiduciadrio e todas e quaisquer outras providéncias necessarias para @
manutengdo das Debéntures;

(iii} notificar imediatamente o Agente Fiduciario sobre qualquer alteragao substancial,
material e adversamente relevante nas condicoes financeiras, econdmicas ou comerciais
da Emissora (a) que possa, comprovadamente, afetar a decisdo, por parte dos
investidores, de adquirir as Debéntures; ou (b) que possa impossibilitar ou dificultar de
forma relevante o cumprimento, pela Emissora, a seu exclusivo critério, de suas
obrigaces decorrentes desta Escritura e das Debéntures; ou (c) que faga com que as
demonstracdes ou informagdes financeiras fornecidas pela Emissora nao mais reflitam a
real condicdo econdmica e financeira da Emissora

(iv) manter as Debéntures registradas para negociacdo no mercado secundario por
meio do CETIP 21, administrado pela CETIP, durante o prazo de vigéncia das
Debéntures, efetuando pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao referido
registro,

{v) cumprir com todas as obrigacOes previstas na Instrugdo CVM 476, em especial as
estabelecidas em seu artigo 17, e demais normativos aplicdveis & Emissdo, ou seja:

a. preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio ¢, se for
o caso, demonstracdes consolidadas, em conformidade com a Lei das
Sociedades por Agles, e com as regras emitidas pela CVM;

b. submeter suas demonstragoes financeiras a auditoria, por auditor
registrado na CVM;

c. divulgar suas demonstractes financeiras, acompanhadas de notas
explicativas e parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede
mundial de computadores no enderego http://www.serveng.com.br, e
encaminhar & CETIP, dentro de trés meses contados do encerramento do
exercicio social;

d. manter os documentos mencionados na alinea (c) acima em sua pagina na
rede mundial de computadores, por um prazo de trés anos;

e. observar as disposigdes da Instrucao CVM 358, no tocante a dever de sigilo
e vedacdes & negociagao;
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f. divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de
fato relevante, conforme - definido peto artigo 20" das Instrugdo CVM 358,
comunicando imediatamente ao Coordenador Lider; e

g. fornecer as informacdes solicitadas pela CVM e pela CETIP;

(vi) observar toda a legistacao aplicdvel 3 Emissora e a Emissdo, incluindo, sem
limitacdo, as normas de conduta previstas no artigo 48 da Instrucdo CVM n.° 400, de 29
de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM 400"), com excecao do seu
inciso III;

(vii) comunicar imediatamente 3 CVM, a CETIP e ao Agente Fiducidrio qualguer
inadimpléncia no cumprimento das obrigacdes contraidas perante 0s Debenturistas;

(viii) cumprir todas as determinagdes da CVM, com © envio de documentos €, ainda,
prestando as informagdes que Ihe forem solicitadas;

{(ix) convocar, nos termos das Clausulas 10.1.1, 10.1.2 e 10.1.3 desta Escritura,
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que se
relacione com a presente Emissdo caso o Agente Fiduciério ndo o faga;

(x} manter atualizados e em boa ordem os livros e registros societarios;

{xi) nio realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposicoes
estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

(xii) nao praticar nenhum ato em desacordo com seu Estatuto Social ou com esta
Escritura, em especial 0s gue possam, diretamente, comprometer o pontual e integral
cumprimento das obrigagdes assumidas perante os titulares das Debéntures;

(xiii) cumprir todas as leis, regras, regulamentos e ordens aplicaveis, inclusive
ambientais, em gqualquer jurisdigao na qual realize negdcios ou possua bens, bem como
com os padrdes e diretrizes estabelecidos pelos Principios do Equador adotandc medidas
e aches necessarias a prevencao, mitigacdo, corre¢do e compensagdo de eventuais danos
e/ou irregularidades ambientais e sociais, e declara ainda que a utitizacdo dos valores
objeto das Debéntures ndo implicara violacdo de seus dispositivos;

(xiv) aplicar recursos obtidos por meio da Emiss3o de Debéntures, por si ou por
empresa integrante do seu grupo econdmico, estritamente conforme o descrito na
Cidusula 3.7 acima;

(xv) atender de forma eficiente 3s solicitaces razoaveis e fundamentadas dos titulares
das Debéntures e do Agente Fiduciario;

(xvi) manter validas e regulares, durante o prazo de vigéncia das Debéntures e desde
que haja Debéntures em Circulacdo, as declaragbes e garantias apresentadas nesta
Escritura, no que for aplicavel;

(xvii) enviar a CETIP: (a} as informacgdes divulgadas na rede mundial de computadores
previstas na alinea {c) do subitem (iii) acima; (b) dccumentos informacdes exigidas por
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esta entidade no prazo de 1 {(um) Dia thﬁil_-a-contardo_recebiment&;ﬁée notificagdéo nesse
sentido; assim como (c) atender integralmente-as demais -obrigagfes previstas no
Coinunicado CETIP n® 28, de 2 de abril de 2009; o

{xviii) efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicBes que incidam ou
venham a incidir sobre a Emissdo e que sejam de responsabilidade da Emissora;

{(xix} manter em adequado funcionamento érg&o para atender, de forma eficiente, aos
Debenturistas, ou contratar instituicbes financeiras autorizadas para a prestacéo desse
servigo; e

(xx) comparecer as Assembieias Gerais de Debenturistas sempre gque solicitado e
convocado nos prazos previstos nesta Escritura.

CLAUSULA IX
AGENTE FIDUCIARIO

9.1. Nomeagao

9.1.1. A Emissora constitui € nomeia Agente Fiduciario da Emissdo a Oliveira Trust
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., gualificada no predmbulo desta
Escritura, a qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomeacao para, nos
termos da lei e da presente Escritura, representar a comunhdo dos Debenturistas.

9.2. Declaragdo

9.2.1 O Agente Fiducidrio dos Debenturistas, nomeado na presente Escritura, declara,
sob as penas da lei:

(i n&o ter nenhum impedimento legal, conforme artigo 66, pardgrafo 3° da Lei das
Sociedades por Acbes, e o artigo 10 da Instrugdo CVM 28, para exercer a fungédo que lhe
& conferida;

(i) aceitar a funcao que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuicGes previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura;

(iii) aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas cldusulas e condigoes;
(iv)  ndo ter nenhuma ligacdo com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;

(v) estar ciente da Circular n® 1.832 do Banco Central do Brasil de 31 de outubro de
1990;

(vi) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas
obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessarios para tanto;

(vii) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos
termos da regulamentagdo aplicavel vigente;
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(viii) que esta Escritura constitui uma -obrigacdo legal, valida, y,ifﬁfulativa e eficaz do
Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termas e condigdes;

(ix) que a celebragdo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagdes aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario;

{x) que verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura, na Data de
Emissdo, baseado nas informacgdes prestadas pela Emissora sendo certo que o Agente
Fiduciario ndo conduziu nenhum procedimento de verificagdo independente da veracidade
das informacdes ora apresentadas, com o qué os Debenturistas ao subscreverem ou
adquirirem as Debéntures declaram-se cientes e de acordo;

(xi) qgue os representantes fegais do Agente Fiducidrio que assinam esta Escritura de
Emissdo tém poderes estatuarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as
obrigacBes ora estabelecidas e, sendo mandatéarios, tiveram o0s poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor, conforme disposigdes do
seu Estatuto Social;

(xii) que na data de assinatura desta Escritura, as Garantias encontram-se
devidamente constituidas e os registros nos competentes Cartérios de Registro de Titulos
e Documentos serdo realizados nos termos da Clausula 2.5 acima, sendo certo que foram
apresentados ao Agente Fiduciario documentos que comprovam que a Fiadora possui,
nesta data, patriménio suficiente em relagdo ao saldo devedor das Debéntures para
outorga da Fianga;

(xiii) que em até 10 (dez) dias contados da Data de Emissao, 0 Penhor de Ac¢des sera
devidamente registrado perante os competentes Cartorios de Registro de Titulos e
Documentos, sendo certo que foram apresentados ao Agente Fiduciario documentos gue
comprovam a cobertura de 120% (cento e vinte por cento) do saldo devedor das
Debéntures, nos termos previstos no Contrato de Penhor de Agles;

(xiv) que fara a verificagdo da suficiéncia do Penhor de Agdes, na cobertura de 120%
(cento e vinte por cento) do saldo devedor das Debéntures, na forma estabelecida no
Contrato de Penhor de Agoes;

(xv) que com base no organcgrama disponibilizado pela Emissora, para 0s fins do
disposto na alinea K, inciso XVII, artigo 12 da Instrucdo CVM 28, o Agente Fiduciario
declara que presta servicos de agente fiduciario na 19 emissic de debéntures simples,
nio conversiveis em acdes, da espécie quirografdria, em série tnica, com garantia
adicional fidejusséria, emitida em G5 de cutubro de 2011, na qual foram emitidas 180
(cento e oitenta) debéntures, com vencimento em 20 de maio de 2013, no valor total de
R$180.000.000,00 (cento e oitenta milhdes de reais). As debéntures contaram com
garantia fidejussdria prestada por meio de fianga outorgada pela Fiadora. Até a presente
data, n&o0 ocorreram quaisquer eventos de resgate, amortizacdo extraordinaria,
convers3o, repactuacdo ou inadimplemento de tais debéntures; e

(xvi) assequra e assegurara, nos termos do paragrafo 1° do artigo 10 da Instrugdo
CVM 28, tratamento equitativo a todos os debenturistas de eventuais emissdes de
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debéntures realizadas pela Emissoraﬁ,_,s,oc_:iedade,,_cotigada, controlada, controladora ou

integrante do mesmo grupo da Emissora, em gue venha a atuar n‘gr}quaiidade de agente
fiduciario. o C -

'9.3. Substituicdo

9.3.1 Nas hipoteses de auséncia, impedimentos tempordrios, rendncia, morte,
intervencdo, liquidacdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualguer outrc caso de
vacancia, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evento
que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo Agente
Fiduciario, a qual podera ser convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a ser substituido,
pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM. Na hipétese da convocacdo ndo ocorrer em até
15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado, cabera & Emissora efetua-la,
observado o prazo de 15 (quinze) dias para a primeira convocacgio e 8 (oito) dias para a
segunda convocacdo, sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisorio
enquanto ndo se consumar O Pprocesso de escolha do novo Agente Fiducidrio. A
remuneracdo do novo agente fiduciario serd a mesma que a do Agente Fiduciario,
observado o disposto na Clausula 9.3.6 abaixo.

9.3.2 Na hipdtese de o Agente Fiduciario ndo poder continuar a exercer as suas fungbes
por circunstancias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente 0
fato aos Debenturistas, pedindo sua substituigéo.

9.3.3 E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para a distribuicdo
das Debéntures, proceder a substituicdo do Agente Fiduciario e a indicagdo de seu
substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse
fim. A substituicio, em cardter permanente, do Agente Fiduciario fica sujeita a
comunicacdo prévia @ CVM e a sua manifestacdo acerca do atendimento aos requisitos
previstos no artigo 8° da Instrucdo CVM 28 e eventuais normas posteriores.

9.3.4 A substituicio do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento a esta
Escritura, devendo o mesmo ser arguivado na JUCESP.

9.3.5 0O Agente Fiduciario iniciard o exercicio de suas fungdes na data da presente
Escritura, devendo permanecer no exercicio de suas funcdes até a total liguidagdo das
Debéntures ou até sua efetiva substituicdo, conforme aplicavel.

9.3.6 Caso ocorra a efetiva substitui¢do do Agente Fiduciario, o substituto iniciara o
exercicio de suas funcdes na data do aditamento a esta Escritura relacionado a referida
substituicdo e receberd a mesma remuneracdo recebida pelo Agente Fiduciario em todos
os seus termos e condicbes, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto
sera calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua fungdo
como agente fiduciério. Esta remuneracio poderd ser alterada de comum acordo entre a
Emissora e o agente fiducidrio substituto, desde que previamente aprovada pela
Assembleia Geral de Debenturistas. ‘

9.3.7 Aplicam-se as hipoteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e
preceitos a respeito baixados por atos da CVM.
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9.4. Deveres T

g.4.1 Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM;"E:)u nesta Escritura,
constituem deveres e atribuigbes do Agente Fiduciario:

(i) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
funcdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administracao de seus proprios bens;

(i) renunciar a funcdo, na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao,

(iii) conservar em boa guarda toda a escrituragao, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

(iv) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informacdes contidas
nesta Escritura, diligenciando para gue sejam sanadas as omissoes, falhas ou defeitos de
qgue tenha conhecimento;

(v) promover, nos competentes drgaos, caso a Emissora ndo o faga, o registro desta
Escritura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura
neles existentes; neste caso, o oficial do registro notificara a administracao da Emissora
para que esta lhe fornega as indicacbes e documentos necessarios;

(vi) acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informacdes
‘obrigatdrias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissBes ou inverdades
constantes de tais informagdes;

(vil) emitir parecer sobre a suficiéncia das informacgGes constantes das propostas de
modificacdes nas condicdes das Debéntures;

(viii) verificar a reguiaridade da constituicdo das garantias reais, bem como ¢ valor dos
bens dados em garantia, observando a manutengao de sua eficiéncia e exequibilidade;

(ix) solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes,
certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, dos
cartdrios de protesto, das Juntas de Conciliacdo e Julgamento, das Varas do Trabalho e
da Procuradoria da Fazenda Publica onde se localiza a sede do estabelecimento principal
da Emissora;

(x) solicitar, quando comprovadamente se fizer necessario, através de relatorio gque
fundamente a necessidade, auditoria extraordinaria na Emissora, que devera ser arcada
por esta;

(xi) convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas mediante
anuncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos Jornais de Publicacdo, respeitadas
outras regras relacionadas a publicagdo constantes da Lei das Sociedades por Agdes e
desta Escritura;
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(xii} comparecer @ Assembleia Geral de:Debenturistas 47fini de pregfar as informagbes
que lhe forem solicitadas; - .

(xiii) elaborar relatdrio anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68,
paragrafo 19, alinea “b” da Lei das Sociedades por Agbes, o qual devera conter, ao
menos, as sequintes informacgoes:
{a) eventual omissdo ou incorrecdo de que tenha conhecimento, contida nas
informacdes divulgadas pela Emissora ou ainda, o inadimplemento ou atraso
na obrigatdria prestagao de informacdes pela Emissora;

(b) alteracBes estatutarias ocorridas no periodo;

(¢) comentdrios sobre as demonstragBes contdbeis da Emissora enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da Emissora;

(d) posicdo da distribuicdo ou colocagdo das Debéntures no mercado;

(e) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio da emissao
de Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores
da Emissora;

(f) cumprimento de outras obrigactes assumidas pela Emissora nesta Escritura;

(g) declaragio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo de Agente
Fiducidrio;

(h) relagdo dos bens e valores entregues a sua administracdo, se for o ¢caso;

(i) pagamertos de Frmuneracdo realizados no periodo, bem como aquisicbes e
vendas de Debéniures efetuadas pela Emissora,

(i} declaragdo sobre a suficiéncia e exequibilidade da Fianca; e
(k) existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas,
realizadas por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do
mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fidu;iério no
periodo, bem como os dados sobre tais emisstes previstos no artigo 12,
inciso XVII, alinea (k), itens 1 a 7, da Instrugdo CVM 28.
(xiv) disponibilizar o relatdrio de que trata a alinea (xii) aos Debenturistas no prazo
maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora,
ao menos nos seguintes locais:
(a) na sede da Emissora;

(b) no seu escritério ou, quando instituigdo financeira, no local por ela indicado;

(c) na CV¥M e na CETIP,; e
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(d) na sede do Coordenador Lidersz - . 7 o

(xv) publicar, as expensas da Emissora, nos Jornais de Publicacdo, anincio
comunicando aos Debenturistas que o relatério se encontra a sua disposicdo nos locais
indicados na alinea (xiii) imediatamente anterior;

(xvi) manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante,
inclusive, gestdes junto & Emissora, Instituicdo Depositaria e a CETIP, sendo que, para
fins de atendimento ao disposto neste inciso, a Emissora expressamente autoriza, desde
ja, o Banco Liquidante, o Escriturador Mandatario e a CETIP & atenderem quaisquer
solicitacbes feitas pelo Agente Fiducidrio, inclusive referente 3 divulgacdo, a qualquer
momento, da posicdo de Debéntures e seus respectivos Debenturistas;

(xvii) fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura, especialmente
daquelas impositivas de obrigacoes de fazer e de nao fazer,

(xviii) notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 10
(dez) dias, a contar da ciéncia de- qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigagBes assumidas na presente Escritura, indicando o local em que fornecerd aos
interessados maiores esclarecimentos. Comunicagio de igual teor deve ser enviada:

(a) a CVM; e
(b) a CETIP; .
(xix) convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas; e

(xx) acompanhar, de #ccrdo com oz formula prevista na Cldusula 4.2 deste
instrumento, o Valor Norvnal Unidbrio ¢as Debéntures, calculado pela Emissora,
disponibilizando-o aos Deberturistas e aos participantes do mercado por meic de sua
central de atendimento efou em seu site (http://www.oiiveiratrust.com.br).

9.5. Atribuicdes Especificas

9.5.1 O Agente Fiduciario utilizara quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais,
contra a Emissora, para a protecdo e defesa dos interesses da comunhdo dos
Debenturistas e da realizacdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da
Emissora:

(i) declarar, observadas as condicbes da presente Escritura, antecipadamente
vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessérios, nos termos da Clausula 7.1
desta Escritura;

(i) executar as garantias reais, aplicando o produto no pagamento, integral ou
proporcional, dos debenturistas;

(iii)  tomar qualquer providéncia necessdria para a realizacdo dos créditos dos
Debenturistas;
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(iv) representar os Debenturistas erf:eventual processo_de faléfiria, recuperagao,
intervencdo ou liquidagdo extrajudicial da‘Emissora efou da Fiadora .-}

9.5.2 O Agente Fiducidrio somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogdo das
medidas contempladas nas alineas (i) a (iii) da Clausula 9.5.1 acima se, convocada a
Assembleia Geral de Debenturistas, esta assim o0 autorizar por deliberagdo da
unanimidade dos titulares das Debéntures em Circulagao, bastando, porém, a
deliberacéo da maioria dos titulares das Debéntures em Circulacdo quando tal hipotese
disser respeito ao disposto na alinea (iv) da Cldusula 9.5.1 acima.

9.5.3. Os atos ou manifestacdes do Agente Fiduciario que criarem responsabilidade para
os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacbes para com eles, bem comao 0s
atos ou manifestacdes relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes assumidas
neste instrumento, somente serdo validos guando assim previamente deliberados pelos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral.

9.5.4 O Agente Fiduciario ndo emitird quatquer tipo de opinido ou fard qualquer juizo
sobre a orientacdo acerca de qualquer fato da Emissdo cuja definigdo seja de
competéncia dos Debenturistas, comprometendo-se somente a agir em conformidade
com as instrucdes que 'he forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, 0
Agente Fiducidrio ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre ¢s
efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientacdes a ele transmitidas
pelos Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais
prejuizcs gue venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou a
Emissora. A atuacdo do Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da Instrucdo n° 28 da CVM,
conforme alterada, dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Agbes e dos termos &
condicBes desta Escritura, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de
qualquer responsabilidade adicional que nio tenha decorrido da legislagdo aplicavel ou
desta Escritura.

9.6. Remuneracio do Agente Fiduciario

9.6.1. Sera devida aoc Agente Fiduciario, a titulo de honorarios pelo desempenho dos
deveres e atribuicdes que Ihe competem, nos termos da lei, desta Escritura e do Contrato
de Penhor de Ac¢des, remuneragdo composta de parcelas anuais de R$ 6.000,00 (seis mil
reais), sendo a primeira devida no 5° (quinto) dia corrido apos a data de assinatura da
Escritura e as demais nas mesmas datas dos anos subsequentes.

9.6.1.1. No caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de
reestruturacdo das condigdes das Debéntures apds a emissdo ou recomposicao das
Garantias ou da participagdo em reunifes ou conferéncias telefbnicas, bem como
atendimento a solicitacdes extraordindrias, serdo devidas ao Agente Fiduciario,
adicionalmente, o valor de R$ 500,00 por hora-homem de trabalho dedicado tais fato
bem como a (i) execucdo das Garantias, (ii) comparecimento em reunides formais com a
Emissora e/ou com Debenturistas; (i) implementa¢do das consequentes decisdes
tomadas em tais eventos; e (iv) eventuais servigos de controle das distribuicbes de
lucros da Emissora ou da controlada, pagas 5 (cinco) dias apds comprovagdo da entrega,
pelo Agente Fiduciario, de "relatério de horas" & Emissora. Entende-se por reestruturagao
das Debéntures os eventos relacionados a alteragdo (i) das Garantias, (ii) dos prazos de
pagamento e (iii) das condicdes relacionadas ao vencimento antecipado. Os eventos
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relacionados a amortizagdo das Debéntures nSo s&6 considerados reestruturagdo das

Debéntures. A Tt

9.6.1.2. No caso de celebracdo de aditamentos a esta Escritura bem como ao
Contrato de Penhor de Agdes nas horas externas ao escritorio do Agente Fiduciario, serao
cobradas, adicionalmente, o valor de R$ 500,00 por hora-homem de trabalho dedicado a
tais alteragdes/servicos.

9.6.1.3. As remuneracdes previstas nas Clausulas 9.6.1 e 9.6.1.1 acima serdo
devidas mesmo apds o vencimento das Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda
esteja atuando na cobranca de inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora.

9.6.1.4. As parcelas da remuneracdo referenciadas nas Clausulas 9.6.1 e
9.6.1.1 acima serdo atualizadas pelo Indice Geral de Pregos do Mercado - IGP-M,
calculado e divulgado pela Fundacio Getdlio Vargas ~ FGV, a partir da Data de Emissao,
ou ainda, na impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir
da data do primeiro pagamento até as datas de pagamento seguintes, calcutados pro
rata die, se necessario.

9.6.1.5. Fica estabelecido gque, na hipdtese de vir a ocorrer a substituicdo do
Agente Fiducidrio, o substituido devera repassar a parcela proporcional da remuneragao
inicialmente recebida sem a contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata
temporis, desde a data de pagamento da remuneragao até a data da efetiva substituicdo,
ao agente fiduciadrio substituto, mediante instrucdo da Emissora nesse sentido, como
forma de remuneracdo dos servigos a serem por ele prestados.

9.6.1.6. Caso sejam alteradas as condigdes da Emissdo, a Emissora e o Agente
Fiducidrio se comprometem a avaliar os impactos t::tas alteragdes nos servigos ora
descritos visando a zlieracio da remuneracdo do Agente Fiduciario.

9.6.1.7. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com
procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a
incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdao ser previamente
aprovadas, se assim possivel, e adiantadas pelos Debenturistas e, posteriormente,
conforme previsto na legislacdo aplicavel, ressarcidas pela Emissora.

9.6.1.8. O crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger
direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que ndo tenha sido saldado na
forma ora estabelecida serd acrescido & divida da Emissora e terd preferéncia sobre as
Debéntures na ordem de pagamento.

9.6.2. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da
remuneracdo mencionada na Cléusula 9.6.1 acima, os débitos em atraso ficardo sujeitos
aos Encargos Moratorios conforme Clausula 4.6, acima.

9.6.3. As parcelas da remuneragdo mencionada na Clausula 9.6.1 acima serdo acrescidas
de (i) Imposto Sobre Servicos de qualquer natureza (ISS); (ii} Programa de Integragdo
Social (PIS); (iii) Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social (COFINS); (iv)
Imposto de Renda (IRRF) e (v) Contribuigdo Sccial sobre o Lucro Liquido (CSLL) e (vi)
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quaisquer outros impostos que venhand:-a incidir sobre a remuneuagao do Agente
Fiduciario, nas aliquotas vigentes nas datas de cada plagamento. e

9.6.4. Na hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdoc ao
pagamento da remuneracdo mencionada na Clausula 9.6.1 acima por um periodo
superior a 30 (trinta) dias, referida remuneragio serd suportada pelos Debenturistas,
assim como as despesas reembolsdveis, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia
prévia aos Debenturistas para cobertura de risco de sucumbéncia.]

9.7. Despesas

9.7.1 As remuneragdes nao incluem as despesas com viagens, estadias, transporte e
publicagdo necessdrias ao exercicio da fungdo de Agente Fiducidrio, durante ou apds a
implantacdo do servico, a serem cobertas pela Emissora, apbs prévia aprovagdo. Ndo
estdo incluidas iguaimente, e serdo arcadas pela Emissora, guando comprovadamente se
fizer necessario, despesas com especialistas, tais como auditoria nas Garantias
concedidas ao empréstimo e assessoria legal ao Agente Fiduciario em caso de
inadimplemento do empréstimo. A Emissora ressarcird o Agente Fiduciario de todas as
despesas razodveis e usuais que tenha comprovadamente incorride para proteger os
direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos.

9.7.2 O ressarcimento a que se refere esta clausula serd efetuado, em até 30 (trinta)
dias corridos, apés a realizacdo da respectiva prestagdo de contas a Emissora mediante
entreqga das copias dos comprovantes de pagamento.

9.7.3 No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos
legais, inclusive as administrativas, em gue o Agente Fiduciario tenha que incorrer para
resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas, sempre
que possivel, e adiantadas pelos Debenturistas na proporgdo de seus créditos, exceto nas
hipéteses em que as despesas sejem feitas em carater de comprovada urgéncia, e
posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora e/ou Fiadora, desde
que devidamente comprovadas. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas
incluem também os gastos com honordrios advocaticios de terceiros, depésitos, custas e
taxas judicidrias de agBes propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de acbes
intentadas contra ele no exercicio de sua funcdo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou
riscos financeiros, enquanto representante da comunhédo dos Debenturistas. As eventuais
despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agbes judiciais
serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragac e as
despesas reembolsdveis do Agente Fiducidrio, na hipotese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagdo ao pagamento destas por um periodo superior a 30 {trinta)
dias corridos, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia prévia dos Debenturistas
para cobertura do risco da sucumbéncia.

9.7.4 As despesas a que se refere esta cldusula compreenderdo, inclusive, aquelas
incorridas com:

(i) publicacdo de relatdrios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Escritura, e
outras que vierem a ser exigidas por regutamentos aplicaveis;

(i) extracdo de certiddes e despesas cartorarias e com correios quando necessarias ao

30

L‘sir




g W 0 Ly T s Y =
AL GSIRG e e YT HId

16MAI13 900078

desempenho da funcio de Agente Fiduciario; . SO N &

(iii)y locomagbes entre estados da Federagdo e respectivas hospedagens e alimentacdo
quando necessarias ao desempenho das suas fungdes;

(iv) despesas com especialistas, tais como assessoria legal aos Debenturistas em caso
de vencimento antecipado das Debéntures, bem como depdsitos, custas e taxas
judicidrias de agdes judiciais propostas pelos Debenturistas, por meio do Agente
Fiduciario, ou decorrentes de acdes intentadas contra estes, no exercicio de sua
fungdo, ou ainda que Ihe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto
representante da comunhdo dos Debenturistas; e

(v) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informacgdes
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

9.7.5 O crédito do Agente Fiduciario por despesas em que tenha incorrido para proteger
direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas, que ndo tenha sido saldado
na forma descrita nas Cldusulas 9.7.1 e 9.7.2 acima, serad acrescido a divida da Emissora
e gozara das mesmas garantias das Debéntures, preferindo a estas na ordem de
pagamento.

CLAUSULA X
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

A Assembleia Geral de Debenturistas aplicar-se-& ao disposto no artigo 71 da Lei das
Sociedades por Agdes.

10.1. Convocacao

10.1.1 A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada pelo Agente Fiduciério,
pela Emissora ou por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimae,
das Debéntures ern Circulagdo, ou pela CVM.

10.1.2 A convocacdo se dard mediante anuncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos
orgaos de imprensa nos quais a Emissora efetue suas publicagbes, respeitadas outras
regras relacionadas a publicagdo de anuncio de convocagdo de assembleias gerais
constantes da tei das Sociedades por Agles, da regulamentagdo aplicavel e desta
Escritura,

10.1.3 As Assembleias Gerais de Debenturistas deverdo ser realizadas, em primeira
convocagao, em prazo minimo de 15 (quinze) dias, contados da data da primeira
publicagdo da convocacdo, ou, ndo se realizando a Assembleia Geral de Debenturistas,
em segunda convocacdo, em um prazo de 8 (oito) dias, contados da data da pubticagao
do novo anuncio de convocacio.

10.1.4 As deliberacbes tomadas pelos Debenturistas, no &mbito de sua competéncia
legal, observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura, serdo existentes, validas e
eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures em
Circulacdo, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de
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Debenturistas ou do voto proferido na-respectiva Assembleia. -

10.2. Quorum de Instalagado

10.2.1 A Assembleia Geral de Debenturistas se instalard, em primeira convocagdo, com a
presenga de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em
Circutagdc e, em segunda convocacao, com qualquer quorum,

10.2.2 Para efeito da constituicdo de todos e quaisquer dos quoruns de instalagdo e/ou
deliberagao da Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura, consideram-
se "Debéntures em Circulacdo” todas as Debéntures subscritas, excluidas aquelas
mantidas em tesouraria pela Emissora e as de titularidade de empresas controladas ou
coligadas (diretas ou indiretas), controladoras {ou grupo de controle), sociedades sob
controle comum, ou administradores (conselheiros ou diretores) da Emisscra, incluindo,
mas nao se limitando a, pesscas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das
pessoas anteriormente mencionadas, até segundo grau.

10.3. Quorum de Deliberacgdo

10.3.1 Nas deliberagdes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture em
Circulagdo cabera um voto, admitida a constituicdo de mandatario, Debenturista ou ndo.
Exceto pelo disposto na Clausula 10.3.2 abaixo, todas as deliberactes a serem tomadas
em Assembleia Geral de Debenturistas dependerdc de aprovagdo de Debenturistas
representando, no minimo, 65% (sessenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagdo.

10.3.2 Nao estdo incluidos no quorum a que se refere a Cldusula 10.3.1 acima:

(N 0S5 QUOruUNs expressamente previstos em outras clausulas desta Escritura, caso
aplicavel; e

(i) qualquer aiteragdo: (a) na Remuneragio, exceto pelo disposto na Clausula 4.2.1.4
acima; (b) em quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos
nesta Escritura; (c) nos Eventos de Inadimplemento e em quaisquer disposigdes
previstas na Clausula VII desta Escritura; {d) nas regras relacicnadas ao Resgate
Antecipado Facultativo previstas na Clausula VI desta Escritura; (e) na Data de
Vencimento; e/ou (f) na espécie das Debéntures; em qualguer destas 6 (seis)
hipéteses, serd necessdria a aprovacdo de Debenturistas representandc, no
minimo, 80% (oitenta por cento) das Debéntures em Circulagio.

10.3.3 As alteragfes dos quoruns estabelecidos nesta Escritura e/ou das disposicdes
estabeiecidas nesta Clausula 10.3 deverdo ser aprovadas, seja em primeira convocagao
da Assembleia Geral de Debenturistas ou em qualquer outra subsequente, por
Debenturistas que representem, no minimo, 80% (oitenta por cento) das Debéntures em
Circulagao.

10.3.4 Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora e da Fiadora nas

Assembleias Gerais de Debenturistas, a ndo ser quando ela seja solicitada pelo Agente
Fiducidrio nos termos desta Escritura, hipdtese em que sera obrigatoria.
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10.3.5. O Agente Fiduciario dgvera comparecer _é\s__As_s;‘gj;nbleias Gerais de
Debenturistas para prestar aos titulares de Debéntures as informgcdes que lhe forem
solicitadas, ‘ '

CLAUSULA XI
DECLARAGOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DA FIADORA

11.1. Declaracdes da Emissora e da Fiadora

11.1.1. A Emissora e a Fiadora, cada qual, declara e garante ao Agente Fiducidrio,
individualmente e ndo solidariamente, na data da assinatura desta Escritura, que:

(i) estd devidamente autorizada e obteve todas as licengas e autorizacoes
necessarias, inclusive as societdrias, a celebrar esta Escritura e a cumprir todas as
obrigacdes nesta previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessarios para tanto;

(i) a celebracdo desta Escritura e o cumprimento das obrigacdes agui previstas nao
infringem nenhuma disposicdo legal, contrato ou instrumento do qual seja parte, nem
resultardc em (a) vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em
qualguer destes contratos ou instrumentos, ou (b) rescisdo de qualquer desses contratos
ou instrumentos;

(iit) esta Escritura e a Fianga, prevista acima, constituem cobrigacfes legalmente
validas e vinculantes da Emissora e Fiadora, exequiveis de acordo com 0s seus termos e
condigBes, com forca de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 585 do Cddigo
de Processo Civil, tendo os representantes legais que assinam esta Escritura poderes
para assumir, em nomie da Smisscre e da Fiadora, as obrigagbes nela estabelecidas;

(iv) tem todas as autorizagSes e licengas (inclusive ambientais) exigidas pelas
autoridades federais, estaduais e municipais relevantes para o exercicio de suas
atividades, estando todas elas validas;

(v) estd cumprindo com todas as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinacdes dos oOrgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a
conducdo dos negdcios da Emissora e que sejam relevantes para a execugdo das
atividades da Emissora, inclusive com o disposto na legislacdo e regulamentacao
ambiental, adotando, quando o caso, as medidas e acBes preventivas ou reparatorias
destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio das
atividades descritas em seu objeto social;

{vi) as demonstracbes financeiras da Emissora apresentam de maneira adequada a
situacdo financeira da Emissora nas datas a que se referem, tendo sido devidamente
elaboradas em conformidade com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil.
Desde a data das demonstraces financeiras mais recentes, a Emissora ndo tem
conhecimento de nenhum impacto adverso relevante que cause prejuizos na situacgdo
financeira e nos resultados operacionais em guestae, ndo houve qualquer operagdo
envoivendo a Emissora fora do curso normal de seus negdcios e que gere prejuizos ou
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seja relevante para a Emissora, bem:como ndo houve qlalquer &lteracdo no capital
social. ‘ B

(vii) ndo tem conhecimento da existéncia de nenhuma agdo judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagdo governamental que
possa vir a causar impacto substanciat, material e adverse & Emissora e/ou Fiadora, além
daqueles mencionados nas demonstracgtes financeiras disponibilizadas pela Emissora ao
mercado;

(viii) mantera em vigor toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes
necessarios para assegurar & Emissora e a Fiadora a manutencdo das suas condicBes
atuais de operagdo e funcionamento;

(ix)  os documentos e informacdes fornecidos ao Agente Fiducidrio sdo materialmente
corretos e estdo atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os
decumentos e informacGes relevantes para a tomada de decisdo de investimento sobre a
Emissora, tendo sido disponibilizadas informacdes sobre as transagBes relevantes da
Emissora, bem como sobre os direitos e obrigacbes materialmente relevantes delas
decorrentes;

(x) nao omitiu ou omitird nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em alteracdo substancial adversa da sua situagao
econémico-financeira ou juridica em prejuizo dos investidores das Debéntures;

{xi) é uma sociedade por acoes devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de companhia fechada de acordo com as leis brasileiras;

(xii)  ndo tem nenhuma ligagdo com o Agente Fiduciario que impe¢a o Agente Fiduciario
de exercer, plenamente, suzs funcdes com relacio a esta Emissdo;

(xiii} estd adimplente com o cumprimento das obrigagdes constantes desta Escritura;

(xiv) tem conhecimento de que a Emissora nio podera realizar outra oferta publica da
mesma espécie de valores mobilidrios dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da
data da comunicagdo & CVM do encerramento da distribuicdo, a menos que a nova oferta
seja submetida a registro na CVM;

{(xv} tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacdo e
apuragdo da Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de cdlculo da Remuneracgdo foi
acordada por livre vontade entre a Emissora e o Coordenador Lider, em observancia ao
principio da boa-fé; e

{xvi) nenhum registro, consentimento, autorizacdo, aprovacgio, licenga, ordem de, ou
qualificagdo junto a qualquer autoridade governamental ou 6rgado regulatério é exigido
para o cumprimento pela Emissora e/ou da Fiadora_de suas obrigagdes nos termos da
presente Escritura, bem como pelo registro da Emiss3o na CETIP.

11.2. Sem prejuizo do disposto na Clausula 11.1 acima, a Emissora compromete-se a
notificar imediatamente os Debenturistas e o Agente Fiducidrio caso quaisquer das
declaragbes aqui prestadas tornem-se total ou parcialmente inveridicas, inconsistente,
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imprecisas, incompletas, incorretas ou insuficientes, a partir da dataziem que forem
prestadas. .,

CLAUSULA XII :
-DISPOSICOES GERAIS

12.1. Comunicacodes

12.1.1. Qualquer notificagdo, instru¢do ou comunicacéio a ser realizada entre as Partes
em virtude deste Contrato deverd ser entregue pessoalmente, por correio, courier ou
correio eletrdnico, desde que, em qualquer hipdtese, acompanhada de comprovante de
recebimento, devendo ser enderegada a:

Para a Emissora:

SOARES PENIDO PARTICIPAGCOES E EMPREENDIMENTOS S.A.
Rua Deputado Vicente Penido, n.® 255,

CEP 02064-120, Sac Paulo, 5P

At.: Sr. Edmar Domingues

Tel.: (11) 2142-3020

Fax: (11) 2142-3080

E-mail: edominques@serveng.com.br

Para a Fiadora:

SERVENG-CIVILSAN S.A. - EMPRESAS ASSOCIADAS DE ENGENHARIA
Rua Deputado Vicente Penido, n.® 255,

CEP 02064-120, S3o Paulo, SP

At..  Sr. Edmar Domingues

Tel.: (11) 2142-3020

Fax: (11) 2142-3080

E-mail: edomingues@servend.com. by

Para o Agente Fiduciario:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida das Américas, n.° 500, bloco 13, grupo 205

CEP 22640-100, Rio de Janeiro, R]

At.:  Sr. Gustavo Dezouzart

Tel.: (21) 3514-0000

Fax: (21) 3514-0099

E-mail: Gerl.agente@acliveiratrust.com.br / gustavo.dezouzart@oliveiratrust.com.br

Para o Banco Liquidante e Escriturador Mandatario:

BANCO BRADESCO S.A.

NUcleo administrativo Cidade de Deus, s/n®, Prédio Amarelo, 2° andar, Vila Yara
CEP 06029-900, Osasco, SP

At.:  Sr. Jo3o Batista de Souza / 5r. Fabic da Cruz Tomo

Tel.: (11) 3684-7911 / 3684-2852

Fax: (11)3684-2714

E-mail: 4010.ibsouza@bradesce.com.br / 4010.tomo@bradescg.com.br

L
th




..‘..,
pa
ks

L R

O
L
1.

[y

TDMQI 3 80007¢

Para a CETIP - Mercados Organizades:.. -
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.© 1.663; ‘49 andar, Jard|m Pauhstano*}
01452 001, Sao Paulo, SP

. Geréncia de Valores Mobiliarios
Te!: (11) 31111596
Fax: (11) 3111-1564
E-mail: valores,mobiliarios@cetip.com.br

Para a CVM (quando aplicavel):

COMISSAQ DE VALORES MOBILIARIOS

Rua 7 de Setembro, n® 111, 5° andar

Rio de Janeiro - RJ

Rua Cincinato Braga, n9 340, 29 e 49 andares
Sao Paulo - SP

At.:  Centro de Consulta da CVM-R)

Site: www.cvm.gov.br

12.1.2. As comunicacdes serdo consideradas entregues (i) quando recebidas sob
protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e
Telégrafos - ECT, nos enderegos acima; e (ii) se enviadas por correio eletrénico, na data
de seu envio, desde que seu recebimentc seja confirmado por meio de recibo emitido
pelo remetente. Os originais dos documentos enviados por correio eletrbnico deverao ser
encaminhados para os enderegos acima em até 2 (dois) Dias Uteis apés o envio da
mensagem.

12.1.3. A mudanca de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada as demais
Partes pela parte que tiver seu enderego alterado, em até 2 (dois) dias contados da sua
ocorréncia. Eventuais prejuizos decorrentes da ndo observancia do disposto acima serdo
arcados pela parte inadimplente.

12.2. Rendncia

12.2.1. N3o se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas em
razso de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicara tais direitos, faculdades ou
remédios, ou serd interpretadoc como constituindo uma rendncia aos mesmos ou
concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novacdo ou modificagdo de
quaisquer outras obrigacBes assumidas pela Emissora nesta Escritura ou precedente no
tocante a qualquer outre inadimplemento ou atraso.

12.3. Veracidade da Documentacao

12.3.1. Para prestar os servicos aqui especificados e tomar as decisBes necessarias
com relagdo ao aqui disposto, o Agente Fiduciario ndo sera obrigado a efetuar nenhuma
verificagdo de veracidade com relacdo as deliberagdes societdrias e/ou atos da
administracdo ou qualquer outro documento ou registro da Emissora que considere
auténtico e que lhe tenha sido, ou seja, encaminhado pela Emissora, ou por Seus
colaboradores.
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12.4. Independéncia das Disposig&és_rjda Escritura .
12.4.1. Caso qualquer das disposicdes desta Escritura venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as dernais disposicdes ndo afetadas por tal

j‘ulgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposicdo afetada
por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

12.5. Titulo Executivo Extrajudicial e Execucdo Especifica

12.5.1. A presente Escritura, a Fianca e as Debéntures constituem titulo executivo
extrajudicial, nos termos do artigo 585, incisos I e 11, do Cddigo de Processo Civil, e as
obrigagdes nelas encerradas estdo sujeitas a execucdo especifica, de acordo com 0s
artigos 632 e seguintes do Cédigo de Processo Civil.

12.6. Computo do Prazo

12.6.1. Exceto se de outra forma especificamente disposto nesta Escritura, os prazos
estabelecidos na presente Escritura serdo computados de acordo com a regra prescrita
no artigc 132 do Cddigo Civil, sendo excluido o dia do comec¢o e incluido o do
vencimento,

12.7. Custos de Registro

12.7.1. Todos e quaisquer custos incorridos em razao do registro desta Escritura e seus
eventuais aditamentos e dos atos societdrios relacionados a esta Emissdo, nos registros
competentes, serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora.

12.8. Lei Aplicavel

12.8.1  Esta Escritura ¢ regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

12.9. Foro

12.9.1 Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de Sdo Paulo, para dirimir
quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com renlncia expressa a
qualguer outro, por mais privilegiado que seja.

Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 6
(seis}) vias de igual teor e forma, juntamente com duas testemunhas, abaixo

identificadas, que também o assinam.

Sdo Paulo, 02 de maio de 2013,

[O RESTANTE DA PAGINA FOI INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCOQ]
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