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INSTRUMENTO PARTICULAR DE EsciamJRA -DR,Z".(SEGUPUD‘A) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM. ACDEb DA'ESPEUE QUMROGRAFARIA, COM GARANTIAS
ADICIONAIS REAL E FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM
ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA SASCAR - TECNOLOGIA E SEGURANCA
AUTOMOTIVA S.A.

Pelo presente “Instrumento Particular de Escritura da 2" (Segunda) Emisso de Debéntures Simples, Nio
Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, com Garantias Adicionais Real ¢ Fidejussoria, em Série Unica,
para Distribui¢de Phiblica com Esforgos Restritos de Colocagio, da Sascar - Tecnologia e Seguranga Automotiva
S.A.” (“Escritura de Emissao™):

L como emissora e ofertante das debéntures objeto desta Escritura de Emisséo (*Debéntures™):

SASCAR - TECNOLOGIA E SEGURANCA AUTOMOTIVA S.A., sociedade por agdes, sem registro
de companhia aberta perante a CVM — Comissfo de Valores Mobilidrios, com sede na Cidade de Santana de
Parnaiba, Estado de S&o Paulo, na Avenida Marte, n® 537, Centro de Apoio 1, Alphaville, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF"”} sob o n® 03.112.879/0001-
51, neste ato representada nos termos de seu estatuto social (“Emissora™);

. como agente fiducidrio representando a comunhfio dos titulares das Debéntures (“Debenturistas™ e,
individualmente, “Debenturista™):

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicio
financeira com sede na Avenida das Américas, n® 4.200, bloco 4, sala 514 — Barra da Tijuca, na Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 17.343.682/0001-38, neste ato
representada na forma de seu estatuto social (“Agente Fiduciario™); e

HI. na qualidade de interveniente-garantidora ¢ fiadora,

SASCAR PARTICIPACOES S.A., sociedade por acdes, com sede na cidade de Santana de Parnaiba,
estado de S#o Paulo, na Avenida Marte, n® 537, Térreo, sala 1, Centro de Apoio 1, Alphaville, inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 12.984.267/0001-40, neste ato representada nos termos de seu estatuto social
(“Fiadora™).

vém por esta € na melhor forma de direito firmar a presente Escritura de Emissdo, que sera regida pelas seguintes
clausulas e condigdes:

CLAUSULA PRIMEIRA — AUTORIZACAOQ

L.1. A emissfio das Debéntures (“Emiss@o™), a oferta piblica de distribuigio com esforcos restritos de colocagdo das
Debéntures, nos termos da Instrugdo da Comissdo da Valores Mobilidrios (“CVM™) n° 476, de 16 de janeiro de
2009, conforme alterada (“Oferta” ¢ “Instrucdo CVM 4767, respectivamente), a constitui¢io da Cessdo Fiduciaria
(conforme abaixo definida) e a celebragfio desta Escritura de Emissdo s@o realizadas com base na deliberagZo da
Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora realizada em 17 de abril de 2013 (FAGE™), nos termos do artigo 59,
caput, da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Agdes”).

1.2. A prestagio da Fianga (conforme abaixo definida) pela Fiadora, nos termos do item 5.20.2.1 abaixo foi

devidamente autorizada com base na deliberagio da Assembleia Geral Extraordinaria da Fiadora realizada em 17 de
abril de 2013, nos termos do artigo 10, alinea (p), do Estatuto Social da Fiadora (“AGE Fiadora”).
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A Emissdo ¢ a Oferta serdo realizadas com absérvineia aos'seguintes requishds?®
2.1. Arquivamento e Publica¢iio da ata da AGE e da AGE Fiadora

2.1.1. A ata da AGE sera arquivada na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo (“JUCESP”) ¢ publicada no (i)
Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo (“DOESP) e (ii) publicada no jornal “Didrio Comercial”, conforme disposto
no artigo 62, inciso I, ¢ no artigo 289, da Lei das Sociedades por Agdes.

2.'l -2. A ata da AGE Fiadora serd arquivada na JUCESP e publicada no (i) DOESP e (ii) publicada no jornal “Diario
Comercial™,

2.2. Inscrigio desta Escritura de Emissiio

2.2.1. Esta Escritura de Emissio e seus eventuais aditamentos serfio inscritos na JUCESP, nos termos do artigo 62,
incise 11, e do seu §3°, da Lei das Sociedades por Agdes.

2.2.2. Em razido da Fianga, prestada nos termos do item 5.20.2.1 abaixo, esta Escritura de Emisséo, e seus eventuais
aditamentos, serfio registrados nos Cartorios de Registro de Titulos ¢ Documentos da comarca de Santana de
Parnaiba, Estado de Sdo Paulo, e da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, nos termos do item 2.6
abaixo.

2.3. Registro para Distribuicio

2.3.1. As Debéntures serdo devidamente registradas para distribuicdo no mercado primario por meio do MDA —
Médulo de Distribuigdo de Ativos (“MDA™), administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. — Mercados
Organizados (“CETIP”), sendo a distribuigdo liquidada financeiramente por meio da CETIP.

2.4. Registro para Negociacfo e Custodia Eletronica

2.4.1. As Debéntures serdo registradas para negociagdo no mercado secunddrio por meio do CETIP21 — Titulos e
Valores Mobiliarios (“CETIP21”), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagfes liquidadas
financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

24.1.1. Néo obstante o disposto no item 2.4.1 acima, as Debéntures somente poderdio ser negociadas entre
Investidores Qualificados (conforme definido abaixo), nos mercados regulamentados de valores mobiliarios e depois
de decorridos 90 (noventa) dias corridos de sua subscrigio ou aquisi¢io por cada Investidor Qualificado, conforme
disposto nos artigos 13 e 15 da Instrugdo CVM 476 e do cumprimento, pela Emissora, dos requisitos do artigo 17 da
Instrucdo CVM 476.

2.5. Constituicido da Cessfo Fiducidria

2.5.1. Observado o disposto no item 5.20.1. abaixo, a Cessfio Fiduciaria {conforme abaixo definida) sera formalizada
por meio do Contrato de Cessdo Fiduciaria (conforme abaixo definido), & sera constituida mediante o registro do
Contrato de Cess#o Fiduciaria nos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos da comarca de Santana de
Parnaiba, Estado de Sdo Paulo, e da Cidade do Rio de laneiro, Estado do Rio de Janeiro, nos termos do artigo 62,
inciso 111, da Lei das Sociedades por Agdes e do artigo 129 da Lei 6.015 de 31 de dezembro de 1973, conforme
alterada (“Lei de Registros Publicos™). A Emissora obriga-se a, sendo responsavel por todas as despesas incorridas
em tais atos, requerer o registro do Contrato de Cesséo Fiducidria nos referidos cartorios em até 20 (vinte) dias apos
a sua celebragdo. Uma via original do Contrato de Cessio Fiduciria, devidamente registrados nos referidos cartorios

devera ser entregue, pela Emissora ao Agente Fiducidrio em até 10 (dez) Dias Uteis, contados da data do seu efetivo
registro.
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2.6. Registro da Fianga vees ae .

2.6.1. Em virtude da Fianga, a presente Escr;turade 'Emlssim,.é qualquer ad'xtn'\/o's‘ubsequente deverfio ser registrados
no Cartério de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Santana de Parnaiba, Estado de Sdo Paulo e da
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, conforme disposto nos artigos 129 e 130, da Lei de Registros
Piblicos. A Emissora obriga-se a, sendo responsdvel por todas as despesas incorridas em tais atos, requerer o registro
desta Escritura de Emisso nos referidos cartérios em até 20 (vinte) dias apds a sua celebragio. Uma via original
desta Escritura de Emissfio, devidamente registrada nos referidos cartdrios deverd ser entregue, pela Emissora ao
Agente Fiducidrio em até 10 (dez) Dias Uteis (conforme abaixo definido), contados da data do seu efetivo registro.

2.7, Registro na CVM
2.7.1. A Oferta estd automaticamente dispensada de registro pela CVM, de que trata o artigo 19 da Lein® 6.385, de 7
de dezembro de 1976, conforme alterada, nos termos do artigo 6° da Instrugiio CVM 476, por se tratar de oferta

publica de distribuicio com esforgos restritos de colocagio.

2.8. Registro na ANBIMA - Associagiio Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
(*ANBIMA™)

2.8.1. A Oferta esta automaticamente dispensada de registro na ANBIMA, nos termos do artigo 25, §1°, do “Codigo
ANBIMA de Regulagio ¢ Melhores Praticas para as Ofertas Pilblicas de Distribuigio e Aquisigio de Valores
Mobilidrios™.
CLAUSULA TERCEIRA — OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

3.1. A Emissora fem por objeto social a locagiio mercantil, comercializagio, importagiio e exportagio, de
equipamentos eletrdnicos e servigos de monitoramento de veiculos automotores; comércio a varejo de pegas e
acess6rios para veiculos automotores; licenciamento ou a cessfio de direito de uso de programas de computagio;
processamento de dados; servigos de manutengfio, suporte e assisténcia técnica de equipamentos eletrdnicos; e
treinamento profissional para utilizagio de programas e equipamentos eletrdnicos.

CLAUSULA QUARTA - DESTINACAQ DOS RECURSOS

4.1. Os recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da Emissdo serdo destinados ao reforgo de capital de giro
da Emissora, sendo que, para todos os fins, sempre inserido dentro do curso normal dos negécios da Emissora.

CLAUSULA QUINTA — CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES
5.1. Nidmeroc da Emissdo
5.1.1, A presente Emissfio representa a 2° (segunda) emisséo de debéntures da Emissora.
5.2, Nfimero de Séries
5.2.1. A Emissfo sera realizada em série fnica.
5.3. Valor Total da Emisséio

5.3.1. O valor total da Emiss@o sera de R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de Reais) (“Valor Total da Emissio™),
na Data de Emissfo.

5.4. Quantidade de Debéntures

5.4.1. Serdo emitidas 5.000 {cinco mil) Debéntures, em série tnica.
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5.5.1. ltad Unibanco S.A., institui¢Zo financéira, com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, na Praga
Alfredo Egydio de Souza Aranha, n® 100, Torre Olavo Setubal, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 60.701.190/0001-04,
prestara os servigos de banco mandatario das Debéntures {(“Banco Liquidante da Emissae”™).

5.6. Escriturador Mandatario

5.6.1. Itad Corretora de Valores S_A., instituicdo financeira, com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo,
na Avenida Brigadeiro. Faria Lima, n® 3.400, i0° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 61.194.353/0001-64, prestara
0s servigos de escriturador das Debéntures (“Escriturador Mandatirio™).

5.7. Data de Emisséio

3.7.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera 25 de abril de 2013 (“Data de
Emissio™).

5.8. Valor Nominal Unitdrio das Debéntures

5.8.1. O valor nominal unitario das Debéntures serd de R$10.000,00 (dez mil reais) (“Valor Nominal Unitarie”), na
Data de Emissio.

5.9. Conversibilidade

5.9.1. As Debéntures serfio simples, no conversiveis em ages de emissdo da Emissora.

5.10. Forma e Comprovaciio de Titularidade

5.10.1. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem emissio de cautelas e certificados das
Debéntures, sendo que para todos os fins de direito a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato
emitido pelo Escriturador Mandatario. Adicionalmente, serd reconhecido como comprovante de titularidade das
Debéntures o extrato expedido pela CETIP em nome do Debenturista, quando esses titulos estiverem custodiados
eletronicamente no CETIP21.

5.11. Espécie

5.1L1. Nos termos do artigo 58, caput, da Lei das Sociedades por Agbes, as Debéntures serfio da espécie
quirografiria. Adicionalmente, as Debéntures contarfio com garantias adicionais real e fidejussoria, quais sejam, a
Cessfio Fiducidria e a Fianga, respectivamente.

5.12. Prazo de Subscri¢io

5.12.1. As Debéntures poderfio ser subscritas, a qualquer tempo, a partir da data de inicio de distribuicio das
Debéntures, observado o disposto no artigo 8°, §2°, da Instrugio CVM 476.

5.13. Forma de Subscricfio e Integralizacio e Preco de Integralizacio

5.13.1. As Debéntures serdo subscritas ¢ integralizadas, a vista e em moeda corrente nacional, por meio do MDA,
por, no maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados, no ato da subscrigio e integralizagio (“Data de
Integraliza¢do™), pelo Valor Nominal Unitdrio, acrescido da Remuneracio (conforme definido na Clausula 5.16.2
abaixo), calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a Data de Integralizagio (“Preco de
Integralizaciio™), observado o disposto no artigo 4°, inciso 11, da Instrugio CVM 476.

-
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5.14. Prazo e Data de Vencimento .
5.14.1. As Debéntures terfio prazo de _venci.n'lento de 6 (seis) anos, contados da Data de Emissdo, vencendo-se,
portanto, em 25 de abril de 2019 (“Data de Veacimenfo”), ressalvadas as hipoteses de vencimento antecipado e

resgate antecipado das Debéntures previstas na Clausula Sétima e nos itens 5.16.6 ¢ 5.19 abaixo, respectivamente.

5.15. Amortizacdo do Principal

5.15.1. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia da Aquisicio Facultativa (conforme definido na Clausula
5.27.1 abaixo), do resgate antecipado e do vencimento antecipado das Debéntures previstos nos itens 5.16.6 ¢ 5.19 ¢
na Clausula Sétima abaixo, respectivamente, o Valor Nominal Unitario de cada uma das Debéntures serd amortizado
semestralmente, a partir do 30° (trigésimo} més de vigéncia das Debéntures {inclusive), sendo o primeiro pagamento
devido em 25 de outubro de 2015 e o Gltimo pagamento devido na Data de Vencimento, conforme tabela a seguir:

Data de Ameortizacdo das Debéntures Nolr)xfii;:gllc[i?li(:a?r'i:ag:g ggl:é/ilt(:;'es
25 de outubro de 2015 12.50%
25 de abril de 2016 12,50%
25 de outubro de 2016 12,50%
25 de abril de 2017 12,50%
25 de outubro de 2017 12,50%
25 de abril de 2018 12.50%
25 de outubro de 2018 12,50%
25 de abril de 2019 12.50%

5.16. Atualizagfio Monetaria do Valor Nominal Unitirio e Remuneracio
5.16.1. O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures nfo sera atualizado monetariamente.

5.16.2. Sobre o Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitario de cada uma das Debéntures, conforme
aplicavel, incidirfio juros remuneratdrios correspondentes a 100% (cem por cento) da variagio acumulada das taxas
medias didrias dos DI — Depdsitos Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, no
informativo didrio disponivel em sua pagina na Internet (http.//www.cetip.com.br) (“Taxa DI-Over™), acrescida
exponencialmente de sobretaxa de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos ¢
cinquenta e dois) dias Gteis (“Remuneragfo”), calculados de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis, por
dias uteis decorridos, desde a Data de Emissdo ou a data de altimo pagamento da Remuneragdo, o que ocorrer por

ultimo, até¢ a Data de Vencimento, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizagdo (conforme abaixo definido), de
acordo com a seguinte férmula:

J=¥Nex (FatorJuros - 1)

Sendo que:

= valor unitdrio da Remuneragio devida em cada data de pagamento da Remuneragio, calculado com 8
{oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, informado/calculade com 8 {oito)
casas decimalis, sem arredondamento;

Fatorjuros = fator de juros composto pelo parametro de flutuagio acrescido de spread (Sobretaxa),
calculado com 9 {nove) casas decimais, com arredendamento, apurado da seguinte forma:

.\me
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Sendo que:
Fator DI = produtdrio da Taxa DI-Over, desde a Data de Emissfio ou a data de pagamento de

Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, até a data de cilculo, exclusive,
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorDI = H h+(rDz)]
k=1
Sendo que;

np = namero total de Taxa DI-Over consideradas na apuragdo do produtério, sendo “n” um nitmero
inteiro;

k = niimero de ordem da Taxa DI-Over, variando de “1” até “n™:

TDIk = Taxa DI-Over, de ordem “k”, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

DI, = EI—“—HTSZ -1
. 100

Sendo que:

DIk = Taxa DI-Over, de ordem “k”, divulgada pela CETIP, expressa na forma percentual ao ano, valida
por 1 (um) Dia Util {overnight), utilizada com 2 {duas) casas decimais;

FatorSpread = sobretaxa de jures fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

FatorSpread = (M +1 e
100

Sendo que:
spread = 1,5000, informado com 4 (quatro) casas decimais; e

n = nimero de dias Oteis entre a Data de Emiss3io ou a data de pagamento da Remuneragiio

imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, e a data de calculo, exclusive, sendo “n” um nimero
inteiro.

Observagdes:

{2) A Taxa DI-Over devera ser utilizada considerando idéntico namero de casas decimais
divulgado pela CETIP.

N
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(c) Efetua-se o produtdrio dos fatores (1 + TDI), sendo que a cada fator acumulado, trunca-
se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator didrio, e assim
por diante até o Gltimo considerado.

{d) Estando os fatores acumulados, considera-se o fator resultante “Fator D1” com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento.

(e} O fator resultante da expressfio (Fator DI x FatorSpread) deve ser considerado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento.

5.16.2.1, Define-se “Periodo de Capitalizagfio” como o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissio
{inclusive), no caso do primeiro Periodo de Capitalizagfio, ou na data prevista para o pagamento da Remuneragio
imediatamente anterior (inclusive), no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo, e termina na data prevista do
pagamento da Remuneragdo correspondente ao periodo em questdo (exclusive). Cada Periodo de Capitalizagio
sucede o anterior sem solugfio de continuidade, até a Data de Vencimento, amortizagiio extraordinaria, resgate
antecipado e vencimento antecipado, conforme o caso.

5.16.3. No caso de indisponibilidade temporiria da Taxa DI-Over quando do pagamento de qualquer obrigagio
pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissdo, serd utilizada, em sua substitui¢iio, a mesma taxa diaria produzida
pela ultima Taxa DI-Over coshecida até a data do célculo, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras,
tanto por parte da Emissora quanto dos Debenturistas, quando da divulgagiio posterior da Taxa DI-Over.

5.16.4. Na auséncia de apuragiio e/ou divulgagiio da Taxa DI1-Over por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis da data
esperada para sua apuragdo e/ou divulgago ou, ainda, no caso de sua extingdo ou impossibilidade de sua aplicagéio
por imposicio legal ou determinagdo judicial, a Taxa DI-Over devera ser substituida pelo substituto determinado
legaimente para tanto. No caso de ndo haver substituto legal da Taxa DI-Over, o Agente Fiduciario devera convocar
Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido na Clausula 10.1 abaixo) para definir, de comum acordo com
a Emissora. 0 novo parimetro a ser aplicado, o qual devera ser aquele que melhor reflita as condigdes do mercado
interbancério vigentes a época. A referida Assembleia Geral de Debenturistas devera ser convocada em ate 5 (cinco)
dias contados (i) do primeiro Dia Util subsequente ao término do prazo de 10 (dez) Dias Gteis, ou (ii} do primeiro
Dia Utit contado da data de extingiio da Taxa DI-Over ou ainda de impossibilidade de aplicag@io da Taxa DI-Over por
imposigdo legal ou determinagio judicial, conforme o caso. A Assembleia Geral de Debenturistas de que trata este
item 5.16.4. dever4 ser realizada em até 15 (quinze) dias corridos da data de sua convocagdio. Até a deliberagio sobre
0 novo parametro a ser utilizado para o célculo do valor de quaisquer obrigagdes pecuniarias previstas nesta Escritura
de Emissdo, conforme aplicavel, sera utilizada a mesma taxa diaria produzida pela dltima Taxa DI-Over divulgada
oficialmente, ndio sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e os Debenturistas, quando (i) da
deliberagdo do novo pardmetro de remuneragiio para as Debéntures e/ou (i) da divulgagio posterior da Taxa DI-
Over, o que ocorrer primeiro.

5.16.5. Caso a Taxa DI-Over venha a ser divulgada antes da realizagiio da Assembleia Geral de Debenturistas de que
trata o item 5.16.4 acima, referida Assembleia Geral de Debenturistas nao sera mais realizada, e a Taxa DI[-Over, a
partir da data de sua validade, passard a ser novamente utilizada para o célculo da Remuneragéio e/ou de quaisquer
obriga¢Bes pecunidrias previstas nesta Escritura de Emissio, conforme aplicavel, sendo certo que até a data de
divulgagdo da Taxa DI-Over nos termos aqui previstos. quando do calculo da Remuneragio efou de quaisquer
obrigagbes pecunidrias previstas nesta Escritura de Emissfo, conforme aplicavel. serd utilizada a dltima Taxa DI-
Over divulgada oficialmente.

5.16.6. Caso, na Assembleia Geral de Debenturistas de que trata o item 5.16.4 acima, nio haja acordo sobre o novo
pardmetro de remuneragio das Debéntures entre a Enissora e os Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois
ter¢os) das Debénwres em Circulagio (conforme definido na Clausula 10.7 abaixo), a Emissora deverd resgatar a
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totalidade das Debéntures em Circulagdio, com sey Lonsequento cancelame.rtto 'no. prazo de 30 (trinta) dias corridos
contados da data da realizagfio referida Assembfela Gerai d'c Df:bﬁmunstas ou na Qata de Vencimento, o que ocorrer
primeiro, pelo Valor Nominal Unitirio ou salao to Veflor Nominal U‘mtartd conforme © caso, acrescido da
Remuneragio, calculada pro rata temporrs “desde a Data de Emissdo ou da ultima data de pagamento da
Remuneragio, o que ocorrer por altimo, at¢ a data do efetivo resgate, sem prejuizo do pagamento dos Encargos
Moratérios (conforme definide na Clausula 5.21.1 abaixo), quando for o caso e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissfo. Neste caso, para cada dia do periodo
em que ocorra a auséncia de taxa para o calculo de quaisquer obrigaghes pecuniarias previstas nesta Escritura de
Emissdo, conforme aplicavel, serd utilizada a formula estabelecida no item 5.16.2. acima, observando-se a Gltima
Taxa DI-Over divulgada oficialmente.

5.16.7. O resgate descrito no item 5.16.6., assim como o pagamento das Debéntures a serem resgatadas, serdo
realizados observando-se os procedimentos da CETIP, com relagio as Debéntures que estejam custodiadas
eletronicamente na CETIP, e/ou do Escriturador Mandatério, com relago as Debéntures que néio estejam custodiadas
eletronicamente na CETIP.

5.16.7. A CETIP devera ser comunicada, por meio de correspondéncia encaminhada pela Emissora, com de acordo
do Agente Fiducidrio, da realizacfo do resgate de que trata o item 5.16.6. acima, com no minime, 2 (dois) Dias Uteis
de antecedéncia.

5.17. Pagamento da Remuneraciio

5.17.1. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia do resgate antecipado e vencimento antecipado das Debéntures
previstas no item 5.16.6 ¢ 5.19 e na Cldusula Sétima abaixo, respectivamente, a Remuneragiio serd paga
semestralmente a partir da Data de Emissdo, ocorrendo o primeiro pagamento em 25 de outubro de 2013 e o dltimo,
na Data de Vencimento, conforme tabela a seguir:

Datas de pagamento da Remuneragiio
25 de outubro de 2013
25 de abril de 2014
25 de outubro de 2014
25 de abril de 2015
25 de outubro de 20135
25 de abril de 2016
25 de outubro de 2016
25 de abril de 2017
25 de outubro de 2017
25 de abril de 2018
25 de outubro de 2018
25 de abril de 2019

5.18. Repactuaciio Programada
5.18.1. Nao havera repactuagio programada das Debéntures.

5.19. Resgate Antecipado Facultativo

5.19.1. A partir do 25° (vigésimo quintc) més contado da data de Emisséo (inclusive), a Emissora podera, a seu exclusivo
critério e a qualquer tempo, promover o resgate antecipado de parte ou totalidade das Debéntures em Circulagdo, com o
consequente cancelamento de tais Debéntures (“Resgate Antecipade Facultativo™). O Resgate Antecipado Facultativo

estard sujeito ao atendimento das seguintes condicfes:

I. a Emissora devera comunicar os Debenturistas, o Agente Fiduciario, o Banco Liquidante da Emisséio, a CETIP e o
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Escriturador Mandatario acerca da realizagio do Re.s.g,a.te Antecipgdo Frthltativo, com, no minimo, 5 (cinco} Dias

Uteis de antecedéncia, Tal comumcado ﬁw’.era conter ps'tﬁrmos e kondlgées do Resgate Antecipado Facultativo,

que incluem, mas ndo se limitam (i) -a-dal'a do Rf.qgata. Antecumdo Pacultativo; (ii} se o Resgate Antecipado

Facultativo serd total ou parcial e, se for parcial, mediante sorteio, nos iermos do artigo 55, §2°, da Lei das

Sociedades por Agdes, a ser coordenado pelo Agente Fiduciario, observado o disposto no inciso 11T abaixo; (iii)

mengdo ao Valor do Resgate Antecipado Facultativo (conforme abaixo definide); ¢ (iv) quaisquer outras
- informagdes necessarias a operacionalizagio do Resgate Antecipado Facultativo (“Comunicagiio de Resgate™);

H. o valor a ser pago em relagfio a cada uma das Debéntures sera equivalente (i) ao Valor Nominal Unitario acrescido
da Remuneragio ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da Remuneragéo, calculada pro
rata temporis, no Periodo de Capitalizagdo em questdo até a data do efetivo pagamento do Resgate Antecipado
Facultativo; (ii) aos Encargos Moratérios devidos e ndo pagos até a data do referido resgate, se tor o caso; e (iii)
ao prémio incidente sobre o somatdrio dos valores indicados nos subitens (i) e (i) acima, correspondente a (a)
1,65% (um décimo e sessenta e cinco centésimos por cento). caso o Resgate Antecipado Facultativo ocorra a partir
no 3° (tetceiro) ano de vigéncia das Debéntures, contado da Data de Emiss#o, isto é, de 26 de abril de 2015
(inclusive) e até 25 de abril de 2016 (inclusive); (b) 1,10% {um décimo e dez centésimos por cento), caso o
Resgate Antecipado Facultativo ocorra no 4° (quarto) ano de vigéncia das Debéntures, contado da Data de
Emissfio, isto &, a partir de 26 de abril de 2016 (inclusive) e até 25 de abril de 2017; {¢) 0,65% (sessenta & cinco
centésimos por cento), caso o Resgate Antecipado Facultativo ocorra no 5° (quinto) ano de vigéncia das
Debéntures, contado da Data de Emisséo, isto €, a partir de 26 de abril de 2017 (inclusive) e até 25 de abril de
2018 (inclusive); e (d) 0,30% (trinta centésimos por cento), caso 0 Resgate Antecipado Facultativo ocorra no 6°
(sexto) ano de vigéncia das Debéntures, contado da Data de Emissdo, isto &, a partir de 26 de abril de 2018
(inclusive) e até a Data de Vencimento (exclusive) (“Prémio”) (“Valor do Resgate Antecipado Facultativo™);

IIl.  caso a Emissora opte pelo Resgate Antecipado Facultativo parcial das Debéntures, entdo o resgate sera feito
mediante sorteio, coordenado pelo Agente Fiduciario e cujo procedimento serd definido em Assembleia Geral de
Debenturistas a ser convocada pelo Agente Fiducigrio deliberar sobre os critérios aplicdveis, observado, para
tanto, o disposto no item 3.19.2. abaixo;

IV. o pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente serd realizado por meio da CETIP, com relagio as
Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, ou por meio do Banco Liquidante da Emissdo e
Escriturador Mandatério, com relagfio as Debéntures que néo estejam custodiadas eletronicamente na CETIP; e

V.  com relagdo as Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, o resgate antecipado parcial serd
realizado em conformidade com os procedimentos operacionais da CETIP sendo que todas as etapas desse
processo, tais como habilitaciio dos Debenturistas, qualificacfo, sorteio, apurago, rateio e validagio da quantidade
de Debéntures a serem resgatadas, serdo realizadas fora do dmbito da CETIP.

5.19.2. Caso (i) por qualquer razio nio haja a realizag@o da Assembleia Geral de Debenturistas de que trata o inciso i1l do
item 5.19.1. acima, ou (ii} ainda que havendo a referida Assembleia Geral de Debenturistas, ndo haja acordo sobre os
critérios para realizagio do sorteio, o sorteio relativo ao referido resgate parcial serd realizado pelo Agente Fiducidrio
usando-se para tanto as praticas atuais de mercado.

5.20. Garantias Adicionais

5.20.1. Garantia Real

5.20.1.1. Cessdo Fiducidria de Aplicacdes Financeiras: Em garantia do fiel, integral e pontual cumprimento das obrigagies
pecunidrias decorrentes desta Escritura de Emissfio, a Emissora e o Agente Fiducidrio celebrardio o “Instrumento Particular
de Conirato de Cessao Fiducidria de AplicagBes Financeiras em Garantia” (“Contrato de Cessdo Fiduciaria™), por meio
do qual a Emissora cedera fiduciariamente e transferira, em carater irrevogavel e irretratavel, em favor dos Debenturistas, a
totalidade dos direitos creditérios, principais ¢ acessorios, atuais e futuros, sobre aplicagdes financeiras de titularidade da
Emissora ¢ por ela mantidas no Banco do Brasil S.A. (“Banco Depositario”) equivalentes a, no minimo, 20% (vinte por
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cento) sobre o saldo devedor das Debéntuggs,, ﬁpurado.n.og termos ¢¢ Cditrato de Cessdo Fiduciaria. (*Cessio
Fiducidria”). Os demais termos e condi¢des ¢4 Ces:sﬁo Fiduciris .encontra:m-.se gxpressamente previstos no Contrato de

Cessdo Fiducidria. s aa @ .s . ser vt

e .e

5.20.2. Garantia Fidejussoria

5.20.2.1. Fianga: A Fiadora, neste ato, obriga-se, em carater irrevogdvel e irretratvel, perante os Debenturistas,
renunciando expressamente ao beneficio de ordem, conforme descrito no item 5.20.2.3 abaixo, obrigando-se como fiadora
e principal pagadora e, solidariamente com a Emissora, responsavel por todas as obrigacdes da Emissora, nos termos desta
Escritura de Emissédo, pelo pagamento integral de todos e quaisquer valores, principais ou acessérios (“Fian¢a™), incluindo
o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, a Remuneragdo e os Encargos Moratérios
(conforme definido na Clausula 5.21.1 abaixo), devidos pela Emissora nos termos da presente Escritura de Emissdo, bem
como todo e qualquer custo ou despesa comprovadamente incorridos pelo Agente Fiducidrio ou pelos Debenturistas em
decorréncia de processos, procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou extrajudiciais necessarios a salvaguarda de seus
direitos e prerrogativas decorrentes das Debéntures e desta Escritura de Emissdio (“Valor Garantido™).

5.20.2.2. O Valor Garantido serd pago pela Fiadora no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contado a partir de comunicagio por
escrito enviada pelo Agente Fiduciario a Fiadora informando a falta de pagamento, na data de pagamento respectiva, de
qualquer parte do Valor Garantido, exceto na hipétese de decretagdo de faléncia ou pedido de autofaléncia da Emissora,
hipotese em que o valor deverd ser pago em até 3 (trés) Dias Uteis da referida notificagio, em gqualquer hipotese,
independentemente de qualquer pretensdo, a¢dio, disputa ou reclamagdo que a Emissora venha a ter ou exercer em relagio
as suas obrigagdes assumidas no dmbito das Debéntures. Os pagamentos serdo realizados pela Fiadora de acordo com os
procedimentos estabelecidos nesta Escritura de Emissio e fora do 4mbito CETIP.

5.20.2.3. A Fiadora expressamente renuncia nesta Escritura de Emissio aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de
exoneragdo de qualquer natureza previstos nos artigos 333, 366, 821, 827, 830, 834, 835, 837, 838 e 839, todos da Lei n°
10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Codigo Civil™) e artigos 77 ¢ 595, da Lei 0° 5.869, de 11 de janeiro
de 1973, conforme alterada (“Cédigo de Processo Civil™.

. 3.20.2.4. A Fiadora se sub-rogara nos direitos dos Debenturistas caso venha a honrar, total ou parcialmente, a Fianga, até o
limite da parcela efetivamente honrada.

5.20.2.5. A Fianga entrara em vigor na Data de Emissdo, permanecendo valida em todos os seus termos até o completo,
efetivo e irrevogdvel pagamento integral do Valor Garantido, inclusive nos casos de prorrogacio da Emissdo.

5.20.2.6. Cabe ao Agente Fiducidrio requerer a execugdo, judicial ou extrajudicial, da Fianga, conforme fungio que the é
atribuida, uma vez verificada qualquer hipétese de insuficiéncia de pagamento de qualquer Valor Garantido, principal ou
acessério, devido pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissio,

5.20.2.7. A Fiadora desde ja concorda e obriga-se a somente exigir e/ou demandar a Emissora por qualquer valor por eles
honrados nos termos da Fianga apdés os Debenturistas terem recebido todos os valores a eles devidos nos termos desta
Escritura de Emissio. '

5.21. Encargos Moratérios

5.21.1. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos em atraso
ficardo sujeitos a (i) juros de mora calculados desde a data do inadimplemento até a data do efetivo pagamento, pela
taxa de 1% (um por cento) ao més sobre o montante devido, independentemente de aviso, notificacio ou interpelagiio
judicial ou extrajudicial e (ii) multa moratéria convencional, irredutivel e n3o compensatoria, de 2% (dois por cento)
sobre o valor devido e ndo pago (“Encargos Moratérios”).

5.22, Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

5.22.1. Sem prejuizo do disposto no item 5.25. abaixo, o nfio comparecimento do Debenturista para receber o valor
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correspondente a quaisquer das obrigacdes pecunigtias devidas: pela Emisspta h'a'§:datas previstas nesta Escritura de
Emissdo ou em qualquer comunicagiio realizagh tou saviso aauigli:cmo pela E:mi.ssora, nos termos desta Escritura de
Emissdo, nfo lhe dara direito ao recebimente dé ELu_a:lquer fcedscitho no perfads Yelativo ao atraso no recebimento,
sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adciuiridos até a data do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de
impontualidade no pagamento.

5.23. Direito a0 Recebimento dos Pagamentos

5.23.1. Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido pela Emissora aos Debenturistas nos termos desta
Escritura de Emissdo aqueles que forem Debenturistas ao final do Dia Util imediatamente anterior 4 respectiva data
de pagamento.

5.24. Local de Pagamento

5.24.1. Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serfio efetuados: (i) utilizando-se os procedimentos adotados
pela CETIP para as Debéntures custodiadas eletronicamente no CETIP2I; ou (ii) na hipdtese de as Debéntures nio
estarem custodiadas eletronicamente no CETIP21: (a) na sede do Escriturador Mandatério; ou {b) conforme o caso,
pela instituigdo financeira contratada para este fim.

5.25. Prorrogacio dos Prazos

5.25.1. Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagdo pecunidria prevista
nesta Escritura de Emissdo até o dia subsequente em que os bancos estejam abertos para expediente na cidade de Sao
Paulo, estado de Séo Paulo (“Dia Util"), se o vencimento coincidir com dia em que ndo houver expediente comercial
ou bancdrio no local de pagamento das Debéntures, conforme mencionado acima, sem nenhum actéscimo aos
valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados pela CETIP, hipotese em que
somente havera prorrogacéo quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sabado e/ou domingo.

5.26. Publicidade

5.26.1. Todos os atos e decisdes relevantes decorrentes da Emissio que, de qualquer forma, vierem a envolver, direta
ou indiretamente, o interesse dos Debenturistas, a critério exclusivo da Emissora, deverdo ser publicados sob a forma
de “Aviso aos Debenturistas” no DOESP ¢ no jornal “Diario Comercial”, utilizados pela Emissora para efetuar as
publicacBes ordenadas pela Lei das Sociedades por Agdes. A publicagido do referido Aviso aos Debenturistas poders,
a exclusivo critério do Agente Fiduciario e da Emissora, conforme o caso, ser substituida por cotrespondéncia
registrada entregue aos Debenturistas e ao Agente Fiduciario.

5.27. Aquisicio Facultativa

5.27.1. A Emissora é facultado, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em circulacdo no mercado, por valor ignal oy
inferior ao Valor Nominal Unitirio {devendo o fato constar do relatério da administragiio ¢ das demonstragdes
financeiras da Emissora), ou por valor superior ao Valor Nominal Unitario, desde que observadas as regras
expedidas pela CVM, conforme o disposto no pardgrafo 3°, do artigo 55, da Lei das Sociedade por Acdes e
observado o disposto no artigo 13 da Instrucio CVM 476, acrescido da Remuneragéio e dos Encargos Moratérios,
estes Gltimos se for o caso (“Aquisi¢io Facultativa™). As Debéntures objeto deste procedimento poderdo: (i) ser
canceladas, devendo o cancelamento ser objeto de aditamento a esta Escritura de Emissdo; (ii) permanecer em
tesouraria; ou (iii) ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia
em lesouraria, nos termos deste item 5.27.1, se e quando recolocadas no mercado, fardo Jjus & mesma remuneragio
das demais Debéntures que ainda estiverem em circulagéo.

5.28. Imunidade Tributaria

5.28.1. Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou isengiio tributaria, este devera encaminhar 20 Banco
Liquidante da Emissdo, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis anteriores a data prevista para recebimento de
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valores relativos s Debéntures, documemag.ﬁp. gmpprobatc’:o_rja .da referida imuﬂi‘d?ﬁe ou isengdo tributdria, sob pena
de ter descontado de seus pagamentos os valdrbs devidos neg Jetmos da‘:legisi;u;ﬁo tributaria em vigor. Caso a
documentagdo comprobatoria da imunidade de gﬁu;:.tgita est& itdm rdio seja suficidhie para comprova-la, o pagamento
serd realizado com desconto da aliquota dos tributos incidentes.

5.29, Aditamento a Presente Escritura de Emissao

5.29.1. Quaisquer aditamentos a esta Escritura de Emissdo deverfio ser firmados pela Emissora, pelo Agente
Fiduciario e pefa Fiadora, na qualidade de representante dos Debenturistas, e posteriormente arquivados na JUCESP
e nos Cartorios de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Santana de Parnaiba, Estado de Sio Paulo, e da
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, nos termos dos itens 2.2, e 2.6 acima, respectivamente,

CLAUSULA SEXTA — CARACTERISTICAS DA OFERTA
6.1. Colocagio e Procedimento de Distribui¢iio

6.1.1. Nos termos do “Instrumento Particular de Contrato de Distribuicdo Piblica com Esforgos Restritos de
Colocagéio da 2° (Segunda) Emissdo de Debéntures Simples, N&o Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografiria,
com Garantias Adicionais Real e Fidejussoria, em Série Unica, da Sascar - Tecnologia e Seguranga Automotiva
S.A” (“Contrato de Distribui¢io™) a ser celebrado entre o BB - Banco de Investimento S.A. (“BB-BI” ou
“Coordenador Lider™) ¢ a Emissora, a Oferta, observado o Plano de Distribuigio {conforme abaixo definido), sera
realizada sob a coordenacdo do Coordenador Lider, em regime de garantia firme de colocagiio para o Valor Total da
Emissdo.

6.1.2. O Coordenador Lider organizara a distribui¢io e colocagio das Debéntures, observado o disposto no Contrato
de Distribuigdo e os procedimentos previstos na Instrugio CVM 476 (“Plano de Distribui¢do™). O Plano de
Distribui¢#o sera estabelecido mediante os seguintes termos:

[ nos termos do artigo 4° da Instrugdo CVM 476 ¢ do artigo 109 da Instrugio da CVM n° 409, de 18 de
agosto de 2004, conforme alterada (“Instrugio CVM 409™), serdo considerados investidores qualificados
para os fins da Oferta: (i) institui¢bes financeiras; (i) companhias seguradoras e sociedades de
capitalizagdo; (iii) entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar; (iv) pessoas fisicas ou
Juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a R$300.000,00 (trezentos mil reais) e
que, adicionalmente, atestem por escrito sua condigéio de investidor qualificado mediante termo proprio;
(v) fundos de investimento destinados exclusivamente a investidores qualificados, sem prejuizo do
disposto no inciso I11, subitem (ii) abaixo; (vi) administradores de carteira e consultores de valores
mobilidrios autorizados pela CVM, em relagio a seus recursos proprios; e (vii) regimes proprios de
previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios
(“Investidores Qualificados”). (a) Os fundos de investimento cujas decisdes de investimento sejam
tomadas pelo mesmo gestor serfio considerados como um Unico investidor para os fins dos limites
previstos no inciso If abaixo, conforme disposto no artigo 3°, paragrafo anico, da instrugdo CVM 476; (b)
todos os fundos de investimento serdio considerados Investidores Qualificados, ainda que se destinem a
investidores ndo qualificados, conforme disposto no artigo 4°, inciso I, da instrugiio CVM 476; e (¢) as
pessoas naturais e juridicas mencionadas no subitem (iv) acima, deverfio subscrever, no ambito da Oferta,
Debéntures no montante minimo de R$1.000.000,00 (um milhio de reais), conforme disposto no artigo
4°, inciso 11, da [nstrugiio CVM 476;

It. o Coordenador Lider poderd, no contexto dos esforgos restritos de co]oéag:éo das Debéntures, acessar no
maximo 50 (cinquenta) Investidores Qualificados, sendo possive! a subscrigdo das Debéntures por, no
maximo, 20 (vinte) [nvestidores Qualificados:

L. ndo existirdo reservas antecipadas, nem fixacdo de lotes minimos ou maximos para a subscrigdo das
Debéntures;
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ndo sera constituido fundo de manytengio de liquidez ¢ ndo seﬁ.é TTr’p;ado contrato de estabilizagio de
precos com relacfio as Debéntures; o étendicﬂas S8 clientes Inmyesfiddres Qualificados do Coordenador
Lider que desejarem efetuar inves_ti_l;léutds nas *Rebénbures, tendd & vista a relago do Coordenador
Lider com esses clientes, bem como oulros investideres, fundos de investimento, e pessoas fisicas e
Juridicas, mesmo que ndo sejam clientes do Coordenador Lider, desde que tais investidores sejam
Investidores Qualificados, e assinem a Declaragdo de Investidor Qualificado (conforme abaixo definido),
nos termos do inciso VI abaixo;

no ato de subscrigio e integralizacio das Debéntures, os Investidores Qualificados deverfio assinar
“Declaragiio de Investidor Qualificado” atestando, dentre outros, estarem cientes de que (i) a Oferta nio
foi registrada na CVM, e (ii) as Debéntures estdo sujeitas a restrides de negociagfio previstas nesta
Escritura de Emissio e na regulamentagio aplicavel;

o Coordenador Lider ¢ a Emissora comprometem-se a nfo realizar a busca de investidores por meio de
fojas, escritorios ou estabelecimentos abertos ao pablico, ou com a utilizagio de servicos piblicos de
comunicagdo, como a imprensa, o radio, a televisio e paginas abertas ao publico na rede mundial de
computadores, nos termos da Instrugiio CVM 476; ¢

nio serd concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos Investidores Qualificados
interessados em subscrever as Debéntures no ambito da Oferta.

CLAUSULA SETIMA - VENCIMENTO ANTECIPADO

-

7.1. Observado o disposto nos itens 7.1.3 e 7.1.4 abaixo, o Agente Fiduciario devera, se for o caso, declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigagdes constantes desta Escritura de Emissdo e exigir o imediato pagamento,
pela Emissora ¢/ou pela Fiadora, do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis, desde a Data de Emissdo, ou da ultima data de pagamento
da Remuneragdo, o que ocorrer por tltimo, até a data do seu efetivo pagamento, sem prejuizo do pagamento dos
Encargos Moratérios, quando for o caso e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos
termos desta Escritura de Emissdo, na ciéncia da ocorréncia das seguintes hipoteses (cada uma, um “Evento de
Vencimento Antecipado™):

t)

(iD)

(iii)

(iv)

v)

{vi)

extingdo, liquidacdo, insolvéncia, dissolugdo, pedido de faléncia nio elidido no prazo legal, ou
decretacfo de faléncia da Emissora e/ou da Fiadora:

pedido de faléncia ndo elidido no prazo legal, ou decretagio de faléncia das controladas, diretas ou

indiretas, da Emissora ou da Fiadora {(“Controladas™);

n&o pagamento de qualquer obrigagio pecuniaria nos termos desta Escritura de Emissdo na respectiva

data de vencimento:

transformagdo do tipo societario da Emissora ou da Fiadora, de sociedade andnima para sociedade

limitada (ou qualquer outro tipo de sociedade), nos termos dos artigos 220 e 221, ¢ sem prejuizo do

disposto no artigo 222, da Lei das Sociedades por Agdes;

caso qualquer das declaracdes feitas pela Emissora ou pela Fiadora nesta Escritura de Emissdo e/ou no

Contrato de Cessdo Fiducidria provem-se ou revelem-se falsas, incorretas, inconsistentes e/ou
insuficientes;

vencimento antecipado de quaisquer obrigagdes financeiras da Emissora e/ou da Fiadora e/ou de

qualquer das Controladas, no mercado local ou internacional, cujo valor unitdrio ou agregado ultrapasse

R$3.000.000,00 (trés milhdes de reais). reajustados, anualmente, pela variagio do IGP-M/FGV,
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(vii)  sentenga transitada em juigado prolatada Ber qualqueor jtiiz ou tnbum] d'e&larando a itegalidade, nulidade ou
inexequibilidade de qualquer documemo-referente a Emlsiao ea qurta :

{viii}  subordinag¢fio da divida representada pelas Debéntures a qualquer outra divida da mesma espécie, exceto
aquela cuja preferéncia decorra de determinagio legal;

(ix)  pagamento pela Emissora efou pela Fiadora de dividendos efou de juros sobre capital proprio e/ou
qualquer outra forma de remuneragdio aos socios, em valores que, somados, ultrapassem o percentual
descrito abaixo, sem a prévia autorizagdo dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de

Debenturistas:
i. 25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquide apurado no exercicio, durante o periodo de
caréncia da operagfo;
i, 50% (cinquenta por cento} do lucro liquido apurado no exercicio, apds o periodo de caréncia
da operagio e desde que a Emissora esteja adimplente com todas as obrigagdes decorrentes da
Emissio;

iii. 100% (cem por cento) do lucro liquido apurado no exercicio, apos o periodo de caréncia ¢
desde que a relagfo Divida Liquida/EBITDA seja menor ou igual a 1,0 vez;

(x)  ndo cumprimento de qualquer decisfio administrativa ou arbitral, mandado de penhora ou processo
semelhante, com exce¢do daquelas ainda em discussfo ou discutiveis, desde que observados os prazos
legais e/ou regulamentares aplicaveis, na esfera judicial, ou sentenga judicial transitada em julgado
contra a Emissora e/ou a Fiadora e/ou qualquer das Controladas em valor individual ou agregado igual
ou superior a R$5.000.000,00 {cinco mithdes de reais), ou seu valor equivalente em outras moedas,
reajustados, anualmente, pela variacio do 1GP-M/FGV desde a Data de Emissfo;

(xi)  pedido de recuperacio extrajudicial ou judicial da Emissora e/ou da Fiadora efou de quaisquer
Controladas, independentemente de ter sido requerida homologagio judicial do plano respectivo e
independentemente de deferimento peio juizo competente, ou submissfo a qualquer credor de pedido de
negociagio de plano de recuperacdo extrajudicial;

{xii) ndo utilizagdo, pela Emissora, dos recursos liquidos obtidos com a Emissdo de acordo com a finalidade
descrita, conforme Clausula Quarta acima;

(xiii}  reducio de capital social, sem observincia do disposto no pardgrafo 3° do artigo 174 da Lei das
Sociedades por Agdes;

(xiv}  descumprimento de qualquer obrigacio ndo pecuniaria descrita nesta Escritura de Emissiio, nfo sanado
em até 10 {dez) Dias Uteis contados da data em que tal obrigagdio deveria ter sido cumprida, sendo que
esse prazo néo se aplica as obrigagBes para as quais tenha sido estipulado prazo especifico;

(xv)  realizagfo de cisdio, incorporagfio, incorporagio de agdes, fusdo ou qualquer outra forma de
rearganizagdo societdria, que impliquem em mudanga de controle acionario direto ou indireto da
Emissora e/ou da Fiadora. Fica admitida a realizagio de oferta piblica de distribuigiio de acdes da
Emissora e/ou da Fiadora , desde que ndo haja mudanga no atual controle acionario indireto da Emissora
e/ou da Fiadora;

(xvi)  protestos de titulos contra a Emissora e/ou da Fiadora cujo valor unitario ou agregado ultrapasse
R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), reajustados, anualmente, pela variagio do IGP-M/FGV, desde

a Data de Emissdo, salvo se (i) o protesto tiver sido efetuado por erro ou mé fé de terceiros, desde que

validamente comprovado pela Emissora, ou (i) se o protesto for cancelado ou sustado, em qualquer
dessas duas hipoteses, dentro de 5 (cinco) Dias Uteis;

(xvii)  ndo pagamento na data de vencimento original de quaisquer obrigagdes financeiras da Emissora e/ou da
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(xviii}

{xix)

(xx}

(xxi)

{(xxii)

(xxiii)

{(xxiv)

{(xxv)

{xxvi)

{xxvii)
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Fiadora e/ou de qualquer das Contygladas, no mereadq local ou m.ternamonal em valor, individual ou
agregado, superior a R$5.000.000,00 ('cmeo m1ltloe‘$ d&. reais) ou qeu. valor equivalente em outras
moedas, reajustados, anualmente, pelg, varw;ﬁo do 1GE-MIFGV, de’stfe & Data de Emisso;,

alterac@o ou modificacdo do objeto social disposto no Estatuto Social da Emissora e da Fiadora, de forma
a excluir as atividades principais atuais e/ou de forma a agregar a essas atividades novos negocios que
tenham prevaléncia ou possam representar desvios em relagio as atividades atualmente desenvolvidas;

ndo renovagio, cancelamento, revogacio ou suspensdo das autorizagdes, alvards e licengas, necessarias
para o regular exercicio das atividades pela Emissora ou pela Fiadora, exceto questdes pontuais
relacionadas a uma ou mais unidades da Emissora ou da Fiadora que ndo afetem materialmente ¢ de
forma adversa as atividades da Emissora e da Fiadora ou, quando a ndo renovagio decorrer de atraso do
orgdo competente em emitir as autorizagdes, alvards ou licengas, desde que exista a solicitagfio
tempestiva por parte da Entissora para obten¢fo dos referidos documentos;

ato de qualquer autoridade governamental com o objetivo de sequestrar, expropriar, nacionalizar,
desapropriar ou de qualquer modo adquirir, compulsoriamente, totalidade ou parte substancial dos ativos,
das propriedades e/ou das a¢bes representativas do capital social da Emissora ou da Fiadora;

ocorréncia de eventos que possam, substanciaimente e de forma comprovada, afetar a capacidade
operacional, legal ou financeira da Emissora e/ou da Fiadora, e de cumprir com as respectivas obrigagdes
nos termos desta Escritura de Emissio;

cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de transferéncia a terceiros,
pela Emissora e/ou pela Fiadora, de suas respectivas obrigacdes a serem assumidas nesta Escritura de
Emisséo e do Contrato de Cessdo Fiduciaria, conforme aplicavel;

ocorréneia de arresto, sequestro ou penhora sobre os bens da Emissora ou da Fiadora, desde que em
dimensdes que dificulte ou impossibilite 0 cumprimento das obrigagtes da Emissora e/ou da Fiadora em
relagio a4 Emissio;

reduglio de mais /3 (um ter¢o) do patrimonio liquido consolidado da Emissora ou da Fiadora,
independente do objetivo, sem a prévia anuéncia dos Debenturisias, reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas;

néo verificagio do percentual minimo da Cessfio Fiducidria, conforme disposto no item 5.20.1.1 acima e
no item 3.3. do Contrato de Cess@o Fiduciaria;

concessio/amortizagio de matuos sem a prévia anuéncia dos Debenturistas, reunidos em Assembleia
Geral de Debenturistas, sendo admitidas exclusivamente as transagdes entre empresas do grupo
econdmico da Emissora (Emissora, Fiadora e Controladas) que nfo resultem em valores em aberto que
individualmente ou cumulativamente ultrapassem R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) ao final de
cada exercicio da Emissora;

caso as garantias constituidas nos termos desta Escritura de Emissdo ¢ do Contrato de Cessdo Fiducidaria,
conforme aplicavel, por qualquer fato atinente ao seu objeto, se tornem inexequiveis, invalidas ou
ineficazes para assegurar o pagamento das obrigagdes pecuniarias da Emissora decorrentes desta
Escritura de Emissio;

vedagio a aquisi¢io e/ou fusdo e/ou incorporagdo de ativos niio aderentes ao objeto social (core business)
ou a estratégia de negdcios da Emissora; e

ndo observincia pela Emissora dos seguintes indices ¢ limites financeiros (“indices Financeiros™),
verificados anualmente por auditor independente devidamente registrado na CVM, incluindo seu parecer
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em relatorio, com base nas informacﬁe.s.atm.is congeligadas divu‘lga’giaﬁ ?ééularmente pela Emissora:
- . ')

(A) Divida Liquida de Curto Rra'szEBEITDAlf}iGs'tﬁaa menonbu Tgual a 0,40 vezes; e

(B) Divida Liquida /EBITDA Ajustado menor ou igual a 2,0 vezes.
sendo: o ' o '

Divida Liquida; significa o endividamento bancario mais debéntures curto e longo prazos — ativo circulante
financetro;

EBITDA Ajustado: significa o resultado operacional antes da Contribuigfio Social sobre o Lucro Liguido — CSSL e
do Imposto de Renda Pessoas Juridicas — IRPJ, adicionando-se as despesas financeiras, depreciacio, amortizacéo,
excluindo-se as receitas financeiras e ajustadas por efeitos ndo recorrentes;

Divida Liquida de Curto Prazo: significa os empréstimos, financiamentos, debéntures, encargos financeiros
provisionadas e ndo pagos, notas promissdrias e titulos emitidos no mercado internacional classificados como de
curto prazo, subtraidos das disponibilidades de caixa e equivalentes de caixa.

7.1.2. Na iminéncia de ocorréncia de qualquer um dos Eventos de Vencimento Antecipado previstos nas alineas do
item 7.1. acima (que ndo aquelas descritas no item 7.1.3, abaixo), a Emissora obriga-se a, no Dia Util subsequente a
data em que tomar ciéncia do fato, notificar, nos termos do item 12.2. abaixo, o Agente Fiduciario ¢ os
Debenturistas, por meio fisico (com protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio) e/ou
eletrbnico, conforme aplicavel, para que os Debenturistas, no prazo de até 60 (sessenta) dias contados da data de
recebimento da referida notificagdo, se manifestem acerca da concessio ou nfio de uma autorizagio especifica para a
ndo observincia, peta Emissora, de tal Evento de Vencimento Antecipado.

7.1.2.1. A manifestagiio de que trata o item 7.1.2 acima devera ser ratificada por meio de Assembleia Geral de
Debenturistas, a ser realizada nos termos da Clausula Dez abaixo quando, Debenturistas representando, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagiio, decidirem por conceder a autorizagio de que trata o
item 7.1.2. acima.

7.1.3. A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado indicados nas alineas de (i) a (viii) do item
7.1. acima, acarretard o vencimento antecipado automatico das Debéntures, independentemente de qualquer aviso ou
notificagdo, judicial ou extrajudicial.

7.1.4. Na hipotese de um evento de vencimento antecipado ndo previsto no item 7.1.3. acima e, desde que néo esteja
na excegdo prevista no item 7.1.2., o Agente Fiduciario deverd, convocar, no prazo maximo de 48 (quarenta € oito)
horas a contar do momento em que tomar ciéncia do evento, Assembleia Geral de Debenturistas, a se realizar nos
prazos ¢ demais condi¢des descritas na Clausula Dez abaixo, para deliberar sobre a eventual ndo decretagio de
vencimento antecipado das obriga¢des decorrentes das Debéntures.

7.1.5. Se, na Assembleia Geral de Debenturistas de que trata o item 7.1.4. acima, Debenturistas representando, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, decidirem por ndo considerar o vencimento
antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, o Agente Fiducidrio ndo devera declarar antecipadamente
vencidas todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures.

7.1.6. Se, na Assembleia Geral de Debenturistas de que trata o item 7.1.4. acima, forem declaradas antecipadamente
vencidas as obrigagdes decorrentes das Debéntures, ou em caso de nio instalago, em segunda convocagio, da
referida Assembleia Geral de Debenturistas, o Agente Fiducidrio deverd, imediatamente, declarar o vencimento
antecipado de todas obrigagdes decorrentes das Debéntures e enviar, imediatamente, carta protocolada a Emissora,
com copia para a CETIP e ao Banco Liquidante da Emisséo.

7.1.7. Em caso do vencimento antecipado, pelo Agente Fiduciario, das obrigacdes decorrentes das Debéntures, a
Emissora, obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures em circulag@o, com 0 seu consequente cancelamento, peio
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Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nomina| ,Umtanm corforme o ca,sb ‘hcresc:do da Remuneragfo, calculada
pro rata temporis, desde a Data de Emisséo mf da ultlma 'data:dd,pagamento da *Remuneragio, 0 que ocorrer por
ultimo, até a data do efetivo resgate, sem premnze cld pagammto dos EncargOS Wloratérios, quando for o caso e de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo, em até 5
(cinco) Dias Uteis contados da data em que for declarado o vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures, mediante comunicagdo por escrito a ser enviada pelo Agente Fiduciario &8 Emissora por meio de carta
protocolada, ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio ou por telegrama, no enderego constante da
Clausula Doze desta Escritura de Emissdo ou por meio de fax, com confirmagiio de recebimento enviado ao ntiimero
constante da Clausula Doze desta Escritura de Emissdo, sob pena de, em nfo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao
pagamento dos Encargos Moratdrios.

7.1.8. O resgate das Debéntures de que trata o item 7.1.7. acima, assim como o pagamento de tais Debéntures serdo
realizados observando-se os procedimentos da CETIP, com relagio as Debéntures que estejam custodiadas
eletronicamente na CETIP, e/ou do Escriturador Mandatario, com relagio as Debéntures que nfio estejam custodiadas
eletronicamente na CETIP, observado o prazo disposto no item 7.1.7. acima.

7.1.9. Caso ocorra 0 pagamento decorrente do vencimento antecipado, cabera & Emissora comunicar, por meio de
correspondéncia, em conjunto com o Agente Fiduciario, a CETIP e com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de
antecedéncia em relagdo a data em que deva realizar o pagamento, observado o prazo disposto no item 7.1.7. acima.

CLAUSULA OITAVA — OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DA FIADORA
8.1. A Emissora e a Fiadora, conforme aplicdvel, estdo adicionalmente obrigadas a:
(a) Fornecer ao Agente Fiduciario:

(i) no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis apos o que ocorrer primeiro entre 90 (noventa) dias
corridos, contados da data de término de cada exercicio social e a data da efetiva
divulgacdio, copia, em meio eletrdnico, (a) das demonstragbes financeiras da Emissora
auditadas por auditor independente, relativas ao respectivo exercicio social, acompanhadas
do relatoério da administraciio e do parecer dos auditores independentes, preparadas de
acordo com os principios contabeis determinados pela legislagdo e regulamentagio em
vigor; (b) da declaragiio dos representantes legais da Emissora de que néio ocorreu nenhum
Evento de Vencimento Antecipado, bem como atestando o cumprimento das demais
obriga¢Bes previstas na Emissfo; e (¢) no prazo de até 10 (dez) dias corridos contados do
encerramento do prazo de 90 (noventa) dias corridos aqui tratado, relatdrio contendo
memdria de caleulo compreendendo todas as rubricas necessartas para o acompanhamento
dos limites e dos Indices Financeiros devidamente auditados pelos auditores independentes
contratados pela Emissora, atestando a sua efetiva legalidade, legitimidade, exigibilidade,
validade, auséncia de vicios, suficiéncia de informagBes e veracidade, sob pena de
impossibilidade de acompanhamento pele Agente Fiduciario;

(ii)  dentro de 5 (cinco) Dias Uteis, qualquer informaciio que, razoavelmente, venha a ser
solicitada pelo Agente Fiducidrio, a fim de que este possa cumprir as suas obrigagdes nos
termos desta Escritura de Emissio e do Contrato de Cessfio Fiduciaria;

(iify  em tempo habil, as informagdes veiculadas na forma prevista no item 5.26. acima:

(iv)  no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis da data em que tiver tomado conhecimento, informagdes
sobre qualquer descumprimento nfio sanado, de natureza pecunidria ou ndo, de quaisquer

cldusulas, termos ou condigdes desta Escritura de Emissio:

(v) em até 10 (dez) Dias Uteis apds seu recebimento, copia de qualquer correspondéncia ou
notificago judicial recebida pela Emissora e/ou pela Fiadora que possa resultar em efeito
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(vi) todos os demais documentos ¢ informagdes que a Emissora, nos termos e condigbes
previstos nesta Escritura de Emissfo, se comprometeu a enviar ao Agente Fiduciario.

(b) convocar, nos termos da Cldusula Dez desta Escritura de Emissdo, Assembleia Geral de Debenturistas

(c)

(d)

(e)

U

(&)

(h

()

(k)

(0

para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se relacione com as Debéntures,
caso o Agente Fiduciario no o faga;

notificar, na mesma data, o Agente Fiduciario da convocagio, pela Emissora, de qualquer Assembleia
Geral de Debenturistas;

informar ao Agente Fiduciario a ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado, na data de
sua ocorréncia;

cumprir todas as determinagbes emanadas da CVM e da CETIP, conforme aplicavel, inclusive
mediante envio de documentos, prestando, ainda, as informages que lhe forem solicitadas;

ndo realizar operagdes fora do seu objeto social, observadas as disposi¢des estatutdrias, legais e
regulamentares em vigor;

notificar, no primeiro Dia Util subsequente 4 data de sua ocorréncia, o Agente Fiduciario sobre qualquer
evento que tenha, com relagiio a Emissora e/ou de suas controladas efou a Fiadora, conforme aplicdvel, (a)
qualquer efeito adverso relevante na sitvagio financeira ou de outra natureza, nos seus negdcios, bens,
resultados operacionais e/ou perspectivas; (b) qualquer efeito adverso relevante nos seus poderes ou
capacidade juridica e/ou econbmico-financeira de cumprir qualquer de suas obrigagdes nos termos desta
Escritura de Emisso e/ou no Contrato de Cessido Fiduciaria e/ou dos documentos que instruem a Emisséio ¢ a
Oferta; e/ou (¢) qualquer evento ou condicio que, apds o decurso de prazo ou envio de notificagéio, ou ambos,
possa resultar em um Evento de Vencimento Antecipado (“Efeito Adverso Relevante™); ou (ii) faga com que
as demonstragfes ou informagdes financeiras fornecidas pela Emissora ndo mais reflitam a real condigio
econdmica e financeira da Emissora;

comparecer a Assembleias Gerais de Debenturistas sempre que solicitado e convocado nos prazos
previstos nesta Escritura de Emissio;

néo praticar qualquer ato em desacordo com o estatuto social, com esta Escritura de Emissdo e com o
Contrato de Cessio Fiduciaria, em especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o
pontual ¢ integral cumprimento das obrigagdes assumidas perante os Debenturistas, nos termos desta
Escritura de Emissdo e do Contrato de Cessdo Fiducidria;

salvo nos casos em que, de boa-{é, a Emissora esteja discutindo a aplicabilidade da lei, regra ou
regulamento nas esferas administrativa ou judicial, cumprir, em todos os aspectos relevantes, todas as

leis, regras, regulamentos e ordens aplicaveis em qualquer jurisdi¢io na qual realize negocios ou possua
ativos;

cumprir todas as obrigacdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissfio e do Contrato de Cessdo

Fiduciaria, inclusive no que tange a destinacio dos recursos captados por meio da Emissiio, conforme
descrita na Clausula Quarta acima;

manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, s suas expensas, o Banco Liguidante

da Emissdo, o Escriturador Mandatério, o Agente Fiduciario e sistema de negociagdio no mercado
secundario, bem como todas e quaisquer outras providéncias necessdrias para a manutencio das

19

“in



Ly ses Sew
ses @ . s 0

wesd @ a N
: : : . LR 2 ... :'.
'.“ .'.' ...ﬂ ‘:.'. [N L] L]
‘ 4 i (F: 4 oSS
Debéntures ¢ da Cessdo Fiducidfig, oo~ o*,8 -
L] [ X . -
Y : - ataee .
L) [

- . * . P . " . . T
{m) efetuar recothimento de qualsquqrjﬁhufbs ou *aoditribuictes qt&*intldam ou venham a incidir sobre a
Emissio e que sejam de responsabilidade da Emissora, entregando ao Agente Fiduciario os
comprovantes, quando solicitado;

(n) efetuar o pagamento de todas as despesas razoaveis comprovadas pelo Agente Fiducidrio previamente
aprovadas pela Emissora que venham a ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios ¢ outras despesas e
custos incorridos em virtude da cobranga de gualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos
desta Escritura de Emissio,

(0) tomar todas as providéncias para manter sempre validas e em vigor as licengas e autorizag@es
relevantes para a boa condugfio dos negéeios da Emissora;

(p) manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as autorizagdes necessarias
3 assinatura desta Escritura de Emissdio, do Contrato de Cessfio Fiducidria e dos demais documentos
relacionados a Emissio e 4 Oferta, de que seja parte, conforme aplicivel, € ao cumprimento de todas as
obrigagbes aqui e ali previstas;

(q) manter validas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures e desde que haja
Debéntures em Circulagiio, as declaragdes e garantias apresentadas nesta Escritura de Emissio e dos
demais documentos relacionados & Emissio e 4 Oferta, de que seja parte, conforme aplicavel;

(r) arcar com todos os custos decorrentes: (a) da distribui¢do das Debéntures, incluindo todos os custos
relativos ao seu registro na CETIP; (b) de registro e de publicagio dos atos necessarios a realizagio da
Emissdo e da Oferta ¢ os atos societarios da Emissora; (c) de registro desta Escritura de Emissdo € do
Contrato de Cess#o Fiduciaria, seus eventuais aditamentos, nos termos desta Escritura de Emissfio; €
(d) das despesas com a contratacio do Agente Fiduciario, do Banco Liquidante da Emissdo, do
Escriturador Mandatério e das demais partes envolvidas na realizacdo da Emissdo e da Oferta,

(s) entregar, a0 Agente Fiducidrio, uma via original da presente Escritura de Emissdo, e seus eventuais
aditamentos, devidamente inscritos na JUCESP e nos Cartorios de Registro de Titulos e Documentos
da comarca de Santana de Parnaiba, Estado de Sio Paulo, e da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, nos termos dos itens 2.2 e 2.6 acima, respectivamente;

() entregar, ao Agente Fiducidrio, uma via original do Contrato de Cessdo Fiducidria, ¢ seus eventuais
aditamentos, devidamente registrados nos Cartérios de Registro de Titulos € Documentos da comarca
de Santana de Parnaiba, Estado de S#o Paulo, e da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
nos termos do item 2.5 acima;

(v) manter validas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures e desde que haja
Debéntures em circulaciio, as declaragdes e garantias apresentadas nesta Escritura de Emissdo, no que
for aplicivel; e

(v) sem prejuizo das demais obrigagdes previstas acima ou de outras obrigagBes expressamente previstas
na regulamentagfio em vigor e nesta Escritura de Emissdo, nos termos da Instrugdo CVM 476:

i. preparar as demonstragdes financeiras da Emissora relativas a cada exercicio social, em
conformidade com a Lei das Sociedades por Ag¢des;

ii. submeter as demonstragdes financeiras da Emissora relativas a cada exercicio social a auditoria
por auditor independente registrado na CVM;
20 /
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iii. no prazo de 3 (trés) mesesgntados da date d encerramehtd Pesseu exercicio social, divulgar em
sua pagina na Internet ¢ emaiir #BCETIP a%&iémnstragseg ffmanceiras da Emissora relativas a
cada exercicio social, %gehfhawthadas® ¢ notas expithtVis e do parecer dos auditores
independentes;

iv. por um prazo de 3 (trés) anos contados da Data de Emisséo, manter os documentos mencionados
no subitem (iij) acima em sua pagina na Internet;

v. observar as disposigdes da Instrugdo da CVM 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada
(“Instruciio CVM 35%8™) no que se refere ao dever de sigilo e as vedagOes 4 negociagio;

vi. divulgar, em sua pagina na Internet, a ocorréncia de qualquer ato ou fato relevante, conforme
definido no artigo 2° da Instrugio CVM 358, e comunicar a ocorréncia de tal ato ou fato
relevante imediatamente ao Agente Fiducidrio, aos Coordenador Lider e 4 CETIP;

vii. fornecer todas as informagdes solicitadas pela CVM e pela CETIP; e

viii. ndo realizar, nos termos do artigo 9° da Instrugio CVM 476, outra oferta publica da mesma
espécie de valores mobiliarios dentro do prazo de 4 (quatro) meses coniados da data do
encerramento da Oferta, a menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM.

8.2. As despesas a que se refere o item 8.1., alinea (0) acima, compreenderdo, entre outras, as seguintes:

(a) publicagdo de relatorios, editais, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Escritura de Emissdo, e
outras que vierem a ser exigidas pela regulamentagdo aplicavel;

(b) extragdo de certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Publica, Cartérios de
Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justiga Federal e da Procuradoria da Fazenda Publica do foro da
sede da Emissora, caso tenham sido previamente solicitadas a Emissora e néo entregues dentro de 20
{(vinte) dias corridos;

(¢) despesas com conference calls e contatos telefdnicos,

(d) despesas de viagem. transporte, estadia e alimentagiio, quando estas sejam necessarias ao desempenho
das fungdes do Agente Fiducidrio, desde que sejam devidamente comprovadas; e

(e) eventuais levantamentos adicionais € especiais ou periciais que vierem a ser justificadamente
necessarios, s¢ ocotrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes pertinentes aos estritos
interesses dos Debenturistas.

8.2.1. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a
incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverfio ser, sempre que possivel, previamente aprovadas
pela Emissora. Tais despesas incluem também os gastos com honordrios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e
taxas judiciarias nas agdes propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto representante dos Debenturistas. As eventuais
despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente suportadas
pelos Debenturistas, bem como a remuneragio do Agente Fiducidrio na hipdtese da Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagio ao pagamento desta por um periode superior a 30 (trinta) dias corridos, podendo o
Agente Fiduciario solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia.

8.2.1.1. O Agente Fiduciario fica desde j4 ciente e concorda com o risco de ndo ter tais despesas reembolsadas caso

nio tenham sido previamente aprovadas e/ou realizadas em discordéncia com (i) critérios de bom senso e
razoabilidade geraimente aceitos em relagdes comerciais do género, e (ii) a fungio fiducidria que lhe € inerente.
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9.1. A Emissora constitui e nomeia a Pentagono $.A. Disrjbtiddra de Tikllos © Valores Modtlidrios como agente fiduciario
desta Emissdo, qualificado no predmbulo desta Escritura de Emissdo, que, por meio deste ato, aceita a nomeagdo para, nos
termos das normas e legislagdes aplicdveis e desta Escritura de Emissdio, representar os interesses da comunhio dos
Debenturistas.

9.2. O Agente Fiduciario declara que:

(a) aceitar a fungio que the é conferida. assumindo integralmente os deveres ¢ atribui¢des previstos na
legislago especifica, nesta Escritura de Emissto e no Contrato de Cessio Fiduciaria;

(b) aceita integralmente esta Escritura de Emissdo e o Contrato de Cessdo Fiduciaria, todas seus termos e
condigdes;

(¢) esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emisso e o Contrato de Cessdo F iduciariaea
cumprir com suas obrigagles aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

(d) a celebragdo desta Escritura de Emissdo e do Contrato de Cessdo Fiducidria, assim como ©
cumprimento de suas obrigagdes aqui e ali previstas néo infringem qualquer obrigagio antertormente
assumida pelo Agente Fiducidrio;

(e) esta Escritura de Emissdo e o Contrato de Cessdo Fiduciaria constituem obrigagdes licitas, validas,
eficazes e vinculantes do Agente Fiduciério e exequive!l de acordo com os seus termos;

(f) ndo tem, sob as penas da lei, quaiquer impedimento legal para exercer a fungdo que lhe ¢ conferida
conforme paragrafo terceiro do artigo 66, da Lei das Sociedades por Agdes, e artigo 10 da Instrugdo
CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada (“Instrugio CVM 287);

(2) ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no artigo 10 da Instrugdo
CVM 28;

(h) ndo tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;
(i) esta ciente da regulamentacfio aplicavel emanada do Banco Central do Brasil e da CVM;

(i) verificou, com base nas informagdes prestadas pela Emissora, a veracidade das informagdes contidas
nesta Escritura de Emissfo e no Contrato de Cess#o Fiduciaria, diligenciando no sentido de que fossem
sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tivesse conhecimento, sendo que o Agente Fiducidrio
ndo conduziu nenhum procedimento de verificagio independente da veracidade das informagdes ora

apresentadas, com o qué os Debenturistas ao subscreverem ou adquirirem as Debéntures declaram-se
cientes e de acordo;

(k) verificara a regularidade da constituigio da Cessdo Fiducidria, nos termos e prazos previstos no item
2.1.5. acima, devendo observar a manutengfio de sua suficiéncia e exequibilidade, nos termos desta
Escritura de Emissdo e do Contrato de Cessio Fiduciaria;

(I) a pessoa que representa 0 Agente Fiduciario na assinatura desta Escritura de Emissdo e do Contrato de
Cessdo Fiduciaria tem poderes bastantes para tanto; ¢

(m

S

inexistem outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, realizadas por sociedade coligada,
controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuadoe como agente
fiducidrio no periodo, nos termos da Instrugio CVM 28.
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9.3. O Agente Fiducidrio exercera suas funges a partis'cl‘;a d'.ata de.; as'siima:ura desta'.- E.sc'ri;tura de Emissdo ou de seus
eventuais aditamentos relativos & sua substituigfo, deyqidq,permaﬂme'r ne exerciedr & suas fungdes até a Data de
Vencimento ou, caso ainda restem obrigagdes da Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo e do Contrato de Cessdo
Fiducidria inadimplidas apds a Data de Vencimento, até que todas as obrigages da Emissora nos termos desta Escritura de

Emissio e do Contrato de Cessdo Fiducidria sejam integralmente cumpridas, ou, ainda, até sua efetiva substituigio.

9.4. Sera devido, pela Emissora, ao Agente Fiduciario, honorérios pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que lhe
competem, nos termos da legislagdo em vigor e desta Escritura de Emissdo, correspondentes a parcelas anuais no valor de
RS 3.506,00 (trés mil e quinhentos reais), sendo primeiro pagamento devido no 5° (quinto) dia til ap6s a assinatura desta
Escritura de Emissiio, ¢ as demais parcelas na mesma data dos anos subsequentes. 9.4.1. A remuneragio devida ao Agente
Fiduci4rio nos termos do item 9.4 acima ser4 atualizada anualmente com base na variagio percentual acumulada do Indice
Geral de Precos do Mercado - IGP-M/FGV, ou na sua falta, pelo mesmo indice que vier a substitui-lo, a partir da data de
pagamento da 1 (primeira), até as datas de pagamento de cada parcela subsequente calculada pro rata die se necessario.

9.4.2. A remuneracio do Agente Fiducidrio sera acrescida dos seguintes tributos: (i) 1SS (Iimposto sobre servigos de
qualquer natureza); (ii) PIS (Contribui¢io ao Programa de Integragdo Social); (iii) COFINS (Contribuigdo para o
Financiamento da Seguridade Social); e (iv) CSLL (Contribuigdo Social sobre Lucro Liquido) e quaisquer outros impostos
que venham a incidir sobre a remuneragio do Agente Fiduciario, excetuando-se o IR (Imposto de Renda), nas aliquotas
vigentes na data do efetivo pagamento.

9.4.3. A remuneragio ndo inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio da fungio de agente fiduciario, durante a
implantagio e vigéncia do servigo, as quais serio cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas faturas
acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emissora ou mediante reembolso, apos,
sempre que possivel, prévia aprovagio, quais sejam: publicagdes em geral; notificagBes, extragdo de certiddes, conference
calls, contatos telefénicos, viagens e estadias, alimentagdo, despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou
fiscalizagdo, entre outros, ou assessoria legal aos Debenturistas.

9.4.4. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atraso ficarfio sujeitos estara sujeitos 4
muita contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao
més, ficando o valor do débito em atraso sujeito A atualizagdo monetéria pelo IGP-M/FGV, incidente desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

9.4.5. A remuneragio sera devida mesmo apos o vencimento final das Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja
atuando na cobranca de inadimpléncias néo sanadas pela Emissora e/ou pela Fiadora, conforme o caso.

9.4.6. O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e interesses ou realizar créditos dos
Debenturistas que ndo tenham sido saldados na forma ora estabelecida serd acrescido & divida da Emissora e tera
preferéncia sobre as Debéntures na ordem de pagamento.

9.4.7. Os atos ou manilestages por parte do Agente Fiduciario (i) que criarem responsabilidade para os Debenturistas e/ou
exonerarem terceiros de obrigagGes para com os Debenturistas; efou (ii) relacionados ao cumprimento, pela Emissora, de
suas obrigagGes nesta Escritura de Emissdio ou no Contrato de Cessdio Fiduciaria, somente serfio validas mediante a prévia
aprovagdo dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.

9.4.8. Nenhuma atribuigfio ou obrigacio tacita serd interpretada nesta Escritura de Emissio e no Contrato de Cesséo
Fiduciaria contra o Agente Fiduciario. O Agente Fiduciario ndo sera obrigado e/ou vinculado pelas disposi¢es de qualquer

outro contrato no qual o Agente Fiduciario nfo figure como parte e/ou interveniente.

9.5. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de Emissfio, constituem deveres e
atribuigdes do Agente Fiduciario:

(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da fungfio, o cuidado e a
diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na administragio dos seus proprios bens;
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conservar em boa guarda, toda a escrituragfio, correspondéncia e demais papéis relacionados com o
exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de
Emissdo, diligenciando para que sejam sanadas as omisses, falhas ou defeitos de que tenha
conhecimento;

promover, caso a Emissora ndo o faga, o registro desta Escritura de Emissdo e eventuais aditamentos na
JUCESP e nos competentes Cartérios de Registro de Titulos e Documentos da comarca de Santana de
Parnaiba, Estado de S$#o Paulo e da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestago das informacéies obrigatorias, alertando os
Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informages;

solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas fungdes, certiddes atualizadas dos
distribuidores civeis estaduais (incluindo faléncias, recuperagdes judiciais e execugdes fiscais),
distribuidores federais, das Varas da Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, Juntas de Conciliagdio e
Julgamento, das Varas do Trabalho e da Procuradoria da Fazenda Pablica do foro da sede da Emissora,
bem como das demais comarcas em que a Emissora exerca suas atividades;

solicitar, quando considerar necessdrio, as expensas da Emissora, auditoria extraordindria na Emissora;
convocar, quando necessédrio Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da Clausula Dez abaixo;

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas a fim de prestar as informagdes que lhe forem
solicitadas;

elaborar relatérios destinados aos Debenturistas, nos termos da alinea (b) do paragrafo 1° do artigo 63
da Lei das Sociedades por Agdes, relativos aos exercicios sociais da Emissora, os quais deverdo conter,
a0 menos, as seguintes informagdes abaixo, sem prejuizo das demais exigiveis pela [nstrugiio CVM 28.
Para tanto, a Emissora obriga-se desde ja a informar e enviar seu organograma societdrio, todos os
dados financeiros, desde que estes dados sejam piblicos, e atos societarios necessarios a realizagdo do
relatério aqui citado, que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario, devendo ser devidamente
encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta) dias corridos antes do encerramento do prazo previsto
na alinea (1) abaixo. O referido organograma do grupo societario da Emissora devera conter, inclusive,
os controladores, as controladas, o controle comum, as coligadas, ¢ integrante de bloco de controle, no
encerramento de cada exercicio social.

i. eventual omissdo ou incorregdo de que tenha conhecimento, contida nas informagdes divulgadas
pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatoria prestagdo de informagdes
pela Emissora;

ii. alteragdes estatutarias ocorridas no periodo;

iii. comentarios sobre as demonstra¢des financeiras da Emissora, enfocando os indicadores
econdmicos, financeiros e da estrutura de seu capital;

iv. posicdo da Oferta ou colocagio das Debéntures no mercado;

v. cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emiss#io;
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acompanhamento da destinagfio dos recursos captados por meio da Emissdo, conforme disposto
na Clausula Quarta acima, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da

Emissora;

resgate e pagamentc de juros das Debéntures realizados no perfodo, bem como aquisigdes €
vendas das Debéntures efetuadas pela Emissora;

existéncia de outras emissdes de debéntures, pablicas ou privadas, realizadas por sociedade
coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha
atuado como agente fiduciario no periodo, bem como os dados sobre tais emissdes previstos no
artigo 12, inciso XVIL, alinea (k), itens | a 7, da Instrucio CVM 28; ¢

relagdo dos bens e valores entregues ao Agente Fiducidrio, compreendendo sua administragdo
e/ou prepostos.

() disponibilizar o relatorio a que se refere a alinea (k) acima aos Debenturistas dentro dos 4 (guatro)
meses contados do encerramento do exercicio social da Emissora. O relatorio devera estar disponivel ao
menos nos seguintes locais:

a.

b.

€.

f.

na sede da Emissora;
na sede do Agente Fiducidrio;
na CvVM;

na BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros, caso as Debéntures
vertham a ser negociadas neste ambiente;

na CETIP; e

na sede do Coordenador Lider.

(m) publicar, as expensas da Emissora, nos termos do item 5.26. acima, anincio comunicando aos
Debenturistas que o relatério se encantra a disposicio nos locais indicados na aliena (1) acima;

(n) manter atualizada a relagdo .dos Debenturistas ¢ seus endereos, mediante, inclusive, solicitagdo de
nformagdes junto & Emissora, ao Banco Liquidante da Emissdo, ao Escriturador Mandatario ¢ &
CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora ¢ os Debenturistas,
mediante subscri¢do e integralizagdo das Debéntures expressamente autorizam, desde j4, o Banco
Liquidante da Emisso, o Escriturador Mandatério e a CETIP a atenderem quaisquer solicitagdes feitas
pelo Agente Fiducidrio, inclusive referente a divulgacio, a gualquer momento, da posigio de
Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

(0) fiscatizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissdo e do Contrato de Cessio
Fiducidria e todas aquelas impositivas de obrigagées de fazer e nio fazer;

(p) notificar os Debenturistas, individualmente ou, caso nio seja possivel, por meio de aviso publicado nos
jornais mencionados no item 5.26. acima, no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados da
ciéncia da ocorréncia do evento, a respeito de gualquer inadimplemento pela Emissora de obrigagdes
assumidas nesta Escritura de Emissiio e no Contrato de Cessdo Fiducidria, indicando o local em que
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(q) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes de eventuais propostas de modificagfes
nas condigtes das Debéntures;

() responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da legislacio vigente;

(8} divulgar as informagGes referidas na alinea (k), inciso x acima, em sua pagina na Internet tio logo delas
tertha conhecimento;

(t) disponibilizar aos Debenturistas e aos demais participanies do mercado, por meio de sua centrai de
atendimento e/ou website, o valor unitario das Debéntures calculado pela Emissora;

(u) verificar a regularidade da constitui¢do da Cessdo Fiduciaria e dos valores dos bens dados em garantia,
observando a manutengdo de sua suficiéncia ¢ exequibilidade. nos termos desta Escritura de Emissfo e
do Contrato de Cessdo Fiducidria;

(v) intimar a Emissora a reforgar a Cessdo Fiducidria na hipétese de sua deterioragdo ou depreciagfio, nos
termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria;

9.6. No caso de inadimplemento, pela Emissora, de qualquer de suas obrigages previstas nesta Escritura de Emissio
e/ou no Contrato de Cessdo Fiducidria, ndo sanado nos prazos previstos nesta Escritura de Emissio e/ou no Contrato
de Cessdo Fiducidria, conforme aplicaveis, deverd o Agente Fiduciario usar de toda e qualquer agiio para proteger
direitos ou defender interesses dos Debenturistas, devendo para tanto:

(a) declarar, observadas as condigdes desta Escritura de Emissdo, antecipadamente vencidas as obrigacbes
decorrentes desta Escritura de Emiss@io e cobrar seu principal e acessorios;

(b) observadas as disposi¢des desta Escritura de Emissdo e do Contrato de Cessdo Fiducidria, executar a
Cesséio Fiduciaria, aplicando o produto no pagamento, integral ou proporcional, aos Debenturistas;

(c) requerer a faléncia da Emissora;
(d) tomar todas as providéncias necessarias para a realizagdo dos créditos dos Debenturistas; e

(¢) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagio judicial e extrajudicial, intervengio
ou liquidagiio da Emissora.

9.6 1. O Agente Fiduciério, observado o disposto nesta Clausula Nona, conforme aplicavel, somente se eximird da
responsabilidade pela ndo adogio das medidas contempladas nas alineas (a) a (¢) do item 9.6. acima, se a Assembleia
Geral de Debenturistas assim autorizar, nos termos do disposto nesta Cléusula Nona, conforme aplicavel, por
delibera¢do da unanimidade de titulares das Debéntures em Circulacdo. Na hipétese da alinea (d) do item 9.6. acima,
sera suficiente a deliberagio da maioria das Debéntures em Circulagdo.

9.6.2. O Agente Fiducidric ndo sera obrigado a efetuar nenhuma verificagdio de veracidade nas deliberagBes
societdrias e em atos da administragdo da Emissora ou ainda em qualquer documento ou registro que considere
auténtico e que lhe tenha sido encaminhado pela Emissora ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas
decisBes, e néo sera responsavel pela elaboragio desses documentos, que permanecerdo sob obrigagfio legal e
regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislagdo aplicavel.

9.6.3. O Agente Fiducidrio ndio serd responsavel por verificar a suficiéncia, validade, qualidade, veracidade ou
completude das informagdes técnicas e financeiras constantes de qualquer documento que lhe seja enviado com o
fim de informar, complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informagdes desta Escritura de Emissio ¢ dos
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9.7. Em caso de auséncia, impedimentos temporarias, Jewmiipeia, imegvengiio, liquidayas®judicial ou extrajudicial,
- ~ . e, =y e . .
faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia do Agente Fiduciério, aplicam-se as seguintes regras:

iii.

vi.

vii,

vili.

¢ facultado aos Debenturistas, apds o encerramento da Oferta, proceder a substituigdo do Agente
Fiducidrio ¢ a indicagdo de seu substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas especiaimente
convocada para esse fim;

caso 0 Agente Fiducidrio ndo possa continuar a exercer as suas fungles por circunstincias
supervenientes a esta Escritura de Emissdo e ao Contrato de Cessdo Fiduciaria, devera comunicar
imediatamente o fato aos Debenturistas, solicitando sua substituigio e convocar Assembleia Geral de
Debenturistas para esse fim;

caso o Agente Fiduciario renuncie as suas fungdes, devera permanecer no exercicio de suas fungdes até
que uma instituigio substituta seja indicada pela Emissora e aprovada pela Assembleia Geral de
Debenturistas e assuma efetivamente as suas funcées;

sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos, contados do evento que a
determinar, Assembleia Geral de Debenturistas, para a escolha do novo agente fiducidrio, que podera
ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas
representando, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagfio, ou pela CVM; na
hipdtese da convocagdo ndo ocorrer em até |5 (quinze) dias corridos antes do término do prazo aqui
previsto, cabera & Emissora efetud-la, sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisorio
enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario;

a substituigdo, em cariter permanente, do Agente Fiduciario (a) esta sujeita 2 comunicagio prévia a
CVM e a sua manifestagio acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 9° da Instrugfio
CVM 28; e (b) deverd ser objeto de aditamento a esta Escritura de Emisso;

0s pagamentos ao Agente Fiducidrio subétituido serdo efetuados observando-se a proporcionalidade ao
periodo da efetiva prestacéio dos servigos;

o agente fiducidrio substituto fara jus 4 mesma remuneragio percebida pelo anterior, caso (a)a
Emissora ndo tenha concordado com o novo valor da remuneragdo do agente fiduciario proposto pela
Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere o inciso iv acima; ou (b) a Assembleia Geral de
Debenturistas a que se refere o inciso iv acima ndo delibere sobre a matéria;

0 agente fiducidrio substituto deverd, imediatamente apos sua nomeagiio, comunicé-la a Emissora e aos
Debenturistas, nos termos dos itens 5.26. acima e 12.1. abaixo; e

aplicam-se as hipoteses de substituicsio do Agente Fiduciario as normas e preceitos emanados da CVM.

CLAUSULA DEZ - ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

10.1. Os Debenturistas poderfio, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de acordo com o disposto no artigo
71 da Lei das Sociedades por A¢des, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhio dos Debenturistas
(“Assembleia Geral de Debenturistas™).

10.2. A Assembleia Geral de Debenturistas poderd ser convocada pelo Agente Fiducidrio, pela Emissora, pelos
Debenturistas que representem, no minimo, [0% (dez por cento) das Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM.

10.2.1. A convocagio das assembleias gerais de Debenturistas dar-se-4 mediante antncio publicado pele menos
3 (trés) vezes nos termos do item 5.26. acima, respeitadas outras regras relacionadas a publicagdo de antincio de
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convocacdo de assembleias gerais constantes da Lei das Spcigdades, poz Agdes, da I'e:gu'le.ui\'.entagﬁo aplicdvel e desta
Escritura de Emissdo, ficando dispensada a convocagfio npcasd da pf.:ese_ma:da totaligi?ge _d_ds Debenturistas.

10.3. Aplicar-se-a & Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades por A¢des,
a respeito das assembleias gerais de acionistas.

10.3.1. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao Debenturista, que assim que for designado, ou
aquele que for designado pela CVM.

10.4. A primeira convocagio das Assembleias Gerais de Debenturistas deverd ser realizada com antecedéncia
minima de 8 (oito) dias corridos de sua realizagiio.

10.4.1. A Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocagio somente podera ser realizada em, no minimo,
5 (cinco) dias corridos ap6s a data marcada para a instalagfio da Assembleia em primeira convocacio.

10.5. Nos termos do artigo 71, pardgrafo terceiro, da lei das Sociedades por Agdes, a Assembleia Geral de
Debenturistas instalar-se-4, em primeira convocagiio, com a presenca de Debenturistas que representem, no minimo,
50% (cinquenta por cento) das Debéntures em Circulagdo e, em segunda convocagio, com qualquer nimero.

10.6. Cada Debénture em Circulagdo conferird ao seu titular o direito a um voto nas assembleias gerais de
Debenturistas, cujas deliberagdes serdo tomadas pelo Debenturista, sendo admitida a constitui¢fio de mandatarios.

10.7. Para os fins desta Escritura de Emissfio, “Debéntures em Circulag¢do” significam todas as Debéntures
subscritas e integralizadas e ndo resgatadas, excluidas as Debéntures mantidas em tesouraria e, adicionalmente, para
fins de constitui¢do de quérum, pertencentes, direta ou indiretamente, (i) 2 Emissora; (ii) a qualquer controladora,
direta ou indireta, da Emissora, a qualquer controlada ou a qualquer coligada da Emissora; ou (iit) a qualquer diretor,
consetheiro, conjuge, companheiro ou parente até o 3° (terceiro) grau de qualquer das pessoas referidas nos itens
anteriores.

10.8. Sera facultada a presencga dos representantes legais da Emissora nas assembieias gerais de Debenturistas, a hio
ser quando ela seja solicitada pelo Agente Fiduciario efou pelos Debenturistas nos termos desta Cscritura de
Emissdo, hipotese em que sera obrigatoria.

[0.9. O Agente Fiducidrio deverd comparecer as assembleias gerais de Debenturistas para prestar aos Debenturistas
as informagdes que lhe forem solicitadas.

10.1¢. Exceto pelo disposto no item 10.11. abaixo e pela deliberagdes cujo quérum ja tenha sido estabelecido nos
termos desta Escritura de Emissdo, todas as deliberagdes a serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas

dependerdo de aprovagdio de Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em
Circulagio.

10.11. Néo estdo incluidos no quérum a que se refere o item 10.10. acima:
(D 0s qudruns expressamente previstos em outras Clausulas desta Escritura de Emissio; e

(i} as alteragBes relativas as caracteristicas das Debéntures, conforme venham a ser propostas pela
Emissora, como por exemplo, (i) a Remunerago, (i) a data de pagamento da Remuneragfo, (iif) o
prazo de vencimento das Debéntures, (iv) os valores e data de amortizagdo do principal das Debéntures,
{v} os Eventos de Vencimento Antecipado, incluindo, mas ndo se limitando ao indice Financeiro,
inclusive ainda no caso de rentincia ou perddo temporario; (vii) as Garantias Adicionais, descritas no
item 5.20 acima e/ou (viii) a alteragiio dos quéruns de deliberagdo previstos nesta Clausula Dez,

dependeréo da aprovagdo por Debenturistas que representem pelo menos 90% (noventa por cento) das
Debéntures em circulacio.
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11.1. A Emissora e a Fiadora neste ato declaram, confo.r_lié glﬂicével',.mle: H vee s

(2)

(b)

(c)

(d)

(&)

(0

(g

(h)

0]

sdio sociedades devidamente organizadas, constituidas e existentes sob a forma de sociedade por acdes, de
acordo com as leis brasileiras vigentes;

estio devidamente autorizadas e obtiveram todas as licengas e autorizagdes necessarias, inclusive as
societdrias, a celebragiio desta Escritura de Fmissdo e do Contrato de Cessido Fiducidria, 3 emissdo das
Debéntures e ao cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutrios necessdrios para tanto;

os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissio e o Contrato de Cessio Fiducidria tém
poderes estatutdrios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora estabelecidas e, sendo
mandatdrios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno
vigor;

a celebragdo, os termos ¢ condigbes desta Escritura de Emissio e do Contrato de Cessdo Fiducidria e o
cumprimento das obrigagdes aqui e ali previstas e a realizagdo da Emissdo e da Oferta (a) nio infringem o
estatuto social da Emissora ¢ da Fiadora; (b) nfio infringem qualquer contrato ou instrumento do qual a
Emissora e/ou a Fiadora s¢jam parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito; (c) nio resultarfio
em (i) vencimento antecipado de qualquer obrigagio estabelecida em qualquer contrato ou instrumento do
qual a Emissora e/ou a Fiadora seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito, conforme
aplicavel; ou (ii) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos; (d) néo resultario na criagio de
qualquer &nus sobre qualquer ativo da Emissora, exceto pela Cessdo Fiduciaria, ¢ da Fiadora; (e} ndo
infringem qualquer disposicdo legal ou regulamentar a que a Emissora e/ou a Fiadora e/ou qualquer de seus
ativos esteja sujeito; ¢ (f) nfio infringem qualquer ordem, decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou
arbitral que afete a Emissora e/ou a Fiadora e/ou qualquer de seus ativos;

a Emissora e a Fiadora t&m todas as autorizagGes e licengas (inclusive ambientais) relevantes exigidas pelas
autoridades federais, estadvais e municipais para o exercicio de suas atividades, sendo todas elas validas;

salvo nos casos em que, de boa fé, a Emissora ou a Fiadora estejam discutindo a aplicabilidade da lei, regra
ou regulamento nas esferas administrativa ou judicial, a Emissora e a Fiadora estdo cumprindo todas as leis,
regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos orgiios governamentais, autarquias ou tribunais,
aplicaveis a condugio de seus neg6eios ¢ que sejam relevantes para a execugéo das atividades da Emissora e
da Fiadora, inclusive com o disposto na legislagdo e regulamentagio ambiental, adotando as medidas e
agdes preventivas ou reparatdrias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do
exercicio das atividades descritas em seu objeto social;

as demonstragBes financeiras. e informagdes trimestrais da Emissora e da Fiadora disponibilizadas
répresentam corretamente a posigio financeira da Emissora e da Fiadora naquelas datas e foram
devidamente elaboradas em conformidade com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

estdo adimplentes com o cumprimento das obriga¢des constantes desta Escritura de Emissiio e do Contrato
de Cessdio Fiduciaria, e niio ocorreu e nio esta existente quaiquer Evento de Vencimento Antecipado;

excetuando-se o (i) procedimento arbitral CMA 262 tramitando na Camara de Conciliagio, Mediagio e
Arbitragem CIESP/FIESP; (ii) o Mandado de Procedimento Fiscal MPF — F n.° 08.1.85.00-2011-00265-3
expedido pela Secretaria da Receita Federal — Divisiio de Maiores Contribuintes — SP; (iii} a Ordem de
Servigo Fiscal (OSF) n.° 14.0.05486/11-3 expedida pela SEFAZ — Delegacia Regicnal Tributaria de Osasco;
(iv) o Auto de Infragdo n.° 4.015.656 expedido pela Delegacia Regional Tributaria de Osasco; (v) 0 Auto de
Infrago n.° 4.013.490-8, expedido pela Delegacia Regional Tributéria de Osasco; e (vi) o Auto de Infragdo
n° 16561.720120/2012-53, expedido pela Delegacia da Receita Federal do Brasil, em Barueri/SP, a
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Emissora ¢ a Fiadora ndo tem conhecimento-éq-ex_isténciﬂ ﬂsgql.lalquer olitré'a:éﬁo judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tiity d&: inveétigizgﬁq'governaﬁlengqﬂ (A) que tenha um Efeito
Adverso Relevante; ou (B) visando a anulal.aftdsar, invalidar, qdestionar'o'u' de qualquer forma afetar esta
Escritura de Emissiio e/ou o Contrato de Cessdo Fiduciaria;

(i) a Emissora nfo realizara outra oferta piblica da mesma espécie de valores mobiliarios dentro do prazo de 4
(quatro) meses contados da data do encerramento da Oferta, a menos que a nova oferta seja submetida a
registro na CVM;

(k) cumprirdo todas as obriga¢des assumidas nos termos desta Escritura de Emissiio e do Contrato de Cessfo
Fiduciaria, incluindo, mas nio se limitando, no caso da Fiadora, a Fianga, e a obrigagio de destinar os
recursos obtidos com a Emisso aos fins previstos na Clausula Quarta desta Escritura de Emisso;

(I) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgago e apuragio da Taxa DI-Over,
divulgada pela CETIP, e que a forma de célculo da Remuneragdo foi acordada por livre vontade entre a
Emissora ¢ o Coordenador Lider, em observincia ao principio da boa fg;

() esta Escritura de Emissdo e o Contrato de Cessio Fiducidria ¢ as obrigagdes aqui e ali previstas constituem
obrigacBes licitas, validas, vinculantes e eficazes (observado o disposto no Contrato de Cessdo Fiduciaria,
com relagio a eficicia da Cessdo Fiduciaria) da Emissora e da Fiadora (conforme o caso), exequiveis de
acordo com os seus termos e condigdes;

(n) as informagGes prestadas pela Emissora e pela Fiadora sdo verdadeiras, consistentes, precisas, completas,
corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito das
Debéntures: e :

(o) nenhum registro, consentimento, autorizagfio, aprovagdo, licenca, ordem de, ou qualificagdo perante
qualquer autoridade governamental ou Grgdo regulatério, ¢ exigido para o cumprimento integral, pela
Emissora, de todas as suas obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissio e do Contrato de Cessio
Fiduciaria, ou para a realizaco da Emiss#o, exceto (i) pelo arquivamento da ata da AGE na JUCESP; {ii)
pela inscri¢do desta Escritura de Emissfio, ¢ seus eventuais aditamentos, na JUCESP e nos competentes
Cartorios de Registro de Titulos e Documentos da comarca de Santana de Parnaiba, Estado de Sao Paulo e
da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro; (iii) pelo registro do Contrato de Cessdo Fiducidria ¢
seus eventuais aditamentos nos competentes Cartorios de Registro de Titulos ¢ Documentos da comarca de
Santana de Parnaiba, Estado de Sdo Paulo e da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
respectivamente; e (iv) o registro das Debéntures na CETIP, nos termos desta Escritura de Emissdo.

TELT. A Emissora declara, ainda, (i) nfo fer qualquer ligagio com o Agente Fiducidrio que o impega de exercer,
plenamente, suas fungdes conforme descritas nesta Escritura de Emissdio, no Contrato de Cessdo Fiduciaria e na
Instrugdo CVM 28; (ii} ter ciéncia de todas as disposi¢ies da Instruciio CVM 28 a serem cumpridas pelo Agente
Fiducidrio; (iii) que cumprira todas as determinagdes do Agente Fiducidrio vinculadas ao cumprimento das
disposigBes previstas naquela Instrugio; e (iv) néo existir nenhum impedimento legal, contratual ou acordo de
acionistas que impega a presente Emissio.

HL.1.2. A Emissora obriga-se, de forma irrevogavel e irretratavel, a indenizar os Debenturistas e o Agente Fiduciario
por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e honorarios
advocaticios) diretamente incorridos e comprovados, por decisdo definitiva transitada em julgado, pelos

Debenturistas e pelo Agente Fiduciario em razdo da inveracidade ou incorreciio de quaisquer das suas declaragdes
prestadas nos termos do item 11.1. acima,

11.1.3. Sem prejuizo do disposto no item 11.1.2. acima, a Emissora obriga-se a notificar o Agente Fiduciario, no Dia

Util subsequente, caso quaisquer das declaragbes aqui prestadas mostrarem-se inveridicas ou incorretas na data em
que foram prestadas.
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12.1. Todos os documentos e as comunicagdes, que,gerer?o ser Sempresfeitos pbtesttito, assim como os meios
fisicos que contenham documentos ou comunicacdies, a serem enviados por qualquer das partes nos termos desta
Escritura de Emisséio deverfio ser encaminhados para os seguintes enderecos:

Para a Emissora:

SASCAR - TECNOLOGIA E SEGURANCA AUTOMOTIVA S.A.
Avenida Marte, n° 537, Centro de Apoio 1, Alphaville
Santana de Parnaiba - SP

CEEP 06541-005

Tel.: (611) 2174-1501

Fax: (011) 2174-1500

At: Mauricio Fernandes Teixeira

E-mail: mauricio.teixeira@sascar.com.br

Para a Fiadora:

SASCAR PARTICIPACOES S.A.

Avenida Marte, n® 537, Térreo, sala 1, Centro de Apoio [, Alphaville
Santana de Parnaiba - SP

CEP 06541-005

Tel.: (011) 2174-1501

Fax: (011)2174-1500

At: Mauricio Fernandes Teixeira

E-mail: mauricio.teixeira@sascar.com.br

Para o Agente Fiducigrio:

PENTAGONO S.A, DISTRIBUIDORA DE TiTULOS I: VALORES MOBILIARIOS

Avenida das Américas, n® 4.200, Bloco 4, Sala 514 — Barra da Tijuca

Rio de Janeiro — RJ

CEP: 22640-102

At.: Sra. Nathalia Machado Loureiro (Juridico e Estruturacfio} / Sr. Marco Aurélio Ferreira {Backoffice Financeiro)
Tel.: (21) 3385-4565

Fax: (21) 3385-4046

F-mail: middle@pentagonotrustee.com.br / backoffice@pentagonotrustee.com.br

Para o Banco Liquidante da Emissfio:

ITAU UNIBANCO S.A

Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100, Torre Qlavo Setubal
Sédo Paulo - SP

CEP 04344-902

Tel.: (011) 2797-4441

Fax: (011) 2797-3140

At: Luiz Petito

E-mail: luiz.petito@itau-unibanco.com.br

Para o Escriturador Mandatario:

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.400, 10°%ndar
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Fax: (011) 2797-3140
At: Luiz Petito
E-mail: luiz.petito@itau-unibanco.com.br

Para a CETIP:

CETIP 5.A. — MERCADOS ORGANIZADOS
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.663, 4° andar
CEP: 01.452-001, Sdo Paulo —SP

At.: Geréncia de Valores Mobiliarios

Tel: (11)3111-1596

Fax: (11} 3111-1564

E-mail: valores.mobiliarios@cetip.com.br

12.2. As comunicagdes referentes a esta Escritura de Emissdo serdo consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio, sob protocolo, ou por telegrama nos enderecos
acima. As comunicagOes feitas por fac-simile serfio consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu
recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente) seguido de
confirmag#o verbal por telefone. Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para os enderegos acima em até
5 {cinco) Dias Uteis apos o envio da mensagem. A mudanca de qualquer dos enderecos acima devera ser comunicada
a outra parte pela parte que tiver seu endereco alterado.

CLAUSULA TREZE — DISPOSICOES GERAIS

13.1. Néo se presume a renincia a qualquer dos direitos decorrentes desta Escritura de Emissio. Dessa forma,
nernhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ac Agente
Fiducidrio e/ou aos Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento das obrigacdes da Emissora, prejudicara tais
direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como uma reniincia aos mesmos ou concordancia com tal
inadimplemento, nem constituird novago ou modificagio de quaisquer outras obrigacdes assumidas pela Emissora
nesta Escritura de Emisséo ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

13.2. A presente Escritura de Emissio é firmada em carater irrevogavel ¢ irretratavel, salvo na hipotese de nio
preenchimento dos requisitos relacionados na Clausuta Segunda supra, obrigando as partes por si e seus sucessores.

13.3. Caso qualquer das disposicdes desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada ilegal, invalida ou ineficaz,
prevalecerdo todas as demais disposigdes ndo afetadas por tal Jjulgamento, comprometendo-se as partes, em boa fé, a
substituir a disposigfio afetada por outra que, na medida do possivel, produza 0 mesmo efeito.

13.4. A presente Escritura de Emissio e as Debéntures constituem titulo executivo extrajudicial, nos termos do artigo
585, incisos I ¢ I, do Cddigo de Processo Civil, e as obrigagdes nelas encerradas estio sujeitas a execugfio
especifica, de acordo com os artigos 632 e seguintes, do Cédigo de Processo Civil.

13.5. Esta Escritura de Emissao ¢ regida pelas Leis da Repiblica Federativa do Brasil.

13.6. Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissdo serfio computados de acordo com a regra prescrita no
artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia do comego e incluido o do vencimento.

13.7. O Agente Fiduciario ndo sera obrigado a efetuar nenhuma verificagdo de veracidade nas deliberagdes
societdrias e em atos da administraciio da Emissora ou ainda em qualquer documento ou registro que considere
auténtico e que tenha sido, ou seja, encaminhado peta Emissora, ou por seus colaboradores, para se basear nas suas
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decisdes. Niio serd ainda, sob qualquer hipdtese, reanns;c’wej pela gabdraciio destes: da;:mhentos, que permanecerdo
sob obrigacéio legal e regulamentar da Emissora elabo:t’t';!ps, hos ter!no'g Ha':legislag:ﬁd ?pi.ig'ével.

13.8. O Agente Fiduciario ndo emitird qualquer tipo de opinido ou faré qualquer juizo sobre a orientagio acerca de
qualquer fato da Emissdo que seja de competéncia de defini¢io pelos Debenturistas, comprometendo-se tio-somente
a agir em conformidade com as instrugdes que the forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente
Fiducidrio ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito
cumprimento das orientagdes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e
reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em
decorréncia disto aos Debenturistas ou & Emissora. A atuagdio do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instrugio
CVM 28 e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Agdes, estando o Agente Fiduciario isento, sob qualguer
forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que nfio tenha decorrido da legislagdo aplicavel.

CLAUSULA CATORZE - FORO

14.1. Fica eleito o foro central da Comarca da Capital de Sio Paulo, com exclusio de qualquer outro, por mais
privilegiado que seja para dirimir as questdes porventura oriundas desta Escritura de Emissio.

E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emissdo a Emissora, o Agente Fiducidrio ¢

a Fiadora em 4 (quatro) vias de igual forma e teor e para o mesmo fim, em conjunto com as 2 (duas) testemunhas
abaixo assinadas.

Santana de Pamaiba, 17 de abril de 2013.

{restante da pagina deixado intencionalmente em branco]
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