ESCRITURA PARTICULAR DA 12 EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM
GARANTIAS ADICIONAIS, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAQ, DA SANTOS
ENERGIA PARTICIPACOES S.A.

ENTRE

SANTOS ENERGIA PARTICIPACOES S.A.,

como Emissora,

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA.
representando a comunhdo dos titulares adquirentes das debéntures objeto da

presente emissdo

CENTRAL EOLICA SAO JORGE S.A., CENTRAL EOLICA SAO CRISTOVAO
S.A., CENTRAL EOLICA SANTO ANTONIO DE PADUA S.A.,

como fiadoras

Datado de

09 de abril de 2013
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ESCRITURA PARTICULAR DA 12 EMISSAO DE DEBENTURES SIMFLES,
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRATFARIA, COM
GARANTIAS ADICIONAIS, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA SANTOS
ENERGIA PARTICIPACOES S.A.

Pelo presente instrumento particular,

SANTOS ENERGIA PARTICIPACOES S.A., sociedade anénima, sem registro de

companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobili4rios (“CVM”), com sede na 7

Avenida Senador Virgilio Tavora, n.° 1.701, sala 707, Cidade de Fortaleza, Estado do
Cear4, inscrita no CNPJ/MF, sob o n°® 08.685.391/0001-37, neste ato representada na

forma de seu Estatuto Social (“Emissora”);

E, de outro lado,

como agente fiduciario representando a comunhao dos titulares das debéntures da 12
(primeira) emissdo publica de debéntures simples, ndo conversiveis em acoes, da
espécie quirografaria, com garantias adicionais, da Emissora (“Debenturistas” e,

individualmente, “Debenturista”™),

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA., sociedade com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado
de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.900, 10° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob n° 67.030.395/0001-46, neste ato representada na forma de seu
Contrato Social (“Agente Fiduciario” ou “Planner”);

Como fiadoras,

CENTRAL EOLICA SAO JORGE S.A., sociedade por acdes, com sede na cidade de
Trairi, Estado do Cear4, Praia de Guajiru, S/N, Zona Rural, CEP 62.690-000,
inscrita no CNPJ/MF sob n° 09.571.485/0001-48, neste ato representada na forma de
seus atos constitutivos, doravante denominada simplesmente “Sio J. orge”;

CENTRAL EOLICA SA0 CRISTOVAO S.A., sociedade por acdes, com sede na cidade
de Trairi, Estado do Cear4, Curimis, S/N, Zona Rural, CEP 62.690-000, inscrita
no CNPJ/MF sob n° 10.272.500/0001-36, neste ato representada na forma de seus

atos constitutivos, doravante denominada simplesmente “Sio Cristévio”;

)\ /
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CENTRAL EOLICA SANTO ANTONIO DE PADUA S.A., sociedade pcr acdes, @om sede
na cidade de Trairi, Estado do Cear4, Sitio Mundés, S/N, Zona Rural, CEP
62.690-000, inscrita no CNPJ/MF sob n° 09.601.233/0001-14, neste ato
representada na forma de seus atos constitutivos, doravante denominada simplesmente
“Santo Antonio de P4dua” e, em conjunto com Sdo Jorge e Sdo Cristévao, “Fiadoras” ou
“SPEs”.

Vém, por esta, e na melhor forma de direito, celebrar a presente “Escritura Particular
da 1% Emissdo de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie
Quirografaria, com Garantias Adicionais, em Série Unica, para Distribuicdo Publica
com Esforcos Restritos de Colocagdo, da Emissora” (“Escritura”), mediante as

seguintes clausulas e condicGes:

CLAusuULA T
AUTORIZACAO

A presente Escritura é celebrada com base nas deliberacdes tomadas em Assembleia
Geral Extraordinaria da Emissora realizada em 08 de abril de 2013 (“AGE”), conforme
faculdade prevista no paragrafo 1° do artigo 59 da Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de
1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”).

CLAusULA IT
REQUISITOS

A 1% emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie
quirograféria, -com garantias adicionais, nominativas, escriturais, em série tinica
(“Emiss@o” e “Debéntures”, respectivamente), para distribuicéio ptblica, com esforgos
restritos de colocacio, nos termos da Instru¢gdo CVM n® 476, de 16 de janeiro de 2000,

conforme alterada (“Oferta” e “Instrucio CVM 476, respectivamente), sera realizada

com observancia dos seguintes requisitos:
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2.1. Arquivamento e Publicacio da Ata de AGE

2.1.1. A ata da AGE sera devidamente arquivada na Junta Comercial do Estado do
Ceara (“JUCEC”), e publicada no Diario Oficial do Estado do Ceard (“DOECE”) e no
jornal “O Estado”.

2.2, Inscricao da Escritura

2.2.1. A presente Escritura e seus aditamentos (“Aditamentos”) serdo inscritos na
JUCEC, de acordo com o exigido pelo artigo 62, inciso II da Lei das Sociedades por

Acoes, em até 05 (cinco) dias tteis da data de sua respectiva celebracéo.

2.2.2. Esta Escritura e Aditamentos deverao ser registrados ou averbados, conforme o
caso, nos cartérios de titulos e documentos da cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao
Paulo e das cidades de Fortaleza e Trairi, Estado do Cear4, conforme disposto no artigo

129, item 3, da Lei n® 6.015, de 31 de dezembro de 1973, e alteracdes posteriores (“Lei
n.° 6.015").

2.3. Dispensa de Registro na CVM

2.3.1. A Oferta est4 automaticamente dispensada do registro de distribuicio na CVM,
pois as Debéntures serdo distribuidas com esforgos restritos nos termos do artigo 6° da

Instrucdo CVM 476, e demais disposicoes legais e regulamentares pertinentes.
2.4. Registro para Distribuicio e Negociacio

2.4.1. As Debéntures serdo registradas para distribuicio no mercado primério no
MDA — Médulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA”) e para negociacdo no mercado
secundario no CETIP21 — Titulos e Valores Mobili4rios (“CETIP21”), administrados e
operacionalizados pela CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP”), sendo as
distribuicdes e as negociagdes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP.

2.5 Registro na Associacio Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais (YANBIMA”)

2.5.1. A Oferta estd automaticamente dispensada de registro na ANBIMA, nos termos
do parégrafo 1° do artigo 25 do Cédigo ANBIMA de Regulacéo e Melhores Praticas para /f @

| —f P
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as Ofertas Publicas de Distribuigdo e Aquisi¢do de Valores Mobili4rics.

2.6 Constituicao das Garantias Adicionais

2.6.1. Os Contratos de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios e de Conta Bancéria,
conforme definidos na Clausula 4.1.10.1.1 abaixo, o Contrato de Cessdo Fiduciaria de
Direitos Emergentes, conforme definidos na Clausula 4.1.10.1.2 abaixo, o Contrato de
Alienacgo Fiduciaria de A¢oes, conforme definidos na Clausula 4.1.10.1.3 abaixo e os
Contratos de Alienacdo Fiduciaria de Bens Moveis, conforme definidos na Clausula
4.1.10.1.4 abaixo, serdo devidamente registrados nos cartérios de titulos e documentos
competentes no prazo de 03 (irés) dias tteis a contar a data de celebracéo do respectivo
contrato acima citado, e no caso do Contrato de Alienacao Fiduciria de Acbes, também
devera ser registrado no Livro de Registro de Acdes, nos termos do artigo 62, inciso III,
da Lei das Sociedades por Acdes, artigo 1.361 do Cédigo Civil e artigo 66-B da Lei
n° 4.728, de 14 de julho de 1965.

2.6.2. Nos termos do artigo 129 da Lei n°® 6.015, em virtude da garantia fidejusséria, a
Escritura dever4 ser levada a registro nos cartérios de titulos e documentos da cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo e das cidades de Trairi e Fortaleza, Estado do Cear4,
em até o3 (trés) dias uteis contados de sua assinatura. A Emissora deveri enviar ao
Agente Fiduciario copia desta Escritura registrada no cartério competente no prazo de

até 02 (dois) dias tteis contados da data de efetivagdo do tltimo registro.

2.6.3. Em decorréncia da constituicdo da garantia outorgada pela Abengoa, S.A., com
sede na C/ Energia Solar n-1, Campus Palmas Altas, 41014, Sevilla, Espanha (“Abengoa
Espanha”), a Garantia Externa (conforme definida abaixo) dever4 ser notarizada e

consularizada, a fim de que possa ser comprovada a sua correta constituico.
CLAUSULA III
CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1. Objeto Social da Emissora
A Companhia tem por objeto a participacio em outras sociedades, nacionais ou

estrangeiras, na qualidade de s6cia ou acionista, podendo ou néio control4-las, podendo

ou néo deter-lhes o controle acionario ou societério, bem assim a gestdo de ativos

proprios. _ 4 89
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3.2. Numero de Emissio

3.2.1. A presente Escritura contempla a 12 emissdo publica de Debéntures da

Emissora.

3.3. Valor Total da Emissiao

3.3.1. O valor total da Emissgo é de R$37.000.000,00 (trinta e sete milhdes de reais)

(“Valor Total da Emissf0”), na Data de Emissdo, conforme definida na Clausula 4.1.8 a

seguir.
3.4. Destinaciao dos Recursos

3-4.1. A totalidade dos recursos obtidos por meio da Emissdo das Debéntures apés o
pagamento das despesas e comissdes da Oferta serd destinada (a) & amortizacdo e
pagamento dos valores devidos relacionados a Cédula de Crédito Bancario de n.°
6.447.845, emitida em 14 de dezembro de 2012 pela Emissora, conforme aditada, em
favor do Banco Bradesco S.A., no montante de principal de R$ 30.000.000,00 (trinta

milh&es de reais); e (b) pagamento de despesas gerais e administrativas da Emissora.
3.5. Colocacio e Procedimento de Distribuicio
3.5.1. As Debéntures serdo objeto de distribui¢do publica, com esforcos restritos de

colocacdo, sob regime de garantia firme de colocacio, no montante de R$
37.000.000,00 (trinta e sete milhGes de reais), prestada pelo Banco Bradesco BBI S.A.

(“Coordenador Lider”) de forma individual e n3o-solidéria, conforme os termos e
condi¢des estabelecidos no “Contrato de Coordenagéo, Colocacdo e Distribuicdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversfveis em Acdes, em Série Unica, da Espécie
Quirografaria, com Garantias Adicionais, em Regime de Garantia Firme, da Santos

Energia Participacoes S.A.” (“Contrato de Distribuicio”) a ser celebrado entre a

Emissora e o Coordenador Lider.

3.5.2. As Debéntures somente poderdo ser negociadas em mercado de balcio
organizado depois de decorridos 9o (noventa) dias de sua subscricéo ou aquisicéo pelo
investidor, nos termos dos artigos 13 e 15 da Instrucio CVM 476 e do cumprimento,
pela Emissora, do disposto no artigo 17 da Instrugdo CVM 476. Observado o disposto
no artigo 4°, incisos I e II, da Instru¢io CVM 476, somente investidores qualificados,
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assim considerados nos termos da defini¢do do artigo 109 da Instrigiio de CVM n° 409,
de 18 de agosto de 2004, conforme alterada (“Instrucdo CVM 404”)  do-art:gc 4° da
Instrucdo CVM 476 (“Investidores Qualificados”), poderao subscrever ou adquirir as
Debéntures, ressalvado o disposto no paragrafo 1° do artigo 15 da Instrucdo CVM 476.

3.5.3. Sem prejuizo do disposto acima, no Ambito da Emissdo: (i) somente sera
permitida a procura de, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Qualificados pelo
Coordenador Lider; e (ii) as Debéntures somente poderdo ser adquiridas por, no

méximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados, nos termos da Instrucio CVM 476.

3.5.4. No ato de subscricdo e integralizacio das Debéntures, cada Investidor
Qualificado assinara declaracgo atestando estar ciente, entre outras coisas, de que: (i) a
Emissdo nao foi registrada perante a CVM; e de que (ii) as Debéntures estfo sujeitas a

restri¢des de negociagdo previstas na Instrucio CVM 476 e nesta Escritura.

3.5.5. Nao serd concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos
Investidores Qualificados interessados em adquirir Debéntures no 4mbito da Emisséo,
bem como ndo existirdo reservas antecipadas, nem fixacio de lotes maximos ou

minimos, independentemente de ordem cronolégica.

3.5.6 O prazo maximo para coloca¢do publica com esforcos restritos das Debéntures
sera de 6 (seis) meses, a contar da data de inicio de distribui¢fo, a qual ser4 apés o
registro para distribui¢@o e negociacdo das Debéntures na CETIP, sendo que o exercicio
da garantia firme outorgada pelo Coordenador Lider sera nos termos do disposto no

Contrato de Distribuicéo.

3.5.7. Nao havera a possibilidade de aumento da quantidade de Debéntures por meio

de opgao de lote adicional ou lote suplementar.
3.6. Banco Liquidante e Escriturador Mandatario

3.6.1. O banco liquidante e escriturador mandatirio da Emissio ser4d o Banco
Bradesco S.A., localizado na Cidade de Deus, Avenida Yara, s/n°, Prédio Amarelo, 2°
andar, Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, inscrito no CNPJ /MF sob o n°
60.746.948 /0001-12 (“Banco Liquidante e Escriturador Mandatjrio®).
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CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Caracteristicas Basicas
4.1.1. Valor Nominal Unitirio: O valor nominal unitirio das Debéntures é de R$

100.000,00 (cem mil reais), na Data de Emissao (conforme definido a seguir) (“Valor

Nominal Unitério”).

4.1.2. Quantidade de Debéntures: Serdo emitidas 370 (irezentas e setenta)
Debéntures.

4.1.3. Numero de Séries: A Emissdo sera realizada em uma tinica série.

4.1.4. Tipo e Forma: As Debéntures sdo da forma nominativa e escritural, sem emissio

de cautelas ou certificados.

4.1.5. Comprovacdo de Titularidade das Debéntures: A Emissora n3o emitird

certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures
sera comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador Mandatario. Adicionalmente,
serd reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures o extrato,
expedido pela CETIP,em nome do Debenturista, quando as Debéntures

estiverem custodiadas eletronicamente no CETIP21.

4.1.6. Espécie: As Debéntures sdo da espécie quirografaria, com garantias adicionais.

4.1.7. Conversibilidade: As Debéntures sdo nio conversiveis em acoes de emissio da

Emissora.

4.1.8. Data de Emissdo: Para todos os fins e efeitos legais, a data de Emissdo sera 12 de
abril de 2013 (“Data de Emissio”).

4.1.9. Prazo e Vencimento: As Debéntures terdo prazo de vencimento de 12 (doze)

meses a contar da Data de Emissdo, com vencimento em 12 de abril de 2014 (“Data de
Vencimento”). Por ocasido da Data de Vencimento, a Emissora se obriga a proceder ao
pagamento, em uma tnica parcela o saldo do Valor Nominal Unitario ndo amortizado

das Debéntures que ainda estiverem em circulagdo, acrescido da Remuneracéo

(conforme definido a seguir) devida na Data de Vencimento.
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4.1.10. Garantias Adicionais:

4.1.10.1 As Debéntures contarfio com as seguintes garantias adicionais reais (em

conjunto “Garantias Reais™):

4.1.10.1.1. Cessao Fiducidria de Direitos Creditérios e de Conta Bancdria. Por
meio de contratos intitulados “Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios e

Conta Bancaria em Garantia” (“Contratos de Cessido Fiduciiria de Direitos Creditérios

e de Conta Bancaria”) para garantir todas as obrigacdes principais e acessdrias

decorrentes desta Escritura, as SPEs cederdo fiduciariamente, em favor dos titulares
das Debéntures, representados pelo Agente Fiduciario, a propriedade, o dominio
resoltvel e a posse indireta de (i) todos os direitos creditérios por elas detidos e a serem
detidos, referentes aos Contratos de Comercializacio de Energia no Ambiente Regulado

- CCEAR, bem como quaisquer contratos de compra e venda de energia a serem

celebrados pelas SPEs (“Contratos de Comercializacdo de Energia” e “Direitos

Creditorios”, respectivamente), e (ii) todos os direitos detidos e a serem detidos em
razao das contas corrente de titularidade das SPEs a serem identificadas nos Contratos
de Cessao Fiduciaria de Direitos Credit6rios e de Conta Bancaria, nas quais deverdo ser
depositados todos os recursos relativos aos Direitos Creditérios.

4.1.10.1.2. Cessdo Fiduciaria de Direitos Emergentes. Por meio do contrato
intitulado “Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Emergentes em Garantia”
(“Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Emergentes”) para garantir todas as
obrigacbes principais e acessérias decorrentes desta Escritura, as SPEs cederdo
fiduciariamente, em favor dos titulares das Debéntures, representados pelo Agente
Fiduciério, a propriedade, o dominio resoliivel e a posse indireta de todos os direitos
emergentes por elas detidos e a serem detidos, referentes as autorizacdes obtidas pelas
SPEs por meio da Portaria n.°411, de 10 de julho de 2012; da Portaria n.°412, de 10 de
julho de 2012 e da Portaria n.°419, de 11 de julho de 2012, emitidas pelo Ministério de
Minas e Energia, para a exploragdo dos 3 (trés) parques edlicos desenvolvidos pela
Santo Antonio de Padua, Sdo Cristovao e Sdo Jorge, localizados na cidade de Trairi,
Estado do Cear4, com capacidade total instalada de 64 MW (sessenta e quatro

megawatts) (“Projetos”).
4.1.10.1.3. Alienagdo Fiducidria das Ag¢bes de Emissdo da Santo Antonio de Pddua,

Sdo Cristévdo e Sdo Jorge. Por meio do contrato intitulado “Contrato de Alienacdo

Fiducidria de Agbes em Garantia” (“Contrato de Alienacfo Fiduciéria de Acoes”), para
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garantir todas as obrigages principais e acessérias decorrentes desta Escritura, a
Emissora alienard fiduciariamente, em favor dos titulares cdas Debéntures,
representados pelo Agente Fiduciario, a totalidade das acGes ordinarias de emissao das
SPEs de sua titularidade, representativas de 100% (cem por cento) do capital social de
cada SPE.

4.1.10.1.4. Alienagdo Fiducidria de Bens Moéveis. Apés a obtencdo da anuéncia
prévia da ANEEL para a constituicio da alienacdo fiduciiria em garantia de bens
moéveis de titularidade da SPE e a partir do momento em que a SPE possuir bens
moveis que, individualmente ultrapassem o valor de R$ 10.000.000,00 (dez milhdes
de reais), a SPE celebrar4 um contrato intitulado “Contrato de Alienacdo Fiducidria de

Bens Moveis em Garantia” (“Contratos de Alienacio Fiduci4ria de Bens Méveis”) por

meio do qual alienara fiduciariamente, em favor dos titulares das Debéntures,
representados pelo Agente Fiducidrio, a propriedade, o dominio resolivel e a posse
indireta dos respectivos bens méveis pertencentes a cada SPE, para garantir todas as
obrigacbes principais e acessbrias decorrentes desta Escritura. Cada SPE se
comprometera ainda a aditar os respectivos contratos toda vez que adquirir bens
moéveis que individualmente ultrapassem o valor de R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de

reais).

4.1.10.2 As Debéntures contardo com as seguintes garantias fidejussoérias (em

conjunto, “Fianca”):

4.1.10.2.1 As Fiadoras neste ato obrigam-se, em carater irrevogavel e irretratavel,
perante os Debenturistas, como fiadoras, renunciando expressamente ao beneficio de
ordem conforme descrito na Cldusula 4.1.10.2.3. abaixo, obrigando-se como principais
pagadores e solidariamente com a Emissora, responséveis por todas as obrigacées da
Emissora nos termos das Debéntures e desta Escritura, pelo pagamento integral de
todos e quaisquer valores, principais ou acessérios, incluindo o Valor Nominal Unitério
ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, a Remuneracéo incidente sobre as
Debéntures e os Encargos Moratérios (conforme definido abaixo), devidos pela
Emissora nos termos das Debéntures e desta Escritura, bem como todo e qualquer
custo ou despesa comprovadamente incorrido pelo Agente Fiduci4rio ou pelos
Debenturistas em decorréncia de processos, procedimentos e/ou outras medidas
judiciais ou extrajudiciais necessérios a salvaguarda de seus direitos e prerrogativas

decorrentes das Debéntures e desta Escritura (“Valor Garantido”).

4.1.10.2.2.  As Fiadoras obrigam-se a pagar o Valor Garantido no prazo de 2 (dois)
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dias tteis contados a partir de comunicaco por escrito enviada pelo Agente Fiduciério
as Fiadoras informando a falta de pagamento, na data de pugamernto respectiva, de
qualquer parte do Valor Garantido. Os pagamentos serdo realizados pelas Fiadoras de

acordo com o estabelecido nesta Escritura e fora do &mbito da CETIP.

4.1.10.2.3. As Fiadoras expressamente renunciam aos beneficios de ordem, direitos
e faculdades de exoneragéo de qualquer natureza e demais direitos previstos nos artigos
366, 821, 827, 830, 834, 835, 837, 838 e 839, todos do Cbdigo Civil, e nos artigos 77 e
595, da Lei n° 5.869, de 11 de janeiro de 1973 (“Cédigo de Processo Civil®).

4.1.10.2.4 As Fiadoras desde ja reconhecem como prazo determinado, para fins do
artigo 835 do Cédigo Civil, a data do pagamento integral do valor total da divida da
Emissora representada pelas Debéntures e das demais obrigacdes pecuniarias previstas

nesta Escritura.

4.1.10.2.5 As Fiadoras sub-rogar-se-ao nos direitos dos Debenturistas caso venham
a honrar, total ou parcialmente, a Fianca objeto desta Clausula, observado, entretanto,
que as Fiadoras desde ja concordam e obrigam-se a exigir e/ou demandar a Emissora
por qualquer valor honrado pelas Fiadoras nos termos da Fianga somente apds os
Debenturistas terem recebido todos os valores a eles devidos nos termos desta
Escritura.

4.1.10.2.6. A Fianca entrard em vigor na Data de Emisso, permanecendo valida em
todos os seus termos até o completo, efetivo e irrevogavel pagamento integral do Valor

Garantido, inclusive nos casos de prorroga¢io da Emisséo.

4.1.10.2.7 A Fianca poder4 ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario, judicial ou
extrajudicialmente, quantas vezes for necessario até a integral liquidacio do Valor
Garantido.

4.1.10.2.8 Nenhuma objecdo ou oposi¢do da Emissora podera ser admitida ou
invocada pelas Fiadoras com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigacdes
perante os Debenturistas. '

4.1.10.2.9 Fica desde ji certo e ajustado que a inobservincia, pelo Agente
Fiduciério, dos prazos para execu¢do de quaisquer garantias constituidas em favor dos
Debenturistas desta Emissdo. ndo ensejara, sob hipétese nenhuma, perda de qualquer

direito ou faculdade aqui prevista.

[
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4.1.10.3 As Debéntures contardo com a gavaniia exteriia a ser outorgada pela
Abengoa Espanha, a ser constituida nos termos desta Escritura, por meio da carta de

garantia (“Letter of Guarantee”) regida pelas leis da Espanha, na qual a Abengoa

Espanha se responsabilizard pelo pagamento aos titulares das Debéntures e aos
titulares das Debéntures das SPEs, todos representados pelo Agente Fiduciario, do
valor nominal unitério ou saldo do valor nominal unitario das Debéntures e das
Debéntures das SPEs, acrescido da remuneracio das Debéntures e das Debéntures das
SPEs devidas até a data do efetivo pagamento, calculada pro rata temporis, dos
encargos moratorios, se houver, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos
pela Emissora e pelas SPEs nos termos desta Escritura e das escrituras de emissio de
Debéntures das SPEs proporcionalmente a sua participacio, direta e/ou indireta,
conforme o caso, no capital social da Emissora e/ou nas SPEs, sendo que tal propor¢io
néo excederd a 50% (cinquenta por cento) (“Garantia Externa” e, em conjunto com

Garantias Reais e Fianca, “Garantias Adicionais™).

4.1.10.4 As Garantias Reais serfio compartilhadas com os titulares das debéntures
da (a) presente Emissdo de Debéntures; (b) 12 (primeira) emissdo de debéntures
simples, ndo conversiveis em agOes, da espécie quirografaria, com garantias adicionais,
em série Unica, para distribui¢do publica com esforcos restritos de colocacdo, da Sdo

Jorge (“Debéntures da S&o Jorge”); (¢) 12 (primeira) emissdo de debéntures simples,

néo conversiveis em acges, da espécie quirografaria, com garantias adicionais, em série
Unica, para distribui¢ao ptiblica com esforcos restritos de colocacso, da Sdo Cristévio

(“Debéntures da Sao Cristévao”); e (d) 12 (primeira) emissdo de debéntures simples,

néo conversiveis em acdes, da espécie quirografaria, com garantias adicionais, em série
Unica, para distribuicdo ptiblica com esforos restritos de colocacio, da Santo

Antonio de Piddua (“Debéntures da Santo Antonio de PAdua” e, em conjunto com as

as Debéntures da Sdo Jorge e as Debéntures da Sio Cristévao, “Debéntures das SPEs”).

4.1.10.5. Observado os respectivos contratos de constituicdo das Garantias Reais,
as Garantias Reais permanecergo validas, eficazes e exequiveis e serdo mantidas até:

(1) a integral quitacdo das obrigacbes pecunidrias das Debéntures; (ii) a solicitacdo de

liberagdo pela Emissora ao Agente Fiducidrio para a obtencdo de financiamento de .

longo prazo para qualquer dos Projetos (“Financiamentos de Longo Prazo”) junto ao
Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social- BNDES (“BNDES”),
mediante (a) a apresentacio de documentagio que comprove a aprovacao do
Financiamento de Longo Prazo; e (b) desde que os recursos de tais Financiamentos de

Longo Prazo venham a ser utilizados no Resgate Antecipado Obrigatério nos termos da

P \%
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Clausula 4.5 desta Escritura, sendo que o Resgatz Antecipado Obrigatério ocorrera
imediatamente apos a liberagdo dos recursos dos Financiamerntos de Longo Prazo; ou
(iii) a sua total excussdo, pelo Agente Fiduciario, e este tenha recebido o produto da

excussio das Garantias Reais.

4.1.10.5.1. A solicitacdo de liberagcdo pela Emissora mencionada no item (ii) da
Clausula acima, devera identificar quais Garantias Reais deverdo ser liberadas, sendo
que somente serdo liberadas aquelas Garantias Reais necessarias para o Financiamento

de Longo Prazo.

4.1.10.5.2.  As Garantias Reais serdo liberadas por meio de termo de quitacio a ser
entregue pelo Agente Fiduci4rio 8 Emissora no prazo de 2 (dois) dias tteis contados (a)
da ocorréncia do evento 4.1.10.5(i), ou (b) do recebimento de solicitacio por escrito
efetuado pela Emissora, sendo que o termo de quitacio somente serd entregue ap6s
recebimento, pelo Agente Fiduciario, de copia simples de qualquer documento que

comprove a aprovacao interna do Financiamento de Longo Prazo pelo BNDES.
4.2. Amortizacio, Atualizacio Monetaria e Remuneracio

4.2.1. Amortizacdo: As Debéntures serdo objeto de amortizagdo em uma tinica parcela

na Data de Vencimento.

4.2.2. Atualizacdo Monetaria e Juros Remuneratdrios

4.2.2.1. O Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures ndo serd atualizado ou corrigido por qualquer indice ou taxa. As
Debéntures fardo jus ao pagamento de juros remuneratérios, a partir da data da

primeira subscricio e integralizagio das Debéntures (“Data da Primeira

Integralizac8o”), incidentes sobre seu Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitério e correspondente a 100% (cem por cento) da variacao acumulada das
taxas médias dirias de juros dos DI - Depoésitos Interfinanceiros de um dia, extra
grupo, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
dias tteis, acrescida exponencialmente a uma sobretaxa equivalente a 1,60% (um
inteiro e sessenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
dias tteis, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, no Informativo Diério
disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI” e
“Remuneracio”, respectivamente). A Remuneracdo sera calculada, conforme férmula

abaixo, de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por dias tteis decorridos

—p ¥
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incidentes sobre o Valor Nominal Unitério ou saldo dc Valor Nomiral Unitéario desde a
Data da Primeira Integralizacdo até a Data de Vencimentc, ou cata de vencimento
antecipado das Debéntures, ou na data de resgate antecipado, o que ocorrer primeiro, e
seguira, para todos os fins, os critérios definidos no “Caderno de Férmulas Debéntures

CETIP21”, disponivel para consulta na pagina da Internet (http://www.cetip.com.br).

4.2.2.2. Pagamento da Remuneracfo: O pagamento da Remuneracio sera feito em
uma Unica parcela, na Data de Vencimento (“Data de Pagamento da Remuneracdo”).

Data de Pagamento da Remuneracio

12 de abril de 2014

4.2.2.3. Farfo jus & Remuneracio aqueles que sejam titulares de Debéntures ao final

do dia 1til anterior & Data de Pagamento da Remuneracio.

4.2.2.4. Férmula de Célculo da Remuneracdo: O calculo da Remuneracio obedecera a

seguinte formula:

J = VNe x (FatorJuros — 1)
onde:

J = Valor unitario da Remuneracéo, acumulado no periodo, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento, devidos no final de cada Periodo de
Capitalizacao;

VNe = Valor Nominal de emiss@o ou saldo do Valor Nominal Unit4rio da Debénture,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e
FatorJuros = Fator de juros composto pelo pardmetro de flutuacio, calculado com 9

(nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:
FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread), onde:

FatorDI = Produtério das Taxas DI-Over com uso de percentual aplicado, da data de
inicio do Perfodo de Capitalizagdo, inclusive, até a data de calculo exclusive, calculado
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma

"DI

Fator DI =] [[1+(7D1, )]

k=1
onde:
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k = niimero de ordem da Taxa DI-Over, variando de 1 {uin) até “n”;

n = nimero total de Taxas DI-Over, consideradas na apuracédo do “FatorDI”, sendo “n”
um ndamero inteiro; e

TDIx = Taxa DI-Over de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais com arredondamento, apurada da seguinte forma:

eD = 3 .
Tl = {150+ 1) |1

onde:
DIx - Taxa DI-Over de ordem k, expressa na forma percentual ao ano, calculada e
divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) Dia Util (over.night), utilizada com 2 (duas)

casas decimais.

FatorSpread = Sobretaxa de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

spread + 1)252

FatorSpread =
100

spread — Spread, ou sobretaxa, na forma percentual ao ano, informado com 4

(quatro) casas decimais.

n — namero de dias tteis entre a Data da Primeira Integralizacao, inclusive, até data de

K .

calculo, exclusive, sendo “n” um ntimero inteiro.

4.2.2.4.1. Observagoes:

[l +( TDI )] é considerado com 16

@) O fator resultante da expressao
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento:

(i) Efetua-se o produtério dos fatores diarios [1 +( DI, )] , sendo que a
cada fator diario acumulado trunca-se o resultado com 16 (dezesseis)
casas decimais, aplicando-se o préximo fator di4rio, e assim por diante
até o ultimo considerado; )

(iii) A Taxa DI dever4 ser utilizada considerando idéntico ntimero de casas
decimais divulgado pelo 6rgéo responsével pelo seu célculo; e él :

(iv)  Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante {

J&/}l
é
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do produtério “Fator DI” com 8 {oito) cases decimais, com
arredondamento.
W) O fator resultante da expressdo (FatorDI x FatorSpread) é considerado

com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

4.2.2.5. Define-se “Periodo de Capitaliza¢do” como sendo o intervalo de tempo que se
inicia na Data da Primeira Integraliza¢do, inclusive, e termina na Data de Vencimento
ou data de vencimento antecipado das Debéntures, ou na data de resgate antecipado, o

que ocorrer primeiro, conforme o caso, exclusive.

4.2.2.6. No caso de indisponibilidade temporéaria da Taxa DI quando do pagamento de
qualquer obrigacdo pecuniaria prevista nesta Clausula, serd utilizada, em sua
substituicio, a mesma taxa diaria produzida pela Gltima Taxa DI divulgada, até a data
do célculo, nio sendo devidas quaisquer compensacgoes financeiras, tanto por parte da
Emissora, quanto pelos Debenturistas, quando da divulgacdo posterior da Taxa DI

respectiva.

4.2.2.7. Na auséncia de apuracio e/ou divulgacio da Taxa DI por prazo superior a 10

(dez) dias tteis contados da data esperada para apuracdo e/ou divulgacdo ("Periodo de

Auséncia de Taxa DI") ou, ainda, na hip6tese de extin¢do ou inaplicabilidade por
disposicao legal ou determinacdo judicial da Taxa DI, o Agente Fiduciario deverd, no
dia 1til seguinte ao prazo méaximo de 10 (dez) dias tteis ora mencionado, convocar
Assembleia Geral de Debenturistas (“AGD”) (no modo e prazos estipulados no artigo
124 da Lei das Sociedades por AcOes) para a definicdo, de comum acordo com a
Emissora, do novo paridmetro de remuneracdo a ser aplicado, pardmetro este que
devera preservar o valor real e os mesmos niveis da Remuneracdo em vigor (“Taxa
Substitutiva”). A AGD sera realizada no prazo méaximo de 30 (irinta) dias corridos
contados do ultimo dia do Periodo de Auséncia da Taxa DI ou da extingdo ou
inaplicabilidade por imposicdo legal da Taxa DI o que ocorrer primeiro. Até a
deliberagdo desse novo parametro sera utilizada, para o calculo do valor de quaisquer
obrigacgOes previstas nesta Clausula, a mesma taxa diaria produzida pela tltima Taxa DI
conhecida.

4.8.8.72.4. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacdo da AGD, a

referida assembleia ndo sera mais realizada, e a Taxa DI, a partir de sua divulgagio,

passara a ser utilizada para o calculo dos juros remuneratérios das Debéntures desde o
dia de sua indisponibilidade. f
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4.2.2.8. Caso ndo haja acordo sobre a nova remwuaeragdo ontre &« Emissora e os
Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulacdo (conforme definidas abaixo), a Emissora optard, a seu
exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a
Emissora a comunicar por escrito ao Agente Fiduciario, no prazo de 15 (quinze) dias
corridos contados a partir da data da realizacdo da respectiva AGD, qual a alternativa

escolhida:

(i) a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures em Circula¢do, com seu
consequente cancelamento, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias corridos
contados da data da realiza¢do da respectiva AGD ou na Data de Vencimento, o
que ocorrer primeiro, pelo Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneracao devida até a data do
efetivo resgate, calculada pro rata temporis desde a Data da Primeira
Integralizacdo. A Taxa DI a ser utilizada para célculo da Remuneracao das
Debéntures nesta situagdo sera a dltima Taxa DI disponivel, conforme o caso;

ou

(ii) a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures em Circulagio, com seu
consequente cancelamento, em cronograma a ser estipulado pela Emissora, o
qual ndo excedera a Data de Vencimento. Nessa alternativa, caso a Emissora
pretenda realizar o resgate das Debéntures em mais de uma data, o resgate
devera ser realizado mediante sorteio, nos termos do paragrafo 1° do artigo 55
da Lei das Sociedades por Acbes. Durante o cronograma estipulado pela
Emissora para resgate das Debéntures e até o resgate integral das Debéntures
sera utilizado o parametro de remuneracdo a ser definido em AGD, por
Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulacao, apresentada 4 Emissora na AGD a que se refere esta
Clausula, ou a tltima Taxa DI disponivel, caso ndo haja acordo sobre a nova

remuneracao na AGD em questao.
4.2.3 O resgate aqui definido seguira os procedimentos adotados pela CETIP ou

por meio do Banco Liquidante e Escriturador Mandatario para os Debenturistas que

nao estejam com suas Debéntures custodiadas eletronicamente no CETIP21.

4.2.4 As Fiadoras desde ja concordam com o disposto nas Clausulas 4.2.2.6, i
4.2.2.7 e 4.2.2.8 acima, declarando que o ali disposto nao importard em novacio, /f/ %Z
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conforme definida e regulada nos termos do artigo 560 ¢ seguintes do Codigo Civil,
mantendo-se a Fianca vélida e em pleno vigor. inclusive ro cusc de acarretar a
obrigacdo 4 Emissora de resgatar as Debéntures, conforme acima previsto, ou no caso
de inadimplemento, pela Emissora, de tal obrigacdo. As Fiadoras desde ja concordam e
obrigam-se a firmar todos e quaisquer documentos necessarios a efetivacao do disposto

nas Clausulas 4.2.2.6, 4.2.2.7 € 4.2.2.8 acima.

4.3. Condicoes de Subscricio e Integralizacao e Condicoes de Pagamento

4.3.1. Preco de Subscricdo e Forma de Integralizacio: As Debéntures serdo subscritas,
a qualquer momento, durante o prazo de colocacdo das Debéntures, observado o

disposto no artigo 8°, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 476, pelo seu Valor Nominal
Unitéario, acrescida da Remuneracdo calculada nos termos da Clausula 4.2.2. desta
Escritura, conforme o caso. As Debéntures serdo integralizadas, & vista, em moeda
corrente nacional, no ato da subscricao, de acordo com as normas de liquida¢io
estabelecidas pela CETIP.

4.3.2. Local de Pagamento: Os pagamentos a que fizerem jus os Debenturistas, nos
termos da Clausula 4.2 desta Escritura, bem como aqueles relativos a quaisquer outros
valores devidos nos mesmos termos da presente Escritura, serdo efetuados no mesmo
dia de seu vencimento utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP ou por
meio do Banco Liquidante e Escriturador Mandatério para os Debenturistas que néo

estejam com suas Debéntures custodiadas eletronicamente no CETIP21.

4.3.3. Prorrogacdo dos Prazos: Considerar-se-do automaticamente prorrogados os

prazos para pagamento de qualquer obrigacdo prevista ou decorrente da presente
Escritura, inclusive pelos Debenturistas, no que se refere ao pagamento do preco de
subscricao, até o primeiro dia 1itil subsequente, sem acréscimo de juros ou de qualquer
outro encargo moratorio aos valores a serem pagos, quando a data de pagamento
coincidir com feriado nacional, sdbado ou domingo ou dia em que nio houver
expediente comercial ou bancéirio na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo,
ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados pela CETIP, hipéteses em
que somente havera prorrogacdo quando a data de pagamento coincidir com feriado

nacional, sdbado ou domingo.

4.3.4. Multa e Encargos Moratérios: Sem prejuizo do disposto na Clausula V a seguir,

ocorrendo atraso imputavel & Emissora no pagamento de qualquer quantia devida aos

Debenturistas, a Emissora seré notificada pelo Agente Fiduciario com relacdo ao atraso,
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sendo que o valor em atraso continuara a ser remunerado nos termes 4a Remuneracio
aplicavel e, além disso, ficara sujeito a multa moratdria de 2% {dois por cento) e juros
de mora de 1% (um por cento) ao més, ambos calculados sobre os valores em atraso
desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, independentemente
de aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial, além das despesas

incorridas para a cobranga, desde que devidamente comprovadas.

4.3.5. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos: Sem prejuizo do disposto na Clausula

precedente, o nao-comparecimento do Debenturista para receber o valor
correspondente a quaisquer das obriga¢6es pecuniarias da Emissora nas datas previstas
nesta Escritura, ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dara direito ao
recebimento de nenhum rendimento, acréscimo ou encargo moratério no periodo
correspondente a data em que os recursos foram colocados a disposicdo para
pagamento e a data efetiva de comparecimento do Debenturista para recebimento
desses recursos, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do

respectivo vencimento.

4.3.6. Imunidade de Debenturistas: Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de

imunidade ou isencdo tributéria, este devera encaminhar & Emissora e ao Banco
Liquidante, no prazo de, no minimo, 10 (dez) dias tteis antes da data prevista para
recebimento de valores relativos as Debéntures, documentagdo comprobatoria dessa
imunidade ou isenc@o tributaria, sendo certo que caso o Debenturista ndo envie a
referida documentacao a Emissora, esta fara as retencoes de tributos conforme previsto

em Lei.

4.4. Repactuacao

4.4.1. As Debéntures desta Emissao nao estardo sujeitas a repactuacio programada.
4.5. Resgate Antecipado

4.5.1. Resgate Antecipado Facultativo. As Debéntures poderdo ser resgatadas
antecipadamente pela Emissora, integral ou parcialmente, desde que o Agente
Fiduciério e os Debenturistas sejam notificados, por escrito, com 05 (cinco) dias tteis
de antecedéncia, sendo que tal notificacdo devera ser realizada nos termos da Clausula
10.3 desta Escritura e devera descrever os termos e condi¢des do resgate antecipado
incluindo (a) se o resgate antecipado seré total ou parcial; e (b) a data efetiva para o

resgate antecipado e informagdes referentes ao procedimento de resgate antecipado
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(“Resgate Antecipado Facultativo”). Caso o Resgate Artecipaco facvleativo seja parcial,

o Agente Fiduciario conduzira um sorteio, nos termos dc artige 55, pacagrafo 2° da Lei

das Sociedades por Acoes.

4.5.2. Resgate Antecipado Obrigatério. Caso ocorra desembolso de qualquer

Financiamento de Longo Prazo obtido com o BNDES, a Emissora devera no dia ttil
seguinte da liberacdo de qualquer dos Financiamentos de Longo Prazo efetuar o resgate

antecipado da totalidade das Debéntures (“Resgate Antecipado Obrigatério” e, em

conjunto com o Resgate Antecipado Facultativo, “Resgate Antecipado”). O montante a
ser resgatado serd equivalente ao saldo do Valor Nominal Unitéario de tais Debéntures
acrescido da respectiva Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Data da
Primeira Integralizacdo até a data do Resgate Antecipado Obrigatdrio, acrescido dos
demais encargos devidos e ndo pagos até a data do Resgate Antecipado Obrigatério. Na
hip6tese de Resgate Antecipado Obrigatério, a Emissora deverd comunicar o Agente
Fiduciario e os Debenturistas com até o5 (cinco) dias titeis de antecedéncia da data do
desembolso de qualquer Financiamento de Longo Prazo obtido com o BNDES, sendo
que tal comunicacao devera ser realizada nos termos da Clausula 10.3 desta Escritura e
devera descrever os termos e condi¢oes do resgate antecipado, incluindo a data efetiva
para o resgate antecipado e informacOes referentes ao procedimento de resgate

antecipado.

4.5.3 Caso o Resgate Antecipado Facultativo ocorra antes da liberacdo de qualquer
dos Financiamentos de Longo Prazo, o valor do resgate sera o Valor Nominal Unitario
das Debéntures a serem resgatadas acrescido da Remuneracio, calculada pro rata
temporis desde a Data da Primeira Integralizacdo até a data do Resgate Antecipado

Facultativo, e demais encargos devidos e ndo pagos (“Saldo do Resgate”), acrescido de

um prémio de 0,40% (quarenta centésimos por cento) ao ano base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias tteis, incidente sobre o Saldo do Resgate, a ser pago na data do
Resgate Antecipado Facultativo.

4.5.4. O pagamento para as Debéntures resgatadas serd feito por meio dos
procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures custodiadas eletronicamente
no CETIP21. A CETIP devera ser comunicada através de correspondéncia encaminhada
pela Emissora com o de acordo do Agente Fiduci4rio com pelo menos 1 (um) dia ttil de

antecedéncia da realizacdo do Resgate Antecipado.

4.5.5. No caso de Resgate Antecipado Facultativo parcial mencionado acima, tal

resgate deverd ser realizado para as Debéntures custodiadas eletronicamente no
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CETIP21 de acordo com os procedimentos adotadcs pela CETIP, sendo que todas as
etapas desse processo, tais como habilitagdo dos Cebenturistas. quelificacdo, sorteio,
apuracdo, definicdo do rateio e de valida¢do das quantidades de Debéntures a serem

resgatadas serao realizadas fora do &mbito da CETIP.

4.5.6. As Debéntures resgatadas antecipadamente deverdo ser canceladas.

4.6. Aquisicao Facultativa-

4.6.1. As Debéntures no estaro sujeitas a aquisi¢ao facultativa.

4.7. Publicidade

4.7.1. Todos os atos e decisGes que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses
dos Debenturistas deverdo ser obrigatoriamente comunicados, em até o2 (dois) dias
uteis, na forma de avisos, no DOECE e no jornal “O Estado”, bem como na pagina da
Emissora na rede internacional de computadores - Internet
(www.santosenergia.com.br).

4.8. Liquidez e Estabilizacio

4.8.1. Nao sera constituido fundo de manutencéo de liquidez ou firmado contrato de

garantia de liquidez ou estabilizagéo de preco para as Debéntures.
4.9. Fundo de Amortizaciao

4.9.1. Nao sera constituido fundo de amortiza¢do para a presente Emissao.

CLAUSULAV
VENCIMENTO ANTECIPADO

5.1.  Observado o disposto nos itens a seguir e o prazo de caréncia indicado em cada
item em relacio ao evento mnele previsto, o Agente Fiduciario declarari
antecipadamente e automaticamente vencidas todas as obrigaces da Emissora
constantes desta Escritura e exigird dela o imediato pagamento do saldo do Valor
Nominal Unitério ndo amortizado, acrescido da Remuneracio devida até a data do

efetivo pagamento, calculada pro rata temporis, encargos moratérios, se houver, e de
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quaisquer - outros valores eventualmente devidos pecla Emissora nos termos desta

Escritura, mediante aviso ou notificacdo a Emissoia, na ovcorréncia de qualquer uma

das seguintes hipoteses (“Hipéteses de Vencimento Antecipado Automéatico™):

(a) pedido de recuperagdo judicial ou extrajudicial da Emissora,

independentemente do deferimento do respectivo pedido;

(b) () decretagdo de faléncia da Emissora; (ii) pedido de autofaléncia pela
Emissora; ou (iii) pedido de faléncia da Emissora formulado por terceiros no

elidido no prazo legal;

(c) ndo pagamento pela Emissora de qualquer obrigacao pecuniéria das Debéntures
na respectiva data de vencimento, ndo sanado em até o5 (cinco) dias tteis
contados das respectivas datas de vencimento, independente de aviso

extrajudicial ou interpelacao judicial;

(d) liquidacao, dissolucdo, extingdo, cisdo, fusdo, incorporacdo, venda ou qualquer
outra forma de reorganizacao societaria envolvendo a Emissora que implique na
alienacdo do controle acionério direto, exceto se a referida alienacio (i) for
realizada entre sociedades pertencentes ao grupo econémico da Emissora,
incluindo sociedades controladoras e coligadas, desde que seja mantido o atual
controlador direto, qual seja, o Banco Santander (Brasil) S.A.; e/ou (ii) for

previamente aprovada pelos Debenturistas;

(e) término antecipado da autorizagdo ou suspenséo do direito de exploracdo dos
Projetos de titularidade das SPEs;

(f) existéncia de sentenca condenatéria transitada em julgado relativamente &
pratica de atos, pela Emissora, que importem em infringéncia a legislacdo que
trata do combate a discriminac¢do de raca ou género, ao trabalho infantil e ao
trabalho escravo, assédio moral ou sexual, bem como a crime contra o meio
ambiente e/ou existéncia de restricdes cadastrais, incluindo, mas nio se
limitando ao Cadastro de Empregadores que tenham mantido trabalhadores em
condi¢des anélogas a de escravo, nos termos da Portaria Interministerial n° 2,
de 12 de maio de 2011, do Ministério do Trabalho e Emprego — MTE e da
Secretaria de Direitos Humanos da Presidéncia da Republica, impeditivas em

nome da Emissora, seus socios e dirigentes;
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(g) pagamento de dividendos, juros sobre capital propric ou qualyuer outra forma
de remessa de recursos aos acionistas ca Emissora caso haja qualquer
inadimplemento no &mbito da Emiss@o, ressalvado, entretanto, o pagamento do
dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por

Acoes;

(h) transformacdo do tipo societirio da Emissora, de sociedade anénima para
sociedade limitada, nos termos do artigo 220 a 222 da Lei das Sociedades por

Acoes;

(i) ato de qualquer autoridade governamental com o objetivo de sequestrar,
expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir,
compulsoriamente, totalidade ou parte substancial dos ativos, propriedades, das
acdes do capital social da Emissora, desde que ndo suspenso, judicial ou
extrajudicialmente, pela Emissora no prazo de 15 (quinze) dias da data do

referido ato;

(§) alteracdo do controle acionario direto ou indireto da Emissora, exceto se a
referida alteragdo do controle (i) for realizada entre sociedades pertencentes ao
grupo econdémico da Emissora, incluindo sociedades controladoras e coligadas,
desde que seja mantido o atual controlador direto, qual seja, 0 Banco Santander

(Brasil) S.A.; e/ou (ii) for previamente aprovada pelos Debenturistas;

(k) venda, pela Emissora, de ativos dos Projetos objeto das Garantias Reais,

observado o disposto na Clausula 4.1.10.5 desta Escritura;

(i) contratacdo de novas dividas bancarias em montante individual superior a R$
500.000,00 (quinhentos mil reais) pela Emissora ou por qualquer SPE, exceto

os Financiamentos de Longo Prazo;

() prestacdo de garantias para terceiros pela Emissora e/ou pelas SPEs, com a
excecdo das garantias a serem oferecidas para os Financiamentos de Longo
Prazo;

(m)alteragdo do objeto social da Emissora, que modifique substancialmente as

atividades atualmente por ela praticadas;

(n) inadimplemento de qualquer obrigacéo pecuni4ria ou declaracdo de vencimento /
antecipado de quaisquer operacdes financeiras (empréstimos locais ou

,/f/
\¥
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5.2.

(o)

(p)

(@

(r)

internacionais, instrumentos derivativos e outras operacdes similares) ou de
mercado de capitais contratadas pela Emissora com os Debenturistas, no
mercado local ou internacional, exceto nos casos em que tal inadimplemento
tenha sido devidamente sanado dentro de seu prazo de cura especifico, caso

aplicavel,

redugdo do capital social da Emissora, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas;

ndo pagamento pelas Fiadoras das obrigacbes pecunidrias das Debéntures
devidas pela Emissora e ndo pagas na respectiva data de vencimento, apos o
decurso do prazo de cura, caso aplicavel, em até 2 (dois) dias tteis da ocorréncia
do inadimplemento da Emissora com relagéio as obrigacdes pecuniarias desta

Escritura;

comprovagdo inequivoca de que quaisquer declaragdes prestadas pela Emissora
em qualquer dos documentos relacionados & Emissio sio falsas em quaisquer

aspectos relevantes; ou

nulidade ou inexequibilidade desta Escritura ou das Garantias Adicionais
declaradas em decisdo judicial final transitada em julgado, ou em decisdo
interlocutéria cujos efeitos ndo sejam reformados em até 20 (vinte) dias tteis
corridos da publicacdo da referida decisdo, sendo certo que, no caso de tal
decisdo ter sido proferida em decorréncia de procedimentos atualmente
existentes, o vencimento antecipado sé6 podera ser declarado se, uma vez nao
reformado os efeitos da decisdo no prazo aqui previsto, referida decisdo seja
cumprida integralmente pelas partes envolvidas, desde que as Garantias
Adicionais em questdo nfo se refiram a Projetos cujo financiamento com
recursos da Emissdo tenha sido objeto de Resgate Antecipado Obrigatério nos
termos da Cldusula 4.5 desta Escritura ou tenham sido extintos nos termos da
Clausula 4.1.10.4 desta Escritura.

O Agente Fiduciario devera convocar, dentro de 15 (quinze) dias tteis da data

em que tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer dos eventos listados a seguir,

observados os respectivos prazos de caréncia previstos abaixo, AGD para deliberar

sobre a declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures, a ser realizada

observado o quorum especifico estabelecido na Clausula 5.3, na ocorréncia de qualquer

uma das seguintes hipéteses (“Vencimento Antecipado por meio de AGD™):

(a)

protestos cambidrios contra a Emissora cujo valor unitirio ou agregado
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(b)

(c)

ultrapasse R$ 500.000,00 (quinhentos mil rzars), salvo se, no prazo méaximo de
30 (trinta) dias contado da ocorréncia do referico piotesin, (i) a Emissora
comprove que tal protesto tenha sido efetuado por erro ou ma-fé de terceiros,
(ii) o protesto for cancelado, ou, ainda, (iii) forem prestadas garantias em juizo

ou se estiver sendo contestado de boa-fé;

nao cumprimento de qualquer deciséo arbitral ou sentenca judicial transitada
em julgado ou arbitral definitiva contra a Emissora em valor individual ou
agregado superior a R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais), ou seu valor
equivalente em outras moedas, desde que a Emissora nio comprove o
pagamento ao Agente Fiducidrio no prazo de 15 (quinze) dias tteis a partir do
referido pagamento, do referido valor total, nos prazos e termos estabelecidos

em referida deciséo judicial transitada em julgado ou decisdo arbitral definitiva;

ndo obtengdo, ndo renovacdo, cancelamento, revogacio, intervencdo, extincao
ou suspensao por periodo superior a 60 (sessenta) dias, das autorizacoes,
licencas, inclusive ambientais, exigidas para construir, operar e manter os

Projetos;

(d) descumprimento de legislacdo socioambiental e de satide e de seguranca do

(e)

®

€:9)

trabalho, ou ocorréncia de qualquer irregularidade ou evento relacionado aos
Projetos, que possa levar os 6érgios competentes a considerar descumprida

qualquer norma de proteciio ambiental ou trabalhista.

arresto, sequestro ou penhora de bens do ativo permanente da Emissora cujo
valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a R$ 5.000.000,00 (cinco
milhdes de reais) ou o equivalente em outras moedas, exceto se, no prazo de até
15 (quinze) dias contados da data do fato, o arresto, sequestro ou penhora seja
cancelado ou suspenso;

comprovagao inequivoca de que quaisquer declaraces prestadas pela Emissora
em qualquer dos documentos relacionados a4 Emissio sdo incorretas ou

enganosas em quaisquer aspectos relevantes;

descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacéo ndo pecuniéria prevista
na Escritura, ndo sanada no prazo de 60 (sessenta) dias contados da data do
recebimento de notificagfio escrita do Agente Fiduci4rio nesse sentido, sendo

que tal prazo poderd ser prorrogado com a devida justificativa previamente
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aprovada pelos Debenturistas;

(h) autuacdo pelos 6rgdos governamentais de carater fiscal, ambiental ou defesa da
concorréncia, entre outros, que possa vir afetar a capacidade operacional, legal

ou financeira da Emissora, sua controlada ou coligadas;

(i) anulacio desta Escritura ou das Garantias Adicionais declaradas em decisio
judicial final transitada em julgado, ou em decisdo interlocutéria cujos efeitos
nao sejam reformados em até 60 (sessenta) dias titeis corridos da publicacéio da
referida decisdo, sendo certo que, no caso de tal decisio ter sido proferida em
decorréncia de procedimentos atualmente existentes, o vencimento antecipado
s6 podera ser declarado se, uma vez ndo reformado os efeitos da decisio no
prazo aqui previsto, referida deciséo seja cumprida integralmente pelas partes
envolvidas, desde que as Garantias Adicionais em questio nio se refiram a
Projetos cujo financiamento com recursos da Emissdo tenha sido objeto de
Resgate Antecipado Obrigatério nos termos da Clausula 4.5 desta Escritura ou

tenham sido extintos nos termos da Clausula 4.1.10.5 desta Escritura;

() inadimplemento de qualquer obrigaciio pecuniaria ou declaragdo de vencimento
antecipado de quaisquer operagdes financeiras (empréstimos locais ou
internacionais, instrumentos derivativos e outras operacbes similares) ou de
mercado de capitais contratadas pela Emissora com terceiros, exceto com 0s
Debenturistas, no mercado local ou internacional, exceto nos casos em que tal
inadimplemento tenha sido devidamente sanado dentro de seu prazo de cura

especifico, caso aplicavel; ou

(k) ndo manutencio dos seus bens e ativos devidamente segurados, se aplicavel.

5.3-  Apo0s a realizagdo da AGD mencionada na Cldusula 5.2, o Agente Fiduciario
declarard antecipadamente vencidas todas as obrigacées da Emissora constantes desta
Escritura e exigira dela o imediato pagamento do saldo do Valor Nominal Unitrio nio
amortizado das Debéntures, acrescido da Remuneracéio devida até a data do efetivo
pagamento, calculada pro rata temporis, dos Encargos Moratérios, se houver, e de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta
Escritura, a menos que titulares das Debéntures representando, no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulacio, optem por nao declarar o

vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures.

5.4. As Debéntures resgatadas em decorréncia das hipéteses de Vencimento
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Antecipado Automaético ou Vencimento Antecipado por AGD ser3o canceladas.

CLAUSULA VI
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DAS FIADORAS

6.1.  Observadas as demais obrigagdes previstas nesta Escritura, a Emissora e cada

uma das Fiadoras, conforme aplic4vel, obriga-se, ainda, a:
6.1.1. Fornecer ao Agente Fiduci4rio:

(a) no prazo maximo de 3 (trés) meses corridos apo6s o término de cada exercicio
social, ou na data de sua divulgacio, o que ocorrer primeiro, copia de suas
demonstracdes financeiras consolidadas relativas ao exercicio social entio
encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores independentes, caso nio

estejam disponiveis na CVM;

(b) avisos aos titulares de Debéntures, fatos relevantes, assim como atas de
assembleias gerais e reunides do conselho de administraco da Emissora que,
de alguma forma, envolvam interesse dos titulares de Debéntures, no 2°
(segundo) dia 1itil ap6s sua publicacdo ou, se ndo forem publicados, da data em

que forem realizados;

(c) em até o5 (cinco) dias tteis contados do recebimento de solicitagdo, qualquer
informag@o relevante para as Debéntures que lhe venha a ser solicitada, por

escrito, pelo Agen;ce Fiduciario;

(d) informacdes a respeito da ocorréncia de qualquer das hipéteses de vencimento
antecipado referidas na Clausula V, 1 (um) dia til apo6s o seu conhecimento
pela Emissora, sem prejuizo do Agente Fiduci4rio declarar antecipadamente

vencidas as obrigacGes relativas as Debéntures, nos limites desta Escritura;
(e) copia de qualquer comunicacio 4 Emissora relativa a uma causa de término de
sua autorizacdo ou suspensdo do direito de exploracdo dos Projetos de

titularidade das SPEs;

(f) mensalmente, 30 (trinta) dias ap6s a aquisicio de bens moéveis que

individualmente ultrapassem o valor de R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de
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reais), declaracdo a respeito do andamento do pedido de anuéncia &4 ANEEL
para a constituicdo da alienacdo fiduciaria de tais bens moéveis das SPEs até a
obtencéo da respectiva anuéncia a ser concedida pela ANEEL e constituicio da

alienac@o fiduciaria dos bens méveis em questio;

(g) informagdes socioambientais relativas aos Projetos, em especial aquelas
concernentes as autorizacdes, licencas e afins, inclusive em relacio ao

atendimento das respectivas condicionantes; e

(h) apresentacéo de documentagiio que comprove a aprovacéo do Financiamento de

Longo Prazo.

6.1.2. Preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o
caso, demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por

Acoes e com as regras emitidas pela CVM.

6.1.3. Submeter, na forma da lei, suas demonstracoes financeiras anuais a exame por

empresa de auditoria independente registrada na CVM.

6.1.4. Divulgar suas demonstracdes financeiras anuais, acompanhadas de notas
explicativas e parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de
computadores, no prazo de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio
social, manter tais documentos em sua pagina na rede mundial de computadores pelo
prazo de 3 (trés) anos e enviar as entidades administradoras dos mercados em que as

Debéntures forem admitidas & negociacso.

6.1.5. Estruturar e manter em adequado funcionamento o atendimento aos
Debenturistas.

6.1.6. Manter validos e regulares todos os alvaras, concessoes, licencas, autorizacoes
ou aprovagoes necessarios ao regular funcionamento da Emissora e dos Projetos,

efetuando todo e qualquer pagamento necessario para tanto.

6.1.7. Observar as disposi¢des da Instru¢io da CVM n® 358, de 03 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Instrucio CVM 358”), no tocante ao dever de sigilo e vedacdes a

negociacao;

6.1.8. Divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato

relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instrucdo CVM 358, comunicando
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imediatamente ao Coordenador Lider e as entidades adm:nistraduras dos mercados em

que as Debéntures forem admitidas 4 negociacéo;
6.1.9. Manter atualizados e em ordem seus livros e registros societarios.

6.1.10. Cumprir todas as determinagbes emanadas da CVM, inclusive mediante envio

de documentos, prestando ainda as informacdes que lhe forem solicitadas.
6.1.11. Manter seus bens e ativos devidamente segurados, se aplicavel.

6.1.12. Nao praticar qualquer ato em desacordo com seu Estatuto Social e/ou com esta
Escritura, em especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual

e integral cumprimento das obrigacdes assumidas perante os titulares das Debéntures.

6.1.13. Cumprir, em todos os aspectos relevantes, todas as leis, regras, regulamentos e

ordens aplicaveis em qualquer jurisdi¢do na qual realize negbcios ou possua ativos.

6.1.14. Manter vélidas e regulares, durante o prazo de vigéncia das Debéntures e desde
que haja Debéntures em Circulagdo as declaracbes e garantias prestadas nesta
Escritura.

6.1.15. Aplicar os recursos obtidos por meio da Emissdo das Debéntures estritamente

conforme descrito na Clausula 3.4 acima.

6.1.16. Manter vélidas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures, as
Garantias Adicionais prestadas em favor dos Debenturistas, observados os termos desta
Escritura. '

6.1.17. Providenciar a transcricio da alienacfio fiducisria das acdes, prevista no
Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Agdes, no livro de acdes das SPEs em nome do
Agente Fiducidrio e apresentar o livro ou e6pia autenticada da pagina do livro de acoes
das SPEs em que estiver registrada a alienacéo fiduci4ria das acoes das SPEs para o
Agente Fiducidrio no prazo de o7 (sete) dias, contados da data de assinatura desta

Escritura.
6.1.18. Fornecer as informagdes solicitadas pela CVM e/ou pela CETIP.

6.1.19. Comprovar os registros das Garantias Reais e da Fianca nos cartérios de registro
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de titulos e documentos competentes, nos prazos neles cstabelec;cos.

6.1.20. No prazo de 07 (sete) dias contados da anuéncia prévia da ANEEL, fazer com
que cada SPE celebre o Contrato de Alienacio Fiduciaria de Bens Méveis ou
aditamento a tal contrato, conforme o caso, caso a SPE adquira bem mével que
individualmente ultrapasse o valor de R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais).

6.1.21. No prazo de 10 (dez) dias contados da celebracio, pelas SPEs, dos Contratos de
Comercializagdo de Energia, fazer com que cada SPE celebre o Contrato de Cessdo

Fiduciaria de Direitos Creditérios e de Conta Bancéria.
6.1.22. Constituir a Garantia Externa, em termos aceitaveis aos Debenturistas.

6.1.23. Apresentar ao Agente Fiduciério as copias das apélices dos seguros contratados

pelas SPEs para os Projetos, se aplicavel, quando da emissio da apélice.

CLAUSULA VII
AGENTE FIDUCIARIO

7.1. Nomeacio

7.1.1. A Emissora constituiu e nomeia o Agente Fiduciirio dos Debenturistas desta
Emisséo, Planner Trustee DTVM Ltda., acima identificado, o qual, neste ato e pela
melhor forma de direito, aceita a nomeacfio para, nos termos da lei e da presente

Escritura, representar a Emissora a comunhao dos titulares das Debéntures.
7.2.  Remuneracio do Agente Fiduciario

7.2.1. Sera devida pela Emissora ao Agente Fiduciario a titulo de honoririos pelo
desempenho dos deveres e atribui¢des que lhe competem, nos termos da lei desta

Escritura, uma remuneragéo a ser paga da seguinte forma:

(a) parcelas anuais de R$ 6.000,00 (seis mil reais) cada uma, sendo a primeira
parcela devida o5 (cinco) dias tteis apbs a assinatura desta Escritura e as
demais parcelas no mesmo dia dos anos subsequentes até a Data de

Vencimento, ou enquanto o Agente Fiduci4rio representar os interesses dos
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Debenturistas;

(b) o pagamento das parcelas de remuneracéo descritas acima deverao ser feitos ao
Agente Fiduciario, acrescidos dos valores relativos aos impostos e incidentes
sobre o faturamento: ISSQN (Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza),
PIS (Contribui¢do ao Programa de Integragdo Social), e COFINS (Contribuicao
Social para o Financiamento da Seguridade Social) incluindo quaisquer juros,
adicionais de impostos multas ou penalidades correlatas que porventura
venham a incidir com relagdo a tais tributos sobre operacdes da espécie, bem
como, quaisquer majoracoes das aliquotas jé existentes, de forma que o Agente

Fiduciério receba a remuneracdo como se tais tributos nio fossem incidentes;

(c) as parcelas referidas acima serdo atualizadas, anualmente, de acordo com a
variagao acumulada do IGP-M, ou na sua falta ou impossibilidade de aplicac?o,
pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a partir da data do pagamento da
primeira parcela, até as datas de pagamento de cada parcela subsequente

calculada pro rata temporis;

(d) caso a Emissora néo esteja adimplente com todas as suas obrigacdes assumidas
na Escritura ou em caso de reestruturagéo prévia das condicdes das Debéntures
ap6s a subscricdo, serd devido ao Agente Fiducirio, uma remuneracdo
adicional correspondente a R$ 250,00 (duzentos e cinquenta reais) por hora-
homem de trabalho dedicado a (i) a assessoria aos Debenturistas, (ii)
comparecimento em reunides com a Emissora e/ou com os Debenturistas, (iii) a
implementacéo das consequentes decisdes dos Debenturistas e da Emissora, e
para (iv) a execuc@o das Garantias Adicionais. A remuneracdo adicional devera
ser paga pela Emissora ao Agente Fiducirio no prazo de o5 (cinco) dias tteis
apos a entrega do relatério demonstrativo de tempo dedicado, por més durante

o periodo em a Emissora permanecer nessa situacio; e

(e) em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da
remuneracgéo ora proposta, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora
de 1% (um por cento) ao més e multa nio compensatéria de 2% (dois por cento)

sobre o valor devido.

7.2.1.1 A remuneracdo prevista no caput desta clusula serd devida mesmo apés o
vencimento das Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranga

na inadimpléncia de obrigacGes referentes as Debéntures néo sanadas pela Emissora.
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7.2.1.2 Néo estdo incluidas na remuneracio eventuais despesas relativas a viagens,
estadas, publicacbes, reconhecimento de firmas, cépias autenticadas, notificagoes,
extrag@o de certiddes, entre outros necessarias ao exercicio das atribuicées do Agente
Fiduciario, durante ou apés a fase de implantacio do servico. Essas despesas, se

necessarias, deverao ser acordadas previamente com a Emissora.

7.2.1.3 A remuneracio do Agente Fiducidrio ndo inclui as despesas por este incorridas
no exercicio de suas fun¢des e no cumprimento de seus deveres, que serio

reembolsadas pela Emissora na forma da Clausula 7.6 a seguir.
7.3. Substituicio

7.3.1. Nas hipéteses de auséncia e impedimentos temporarios, rentincia, intervencao,
liquidacdo judicial ou extrajudicial, faléncia ou qualquer outro caso de vacéncia, seré
realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados do evento que
a determinar, AGD para a escolha do novo agente fiduciario, a qual podera ser
convocada pelo préprio Agente Fiduciério a ser substituido, pela Emissora, por
Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em
Circulagdo, ou pela CVM. Na hipétese da convocagdo néo ocorrer em até 15 (quinze)
dias corridos antes do término do prazo acima citado, caber4 4 Emissora efetua-la,
sendo certo que a CVM poder4d nomear substituto provisério enquanto nao se

consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario.

7-3-2. Aremuneragdo do novo agente fiduciario serd a mesma ja prevista na presente
Escritura, salvo se outra for negociada com a Emissora, sendo por esta aceita por

escrito, prévia e expressamente, conforme disposto na Clausula 7.3.6 a seguir.

7.3-3. Na hipétese de ndo poder o Agente Fiduci4rio continuar a exercer as suas
fun¢Bes por circunstincias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar

imediatamente o fato aos Debenturistas e 4 Emissora, pedindo a sua substituicao.

7.3.4. E facultado aos Debenturistas, ap6s o encerramento do prazo para a
distribuicdo das Debéntures no mercado, proceder a substitui¢do do Agente Fiducirio
e a indicacdo de seu substituto, em AGD especialmente convocada para esse fim,

observado a Clausula 7.3.2 acima.

7-3.5. A substituicdo do Agente Fiducirio fica sujeita a comunicagao prévia 8 CVM e &
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sua manifestacdo acerca do atendimento aos requicitos previstos no artigo 8° da

Instrucdo CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada (“Instrucio CVM
ﬁ”)-

7.3.6. A substituicdo do Agente Fiduciario dever4 ser objeto de aditamento a presente

Escritura, o qual dever4 ser arquivado na JUCEC.

7.3.7. O Agente Fiduciario entrar4 no exercicio de suas funcdes a partir da data da
presente Escritura, ou, no caso de agente fiducidrio substituto, no dia da celebraczo do
correspondente aditamento & Escritura, devendo permanecer no exercicio de suas

funcdes até sua efetiva substituicio ou até a data de vencimento das Debéntures.

7.3.8. Aplicam-se as hipé6teses de substituicio do Agente Fiduci4rio as normas e
preceitos da CVM.

7.4. Deveres

7.4.1. Além de outros previstos em lei, em atos normativos da CVM, ou na presente

Escritura, consistem deveres e atribui¢des do Agente Fiduciario:

(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
funcdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma

empregar na administracdo de seus préprios bens;

(b) renunciar & fun¢do na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de

qualquer outra modalidade de inaptid3o;

(¢) conservar em boa guarda toda a escrituracio, correspondéncia e demais papéis

relacionados com o exercicio de suas funcdes;

(d) verificar, no momento de aceitar a funcfio, a veracidade das informacoes
contidas nesta Escritura e nas Garantias Adicionais, diligenciando para que

sejam sanadas as omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(e) verificar a regularidade da constitui¢cio das Garantias Adicionais, bem como o
valor dos bens dados em garantia, observando a manutencao de sua suficiéncia
e exequibilidade;
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(h)

@

Q)

(k)

)

promover, nos competentes 6rgios, caso a Eraissora nao v faga, o registro desta
Escritura e respectivos aditamentos, sanendo- as lactuus e irregularidades

porventura neles existentes;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestacio das informacdes
obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissSes ou

inverdades constantes de tais informacdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de

modificacdes nas condi¢des das Debéntures e da Emissio, se for o caso -

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas funcGes,
certidoes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Piblica,
cartorios de protesto, Juntas de Conciliacio e Julgamento, Procuradoria da
Fazenda Ptblica, onde se localiza a sede do estabelecimento principal da

Emissora e das Fiadoras ou de outras comarcas que entender necessério;

solicitar, quando considerar necessério, e desde que permitido pela legislacdo
aplicavel, auditoria extraordinéria na Emissora e/ou nas Fiadoras, cujos custos

dever@o ser arcados pela Emissora;

convocar, quando necessario, a AGD mediante antincio publicado, através de
anuncio publicado pelo menos por 3 (trés) vezes, nos veiculos de comunicacao
referidos na Clausula 4.7.1 desta Escritura, respeitadas outras regras
relacionadas a publicacdo constantes da Lei das Sociedades por Acoes e desta

Escritura;

enviar 8 CVM e a bolsa de valores ou entidade do mercado de balcio organizado
em que forem negociadas as Debéntures, um dia apés a data da primeira
publicac@o, copia do edital de convocacio e, tio logo tenha acesso, a proposta a
ser submetida 4 AGD;

(m)comparecer & AGD a fim de prestar as informacdes que lhe forem solicitadas, e

enviar a CVM e a bolsa de valores ou entidade do mercado de balcéo organizado
em que forem negociadas as Debéntures, no mesmo dia da AGD, sumaério das
deliberagdes tomadas e, no prazo de 10 (dez) dias corridos, copia da ata referida

assembleia;
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(n) elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nus termos da alinea “b”

do paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociecades por Acdes, o qual devera

conter, ao menos, as seguintes informacoes:

ii.

iii.

iv.

Vii.

Viil.

iX.

eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informacdes divulgadas pela Emissora, ou ainda, o inadimplemento ou

atraso na obrigatoria prestacdo de informacoes pela Emissora;

alteracdes estatutarias ocorridas no periodo;

comentérios sobre as demonstracoes financeiras anuais da Emissora
com relacdo aos indicadores econémicos, financeiros e de estrutura de

capital da Emissora;

posicio da distribui¢ao ou colocac¢do das Debéntures no mercado;

constituicio e aplicagdes do fundo de amortizacio de Debéntures,

quando for o caso;

acompanhamento da destinacéo dos recursos captados por meio desta
Emissao, de acordo com os dados obtidos perante os administradores da

Emissora;

cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta

Escritura;

declaracdo (a) acerca da suficiéncia e exequibilidade das Garantias
Adicionais; e (b) sobre sua aptidéo para continuar exercendo a funco de
Agente Fiduciario;

resgate, amortizagdo, conversdo, repactuagio e pagamentos de
Remuneragéo realizados no periodo, bem como aquisices e vendas de
Debéntures efetuadas pela Emissora;

existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, feitas
pela prépria Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora
ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como

agente fiducidrio no periodo, bem como os seguintes dados sobre tais
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emissoes:

(x.1)

(x.2)

(x.3)

(x.4)

(x.5)

(x.6)

(x.7)

denominacao da companhia ofertante;
valor da emissdo;

quantidade de debéntures emitidas;
espécie;

prazo de vencimento das debéntures;

tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacio dos

garantidores; e

eventos de resgate, amortizagdo, conversao, repactuacao e

inadimplemento no periodo.

(o) disponibilizar o relatério de que trata o inciso “n” acima aos Debenturistas no

prazo maximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do exercicio

social da Emissora, ao menos nos seguintes locais:

(p.1) nasede da Emissora;

(p.2) em seus escritérios ou, quando instituicdo financeira, no local por ela

indicado;

(p.3) naCVM;

(p.4) naCETIP; e

(p.5) nasede do Coordenador Lider;

(p) publicar, as expensas da Emissora mediante aprovacéio prévia de orcamento,

nos 6rgaos da imprensa em que a Emissora deva efetuar suas publicacoes,

antncio comunicando aos Debenturistas que o relatério se encontra i sua

disposi¢do nos locais indicados no inciso “n” acima;
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(q) manter atualizada a relacdo dos Deberturictas e seus enderecos, mediante,
inclusive, gestdes perante a Emissora, o Banco Liquicdante e Escriturador
Mandatario e/ou a CETIP;

(r) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura;

(s) sem prejuizo do disposto na Clausula V acima, notificar os Debenturistas, por
edital, nos termos da Clausula 4.7.1 acima, (i) no prazo méximo de 5 (cinco) dias
corridos na hipétese de descumprimento pela Emissora de qualquer obrigacéo
pecuniéria prevista nesta Escritura, nos termos da alinea “a” da Clausula 5.1
acima; (ii) no prazo maximo de 20 (vinte) dias na hipétese de qualquer outro
inadimplemento, pela Emissora e/ou por qualquer Fiadora, de obrigagoes
assumidas na presente Escritura, indicando o local em que fornecera aos
interessados maiores esclarecimentos. Comunicacio de igual teor deve ser
enviada a CVM e a CETIP;

(t) coordenar o resgate ou sorteio, conforme o caso, das Debéntures a serem
resgatadas ou amortizadas;

(u) divulgar as informacdes referidas na Clausula 7.4.1(n)(x) em sua pagina na rede

mundial de computadores tdo logo delas tenha conhecimento; e

(v) acompanhar o célculo do Valor Nominal Unitario das Debéntures e divulga-lo

aos Debenturistas ou & CETIP através de seu website ou sempre que solicitado.
7.5. Atribuicdes Especificas

7-51. O Agente Fiducidrio usard de quaisquer procedimentos judiciais ou
extrajudiciais contra a Emissora para a protecéo e defesa dos interesses da comunhio
dos Debenturistas e da realizacgdo de seus créditos, devendo, em caso de
inadimplemento da Emissora e/ou das Fiadoras, observados os termos e condicGes

desta Escritura:

(a) declarar, observadas as deliberacdes da AGD e as condi¢cbes da presente
Escritura, antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e

acessorios;

(b) executar as Garantias Adicionais, aplicando o produto no pagamento, integral
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ou proporcional, dos Debenturistas;

(c) requerer a faléncia da Emissora /ou de qualquer uma das Fiadoras ou iniciar

procedimento da mesma natureza quando aplicavel;

(d) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacio judicial ou
extrajudicial, intervengdo ou liquidagfo extrajudicial da Emissora e/ou de

qualquer uma das Fiadoras; e

(e) tomar qualquer providéncia necessiria para a realizacio dos créditos dos
Debenturistas.

7-5.2. O Agente Fiducirio somente se eximir4 da responsabilidade pela ndo adocéo
das medidas contempladas nas alineas “a”, “b”, “c” e “e” acima se, convocada a AGD,
esta assim o autorizar por delibera¢éo de unanimidade das Debéntures em Circulacio,
bastando, porém, a deliberacdo da maioria dos titulares das Debéntures em Circulacio

quando a tal hipétese se referir ao disposto na alinea “d” acima.
7.6. Despesas

7.6.1. A Emissora ressarcird o Agente Fiduci4rio de todas as despesas razoaveis e
usuais que tenha, comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses

dos Debenturistas ou para realizar seus créditos.

7.6.2. O Agente Fiduci4rio prestar4 contas & Emissora das despesas mencionadas na
Clausula 7.6.1 acima para o fim de ser por ela ressarcido em até 10 (dez) dias tteis apods

arealizacdo da respectiva prestacio de contas & Emissora.

7.6.2.1.0 crédito do Agente Fiduciério por despesas que tenha feito para proteger
direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas, que ndo tenha sido saldado

na forma da Cl4usula 7.6.2 acima, ser4 acrescido 4 divida da Emissora.

7-6.3. No caso de inadimplemento da Emissora e/ou das Fiadoras, todas as despesas
com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario
venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverio ser
previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, conforme
previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos

Debenturistas incluem também os gastos com honorarios advocaticios de terceiros,
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depositos, custas e taxas judicidrias de agbes propostas pelo Agente Fiduciario ou
decorrentes de agdes intentadas contra ele nc exercicio e sua funcio, desde que
relacionadas & solucdo da inadimpléncia aqui referida, ou ainda que lhe causem
prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhio dos
Debenturistas. As eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem
como a remuneracéo e as despesas reembolsaveis do Agente Fiduciério, na hipétese de
a Emissora permanecer em inadimpléncia, com relagdo ao pagamento destas por um
periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia

prévia dos Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia.

7.6.3.1. Excluem-se das obrigacdes de antecipacéo de recursos estipuladas na Clausula
7.6.3 acima, os Debenturistas impedidos por lei de fazé-lo, devendo os demais
Debenturistas ratear as despesas relativas 4 sua participacio no total das Debéntures
em Circulacdo, ficando desde ja estipulado que haverd posterior reembolso aos
Debenturistas que efetuarem o rateio em proporcdo superior a sua participacao das
Debéntures em Circulagdo quando de eventual recebimento de recursos por aqueles
Debenturistas que estavam impedidos de ratear despesas relativas a sua participacgao

no total das Debéntures em Circulacgo.

7-6.4. As despesas a que se refere esta Clausula compreenderdo, inclusive, aquelas

incorridas com:

(a) publicacdo de relatérios, avisos e notificaces, conforme previsto nesta

Escritura, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;
(b) extracio de certiddes;

(c) locomogdes entre Estados da Federacio e respectivas hospedagens e

alimentacio, quando necessérias ao desempenho das funcdes; e
(d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser

imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informacoes

pertinentes aos estritos interesses Debenturistas.
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CLAUSULA VII*
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURIGTAS

8.1. Convocacao

8.1.1. Os Debenturistas poderao, a qualquer tempo, reunir-se em AGD, de acordo com
o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acoes, a fim de deliberarem sobre
matéria de interesse da comunhdo de Debenturistas. A AGD pode ser convocada pelo
Agente Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por

cento), no minimo, das Debéntures em Circulacdo, ou pela CVM.

8.1.2. A convocacao dar-se-4 mediante antincio publicado nos 6rgaos de imprensa nos
quais a Emissora deve efetuar suas publicacOes, respeitadas outras regras relacionadas
a publicacdo de antincio de convocac¢io de assembleias gerais constantes da Lei das

Sociedades por A¢oes, da regulamentacio aplicavel e desta Escritura.

8.1.3. As AGD serao convocadas com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias. A AGD
em segunda convocac¢do somente poderé ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias

ap0s a data marcada para a instalagéo da assembleia em primeira convocacao.

8.1.4. Independentemente das formalidades previstas na Lei e nesta Escritura, serd
considerada regular a AGD a que comparecerem os titulares de todas as Debéntures em
Circulacio.

8.1.5. As deliberagbes tomadas pelos Debenturistas, no 4mbito de sua competéncia
legal, observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura, serdo existentes, validas e
eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures em
Circulacdo, independentemente de terem comparecido & assembleia ou do voto

proferido na respectiva AGD.

8.1.6. Néo serd admitida na AGD a presenca de quaisquer pessoas que nio sejam parte
deste instrumento ou que ndo comprovem sua condicio de debenturistas ou seu
mandatario, mediante a prévia apresentacéo de documentos regulares de identificacao,
societarios e procuragbes. Documentos estrangeiros serdio aceitos desde que

devidamente consularizados e registrados em cartério.
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8.2. Quorum de Instalacio

8.2.1. A AGD instalar-se-4, em primeira convocagao, com a presenca de Debenturistas
que representem a metade, no minimo, das Debéntures em Circulacio e, em segunda

convocacao, com qualquer nimero de Debenturistas.

8.2.2. Para efeito da constitui¢do de todos e quaisquer dos quoruns de instalacdo e/ou

deliberagdo da AGD previstos nesta Escritura, considera-se “Debéntures em

Circulacdo” todas as Debéntures emitidas, excluidas aquelas: (a) mantidas em
tesouraria pela Emissora; (b) as de titularidade de (i) empresas controladas (direta ou
indiretamente) pela Emissora; (ii) controladoras (ou grupo de controle) e/ou coligadas
da Emissora; e (iii) administradores da Emissora, incluindo, mas nfo se limitando,
pessoas direta ou indiretamente relacionadas a quaisquer das pessoas anteriormente
mencionadas, bem como as Debéntures de titularidade de diretores, conselheiros e seus
parentes até segundo grau. Para efeitos de quorum de deliberacio ndo serfo

computados, ainda, os votos em branco.
8.2.3. Seréa facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas AGD.
8.3. Mesa Diretora

8.3.1. A presidéncia da AGD caberd ao Debenturista eleito pelos titulares das
Debéntures ou aquele que for designado pela CVM.

8.4. Quorum de Deliberaciao

8.4.1. Nas deliberacdes da AGD, a cada “Debénture em Circulacio” cabera um voto,
admitida a constituicdo de mandatario, Debenturista ou nio. Observado o disposto
nesta Clausula, as alteragSes nas caracteristicas e condicdes das Debéntures e da
Emiss@o deverdo ser aprovadas por Debenturistas que representem, no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, observado que (i) as
alteracdes nas condi¢des de vencimento antecipado ndo automatico (ou seja, Clausula
5.2), alteracdes referentes a forma, ao resgate e & espécie das Debéntures, bem como os
encargos aplicaveis as Debéntures, deverdo contar com a aprovacao de 75% (setenta e
cinco por cento) das Debéntures em Circulacfio; (ii) alteraces na Remuneracao e/ou
prazos e condi¢des de vencimento, excetuando-se as alteracbes na Remuneragio e/ou
na Amortizagdo, decorrentes do disposto na Clausula 4.2.2.8, periodicidade de

pagamento de juros remuneratérios das Debéntures, Repactuacio ou Amortizagdo das
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Debéntures, bem como nas condi¢ées de vencimeatn «niecipado automatico (ou seja,

Clausula 5.1) e/ou dispositivos sobre quorum previstos nesta Escricura, deverdo contar

com aprovacgao de Debenturistas representando 90% (noventa por cento) das

Debéntures em Circulagéo.

9.1.

CLAUSULA IX
DECLARACOES E GARANTIAS

O Agente Fiduciario declara e garante a Emissora:

(a)

(b)

()

(d)

(e)

®

(®

(h)

sob as penas da lei, ndo ter nenhum impedimento legal, conforme paragrafo
3° do artigo 66 da Lei das Sociedades por Acoes, e o artigo 10 da Instrugio

CVM 28 para exercer a func¢ao que lhe é conferida;

aceitar a funcdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e

atribuicOes previstos na legislacdo especifica e nesta Escritura;

aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas clausulas e

condicoes;

ndo ter qualquer ligacdo com a Emissora que o impeca de exercer suas

funcées;

estar ciente da regulamentacdo aplicivel, emanada do Banco Central do

Brasil e outras autoridades competentes;

¢ equiparado a uma instituicio financeira, estando devidamente

organizado, constituido e existente de acordo com as leis brasileiras;
estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com
suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos

legais e estatutarios necessarios para tanto;

nao se encontrar em nenhuma das situacdes de conflito de interesse

previstas no artigo 10 da Instrucdo CVM 28;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario,
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Q)

X)

M

nos termos da regulamentacao aplicave! vigente;

ser uma sociedade validamente constituida e em funcionamento de acordo

com a legislacdo atualmente vigente;

a verificacdo, pelo Agente Fiducidrio, a respeito da veracidade das
declaragbes prestadas pela Emissora se deu através das informacoes
fornecidas pela Emissora e no limite das informacdes fornecidas por esta,
sendo certo que o Agente Fiduciario ndo conduziu nenhum procedimento
de verificacdo independente ou adicional da veracidade das declaracdes ora
apresentadas, com o que os Debenturistas ao subscreverem ou adquirirem

as Debéntures declaram-se cientes e de acordo;

que esta Escritura constitui uma obrigacao legal, valida, vinculativa e eficaz

do Agente Fiduciério, exequivel de acordo com os seus termos e condicdes;

(m) que a celebracio desta Escritura e o cumprimento de suas obrigacdes aqui

(n)

(o)

previstas nao infringem nenhuma obriga¢éo anteriormente assumida pelo

Agente Fiduciario; e

na data de assinatura da presente Escritura, conforme organograma
encaminhado pela Emissora, identificou que presta servicos de agente
fiduciério na 12 emissédo de debéntures simples, da espécie quirografaria,
com garantias adicionais reais, em série tnica, para distribui¢iio publica,
com esforgos restritos de colocagdo, da MS Participacdes Societarias S.A.,
com vencimento em 21 de agosto de 2013, em que foram emitidas 160
(cento e sessenta) debéntures, na data de emissdo, no montante total de
R$160.000.000,00 (cento e sessenta milhdes de reais). Até a presente data
ndo foi verificado qualquer evento de resgate antecipado, conversdo,
repactuagdo e/ou inadimplemento. Na data da emissdo, as debéntures da
MS Participacbes Societdrias S.A. sdo garantidas por garantia real,

conforme previsto na escritura de emissao;

assegura e assegurard, nos termos do paragrafo 1° do artigo 10 da Instrucgo
CVM 28, tratamento equitativo a todos os Debenturistas desta Emissio e

aos debenturistas da emissdo de debéntures indicada na alinea (n) acima.

9.1.1. O Agente Fiduciario responde perante os Debenturistas pelos prejuizos que lhes
causar por culpa ou dolo no exercicio de suas funcdes.
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9.2. A Emissora e cada uma das Fiadoras, nesie af¢ deciaram e garantem:

(a) com excecdo das Fiadoras, ndo ter nenhuma ligagdo com o Agente
Fiduciario que o impeca de exercer, plenamente, suas funcdes, nos termos
da Lei das Sociedades por Acdes, e demais normas aplicaveis, inclusive

regulamentares;

(b) que sdo sociedades por agbes devidamente organizadas, constituidas e
existentes sob a forma de sociedade por acdes de acordo com as leis

brasileiras;

(c) que as pessoas que as representam na assinatura desta Escritura tém

legitimidade e poderes bastante para tanto;

(d) que a celebragdo desta Escritura e o cumprimento das obriga¢bes aqui
previstas néo infringem qualquer obrigagéo anteriormente assumida pela

Emissora e pelas Fiadoras;

(e) que todas as autorizaches societirias e consentimentos necessérios a
celebragdo desta Escritura e ao cumprimento de todas as obrigacoes
assumidas nesta Escritura foram obtidas e encontram-se validas, eficazes e

em pleno vigor;

(f) exceto pela concessdo do registro das Debéntures na CETIP, estdo
devidamente autorizadas e obtiveram todas as licencas, registros e
autorizagdes necessérios a celebracdo, formalizacio e cumprimento,
conforme o caso, desta Escritura, tendo sido satisfeitos todos os requisitos

legais e estatutarios necessarios para tanto;

(8) que os termos desta Escritura ndo contrariam (a) qualquer contrato ou
documento nos quais sejam parte ou quaisquer de seus bens e propriedades
estejam vinculados; (b) qualquer lei, decreto ou regulamento ou quaisquer
de seus bens e propriedades estejam sujeitos; ou (¢) qualquer ordem,
decisdo ou sentenca administrativa ou judicial que as afetem ou quaisquer
de seus bens e propriedades;

(h) que esta Escritura constitui uma obrigacdo legal, valida e eficaz, exequivel
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de acordo com seus termos e coadi¢des, uma vez que foi celebrada
respeitando-se os principios de providade e de bua-fé, por livre, consciente

e firme manifesta¢do de vontade da Emissora e das Fiadoras;

(i) estdo adimplentes com o cumprimento das obrigacdes constantes desta

Escritura, nesta data; e

() nd3o sdo, nesta data, de conhecimento da Emissora e das Fiadoras a
existéncia de nenhuma agdo judicial, procedimento administrativo ou
arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacio governamental que possa
vir a causar impacto adverso relevante na Emissora e nas Fiadoras em suas

condicoes financeiras ou outras, ou em suas atividades.

9.2.1. A Emissora e cada uma das Fiadoras comprometem-se a notificar
imediatamente o Agente Fiducidrio caso quaisquer das declaracdes aqui prestadas

tornarem-se inveridicas, imprecisas ou incorretas.

CLAUSULA X
DISPOSICOES GERAIS

10.1. Rentuncia

10.1.1.  Nao se presume a rentincia a quaisquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba aos Debenturistas em razio de
qualquer inadimplemento da Emissora prejudicard o exercicio de tais direitos,
faculdades ou remédios, ou ser4 interpretado como constituindo uma rentincia aos
mesmos ou concorddncia com tal inadimplemento, nem constituird novacio ou
modificacdo de quaisquer outras obrigacbes assumidas pela Emissora nesta Escritura

ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.
10.2. Custos de Registro
10.2.1.  Todos e quaisquer custos incorridos em razdo do registro desta Escritura e

seus eventuais aditamentos, e dos atos societarios relacionados a esta Emissdo, nos

registros competentes, serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora.
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10.3. Comunicacoes

10.3.1. Todos os documentos e as comunicagdes, deverdo ser sempre feitas por escrito,
assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicacdes, a serem
enviados por qualquer uma das partes, nos termos desta Escritura de Emissao, deverdo

ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

Para Emissora e para as Fiadoras:

Santos Energia Participacoes S.A., Central Eélica Sdo Jorge S.A., Central
Eélica Sao Cristévio S.A. e Central Edlica Santo Antonio de Padua S.A.
Avenida Senador Virgilio Tavora, n.° 1.701, sala 707

CEP: 60.170-251, Fortaleza, CE

At.: Sr(a). Andressa Cesario / Bernardo Veloso

Tel: (85) 3055-3651 / 3055-3655

Fax: (85) 3055-3650

E-mail:

andressa.cesario@santosenergia.com.br / bernardo.veloso@santosenergia.com.br

Para o Agente Fiduciario:

Planner Trustee DTVM Ltda.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.900, 10° andar
CEP: 04538-132, Sdo Paulo, SP

At.: Sra. Viviane Rodrigues

Tel: (11) 2172 2628

Fax: (11) 3078 7264

E-mail: vrodrigues@planner.com.br

Para o Banco Liquidante e Escriturador Mandatério:

Banco Bradesco S.A.

Ntcleo administrativo Cidade de Deus, s/n°, Prédio Amarelo, 2° andar, Vila Yara
CEP 06029-900, Osasco, SP

At.: Sra. Pérsia Alves Gongalves de Barros / Sr. Jodo Batista de Souza

Tel.: (11) 3684-9444 / 3684-7911

Fax: (11) 3684-2714

E-mail: 4010.persia@bradesco.com.br / 4010.jbsouza@bradesco.com.br
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Para a CETIP:

CETIP S.A. — Mercados Organizados

Avenida Republica do Chile, n.° 230, 11° andar, Rio de Janeiro, RJ
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 4° andar, Sao Paulo, SP
CEP: 01452-001, Sao Paulo, SP

At.: Geréncia de Valores Mobiliarios

Tel: (11) 3111-1596

Fax: (11) 3111-1564

E-mail: valores.mobiliarios@cetip.com.br

Site: www.cetip.com.br

10.3.2. As comunica¢oes serdo consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo Correio, sob protocolo, ou por
telegrama nos enderecos acima. As comunicacdes feitas por fac-simile ou correio
eletronico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu
recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina
utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para os

enderecos acima em até o2 (dois) dias tteis apds o envio da mensagem.

10.3.3. A mudanca de qualquer um dos enderecos acima dever4 ser comunicada, de

imediato, a todas as partes pelo Agente Fiduciério ou pela Emissora.
10.4. Titulo Executivo Extrajudicial e Execucido Especifica

10.4.1. [Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais
nos termos dos incisos I e II do artigo 585 do Cddigo de Processo Civil, reconhecendo
as partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as
obrigacdes assumidas nos termos desta Escritura comportam execucio especifica,
submetendo-se as disposi¢des dos artigos 632 e seguintes do Codigo de Processo Civil,
sem prejuizo do direito de declarar o Vencimentf) antecipado das Debéntures nos

termos desta Escritura.
10.5. Efeito Vinculante

10.5.1.  Esta Escritura é celebrada em carater irrevogéavel e irretratavel, obrigando as

partes e seus sucessores a qualquer titulo.
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10.6. Independéncia das disposicoes

10.6.1. A invalidacdo ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das cldusulas
desta Escritura nio afetara as demais, que permanecerdo sempre validas e eficazes até
o integral cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigacbes aqui previstas.
Ocorrendo a declaragdo de invalidacdo ou nulidade de qualquer cldusula desta
Escritura, as partes desde ja se comprometem a negociar, no menor prazo possivel, em
substituicdo a clausula declarada invélida ou nula, a inclus@o, nesta Escritura, de
termos e condicoes validos que reflitam os termos e condicoes da clausula invalidada
ou nula, observados a inten¢ao e o objetivo das partes quando da negociacdo da

clausula invalidada ou nula e o contexto em que se insere.

10.7. Lei Aplicavel

10.7.1.  Esta Escritura é regida pelas Leis da Reptiblica Federativa do Brasil.

10.8. Foro

10.8.1. Fica eleito o Foro da Cidade de Fortaleza, Estado do Cear4, para dirimir
quaisquer davidas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com rentncia a qualquer
outro, por mais privilegiado que seja.

E, por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam a presente Escritura, em 11
(onze) vias de igual teor e forma, juntamente com as duas testemunhas a seguir

assinadas, a tudo presentes.

Fortaleza, 09 de abril de 2013
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Pégina de assinaturas da Escritura Particular de 1% Amissdo «le Debéntures Simples,
Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie Quircgrafiria, com Garantias Adicionais, em
Série Unica, para Distribuicdo Piblica com Esforgos Restritos de Colocagdo, da

Santos Energia Participacoes S.A.

SANTOS ENERGIA PARTICIPACOES S.A.

\\\ :

‘ :
" Andressa Cesario M '
Nome:  “pyiretora Financeira D g&ﬁ?fr’ T,ggr::gg °

Cargo: Cargo:

CENTRAL EOLICA SAO JORGE S.A.

e

S’ 4
Nome: Andressa Cesério Nome: Marce'o Mariano
Cargo:  Diretora Financeira Cargo: Diretor Técnico

__ CENTRAL EOLICA SAO CRISTOVAO S.A.

\ Cg,:zﬂr\ @

Nomie: Andressa Cesério Nome: ﬁa W
. Diretora Financeira ) rcelo Mariano
Cargo: Cargo: Diretor Técnico
CENTRAL EOLICA SANTO ANTONIO DE PADUA S.A.
Nome: Andressa Cesério Nome: é;arcel M
. Diretora Financeira . 0 Marian
Cargo: Cargo: Diretor Técnico 0

-SEDE
, ESTADO DO CEARA -
g JUNTR comi‘:&@ﬁggm 1 5/04/2013 SOB N°: ED001082000

2@ ‘cerTFICOO
“X4 protocolo: 13/049104-7, DE 12/04/ yj;[
23 3 0003346 9 gt

Empresa: TCIPAGOES L =" “MOREIRA
SANTOS ENERGIA PART LDO FERNANDES MOR
Ay HARO SECRETARIO-GERAL
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Péagina de assinaturas da Escritura Particular da 1% £missio -le Debéntures Simples,
Néo Conversiveis em Aces, da Espécie Quirografaria, corr: Garantias Adicionais, em
Série Unica, para Distribuicdo Publica com Esforgos Restritos de Colocacdo, da
Santos Energia Participacoes S.A.

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA

rworrtefante j

Nome: Nome:

Flavio . Aguetoni
Cargo: Viviarie Rodrigues Cargo: Progurador
Diretora ’

2% JUNTA COMERCIAL

DO ESTADO DO CEARA -SEDE

CERTIFICO O REGISTRO EM: 1
. 15/0 ;
e Protocolo: 13/049104-7, DE 12/0 4//2011:53 T SCBIAE 0
Empresa:23 3 0003346
:A;ITOS ENERGIA PARTICIPA(?f)ES AU
HAROLDO FERNANDES MOREIRA
SECRETARIO-GERAL
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/

Péagina de assinaturas da Escritura Particular da 1@ Emissio e Debéntures Simples,
Nao Converstveis em Agbes, da Espécie Quirografcria, com Garantias Adicionais, em
Série Unica, para Distribuicdo Piiblica com Esforgos Restritos de Colocacdo, da

Santos Energia Participagoes S.A.

TESTEMUNHAS:

.,c/(g)/(/'/";—/f 4(14/4'

/i\Tgme: MORle. O ALVE Penie Freé Nome:ﬁ ////g./// o ST
Cargo: APVO (a0 O Cargo: / L0 //M J N/ e COer>

v \%
@, - JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DO CEARA -SEDE
E; CERTIFICO O REGISTRO EM:  15/04/2013 SOB N°: ED001082000

e Protocolo: 13/049104-7, DE 12/04/2013
Empresa:23 3 0003346 9 ﬂ/
SANTOS ENERGIA PARTICIPAGOES A
S A

HAROLDO FERNANDES MOREIRA
SECRETARIO-GERAL
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