INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL E
GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL, DA TERMELETRICA PERNAMBUCO III S.A.

Entre

TERMELETRICA PERNAMBUCO III S.A.,
como Emissora

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
representando a comunhéo dos titulares das Debéntures

HIDROTERMICA S.A.,
na qualidade de interveniente anuente

BOLOGNESI S.A.,
na qualidade de interveniente anuente

Datado de
25 de outubro de 2013




INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL E
GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL, DA TERMELETRICA PERNAMBUCO III S.A.

S&o partes neste “Instrumento Particular de Escritura da 12 Emissdo de Debéntures Simples,
N3o Conversiveis em Acdes, da Espécie com Garantia Real e Garantia Fidejusséria Adicional,
da Termelétrica Pernambuco III S.A.” (“Escritura de Emissdo” e “Emissdo”,

respectivamente):

I. como emissora e ofertante das debéntures objeto desta Escritura de Emissao
(“"Debéntures”):

Termelétrica Pernambuco III S.A., sociedade por agbes, em fase de registro de
companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM”), com sede na Cidade
de Igarassu, Estado de Pernambuco, na Avenida Engenho D'Agua, s/n°, Lote 666, CEP
53670-000, Pau Ferro - Zona Rural, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoal Juridica do
Ministério da Fazenda ("CNPJ/MF”) sob o n° 10.502.676/0001-37, com seus atos
constitutivos arquivados na Junta Comercial do Estado de Pernambuco (“JUCEPE"), neste ato

representada na forma de seu estatuto social ("Emissora” ou “Companhia”);

il. como agente fiducidrio, nomeado nesta Escritura de Emissao, representando a
comunhdo dos titulares das Debéntures (“Debenturistas”):

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, sociedade por agdes de
capital fechado, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
das Américas, n° 4.200, Bloco 4, Sala 514, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 17.343.682/0001-
38, neste ato representada na forma de seu estatuto social ("Agente Fiduciario”);

sendo a Emissora e o Agente Fiduciario doravante designados, em conjunto, como “Partes”
e, individualmente, como “Parte”;

I1I. e ainda, na qualidade de intervenientes anuentes:

Hidrotérmica S.A., sociedade por acdes, com sede na Cidade de Porto Alegre, Estado de
Rio Grande do Sul, Av. Plinio Brasil Milano, 607, Bairro Higienépolis, CEP 90520-002, inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 07.058.238/0001-17, neste ato representada na forma de seu estatuto
social (“"Hidrotérmica”); e



Bolognesi Participagées S.A., sociedade por agdes, com sede na Cidade de Porto Alegre,
Estado do Rio Grande do Sul, Av. Plinio Brasil Milano, 607, Bairro Higienépolis, CEP 90520-
002, inscrita no CNP]/MF sob n° 11.664.185/0001-55, neste ato representada nos termos
de seu Estatuto Social (“Bolognesi” e, em conjunto com a Hidrotérmica, “Garantidoras”).

que resolvem celebrar esta Escritura de Emissdo de acordo com os seguintes termos e
condigles:

1. AUTORIZACAO

1.1. A Emissdo e a Oferta (conforme definidos abaixo) serdo realizadas de acordo com as
seguintes autorizagbes:

(i) assembleia geral extraordinaria da Emissora, realizada em 25 de outubro de 2013
("AGE"), na qual foram deliberadas, entre outros temas, as condicdes da Emissdo, bem
como as garantias constituidas em favor dos Debenturistas, em conformidade com o
disposto no artigo 59 da Lei 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das
Sociedades por Acdes”);

(i) assembleia geral extraordindria da Hidrotérmica, realizada em 24 de outubro de
2013, na qual foi aprovada alienagdo fiducidria da totalidade das a¢des de emissdo da
Companhia, de titularidade da Hidrotérmica, representativas de 22,70% (vinte e dois
inteiros e setenta centésimos por cento), ou seja, 5.939.000 (cinco milhdes, novecentas e
tinta e nove mil) agbes ordinarias de emissdo da Companhia (“"AGE Hidrotérmica”); e

(iii)  assembleia geral extraordinaria da Bolognesi, realizada em 24 de outubro de 2013,
na qual foi aprovada alienagdo fiducidria da totalidade das agBes de emissdo da Companhia,
de titularidade da Bolognesi, representativas de 77,30% (setenta e sete inteiros e trinta
centésimos por cento), ou seja, 20.223.996 (vinte milhdes, duzentas e vinte e trés mil,
novecentas e noventa e seis) agbes ordindrias de emissdo da Companhia ("AGE Bolognesi”)

e, em conjunto com a AGE Hidrotérmica "AGE Garantidoras”).

2. REQUISITOS

2.1. A 12 (primeira) emissdo de Debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da
espécie com garantia real e garantia fidejussoéria adicional, em 4 (quatro) séries, para
distribuigdo publica pela Emissora ("Emiss&o”), e a Oferta (conforme abaixo definido) serdo
realizadas com observancia aos seguintes requisitos:



(i) arquivamento e publicacdo da ata da AGE. A ata da AGE serd publicada no Diario
Oficial do Estado de Pernambuco ("DQEPE"”) e no jornal “Valor Econdmico”, e arquivada na

JUCEPE, em atendimento ao disposto no artigo 62, inciso I e do artigo 289, da Lei das
Sociedades por Agdes;

(ii) arquivamento e publicagdo da AGE Garantidoras. A AGE Garantidoras devera ser
publicada no Didrio Oficial do Estado do Rio Grande do Sul e no jornal “Jornal do Comércio”
e arquivada na Junta Comercial do Estado do Rio Grande do Sul.

(i)  inscrigdo desta Escritura de Emissdo. Esta Escritura de Emissdo e seus aditamentos
serdo inscritos na JUCEPE, nos termos do artigo 62, inciso II, e paragrafo 3° da Lei das
Sociedades por Agdes. Esta Escritura de Emissdo serd objeto de aditamento para refletir o
resultado do Procedimento de Bookbuilding (conforme abaixo definido), de modo a
especificar a taxa final dos Juros Remuneratoérios das Debéntures (conforme abaixo definida)
(“Aditamento”). A Emissora compromete-se a enviar ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via
original desta Escritura de Emissdo e eventuais aditamentos, devidamente registrados na
JUCEPE, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de obteng&o dos referidos
registros,;

(iv)  registro para distribuicdo e negociacdo. As Debéntures serdo registradas para
distribuicio no mercado primario e negociagdo no mercado secundario por meio (a) do
MDA - Médulo de Distribuicdo de Ativos ("MDA”) e do Médulo CETIP 21 -~ Titulos e Valores
Mobilidrios (“"CETIP 21"), respectivamente, ambos administrados e operacionalizados pela
CETIP S.A. - Mercados Organizados (“CETIP”), sendo a distribuicdo e a negociacdo
liquidadas e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP; e (b) do DDA - Sistema
de Distribuicdo de Ativos ("DDA") e do BOVESPA FIX (este ultimo ambiente de negociagao
de ativos) ("BOVESPA FIX"), respectivamente, ambos administrados e operacionalizados
pela BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros ("BM&FBOVESPA"),
sendo processadas pela BM&FBOVESPA a custédia e a liquidagdo financeira da Oferta e a

negociacdo das Debéntures;

v) registro de companhia aberta na Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVYM"). Antes da
realizacdo da Oferta, a Emissora obterd o registro de companhia aberta, Categoria B, nos
termos do artigo 20, §2° da Instrugdo CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme
alterada (“Instrucdo CVM 480");

(vi) registro da Oferta na CVM. As Debéntures serdo objeto de distribuigdo publica



("Oferta”), nos termos da Instrugdo da CVM n© 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada (“Instrucdo CVM 400”), e a Oferta serd registrada na CVM, nos termos da Lei das

Sociedades por Agbes, da Lei n.® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, e
das demais disposigdes legais e regulamentares aplicaveis;

(vii)  registro na Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
("ANBIMA”). A Oferta serd registrada na ANBIMA, no prazo maximo de 15 (quinze) dias a
contar da data de concessdo do registro da Oferta pela CVM, nos termos do artigo 25 do
“Cédigo ANBIMA de Regulagdo de Melhores Préticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo
e Aquisigdo de Valores Mobiliarios” (*Codigo ANBIMA"); e

(viii) Portaria do Ministério de Minas e Energia. Os Projetos de Investimento (conforme
abaixo definido) foram classificados como prioritarios pelo Ministério de Minas e Energia, por
meio da Portaria n° 187, de 06 de junho de 2013, nos termos da Lei n® 12.431, de 24 de
junho de 2011, conforme alterada, e do Decreto n.? 7.603, de 9 de novembro de 2011 e da
Portaria do Ministério de Minas e Energia, n® 47, de 6 de fevereiro de 2012 (“Lei

12.431/2011", “Decreto 7.603/2011” e “Portaria_do Ministério de Minas e Energia”,
respectivamente).

3. OBJETQ SOCIAL DA EMISSORA

3.1. A Emissora tem por objeto social a participagdo em sociedades cujo objeto inclua (i) a
implantacdo e a exploragdo de empreendimentos de geracdo de energia elétrica e
infraestrutura correlata, incluindo usinas de geragdo de energia termoelétrica a partir de
biomassa, 6leo combustivel e/ou gé&s natural, (ii) a comercializacdo da energia elétrica
gerada em tais empreendimentos; (iii) a realizagdo de estudos, projetos, comissionamento,
testes, operagdo, manutencdo, gerenciamento, supervisdo, aquisicdo de equipamentos e
materiais e a contratagdo de terceiros para tanto.

4. DESTINACAO DOS RECURSQOS

4.1. Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a Emissdo das Debéntures serdo
utilizados (a) para o pagamento de uma Cédula de Crédito Bancério emitida em favor da
Caixa Econdmica Federal - CEF e duas Cédulas de Crédito Bancério emitidas em favor do
Banco Itai BBA S.A. em 18 de janeiro de 2013, 22 de marco de 2013 e 28 de agosto de
2013, respectivamente, no montante total de R$ 313.000.0000,00 (trezentos e treze
milhSes de reais) ("CCBs"), sendo que os recursos captados mediante a emissio das CCBs
foram destinados, exclusivamente, & implementacdo e desenvolvimento do projeto de



investimento da Central Geradora Termelétrica denominada UTE Pernambuco III, localizada
no municipio de Igarassu, Estado de Pernambuco (“UTE Pernambuco III") e (b) para o

pagamento futuro de gastos, despesas e/ou dividas a serem incorridos a partir da data de
liguidacdo da Oferta e relacionados ao Projeto de Investimento (conforme abaixo definido),
nos termos da Lei 12.431/2011.

4.2. A UTE Pernambuco 1II é um projeto de geracdo de energia de fonte térmica, com
200.790 Kw de poténcia instalada, cujo tipo de combustivel € o Oleo Combustivel OCB1. O
ato de autorizacdo para a Emissora explorar as atividades da Central Geradora Termelétrica
denominada UTE Pernambuco III, por meio da Portaria n® 260, de 2 de julho de 2009, do
Ministério de Minas e Energia e das Resolugdes Autorizativas n’ 3.078/2011 e 3.375/2012
da Agencia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL (“Poder Concedente” e “Autorizacdo”,

respectivamente).

4.3. A energia gerada pelo projeto UTE Pernambuco III foi vendida no leildo A-5/2008 -
promovido pela ANEEL, estabelecendo um ICB de R$ 144,7/MWh. (“Projetos de
Investimento™).

4.4, Foi considerado prioritario pelo Ministério de Minas e Energia, nos termos da Lei
12.431/2011 e da Portaria do Ministério de Minas e Energia, a utilizagdo, pela Emissora, dos
recursos liquidos da Oferta para o pagamento das CCBs e investimentos futuros nos Projetos
de Investimento, de modo que as Debéntures se enquadram ao disposto na Lei
12.431/2011.

4.5. A implementacdo dos Projetos de Investimento j& esta em curso, encontrando-se em
fase intermedidria, sendo que seu encerramento é estimado para novembro de 2013.

A totalidade dos recursos financeiros necessarios aos Projetos de Investimento é de,
aproximadamente, R$ 400.200.000,00 (quatrocentos milhdes e duzentos mil reais) sendo
que o montante equivalente a R$ 128.688.000,00 (cento e vinte e oito milhOes e seiscentos
e oitenta e oito mil reais) foi aportado pelos acionistas da Emissora por meio de aumento de
capital social. A Emissora estima que a presente emissdo de Debéntures deve representar
aproximadamente 75% (setenta e cinco por cento) das necessidades de recursos financeiros
dos Projetos de Investimento, caso seja emitida a totalidade das Debéntures.

5. CARACTERISTICAS DA OFERTA

5.1. Colocacdo e Procedimento de Distribuicdo. A Oferta sera realizada nos termos da



Instrugdo CVM 400, sob regime de garantia firme de colocagdo para todas as Séries
(conforme abaixo definido), no valor de R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais),
com a intermediagdo do Banco Ital BBA S.A. (“Coordenador Lider”), nos termos do

"Contrato de Distribuigdo Publica de Debéntures Simples, N30 Conversiveis em Acles, da
Espécie com garantia Real e Garantia Fidejusséria Adicional, da 12 (primeira) Emissdo da
Termelétrica Pernambuco III S.A.” (“Contrato de Distribuigdo”). O Coordenador Lider

adotard o procedimento de coleta de intencdes de investimento, nos termos do artigo 23,
paragrafos 10 e 29, e do artigo 44 da Instrucdo CVM 400, sem recebimento de reservas,
sem lotes minimos ou maximos, para a verificagdo, junto aos investidores, da demanda
pelas Debéntures em diferentes niveis de taxas de juros, de forma a definir a taxa final dos
Juros Remuneratérios das Debéntures (conforme abaixo definido) ("Procedimento de

Bookbuilding™”), observadas as disposi¢des constantes no Contrato de Distribuicao e descritas
nos prospecto preliminar da Oferta (“Prospecto Preliminar”) e no prospecto definitivo da

Oferta ("Prospecto Definitivo” e em conjunto com Prospecto Preliminar “Prospectos”).

5.1.1. Caso ndo haja demanda suficiente de investidores para as Debéntures de todas as
Séries (conforme abaixo definido) até atingir o Valor Total da Emissdo (conforme abaixo
definido), o Coordenador Lider realizard a subscrigdo e integralizacdo das Debéntures até o
limite da garantia firme prevista na Cldusula 5.1 acima.

5.2.  Forma de Subscri¢do. As Debéntures serdo subscritas utilizando-se os procedimentos
do MDA e/ou do DDA, conforme o caso.

5.3. Forma de Integralizagdo e Preco de Subscricdo. As Debéntures serdo integralizadas a
vista, no ato da subscrigdo (“Data de Integralizacdo”), em moeda corrente nacional, pelo
Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragdo (conforme definida abaixo), calculada pro
rata temporis desde a Data de Emissdo (conforme abaixo definido) até a Data de
Integralizagdo, de acordo com as normas de liquidacdo aplicaveis a CETIP e/ou a
BM&FBOVESPA, conforme o caso.

5.4. Negociacdo. As Debéntures serdo registradas para negociagao no mercado secundario
utilizando-se os procedimentos do CETIP 21 e/ou do BOVESPAFIX, conforme o caso.

6. CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

6.1. Ndmero da Emissdo. As Debéntures representam a 12 (primeira) emissdao de
debéntures da Emissora.



6.2. Valor Total da Emissdo. O valor total da emissio serd de R$ 300.000.000,00
(trezentos milhGes de reais).

6.3. Quantidade. Serdo emitidas, 300.000 (trezentas mil) Debéntures, observado que: (i)
a primeira série sera composta por 75.000 (setenta e cinco mil) Debéntures ("Debéntures da

Primejra Série”); (ii) a segunda série serd composta por 75.000 (setenta e cinco mil)

Debéntures (“Debéntures da Segunda_Série”); (iii) a terceira série serd composta por

75.000 (setenta e cinco mil) Debéntures (“Debéntures da Terceira Série”); e (iv) a quarta
série serd composta por 75.000 (setenta e cinco mil) Debéntures ("Debéntures da Quarta
Série” e, quando em conjunto com Debéntures da Primeira Série, Debéntures da Segunda

Série e Debéntures da Terceira Série, doravante denominadas Debéntures, conforme acima
definido).

6.4. Séries. A Emissdo serd realizada em 4 (quatro) séries (“Primeira Série”, “Sequnda
Série”, “Terceira Série” e “Quarta Série”, e, quando em conjunto designadas “Séries”).

6.5. Valor Nominal Unitario. As Debéntures terdo valor nominal unitdrio de R$1.000,00
(mil reais) na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitario”).

6.6. Forma e Comprovagdo de Titularidade. As Debéntures serdo emitidas sob a forma
nominativa, escritural, sem emissdo de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os
fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato de conta de
depésito emitido pelo Escriturador Mandatario (conforme abaixo definido), e,
adicionalmente, (i) para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, por extrato
expedido pela CETIP em nome do Debenturista, que servird de comprovante de titularidade
de tais Debéntures; e/ou (ii) para as Debéntures custodiadas na BM&FBOVESPA, por extrato
expedido pela BM&FBOVESPA em nome do Debenturista, que servird de comprovante de
titularidade de tais Debéntures.

6.7.  Escriturador Mandatario. A instituicdo prestadora de servigos de escrituracdo e
mandatario das Debéntures é a Ital Corretora de Valores S.A., instituicdo financeira com
sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Engenheiro Armando de
Arruda Pereira, n® 707, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 61.194.353/0001-64
("Escriturador Mandatario”).

6.8. Banco Liquidante da Emissdo. A instituicdo prestadora dos servicos de banco
liquidante das Debéntures é o Itai Unibanco S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade
de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n% 100, Torre



Olavo Setubal, inscrita no CNPJ/MF sob o n© 60.701.190/0001-04 (“Banco Liquidante da
Emissdo”).

6.9. Conversibilidade. As Debéntures ndo serdo conversiveis em acdes de emissdo da
Emissora ou de qualquer outra companhia.

6.10. Espécie. As Debéntures serdo da espécie com garantia real e garantia fidejusséria
adicional, conforme disposto nas Cldusulas 6.26 e 6.27 abaixo, nos termos do artigo 58,
caput, da Lei das Sociedades por Acoes.

6.11. Data de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures
serd o dia 15 de novembro de 2013 (“Data de Emissdo”).

6.12. Prazo e Data de Vencimento. Observado o disposto nesta Escritura de Emissao,
ressalvada a hipdtese de declaragdo de vencimento antecipado das Debéntures, o prazo de
vencimento de cada Série sera o que segue:

6.12.1. As Debéntures da Primeira Série terdo prazo de vencimento de 12 (doze) anos
contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de novembro de 2025 ("Data

de Vencimento das Debéntures da Primeira Série”).

6.12.2. As Debéntures da Segunda Série terdo prazo de vencimento de 11 (onze)
anos e 3 (trés) meses contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de
fevereiro de 2025 (“Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série”).

6.12.3. As Debéntures da Terceira Série terdo prazo de vencimento de 11 (onze) anos
e 6 (seis) meses contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de maio de
2025 (“Data de Vencimento das Debéntures da Terceira Série”).

6.12.4. As Debéntures da Quarta Série terdo prazo de vencimento de 11 (onze) anos
e 9 (nove) meses contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de agosto de
2025 (“Data de Vencimento das Debéntures da Quarta Série” e, em conjunto com a Data de

Vencimento das Debéntures da Primeira Série, com a Data de Vencimento das Debéntures
da Segunda Série e com a Data de Vencimento das Debéntures da Terceira Série, "Datas de
Vencimento das Debéntures”).

6.13. Atualizacdo Monetéria do Valor Nominal Unitdrio: As Debéntures terdo o seu Valor
Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme o caso, atualizado



anualmente (“Atualizagdo Monetéria”), a partir da Data de Emissdo, pela variagdo do indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica — IBGE ("IPCA"), calculada de forma pro rata temporis por Dias Uteis,
sendo que o produto da Atualizagdo Monetdria sera incorporado automaticamente ao Valor
Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures (“Valor Nominal

Atualizado das Debéntures”), segundo a seguinte férmula:

VNa =VNe x C
onde:
VNa = Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures, calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento;
VNe = Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures ou saldo do Valor
Nominal Unitédrio das Debéntures, informado/calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento; e
C =  fator acumulado das variacdes mensais do IPCA, calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte
forma:
dup
C _ ﬁ le dut
k=1 NIk—I
onde:

n = nOmero total de indices considerados na atualizagdo monetaria,
sendo “*n” um numero inteiro;

NIk = valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més de
atualizagdo, caso a atualizagdo seja em data anterior ou na
propria data de aniversario do ativo. Apés a data de aniversario,
valor do nimero-indice do més de atualizagdo;

NI, = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;

Dup = numero de Dias Uteis entre a Data de Emissdo ou Ultima data de
aniversadrio das Debéntures, e a data de calculo, limitado ao
numero total de Dias Uteis de vigéncia do indice de prego, sendo
“dup” um namero inteiro; e

Dut = ndmero de Dias Uteis contidos entre a Data de Emissdo ou data

de aniversario imediatamente anterior e a préxima data de
aniversdrio das Debéntures, sendo “dut” um numero inteiro.



Sendo que:

()

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

6.13.1.

A aplicagdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor,
sem necessidade de ajuste a Escritura de Emissdo ou qualquer outra
formalidade.

O IPCA devera ser utilizado considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pelo 6rgdo responsavel por seu calculo;

Considera-se data de aniversario o dia 15 (quinze) de cada més ou o primeiro
Dia Util seguinte caso o dia 15 (quinze) n&o seja Dia Util;

Considera-se como més de atualizacdo, o periodo mensal compreendido entre

duas datas de aniversarios consecutivas do ativo em questao;
dup

le dut

x NI N :
Os fatores resultantes da expressao: k-1 sdo considerados com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

O produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em
seguida, os mais remotos. Os resultados intermedidrios sdo calculados com 16
casas decimais, sem arredondamento; e

Os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do Dia Util
subsequente, apropriando o pro rata do Ultimo Dia Util anterior.

Caso, se até a data de aniversdrio das Debéntures, o NI, ndo tenha sido

divulgado, devera ser utilizado em substituigdo a NI, na apuragdo do Fator “C” um nimero-
indice projetado, calculado com base na Ultima projecdo disponivel, divulgada pela ANBIMA
(“NL’Jmero-indice Projetado” e “Projecdo”) da variagdo percentual do IPCA, conforme férmula

a seqguir:

onde:

NI, = NI, , x(1+ projegdo)

NIyp: Numero-fndice Projetado do IPCA para o més de atualizagdo, calculado com 2
(duas) casas decimais, com arredondamento; e
Projecdo: variacdo percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de atualizagao.

(i) o Namero-Indice Projetado serd utilizado, provisoriamente, enquanto ndo houver
sido divulgado o numero-indice correspondente ao més de atualizagdo, ndo sendo,



porém, devida nenhuma compensacdo entre a Emissora e 0s Debenturistas quando da
divulgagdo posterior do IPCA que seria aplicavel; e

(ii) o numero-indice do IPCA, bem como as projecdes de sua variacdo, deverdo ser
utilizados considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo 6rgdo
responsavel por seu célculo/apuracdo.

6.13.1.1. Indisponibilidade do IPCA. Na auséncia de apuracdo e/ou divulgagdo do IPCA
por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis contados da data esperada para apuracgdo e/ou
divuigagéo (“Periodo de Auséncia_do_ IPCA”) ou, ainda, na hipdtese de extingdo ou

inaplicabilidade por disposigdo legal ou determinacéo judicial do IPCA, o Agente Fiducidrio
devera convocar assembleia geral de Debenturistas (na forma e nos prazos estipulados no
artigo 124 da Lei das Sociedades por Agdes e nesta Escritura de Emissdo), para definir, de
comum acordo com a Emissora, observada a regulamentacgdo aplicavel, o novo pardmetro a
ser aplicado, o qual devera refletir pardmetros utilizados em operagoes similares existentes
a época (“Taxa Substitutiva”). A assembleia geral de Debenturistas sera realizada no prazo
maximo de 30 (trinta) dias corridos contados do (itimo dia do Periodo de Auséncia do IPCA
ou da extingdo ou inaplicabilidade por imposigéo legal do IPCA o que ocorrer primeiro. Até a
deliberagdo desse parametro serd utilizada, para o cdlculo do valor de quaisquer obrigacdes
pecunidrias relativas as Debéntures previstas nesta Escritura de Emissdo, a mesma taxa
didria produzida pelo dGltimo IPCA divulgado, ndo sendo devidas quaisquer compensagoes
entre a Emissora e os titulares das Debéntures quando da deliberagdo do novo pardmetro de
remuneragdo para as Debéntures.

6.13.1.2, Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizacdo da assembleia geral de
Debenturistas, a referida assembleia geral de Debenturistas ndo serd mais realizada, e o
IPCA a partir da data de sua validade, voltara a ser utilizada para o calculo da Atualizacdo
Monetéria.

6.13.1.3. Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e
Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagdo, a
Emissora optard por uma das alternativas a sequir estabelecidas, devendo a comunicar por
escrito ao Agente Fiduciario, no prazo de 10 (dez) dias contados a partir da data da
realizacdo da respectiva assembleia geral de Debenturistas, qual a alternativa escolhida
entre:

(i) a Emissora devera resgatar antecipadamente e, consequentemente, cancelar a
totalidade das Debéntures, sem multa ou prémio de qualquer natureza, no prazo de 30
(trinta) dias contados da data da realizagdo da respectiva assembleia geral de



Debenturistas, pelo seu Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures, acrescido da
Remuneragdo das Debéntures (conforme definida abaixo) devido até a data do efetivo
resgate, calculado pro rata temporis, a partir da Data de Emissdo ou das respectivas Datas
de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures (conforme definida abaixo) imediatamente
anterior, conforme o caso. Nesta alternativa, para cdlculo da Atualizacdo Monetaria sera
utilizada para calculo do fator “C” a Uultima variagdo disponivel do IPCA divulgada
oficialmente; ou

(i) apresentar cronograma de amortizacdo da totalidade das Debéntures em circulagao
para cada Série, ndo excedendo a Data de Vencimento e o prazo médio de amortizagdo em
cada caso. Durante o prazo de amortizacdo das Debéntures pela Emissora, a periodicidade
do pagamento da Remuneracdo das Debéntures (conforme abaixo definido) continuard
sendo aquela estabelecida nesta Escritura de Emissdo, observado que, até a amortizacdo
integral das Debéntures serd utilizada uma taxa alternativa, que poderd ser a Taxa
Substitutiva. Referido cronograma e a taxa alternativa (que poderd ser a Taxa Substitutiva)
precisam ser necessariamente aprovados em assembleia geral de Debenturistas, seguindo
os quéruns aplicdveis mencionados na Cldusula 9 abaixo. Caso a taxa alternativa (que
poderd ser a Taxa Substitutiva) seja referenciada em prazo diferente de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, essa taxa devera ser ajustada de modo a refletir a base de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

6.14. Amortizacdo.

6.14.1. Debéntures da Primeira Série: O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série sera amortizado anualmente, ocorrendo
0 primeiro pagamento em 15 de novembro de 2014 e o Ultimo na respectiva Data de
Vencimento das Debéntures da Primeira Série, conforme a tabela abaixo, ressalvada as
hipéteses de (i) resgate, nos termos da Cldusula 6.13.1.3 (i) acima; (ii) Oferta de Resgate
Antecipado; e/ou (iii) declaracdo de vencimento antecipado das Debéntures da Primeira
Série:

Datas de Amortizacido Percentual do Valor Nominal
Unitario Atualizado a Ser
Amortizado
15 de novembro 2014 26,5000%
15 de novembro 2015 3,5000%
15 de novembro 2016 6,0000%

15 de novembro 2017 5,0000%




15 de novembro 2018 6,0000%

15 de novembro 2019 7,5000%

15 de novembro 2020 8,5000%

15 de novembro 2021 8,0000%

15 de novembro 2022 8,0000%

15 de novembro 2023 8,0000%

15 de novembro 2024 8,0000%

15 de novembro 2025 Saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado

6.14.1.1. Debéntures da Segunda Série: O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor

Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série sera amortizado anualmente, ocorrendo
o primeiro pagamento em 15 de fevereiro de 2015 e o Gltimo na respectiva Data de
Vencimento das Debéntures da Segunda Série, conforme a tabela abaixo, ressalvada as
hip6teses de (i) resgate, nos termos da Cldusula 6.13.1.3 (i) acima; (ii) Oferta de Resgate
Antecipado; e/ou (iii) declaragdo de vencimento antecipado das Debéntures da Segunda

Série:
Datas de Amortizacao Percentual do Valor Nominal Unitario
Atualizado a Ser Amortizado
15 de fevereiro 2015 3,0000%
15 de fevereiro 2016 7,5000%
15 de fevereiro 2017 8,0000%
15 de fevereiro 2018 8,5000%
15 de fevereiro 2019 7,5000%
15 de fevereiro 2020 9,5000%
15 de fevereiro 2021 10,5000%
15 de fevereiro 2022 11,0000%
15 de fevereiro 2023 12,0000%
15 de fevereiro 2024 10,5000%
15 de fevereiro de 2025 Saldo do Valor Nominal
Unitario Atualizado
6.14.1.2. Debéntures da Terceira Série: O Valor Nominal Unitério ou o saldo do Valor

Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série serd amortizado anualmente, ocorrendo
o primeiro pagamento em 15 de maio de 2015 e o Gltimo na respectiva Data de Vencimento
das Debéntures da Terceira Série, conforme a tabela abaixo, ressalvada as hipdteses de )



resgate, nos termos da Clausula 6.13.1.3 (i) acima; (ii) Oferta de Resgate Antecipado; e/ou

(iii) declaragdo de vencimento antecipado das Debéntures da Terceira Série:

Datas de Amortizacao Percentual do Valor Nominal Unitario
Atualizado a Ser Amortizado
15 de maio 2015 3,0000%
15 de maio 2016 7,5000%
15 de maio 2017 8,0000%
15 de maio 2018 8,5000%
15 de maio 2019 7,5000%
15 de maio 2020 9,5000%
15 de maio 2021 10,5000%
15 de maio 2022 11,0000%
15 de maio 2023 12,0000%
15 de maio 2024 10,5000%
15 de maio de 2025 Saldo do Valor Nominal
Unitario Atualizado

6.14.1.3. Debéntures da Quarta Série: O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor
Nominal Unitério das Debéntures da Quarta Série serd amortizado anualmente ocorrendo o
primeiro pagamento em 15 de agosto de 2015 e o Gltimo na respectiva Data de Vencimento
das Debéntures da Quarta Série, conforme a tabela abaixo, ressalvada as hipéteses de (i)
resgate, nos termos da Clausula 6.13.1.3 (i) acima; (ii) Oferta de Resgate Antecipado; e/ou
(i) declaragdo de vencimento antecipado das Debéntures da Quarta Série:

Datas de Amortizacao Percentual do Valor Nominal Unitario
Atualizado a Ser Amortizado
15 de agosto 2015 3,0000%
15 de agosto 2016 7,5000%
15 de agosto 2017 8,0000%
15 de agosto 2018 8,5000%
15 de agosto 2019 7,5000%
15 de agosto 2020 9,5000%
15 de agosto 2021 10,5000%
15 de agosto 2022 11,0000%
15 de agosto 2023 12,0000%
15 de agosto 2024 10,5000%




15 de agosto 2025 Saldo do Valor Nominal
Unitario Atualizado

6.15. Remuneracéo.

6.15.1. Remuneragdo das Debéntures. As Debéntures far3o jus a uma remuneracgdo
correspondente a uma sobretaxa, na forma percentual ao ano, a ser definida em
Procedimento de Bookbuilding, com taxa maxima equivalente a 355 (trezentos e cinquenta e
cinco) pontos base ao ano, acrescida exponencialmente ao equivalente & média aritmética
das taxas anuais aplicdveis as Notas do Tesouro Nacional, série B, com vencimento em
08/2020 (“NTN-B/20"), divulgadas pela ANBIMA, a ser apurada entre o 39 (terceiro) e o 40
(quarto) Dia Util imediatamente anteriores a data de realizacdo do Procedimento de
Bookbuilding (excluindo-se a data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding no
cdmputo de dias), base 252 Dias Uteis ("Juros Remuneratérios das Debéntures”), incidentes

sobre o Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures ou saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, a partir da Data da Emissdo ou da Data de Pagamento
imediatamente anterior da Remuneragio das Debéntures de cada Série, conforme aplicavel,
calculado em regime de capitalizagdo composta, de forma pro rata temporis por Dias Uteis,
e pagos anualmente, conforme definido na férmula abaixo ("Remuneracdo”).

6.15.1.1. Os Juros Remuneratérios das Debéntures serdo apurados na data de
conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, e serdo divulgados nos termos do paragrafo 20
do artigo 23 da Instrucdo CVM 400.

6.15.1.2. O calculo dos Juros Remuneratérios das Debéntures obedecerd a seguinte
férmula:

J = {VNa x [FatorJuros-1]}
onde,
J = valor unitario da Remuneracdo das Debéntures (conforme abaixo definido) devido no
final de cada Periodo de Capitalizagdo, calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento. “Periodo _de Capitalizacdo” significa, para o primeiro Periodo de

Capitalizagdo, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emisséo, inclusive, e termina na
primeira Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures de cada Série, exclusive;
para os demais Periodos de Capitalizacdo, o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Pagamento imediatamente anterior da Remuneracdo das Debéntures de cada Série,
inclusive, e termina na Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures. Cada Periodo



de Capitalizacdo sucede o anterior sem solugdo de continuidade, até as respectivas Datas de
Vencimento das Debéntures;

VNa = Valor Nominal Unitario das Debéntures, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, de acordo com a seguinte formula:

op

FatorJuros= [ta_xa + 1) e
100

onde:

taxa = taxa de juros fixa a ser apurada no Procedimento de Bookbuilding, na forma
percentual ao ano, informada com 4 (quatro) casas decimais;

DP = ndmero de Dias Uteis entre a Data de Emissdo ou a data de pagamento de
Remuneracdo das Debéntures imediatamente anterior e a data atual, sendo "DP" um
namero inteiro.

6.15.2. Pagamento da Remuneragao.
6.15.2.1. A Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série sera paga anualmente a

partir da Data de Emiss8o, ocorrendo o primeiro pagamento em 15 de novembro de 2014 e
o Ultimo na Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série (“Data de Pagamento da

Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série”). Far3o jus & Remuneragdo das Debéntures

da Primeira Série aqueles que forem titulares de Debéntures da Primeira Série ao final do
Dia Util imediatamente anterior & respectiva data de pagamento.

6.15.2.2. A Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série sera paga anualmente,
ocorrendo o primeiro pagamento em 15 de fevereiro de 2015 e o Gltimo na Data de
Vencimento das Debéntures da Segunda Série ("Data _de Pagamento da Remuneracdo das

Debéntures da Segunda Série”). Fardo jus & Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série
aqueles que forem titulares de Debéntures da Segunda Série ao final do Dia Util
imediatamente anterior a respectiva data de pagamento.

6.15.2.3. A Remuneracdo das Debéntures da Terceira Série sera paga anualmente,
ocorrendo o primeiro pagamento em 15 de maio de 2015 e o ultimo na Data de Vencimento
das Debéntures da Terceira Série ("Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da
Terceira_Série”). Fardo jus & Remuneragdo das Debéntures da Terceira Serie aqueles que



forem titulares de Debéntures da Terceira Série ao final do Dia Util imediatamente anterior a
respectiva data de pagamento.

6.15.2.4, A Remuneragdo das Debéntures da Quarta Série serd paga anualmente,
ocorrendo o primeiro pagamento em 15 de agosto de 2015 e o Ultimo na Data de
Vencimento das Debéntures da Quarta Série ("Data de Pagamento da Remuneracdo das

Debéntures da Quarta Série” e, em conjunto com a Data de Pagamento da Remuneragao

das Debéntures da Primeira Série, Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da
Segunda Série e Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Terceira Série,
“Data_de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures”). Fardo jus a Remuneracao das

Debéntures da Quarta Série aqueles que forem titulares de Debéntures da Quarta Série ao
final do Dia Util imediatamente anterior & respectiva data de pagamento.

6.16. Repactuagdo. Ndo havera repactuacdo programada.

6.17. Resgate Antecipado Obrigatério. Ndo havera resgate antecipado obrigatoério. Contudo,
as Debéntures poderdo ser objeto de resgate antecipado ou de amortizagdo antecipada na
hipétese de indisponibilidade do IPCA/IBGE, nos termos da Clausula 6.13.1.1,

6.18. Oferta de Resgate Antecipado Total

6.18.1. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, apds decorridos os 2 (dois)
primeiros anos contados a partir da Data de Emissdo nos termos do artigo 19, §10 da Lei
12.431/2011, realizar, mediante deliberagdo do Conselho de Administracdo, oferta de
resgate antecipado da totalidade das Debéntures (“Debéntures Alvo"), enderecada a todos
os Debenturistas (“Debenturistas Alvo”), sendo assegurado a todos os Debenturistas Alvo
igualdade de condigdes para aceitar o resgate das Debéntures por ele detidas (“Oferta_de
Resgate Antecipado”). A Oferta de Resgate Antecipado sera operacionalizada da seguinte
forma:

(i) a Emissora realizard a Oferta de Resgate Antecipado por meio de publicacdo de
andncio a ser amplamente divulgado nos termos da Cldusula 6.28 desta Escritura de
Emissdo, no minimo, 30 (trinta) dias antes da data prevista para realizagdo da Oferta de
Resgate Antecipado (“Edital de Oferta de Resqate Antecipado”), que deverd descrever os
termos e condigdes da Oferta de Resgate Antecipado, incluindo: (a) o valor do prémio de

resgate, caso exista; (b) a forma de manifestacdo dos Debenturistas Alvo que aceitarem a
Oferta de Resgate Antecipado; (c) a data efetiva para o resgate das Debéntures Alvo e de
pagamento aos Debenturistas Alvo; e (d) demais informagdes necessarias;



(i) apds a publicagdo dos termos da Oferta de Resgate Antecipado, os Debenturistas
Alvo que optarem pela adesdo a referida oferta terdo que se manifestar no prazo disposto no
Edital de Oferta de Resgate Antecipado, fora do ambito da CETIP e da BM&FBOVESPA. Ao
final deste prazo, a Emissora tera 7 (sete) Dias Uteis para proceder a liquidacdo da Oferta
de Resgate Antecipado, sendo certo que todas as Debéntures objeto do Resgate Antecipado
serdo resgatadas em uma Unica data;

(iii) a Emissora podera condicionar a Oferta de Resgate Antecipado a aceitagdo desta por
um percentual minimo de Debenturistas Alvo, a ser por ela definido quando da realizagdo da
Oferta de Resgate Antecipado, sendo que este percentual deverd ser divulgado no Edital de
Oferta de Resgate Antecipado.

6.18.2. O valor do Resgate Antecipado devido pela Emissora serd equivalente ao saldo
do Valor Nominal Unitario das _Debéntures Alvo, acrescido (i) da Remuneragao, calculada pro
rata temporis desde a Data de Integralizagdo ou do ultimo Periodo de Capitalizagdo,
conforme o caso, até a data do efetivo resgate, e demais encargos devidos e ndo pagos até
a data do Resgate Antecipado Facultativo, e (ii) de eventual prémio de resgate a ser
oferecido aos Debenturistas Alvo, a exclusivo critério da Emissora, o qual ndo poderd ser
negativo, conforme férmula abaixo:

PUresgate = VNe + (Prémio * VNe)
onde:
PUresgate = Valor Unitario do Resgate Antecipado;
VNe = Valor Nominal Unitdrio ou o saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures,
acrescido da Remuneracdo calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizagdo ou do
Ultimo Periodo de Capitalizagdo, conforme o caso, até a data do efetivo resgate, e demais
encargos devidos e ndo pagos até a data do Resgate Antecipado;
Prémio = a ser divulgado no Edital de Oferta de Resgate Antecipado, se o caso.

6.18.3. O pagamento do valor a ser resgatado deverd ser realizado pela Emissora na
data do Resgate Antecipado, por meio dos procedimentos adotados pela CETIP para as
Debéntures custodiadas no CETIP 21, ou pela BM&FBOVESPA para as Debéntures
custodiadas na BM&FBOVESPA, ou mediante depdsito nas contas correntes indicadas pelos
Debenturistas Alvo, a ser realizada pelo Escriturador Mandatéario para aquelas Debéntures
Alvo que ndo estejam custodiadas na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA, sendo certo que todas
as Debéntures Alvo objeto de resgate serdo liquidadas em uma Unica data. As Debéntures
Alvo objeto de Resgate Antecipado deverdo ser canceladas pela Emissora, observada a



regulamentagdo em vigor.

6.19. Aquisigdo Facultativa. A Emissora podera, depois de decorridos os 2 (dois) primeiros
anos contados a partir da Data de Emiss30, adquirir as Debéntures em circulagdo, nos
termos do Artigo 19, §19 da Lei 12.431/2011.

6.19.1. Observado o disposto acima, a Emissora podera adquirir as Debéntures em
circulagdo, desde que observados os termos no artigo 55, paragrafo 39, da Lei das
Sociedades por AgBes e na regulamentagdo aplicivel editada pela CVM, devendo tal fato
constar do relatério da administragdo e das demonstracBes financeiras da Emissora, na
medida em que a aquisi¢do seja por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario da
respectiva Série ou ao saldo do Valor Nominal Unitério da respectiva Série, conforme o caso.

6.19.2. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo, a critério da Emissora, ser
canceladas, permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. As
Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta
Clausula 6.19, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma Remuneragido
aplicavel as demais Debéntures em circulaggo.

6.20. Encargos Moratdrios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer valor
devido aos Debenturistas relativamente a qualquer obrigagdo decorrente desta Escritura de
Emissdo, sobre todos e quaisquer valores em atraso incidirdo, independentemente de aviso,
notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial, e sem prejuizo da Remunerac3o,
calculada pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento, (i) multa moratéria de 2% (dois por cento); e (ii) juros de mora de 1% (um por
cento) ao més, calculados pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a data do
efetivo pagamento (“"Encargos Moratérios”).

6.21. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O ndo comparecimento do Debenturista
para receber o valor correspondente a quaisquer obrigacdes pecunidrias nas datas previstas
nesta Escritura de Emissdo ou em qualquer comunicacdo realizada ou aviso publicado nos
termos desta Escritura de Emissdo ndo lhe dard o direito a qualquer acréscimo no periodo
relativo ao atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do
respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no pagamento.

6.22. Local de Pagamento. Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo serdo
efetuados pela Emissora, por meio da CETIP e/ou BM&FBOVESPA ou por meio do Banco



Liquidante da Emissdo para os Debenturistas que ndo tiverem suas Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP e/ou BM&FBOVESPA.

6.23. Prorrogacdo dos Prazos. Considerar-se-30 automaticamente prorrogados 0s prazos
referentes ao pagamento de qualquer obrigagdo pecuniéria prevista nesta Escritura de
Emiss&o até o 10 (primeiro) Dia Util subsequente, se o seu vencimento coincidir com feriado
nacional, sabado, domingo, ou dia em que ndo haja expediente comercial ou bancério na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, e na Cidade de Igarassu, Estado de Pernambuco,
sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos
devam ser realizados por meio da CETIP e/ou BM&FBOVESPA, hipdtese em que a referida
prorrogagao de prazo somente ocorrerd caso a data de pagamento coincida com (i) sabado,
domingo ou feriado nacional para os pagamentos que devam ser realizados por meio da
CETIP; e (ii) sdbado, domingo, feriado nacional, feriado municipal na Cidade de S&o Paulo ou
data que, por qualquer motivo, ndo haja expediente na BM&FBOVESPA, para os pagamentos
que devam ser realizados por meio da BM&FBOVESPA. Portanto, para os fins desta Escritura
de Emissdo e dos demais documentos da Oferta, “Dia(s) Util(eis)” significa qualquer dia que

ndo seja sabado, domingo ou feriado nacional, exceto quando em relacdo a pagamentos a
serem realizados por meio da BM&FBOVESPA, quando deverdo ser também excluidas as
datas correspondentes a feriado municipal na Cidade de S3o Paulo que, por qualquer
motivo, ndo haja expediente na BM&FBOVESPA.

6.24. Tratamento Tributério das Debéntures

6.24.1. As Debéntures gozam do tratamento tributario previsto no artigo 2° da Lei
12.431/2011 e, consequentemente, também gozam do tratamento tributdrio previsto no
artigo 19 da referida Lei.

6.24.2. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo
tributdria diferente daquelas previstas na Lei 12.431/2011, este devera encaminhar ao
Banco Liquidante e ao Escriturador Mandatério, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis
antes da data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentacdo
comprobatéria dessa imunidade ou isengdo tributdria, que serd avaliada pelo Banco
Liquidante e pelo Escriturador Mandatario e podera ser julgada apropriada pelo Banco
Liquidante e pelo Escriturador Mandatario, sob pena de ter descontados dos rendimentos os
valores devidos nos termos da legislacdo tributdria em vigor,



6.25. Vencimento Antecipado

6.25.1. Vencimento Antecipado Automédtico. O  Agente Fiducidrio devera,
automaticamente, independente de aviso, notificacdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial
4 Emissora, declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagGes objeto desta Escritura
de Emiss3o e exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures ou saldo do Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures,
conforme o caso, acrescido da respectiva Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a
Data de Emissdo ou a data do Ultimo pagamento da Remuneragdo conforme o caso, até a
data do efetivo pagamento, dos Encargos Moratérios, se houver, e de quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura, na ciéncia da
ocorréncia de qualquer uma das seguintes hipéteses (cada evento, um “Evento de
Inadimplemento Automatico”):

I. pedido, por parte da Emissora e/ou de qualquer das Garantidoras, de qualquer plano
de recuperacdo judicial ou extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologagdo judicial do referido plano;
ou, se a Emissora e/ou de qualquer das Garantidoras ingressar em juizo com requerimento
de recuperacdo judicial, independentemente de deferimento do processamento da
recuperacdo ou de sua concessdo pelo juiz competente; ou ainda, se a Emissora e/ou de
qualquer das Garantidoras formular pedido de autofaléncia;

II. liquidagdo, dissolugdo, extingdo, insolvéncia, pedido de faléncia ndo elidido no prazo
legal, deferimento ou decretagdo de faléncia da Emissora e/ou de qualquer das
Garantidoras;

III. falta de cumprimento pela Emissora de quaisquer obrigagses pecunidrias previstas
nesta Escritura de Emissdo e/ou nos Contratos de Garantia (conforme abaixo definido)
(conjuntamente, “Contratos da Oferta”) ndo sanada no prazo de 1 (um) Dia Util contado da

data do respectivo inadimplemento;

Iv. pagamento de dividendos, lucros ou juros sobre capital préprio pela Emissora, caso
esteja em mora com qualquer de suas obrigacBes pecuniarias e indices Financeiros
(conforme abaixo definido) estabelecidas nesta Escritura de Emiss&o efou nos demais
Contratos da Oferta, ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatoério
previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Acoes;

V. inadimplemento ou ndo pagamento, na data de vencimento original, de quaisquer



obrigagoes financeiras, com instituicdes financeiras, no mercado local ou internacional, que
individualmente ou em conjunto seja igual ou superior a (a) R$ 500.000,00 (quinhentos mil
reais) pela Emissora; e (b) R$ 10.000.000,00 (dez milh3es de reais) pelas Garantidoras;

VI. declaracdo de vencimento antecipado de obrigagbes financeiras ou incorridas no
mercado de capitais, no mercado local ou internacional, que individualmente ou em conjunto
seja igual ou superior a (a) R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais) em relagdo a Emissora; e
(b) R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) em relagdo as Garantidoras;

VII. n&o cumprimento de qualquer decisao administrativa, cujos efeitos ndo tenham sido
suspensos no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis contados de sua ciéncia, sentenga arbitral
definitiva de natureza condenatéria ou sentenga judicial transitada em julgado contra (a) a
Emissora, cujo valor individual seja igual ou superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de
reais); e (b) as Garantidoras, cujo valor individual seja igual ou superior a R$ 10.000.000,00
(dez milhdes de reais);

VIII. ocorréncia de alteracdo societdria relacionada a liquidacdo, dissolugéo, cisdo, fusao,
ou incorporagdo da Emissora (incluindo incorporagdes de agbes), sem anuéncia prévia dos
titulares das Debéntures representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulacdo, ressalvado o disposto no artigo 231 da Lei das Sociedades por
Acdes e com excegdo da hipdtese de alteragdo no controle acionario direto da Emissora, por
meio de conferéncia das acdes da Emissora detidas pelas Garantidoras ao capital social de
sociedade que deterd a totalidade do capital social da Emissora ("Nova Controladora da

Emissora”), passando as Garantidoras a serem controladoras indiretas da Emissora, €
controladoras diretas da Nova Controladora da Emissora.

IX. reducdo de capital social da Emissora sem anuéncia prévia de, no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) dos titulares das Debéntures em Circulagdo, conforme previsto
no artigo 174, §3°, da Lei das Sociedades por Acoes;

X. se ocorrer qualquer mudanga no controle acionario da Emissora, conforme definigao
de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes, sem a anuéncia prévia
de titulares das Debéntures representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulacdo, com excegdo das alteragdes em decorréncia de mudanga no
controle acionario direto da Emissora, por meio de conferéncia das agOes da Emissora
detidas pelas Garantidoras ao capital social da Nova Controladora da Emissora, passando as
Garantidoras a ser controladoras indiretas da Emissora, e controladoras diretas da
Sociedade Controladora da Emissora.



XI. transformac¢do da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222
da Lei das Sociedades por A¢oes;

XII. se a Emissora criar ou permitir a existéncia de quaisquer 6nus ou gravames sobre
suas propriedades, receitas e ativos e qualquer forma de cessd@o ou promessa de cessdo de
suas receitas ou recebiveis, no presente ou no futuro, que, a critério de Debenturistas
representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagdo, possa afetar as
atividades desenvolvidas pela Emissora e/ou as Garantias, excetuando-se (i) oneragses
decorrentes de leis ou de decisdo administrativa no contexto dos Projetos de Investimento;
(ii) oneragdes com a finalidade de atender exigéncias previstas na Autorizacdo do Poder
Concedente; (iii) oneragdes constituidas na parcela varidvel da receita de vendas de energia
ou (iv) as Garantias que serdo prestadas no ambito desta Emissdo, nos termos dos
Contratos de Garantia;

XIII. a Emissora (i) conceder empréstimos ou financiamentos a terceiros de qualquer
montante, assim ndo entendidos adiantamentos a fornecedores no curso normal dos
negécios da Emissora, exceto a concessdo de MUtuos Permitidos, conforme abaixo definido;
ou (ii) tomar mutuos, empréstimos ou adiantamentos de quaisquer instituicdes financeiras
ou sociedades do seu grupo econdmico que, durante o prazo da presente Emissdo,
impliquem endividamento global da Emissora, cujo valor individual ou em conjunto seja
igual ou superior a R$ 3.000.000,00 (trés milhGes reais), ou seu valor equivalente em outras
moedas, exceto pelos Endividamentos Permitidos, conforme abaixo definido;

XIV. caso a Emissora preste fianga ou assuma outras obrigagGes financeiras em beneficio
de terceiros, exceto se previamente autorizado por Debenturistas representando, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulacdo;

XV. decisdo arbitral final ou sentenga transitado em julgado declarando a invalidade,
nulidade ou inexequibilidade desta Escritura de Emissdo e/ou dos demais Contratos da
Oferta;

XVI. cancelamento, suspensdo, revogagdo ou extingdo, por qualquer motivo, da
Autorizag8o, exceto se, dentro do prazo de 15 Dias Uteis a contar da data de qualquer

desses eventos a Emissora comprove que houve decisdo favoravel a reversdo do
cancelamento, suspensdo, revogac¢ao ou extingdo ou obteve medida liminar suspendendo-o;

XVII. transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a terceiros, pela



Emissora e/ou por qualquer das Garantidoras, das obrigagBes assumidas nesta Escritura de
Emissdo e/ou nos demais Contratos da Oferta; e

XVIII. caso a Emissora ndo entre em operagdo comercial, conforme autorizacdo a ser
concedida pelo Poder Concedente, no prazo de 11 (onze) meses, a contar da Data de
Emissdo das Debéntures.

6.25.1.1. A Emissora obriga-se a, tdo logo tenha conhecimento de quaisquer dos
eventos descritos nos itens acima, comunicar o Agente Fiduciario em até 1 (um) Dia Util da
data em que tiver conhecimento, para que este tome as providéncias devidas. O
descumprimento desse dever pela Emissora ndo impedird o Agente Fiducidrio e/ou os
Debenturistas de, a seu critério, exercer seus poderes, faculdades e pretensdes previstos
nesta Escritura de Emisséo.

6.25.1.2, Para fins do disposto no item XIII, desta Clausula 6.25.1, sdo considerados:
(a) “Mutuos Permitidos” os mutuos realizados pela Emissora em favor de suas controladas e

sociedades sob controle comum, sendo que os Mutuos Permitidos deverdo ser realizados: (i)
em parédmetros de mercado e sempre denominados em reais; (ii) em conformidade com a
Resolugdo Normativa n® 334/2008 da ANEEL ou com o ato normativo superveniente que vier
a alterd-la ou revogé-la; (iii) somente quando o Ultimo ICSD (conforme abaixo definido)
calculado for igual ou superior a 1,30 (um inteiro e trinta centésimos); e (iv) somente
quando o ultimo ICSD-Mutuo (conforme abaixo definido) calculado for igual ou superior a
1,50 (um inteiro e cinquenta centésimos); e (b) “Endividamentos Permitidos” os mutuos,

empréstimos ou adiantamentos tomados pela Emissora com a finalidade exclusiva de
financiar a aquisicdo de combustivel em quantidade necessaria para atender & demanda
despachada pelo Operador Nacional do Sistema Elétrico, durante o prazo da presente
Emissao.

6.25.1.3. Para fins da Clausula 6.25.1, os valores apresentados em reais serdo
reajustados anualmente, a partir da Data de Emiss&o, pela variacdo positiva do IPCA, ou na
falta deste, ou na impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice que vier a substitui-lo.

6.25.1.4. As referéncias a “controle” encontradas nesta Escritura de Emissdo deverdo
ser entendidas como tendo o sentido conferido pelo artigo 116 da Lei das Sociedades por
Agoes.

6.25.2, Vencimento Antecipado Ndo Automético. Observado ao disposto nas Clausulas
6.25.2.2, o Agente Fiducidrio deverd convocar assembleia geral de Debenturistas, no prazo



de 1 (um) Dia Util contado da data em que houver tomado ciéncia de quaisquer dos eventos
listados abaixo, para deliberar a respeito da eventual ndo declaragdo do vencimento
antecipado de todas as obrigacGes da Emissora referentes as Debéntures (cada evento, um
“Evento de Inadimplemento Ndo Automatico” e, quando em conjunto com os Eventos de

Inadimplemento Automatico, os “Eventos de Inadimplemento”):

I. falta de cumprimento pela Emissora e/ou por qualquer das Garantidoras, conforme o
caso, de quaisquer obrigagdes ndo pecunidrias constantes desta Escritura de Emissdo e dos
demais Contratos da Oferta, em especial ao Contrato de Administragdo de Contas (conforme
abaixo definido), exceto aquelas previstas no item III da Clausula 6.25.1. acima, que nao
seja sanada no prazo de 15 (quinze) dias, contados de notificagdo neste sentido;

II. protesto de titulos contra a Emissora, cujo valor individual ou em conjunto seja igual
ou superior a R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais), e contra qualquer das Garantidoras,
cujo valor individual ou em conjunto seja igual ou superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes
de reais), ou seu equivalente em outras moedas, salvo se (i) o protesto tiver sido efetuado
por erro ou ma-fé de terceiros, ou (ii) se o protesto for cancelado, sustado judicialmente, ou
for prestada garantia aceita em juizo, no valor do(s) protesto(s), sendo certo que tais
medidas deverdo ser informadas ao Agente Fiducidrio no prazo maximo de 10 (dez) Dias
Uteis, contados da ocorréncia do protesto, seu cancelamento ou sustag3o;

III. resilicdo, término, declaragdo de vencimento antecipado, cancelamento, ou qualquer
forma de resolucdo dos Contratos Relevantes, com excegdo do Contrato de Operagdo e
Manutengdo que observara o item (IV) abaixo e o Contrato de Prestagdo de Servigos de
Disponibilidade de Frota e Transporte de Oleo Combustivel que observara o item (V) abaixo,
exceto se, dentro do prazo de 20 (vinte) Dias Uteis a contar da data de qualquer desses
eventos a Emissora comprove que houve (i) decisdo, judicial ou acordo entre as partes
envolvidas nos respectivos Contratos Relevantes, favoravel a reversdo do vencimento
antecipado, cancelamento, ou qualquer forma de resolugdo dos Contratos Relevantes, ou (ii)
obteve medida liminar suspendendo qualquer desses eventos;

Iv. resilicdo, término, declaragdo de vencimento antecipado, cancelamento, ou qualquer
forma de resolucdo do Contrato de Operagdo e Manutengdo, exceto se, dentro do prazo de
15 (quinze) Dias Uteis a contar da data de qualquer desses eventos a Emissora comprove
que (i) houve substituicdo do respectivo contrato, por meio de celebragdo de contrato
equivalente com empresas do mesmo grupo econdmico da Emissora, desde que os gastos
anuais de tal contrato ndo sejam superiores ao valor estabelecido no Contrato de Operagao
e Manutencgdo, sendo que a Emissora deverd apresentar ao Agente Fiducidrio, novo contrato



e eventuais aditamentos que comprovardo os custos incorridos em decorréncia da referida
alteracdio; ou (ii) a Emissora desenvolverd as atividades estabelecidas no referido contrato;
ou (iii) houve decisdo, judicial ou acordo entre as partes envolvidas no Contrato de
Operacdo e Manuteng&o, favoravel a reversdo do vencimento antecipado, cancelamento, ou
qualquer forma de resolugdo do Contrato de Operagéo e Manutencdo, ou (iv) obteve medida
liminar suspendendo qualquer desses eventos; ou (v) houve renovagdo do respectivo
contrato, desde que os gastos anuais de tal contrato ndo sejam superiores ao valor
estabelecido no Contrato de Operacdo e Manutengdo, sendo que a Emissora deverd
apresentar ao Agente Fiduciario, novo contrato e eventuais aditamentos que comprovarao os
custos incorridos em decorréncia da referida renovacéo;

V. resilicdo, término, declaragdo de vencimento antecipado, cancelamento, ou qualquer
forma de resolucdo do Contrato de Prestagdo de Servicos de Disponibilidade de Frota e
Transporte de Oleo Combustivel, exceto se, dentro do prazo de 15 (quinze) Dias Uteis a
contar da data de qualquer desses eventos a Emissora comprove que (i) houve substituigdo
do respectivo contrato, por meio de celebragdo de contrato equivalente com contraparte
com a mesma reputacdo do atual prestador de servigos; ou (ii) a Emissora desenvolvera as
atividades estabelecidas no referido contrato; ou (iii) houve decis&o, judicial ou acordo entre
as partes envolvidas no Contrato de Prestacdo de Servigos de Disponibilidade de Frota e
Transporte de Oleo Combustivel, favordvel a reversdo do vencimento antecipado,
cancelamento, ou qualquer forma de resolugdo do Contrato de Prestagdo de Servigos de
Disponibilidade de Frota e Transporte de Oleo Combustivel, ou (iii) obteve medida liminar
suspendendo qualquer desses eventos;

VI. caso as declaracdes feitas pela Emissora e/ou por qualquer das Garantidoras, nesta
Escritura de Emissdo e/ou nos demais Contratos da Oferta provarem-se falsas, enganosas
ou, em qualquer aspecto relevante incorretas, sendo que exclusivamente para 0s casos de
incorrecdo a Emissora terd prazo de até 30 (trinta) dias contatos da data em que tiver
ciéncia da incorrecdo para sana-la;

VII. sequestro, expropriagdo, nacionalizacdo, desapropriagdo, confisco dos bens da
Emissora, ou qualquer outra medida final de qualquer entidade governamental brasileira
neste sentido, exceto se, dentro do prazo de 30 (trinta) Dias Uteis a contar da data de
qualquer desses eventos a Emissora comprove que obteve medida liminar suspendendo
qualquer desses eventos;

VIII. alteracdo do objeto social da Emissora, conforme disposto em seu estatuto social,
que resulte em alteragdo do atual setor de atuagdo da Emissora, sem anuéncia prévia dos



titulares das Debéntures que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagao;

IX. ndo renovacdo, cancelamento, revogagdo ou suspensdo das autorizagdes,
concessdes, alvaras e licengas, inclusive as ambientais, relevantes para o regular exercicio
das atividades desenvolvidas pela Emissora, exceto se, dentro do prazo de 30 (trinta) dias a
contar da data de tal renovacdo, cancelamento, revogagdo ou suspensdo a Emissora e/ou
suas controladoras e/ou controladas, conforme o caso, comprovarem a existéncia de (a)
protocolo do pedido da respectiva licenga, concessdo ou alvard, ou do pedido de renovagdo
da mesma licenca, ou (b) provimento jurisdicional autorizando a regular continuidade das
atividades até a renovagdo ou obtengdo da referida licenga, concessdo ou alvara;

X. a decretacdo de intervengdo pelo Poder Concedente, tendo por objeto o término da
Autorizacdo, desde que tal evento ndo tenha seus efeitos suspensos, ou seja, revertido em
um prazo de 90 (noventa) dias a contar do decreto ou ato normativo de natureza similar do
Poder Concedente declarando a intervengdo;

XI. autuacdo pelos 6rgdos governamentais de carater fiscal, ambiental ou de defesa da
concorréncia, entre outros, contra a qual ndo tenham sido interpostos os recursos
competentes ou ndo tenho sido sanada, observados os prazos legais, de valor individual ou
agregado superior a R$2.000.000,00 (dois milhSes de reais);

XII. se a Emissora alienar, direta ou indiretamente, total ou parcialmente, quaisquer
equipamentos ou outros bens de seu ativo cujo valor de venda individual ou em conjunto
seja superior a R$ 2.000.000,00 (dois milhdes de reais), ou seu valor equivalente em outras
moedas, sem a anuéncia prévia e expressa dos Debenturistas representando, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagéo;

XIII. celebracdo pela Emissora de contratos, acordos, convénios e quaisquer outros
compromissos, exceto (a) em relagdo aos contratos firmados para prestagdo de servigos
operacionais, observado o disposto no item IV desta Clausula 6.25.2, com empresas de seu
grupo econdémico e/ou com qualquer de seus acionistas (diretos ou indiretos) e; (b) os
Mutuos Permitidos;

XIV. aplicacdo dos recursos oriundos da Emissdo em destinacdo diversa daquela prevista
na Clausula 4 acima e nos Prospectos;

XV, ndo manutengdo dos recursos minimos exigidos nas Contas Reserva, nos termos do



Contrato de Administragdo de Contas (conforme abaixo definido);

XVI.  ndo manutengdo de linha de crédito aberta (standby) em Banco de Primeira Linha
(conforme abaixo definido), destinada exclusivamente a aquisicdo de combustivel, com
prazo minimo de 12 (doze) meses e saldo minimo calculado de acordo com a seguinte
férmula, observado o disposto na Clausula 7.1. inciso XXVII abaixo:

SB = Montante x FC x R$/US$ X(Platts+Prémio)/(1-9.25%)
Onde:
SB: refere-se ao saldo minimo da linha de crédito aberta a ser mantido
Montante: montante minimo de combustivel, equivalente a 50.000 (cinquenta mil)
toneladas.
FC: refere-se ao valor de conversio barril/toneladas, equivalente a 6,35 (seis inteiros
e trinta e cinco centésimos).
R$/US$: refere-se & cotacdo spot R$/US$ conforme divulgado no Sisbacen - Sistema
de Apuragdo do Banco Central do Brasil, transagédo PTAX 800, opcdo5.
Platts: correspondente ao preco do barril de Sleo combustivel n® 6 - 1% Enxofre,
conforme cotado por Platts Waterborne USGC 1%.
Prémio: refere-se ao valor de US$6,55/barril.

XVIL. caso a Emissora ndo observe os termos e condigBes do Contrato de Administraco de
Contas; e

XVIIL. ndo observancia pela Emissora, em cada ano de apuragdo, do Indice de Cobertura do
Servigo da Divida (“"ICSD"), sem caixa acumulado, igual ou superior 1,30 (um inteiro e trinta
centésimos), a ser verificado anualmente pelo Agente Fiduciario e calculado de acordo com a
formula abaixo, com base nos informagdes publicadas nas DemonstragGes Financeiras
Anuais auditadas da Emissora, a partir da publicacdo das Demonstragbes Financeiras Anuais
da Emissora relativas ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2014 (“indices
Financeiros”).

6.25.2.1, Para fins do disposto no item XVIII da Cldusula 6.25.2., conforme rubricas a
serem divulgadas nas Demonstracbes Financeiras Anuais da Emissora, a serem validadas
pelos auditores independentes da Emissora, e com base nas praticas contdbeis brasileiras
vigentes, considera-se como "ICSD”, o resultado da seguinte equagao:

ICSD = A/B, onde
A - geragdo de caixa da Atividade



(+) LAJIDA (EBITDA)

(-) Imposto de Renda

(-) Contribuigdo Social

(=) Variagdo da Necessidade de Capital de Giro

B - Servigo da Divida
(+) Amortizagdo de Principal de todos os financiamentos da Emissora com excegéo
daqueles destinados exclusivamente a capital de giro para compra de combustivel
(+) Pagamento de Juros de todos os financiamentos da Emissora com excegdo
daqueles destinados exclusivamente a capital de giro para compra de combustivel

O LAJIDA (EBITDA) corresponde ao somatoério dos itens abaixo indicados:
(+) Lucro Liquido;
(+) Despesa (receita) Financeira Liquida;
(+) Provisdo para Imposto de Renda e ContribuigGes Sociais;
(+) Depreciacdo e Amortizagoes;
(+) Outras Despesas (receitas) liquidas ndo operacionais;
(+) Perdas (lucros) resultantes de equivaléncia patrimonial nos resultados dos
investimentos em sociedades coligadas/controladas;
(+) Gastos com mao de obra e pegas junto a Wartsila Brasil Ltda. referentes a
overhaul conforme previsto no Contrato de Operagdo e Manutengdo, e que transitem
pelos demonstrativos de resultado da Emissora.

Para fins do disposto na Clausula 6.25.1.2, conforme rubricas a serem divulgadas nas
Demonstragdes Financeiras Anuais da Emissora, a serem validadas pelos auditores
independentes da Emissora, e com base nas praticas contabeis brasileiras vigentes,
considera-se como “ICSD-MUutuo”, o resultado da seguinte equacdo:

ICSD-Mdtuo = (A + “Caixa Disponivel”)/(B+"Mdtuos Permitidos”), onde:

A: Geragao de caixa da Atividade, conforme definido acima;

B: Servigo de Divida, conforme definido acima;

Caixa Disponivel: Saldo da conta Caixa e Disponibilidades no inicio do periodo em
questdo, sendo certo que para o calculo do “Caixa Disponivel” deverdo ser subtraidos
os saldos das Contas Reservas e do financiamento de curto prazo referente a compra
de combustivel e acrescido o saldo da conta Estoque de Combustivel;

Mutuos Permitidos: conforme definido na Clausula 6.25.1.2;



6.25.2.1.1. Para fins do disposto na Cldusula 6.25.2.1, considera-se como: (a)
"Necessidade de Capital de Giro” a diferenga entre (i) Ativo Circulante deduzido do “Caixa e
Disponibilidades”, do “Estoque de Combustivel” e do “Contas a Receber” referente a receita
variavel e (ii) Passivo Circulante deduzido dos empréstimos e financiamentos de curto prazo
e do contas a pagar referente ao combustivel; e (b) “Variacdo da Necessidade de Capital de
Giro” de determinado ano, a diferenga entre a Necessidade de Capital de Giro deste ano, e a
Necessidade de Capital de Giro no ano imediatamente anterior,

6.25.2.2, Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento Ndo Automaticos
descritos na Clausula 6.25.2 acima, que deverdo ser informados em até 5 (cinco) Dias Uteis
de seu conhecimento pela Emissora ao Agente Fiducidrio, o Agente Fiduciario devers,
inclusive para fins do disposto nas Clausulas 8.6 e 8.7 abaixo, convocar, no prazo maximo
de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data €m que constatar sua ocorréncia, assembleia geral
de Debenturistas a serem realizadas no prazo minimo previsto em lei. Se nas respectivas
assembleias gerais de Debenturistas, Debenturistas representando, no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, conforme o caso, em primeira
convocagao ou por Debenturistas representando, no minimo, a maioria das Debéntures em
Circulagdo, em segunda convocagdo, decidirem por ndo declarar o vencimento antecipado
das Debéntures, ou, ainda, em caso de suspensdo dos trabalhos solicitada pelos respectivos
Debenturistas para deliberacdo em data posterior, o Agente Fiducidrio ndo devera declarar o
vencimento antecipado das Debéntures; caso contrdrio, ou em caso de n3o deliberagdo da
assembleia geral de Debenturistas por falta de quérum de instalagdo, o Agente Fiduciario
devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures.

6.25.3. Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-
S€ a resgatar a totalidade das Debéntures em Circulagdo, com o seu consequente
cancelamento, mediante o pagamento do Valor Nominal Unitério atualizado ou saldo do
Valor Nominal Unitério Atualizado, conforme o caso, das Debéntures da respectiva Série,
acrescido da respectiva Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo
ou a data do Ultimo pagamento da Remuneracgdo de cada Série, conforme o caso, até a data
do seu efetivo pagamento, dos Encargos Moratérios, se houver, e de quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo, em
até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de declaracdo do vencimento antecipado, sob pena
de, em n&o o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratérios. A
CETIP e/ou a BM&FBOVESPA deverdo ser comunicadas, por meio de correspondéncia da
Emissora com o de acordo do Agente Fiducidrio, da ocorréncia do vencimento antecipado,
com pelo menos 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia.



6.25.3.1. Observado o disposto nas Clausulas 6.25.1 e 6.25.2 acima, a Emissora poderd
solicitar aprovagdo prévia dos Debenturistas em relagdo a qualquer dos Eventos de
Inadimplemento descritos nesta Escritura de Emissdo, sendo que qualquer aprovacdo deverd
ocorrer em sede de assembleia geral dos Debenturistas e observar aos quéruns
estabelecidos na Clausula 6.25.2.2 acima.

6.25.4, Para fins do disposto nesta Escritura de Emissdo, os “Contratos Relevantes”
correspondem aos seguintes documentos: Contratos de Comercializagdo de Energia no
Ambiente Regulado (“"CCEARs”) e Contratos de Compra e Venda de Energia do Ambiente
Livre, Contrato de Compra e Venda de Oleo Combustivel com a BP Products North America
Inc., Contrato de Prestagdo de Servicos de Armazenamento e Movimentagdo de Produto com
a companhia Terminal Quimico de Iratu S.A. - TEQUIMAR, Contrato de Prestacdo de
Servigos de Disponibilidade de Frota e Transporte de Oleo Combustivel com a Transporte
Rodovidrio Nordestino Ltda., Contrato de Operagdo e Manutengdo com a Wartsila Brasil Ltda.
("Contrato de Operacdo e Manutencdo”), Contrato de Fornecimento de Equipamentos com a

Wartsila Finland Oy, Contrato de EPC- Engineering, Procurement and Construction com a
Tecmon Montagens Técnicas Industriais S.A., para fins de construgdo da usina da UTE
Pernambuco III e Contrato de Arrendamento de parte da propriedade rural Engenho D’Agua.

6.25.5. Para fins do disposto nos documentos da Oferta, entende-se por “Bancos de
Primeira Linha”, um banco com classificacdo de rating minimo de AA+ em escala local de
acordo com as agencias Standard & Poor's ou Fitch Ratings ou equivalente da Moody's,
dentre instituigdes financeiras dos seguintes grupos econdmicos: (i) Banco do Brasil S.A; (i)
Caixa Econdmica Federal; (iii) Banco Itatl Unibanco S.A.; (iv) Banco Bradesco S.A.; (V)
Banco Santander (Brasil) S.A.; ou (vi) HSBC Bank Brasil S.A. Banco Mdaltiplo.

6.26. Garantias Reais.

6.26.1. Como garantia do fiel, pontual e integral pagamento do Valor Total da Emissdo
na Data de Emissdo, acrescido da Remuneracdo e dos encargos moratdrios aplicaveis, bem
como das demais obrigagdes pecunirias, principais ou acessoérias previstas nesta Escritura
de Emissdo, incluindo, sem limitagdo, aquelas devidas ao Agente Fiduciario (“Obrigacdes
Garantidas”) a Emissdo contard com as seguintes garantias:

(i) cessdo fiducidria dos direitos creditérios de titularidade da Companhia sobre (a) todos
os direitos emergentes da Autorizacdo; (b) todos os valores a serem depositados e mantidos
nas Contas Reserva; e (c) os CCEARs, bem como os direitos emergentes decorrentes dos
CCEARs, conforme termos previstos no Contrato de Cess3o Fiduciaria de Direitos Creditérios,



celebrado entre a Emissora o Agente Fiduciario e o Itall Unibanco S.A. como interveniente
anuente, na qualidade de banco administrador (“Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos

Creditdrios”) e no Contrato de Administracdo de Contas, celebrado entre a Emissora o
Agente Fiduciario e o Ita Unibanco S.A., na qualidade de banco administrador ("Contrato de
Administracdo de Contas”), observados os termos e condigbes de tais instrumentos (“Cessdo

Fiduciaria de Diretos Creditérios”);

(i) alienagdo fiducidria de agGes ordindrias representativas da totalidade do capital social
da Emissora, detidas atualmente pelas Garantidoras, quer existentes ou futuras, todos os
frutos, rendimentos e vantagens que forem a elas atribuidos, a qualquer titulo, inclusive
lucros, dividendos, juros sobre o capital préprio e todos os demais valores de qualquer outra
forma vierem a ser distribuidos pela Emissora, bem como quaisquer bens em que as agdes
oneradas sejam convertidas (inclusive quaisquer certificados de depdsitos ou valores
mobilidrios), todas as agBes que porventura, a partir desta data, sejam atribuidas as
acionistas da Emissora, ou seu eventual sucessor legal ou qualquer novo acionista por meio
de subscrigdo, por forca de desmembramentos, grupamentos ou exercicio de direito de
preferéncia das agdes oneradas, distribuicdo de bonificagbes, conversdo de debéntures de
emissdo da Emissora e de titularidade das acionistas da Emissora, todas as agbes, valores
mobilidrios e demais direitos que porventura, a partir desta data, venham a substituir as
acbes oneradas, em raz3o de cancelamento das mesmas, incorporacgao, fusdo, cisdo ou
qualquer outra forma de reorganizacdo societdria envolvendo a Emissora (“Acdes
Oneradas”), nos termos do Instrumento Particular de Alienagdo Fiducidria de Agdes,
celebrado entre a Hidrotérmica, a Bolognesi, o Agente Fiduciario e a Emissora, na qualidade
de interveniente anuente (“Instrumento de Alienacdo Fiducidria_de Acdes” e “Alienacio

Fiduciaria de Agdes”, respectivamente);

(iii)  alienagdo fiduciaria dos Equipamentos, conforme definidos no Instrumento Particular
de Alienagdo Fiducidria de Equipamentos, celebrado entre a Emissora e o Agente Fiduciario
(“Alienacdo Fiducidria de Equipamentos” e “Instrumento de Alienacdo Fiduciaria de Bens

Moéveis”, respectivamente, e, quando em conjunto com o Contrato de Cessdo Fiducidria de
Direitos Creditérios, o Instrumento de Alienacdo Fiduciaria de Agles e o Contrato Fianca
Bancaria Completion (conforme abaixo definido), denominados “Contratos de Garantia”).

6.26.2. Adicionalmente a Cess&o Fiduciaria de Diretos Creditérios, Alienacdo Fiduciaria
de Agdes, Alienagdo Fiducidria de Equipamentos (doravante denominados, em conjunto,
“Garantias Reais”), a Emissdo contard com garantia adicional fidejusséria, representada pela
fianga bancéria concedida pelo Ital BBA, nos termos do Contrato de Fianca Bancaria
(“Eianca Bancaria” e “Contrato Fianca Bancaria”, respectivamente e, quando em conjunto




com Garantias Reais, denominados “Garantias”), nos termos das disposigdes legais
aplicaveis e conforme as disposigles da Clausula 6.27 abaixo.

6.27. Garantia Fidejusséria.

6.27.1. Fianca Bancéria. Nos termos do Contrato de Fianga Bancaria, firmado entre o
Coordenador Lider e o Agente Fiduciario, com a interveniéncia da Emissora, tendo como
beneficidrio o Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas (“Contrato
Fianca Bancdria_Completion”), o Coordenador Lider emitiu fianga no montante limitado a

R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), acrescido da Atualizacdo Monetaria e da
Remuneracdo das Debéntures, bem como de eventuais Encargos Moratorios, nos termos
desta Escritura de Emissdo de forma a garantir as ObrigagBes Garantidas até a efetiva
entrada em operagdo da UTE Pernambuco III, observado que o Contrato Fianca Bancaria
Completion vigorard a partir da primeira Data de Integralizagdo e até a data correspondente
ao menor prazo entre (i) 12 (doze) meses a contar da primeira Data de Integralizagdo; e (ii)
12 (doze) meses apds a Emissora entrar em operagdo comercial, conforme autorizagao a ser
concedida pelo Poder Concedente, por meio de publicagdo, no Diario Oficial da Unido, de
despacho especifico da superintendéncia de fiscalizagdo dos servigos de geragdo do Poder
Concedente, conforme verificado pelo Agente Fiducidrio, sendo que neste ultimo caso
deverdo ainda ser observadas as seguintes condi¢Bes: (a) apos a Emissora obter licenga de
operacdo da linha de transmissdo, a ser emitida pela Agencia Estadual do Meio Ambiente -
CPRH, conforme confirmado pelo Agente Fiduciario, por meio do recebimento de copia de
referida licenca a ser encaminhada pela Emissora; e (b) caso a Emissora esteja adimplente
com todas as obrigacdes decorrentes desta Escritura de Emissdo, conforme confirmado pelo
Agente Fiducidrio por meio de declaragdo da Emissora nos termos do Anexo I a esta
Escritura de Emiss30, em relacdo a observancia das obrigagdes previstas nesta Escritura de
Emissdo. O decurso do prazo estabelecido nos termos dos itens (i) e (ii) acima constitui
condicdo resolutiva do Contrato de Fianga Bancaria Completion.

6.27.2. Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia dos prazos para execugao
de quaisquer Garantias constituidas em favor dos Debenturistas desta Emissdo nao
ensejara, sob hipétese nenhuma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui prevista.

6.27.3. No exercicio de seus direitos, nos termos desta Escritura de Emissdo e dos
Documentos das Garantias (conforme abaixo definido), o Agente Fiduciario e/ou os
Debenturistas poderdo executar as Garantias, simultaneamente ou em qualquer ordem, sem
que com isso prejudique qualquer direito ou possibilidade de exercé-lo no futuro, até a
quitagdo integral das Obrigag8es Garantidas.



6.27.4, As Garantias referidas acima sdo outorgadas em cardter irrevogavel e
irretratavel pela Companhia, vigendo até a integral liquidacdo das Obrigagdes Garantidas,
nos termos dos Contratos de Garantia, da presente Escritura de Emiss3o e demais
instrumentos juridicos competentes 3 formalizacdo das Garantias, a serem firmados entre a
Emissora, o Agente Fiduciario e a instituicdo depositaria da Conta Vinculada (conjuntamente,
os "Documentos das Garantias”).

6.28. Publicidade. Todos os atos e decisdes relativos as Debéntures deverdo ser
comunicados, na forma de aviso, no jornal “Valor Econémico”, sempre imediatamente apos
a ciéncia do ato a ser divulgado, bem como serem encaminhados ao Agente Fiduciario em
até 1 (um) Dia Util apds a referida publicacdo. A Emissora poderd alterar o jornal acima por
outro jornal de grande circulagdo que seja adotado para suas publicacdes societarias,
mediante comunicacdo por escrito ao Agente Fiduciario e a publicacdo, na forma de aviso,
no jornal a ser substituido, nos termos do paragrafo 3° do artigo 289 da Lei das Sociedades
por Agbes.

6.29. Comunicac¢des. Todas as comunicagdes ou notificagbes realizadas nos termos desta
Escritura de Emissdo devem ser sempre realizadas por escrito, para os enderegos abaixo. As
comunicagbes e as notificagdes serdo consideradas recebidas quando entregues, sob
protocolo ou mediante "aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios
e Telégrafos, nos enderegos abaixo. As comunicagdes feitas por fac-simile ou correio
eletrénico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento
seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela méaquina utilizada pelo
remetente). Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para os enderecos abaixo no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de envio da mensagem. A mudanga de
qualquer dos enderecos abaixo devera ser comunicada as demais partes pela parte que tiver
seu enderecgo alterado.

0] para a Emissora:

Termelétrica Pernambuco III S.A.

Av. Engenho D’Agua, s/n.o, Lote 666, Pau Ferro - Zona Rural.
CEP: 53670-000, Igarassu, PE

At.: Paulo Cesar Rutzen

Tel.: (51) 3025-8080

Email: ri@utepeiii.com.br

(i) para o Agente Fiduciario:




Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

Avenida das Américas, n° 4.200, sala 514, bloco 04

CEP 22640-102, Rio de Janeiro - RJ

At.:  Sra. Nathalia Machado Loureiro (Juridico e Estruturagdo) / Sr. Marco Aurélio Ferreira
(Backoffice Financeiro)

Tel: (21) 3385-4565

Fax: (21) 3385-4046

E-mail: middle@pentagonotrustee.com.br / backoffice@pentagonotrustee.com.br

(ifi) Garantidoras

Hidrotérmica S.A.

Avenida Plinio Brasil Milano, 607, Bairro Higiendpolis
CEP 90520-002, Porto Alegre, RS

At.: Paulo Cesar Rutzen

Tel.: (51) 3025-8080

Email: ri@utepeiii.com.br

Bolognesi S.A. ’

Avenida Plinio Brasil Milano, 607, Bairro Higiendpolis
CEP 90520-002, Porto Alegre, RS

At.: Paulo Cesar Rutzen

Tel.: (51) 3025-8080

Email: ri@utepeiii.com.br

(iii)  para a CETIP:
CETIP S.A. - Mercados Organizados

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.663, 4% andar
CEP 01452-002 - S&o Paulo, SP

Telefone: (11) 3111-1596

Fac-simile: (11) 3111-1564

At.: Geréncia de Valores Mobilidrios

Email: valores.mobiliarios@cetip.com.br

(iv) para a BM&FBOVESPA:

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praga Antonio Prado, n° 48

Séo Paulo, SP, Brasil.




7. OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

7.1 A Emissora esta adicionalmente obrigada a:

I. fornecer ao Agente Fiducidario ou disponibilizar em sua pagina na rede mundial de
computadores ou na pagina da CVM na rede mundial de computadores:

(a) no prazo de até 90 (noventa) dias apdés o término de cada exercicio social, ou nas
datas de suas divulgagdes, o que ocorrer primeiro, (i) copia de suas informagdes financeiras
completas relativas ao respectivo exercicio social acompanhadas do relatério da
administracdo e do parecer ou relatério, conforme o caso, dos auditores independentes, (ii)
relatério demonstrando a apuracdo dos Indices Financeiros, devidamente calculados pela
Emissora e auditados pelos auditores independentes contratados, explicitando as rubricas
necessarias a apuracdo de tais Indices Financeiros e (iii) declaracdo do Diretor Financeiro da
Emissora atestando o cumprimento de todas as obrigagdes constantes desta Escritura de
Emissdo, bem como da legitimidade, validade, auséncia de vicios e veracidade do calculo da
apuracdo dos Indices Financeiros, sob pena de impossibilidade de acompanhamento pelo
Agente Fiduciario, podendo este solicitar @ Emissora e/ou aos seus auditores independentes
todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios;

(b) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados das datas de suas divulgacdes, (i)
cépias de suas demonstragdes financeiras consolidadas relativas ao respectivo trimestre
acompanhadas do relatério da administracdo e do parecer ou relatério, conforme o caso, dos
auditores independentes, e (ii) declaragdo do Diretor Financeiro da Emissora atestando o
cumprimento de todas as obrigagdes constantes desta Escritura de Emissao;

(€) em até 2 (dois) Dias Uteis apés os prazos previstos para o envio dessas informagdes
a CVM, copia das informacgdes periddicas e eventuais pertinentes a Instru¢do CVM 480 (com
excegdo daquelas previstas nas alineas (a) e (b) acima);

(d) em até 2 (dois) Dias Uteis apds os prazos previstos na Instrucao CVM 480, ou, se ali
ndo previstos, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que forem (ou devessem
ter sido) publicados ou, se ndo forem publicados, da data em que forem realizados, avisos
aos Debenturistas, fatos relevantes, assim como atas de assembleias gerais e reunides do
conselho de administragdo da Emissora;

(e) no prazo de até 5 (cinco) dias ap6s sua divulgagdo, cépia do relatério de reavaliagcdao
anual da agéncia classificadora de risco das Debéntures, contratada na forma do inciso XX



abaixo;

() no prazo de até 5 (cinco) dias apds seu recebimento, (i) cépia de qualquer
correspondéncia ou notificagdo judicial recebida pela Emissora que possa ter ou causar um
efeito adverso relevante nas condicdes financeiras, econémicas, comerciais, operacionais,
regulatérias ou societdrias ou nos negécios da Emissora e/ou no cumprimento, pela
Emissora, de suas obrigagdes decorrentes desta Escritura de Emissdo e das Debéntures, no
todo ou em parte (em conjunto, "Efeito Adverso Relevante"); e (ii) informagdes sobre

qualquer evento que possa ter ou causar um Efeito Adverso Relevante;

(9) na mesma data da publicagdo, as informagdes veiculadas na forma prevista na
Clausula 6.28 acima;

(h) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, contados da data do descumprimento, sem
prejuizo do disposto no inciso VI abaixo, desde que seja do seu conhecimento, informacgdes
sobre qualquer descumprimento n&do sanado, de natureza pecunidria ou ndo, de quaisquer
clausulas, termos ou condicdes desta Escritura de Emissao;

) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva solicitagao,
qualquer informagdo relevante para as Debéntures que lhe venha a ser razoavelmente
solicitada;

() todos os demais documentos e informagdes que a Emissora, nos termos e condigdes
previstos nesta Escritura de Emissdo, se comprometeu a enviar ao Agente Fiduciario;

II. informar e enviar os dados financeiros, atos societarios necesséarios e organograma do
grupo econdmico da Emissora, para elaboracdo do relatério anual, conforme inciso XVII do
artigo 12 Instrugdo da CVM n.° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada
("Instrucdo CVM 28"), que venham a ser solicitados por escrito pelo Agente Fiduciario, os

quais deverdo ser devidamente encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta) dias corridos
antes do encerramento do prazo previsto no inciso XIII da Clausula 8.5 abaixo. O respectivo
organograma do grupo societario da Emissora deverd conter inclusive controladores,
controle comum, coligadas, e integrantes de bloco de controle, no encerramento de cada
exercicio social;

III. manter, em adequado funcionamento, atendimento eficiente aos Debenturistas ou
contratar instituigdes financeiras autorizadas para a prestacdo desse servico;



Iv. atender, de forma eficiente, as solicitagBes legitimas dos Debenturistas e do Agente
Fiduciario;

V. convocar assembleia geral de Debenturistas, nos termos da Clausula 9 abaixo, para
deliberar sobre qualquer das matérias que, direta ou indiretamente, se relacionem com as
Debéntures, caso o Agente Fiduciario, devendo fazer, ndo o faca;

VI, informar o Agente Fiducidrio em até 1 (um) Dia Util da data em que tiver
conhecimento sobre a ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento Automaético e, no
prazo de 5 (cinco) Dias Uteis da data em que tiver conhecimento de qualquer Evento de
Inadimplemento N&o Automadtico;

VII.  submeter, na forma da lei, suas contas e balangos a exame por empresa de auditoria
independente registrada na CVM;

VIII. manter atualizado o registro de companhia aberta na CVM e disponibilizar, via
sistema de informagdes periddicas e eventuais da CVM, aos seus acionistas e Debenturistas,
as demonstragdes financeiras previstas no artigo 176 da Lei das Sociedades por Agdes,
observadas as normas de divulgacdo de informagdes determinadas pela legislagdo e pela
regulamentagdo da CVM;

IX. manter seus bens e ativos devidamente segurados, conforme praticas correntes da
Emissora;
X. cumprir todas as determinagbes emanadas da CVM, inclusive mediante envio de

documentos, prestando, ainda, as informagdes que lhe forem solicitadas;

XI. cumprir as obrigagdes que lhes sdo aplicaveis nos termos da legislagdo e
regulamentagdo vigentes, inclusive ambiental, diligenciando para que suas atividades
atendam as determinacgdes dos (')rgéos Municipais, Estaduais e Federais;

XII. ndo realizar operacdes fora do seu objeto social, observadas as disposigbes
estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

XIII.  ndo praticar qualquer ato em desacordo com o seu Estatuto Social, com o Contrato
de Concessdo e com esta Escritura de Emissdo, em especial os que possam, direta ou
indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigagbes assumidas
perante os Debenturistas;



XIV. cumprir todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissao,
inclusive no que tange a destinacdo dos recursos obtidos por meio da emissdo das
Debéntures nos termos da Clausula 4 acima;

XV. envidar seus melhores esforgos e praticar todos os atos necessarios para manutencao
do enquadramento da Emissdo nos termos da Lei. 12.431/2011, de acordo os termos da
regulamentagdo do Ministério de Minas e Energia;

XVI. contratar e manter contratados, as suas expensas, os prestadores de servigos
inerentes as obrigages previstas nesta Escritura de Emissdo, incluindo o Agente Fiduciario,
o Escriturador Mandatario , o Banco Liquidante da Emissdo, a agéncia de classificagdo de
risco e o sistema de negociagdo das Debéntures no mercado secundario (CETIP 21 e/ou
BOVESPA FIX);

XVII. efetuar, em até 2 (dois) Dias Uteis apds solicitado pelo Agente Fiduciario, o
pagamento das despesas devidamente comprovadas incorridas pelo Agente Fiducidrio, nos
termos da Clausula 8.4.5;

XVIII. efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicdes gue incidam ou venham
a incidir sobre as Debéntures e que sejam de responsabilidade da Emissora;

XIX. manter vélidas e regulares, durante o prazo de vigéncia das Debéntures e desde que
haja Debéntures em circulagdo, as declaragbes prestadas nesta Escritura de Emissdo, no que
for aplicavel,;

XX. contratar, para o inicio da Oferta, as suas expensas, pelo menos uma agéncia de
classificagdo de risco para realizar a classificacdo de risco (rating) das Debéntures, devendo,
ainda, com relagdo a pelo menos uma agéncia de classificagdo de risco, (a) atualiza-la
anualmente, até a Data de Vencimento; (b) divulgar ou permitir que a agéncia de
classificagdo de risco divulgue amplamente ao mercado os relatérios com as stmulas das
classificagBes de risco; (c) entregar ao Agente Fiducidrio os relatérios de classificagdo de
risco preparados pela agéncia de classificagdo de risco no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data de seu recebimento pela Emissora; e (d) comunicar em até 01 (um) Dia
Util ao Agente Fiduciario qualquer alteragdo e o inicio de qualquer processo de revis3o da
classificagdo de risco; observado que, caso a agéncia de classificacdo de risco contratada
cesse suas atividades no Brasil ou, por qualquer motivo, esteja ou seja impedida de emitir a
classificacdo de risco das Debéntures, a Emissora deverd (i) contratar outra agéncia de



classificagdo de risco sem necessidade de aprovagao dos Debenturistas, bastando notificar o
Agente Fiduciario, desde que tal agéncia de classificagdo de risco seja a Standard & Poor's
ou a Fitch ou a Moody's Ratings; ou (ii) notificar em até 1 (um) Dia Util o Agente Fiduciario e
convocar assembleia geral de Debenturistas para que estes definam a agéncia de
classificagdo de risco substituta;

XXI.  informar em até 5 (cinco) Dias Uteis o Agente Fiduciario sobre qualquer alteracdo na
legislagdo e/ou nas préticas contadbeis aplicaveis a elaboracdo das suas demonstracdes
financeiras que resulte em impacto relevante nos critérios e parametros de calculo dos
Indices Financeiros, convocando na data da ciéncia a assembleia geral de Debenturistas;

XXII. manter sempre vdlidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizagbes necessarias a assinatura desta Escritura de Emissdo e ao cumprimento de
todas as obrigagdes aqui previstas;

XXIII. enviar para o sistema de informacdes periddicas e eventuais da CVM, na data de seu
recebimento, o relatério elaborado pelo Agente Fiduciario a que se refere a Clausula 8.5.,
inciso XII, abaixo;

XXIV. notificar, em até 01 (um) Dia Util, o Agente Fiduciario da convocagdo de qualquer
assembleia geral de Debenturistas pela Emissora, bem como do respectivo edital de
convocagao e da proposta a ser submetida na referida assembleia geral de Debenturistas;

XXV. realizar o calculo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, o qual serd
disponibilizado pelo Agente Fiducidrio;

XXVI. comparecer as assembleias gerais de Debenturistas, sempre que solicitada;

XXVII. apresentar semestralmente ao Agente Fiduciario, a partir de 15 de novembro de
2013, comprovante de manutencdo de linha de crédito aberta (standby) em Banco de
Primeira Linha, destinada exclusivamente & aquisicdo de combustivel, com prazo minimo de
12 (doze) meses e, saldo minimo calculado nos termos da Clausula 6.25.2, inciso XVI
acima; e

XXVIII. observados os termos dos Contrato de Administragdo de Contas, manter os
saldos minimos requeridos para cada uma das Contas Reserva.



8. AGENTE FIDUCIARIO

8.1 A Emissora nomeia e constitui agente fiduciario da emissio objeto desta Escritura de
Emissdo, qualificado no preAmbulo desta Escritura de Emissdo, que assina na qualidade de
Agente Fiduciario, que, neste ato, e na melhor forma de direito, aceita a nomeagdo para,
nos termos da lei e desta Escritura de Emissdo, representar a comunh3o dos Debenturistas
perante a Emissora, declarando que:

I. aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuigbes previstos na legislacdo especifica e nesta Escritura de Emissdo;

II.  conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissdo, todos os seus termos e
condigbes;

III. estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir com
suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

IV. a celebragdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigacdes aqui
previstas n&o infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente Fiducirio;

V. esta Escritura de Emissdo constitui obrigagdo vélida e eficaz do Agente Fiducidrio e
exequivel de acordo com os seus termos;

VL. verificou a veracidade das informac&es contidas nesta Escritura de Emiss&o;

VII. é uma instituigdo financeira, estando devidamente organizado, constituido e existente
de acordo com as leis brasileiras;

VIII. esta ciente da regulamentacdo aplicdvel emanada do Banco Central do Brasil e da
CVM;

IX. ndo tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o artigo 66,
paragrafo 39, da Lei das Sociedades por Agbes, a Instrugdo CVM 28 ou, em caso de
alteragdo, a que vier a substitui-la, e demais normas aplicaveis, para exercer a funcdo que
Ihe é conferida;

X. ndo se encontra em nenhuma das situagbes de conflito de interesse previstas no



artigo 10 da Instrugdo CVM 28;
XI.  nao tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impeca de exercer suas fungdes; e

XII. assegura e assegurard, nos termos do paragrafo 1° do artigo 10 da Instrugdo CVM 28,
tratamento equitativo a todos de eventuais emissdes de debéntures realizadas pela
Emissora, sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da
Emissora, em que venha atuar na qualidade de agente fiduciario.

8.2 O Agente Fiduciario exercerd suas funcdes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento relativo & sua substituicdo, devendo
permanecer no exercicio de suas funcdes até a Data de Vencimento ou, caso ainda restem
obrigagdes da Emissora nos termos desta Escritura de Emiss3o inadimplidas apo6s a Data de
Vencimento, até que todas as obrigagdes da Emissora nos termos desta Escritura de
Emissdo sejam integralmente cumpridas, ou, ainda, até sua efetiva substituicdo.

8.3 Em caso de auséncia, impedimentos tempordrios, rentncia, intervencdo, liquidagdo
extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia do Agente Fiduciario, aplicam-se
as seguintes regras:

I. € facultado aos Debenturistas, apdés o encerramento da Oferta, proceder a
substituicdo do Agente Fiducidrio e & indicacdo de seu substituto, em assembleia geral de
Debenturistas, especialmente convocada para esse fim;

II. caso o Agente Fiducidrio ndo possa continuar a exercer as suas fungdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera comunicar imediatamente
o fato a Emissora e aos Debenturistas, solicitando sua substituicdo;

III. caso o Agente Fiduciario renuncie as suas fungdes, deverd permanecer no exercicio
de suas fungbes até que um agente substituto seja indicado pela Emissora, seja aprovado
pela assembleia geral de Debenturistas, e assuma efetivamente as suas fungdes;

Iv. sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do evento que a
determinar, assembleia geral de Debenturistas, para a escolha do novo agente fiduciario,
que podera ser convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora,
por Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em
circulagdo, ou pela CVM. Na hipdtese da convocacdo ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias
antes do término do prazo aqui previsto, caberd a Emissora efetua-la, sendo certo que a



CVM podera nomear substituto provisério enquanto ndo se consumar o processo de escolha
do novo agente fiduciario;

V. a substituicdo do Agente Fiducidrio (a) esta sujeita a comunicacgdo prévia a CVM e a
sua manifestacdo acerca do atendimento aos requisitos previstos nos artigos 8° e 9° da
Instrucdo CVM 28; e (b) deverd ser objeto de aditamento a esta Escritura de Emissdo, no
caso de ser realizada em carater permanente;

VL. 0s pagamentos ao Agente Fiducidrio substituido serdo efetuados observando-se a
proporcionalidade ao periodo da efetiva prestagdo dos servigos;

VII. o agente fiduciario substituto fara jus a mesma remuneragdo percebida pelo anterior,
caso (a) a Emissora ndo tenha concordado com o novo valor da remuneracdao do agente
fiduciario proposto pela assembleia geral de Debenturistas, a que se refere o inciso IV
acima; ou (b) a assembleia geral de Debenturistas, a que se refere o inciso IV acima nao
deliberar sobre a matéria;

VIII. o agente fiduciario substituto deverda, imediatamente ap6s sua homeacgdo, comunica-
la a Emissora e aos Debenturistas nos termos da Clausula 6.28 acima; e

IX. aplicam-se as hipoéteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos
emanados da CVM,

8.4 Pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que lhe competem, nos termos da lei e
desta Escritura de Emissao, o Agente Fiduciario, ou a instituicdo que vier a substitui-lo nesta
qualidade, recebera a seguinte remuneragdo (“"Remuneracdo do Agente Fiduciario”):

(a) R$22.000,00 (vinte e dois mil reais), pagos em parcelas iguais, anuais e
sucessivas, sendo o primeiro pagamento devido no 5° (quinto) Dia Util apds a assinatura
desta Escritura de Emissdo, e os demais pagamentos nas mesmas datas dos anos
subsequentes.

8.4.1 Os valores mencionados na alinea (a) da Clausula 8.4 acima serdo reajustados pela
variagdo acumulada do IGPM, ou na falta deste, ou na impossibilidade de sua utilizacdo, pelo
indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de
pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se necessario. A Remuneracdo do Agente
Fiduciario sera devida mesmo apds a Data de Vencimento das Debéntures da Segunda
Série, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias néo



sanadas pela Emissora.

8.4.2 A Remuneragdo do Agente Fiducidrio sera acrescida dos valores relativos aos tributos
que incidam sobre esta remuneragdo, quais sejam: ISS (Imposto Sobre Servigos de
Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social), CSLL
(Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido), COFINS (Contribuicdo para o Financiamento da
Seguridade Social), bem como quaisquer outros tributos que venham a incidir sobre a
Remuneragdo do Agente Fiduciario, excetuando-se o IR (Imposto de Renda), conforme
aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

8.4.3 Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida a titulo de Remuneracdo
do Agente Fiducidrio, os valores em atraso ficardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois
por cento) sobre o valor do débito, bem como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao
més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagdo monetdria pelo IGPM,
incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata
die.

8.4.4 O pagamento da remuneragao prevista na alinea (a) da Clausula 8.4 acima sera feito
mediante depdsito na conta corrente a ser indicada pelo Agente Fiducidrio no momento
oportuno, servindo o comprovante do depédsito como prova de quitagdo do pagamento.

8.4.5 O Agente Fiduciario sera reembolsado pela Emissora por todas as despesas razoaveis
que comprovadamente incorrer para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou
para realizar seus créditos, em até 10 (dez) Dias Uteis apés a entrega de cépias dos
documentos comprobatérios neste sentido, desde que tais despesas tenham sido, sempre
que possivel, previamente aprovadas pela Emissora, as quais serdo consideradas aprovadas
caso a Emissora ndo se manifeste no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data de
apresentagao da respectiva solicitagdo pelo Agente Fiduciario, incluindo despesas com:

(a) publicagdo de relatérios, editais de convocagdo, avisos e notificagdes, conforme
previsto nesta Escritura de Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos
aplicaveis;

(b) extragdo de certidoes;

(©) despesas com conference calls e contatos telefonicos;

(d) locomogdes entre cidades e estados e respectivas hospedagens e alimentagées,



quando necessarias ao desempenho das fungdes; e

(e) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes pertinentes aos
estritos interesses dos Debenturistas.

8.4.5.1 N3o obstante o disposto na Clausula 8.4.5 acima, o Agente Fiduciario podera
ser reembolsado de despesas ndo aprovadas previamente pela Emissora, desde que estas
tenham sido incorridas para proteger direitos dos Debenturistas ou em razdo de obrigagdes
estabelecidas nesta Escritura de Emissdo. Caso a despesa ndo tenha sido previamente
aprovada, o Agente Fiduciario fica desde ja ciente e concorda com o risco de ndo ter tais
despesas reembolsadas caso tenham sido realizadas em discordancia com (i) critérios de
bom senso e razoabilidade geralmente aceitos em relagdes comerciais do género, e (ii) a
funcdo fiduciaria que lhe é inerente.

8.4.5.2 O Agente Fiduciario, no entanto, fica desde ja ciente e concorda com o risco de
ndo ter tais despesas reembolsadas caso tenham sido realizadas em discordancia com (i)
critérios de bom senso e razoabilidade geralmente aceitos em relacdes comerciais do
género; ou (ii) a fungdo fiduciaria que lhe € inerente.

8.4.1 O Agente Fiducidrio poderd, em caso de inadimpléncia da Emissora no
pagamento da Remuneragdo do Agente Fiducidrio por um periodo superior a 30 (trinta) dias,
solicitar aos Debenturistas adiantamento para o pagamento de despesas razoaveis com
procedimentos legais, judiciais ou administrativos que o Agente Fiduciario venha a incorrer
para resguardar os interesses dos Debenturistas, despesas estas que deverdo ser
adiantadas pelos Debenturistas, na proporgdo de seus créditos, e, posteriormente,
ressarcidas pela Emissora, sendo que as despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas,
na proporgdo de seus créditos, (a)incluem os gastos com honorarios advocaticios de
terceiros, depositos, custas e taxas judiciarias nas agdes propostas pelo Agente Fiduciario ou
decorrentes de acbes contra ele propostas no exercicio de sua funcgdo, ou ainda que lhe
causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhdo dos
Debenturistas; as eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, podendo
o Agente Fiducidrio solicitar garantia aos Debenturistas para cobertura do risco de
sucumbéncia, bem como sua remuneragdo; e (b) excluem os Debenturistas impedidos por
lei a fazé-lo, devendo os demais Debenturistas ratear as despesas na proporgdo de seus
créditos, ficando desde ja estipulado que havera posterior reembolso aos Debenturistas que
efetuaram o rateio em proporcdo superior a propor¢ao de seus créditos, quando de eventual



recebimento de recursos por aqueles Debenturistas que estavam impedidos de ratear
despesas relativas a sua participagao.

8.5 Além de outros previstos em lei, na regulamentacdo da CVM e nesta Escritura de
Emissdo, constituem deveres e atribuigbes do Agente Fiducidrio:

I. proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
funcdo, o cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administracdo dos seus proprios bens;

I1. renunciar a funcdo, na hipotese de superveniéncia de conflito de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao;

III. conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungoes;

Iv. verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagdes contidas
nesta Escritura de Emissdo, diligenciando para sanar eventuais omissdes, falhas ou defeitos
de que tenha tido conhecimento;

V. promover nos competentes 6rgdos, caso a Emissora ndo o faga, a inscricdo desta
Escritura de Emissdo e de seus eventuais aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades
porventura neles existentes, sem prejuizo da incorréncia da Emissora no descumprimento de
obrigacdo ndo pecuniaria;

VI. acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informagdes
obrigatdrias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades
constantes de tais informagoes;

VII. emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de
modificagBes nas condicdes das Debéntures;

VIII. solicitar, quando considerar necessario, para o fiel desempenho de suas fungdes,
certidées atualizadas da Emissora, necessdrias e pertinentes dos distribuidores civeis, das
varas de Fazenda Pulblica, cartérios de protesto, varas da Justica do Trabalho, Procuradoria
da Fazenda Publica;

IX. solicitar, quando considerar necessario auditoria extraordinaria na Emissora;



X. convocar, quando necessario, assembleia geral de Debenturistas de cada uma das
Séries, ou das quatro Séries em conjunto, conforme o caso, nos termos da Clausula 9.3
abaixo;

XI. comparecer a assembleia geral de Debenturistas a fim de prestar as informacgdes que
Ihe forem solicitadas;

XII.  elaborar e colocar a disposigdo relatério anual destinado aos Debenturistas, nos
termos do artigo 68, paragrafo 19, alinea (b), da Lei das Sociedades por AcSes, que deverd
conter, ao menos, as seguintes informacdes:

(a) eventual omiss&o ou inverdade, de que tenha conhecimento, contida nas informacdes
divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestagdo de
informag8es pela Emissora;

(b) alteragdes estatutarias da Emissora ocorridas no periodo;

(©) comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora, enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da Emissora;

(d) posicao da Oferta ou colocagdo das Debéntures no mercado;

(e) resgate, amortizagdo e pagamentos de juros das Debéntures realizados no periodo,
bem como aquisigGes e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

(N acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio das Debéntures, de
acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

(9) relagdo dos bens e valores entregues a sua administracdo;

(h) cumprimento das demais obrigagdes assumidas pela Emissora nos termos desta
Escritura de Emissdo;

) declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a funcgdo de agente fiduciario;
e

6)) existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, feitas pela



Emissora, por sociedade coligada, controlada, Controladora ou integrante do mesmo grupo
da Emissora em que tenha atuado como agente fiduciario, bem como os seguintes dados
sobre tais emissdes previstos no artigo 12, inciso XVII, alinea (k), da Instrugdo CVM 28,
indicando:

i denominacdo da companhia ofertante;

il. valor da emissao;

iii. quantidade de debéntures emitidas;

iv. espécie;

V. prazo de vencimento das debéntures;

vi. tipo e valor dos bens dados em garantia e denominag&o dos garantidores; e

vii. eventos de resgate, amortizagdo, conversdo, repactuacdo e inadimplemento no
periodo.

XIII. disponibilizar o relatério a que se refere o inciso XII acima no prazo maximo de 4
(quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da companhia, ao menos na
sede da Emissora, no escritério do Agente Fiduciario, na CVM, na CETIP, na BM&FBOVESPA e
na sede do Coordenador Lider;

XIV. divulgar as informagdes referidas no inciso XII, item (j) acima em sua pagina na
Internet tdo logo delas tenha conhecimento;

XV. publicar, as expensas da Emissora, nos termos da Clausula 6.28 acima, anuncio
comunicando aos Debenturistas que o relatério a que se refere o inciso XII acima encontra-
se 3 disposigdo nos locais indicados no inciso XIII acima;

XVI. manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive,
gestdes perante a Emissora, o Escriturador Mandatario, o Banco Liquidante da Emissdo, a
CETIP e/ou a BM&FBOVESPA, sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste inciso,
a Emissora e os Debenturistas, mediante subscricdo e integralizagdo das Debéntures,
expressamente autorizam, desde ja, o Escriturador Mandatario, o Banco Liquidante da
Emissdo, a CETIP e/ou a BM&FBOVESPA a atenderem quaisquer solicitagbes feitas pelo
Agente Fiducidrio, inclusive referente a divulgagdo, a qualquer momento, da posigao de
Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

XVII. fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissao,
inclusive daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e de ndo fazer, e os Indices
Financeiros, conforme informagdes publicas disponiveis efou obtidas junto aos



administradores da Emissora, informado prontamente aos Debenturistas as eventuais
inadimpléncias verificadas;

XVIIL. notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo de até 10 (dez) Dias
Uteis da data da ciéncia de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigac&o
prevista nesta Escritura de Emissdo, indicando o local em que fornecera aos interessados
maiores esclarecimentos, sendo que a notificacdo discriminard as providéncias judiciais e
extrajudiciais que o Agente Fiduciario tenha tomado para acautelar e proteger os interesses
da comunhdo dos Debenturistas. Comunicagdo de igual teor deve ser enviada a Emissora, a
CVM, a CETIP e a BM&FBOVESPA;

XIX. disponibilizar o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, calculado pela Emissora, aos
Debenturistas e aos participantes do mercado por meio de sua central de atendimento e/ou
de seu website;

XX. acompanhar a manutencdo dos Indices Financeiros, podendo o Agente Fiduciario
solicitar a Emissora todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios;

XXI. verificar a regularidade da constituicdo das garantias reais, bem como o valor dos
bens dados em garantia, observando a manutengdo de sua suficiéncia e exequibilidade;

XXII. examinar a proposta de substituigdo de bens dados em garantia, manifestando a sua
expressa e justificada concordéncia;

XXIII. intimar a companhia a reforcar a garantia dada, na hipétese de sua deterioracdo ou
depreciagdo.

8.6 No caso de inadimplemento, pela Emissora, de qualquer de suas obrigacdes previstas
nesta Escritura de Emissdo, ndo sanado nos prazos previstos na Clausula 6.25 acima,
conforme aplicaveis, devera o Agente Fiducidrio usar de toda e qualquer agdo para proteger

direitos ou defender interesses dos Debenturistas, devendo para tanto:

I. declarar, observadas as condigdes desta Escritura de Emissdo, antecipadamente
vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessorios;

II1. requerer a faléncia da Emissora se ndo existirem garantias reais;

I1I. tomar quaisquer outras providéncias necessarias para que os Debenturistas realizem



seus créditos; e

Iv. representar os Debenturistas em processo de faléncia ou recuperagao judicial, ou
recuperagao extrajudicial da Emissora.

8.7  Observado o disposto nas Cldusulas 6.25 acima, o Agente Fiducidrio somente se
eximira da responsabilidade pela ndo adoc¢do das medidas contempladas na Clausula 8.6,
incisos I, II e III acima, se, convocada a assembleia geral de Debenturistas assim o
autorizar por deliberagdo da unanimidade das Debéntures da respectiva Série em circulagdo.
Na hipdtese da Clausula 8.6 acima, inciso 1V, serd suficiente a deliberagdo da maioria das
Debéntures em circulacdo.

8.8 Sem prejuizo de seu dever de diligéncia, o Agente Fiducidrio assumira que os
documentos originais ou cépias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora
Ou por terceiros a seu pedido n&o foram objeto de fraude ou adulteragdo. Ndo serd ainda,
sob qualquer hipétese, responsavel pela elaboragdo de documentos societrios da Emissora,
que permanecerdo sob obrigagdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos
da legislagdo aplicavel.

8.9 O Agente Fiducidrio somente agird ou manifestar-se-3 nos limites da Instrugdo CVM
28 e conforme disposto nesta Escritura de Emissdo, bem como de acordo com orientagoes
recebidas dos Debenturistas reunidos em assembleia geral dos Debenturistas,
especialmente, mas ndo se limitando a, matérias que criem responsabilidades para os
Debenturistas ou exonerem terceiros de obriga¢des para com estes.

8.10 O Agente Fiduciario ndo emitira qualquer tipo de opini&o ou fara qualquer juizo sobre
qualquer fato relacionado & Emiss&o, & Oferta e as Debéntures que seja de competéncia de
definigdo pelos Debenturistas, comprometendo-se tdo somente a agir em conformidade com
as instrugdes que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas.

8.11 Na data de celebracdo da presente Escritura de Emissdo e com base no organograma
encaminhado pela Emissora, o Agente Fiducidrio declara, para os fins do paragrafo 2° do
artigo 10 da Instrugdo CVM 28, que ndo presta servigos de agente fiduciario em outras
emissbes de valores mobilidrios da Emissora, de sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo econdmico da Emissora.

9. ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS




9.1 Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Ag¢des, a fim de deliberarem
sobre matéria de interesse da comunh&o dos Debenturistas.

9.2 As assembleias gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por
cento) das Debéntures em Circulag&o, ou pela CVM, observado que as assembleias gerais de
Debenturistas titulares de cada Série, serdo realizadas em conjunto.

9.3 A convocagdo das assembleias gerais de Debenturistas se dard mediante anGncio
publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Cldusula 6.28 acima, respeitadas outras
regras relacionadas a publicagdo de anuncio de convocacdo de assembleias gerais
constantes da Lei das Sociedades por Agdes, da regulamentacdo aplicavel e desta Escritura
de Emissao.

9.4  As assembleias gerais de Debenturistas instalar-se-8o, em primeira convocagdo, com
a presenga de titulares de, no minimo, metade das Debéntures em Circulacdo e, em
segunda convocagdo, com qualquer quérum.

9.5 Nas deliberagbes das assembleias gerais de Debenturistas, a cada Debénture em
Circulagéo caberd um voto, admitida a constituicdo de mandatario, Debenturista ou n3o.
Exceto pelo disposto na Clausula 9.5.1 abaixo, todas as deliberacdes a serem tomadas em
assembleia geral de Debenturistas dependerdo de aprovacio de Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagao
em primeira convocagao e maioria dos presentes em segunda convocacso.

9.5.1 N&o estdo incluidos no quorum a que se refere a Cldusula 9.5 acima:

I. os quoruns expressamente previstos em outras Cldusulas desta Escritura de Emissdo; e

II. as alteragGes relativas as caracteristicas das Debéntures, como por exemplo (a) dos
quoruns previstos nesta Escritura de Emissdo; (b) da Remuneragdo; (c) de quaisquer datas
de pagamento de quaisquer valores previstos nesta Escritura de Emissdo devidos aos
Debenturistas; (d) do prazo de vigéncia das Debéntures; (e) da criagdo de evento de
repactuagdo; ou (f) de quaisquer dos termos previstos na Cldusula 6.25 e suas subclausulas,
sendo que tais alteragbes deverdo ser aprovadas por Debenturistas representando, no
minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagdo;



9.6  Para os fins de calculo dos quoruns de instalagdo e de deliberagdo nos termos desta
Escritura de Emissdo, “Debéntures em Circulacio” significam todas as Debéntures subscritas

e ndo resgatadas, excluidas as Debéntures pertencentes, direta ou indiretamente, a
Emissora ou a qualquer controladora ou controlada, direta ou indireta, da Emissora ou
qualquer de seus diretores ou conselheiros, seus cdnjuges e respectivos parentes até
segundo grau.

9.7 Observadas as disposicdes da Clausula 7.1 acima, inciso XXVI, serd facultada a
presenga dos representantes legais da Emissora nas assembleias gerais de Debenturistas.

9.8 O Agente Fiducidrio deverd comparecer s assembleias gerais de Debenturistas e
prestar aos Debenturistas as informacgdes que Ihe forem solicitadas.

9.9  Aplica-se as assembleias gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
das Sociedades por Acdes, sobre a assembleia geral de acionistas.

10. DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

10.1 A Emissora neste ato declara e garante que:

I. é sociedade por acdes devidamente organizada, constituida e existente sob a forma
de sociedade por agdes, com registro de companhia aberta, de acordo com as leis
brasileiras;

II. esta devidamente autorizada e obteve todas as autorizagdes, inclusive as societdrias
e regulatdrias, necessédrias & celebracdo desta Escritura de Emissdao, a emissdo das
Debéntures e ao cumprimento de todas as obrigagbes aqui previstas, tendo sido plenamente
satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios necessarios para tanto;

III. Os representantes legais da Emissora que assinam esta Escritura de Emissdo tém
poderes estatutdrios e/ou delegados para assumir, em nome da Emissora, as obrigacdes ora
estabelecidas e, sendo mandatdrios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando
0s respectivos mandatos em pleno vigor;

Iv. esta Escritura de Emissdo e os demais Contratos da Oferta e as obrigagbes aqui e ali
previstas constituem, e cada documento a ser entregue nos termos desta Escritura de
Emissdo constituird, obrigagdes licitas, vélidas e vinculantes da Emissora, exequiveis de
acordo com o0s seus termos e condigdes, com a forca de titulo executivo extrajudicial, no



termos do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil Brasileiro;

V. tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de calculo da Atualizacdo
Monetaria e da Remuneracdo das Debéntures, que foram acordadas por livre vontade entre
a Emissora e o(s) Coordenador(es), em observancia ao principio da boa-fé;

VI. a celebragdo, os termos e condicBes desta Escritura de Emissdo e dos demais
Contratos da Oferta, bem como o cumprimento das obrigagdes aqui e ali previstas e a Oferta
(a) ndo infringem seu estatuto social; (b) ndo infringem qualquer contrato ou instrumento
do qual a Emissora seja parte ou pelo qual qualquer de seus bens e propriedades esteja
vinculados; (c¢) ndo resultardo em (i) vencimento antecipado de qualquer obrigacdo
estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos; (ii) criagdo de qualquer dnus
ou gravame sobre qualquer ativo ou bem da Emissora; ou (iii) rescisdo de qualquer desses
contratos ou instrumentos; (d) ndo infringem qualquer disposicdo legal a que a Emissora ou
qualquer de seus bens esteja sujeito; e (e) qualquer ordem, decisdo ou sentenga
administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora ou qualquer de seus bens ou
propriedades;

VII.  as demonstragdes financeiras da Emissora relativas aos exercicios sociais encerrados
em 31 de dezembro de 2011 e 2012, e suas informagdes trimestrais relativas aos periodos
de 31 de margo e 30 de junho de 2013, representam corretamente a posigdo patrimonial e
financeira da Emissora naquelas datas e para aqueles periodos e foram devidamente
elaboradas em conformidade com as praticas contdbeis determinadas pela regulamentagdo
aplicavel;

VIII. desde 30 de junho de 2013 n3do houve qualquer impacto adverso relevante na
situagdo financeira e nos resultados operacionais em questdo, bem como n3o houve
qualquer operagéo envolvendo a Emissora fora do curso normal de seus negécios e que seja
relevante para a Emissora ou aumento substancial do endividamento da Emissora;

IX. exceto pelas leis, regulamentos, normas administrativas e determinagbes que
estejam sendo questionadas pela Emissora de boa-fé nas esferas administrativa e/ou
judicial, estad cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes dos
0rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugdo de seus negécios;

X. exceto conforme informado no formuldrio de referéncia, elaborado pela Emissora em
conformidade com a Instrucdo CVM 480 ("Eormulério de Referéncia”) tem, nesta data, todas

as autorizagbes e licengas (inclusive ambientais) relevantes exigidas pelas autoridades



federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades, sendo todas elas
validas;

XI. exceto conforme informado no Formulario de Referéncia, inexiste
(a) descumprimento de qualquer disposicdo relevante contratual, legal ou de qualquer outra
ordem judicial, administrativa ou arbitral que tenha conhecimento e que ndo esteja sendo
questionada pela Emissora de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial; ou
(b) qualquer agdo judicial, procedimento judicial ou extrajudicial, inquérito ou qualquer outro
tipo de investigagdo governamental, em qualquer dos casos deste inciso, que possa ter ou
causar um Efeito Adverso Relevante que tenha conhecimento e que ndo esteja sendo
questionada pela Emissora de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial;

XII.  exceto pelas obrigaces que estdo sendo questionadas pela Emissora de boa-fé nas
esferas administrativa e/ou judicial e cujo descumprimento ndo cause um efeito adverso
relevante, estd em dia com o pagamento de todas as obrigagdes de natureza tributaria
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras
obrigagdes impostas por lei;

XIII. obterd e manterd o registro de companhia aberta da Emissora atualizado perante a
CVM, e suas informagdes ali contidas e tornadas publicas estdo atualizadas até a presente
data;

XIV. as obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissdo e nos demais Contratos da
Oferta constituem obrigacdes legalmente vélidas e vinculantes da Emissora, exequiveis de
acordo com os seus termos e condi¢des, com forga de titulo executivo extrajudicial nos
termos do Artigo 585 do Cédigo de Processo Civil;

XV.  todas as declaragdes prestadas pela Emissora na presente Escritura de Emissdo e nos
demais Contratos da Oferta, bem como em todos os documentos da Oferta, sdo corretas e
verdadeiras e ndo omitem qualquer fato relevante na data em que foram prestadas;

XVI.  todas as informagdes prestadas pela Emissora no ambito da Oferta, para fins de
analise e aprovagio da emissdo das Debéntures, sdo corretas e verdadeiras em todos os
seus aspectos na data na qual referidas informacdes foram prestadas e ndo omitem
qualquer fato relevante;

XVIIL. as informagdes fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuigdo, inclusive
aquelas eventuais ou periddicas constantes da atualizagdo do registro da Emissora, que



venham a integrar os Prospectos ou Formuldrio de Referéncia, sdo verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores a tomada de decis3o
fundamentada a respeito da Oferta;

XVIIL. as opinibes, andlises e previsdes que venham a ser expressas no Formulario de
Referéncia em relagdo a Emissora serfo dadas de boa-fé e expressas apos serem
consideradas todas as circunstancias relevantes e com base em suposicdes razoaveis;

XIX. o Formulario de Referéncia (a) estd devidamente atualizado; (b) contém e conterd
durante todo o prazo de distribuicdo, todas as informacdes relevantes necessarias ao
conhecimento, pelos investidores da Emissora nos termos da Instrugdo CVM 480; (c) ndo
omitiu ou omitira nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e possa
resultar em alteracdo relevante na situagéo econdmica financeira ou juridica da Emissora,
em prejuizo aos Debenturistas; (d) ngo contém declaragdes falsas ou incorretas;

XX. ndo ha outros fatos relevantes em relacdo a Emissora ou aos seus controladores, ou
as Debéntures ndo divulgados nos Prospectos cuja omissdo, no contexto da Oferta, faga com
que qualquer declaragdo dos Prospectos seja enganosa, insuficiente, incorreta ou inveridica,
sendo que, com relagdo exclusivamente as coligadas, esta declaracdo limita-se aos fatos que
sejam de conhecimento da Emissora em decorréncia da sua condigdo de acionista
minoritaria dessas coligadas;

XXI.  ndo ha qualquer ligagdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impega o Agente
Fiducidrio de exercer plenamente suas fungbes nos termos da presente Escritura de
Emissdo;

XXII. os Contratos Relevantes foram devidamente firmados, encontrando-se validos e
eficazes;

XXIII. a Portaria do Ministério de Minas e Energia foi devidamente obtida e encontra-se
valida e eficaz.

10.2. A Emissora compromete-se a notificar em até 5 (cinco) Dias Uteis os Debenturistas e
0 Agente Fiduciario caso quaisquer das declaragbes aqui prestadas tornem-se total ou

parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas.

11. DESPESAS



11.1 Correrdo por conta da Emissora todos os custos incorridos com a Oferta ou com a
estruturagdo, emissdo, registro e execucdo das Debéntures, incluindo publicagdes,
inscrigdes, registros, contratagdo do Agente Fiduciario, do Escriturador Mandatario, o Banco
Liquidante da Emissdo e de prestadores de servicos e quaisquer outros custos relacionados
as Debéntures.

12. Di1sPOSICOES GERAIS

12.1 As obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissdo tém carater irrevogavel e
irretratavel, obrigando as partes e seus eventuais sucessores, a qualquer titulo, ao seu
integral cumprimento.

12.2 Qualquer alteragdo a esta Escritura de Emissdo somente serd considerada valida se
formalizada por escrito, em instrumento préprio assinado por todas as partes.

12.3 A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das cldusulas desta
Escritura de Emissdo ndo afetard as demais, que permanecerdo vélidas e eficazes até o
cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigagdes aqui previstas. Ocorrendo a
declaragdo de invalidade ou nulidade de qualquer cldusula desta Escritura de Emisséo, as
partes obrigam-se a negociar, no menor prazo possivel, em substituicdo a cldusula
declarada invalida ou nula, a inclusdo, nesta Escritura de Emissdo, de termos e condic¢des
validos que reflitam os termos e condicdes da cldusula invalidada ou nula, observados a
intengdo e o objetivo das partes quando da negociacdo da cldusula invalidada ou nula e o
contexto em que se insere.

12.4 Qualquer toleréncia, exercicio parcial ou concessdo entre as partes sera sempre
considerada mera liberalidade, e ndo configurard rentncia ou perda de qualquer direito,
faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive de mandato), nem
implicara novagdo, alteragdo, transigéncia, remissdo, modificagdo ou redugdo dos direitos e
obrigagdes daqui decorrentes.

12.5 As partes reconhecem esta Escritura de Emissdo e as Debéntures como titulos
executivos extrajudiciais nos termos do artigo 585, incisos I e II, da Lei n.0 5.869, de
11 de janeiro de 1973, conforme alterada ("Cédigo de Processo Civil").

12.6 Para os fins desta Escritura de Emissdo, as partes poderdo, a seu critério exclusivo,



requerer a execugao especifica das obrigagtes aqui assumidas, nos termos dos artigos 461,
621 e 632 do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento
antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura de Emissao.

13. FORO

13.1 Fica eleito o foro da Comarca de S3o Paulo, Estado de S0 Paulo, com exclusdo de
qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura
resultantes desta Escritura de Emiss3o.

Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam esta
Escritura de Emissdo em 8 (oito) vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas)
testemunhas, que também a assinam.

S&o Paulo, 25 de outubro de 2013.

(As assinaturas seguem nas 5 ( cinco) paginas seguintes.)
(Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco. )
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Anexo I
CERTIFICADO DE COMPLIANCE
[DATA]

A

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
AV. DAS AMERICAS, No© 4.200, BL. 04, SALA 514

CEP: 22640-102 - RIO DE JANEIRO - RJ

At.: Srs. Nathalia Machado Loureiro/Marco Aurélio M. Ferreira

Fazemos referéncia ao Instrumento Particular de Escritura da 12 Emissdo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Agles, da Espécie com Garantia Real e Garantia Fidejusséria
Adicional, da Termelétrica Pernambuco III S.A. (“Escritura de Emiss&0”), celebrado em
[data], entre a Termelétrica Pernambuco Il S.A.("Emissora”), Pentagono S.A. Distribuidora
de Titulos e Valores Mobilidrios (“Agente Fiducidrio”), a Hidrotérmica S.A. e a Bolognesi

ParticipagBes S.A.. Os termos grafados em letra maiuscula, a menos que definidos de outra
maneira, terdo o significado estabelecido na Escritura de Emissao.

Os representantes legais da Emissora declaram, de forma irrevogavel e irretratavel, pra fins
da cldusula 6.27.1 da Escritura de Emissdo, que a Emissora est3 adimplente com todas as
obrigagGes previstas da Escritura de Emiss3o e que estdo devidamente autorizados a emitir
O presente certificado.

As declaragdes prestadas pela Emissora, no dmbito na Escritura de Emissdo, permanecem
integralmente validas e aplicaveis na presente data.

Termelétrica Pernambuco III S.A.



