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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA QUARTA EMISSAO DE DEBENTURES NAO
CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA, EM
ATE TRES SERIES, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA, DA TERMOPERNAMBUCO S.A.

Pelo presente instrumento particular,

1. TERMOPERNAMBUCO S.A., companhia aberta com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia do Flamengo, 78, 4° andar,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 03.795.050/0001-09, neste ato representada na
forma de seu estatuto social (‘Emissora’);

2. NEOENERGIA S.A., companhia aberta com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Praia do Flamengo, 78, 3° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 01.083.200/0001-18, neste ato representada na forma de
seu estatuto social, na qualidade de fiadora (“Fiadora” ou “Neoenergia”); e

3. PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicdo financeira devidamente constituida e existente de acordo com as
leis da Republica Federativa do Brasil, com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, 4.200, Bloco 4, sala 514,
Barra da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no CNPJMF sob o n°
17.343.682/0001-38, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social
(“Agente Fiduciario”), representando a comunhéo de titulares das debéntures
objeto da presente emissédo (“Debenturistas”),

(doravante denominadas, conjuntamente, “Partes” e, individualmente, como “Parte”)

RESOLVEM celebrar o presente “Instrumento Particular de Escritura da Quarta Emisséo
de Debéntures Nio Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, com Garantia
Fidejussoria, em até Trés Séries, para Distribuigdo Publica, da Termopernambuco S.A.”
(“Escritura”), de acordo com os seguintes termos e condigdes:

1. AUTORIZACAO
1.1. A emissdo das debéntures e a oferta publica de distribuicdo das debéntures

com esforgos restritos de colocagédo, nos termos da Instrugcdo da Comisséo de Valores
Mobiliarios (“CVM") n° 476, conforme alterada (“Instrucdo CVM 476" e “Oferta’,
respectivamente), serdo realizadas com base nas deliberagées tomadas em (i) reunido do
Conselho de Administragdo da Emissora, realizada em 07 de novembro de 2013 (“RCA
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da Emissora”); e (ii) reunido do Conselho de Administracdo da Fiadora, realizada em 07
de novembro de 2013 (“RCA da Fiadora”).

2. REQUISITOS

21. A emissao de debéntures nao conversiveis em acdes, da espécie quirografaria,
com garantia fidejussoria, em até trés séries, para distribuicdo publica (“‘Emissdo” e
“Debéntures”, respectivamente), pela Emissora, é feita com observancia aos seguintes
requisitos:

211. Arquivamento e publicagdo de deliberagbes societarias. A RCA da Emissora e
a RCA da Fiadora serdo arquivadas na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
("JUCERJA”) e publicadas no “Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro” e no jornal
“Valor Econémico”.

2.1.2. Inscrigdo desta Escritura e seus eventuais aditamentos. Esta Escritura e seus
eventuais aditamentos serdo inscritos pela Emissora, tempestivamente e as suas
expensas, na JUCERJA, de acordo com o artigo 62, inciso |, paragrafo 3°, da Lei n® 6.404
de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Agdes’). A
Emissora compromete-se a entregar ao Agente Fiduciario 1 (uma) via original desta
Escritura e seus aditamentos devidamente inscritos na JUCERJA em até 15 (quinze) Dias
Uteis contatos da data de sua inscrigéo.

213. Registro da Fianga. Em virtude da Fianga (conforme abaixo definido) a que se
refere a Clausula 5.7.1. abaixo, a ser prestada pela Fiadora em beneficio dos
Debenturistas, a presente Escritura e seus eventuais aditamentos serdo registrados pela
Emissora, tempestivamente e as suas expensas, em Cartério de Registro de Titulos e
Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro (“Cartério de RTD").
A Emissora compromete-se a entregar ao Agente Fiduciario (i) 1 (uma) via original desta
Escritura devidamente registrada no Cartério de RTD; e (i) 1 (uma) via original dos
respectivos aditamentos, devidamente registrados em referido cartério, no prazo de até 15
(quinze) Dias Uteis contados da data do seu registro.

2.1.4. Registro para distribuigdo, negociagdo e custodia eletrbnica. As Debéntures
serdo registradas para distribuicdo publica no mercado primario por meio do MDA -
Moédulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela CETIP
S.A. — Mercados Organizados (“CETIP”), sendo a distribuigdo das Debéntures liquidada
financeiramente por meio da CETIP. As Debéntures seréo registradas para negociagéo no
mercado secundario e custddia eletrénica por meio do Mddulo CETIP21 - Titulos e
Valores Mobiliarios (“CETIP21"), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as
Debéntures liquidadas financeiramente por meio da CETIP e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP.
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2.1.5. Dispensa de Registro na CVM. A Oferta esta automaticamente dispensada de
registro na CVM, na forma do artigo 6° da Instrugdo CVM 476, por se tratar de oferta
publica de distribuicdo com esforgos restritos de colocagéo, ndo sendo objeto de protocolo,
registro ou arquivamento na CVM, exceto pelo envio de comunicagdo de encerramento da
Oferta a CVM, nos termos do artigo 8° da Instrugdo CVM 476.

2.1.86. Dispensa de registro na ANBIMA — Associagdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais (‘ANBIMA”). Nos termos do artigo 25, paragrafo 1°, do
“Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de
Distribuicdo e Aquisicdo de Valores Mobiliarios’, a Oferta estd automaticamente
dispensada de registro perante a ANBIMA.

3. OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

3.1. A Emissora tem por objeto social: (a) estudar, projetar, construir e explorar
sistemas de producdo, transmissao, transformagio e comercializagio de energia elétrica
ou termelétrica, de gas, vapor e 4gua, bem como prestar os servigos relacionados, os
quais serdo concedidos ou autorizados por qualquer titulo de direito, atividades
associadas ao servico de energia elétrica ou termelétrica, de gas, vapor e agua, podendo
administrar sistemas de produgdo, transmissdo ou comercializagéo de energia a gas, a
vapor e agua, pertencentes ao Estado, Unido ou Municipios, emprestar servicos técnicos
de sua especialidade; (b) constituir subsidiarias, incorporar, participar ou representar
outras sociedades, comerciais ou civis, nacionais ou estrangeiras, quaisquer que sejam
seus objetos sociais; e (c) praticar todos e quaisquer dos demais atos necessarios para a
mais fiel e cabal realizagZo de seu objetivo social.

4, DESTINACAO DOS RECURSOS

41. Os recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da Emissdo das
Debéntures destinar-se-do ao financiamento da aquisi¢io, pela Emissora, de parte das
acdes representativas do capital social da Itapebi Geragdo de Energia S.A. (“ltapebi’) e o
saldo remanescente sera destinado para capital de giro da Emissora.

5. CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

As Debéntures terdo as seguintes caracteristicas:

5.1. Numero da Emissdo. As Debéntures representam a 42 (quarta) emissdo de
debéntures da Emissora.

SP - 10257821v1




Brerizasci i s ST A om R

5.2. Valor Total da Emissdo. O valor total da Emissdo serd de até
R$ 800.000.000,00 (oitocentos milhdes de reais), na Data de Emissdo (conforme abaixo
definido).

5.3. Valor Nominal Unitrio. O valor nominal unitario das Debéntures sera de
R$ 10.000,00 (dez mil reais), na Data de Emiss&o (conforme abaixo definido) (“Valor
Nominal Unitério”).

5.4. Quantidade de Debéntures e Nimero de Séries. Serdo emitidas até 80.000
(oitenta mil) Debéntures em até trés séries, sendo que a existéncia das séries e a
quantidade de Debéntures a ser alocada em cada série serdo definidas por meio do
Procedimento de Bookbuilding (conforme abaixo definido).

5.4.1. A alocagdo das Debéntures entre as séries ocorrera no sistema de vasos
comunicantes. Sendo assim, qualquer uma das séries podera ndo ser emitida, a depender
do resultado do Procedimento de Bookbuilding (conforme abaixo definido), hipétese em
que a totalidade das Debéntures sera emitida em série Unica ou em apenas 2 (duas)
séries.

5.4.2. O somatério das Debéntures da primeira série ("Debéntures da 12 Série"), das
Debéntures da segunda série ("Debéntures da 22 Série") e/ou das Debéntures da terceira
série ("Debéntures da 3? Série") ndo podera exceder R$ 800.000.000,00 (oitocentos
milhdes de reais), na Data de Emissdo, bem como a quantidade de 80.000 (oitenta mil)
Debéntures, sendo certo, ainda, que a quantidade de Debéntures da 32 Série ndo sera
superior a 12.000 (doze mil) Debéntures.

54.3. Ressalvadas as referéncias expressas as Debéntures da 12 Série, as
Debéntures da 22 Série ou as Debéntures da 32 Série, todas as referéncias as
"Debéntures” devem ser entendidas como referéncias as Debéntures da 12 Série, as
Debéntures da 2° Série e as Debéntures da 3? Série, em conjunto.

5.5. Forma, Comprovacéo de Titularidade. As Debéntures serdo emitidas na forma
nominativa e escritural, sem a emiss&o de cautelas ou certificados, sendo que, para todos
os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pelo
Escriturador Mandatario (conforme definido adiante). Adicionalmente, sera reconhecido
como comprovante de titularidade para as debéntures custodiadas no CETIP21 o extrato
em nome do Debenturista emitido pela CETIP.

5.6. Conversibilidade. As Debéntures ndo serdo conversiveis em agdes de
emissao da Emissora.
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5.7. Espécie. As Debéntures serdo da espécie quirografaria, ndo gozando os
Debenturistas de preferéncia em relagéo aos demais credores quirografarios da Emissora,
nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por Ag¢bes, com garantia fidejusséria
(fianga) da Fiadora, na forma do item abaixo.

571. Fianca. A Fiadora, por esta Escritura, obriga-se e declara-se, em carater
irevogavel e irretratavel, perante os Debenturistas, como fiadora, principal pagadora e
solidariamente responsavel, na forma do artigo 275 e seguintes, bem como do artigo 818
da Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil Brasileiro”),
pelo fiel, pontual e integral cumprimento de todas as obrigagdes principais e acessoérias
assumidas pela Emissora nos termos desta Escritura, renunciando neste ato
expressamente aos beneficios de ordem, novagao, direitos e faculdades de exoneragéo
de qualquer natureza previstos nos artigos 366, 821, 827, 834, 835, 837, 838 e 839 do
Cddigo Civil Brasileiro, e nos artigos 77 e 595 da Lei n.° 5.869, de 11 de janeiro de 1973,
conforme alterada (“Cédigo de Processo Civil”), obrigando-se pelo pagamento integral do
Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido
da respectiva Remuneragdo (conforme abaixo definido) e, se aplicavel, dos Encargos
Moratérios (conforme abaixo definido), bem como de todos e quaisquer valores, principais
ou acessorios, devidos pela Emissora nos termos desta Escritura, incluindo, quando
houver, gastos com honorarios advocaticios, depositos, custas e taxas judiciarias nas
acbes judiciais e medidas extrajudiciais propostas pelo Agente Fiduciario (“Valor
Garantido” e “Fianga”, respectivamente).

5.7.1.1. Nenhuma objegcdo ou oposicdo da Emissora podera ser admitida ou
invocada pela Fiadora com o objetivo de escusar-se do cumprimento de suas obrigagdes
perante os Debenturistas.

5.7.2. A Fianga é prestada pela Fiadora, em carater irrevogavel e irretratavel, e
vigera até o integral cumprimento, pela Emissora, de todas as suas obrigacées previstas
nesta Escritura.

5.7.3. Cabe ao Agente Fiduciario requerer a execug&o, judicial ou extrajudicial, da
Fianca, conforme fungdo que lhe é atribuida, uma vez verificada qualquer hipétese de
insuficiéncia de pagamento de quaisquer valores, principais ou acessérios, devidos pela
Emissora, nos termos desta Escritura, quantas vezes forem necessarias até a integral
liquidagdo do Valor Garantido.

5.7.4. A Fianga sera paga pela Fiadora no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis
contados do recebimento de comunicagéo por escrito enviada pelo Agente Fiduciario a @/
Fiadora informando a falta de pagamento, na data de pagamento respectiva, de qualquer
valor devido pela Emissora nos termos desta Escritura, incluindo, sem limitagdo, os
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montantes devidos aos Debenturistas a titulo de principal, remuneragéo ou encargos de
qualquer natureza, exceto em caso de recuperagdo judicial, decretagdo de faléncia ou
pedido de autofaléncia da Emissora, quando o valor serd pago em 1 (um) Dia Util da
referida notificagdo, em qualquer hipétese independentemente de qualquer pretens3o,
acao, disputa ou reclamagdo que a Emissora venha a ter ou exercer em relagdo as suas
obrigagbes sob as Debéntures. Tal notificagdo devera ser imediatamente emitida pelo
Agente Fiduciario apés a ocorréncia de falta de pagamento pela Emissora de qualquer
valor devido nas datas de pagamento definidas nesta Escritura ou quando do vencimento
antecipado das Debéntures. .

5.7.5. O pagamento citado na Clausula5.7.4 acima devera ser realizado pela
Fiadora fora do ambito da CETIP e de acordo com instrugdes recebidas do Agente
Fiduciario e com os procedimentos estabelecidos nesta Escritura.

5.7.6. A Fiadora desde ja concorda e obriga-se a somente exigir e/ou demandar a
Emissora, por qualquer valor honrado pela Fiadora nos termos da Fianga, apés os
Debenturistas terem recebido todos os valores a eles devidos nos termos desta Escritura.

5.7.7. Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiduciario,
dos prazos para execugdo de quaisquer garantias constituidas em favor dos
Debenturistas desta Emissdo n&o ensejara, sob hipétese alguma, perda de qualquer
direito ou faculdade aqui prevista.

5.8. Colocagdo. As Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribuicdo com
esforgos restritos de colocagdo, nos termos da Instrugdo CVM 476, sob o regime de
garantia firme de colocagéo da totalidade das Debéntures, que representam o valor de
R$ 800.000.0000,00 (oitocentos milhdes de reais) prestada pelos Demais Coordenadores
(conforme abaixo definido), de forma n&o-solidaria, na proporgao estipulada e nos termos
do “Instrumento Particular de Contrato de Coordenagdo e Distribuigdo Publica, com
Esforgos Restritos de Colocagdo, de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes,
em ate Trés Séries, da Espécie Quirografaria, com Garantia Fidejusséria, da 42 Emissédo
da Termopernambuco S.A.” (“Contrato de Distribuicdo” e “Garantia _Firme”,
respectivamente), com intermediagdo de uma instituicdo financeira, na qualidade de
coordenador lider da Oferta (“Coordenador Lider”), bem como de outras instituicdes
financeiras intermediarias integrantes do sistema de distribuigio de valores mobiliarios
(“Demais Coordenadores” e, em conjunto com o Coordenador Lider, os "Coordenadores"),
tendo como publico alvo investidores qualificados, assim definidos nos termos do artigo 4°
da Instrugdo CVM 476 e do artigo 109 da Instrugdo CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004,
conforme alterada (“Instrucdo CVM 409°), observado que: (a) todos os fundos de
investimento serdo considerados investidores qualificados, ainda que se destinem a
investidores ndo qualificados; e (b) as pessoas naturais e juridicas mencionadas no artigo %\)
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109 da Instrugdo CVM 409 deverdo subscrever ou adquirir, no ambito da Oferta,
Debéntures no montante minimo de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) (“Investidores
Qualificados”).

5.8.1. O plano de distribuigdo seguira o procedimento descrito na Instrugdo CVM 476,
observado o disposto no Contrato de Distribuigdo. Para tanto, os Coordenadores poderdo
acessar no maximo 50 (cinquenta) Investidores Qualificados, sendo possivel a subscrigdo
ou aquisi¢éo por, no maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados.

5.8.2. Nao obstante o disposto no item anterior, as Debéntures somente poderao ser
negociadas entre Investidores Qualificados, e depois de decorridos 90 (noventa) dias da
respectiva subscrigdo ou aquisi¢do pelo investidor, nos termos dos artigos 13 e 15 da
Instrugdo CVM 476, e do cumprimento, pela Emissora, das obrigagdes previstas no artigo
17 da Instrugcdo CVM 476.

5.8.3. As Partes comprometem-se a ndo realizar a busca de investidores por meio
de lojas, escritérios ou estabelecimentos abertos ao publico, ou com a utilizagdo de
servicos publicos de comunicagdo, como a imprensa, o radio, a televisdo e paginas
abertas ao publico na rede mundial de computadores, nos termos da Instrugdo CVM 476.

5.84. A Emissora obriga-se a: (i) ndo contatar ou fornecer informagdes acerca da
Oferta a qualquer investidor, exceto se previamente acordado com o Coordenador Lider:
e (i) informar ao Coordenador Lider, caso venha a ser contatada por potenciais
investidores interessados na Oferta, em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar de tal contato,
comprometendo-se desde ja a nao tomar qualquer providéncia em relacdo a tais
investidores neste periodo.

5.8.5. N&o sera (i) concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos
Investidores Qualificados interessados em adquirir as Debéntures; (i) constituido fundo de
sustentacao de liquidez; (jii) firmado contrato de garantia de liquidez para as Debéntures;
ou (iv) firmado contrato de estabilizagio de preco das Debéntures no mercado secundario
no ambito da Oferta, bem como nao existiriio reservas antecipadas, nem fixacdo de lotes
minimos ou maximos, independentemente de ordem cronolégica.

5.8.6. Nao havera preferéncia para subscricdo das Debéntures pelos atuais
acionistas da Emissora.

5.8.7. No ato de subscricdo e integralizagdo das Debéntures, os Investidores
Qualificados assinardo declaragdo atestando, entre outras, estarem cientes de que (i) a
Oferta né&o foi registrada perante a CVM e a ANBIMA; e (i) as Debéntures estdo sujeitas a
restricGes de negociagdo previstas na regulamentagéo aplicavel e nesta Escritura.
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5.8.8. Serdo atendidos os clientes dos Coordenadores que sejam Investidores
Qualificados e que desejarem efetuar investimentos nas Debéntures, tendo em vista a
relacdo dos Coordenadores com esses clientes, bem como outros Investidores
Qualificados, mesmo que n&o sejam clientes dos Coordenadores, desde que tais
Investidores Qualificados atestem seus conhecimentos e experiéncia em finangas e
negocios suficientes para avaliar a qualidade e os riscos das Debéntures.

5.9. Procedimento de Bookbuilding. Sera adotado o procedimento de coleta de
intengdes de investimento dos potenciais investidores nas Debéntures ("Procedimento de
Bookbuilding"), a ser realizado, pelos Coordenadores, com o acompanhamento pela
Emissora, no ambito da Oferta, sem recebimento de reservas, sem lotes minimos ou
maximos, para verificagdo, junto aos investidores, da demanda pelas Debéntures em
diferentes niveis de taxa de juros, de forma a definir a emisséo de cada uma das séries da
Emiss&o e, em sendo confirmada a emissdo das Debéntures da 12 Série, das Debéntures
da 2% Série e/ou das Debéntures da 32 Série, para definir, de comum acordo com a
Emissora: () a Remuneragdo das Debéntures (conforme definido na Clausula 5.16
abaixo), observado o disposto abaixo; e (ii) a quantidade de Debéntures a ser alocada em
cada série.

5.9.1. O resultado do Procedimento de Bookbuilding e a alocagio das Debéntures
entre as séries serdo ratificados por meio de aditamento a esta Escritura, ficando desde ja
a Emissora e o Agente Fiduciario autorizados e obrigados a celebrar tal aditamento, sem
a necessidade de nova aprovagao societaria pela Companhia e/ou pelos Debenturistas.

5.10. Data de Emissdo. Para todos os fins e efeitos legais, a Data de Emiss&o das
Debéntures sera 15 de dezembro de 2013 (“Data de Emissdo”).

511. Prazo e Data de vencimento
5111. Data de vencimento das Debéntures da 12 Série. As Debéntures da 12 Série

terdo prazo de vencimento de 4 (quatro) anos a contar da Data de Emissdo, com
vencimento em 15 de dezembro de 2017 (“Data_de Vencimento das Debéntures da 12
Série”), ressalvadas as hipéteses de vencimento antecipado ou resgate antecipado das
Debéntures em decorréncia da Oferta de Resgate Antecipado (conforme abaixo definido)
previstas nesta Escritura. Na ocasido do vencimento, a Emissora obriga-se a proceder ao
pagamento das Debéntures da 12 Série em circulagéo pelo saldo de seu Valor Nominal
Unitario, acrescido da respectiva Remuneracéo (conforme abaixo definido), calculada na
forma prevista nesta Escritura.

511.2. Data de vencimento das Debéntures da 22 Série. As Debéntures da 22 Série
terdo prazo de vencimento de 6 (seis) anos a contar da Data de Emissdo, com
vencimento em 15 de dezembro de 2019 (“Data_de Vencimento das Debéntures da 22
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Série”), ressalvadas as hipéteses de vencimento antecipado ou resgate antecipado das
Debéntures em decorréncia da Oferta de Resgate Antecipado (conforme abaixo definido)
previstas nesta Escritura. Na ocasido do vencimento, a Emissora obriga-se a proceder ao
pagamento das Debéntures da 2% Série em circulagéo pelo saldo de seu Valor Nominal
Unitario, acrescido da respectiva Remuneragéo (conforme abaixo definido), calculada na
forma prevista nesta Escritura.

5.11.3. Data de vencimento das Debéntures da 3? Série. As Debéntures da 32 Série
terdo prazo de vencimento de 8 (oito) anos a contar da Data de Emissdo, com vencimento
em 15 de dezembro de 2021 (“Data de Vencimento das Debéntures da 32 Série” e, em
conjunto com a Data de Vencimento das Debéntures da 12 Série e a Data de Vencimento
das Debéntures da 2* Série, “Datas de Vencimento”), ressalvadas as hipoteses de
vencimento antecipado ou resgate antecipado das Debéntures, em decorréncia da Oferta
de Resgate Antecipado (conforme abaixo definido) previstas nesta Escritura. Na ocasizo
do vencimento, a Emissora obriga-se a proceder ao pagamento das Debéntures da 32
Serie em circulagéo pelo saldo de seu Valor Nominal Unitario, acrescido da respectiva
Remunerag&o (conforme abaixo definido), calculada na forma prevista nesta Escritura.

5.12. Subscricdo. O prego de subscrigdo de cada uma das Debéntures (“Preco de
Subscricdo”) sera o Valor Nominal Unitario, acrescido da respectiva Remuneragao
(conforme abaixo definido na Clausula 5.16), calculada pro rata temporis, desde a Data de
Emissédo até a data da efetiva integralizag&o para as Debéntures da 12, 22 e 32 Séries.

5.13. Forma de Subscricdo e Integralizacdo. As Debéntures serdo integralizadas a
vista, na data de subscrigdo, em moeda corrente nacional pelo seu Preco de Subscricéo,
de acordo com os procedimentos da CETIP, sendo a liquidacdo realizada através da
CETIP.

5.14. Amortizacdo do Valor Nominal Unitario das Debéntures.

5.14.1. Amortizacdo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 12 Série. O Valor
Nominal Unitario das Debéntures da 12 Série sera amortizado em 2 (duas) parcelas,
anuais e consecutivas, ao final dos 3° (terceiro) e 4° (quarto) anos a contar da Data de
Emiss&@o, sendo a primeira em 15 de dezembro de 2016 e a ultima na Data de
Vencimento das Debéntures da 12 Série, de acordo com a tabela abaixo:

Data de Amortizagio % do Valor Nom. Unit.
15 de dezembro de 2016 50,00%
16 de dezembro de 2017 50,00%
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5.14.2. Amortizacdo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 22 Série. O Valor
Nominal Unitario das Debéntures da 22 Série sera amortizado em 3 (trés) parcelas anuais
e consecutivas, ao final dos 4° (quarto), 5° (quinto) e 6° (sexto) anos a contar da Data de
Emiss&o, sendo a primeira em 15 de dezembro de 2017, a segunda parcela devida em 15
de dezembro de 2018, e a terceira e Gltima na Data de Vencimento das Debéntures da 2°
série, de acordo com a tabela abaixo:

Data de Amortizagao % do Valor Nom. Unit.
15 de dezembro de 2017 33,33%
15 de dezembro de 2018 33,33%
15 de dezembro de 2019 33,34%

5.14.3. Amortizacdo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 32 Série. O Valor
Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da 3% Série serd amortizado em 2 (duas)
parcelas anuais e consecutivas, ao final dos 7° (sétimo) e 8° (oitavo) anos a contar da
Data de Emisséo, sendo a primeira em 15 de dezembro de 2020 e a ultima na Data de
Vencimento das Debéntures da 32 série, de acordo com a tabela abaixo:

Data de Amortizacao % do Valor Nom. Unit. Atualizado
15 de dezembro de 2020 50,00%
15 de dezembro de 2021 50,00%
5.15. Atualizacdo do Valor Nominal Unitario. O Valor Nominal Unitario ou o saldo do

Valor Nominal Unitario das Debéntures da 12 Série e das Debéntures da 22 Série ndo sera
atualizado monetariamente. O Valor Nominal Unitario das Debéntures da 32 Série ou o
saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 32 Série, conforme o caso, sera
atualizado monetariamente, a partir da Data de Emiss&o, pela variagdo acumulada do
indice de Pregos ao Consumidor Amplo — IPCA, apurado e divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE (“IPCA/IBGE” e “Atualizacdo Monetaria das
Debéntures da 32 Série”, respectivamente), calculado de forma pro rata temporis por Dias
Uteis, sendo o produto da Atualizagdo Monetaria das Debéntures da 3? Série
automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitario das Debéntures da 32 Série ou,
conforme o caso, imediatamente apds a primeira data de amortizagdo das Debéntures da
3% Serie, ao saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 32 Série, conforme a
férmula abaixo (“Valor Nominal Unitario Atualizado” e “Saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado”, respectivamente):
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VN,=VN,xC

Onde:

VN, = Valor Nominal Unitario Atualizado, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VN, = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario (a) na Data de Emiss3o;
ou (b) ap6s incorporagdo da Remuneragdo das Debéntures da 32 Série (conforme abaixo
definido) ou Amortizagdo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 32 Série, se
houver, o que ocorrer por ultimo, calculados com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

C = Fator da variagdo acumulada do IPCA/IBGE calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup
du
(N

c=]1 N,

k=1

Onde:
k = nimero de ordem de NlI,, variando de 1 até n;

n = ndmero total de nimeros indices considerados na atualizagdo, sendo “n” um nimero
inteiro;

NIl = em data anterior ou na prépria Data de Aniversario das Debéntures da 32 Série
(conforme abaixo definido), atualizagdo pelo valor do numero indice do IPCA/IBGE
referente a0 més anterior. Ap6és a Data de Aniversario das Debéntures da 32 Série
(conforme abaixo definido), o valor do nimero-indice referente ao més de atualizag3o;

Niy.; = valor do nimero indice do IPCA/IBGE referente ao més anterior ao més Ni,;

dup = numero de Dias Uteis entre (i) a Data de Emiss3o, para o primeiro més de
atualizag@o, ou (ii) a Data de Aniversario das Debéntures da 3? Série (conforme abaixo
definido) imediatamente anterior, para os demais meses, e a data de calculo, sendo “dup”
um nuamero inteiro; e

dut = nimero de Dias Uteis contidos entre (i) a Data de Emiss3o, para o primeiro més de Q/
atualizag&o, ou (ii) a Data de Aniversario das Debéntures da 3? Série (conforme abaixo (-N
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definido) imediatamente anterior, para os demais meses, e a proxima Data de Aniversario
das Debéntures da 32 Série (conforme abaixo definido), sendo “dut’ um numero inteiro.

dup

dut

Os fatores resultantes das expressdes ( j sdo considerados com 9 (nove) casas

vl

decimais, sem arredondamento e os resultantes das expressdes NI, séo
considerados com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento. O produtério &
executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os mais remotos.

Observagodes:
0] considera-se a “Data de Aniversario das Debéntures da 32 Série” o dia 15 de cada
més;

(ii) para a determinagéo dos valores de pagamento das amortizagdes, o fator “C” sera
calculado até a Data de Aniversario das Debéntures da 32 Série no respectivo més de
pagamento.

5.15.2. No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA/IBGE quando do pagamento
de qualquer obrigagdo pecuniaria relativa as Debéntures da 32 Série prevista nesta
Escritura, sera utilizada, em sua substituicdo, a mesma taxa diaria produzida pelo ultimo
IPCA/IBGE divuigado até a data do célculo, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes
financeiras, por parte da Emissora e/ou dos Debenturistas titulares das Debéntures da 32
Série, quando da divulgag&o posterior do IPCA.

5.15.3. Na auséncia de apuragéo e/ou divulgagéo do IPCA/IBGE por prazo superior a
10 (dez) Dias Uteis contados da data esperada para sua apuragdo e/ou divulgagéo ou,
ainda, na hipétese de extingdo ou inaplicabilidade por disposicdo legal ou determinagio
judicial, o IPCA/IBGE devera ser substituido pelo seu substituto legal desde que tal
substituto legal adote a unidade de coleta mais semelhante aquela do IPCA/IBGE.

5.16.4. No caso de inexistir substituto legal para o IPCA/IBGE ou caso tal substituto
legal ndo adote a unidade de coleta mais semelhante aquela do IPCA/IBGE, nos termos
do item 5.15.3. acima, o Agente Fiduciario devera convocar Assembleia Geral de
Debenturistas titulares das Debéntures da 32 Série (na forma e nos prazos estipulados no
artigo 124 da Lei das Sociedades por A¢des e nesta Escritura), para definir, de comum
acordo com a Emissora, observada a regulamentagdo aplicavel, o novo parametro a ser

aplicado. O indice a ser proposto pela Emissora devera ser, preferencialmente, aquele a
que adotar a unidade de coleta mais semelhante aquela do IPCA/IBGE.
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5.15.5. A Assembleia Geral de Debenturistas titulares das Debéntures da 32 Série que
deliberara sobre a taxa substitutiva devera ser convocada no prazo de até 10 (dez) Dias
Uteis contados do ditimo dia do periodo de auséncia do IPCA/IBGE ou da extingdo ou
inaplicabilidade por imposicdo legal do IPCA/IBGE, o que ocorrer primeiro. Até a
deliberagéo desse novo parametro, sera utilizada, para o calculo do valor de quaisquer
obrigages pecunidrias previstas nesta Escritura, a mesma taxa produzida pelo ultimo
IPCA/IBGE divulgado.

5.15.6. Caso o IPCA/IBGE venha a ser divulgado antes da realizagdo da Assembleia
Geral de Debenturistas titulares das Debéntures da 32 Série, a referida assembleia ndo
sera mais realizada e o IPCA/IBGE, a partir de sua divulgacdo, voltara a ser utilizado para
a atualizagdo monetaria do Valor Nominal Unitario Atualizado desde o dia de sua
indisponibilidade.

5.156.7. A taxa substitutiva devera ser aprovada pela Emissora e por Debenturistas
titulares das Debéntures da 32 Série representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das
Debéntures da 32 Série em circulag&o, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas,
especialmente convocada para este fim, em primeira ou segunda convocag3o.

5.156.8. Caso n&o haja acordo sobre a taxa substitutiva, a Emissora devera resgatar
antecipadamente e, consequentemente, cancelar a totalidade das Debéntures da 32 Série,
sem multa ou prémio de qualquer natureza, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data
da realizagéo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas titulares das Debéntures
da 3% Série, pelo seu Valor Nominal Unitario Atualizado ou Saldo do Valor Nominal
Unitario Atualizado, acrescido da Remuneragdo das Debéntures da 3* Série (conforme
abaixo definido) devida até a data do efetivo resgate e consequente cancelamento,
calculados pro rata temporis, a partir da Data de Emiss&o ou do Periodo de Capitalizacao
das Debéntures da 32 Série imediatamente anterior, conforme o caso, observado que,
quando do calculo da Atualizagdo Monetaria das Debéntures da 32 Série, sera utilizado o
percentual correspondente ao ultimo IPCA/IBGE divulgado oficialmente.

5.16. Remuneracéo das Debéntures

5.16.1. Juros_Remuneratérios das Debéntures da 12 Série. Sobre o Valor Nominal
Unitario das Debéntures da 12 Série ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da 1° Série, conforme o caso, incidirdo juros remuneratérios correspondentes
a variagdo acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias diarias dos DI —
Depdsitos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, na forma percentual ao ano,
calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo diario disponivel em sua
pagina na internet (http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI’), acrescida exponencialmente de
uma sobretaxa a ser definida de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, e, em
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qualquer caso, limitada a 0,85% (oitenta e cinco centésimos por cento) ao ano ("Taxa
Maxima das Debéntures da 12 Série"), base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento de Juros Remuneratérios das
Debéntures da 12 Série imediatamente anterior até a respectiva data de pagamento das
Debéntures da 12 Série (“Juros Remuneratérios das Debéntures da 12 Série”). Os Juros
Remuneratérios das Debéntures da 12 Série serdo calculados de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, incidente sobre o Valor Nominal
Unitario, desde a Data de Emiss&o até a data do efetivo pagamento das Debéntures da 12
Série, obedecida a seguinte formula:

J = VNe x (Fator de Juros — 1),

onde:

“J": valor dos Juros Remuneratérios das Debéntures da 12 Série relativos a cada uma das
Debéntures da 12 Série, acumulados no periodo, devidos ao final de cada Periodo de
Capitalizagéo das Debéntures da 12 Série (conforme abaixo definido), calculado com 8
(oito) casas decimais sem arredondamento;

“VNe™: Valor Nominal de cada uma das Debéntures da 12 Série para o primeiro Periodo
de Capitalizagdo das Debéntures da 12 Série, ou saldo do Valor Nominal Unitario de cada
uma das Debéntures da 1 Série ndo amortizado no caso dos demais Periodos de
Capitalizagdo das Debéntures da 12 Série, informado/calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

“Fator de Juros”: Fator de Juros composto pelo parametro de flutuagdo acrescido de
spread, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado de acordo
com a seguinte formula:

Fator de Juros = (FatorDI x FatorSpread)

“FatorDI” corresponde ao produtério das Taxas DI-Over, com uso de percentual aplicado
da data de inicio do Periodo de Capitalizagdo das Debéntures da 12 Série, inclusive, até a
data de calculo dos Juros Remuneratérios das Debéntures da 12 Série, exclusive,
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI=| | (1+TDI, )

n
k=l
onde:
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‘n": nimero total de Taxas DI-Over consideradas em cada Periodo de Capitalizagdo das

Debéntures da 12 Série, sendo

[y )

n” um ndmero inteiro; e

“TDIl,": Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

o1, =| P (1
100

onde:

‘Dl”: Taxa DI, de ordem k, divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) Dia Util (overnight),
utilizada com 2 (duas) casas decimais;

Fator Spread”™ Sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, de acordo com a seguinte formula:

b
sobretaxa 252 1.
— 41

FatorSpread =
100

onde:

‘sobretaxa”. a ser definida conforme o Procedimento de Bookbuilding, em qualquer caso
limitada a 0,85000% (oitenta e cinco centésimos por cento); e

“DP”: numero de Dias Uteis entre a Data de Emiss&o ou o dltimo evento de pagamento,
conforme o caso, e a data atual, sendo ‘DP’ um numero inteiro.

observado, ainda:

(A) “Periodo de Capitalizacdo das Debéntures da 12 Série”: Define-se como sendo o
intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissdo, no caso do primeiro Periodo de
Capitalizagéo das Debéntures da 12 Série, ou na data prevista para pagamento dos Juros
Remuneratérios das Debéntures da 12 Série imediatamente anterior, no caso dos demais
Periodos de Capitalizagdo das Debéntures da 12 Série, e termina na data prevista para o
pagamento dos Juros Remuneratérios das Debéntures da 12 Série correspondente ao
periodo em questdo. Cada Periodo de Capitalizacdo das Debéntures da 12 Série sucede o Q/
anterior sem solugéo de continuidade, até a Data de Vencimento das Debéntures da 12
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Série. Os Juros Remuneratéorios das Debéntures da 12 Série correspondente aos
Periodos de Capitalizagdo das Debéntures da 1* Série serdo devidos semestralmente
conforme disposto na Clausula 5.16.1.5 abaixo;

(B) O fator resultante da expressdo (1 + TDl) deve ser considerado com 16
(dezesseis) casas decimais sem arredondamento, assim como seu produtério;

(C) Efetua-se o produtério dos fatores diarios, sendo que a cada fator diario
acumulado trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
préximo fator diario, e assim por diante até o dltimo considerado; e

(D) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela entidade responsavel pelo seu célculo, salvo quando expressamente
indicado de outra forma.

5.16.1.1. Indisponibilidade Tempordria da Taxa DI. Observado o disposto na
Clausula 5.16.1.2., no caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI por ocasido do
pagamento de qualquer obrigacdo pecunidria prevista nesta Escritura, sera utilizada, em
sua substituicdo, para apuracdo de “TDIK", a ultima Taxa DI divulgada oficialmente até a
data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensacgdes financeiras, multas ou
penalidades por parte da Emissora e/ou dos titulares das Debéntures da 12 Série, quando
houver divulgacéo posterior da Taxa DI.

5.16.1.2. Indisponibilidade da Taxa DI. Em caso de auséncia da apuragdo e/ou
divulgagéo da Taxa DI por mais de 10 (dez) dias consecutivos da data esperada para a
sua divuigacgéo ou, imediatamente, em caso de extingdo da Taxa DI ou de impossibilidade
de aplicagdo da Taxa DI por imposi¢&o legal ou determinagdo judicial, sera aplicada,
automaticamente, em substituicdo a Taxa DI, a taxa substituta que venha a ser adotada
pelos agentes de mercado para operagdes similares as Debéntures da 12 Série. Caso nio
haja uma taxa substituta para a Taxa DI, sera utiizada a taxa média ponderada de
remuneragao dos titulos publicos federais brasileiros de curto prazo, a época de tal
verificagéo, que tiverem sido negociados nos 30 (trinta) dias imediatamente anteriores a
data de término do prazo de qualquer um dos eventos previstos no inicio desta Clausula,
com prazo de vencimento de 180 (cento e oitenta) dias (“Taxa SELIC”). A apuracdo da
Taxa SELIC sera calculada pela Emissora e submetida, com a respectiva meméria de
calculo, ao Agente Fiduciario, para que este convogque a Assembleia Geral de
Debenturistas titulares das Debéntures da 12 Série a fim de deliberarem sobre o calculo.

5.16.1.3. Na impossibilidade de aplicagdo da Taxa SELIC ou caso a Taxa SELIC
deixe de ser divulgada, devera ser convocada pelo Agente Fiduciario, em até 02 (dois)
Dias Uteis contados da data em que o Agente Fiduciario tomar conhecimento do referido
evento, Assembleia Geral de Debenturistas titulares das Debéntures da 12 Série, a ser
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realizada no prazo de 15 (quinze) dias, contados da publicagio dos respectivos editais de
convocagao, em primeira convocagdo, ou, caso ndo se verifique quorum para realizagéo
da Assembleia Geral de Debenturistas titulares das Debéntures da 12 Série, no prazo de 8
(oito) dias, contados da nova publicagdo dos respectivos editais de convocagdo, em
segunda convocagdo, as quais terdo como objeto a deliberagdo pelos Debenturistas
titulares das Debéntures da 12 Série, de comum acordo com a Emissora, do novo
parametro de remuneragdo das Debéntures da 12 Série, parametro este que devera
preservar o valor real e os mesmos niveis dos Juros Remuneratoérios das Debéntures da
12 Série. Caso ndo haja acordo sobre a nova taxa de juros referencial dos Juros
Remuneratérios das Debéntures da 12 Série entre a Emissora e os Debenturistas titulares
das Debéntures da 1 Série representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures
da 12 Série em circulagédo, a Emissora devera adquirir a totalidade das Debéntures da 12
Série em circulagdo, no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados da data de
encerramento da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas titulares das Debéntures
da 12 Série ou em outro prazo, a ser definido a exclusivo critério dos Debenturistas
titulares das Debéntures da 1* Série na referida assembleia, desde que superior a 30
(trinta) dias, pelo seu Valor Nominal Unitario acrescido dos Juros Remuneratérios das
Debéntures da 12 Série devidos até a data da efetiva aquisi¢do, calculados pro rata
temporis, a partir da Data de Emissdo ou da ultima Data de Pagamento dos Juros
Remuneratérios das Debéntures da 12 Série, o que ocorrer por Gltimo. As Debéntures da
12 Seérie adquiridas nos termos deste item serdo canceladas pela Emissora. Nesta
alternativa, para o célculo dos Juros Remuneratérios das Debéntures da 12 Série a serem
adquiridas, para cada dia do periodo em que ocorra a auséncia de taxas, sera utilizada a
ultima Taxa SELIC divulgada oficialmente.

5.16.1.4. Caso a Taxa DI ou a Taxa SELIC, conforme o caso, volte a ser divulgada
antes da realizacdo das Assembleias Gerais de Debenturistas titulares das Debéntures da
12 Série de que trata os itens 5.16.1.2. e 5.16.1.3 acima, referidas Assembleias Gerais de
Debenturistas titulares das Debéntures da 12 Série deverdo estabelecer que a Taxa DI ou
a Taxa SELIC, a partir de sua divulgagZo, passara a ser novamente utilizada para o
calculo de quaisquer obrigagbes previstas nesta Escritura, sendo certo que até a data de
divulgac&o da Taxa DI ou da Taxa SELIC, sera utilizada para o calculo de quaisquer
obrigacdes previstas nesta Escritura, a Gltima Taxa DI ou Taxa SELIC divulgada.

5.16.1.5. Pagamento dos Juros Remuneratérios das Debéntures da 12 Série. Os
Juros Remuneratérios das Debéntures da 12 Série serdo pagos semestralmente nos
meses de junho e de dezembro de cada ano, sendo o primeiro pagamento no dia 15 de
junho de 2014 e o ditimo na Data de Vencimento das Debéntures da 12 Série.

5.16.2. Juros Remuneratdrios das Debéntures da 22 Série. Sobre o Valor Nominal :
Unitario das Debéntures da 22 Série ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario das @/
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Debéntures da 2° Série, conforme o caso, incidirdo juros remuneratérios correspondentes
a variagdo acumulada de 100% (cem por cento) da Taxa DI, acrescida exponencialmente
de uma sobretaxa a ser definida de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, e, em
qualquer caso, limitada a 1,00% (um inteiro por cento) ao ano ("Taxa Maxima das
Debéntures da 22 Série"), base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, desde a
Data de Emiss&o ou a data de pagamento de Juros Remuneratérios das Debéntures da 22
Série imediatamente anterior até a respectiva data de pagamento das Debéntures da 22
Série (“Juros Remuneratérios das Debéntures da 22 Série”). Os Juros Remuneratérios das
Debéntures da 2* Série serdo calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis, por Dias Uteis decorridos, incidente sobre o Valor Nominal Unitario, desde a
Data de Emisséo até a data do efetivo pagamento das Debéntures da 22 Série, obedecida
a seguinte férmula:

J = VNe x (Fator de Juros — 1),

onde:

“J": valor dos Juros Remuneratérios das Debéntures da 22 Série relativos a cada uma das
Debéntures da 22 Série, acumulados no periodo, devidos ao final de cada Periodo de
Capitalizagdo das Debéntures da 22 Série (conforme abaixo definido), calculado com 8
(oito) casas decimais sem arredondamento;

‘VNe": Valor Nominal de cada uma das Debéntures da 22 Série para o primeiro Periodo
de Capitalizagdo das Debéntures da 22 Série, ou saldo do Valor Nominal Unitario de cada
uma das Debéntures da 2? Série ndo amortizado no caso dos demais Periodos de
Capitalizagdo das Debéntures da 2* Série, informado/calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

“Fator de Juros™: Fator de Juros composto pelo parametro de flutuagio acrescido de
spread, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado de acordo
com a seguinte formula:

Fator de Juros = (FatorDI x FatorSpread)

“EatorDI" corresponde ao produtério das Taxas DI-Over, com uso de percentual aplicado
da data de inicio do Periodo de Capitalizagdo das Debéntures da 22 Série, inclusive, até a
data de célculo dos Juros Remuneratérios das Debéntures da 22 Série, exclusive,
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:
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Fator DI =[] (1+TDIL,);

=]

onde:

‘n": nimero total de Taxas DI-Over consideradas em cada Periodo de Capitalizacdo das

Debéntures da 22 Série, sendo

o

n” um numero inteiro; e

“IDI,": Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

1
DL (17 -y
100

TDI, =

onde:

“Dl¢": Taxa DI, de ordem k, divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) Dia Util (overnight),
utilizada com 2 (duas) casas decimais;

“Fator Spread”: Sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, de acordo com a seguinte formula:

br
sobretaxa 252 |,
_ 4+ l s

FatorSpread = (
100

onde:

“sobretaxa” a ser definida conforme o Procedimento de Bookbuilding, em qualquer caso
limitada a 1,00000% (um por cento); e

“DP”: numero de Dias Uteis entre a Data de Emiss&0o ou o Ultimo evento de pagamento,
conforme o caso, e a data atual, sendo ‘DP’ um nimero inteiro.

observado, ainda:

(A) “‘Periodo de Capitalizago das Debéntures da 22 Série”: Define-se como sendo o ¢)
intervalo de tempo que se inicia na Data de Emiss&o, no caso do primeiro Periodo de
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Capitalizagéo das Debéntures da 22 Série, ou na data prevista para pagamento dos Juros
Remuneratérios das Debéntures da 22 Série imediatamente anterior, no caso dos demais
Periodos de Capitalizagdo das Debéntures da 22 Série, e termina na data prevista para o
pagamento dos Juros Remuneratérios das Debéntures da 22 Série correspondente ao
periodo em questdo. Cada Periodo de Capitalizagio das Debéntures da 22 Série sucede o
anterior sem solugdo de continuidade, até a Data de Vencimento das Debéntures da 22
Série. Os Juros Remuneratérios das Debéntures da 22 Série correspondente aos
Periodos de Capitalizagdo das Debéntures da 22 Série serdo devidos semestralmente
conforme disposto na Clausula 5.16.2.5. abaixo;

(B) O fator resultante da expressdo (1 + TDI,) deve ser considerado com 16
(dezesseis) casas decimais sem arredondamento, assim como seu produtério;

(C) Efetua-se o produtério dos fatores diarios, sendo que a cada fator diario
acumulado trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
proximo fator diario, e assim por diante até o Ultimo considerado; e

(D) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela entidade responsavel pelo seu calculo, salvo quando expressamente
indicado de outra forma.

5.16.2.1. Indisponibilidade Tempordria da Taxa DI. Observado o disposto na
Clausula 5.16.2.2., no caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI por ocasido do
pagamento de qualquer obrigagdo pecunidria prevista nesta Escritura, sera utilizada, em
sua substituigéo, para apuragdo de “TDI,”, a ultima Taxa DI divulgada oficialmente até a
data do caiculo, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras, multas ou
penalidades, tanto por parte da Emissora, quanto pelos Debenturistas titulares das
Debéntures da 22 Série, quando houver divulgagio posterior da Taxa DI.

5.16.2.2. Indisponibilidade da Taxa DI. Em caso de auséncia da apuragio e/ou
divulgacéo da Taxa DI por mais de 10 (dez) dias consecutivos da data esperada para a
sua divulgag&o ou, imediatamente, em caso de extingdo da Taxa DI ou de impossibilidade
de aplicagdo da Taxa DI por imposicdo legal ou determinagdo judicial, sera aplicada,
automaticamente, em substituicdo a Taxa DI, a taxa substituta que venha a ser adotada
pelos agentes de mercado para operagdes similares as Debéntures. Caso ndo haja uma
taxa substituta para a Taxa DI, sera utilizada a Taxa SELIC. A apuragdo da Taxa SELIC
sera calculada pela Emissora e submetida, com a respectiva memoria de calculo, ao
Agente Fiduciario, para que este convoque a Assembleia Geral de Debenturistas titulares
das Debéntures da 22 Série a fim de deliberarem sobre o calculo.

5.16.2.3. Na impossibilidade de aplicagdo da Taxa SELIC ou caso a Taxa SELIC
deixe de ser divulgada, devera ser convocada pelo Agente Fiduciario, em até 02 (dois)
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Dias Uteis contados da data em que o Agente Fiduciério tomar conhecimento do referido
evento, Assembleia Geral de Debenturistas titulares das Debéntures da 22 Série, a ser
realizada no prazo de 15 (quinze) dias, contados da publicagdo dos respectivos editais de
convocagdo, em primeira convocagéo, ou, caso nio se verifique quorum para realizagdo
da Assembleia Geral de Debenturistas titulares das Debéntures da 22 Série, no prazo de 8
(oito) dias, contados da nova publicagdo dos respectivos editais de convocagdo, em
segunda convocagdo, as quais terdo como objeto a deliberagcdo pelos Debenturistas
titulares das Debéntures da 22 Série, de comum acordo com a Emissora, do novo
parametro de remuneragdo das Debéntures da 2* Série, parametro este que devera
preservar o valor real € os mesmos niveis dos Juros Remuneratérios das Debéntures da
2% Série. Caso ndo haja acordo sobre a nova taxa de juros referencial dos Juros
Remuneratérios das Debéntures da 22 Série entre a Emissora e os Debenturistas titulares
das Debéntures da 2° Série representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures
da 2?2 Série em circulagédo, a Emissora devera adquirir a totalidade das Debéntures da 22
Série em circulagdo, no prazo maximo de 30 (trinta) dias cormidos contados da data de
encerramento da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas titulares das Debéntures
da 2% Série ou em outro prazo, a ser definido a exclusivo critério dos Debenturistas
titulares das Debéntures da 22 Série na referida assembleia, desde que superior a 30
(trinta) dias, pelo seu Valor Nominal Unitario acrescido dos Juros Remuneratérios das
Debéntures da 2* Série devidos até a data da efetiva aquisicdo, calculados pro rata
temporis, a partir da Data de Emisséo ou da ultima Data de Pagamento dos Juros
Remuneratérios das Debéntures da 2* Série, o que ocorrer por Ultimo. As Debéntures da
2% Série adquiridas nos termos deste item serdo canceladas pela Emissora. Nesta
alternativa, para o célculo dos Juros Remuneratérios das Debéntures da 22 Série a serem
adquiridas, para cada dia do periodo em que ocorra a auséncia de taxas, sera utilizada a
ultima Taxa SELIC divulgada oficialmente.

5.16.2.4. Caso a Taxa DI ou a Taxa SELIC, conforme o caso, volte a ser divulgada
antes da realizagdo das Assembleias Gerais de Debenturistas titulares das Debéntures da
2% Série de que trata os itens 5.16.2.2 e 5.16.2.3. acima, referidas Assembleias Gerais de
Debenturistas titulares das Debéntures da 22 Série deverdo estabelecer que a Taxa DI ou
a Taxa SELIC, a partir de sua divulgacdo, passara a ser novamente utilizada para o
calculo de quaisquer obrigagdes previstas nesta Escritura, sendo certo que até a data de
divulgacdo da Taxa DI ou da Taxa SELIC, sera utilizada para o célculo de quaisquer
obrigagGes previstas nesta Escritura, a Ultima Taxa DI ou Taxa SELIC divulgada.

5.16.2.5. Pagamento dos Juros Remuneratérios das Debéntures da 22 Série. Os
Juros Remuneratérios das Debéntures da 22 Série serdo pagos semestraimente nos
meses de junho e de dezembro de cada ano, sendo o primeiro pagamento no dia 15 de
junho de 2014 e o Ultimo na Data de Vencimento das Debéntures da 22 Série.
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5.16.2.6. A Fiadora desde ja concorda com o disposto nas Clausulas 5.15.3, 5.15.4,
5.16.1.2, 5.16.1.3, 5.16.2.1. e 5.16.2.2. acima, declarando que o ali disposto nao
importara em novagdo, conforme definida e regulada nos termos do artigo 360 e
seguintes do Cédigo Civil, mantendo-se a Fianga valida e em pleno vigor, inclusive no
caso de acarretar obrigagdo a Emissora de resgatar as Debéntures, conforme acima
previsto, ou no caso de inadimplemento, pela Emissora, de tal obrigacdo. A Fiadora desde
ja concorda e se obriga a firmar todos e quaisquer documentos necessarios a efetivagdo
do disposto acima, como o aditamento a presente Escritura.

5.16.3. Remuneracdo das Debéntures da 32 Série. Sobre o Valor Nominal Unitario

das Debéntures da 32 Série ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
da 3% Série, conforme o caso, atualizado pela Atualizacdo Monetaria das Debéntures da
32 Série, incidirdo juros remuneratérios correspondentes a um percentual ao ano, a ser
definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, e, em qualquer caso, limitado a
1,10% (um inteiro e dez centésimos por cento) ao ano ("Taxa Maxima das Debéntures da
3% Série" e, em conjunto com a Taxa Maxima das Debéntures da 12 Série e a Taxa
Maxima das Debéntures da 22 Série, as "Taxas Maximas"), base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, acrescido exponencialmente a taxa interna de retorno da
Nota do Tesouro Nacional, série B— NTN-B com vencimento em 2022, que devera ser a
média aritmética das cotagdes indicativas divulgadas pela ANBIMA, a serem apuradas no
fechamento do 3° (terceiro), 4° (quarto) e 5° (quinto) Dias Uteis imediatamente anteriores
a data de realizagao do Procedimento de Bookbuilding (excluindo-se a data de realizago
do Procedimento de Bookbuilding no cémputo de dias) (“Juros Remuneratérios das
Debéntures da 32 Série” e, em conjunto com a Atualizagdo Monetaria das Debéntures da
3* Série, a "Remuneragdo das Debéntures da 3* Série" e, em conjunto com os Juros
Remuneratérios das Debéntures da 12 Série e os Juros Remuneratérios das Debéntures
da 2 Série, “Remuneracdo”), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos, desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento da
Remuneragéo da 3 Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a respectiva data
de pagamento das Debéntures da 32 Série, conforme abaixo definido, calculado em
regime de capitalizagdo composta de forma pro rata temporis por Dias Uteis de acordo
com a férmula indicada no item 5.14. acima:

J = VNe x (Fator de Juros - 1),

onde:
‘J" valor da Remuneragdo das Debéntures da 32 Série relativa a cada uma das
Debéntures da 3% Série, acumulada no periodo, devida ao final de cada Periodo de C&‘)
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Capitalizagdo das Debéntures da 32 Série (conforme abaixo definido), calculado com 8
(oito) casas decimais sem arredondamento;

“VNe”: Valor Nominal de cada uma das Debéntures da 3? Série para o primeiro Periodo
de Capitalizagdo das Debéntures da 32 Série, ou saldo do Valor Nominal Unitario de cada
uma das Debéntures da 3* Série ndo amortizado no caso dos demais Periodos de
Capitalizacdo das Debéntures da 32 Série, informado/calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

“Fator de Juros™ Fator de Juros composto pelo parametro de flutuagdo acrescido de
spread, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado de acordo
com a seguinte férmula:
op
taxa 753
+ 1)
100

FatorJuros = {( } q
) , onde:

sobretaxa = a ser definida conforme o Procedimento de Bookbuilding, em qualquer caso
limitada a 1,10000% (um inteiro e cem centésimos por cento); e

DP = numero de Dias Uteis entre a Data de Emiss&o ou o Ultimo evento de pagamento,
conforme o caso, e a data atual, sendo ‘DP’ um numero inteiro.

“‘Periodo de Capitalizacdo das Debéntures da 32 Série”: Define-se como sendo o intervalo

de tempo que se inicia na Data de Emisséo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo
das Debéntures da 3* Série, ou na data prevista para pagamento da Remuneragdo das
Debéntures da 3? Série imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de
Capitalizagdo das Debéntures da 32 Série, e termina na data prevista para o pagamento
da Remuneragdo das Debéntures da 3% Série correspondente ao periodo em questio.
Cada Periodo de Capitalizagdo das Debéntures da 3* Série sucede o anterior sem
solugdo de continuidade, até a Data de Vencimento das Debéntures da 32 Série. A
Remuneragéo das Debéntures da 32 Série correspondente aos Periodos de Capitalizagéo
das Debéntures da 32 Série sera devida anualmente conforme disposto na Clausula
5.16.3.1. abaixo;

5.16.3.1. Pagamento da Remuneracao das Debéntures da 32 Série. A Remuneragio
das Debéntures da 32 Série sera paga anualmente, sendo o primeiro pagamento no dia 15
de dezembro de 2014 e o ultimo na Data de Vencimento das Debéntures da 32 Série.

5.17. Local de pagamento. Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer N
outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura serdo
efetuados pela Emissora, por meio da CETIP, conforme as Debéntures estejam
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custodiadas eletronicamente na CETIP, ou, ainda, por meio do Banco Liquidante para os
Debenturistas que n&do tiverem suas Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

5.18. Banco Liquidante e Escriturador Mandatario. O banco liquidante e o
escriturador mandatario da presente Emissdo ser4 o Banco Bradesco S.A., instituigdo
financeira com sede na Cidade de Deus, s/n°, Vila Yara, Cidade de Osasco, Estado de
S&o Paulo, inscrito no CNPJ/MF sob n° 60.746.948/0001-12 (“Banco_Liquidante” e
“Escriturador Mandatario”).

5.19. Aquisicdo facultativa. A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir
Debéntures em Circulagdo, por valor igual ou inferior a0 nominal, devendo o fato constar
do relatério da administracdo e das demonstragdes financeiras, ou por valor superior ao
nominal, observados os termos do artigo 13 da instrugdo CVM 476, conforme o disposto
no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agbes. As Debéntures que venham
a ser adquiridas nos termos desta Clausula poderdo, a critério da Emissora, ser
canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora ou ser novamente colocadas no
mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos
termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus & mesma
Remuneracéo aplicavel as demais Debéntures em Circulagéo da respectiva série.

5.19.1. Para efeito do disposto nesta Escritura, define-se como “Debéntures em
Circulacéo”, todas as Debéntures subscritas, integralizadas e ndo resgatadas, excluidas
(i) aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora; e (ii), exclusivamente para os fins de
realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas, as de titularidade de (a) empresas
controladas, direta ou indiretamente, pela Emissora; (b) acionistas controladores da
Emissora; e (c) administradores da Emissora, incluindo cénjuges e parentes até 2° grau.

5.20. Repactuacdo Programada. N3o havera repactuagdo programada das
Debéntures.
5.21. Resgate Antecipado. Nao sera permitido o resgate antecipado das Debéntures

de forma compulséria pela Emissora.

5.22. Oferta de Resgate Antecipado. A Emissora podera, a seu exclusivo critério e a
qualquer momento, a partir da Data de Emiss&o, realizar oferta de resgate antecipado
total ou parcial das Debéntures, com o consequente cancelamento de tais Debéntures,
enderecada a todos os Debenturistas, sem distingdo, sendo assegurado a todos os
Debenturistas de uma mesma série, conforme o caso, igualdade de condigdes para
aceitar a oferta de resgate antecipado das Debéntures de sua titularidade, da seguinte

forma ("Oferta de Resgate Antecipado"):
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(i) a Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meio de publicagdo de
anuncio nos termos da Clausula 5.26. abaixo ("Edital de Oferta de Resgate
Antecipado"), o qual devera descrever os termos e condigdes da Oferta de
Resgate Antecipado, incluindo (i) a data efetiva para o resgate e pagamento das
Debéntures a serem resgatadas; (ii) a forma de manifestagdo dos Debenturistas
a Emissora que optarem pela adesio a Oferta de Resgate Antecipado; (i) se
sera total ou parcial; (iv) o eventual prémio de resgate a ser oferecido aos
Debenturistas, a exclusivo critério da Emissora, o qual ndo podera ser negativo
("Prémio de Resgate’); e (v) demais informagdes necessarias para tomada de
deciséo pelos Debenturistas e a operacionalizagdo do resgate das Debéntures;

(i) apos a publicagdo do Edital de Oferta de Resgate Antecipado, os Debenturistas
que optarem pela ades&o a Oferta de Resgate Antecipado deverdo se manifestar
nesse sentido, de forma escrita, @ Emissora até o encerramento do prazo a ser
estabelecido no Edital de Oferta de Resgate Antecipado. Findo o prazo
estabelecido no Edital de Oferta de Resgate Antecipado, a Emissora tera o prazo
de 5 (cinco) Dias Uteis para proceder a liquidagdo da Oferta de Resgate
Antecipado, a qual ocorrera em uma Unica data para todas as Debéntures objeto
do resgate;

(i) a Emissora podera condicionar a Oferta de Resgate Antecipado a aceitagdo
desta por um percentual minimo de Debéntures, a ser definido e divulgado por
meio do Edital de Oferta de Resgate Antecipado;

(iv) o valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de Resgate Antecipado sera
equivalente ao saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragao da
respectiva série devida até a data de Resgate Antecipado, calculada nos termos
da Ciausula 5.16. acima, e de eventual Prémio de Resgate; e

(v) a Emissora, em conjunto com o Agente Fiduciario, devera comunicar a CETIP e o
Escriturador Mandatario sobre a realizagdo da Oferta de Resgate Antecipado
com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia em relagdo & data de sua
efetivacao.

5.22.1. O pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio da Oferta
de Resgate Antecipado seré feito (i) por meio dos procedimentos adotados pela CETIP
para as Debéntures custodiadas eletronicamente no CETIP21; ou (ii) mediante depésito
em contas-correntes indicadas pelos Debenturistas a ser realizado pelo Escriturador
Mandatario, no caso de titulares das Debéntures que ndo estejam custodiadas na CETIP.

5.22.11. Caso se verifique a adesdo a Oferta de Resgate Antecipado parcial de ¢
Debenturistas representando um volume maior de Debéntures das que poderdo s
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resgatadas, com base no Edital de Oferta de Resgate Antecipado, aplicar-se-a o disposto
no paragrafo 2° do artigo 55 da Lei das Sociedades por A¢des, sendo que o Agente
Fiduciario devera operacionalizar o sorteio. Neste caso, para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP serdo adotados os procedimentos estabelecidos pela CETIP,
sendo que todas as etapas desse processo, tais como habilitagdo dos Debenturistas,
qualificagéo, sorteio, apuragédo, definicdo do rateio e de validagdo das quantidades de
Debéntures a serem resgatadas por cada Debenturista, serdo realizadas fora do ambito
da CETIP.

5.22.2. Em caso de Resgate Antecipado das Debéntures, as Debéntures das respectivas
Séries resgatadas deverao ser canceladas pela Emissora.

5.23. Encargos Moratérios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
valor devido pela Emissora aos Debenturistas nos termos desta Escritura, adicionalmente
ao pagamento da Remuneragdo aplicavel, calculada pro rata temporis desde a data de
integralizagdo da respectiva série ou a data de pagamento de Remunerago aplicavel
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sobre todos e
quaisquer valores em atraso, incidirdo, independentemente de aviso, notificagdo ou
interpelagéo judicial ou extrajudicial, (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més ou
fracdo de més, calculados pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a data
do efetivo pagamento; e (ii) multa moratéria de 2% (dois por cento) (“Encargos
Moratérios”).

5.24. Prorrogacéo dos Prazos. Considerar-se-40 automaticamente prorrogados os
prazos referentes ao cumprimento de qualquer obrigagcdo prevista ou decorrente da
presente Escritura, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, sem acréscimo de juros ou de
qualquer outro Encargo Moratério, se a data de vencimento coincidir com dia que nao seja
Dia Util. Para os fins desta Escritura de Emissdo, "Dia Util" significa (i) com relaggo a
qualquer obrigacéo pecunidria a ser cumprida por meio da CETIP, qualquer dia que ndo
seja sabado, domingo ou feriado nacional; e (i) com relagéo a qualquer outra obrigagdo
prevista nesta Escritura, qualquer dia no qual haja expediente nos bancos comerciais na
Cidade de Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, e que n3o seja sabado ou domingo.

5.25. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. Sem prejuizo do disposto na
Clausula 524, o ndo-comparecimento do Debenturista para receber o valor
correspondente a qualquer das obrigagdes pecuniarias devidas pela Emissora nas datas
previstas nesta Escritura, ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dara
direito ao recebimento da Remuneracio e/ou Encargos Moratérios, se houver, relativos
ao periodo em atraso.
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5.26. Publicidade. Todos os atos e decisdes relativos as Debéntures deverdo ser
comunicados, na forma de aviso, no Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro (‘DOERJ”")
e no jornal “Valor Econdmico”, bem como na pagina da Emissora na rede mundial de
computadores — Internet (www.termope.com.br) sempre imediatamente apds a realizagéo
ou ocorréncia do ato a ser divulgado. A Emissora podera alterar o jornal acima por outro
jornal de grande circulagdo que seja adotado para suas publicagdes societarias, mediante
comunicagao por escrito ao Agente Fiduciario e a publicagio, na forma de aviso, no jornal
“Valor Econémico” informando aos Debenturistas sobre a sua substituigdo.

5.27. Imunidade Tributéria. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de
imunidade ou isengao tributaria, este devera encaminhar ao Escriturador Mandatario, no
prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes da data prevista para recebimento de valores
relativos as Debéntures, documentagdo comprobatéria dessa imunidade ou isengéo
tributaria, sob pena de ter descontados dos seus rendimentos os valores devidos nos
termos da legislagao tributaria em vigor.

5.28. Comunicacdes. As comunicagbes a serem enviadas por qualquer das Partes
nos termos desta Escritura deverdo ser consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio ou por telegrama, nos
enderecos constantes abaixo. As comunicagdes feitas por fac-simile ou correio eletrénico
serao consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente).
Os respectivos originais dever&o ser encaminhados em até 5 (cinco) Dias Uteis apés o
envio da mensagem:

(@) Se para Emissora:

Termopernambuco S.A.

At.: Sr. Erik da Costa Breyer

Cargo: Diretor Financeiro e de Relagdes com Investidores
Praia do Flamengo, 78 — 10° andar

22210-030 Rio de Janeiro, RJ

Tel.: (65 21) 3235-9800

Fax: (55 21) 3235-9876

E-mail: ri@termope.com.br

(b) Se para o Agente Fiduciario:
PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS "o\)

Avenida das Américas, n° 4.200, bloco 04, sala 514, Barra da Tijuca
22640-102 — Rio de Janeiro/RJ Z
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At.: Srs. Nathalia Machado Loureiro, Marcelle Motta Santoro e Marco Aurélio Ferreira
Tel: (21) 3385-4565

Fax: (21) 3385-4046

E-mail: backoffice@pentagonotrustee.com.br

(c) Se para o Escriturador Mandatario:

Banco Bradesco S.A.

At.: Sr. Jodo Batista de Souza

Cidade de Deus, s/n°, Prédio Amarelo, 2° andar

Vila Yara, Osasco, SP - CEP; 06029-900

Tel.: (65 11) 3684-7911

Fax: (55 11) 3684-5646

E-mail: 4010.jbsouza@bradesco.com.br/4010.custodiarf@bradesco.com.br

Se para a Fiadora:

Neoenergia S.A.

At. Sr. Erik da Costa Breyer

Cargo: Diretor Financeiro e de Relagdes com Investidores
Praia do Flamengo, 78, 10° andar

22210-030 Rio de Janeiro, RJ

Telefone: (21) 3225-9800

Fac-simile: (21) 3235-9876

E-mail: ri@neoenergia.com

6. VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1. Hipoteses de Vencimento Antecipado. Observado o disposto nos itens 6.2. e
6.3. abaixo, o Agente Fiduciario declarara antecipadamente vencidas todas as obrigagdes
da Emissora constantes desta Escritura e exigira da Emissora ou da Fiadora o imediato
pagamento do saldo devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da
respectiva Remuneragdo devida até a data do efetivo pagamento, calculada pro rata
temporis, dos Encargos Moratérios, se houver, e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura, na ocorréncia de
qualquer uma das seguintes hipéteses:

a.  descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo pecuniaria perante os
Debenturistas, prevista nesta Escritura, ndo sanado em 2 (dois) Dias Uteis
contados da data da inadimpléncia;
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(i) pedido de recuperagdo judicial formulado pela Emissora e/ou pela Fiadora;
(i) pedido de autofaléncia formulado pela Emissora e/ou pela Fiadora;
(iii) decretagdo de faléncia da Emissora e/ou da Fiadora; (iv) se a Emissora
e/ou a Fiadora propuser plano de recuperagéo extrajudicial a qualquer credor
ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida
homologac&o judicial do referido plano; ou (v) liquidagdo ou dissolugdo da
Emissora e/ou da Fiadora;

pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e/ou da
Fiadora em valor (i) individual superior a R$30.000.000,00 (trinta milhdes de
reais) para a Emissora e R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) para a
Fiadora ou (ii) agregado superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de
reais) para a Emissora e Fiadora, separadamente, corrigidos a cada 12 (doze)
meses contados da Data de Emissdo conforme clausula 6.5. abaixo, em
qualquer caso n&o elidido ou contestado de boa fé pela Emissora ou Fiadora,
conforme o caso, dentro do prazo legal, ocasionando a suspensdo do
respectivo pedido, em até 30 (trinta) dias do referido pedido;

término antecipado, por qualquer motivo, da Autorizagdo ANEEL n° 553,
concedida a Emissora pelo Poder Concedente (Unido Federal) em 15 de
dezembro de 2000, relativa ao servigo publico de produtor independente de
energia elétrica, exceto se, dentro do prazo de 30 (trinta) dias a contar da data
de tal término antecipado, a Emissora comprove a existéncia de provimento
administrativo ou jurisdicional autorizando a regular continuidade de suas
atividades até a obtencéo da referida autorizagso;

declaracdo de vencimento antecipado de quaisquer dividas financeiras ou de
mercado de capitais em valor (i) individual superior a R$30.000.000,00 (trinta
milhGes de reais) ou agregado superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes
de reais) para a Emissora e (ii) individual superior a R$50.000.000,00
(cinquenta milhdes de reais) e agregado superior a R$100.000.000,00 (cem
milhGes de reais) para a Fiadora, corrigidos a cada 12 (doze) meses contados
da Data de Emissdo conforme clausula 6.5. abaixo, ou seu equivalente em
outra moeda;

inadimplemento, pela Emissora e/ou Fiadora, de quaisquer obrigacdes
pecuniarias que n&o as previstas no item "e" acima, em valor igual ou superior
a R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), corrigidos a cada 12 (doze)
meses contados da Data de Emissdo conforme clausula 6.5. abaixo, ou 0 seu

equivalente em outras moedas, que ndo seja sanado: (a) no prazo de cura




especifico do referido contrato, caso haja, ou (b) em nao havendo prazo de
cura especifico, no prazo maximo de 22 (vinte e dois) Dias Uteis da data em
que tal obrigagdo de pagamento tornou-se inadimplida;

g. protesto(s) de titulos cujo valor individual ou agregado nio pago que
ultrapasse R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) para a Emissora ou
R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) para a Fiadora, corrigidos a
cada 12 (doze) meses contados da Data de Emissdo conforme clausula 6.5.
abaixo, salvo se, no prazo maximo de 7 (sete) Dias Uteis contado da
ocorréncia do referido protesto, tiver sido comprovado ao Agente Fiduciario
que o(s) protesto(s) (i) foi(ram) efetuado(s) por erro ou ma-fé de terceiros,
(ii) foi(ram) cancelado(s), (iii) foi(ram) suspenso(s) ou, ainda, (iv) forem
prestadas garantias em juizo;

h.  transformagdo da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos
220 a 222 da Lei das Sociedades por Agdes;

i. inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo ndo pecuniaria a que
esteja sujeita nos termos desta Escritura, como e quando tais obrigagbes
tornarem-se exigiveis, ndo regularizado em um periodo maximo de 30 (trinta)
dias, a contar do recebimento de aviso enviado pelo Agente Fiduciario;

j- cisdo, fusdo, incorporagdo, incorporagdo de agbes ou qualquer forma de
reorganizacdo societaria da Emissora, excetuadas: (i) incorporagdes ou
quaisquer formas de reorganizagdes societarias que envolvam os atuais
acionistas diretos e indiretos integrantes do bloco de controle da Emissora; (ii)
transacdo que contemple a fusdo da Itapebi com a Emissora ou a
incorporacdo da ltapebi pela Emissora, conforme o caso, desde que, em
quaisquer das hipéteses (i) e (ji) acima, ndo ocorra redugio das classificagdes
de risco (rating) da Neoenergia e/ou da Emissdo imediatamente anteriores a
data da referida transacdo; ou (iii) quando previamente aprovadas pelos
Debenturistas, que representem 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagdo, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas
especialmente convocada para esse fim;

k. (a) alteragdo do atual controle acionario indireto da Emissora, ou (b) se a
Fiadora deixar de exercer o controle direto ou indireto da Emissora, em
qualquer caso dos itens (a) e (b) acima, sem aprovagdo prévia pelos
debenturistas que representem 75% (setenta e cinco por cento) das N
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Debéntures em Circulagdo, em Assembleia Geral de Debenturistas
especialmente convocada para esse fim;

advento de alteragcdo no objeto social da Emissora que comprovadamente
descaracterize a atividade de geragéo de energia elétrica pela Emissora;

resgate ou amortizagdo de acgdes, realizagdo de qualquer pagamento de
dividendos ou juros sobre capital préprio pela Emissora, ressalvado o disposto
no artigo 202 da Lei das Sociedades por Agbes, ou de qualquer outra
distribuicdo de lucros prevista estatutariamente, caso a Emissora e/ou a
Fiadora estejam em mora com o pagamento de qualquer obrigaco pecuniaria
na forma prevista nesta Escritura;

nao cumprimento de qualquer decisdo ou sentencga judicial transitada em
julgado ou arbitral definitiva contra a Emissora e/ou a Fiadora em valor,
individual ou agregado, igual ou superior a R$50.000.000,00 (cinquenta
milhdes de reais) corrigidos a cada 12 (doze) meses contados da Data de
Emisséo conforme clausula 6.5. abaixo, ou seu equivalente em outras moedas,
no prazo de até 10 (dez) dias da data estipulada para pagamento, exceto se
comprovada a concessdo de pedido cautelar em agdo resciséria ou de outro
recurso com efeito suspensivo e infringente;

néo observancia pela Fiadora dos limites dos indices financeiros de “Divida
Liquida/EBITDA” que ndo podera ser superior a 4,00 (quatro inteiros); e de
“EBITDA/Resultado Financeiro” que nao podera ser inferior a 2,00 (dois
inteiros), a serem apurados ao final de cada trimestre fiscal, sendo a primeira
verificacdo referente ao trimestre findo em 31 de dezembro de 2013:

Para fins do disposto na alinea “0” acima, serdo considerados os
demonstrativos financeiros consolidados da Fiadora, conforme aplicavel,
onde:

“Divida Liquida” significa o endividamento oneroso total da Fiadora,
conforme o caso, menos as disponibilidades em caixa e aplicagdes
financeiras, incluindo as aplicagbes dadas em garantia aos
financiamentos e titulos e valores mobiliarios;

“EBITDA” (Eamings Before Interest, Tax, Depreciation and Amortization)
significa o lucro da Fiadora antes de Resuitado Financeiro, tributos,
amortizagéo e depreciagdo ao longo dos ultimos 12 (doze) meses; e




“Resultado Financeiro” significa a diferenga entre receitas financeiras e
despesas financeiras da Fiadora ao longo dos ultimos 12 (doze) meses,
das quais deverao ser excluidos, para efeito da apuragdo dos
compromissos financeiros, os juros sobre capital proprio. O Resultado
Financeiro sera apurado em médulo se for negativo e, ser for positivo,
sera considerado "1" (um).

6.2. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas (a), (b), (c), (d),
(e), (h) e (j) acima acarretara o vencimento antecipado automatico das Debéntures,
independentemente de qualquer consulta aos seus respectivos Debenturistas ou de
notificagdo prévia da Emissora. Na ocorréncia dos demais eventos previstos no item 6.1,
devera ser convocada, pelo Agente Fiduciario, em até 48 (quarenta e oito) horas contadas
da data em que o Agente Fiduciario tomar conhecimento do evento, Assembleia Geral de
Debenturistas titulares das Debéntures em Circulagio, para deliberar sobre a nao
declaracdo de vencimento antecipado das Debéntures. A Assembleia Geral de
Debenturistas a que se refere este item devera ser realizada no prazo de 15 (quinze) dias
corridos, a contar da data da primeira convocagao, ou no prazo de 8 (oito) dias corridos, a
contar da data da segunda convocacdo, se aplicavel.

6.3. Na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Clausula 6.2 acima,
que sera instalada de acordo com os procedimentos e quorum previsto na Clausula 9.7
desta Escritura, os Debenturistas poderdo optar, por deliberagio de titulares que
representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagéo,
em primeira convocagdo, ou, em segunda convocagio, se houver, por ndo declarar
antecipadamente vencidas as Debéntures.

6.4. Na hipétese (i) de ndo instalagdo da Assembleia Geral de Debenturistas
mencionada no item 6.2 acima por falta de quorum, ou (ii) de ndo ser aprovado a nio
declaragdo de vencimento antecipado das Debéntures em segunda Assembleia Geral de
Debenturistas, por titulares que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento)
das Debéntures em Circulagao, em primeira convocagéo, ou, em segunda convocagio, se
houver, nos termos da Clausula 6.2 acima, o Agente Fiduciario devera declarar o
vencimento antecipado das Debéntures de todas as séries.

6.4.1. Em caso de declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures, a
Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario das Debéntures em
Circulagéo da respectiva série, acrescido da Remuneragdo calculada pro rata temporis
desde a Data de Emissdo, ou da data de pagamento da Remuneragdo imediatamente
anterior, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos
desta Escritura, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento, pela Emissora, de
comunicacgéo, por escrito, enviada pelo Agente Fiduciario na mesma data em que for
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realizada a Assembleia Geral de Debenturistas aprovando a declaragdo do vencimento
antecipado das Debéntures. Os Encargos Moratérios incidirdo desde a data do
vencimento até a data do efetivo pagamento.

6.4.2. Em caso de pagamento decorrente do vencimento antecipado, a CETIP
devera ser comunicada pela Emissora, em conjunto com o Agente Fiduciario, com
antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis de sua realizac3o.

6.5. Correcéo de Valores. Para fins de verificagdo do cumprimento das obrigagdes
estabelecidas na Clausula 6.1 acima, os respectivos valores de referéncia serdo
corrigidos pelo IGP-M a partir da data de assinatura desta Escritura ou, & falta deste, por
outro indice publicado pela Fundagdo Getulio Vargas que reflita a perda do poder de
compra da moeda nacional ocorrida no periodo, escolhido de comum acordo entre a
Emissora e os Debenturistas.

7. OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DA FIADORA

7.1. Além de outros previstos em lei, na regulamentagdo da CVM e nesta Escritura,
constituem deveres e atribuicdes da Emissora e da Fiadora:

a.  contratar a Standard & Poor’s, Fitch Ratings ou Moody’s (“Agéncia de Rating”)
para atribuir classificacéo de risco as Debéntures, obrigando-se a: (i) manter a
Agéncia de Rating contratada durante todo o prazo de vigéncia das
Debéntures para que esta mantenha atualizada a classificagdo de risco que
venha a ser atribuida as Debéntures, (ii) prestar todas as informacdes e enviar
todos os documentos pertinentes solicitados pela Agéncia de Rating,
(iii) permitir que a Agéncia de Rating divulgue relatério ou sumula de
classificagdo de risco das Debéntures e suas respectivas atualizagées para os
Debenturistas e o Agente Fiduciario ("Relatério de Rating"), observado que
(A) a Agéncia de Rating devera emitir os Relatorios de Rating anualmente,
podendo o Agente Fiduciario solicitar Relatério de Rating atualizado em
periodo inferior, mediante solicitagdo dos Debenturistas, e (B) os valores
devidos a Agéncia de Rating para os fins aqui previstos deverdo ser pagos
pela Emissora, e (iv) entregar ao Agente Fiduciario os relatérios de
classificagdo de risco preparados pela Agéncia de Rating no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis contados da data de seu recebimento pela Emissora;

b.  encaminhar ao Agente Fiduciario:

() dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada
exercicio social, copia de suas demonstragdes financeiras completas,
relativas ao respectivo exercicio social, acompanhadas de parecer dos
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(ii)

(iii)

(iv)

v)

auditores independentes, bem como declaragédo do Diretor de Relagbes
com Investidores atestando o cumprimento das obrigagbes previstas
nesta Escritura, contendo ainda, no caso da Fiadora, demonstrativo de
calculo compreendendo todas as rubricas necessarias para a obtencéo
dos limites estabelecidos na Clausula 6.1, letra “0” desta Escritura, a ser
realizado pela Emissora com base nas demonstragdes financeiras
auditadas ou informacdes trimestrais revisadas da Fiadora, sob pena de
impossibilidade de acompanhamento dos indices financeiros pelo
Agente Fiduciario, podendo este solicitar &8 Emissora ou a Fiadora todos
os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios;

no prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias do término de cada trimestre
de seu exercicio social, copia de suas informagdes financeiras
trimestrais, com revisdo limitada nos termos das normas da CVM,
relativas ao respectivo trimestre, preparadas de acordo com os
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, incluindo a Instrugéo
CVM n° 247/96 e demais normas de consolidagdo emitidas pela CVM e
aplicaveis a Emissora, bem como, no caso da Fiadora, o demonstrativo
de calculo compreendendo todas as rubricas necessarias para a
obtencdo dos limites estabelecidos na Clausula 6.1, letra “0” desta
Escritura, a ser realizado pela Emissora com base nas demonstragdes
financeiras auditadas ou informagdes trimestrais revisadas da Fiadora,
sob pena de impossibiidade de acompanhamento dos indices
financeiros pelo Agente Fiduciario, podendo este solicitar & Emissora
e/ou a Fiadora todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se
facam necessérios;

copia das informagdes periddicas e eventuais exigidas pelas normas
editadas pela CVM, inclusive a Instrugdo CVM n° 480, de 7 de dezembro
de 2009, conforme alterada (“Instrucdo CVM 480"), nos prazos ali
previstos;

na mesma data de suas publicagGes, os atos e decisbes referidos na
Clausula 5.26;

em até 01 (um) Dia Util apés a sua publicagdo, qualquer fato relevante,
divuigado nos termos da Instrugdo CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Instrugcdo CVM 358");
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(vi) em ateé 20 (vinte) Dias Uteis, qualquer informagéo relacionada com a
presente Emissdo que lhe venha a ser razoavelmente solicitada, por

escrito, pelo Agente Fiduciario;

(vii) informagbes a respeito da ocorréncia de qualquer dos eventos indicados

na Clausula 6, em até 01 (um) Dia

Util ap6s a sua ocorréncia; e

(viii) informagoes sobre alteragdes estatutarias ocorridas que possam
impactar qualquer direito dos Debenturistas da presente Emissao dentro
de, no maximo, 30 (trinta) Dias Uteis apos as referidas alteragdes.

proceder a adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos
termos exigidos pela Lei das Sociedades por Agdes e pelas normas editadas

pela CVM, inclusive pela Instrugéo CVM
suas demonstragdes financeiras anuais;

n° 480, promovendo a publicagdo das

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar 0s respectivos registros, de
acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

manter contratados, durante a vigéncia das Debéntures, as suas expensas, 0S
prestadores de servicos inerentes as obrigacdes previstas nesta Escritura,
incluindo, mas nao se limitando ao Agente Fiduciario, o Banco Liquidante, o
Escriturador Mandatario, a Ageéncia de Rating, 0s sistemas de negociag&o das
Debéntures no mercado secundario (MDA e CETIP21),

cumprir todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura, inclusive
no que tange a destinagdo dos recursos obtidos por meio da emissdo das
Debéntures nos termos da Clausula 4 acima;

convocar a Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer
das matérias que, direta ou indiretamente, se relacionem com a presente
Emissdo, caso o Agente Fiduciario deva fazer, nos termos da presente

Escritura, mas nao o faca;

cumprir com todas as determinagdes emanadas da CVM e da CETIP,
inclusive o envio de documentos, prestando, ainda, as informacdes que lhes

forem solicitadas;

manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CWM e, bem
assim, fornecer aos Debenturistas desta Emissao, quando assim solicitado, as

demonstragdes financeiras publicadas,
Sociedades por Agdes;

previstas no artigo 176 da Lei das
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manter em adequado funcionamento o atendimento, de forma eficiente, aos
Debenturistas desta Emiss#o, ou contratar instituicdes financeiras autorizadas
para a prestagdo desse servigo;

atender, de forma eficiente, as solicitagdes legitimas dos Debenturistas e do
Agente Fiduciario;

n3o praticar qualquer ato em desacordo com o seu Estatuto Social e com esta
Escritura de Emiss30, em especial os que possam, direta ou indiretamente,
comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigagbes assumidas
perante os Debenturistas;

n3o realizar operacdes fora de seu objeto social, observadas as disposicdes
estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

submeter suas demonstracdes financeiras a auditoria externa, por auditor
independente registrado na CVM;

divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas
explicativas e parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede
mundial de computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do
encerramento do exercicio social;

fornecer as informagdes solicitadas pela CVM;

manter os documentos mencionados no item ({) acima em sua pagina na rede
mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

notificar o Agente Fiduciario, em até 2 (dois) Dias Uteis da data da respectiva
ocorréncia, sobre qualquer ato ou fato que (a) possa causar interrupgéo ou
suspensdo relevante das atividades da Emissora, (b) faca com que as
demonstragdes ou informagdes financeiras fornecidas pela Emissora a CVM
ndo mais reflitam a real condigdo financeira da Emissora; ou (c) cause
alteragdo substancial, nas condigdes (financeiras ou outras) ou nos negocios
da Emissora que possa impossibilitar ou dificultar de forma relevante o
cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes decorrentes desta Escritura;

cumprir rigorosamente a legislagdo ambiental e trabalhista em vigor, adotando
as medidas e agbes preventivas e reparatérias, destinadas a evitar e corrigir
eventuais danos ao meio ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das
atividades descritas em seu objeto social e, ainda, proceder a todas as
diligéncias exigidas para suas atividades econdmicas, preservando o meio




ambiente e atendendo as determinacdes dos 6rgaos municipais, estaduais e
federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas
ambientais em vigor; €

t. observar as disposigoes da Instrugdo CVM 358 no tocante a dever de sigilo e
vedagdes a negociacao;

u. divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instrugdo CVM 358,
comunicando este fato imediatamente ao Coordenador Lider e ao Agente
Fiduciario;

v. manter validas e regulares, durante o prazo de vigéncia das Debéntures e
desde que haja Debéntures em Circulagdo, as declaracdes e garantias
apresentadas nesta Escritura, no que for aplicavel; e

w.  enviar os atos societarios, 0s dados financeiros e o organograma de seu grupo
societario, o qual devera conter, inclusive, os controladores, as controladas, as
sociedades sob controle comum, as coligadas, € as sociedades integrantes do
bloco de controle da Emissora, conforme aplicavel, no encerramento de cada
exercicio social, e prestar todas as informacdes, que venham a ser solicitados
pelo Agente Fiduciario para a realizagao do relatério citado na alinea “m” da
Clausula 8.4. referido inciso, no prazo de até 30 (trinta) dias corridos antes do
encerramento do prazo previsto na alinea “n" da Clausula 8.4. abaixo.

7.2. Sem prejuizo do disposto na Clausula 7.1. acima, a Emissora se compromete
a depositar na conta n.’ 72577-3, agéncia 0895, de titularidade da Emissora junto ao
Escriturador Mandatario, banco n.° 237 (“Conta Debéntures Emissora”), até o 1° (primeiro)
Dia Util que anteceder cada Data de Amortizagao das Debéntures efou Data de
Pagamento da Remuneracdo das Debéntures, conforme aplicavel, o montante
correspondente a totalidade dos valores a serem pagos pela Emissora aos Debenturistas
em tal Data de Amortizagéo das Debéntures elou Data de Pagamento da Remuneragao
das Debéntures, nos termos desta Escritura.

7.3. Além de outros previstos em lei, na regulamentag&o da CVM e nesta Escritura,
constituem deveres e atribuicdes da Fiadora, caso a Emissora ndo cumpra com a
obrigagdo prevista na Clausula 7.2. acima, independentemente de comunicagio por parte
da Emissora, depositar na Conta Debéntures Emissora, até as 10:30h da Data de
Amortizacdo das Debéntures e/ou Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures,
conforme aplicavel, o montante correspondente a totalidade dos valores a serem pagos
pela Emissora aos Debenturistas em tal Data de Amortizagéo das Debeéntures e/ou Data )

de Pagamento da Remuneragao das Debéntures, nos termos desta Escritura. Q/
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8. AGENTE FIDUCIARIO

8.1. Nomeac&o. A Emissora nomeia e constitui a Pentagono S.A. Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios, acima qualificada, para Agente Fiduciario dos Debenturistas
da Emiss&o objeto desta Escritura, que, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a
nomeag&o, para, nos termos da legislagdo aplicavel e da Escritura, representar perante a
Emissora a comunhdo dos Debenturistas. A Emissora declara néo ter conhecimento de
fato que impega o Agente Fiduciario de exercer, plenamente, suas fungdes, nos termos da
Lei das Sociedades por A¢des, e demais normas aplicaveis, inclusive regulamentares.

8.2. Declaracbes. O Agente Fiduciario declara:

a. ndo tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o artigo
66, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes, a Instrugdo CVM n° 28 de
23 de novembro de 1983, conforme alterada (“Instrucdo CVM 28"), ou, em
caso de alteragdo, a que vier a substitui-la e demais normas aplicaveis, para
exercer a fungdo que lhe é conferida;

b. aceitar a funcdo que ihe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuigdes previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura;

c. estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos
termos da regulamentacdo aplicavel vigente;

d.  aceitar integralmente os termos da presente Escritura, todas as suas clausulas
e condigdes, tendo verificado a veracidade das informagdes nela contidas e
diligenciado para que fossem sanadas as omissdes, falhas, ou defeitos de que
tenha tido conhecimento;

e. estar devidamente autorizado, na forma da lei e de seus atos societarios, a
celebrar esta Escritura e a cumprir com suas obrigagbes nela previstas, tendo
sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

f. que esta Escritura constitui uma obrigag&o legal, valida e vinculante do Agente
Fiduciario, exequivel de acordo com suas clausulas;

g. que a celebragdo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigacdes nela
previstas ndo violam qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario;

h.  ser instituicdo devidamente organizada, constituida e existente de acordo com
as leis brasileiras;
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I. estar ciente da regulamentagéo aplicavel emanada do Banco Central do Brasil
e da CVM;

J- ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas
no artigo 10 da Instrugdo CVM 28;

k. n3o ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas
funcdes;

3 que a garantia fidejussoria restard plenamente constituida, exequivel e
oponivel perante terceiros mediante a assinatura da presente Escritura e seu
registro previsto na clausula 2.1.3 acima; e

m. na data de assinatura da presente Escritura, inexistem outras emissbes de
debéntures, publicas ou privadas, realizadas por sociedade coligada,
controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que
tenha atuado como agente fiduciario.

8.3. Substituicdo. Nas hipéteses de auséncia, impedimento temporario, renuancia,
intervengao, liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de
vacancia do Agente Fiduciario, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias,
contados do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas da presente
Emiss&o, para a escolha do novo agente fiduciario, a ser convocada pelo préprio Agente
Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por
cento) das Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM. Na hipétese de a convocagao nao
ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado, cabera a
Emissora efetua-la, sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisério enquanto
ndo se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario. A remuneragéo do
novo agente fiduciario sera definida na prépria Assembleia Geral de Debenturistas que
escolher o novo agente fiduciario, observado o disposto na Clausula 8.3.4.

8.3.1. Na hipétese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas
fungdes por circunstancias supervenientes a esta Escritura, devera ele comunicar
imediatamente o fato aos Debenturistas desta Emiss&o, pedindo sua substituigao.

8.3.2. E facultado aos Debenturistas desta Emiss&do, apos o encerramento do prazo
para a distribuicdo publica das Debéntures no mercado, proceder a substituicdo do
Agente Fiduciario e a indicag&o de seu substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas
especialmente convocada para esse fim.

8.3.3. A substituicdo do Agente Fiduciario, em carater permanente, fica sujeita a
comunicacdo prévia 8 CVM e a sua manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos
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previstos na legislagdo aplicavel, inclusive na Instrugdo CVM 28 e eventuais normas
posteriores.

8.3.4. O agente fiduciario substituto fara jus @ mesma remuneragao percebida pelo
anterior, caso a Assembleia Geral de Debenturistas desta Emissao nao delibere sobre a
matéria. Em hipétese alguma a remuneragéo do agente fiduciario podera ser superior a
ora avencgada.

8.3.5. A substituicido do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento a
Escritura, averbado na JUCERJA.

8.3.6. O Agente Fiduciario iniciara o exercicio de suas fungdes a partir da data de
assinatura desta Escritura, ou de eventual aditamento relativo a sua substituicdo, devendo
permanecer no exercicio de suas fungdes até a efetiva substituicao.

8.3.7. O agente fiduciario substituto devera, imediatamente apés sua nomeagéo,
comunica-la aos Debenturistas desta Emissdo, em forma de aviso, de acordo com a
Clausula 5.26.

8.3.8. Aplicam-se as hipéteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e
preceitos emanados pela CVM, em especial a Instrugdo CVM 28.

8.4. Deveres e atribuicbes. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da
CVM e nesta Escritura, constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario:

a. responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da
legislagao vigente;

b.  proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, aplicando no exercicio da
funcdo o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma
empregar na administracdo de seus préprios negocios;

c. renunciar a fungdo, na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou
de qualquer outra modalidade de inaptiddo ou impedimento;

d. conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais
papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

e. verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagbes
contidas nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as
omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;
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promover, nos competentes 6rgdos, caso a Emissora n&o o faca, a inscricao
desta Escritura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e
irregularidades porventura neles existentes, sem prejuizo da ocorréncia do
descumprimento de obrigag&o ndo pecuniaria pela Emissora. Neste caso, o
oficial do registro notificara a administragdo da Emissora para que esta lhe
forneca as indicagbes e documentos necessarios;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informagdes
obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou
inverdades constantes de tais informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas
de modificagdes nas condi¢gdes das Debéntures;

solicitar, & Emissora, quando julgar necessario para o fiel desempenho de
suas fungdes, certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de
Fazenda Publica, cartérios de protesto, Juntas de Conciliagéo e Julgamento e
Procuradoria da Fazenda Puablica onde se localiza a sede ou o
estabelecimento principal da Emissora;

solicitar, as expensas da Emissora, quando considerar necessario, auditoria
extraordinaria na Emissora;

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas da
presente Emissdo, mediante anuncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes,
nos termos da Clausula 5.26, observadas outras regras relacionadas a
publicagdo constantes da Lei das Sociedades por A¢des, da regulamentagao
aplicavel e desta Escritura;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas, a fim de prestar as
informagdes que Ihe forem solicitadas;

elaborar, anualmente, relatério destinado aos Debenturistas, nos termos do
artigo 68, §1°, alinea (b), da Lei das Sociedades por Agdes, o qual devera
conter, a0 menos, as seguintes informagoes:

m.1. eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida
nas informagbes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o
inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestagdo de informagdes
pela Emissora;

m.2. alteragdes estatutarias ocorridas no periodo;
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m.3.

m.4.

m.5.

m.6.

m.7.

m.8.

m.9.

m.10.

comentarios sobre as demonstragbes contabeis da Emissora,
enfocando os indicadores econémicos, financeiros e a estrutura de
capital da Emissora;

posi¢éo da distribuic&o ou colocagdo das Debéntures no mercado;,

resgate, amortizagdo, aquisicdo facultativa, e pagamento de
Remuneragdo das Debéntures realizados no periodo, bem como
aquisicdes e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

acompanhamento da destinagdo dos recursos captados através da
Emissdo de Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Emissora;

relagéo dos bens e valores entregues a sua administragao;

cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta
Escritura;

declaracdo sobre sua aptiddo para continuar o exercicio da sua
funcao de Agente Fiduciario; e

declaragdo acerca da suficiéncia e exequibilidade das garantias das
Debéntures;

disponibilizar o relatério de que trata a alinea “m” aos Debenturistas, no prazo
maximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do exercicio social da
Emissora, ao menos nos seguintes locais:

n.1.

n.2.

n.3.

n.4.

n.5.

na sede da Emissora;
no seu escritorio;

na sede da CVM;

na sede da CETIP; e

na sede do Coordenador Lider;

publicar, as expensas da Emissora, na forma da Clausula 5.26, anuncio
comunicando aos Debenturistas desta Emisséo que o relatério se encontra a
sua disposi¢do nos locais indicados na alinea “n”;
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p. manter atualizada a relagdo dos Debenturistas desta Emissdo, com enderegos,
mediante, inclusive, gestdes junto a Emissora, ao Banco Liquidante, ao
Escriturador Mandatario e a CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao
disposto nesta alinea, a Emissora e os Debenturistas, mediante subscri¢éo e
integralizagdo das Debéntures expressamente autorizam, desde ja, o Banco
Liquidante, o Escriturador Mandatario e a CETIP a atenderem quaisquer
solicitagcdes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive referente a divulgacao, a
qualquer momento, da posicdo de Debéntures, e seus respectivos
Debenturistas;

q. fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura,
especialmente daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de néo-fazer,

r. notificar os Debenturistas desta Emissdo, se possivel individualmente, no
prazo maximo de 30 (trinta) dias, da ciéncia de qualquer inadimpiemento, pela
Emissora, de obrigagdes assumidas na presente Escritura, indicando o local
em que fornecera aos interessados maiores esclarecimentos, discriminando
os procedimentos judiciais e/ou extrajudiciais que o Agente Fiduciario tenha
tomado ou esteja tomando para acautelar e proteger os interesses dos
Debenturistas. Comunicagdo de igual teor deve ser enviada:

r.1. aCWM;
r.2. a CETIP.

s. disponibilizar o Valor Unitario das Debéntures calculado pela Emissora
diariamente aos Debenturistas e aos participantes do mercado por meio de
sua central de atendimento e/ou de seu website;

t. acompanhar, em cada data de pagamento, o integral e pontual pagamento
dos valores devidos, conforme estipulado nesta Escritura;

u. caso tome conhecimento, notificar a Emissora do descumprimento de
qualquer obrigagdo prevista nesta Escritura, em até 1 (um) Dia Util; e

V. coordenar sorteios realizados nos termos desta Escritura nos casos de
Resgate Antecipado parcial.

8.5. Atribuicdes Especificas. Observado as disposi¢cdes desta Escritura, o Agente

Fiduciario utilizara quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a Emissora e \£\j
a Fiadora, para a protegio e defesa dos interesses da comunhao dos Debenturistas desta

Emissdo e da realizagdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da &
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Emissora ou da Fiadora, no caso da fianga, ndo sanado, se for o caso, nos prazos
previstos na Clausula 6:

a. declarar, observadas as condicbes da presente Escritura,
antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios;

b. tomar qualquer providéncia necessaria para a realizagdo dos créditos
dos Debenturistas desta Emissao;

c. requerer a faléncia da Emissora e/ou da Fiadora, nos termos da lei
brasileira; e

d. representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo
judicial ou recuperagéo extrajudicial da Emissora.

8.5.1. O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela ndo-ado¢éao
das medidas contempladas nas alineas “a”, “b”, e “c” da Clausula anterior, se, convocada
a Assembleia Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar, por deliberacdo da
unanimidade dos titulares das Debéntures em Circulagdo. Para a hipétese prevista na
alinea “d”, da Clausula anterior, bastara a deliberagdo da maioria dos titulares das
Debéntures em Circulagao.

8.5.2. O Agente Fiduciario ndo emitira qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo
sobre a orientagdo acerca de qualquer fato da emissdo que seja de competéncia de
definicdo pelos Debenturistas, comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade
com as instrugbes que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o
Agente Fiduciario ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os
efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagées dos Debenturistas a
ele transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a
Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em
decorréncia disto aos Debenturistas ou a Emissora. A atuagéo do Agente Fiduciario limita-
se ao escopo da Instrugdo CVM 28 e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por
Acdes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade
adicional que nao tenha decorrido da legislagdo aplicavel.

8.5.3. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, 0 mesmo assumira

que os documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela

Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteragdo. Nao

sera ainda, sob qualquer hip6tese, responsavel pela elaboragdo de documentos ] ‘O)
societarios da Emissora, que permanecerdo sob obrigacdo legal e regulamentar da ’
Emissora elabora-los, nos termos da legislagéo aplicavel. d
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8.5.4. Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiduciario, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para
com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes
assumidas neste instrumento, somente serdo vélidos quando previamente assim
deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.

8.6. Remuneracdo. Serd devida pela Emissora ao Agente Fiduciario, ou a
instituic&o que vier a substitui-lo nesta qualidade, a titulo de honorarios pelo desempenho
dos deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos da legislagdo aplicavel e desta
Escritura, remuneragdo paga de seguinte forma: parcelas anuais de R$ 2.500,00 (dois mil
e quinhentos reais), sendo o primeiro pagamento devido 30 (trinta) dias apés a data de
assinatura da presente Escritura, e os seguintes na mesma data dos anos posteriores;

a.  as parcelas referentes a Clausula 8.6 serdo atualizadas, anualmente, de
acordo com a variagdo acumulada do IGP-M, ou na sua falta ou
impossibilidade de aplicagéo, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a
partir da Data de Emisséo, até as datas de pagamento de cada parcela
subsequente, calculada pro rata die se necessario;

b. em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em
decorréncia desta remuneracédo, os débitos em atraso ficardo sujeitos a
multa de 2,0% (dois por cento) ao més e juros de mora de 1,0% (um por
cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagéo
monetaria pelo IGP-M, incidente desde a data da inadimpléncia até a
data do efetivo pagamento, calculado pro rata die;

c. as remuneragdes serdo acrescidas dos seguintes Impostos: Impostos
sobre servigos de qualquer natureza (ISS ou outros), PIS (Contribuicdo
ao Programa de Integragdo Social) COFINS (Contribuicdo para o
Financiamento da Seguridade Social) e quaisquer outros impostos que
venham a incidir sobre a remuneragdo do Agente Fiduciario,
excetuando-se o IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte), nas
aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento; e

d. o pagamento da remuneragio do Agente Fiduciario sera feito mediante
depdsito na conta corrente a ser indicada por este no momento oportuno,
servindo o comprovante do depdsito como prova de quitagdo do

pagamento.
8.7. Despesas. A Emissora ressarcira o Agente Fiduciario de todas as despesas %\)
em que, comprovadamente, tenha incorrido, para proteger os direitos e interesses dos @
Debenturistas desta Emiss&o, ou para realizar seus créditos, sendo que despesas em
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valor individual ou agregado igual ou superior a R$10.000,00 (dez mil reais) devem ser,
sempre que possivel, previamente aprovadas pela Emissora.

8.7.1. O ressarcimento a que se refere a Clausula anterior sera efetuado em até 10
(dez) dias ap6s a entrega, a Emissora, de copia dos documentos comprobatérios das
despesas efetivamente feitas e necessarias a protegao dos direitos dos Debenturistas.

8.7.2. As remuneragdes ndo incluem as despesas com viagens, estadias, transporte
e publicag@o necessarias ao exercicio da fungdo do Agente Fiduciario, durante ou apés a
implantac&o do servigo, a serem cobertas pela Emissora, apés, sempre que possivel,
prévia aprovagdo. Ndo estdo incluidas igualmente, e serdo arcadas pela Emissora,
despesas com especialistas e assessoria legal ao Agente Fiduciario em caso de
inadimplemento da Emissora. As eventuais despesas, depositos e custas judiciais, bem
como indenizagbes, decorrentes de agdes intentadas contra o Agente Fiduciario
decorrente do exercicio de sua fungdo ou da sua atuagdo em defesa da presente
operagdo, serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas. Tais despesas incluem
honorarios advocaticios para defesa do Agente Fiduciario e deverdo ser igualmente
adiantadas pelos Debenturistas e ressarcidas pela Emissora nos termos supracitados.

8.7.3. Em caso de inadimpléncia da Emissora, todas as despesas razoaveis com
procedimentos legais, inclusive administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a
incorrer, para resguardar os interesses dos Debenturistas desta Emissdo, bem como o
pagamento, pelos Debenturistas, da remuneragdo a que se refere a Clausula 8.6 acima,
caso inadimplida, deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas
pelos Debenturistas desta Emissdo e, posteriormente, conforme previsto em lei e na
Instrugdo CVM n° 28, ressarcidas pela Emissora. Os recursos para o pagamento de tais
despesas, a serem adiantados pelos Debenturistas desta Emissdo, incluem, também,
gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depositos, custas e taxas judiciarias nas
acoes propostas pelo Agente Fiduciario, ou decorrentes de agdes contra ele propostas no
exercicio de sua fungdo, ou, ainda, que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros,
enquanto representante da comunhdc dos Debenturistas da presente Emissdo. As
eventuais despesas, depoésitos e custas judiciais, decorrentes da sucumbéncia em agdes
judiciais, serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas da presente Emissdo, bem
como a remuneracgéo e as despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario, na hipétese de
a Emissora permanecer em inadimpléncia, por um periodo superior a 30 (trinta) dias, com
relacdo ao pagamento destas, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia prévia dos
Debenturistas da presente Emiss@o para cobertura do risco da sucumbéncia.

8.7.4. Excluem-se das obrigagbes de antecipagio de recursos estipuladas na
Clausula anterior os Debenturistas impedidos por lei a fazé-lo, ficando desde ja estipulado -
que cabera aos demais Debenturistas arcar com tal 6nus, devendo os Debenturistas
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entdo impedidos por lei de efetuar tais antecipagdes reembolsar os demais Debenturistas
quando receberem os valores devidos pela Emissora.

8.7.5. As despesas a que se refere a Clausula 8.7 e seguintes compreenderao,
inclusive, aquelas incorridas com:

a.  publicacdo de relatérios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta
Escritura, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos
aplicaveis;

b. extragdo de certiddes;

c. locomogdes entre Estados da Federagdo, alimentagdo e respectivas
hospedagens, quando necessarias ao desempenho das funcgdes; e

d. eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem
a ser imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas
informacdes pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

8.7.6. O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses, ou realizar créditos dos Debenturistas da presente Emiss&o, nio saldado na
forma ora estabelecida, sera acrescido a divida da Emissora e tera preferéncia sobre as
Debéntures na ordem de pagamento.

9. ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1. A Assembleia Geral de Debenturistas aplicar-se-a o disposto no artigo 71 da
Lei das Sociedades por Agbes.

9.2. Os Debenturistas poderao, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral
de Debenturistas, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos
Debenturistas, observado que:

(i) quando o assunto a ser deliberado for comum a todas as séries de
Debéntures, os Debenturistas de todas as séries poderdo, a qualquer
tempo, reunir-se em Assembleia Geral de Debenturistas conjunta, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agées, a
fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos
Debenturistas de todas as séries; e

(i) quando o assunto a ser deliberado for especifico a uma determinada
série, os Debenturistas da Primeira Série, os Debenturistas da Segunda Q
Série ou os Debenturistas da Terceira Série, conforme o caso, podero,
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a qualquer tempo, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das
Sociedades por Agdes, reunir-se em Assembleia Geral de Debenturistas,
que se realizard em separado, computando-se em separado o
respectivo quorum de convocagao, instalagido e deliberagéo, a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas
da Primeira Série, dos Debenturistas da Segunda Série ou dos
Debenturistas da Terceira Série, conforme o caso.

9.3. Para os fins da presente Escritura, o assunto a ser deliberado pelos
Debenturistas sera considerado especifico a determinada Série as hipoteses previstas
nos itens 5.15.4,, 5.16.1.3. e, 5.16.2.3. acima, e sempre que se referir a alteragdes (i) da
Remuneragéo aplicavel; (i) de quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores
previstos nesta Escritura relativos a respectiva série; e/ou (jii) do prazo de vigéncia das
Debéntures da respectiva série.

94. Os procedimentos previstos neste item 9.2. serdo aplicaveis as Assembleias
Gerais de Debenturistas de todas as séries e as assembleias de Debenturistas da 12
Série, as Assembleias Geral de Debenturistas da 22 Série ou as Assembleias Geral de
Debenturistas da 3* Série, conforme o caso, e 0 quorum aqui previsto devera ser
calculado levando-se em consideragéo o total de Debéntures de todas as séries ou o total
de Debéntures de cada uma das séries, conforme o caso.

9.5. Convocacdo. A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada pelo
Agente Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por
cento), no minimo, das Debéntures em Circulagio da respectiva série ou pela CVM.

9.5.1. A Assembleia de Debenturistas devera ser realizada no prazo maximo de 15
(quinze) dias, contados da primeira convocagdo, e no prazo maximo de 8 (oito) dias
contados da segunda convocacéo.

9.5.2. Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto
na Lei das Sociedades por Agbes a respeito das assembleias gerais de acionistas.

9.6. Quorum de Instalacdo. A Assembieia Geral de Debenturistas de cada série de
Debéntures instalar-se-a, em primeira convocagéo, com a presencga de Debenturistas que
representem, no minimo, metade das Debéntures em Circulagdo da respectiva série e,
em segunda convocagéo, com qualquer quorum.

9.7. Mesa Diretora. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera a
um representante dos Debenturistas da respectiva série ou aquele que for designado pela
CVM ou pelos Debenturistas da respectiva série.
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9.8. Quorum de Deliberagdo. Cada Debénture em Circulagéo conferira a seu titular
o direito a um voto nas Assembleias Gerais de Debenturistas da respectiva série, cujas
deliberagbes, ressalvadas as excegdes previstas nesta Escritura, serdo tomadas por
Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulacdo
da respectiva série, observado o disposto na Clausula 9.3. acima, sendo admitida a
constituicdo de mandatarios, Debenturistas ou n&o.

9.8.1. As deliberagbes que digam respeito a modificagdo (i) da Data de Vencimento
das Debéntures; (i) das condicdes de Amortizacdo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures; (iii) da Remuneragao; (iv) das hipéteses de vencimento antecipado previstas
na Clausula 6.1. acima; (v) das garantias; ou (vi) de qualquer um dos quoruns de
deliberacdo da Assembleia Geral de Debenturistas previstos na presente Escritura,
deveréo ser deliberadas por Debenturistas que representem, no minimo, 90% (noventa
por cento), das Debéntures em Circulagado, observado o disposto na Clausula 9.3. acima,
na forma do disposto no artigo 71, §5° da Lei das Sociedades por A¢des. O quorum
previsto para alterar as hipéteses de vencimento antecipado das Debéntures ndo guarda
qualquer relagdo com o quorum para a nao declaragdo de vencimento antecipado
estabelecida na Clausula 6.1. acima.

9.8.1.1. Nao obstante os quéruns especificos previstos no item 9.8.1. acima, as
deliberacdes que digam respeito a renuncia ou perdao temporario (pedido de waiver),
conforme previstas na Clausula 6.1. acima, dependerdo da aprovagdo de Debenturistas
que representem, no minimo, 2/3 (dois ter¢os) das Debéntures em Circulagdo.

9.8.2. Né&o estao incluidos no quorum a que se refere o item 9.8.1. acima os quoruns
expressamente previstos em outras clausulas desta Escritura.

9.8.3. As deliberagbes tomadas pelos Debenturistas de cada uma das séries, no
ambito de sua competéncia legal, observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura,
seréo existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares
das Debéntures em Circulagdo da respectiva série, independentemente de terem
comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido na respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas.

9.84. Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas
Assembleias Gerais de Debenturistas.

9.8.5. O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas
para prestar aos Debenturistas as informacgées que lhe forem solicitadas.

10. DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DA FIADORA
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10.1.
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A Emissora e a Fiadora declaram e garantem, individualmente e em relagdo a
si propria, ao Agente Fiduciario, na data de assinatura desta Escritura, que:

a.

€ uma sociedade por agdes devidamente organizada, constituida e
existente sob a forma de companhia aberta de acordo com as leis
brasileiras;

os representantes legais que assinam esta Escritura tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes
ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno
vigor;

esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e a prestar a
Fianga, conforme o caso, e demais contratos relacionados & Emiss3o, e
a cumprir com todas as obrigacGes aqui previstas, tendo sido satisfeitos
todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

a celebragdo desta Escritura, a prestagdo da Fianga, conforme o caso, e
0 cumprimento de suas obrigagdes nela previstas (i) ndo infringem nem
resultam em vencimento antecipado ou na rescisdo de qualquer
obrigagcdo anteriormente assumida pela Emissora e pela Fiadora; (i) ndo
infingem qualquer disposicdo legal; (iii) ndo resultam na criagio de
qualquer énus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem da Emissora e
da Fiadora, (iv) ndo infringem qualquer lei, decreto ou regulamento a que
a Emissora ou a Fiadora ou quaisquer de seus bens e propriedades
estejam sujeitos; e (v) ndo infringem qualquer ordem, decisio ou
sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora ou a
Fiadora ou quaisquer de seus bens e propriedades;

esta Escritura e a Fianga, conforme o caso, constituem obrigagdes
legais, vélidas e vinculantes da Emissora e da Fiadora, exequiveis de
acordo com os seus termos e condigdes;

as informagdes constantes do Formulario de Referéncia da Emissora e
da Fiadora, bem como aquelas incluidas no material de divulgagéo da
Oferta, conforme aplicavel, sdo verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes, permitindo aos Investidores Qualificados uma tomada de
decisdo fundamentada a respeito da Oferta;




g. tem todas as autorizagdes e licengas relevantes (inclusive ambientais)
exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o
exercicio de suas atividades, estando todas elas validas;

h. estd cumprindo leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagées dos o6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais,
aplicaveis a condugéo de seus negécios;

i. ndo tem conhecimento, até esta data, da existéncia de qualquer agéo
judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo
de investigacdo governamental que possa vir a causar impacto
substancial e adverso a Emissora ou a Fiadora, além daqueles
mencionados nas demonstracées financeiras e informagdes trimestrais
disponibilizadas pela Emissora e pela Fiadora &8 CVM e ao mercado;

J- nao omitiu ou omitirda nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de
seu conhecimento e que possa resultar em alteragdo substancial
adversa das situagbes econdmico-financeiras ou juridicas da Emissora e
da Fiadora em prejuizo dos investidores das Debéntures;

k.  exceto por determinadas obrigagbes que estdo sendo questionadas pela
Emissora de boa-fé nas esferas administrativa e judicial, e cujo
descumprimento ndo causa um efeito adverso relevante, inexiste (a)
descumprimento de qualquer disposi¢do relevante contratual, legal ou
de qualquer outra ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (b)
qualquer agéo judicial, procedimento judicial ou extrajudicial, inquérito ou
qualquer outro tipo de investigagdo governamental, em qualquer dos
casos deste inciso, que possa ter ou causar um efeito adverso relevante;
e

I que a forma de calculo da remuneragdo das Debéntures foi estabelecida
por livre vontade pela Emissora, em observancia ao principio da boa-fé,
estando a Fiadora de acordo.

10.2. A Emissora e a Fiadora, assim que tomar ciéncia do fato, obriga-se a notificar
em até 1 (um) Dia Util o Agente Fiduciario e os Debenturistas caso qualquer das
declaragbes prestadas na Clausula 10.1 acima torne-se falsa, inconsistente, imprecisa,
incompleta, incorreta ou insuficiente na data em que foi prestada.

1. DISPOSICOES GERAIS @/
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11.1. Irrevogabilidade e Irretratabilidade. A presente Escritura é celebrada em
carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as Partes e seus sucessores a qualquer titulo.

11.2. Renuncia. Ndo se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes
desta Escritura. Nenhum atraso, omiss&o ou liberalidade no exercicio de qualquer direito
ou faculdade que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas em razdo de
qualquer inadimplemento da Emissora prejudicara o exercicio de tal direito ou faculdade,
ou sera interpretado como rentincia a0 mesmo ou concordancia com tal inadimplemento,
nem constituird novagdo ou modificacdo de quaisquer outras obrigagdes assumidas pela
Emissora nesta Escritura ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou
atraso.

11.3. Despesas. Correrdo por conta da Emissora todos os custos razoaveis e
devidamente comprovados, incorridos com a Oferta ou com a estruturagdo, emissao,
registro e execucdo das Debéntures, incluindo publicagdes, inscrigdes, registros,
contratagdo do Agente Fiduciario, do Agente Liquidante, do Escriturador Mandatario e
demais prestadores de servigcos e quaisquer outros custos relacionados as Debéntures,
inclusive para a cobranga do crédito e das demais obrigagdes previstos nesta Escritura

(“Despesas”).

11.4. Independéncia das Clausulas. A invalidagdo ou nulidade, no todo ou em parte,
de quaisquer das clausulas desta Escritura ndo afetara as demais, que permanecerdo
sempre validas e eficazes até o cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigagbes
aqui previstas. Ocorrendo a declaragdo de invalidagdo ou nulidade de qualquer clausula
desta Escritura, as partes desde ja se comprometem a negociar, no menor prazo possivel,
em substituicdo a clausula declarada invalida ou nula, a inclusdo, nesta Escritura, de
termos e condigdes validos que reflitam os termos e condigdes da clausula invalidada ou
nula, observados a intengdo e o objetivo das partes quando da negociagdo da clausula
invalidada ou nula e o contexto em que se insere.

11.5. As partes reconhecem esta Escritura de Emissdo e as Debéntures como
titulos executivos extrajudiciais nos termos do artigo 585, incisos | e Il, do Cédigo de
Processo Civil.

11.6. Lei Aplicavel. Esta Escritura € regida pelas Leis da Reptblica Federativa do
Brasil.
11.7. Foro. Fica eleito o Foro central da Capital do Estado do Rio de Janeiro para

dirimir as questdes oriundas da presente Escritura e da Emissdo, com exclusdo de
qualquer outro, por mais privilegiado que seja.
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Estando assim, certas e ajustadas, as Partes, obrigando-se por si e seus sucessores,
celebram a presente Escritura em 4 (quatro) vias, de igual teor e forma, juntamente com
as 2 (duas) testemunhas abaixo-assinadas.

Rio de Janeiro, 07 de novembro de 2013.
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/’//_\\
TERMOPERNAMBUCO S.A. Q/

“otoo Pto Rbeo

Nome: SOLANGE PINTO RIBEIRO Nome: ’1 EKik oo,

Diretora de Regulagio Diretor financeird « o
Cargo: Cargo: Relagdes com fnvestidore:
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NEOENERGIA S.A.

oo PR feo

ERIK BREYEs
Nome: Nome: ERIb BRE'
— 1 Diretor Financeiro e de
Solange Ribeira Relacdes com Investidore:
Cargo: Diretora PresidenteedeRegulacdo  Cargo:
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PENTAGONQ S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

J

Nome: MarfaAurélio _MaLhado Ferreira
Diretor

Cargo:

SP - 10257821v1




Instrumento Particular de Escritura da Quarta Emisséo de Debéntures Ndo Conversiveis
em Agles, da Espécie Quirografaria, com Garantia Fidejusséria, em até Trés Séries, para
Distribui¢cdo Pablica, da Termopernambuco S.A., celebrado em 07 de novembro de 2013
entre Termopernambuco S.A., Neoenergia S.A. e Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos
e Valores Mobiliarios.- Pagina de Assinaturas 4/4.

Testemunhas:

1 2.
Nome: Nome:
RG n°: RG n°:
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