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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM ATE DUAS SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM
ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCAGAQ, DA TEGMA GESTAO LOGISTICA §.A.

Pelo presente instrumento particular, de um lado,

TEGMA GESTAO LOGISTICA S.A., sociedade por agoes de capital aberto, com sede na Cidade
de Sao Bemardo do Campo, Estado de Sio Paulo, na Avenida Nicola Demarchi, n® 2.000, inscrita
no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Mimstério da Fazenda (“CNPI/ME) sob o n®
02.351.144/0001-18, neste ato representada por seufs) representante(s) legal(is) devidamente
autorizado(s) ¢ identificado(s) nas paginas de assinaturas do presente instumento (“Emissora™ ou

“Companhia’™);

¢, de outro lado,

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., sociedade limitada, com sede na Cidade de Sio Paule, Estado de Sio Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n® 3.900, 10° andar, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/MF sob o
n® 67.030.395/0001-46, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(ts) devidamente
autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de asstaturas do presente instrumente (“Agente
Fiducidrin™), na qualidade de representante dos titulares das Debéntures (conforme abaixo definido)
objeto da presente Emissio (conforme abatxo defmido) (“Debenturistas da Primeira Série” ¢
“Debenturistas da Segunda Série” e, em conjunto, “Debenturistas™);

sendo a Emissora ¢ o Agente Fiducidrio doravante denominados, em conjunto, como “Partes” e,
individual e indistintamente, como “Parte™;

vém, por meio desta e na melhor forma de diteito, firmar o presente “Instrumento Particular de
Escritura da Primeira Emissao de Debéntures Simples, Ndo Conversfveis cin Agoes, da Espécie
Quirografiria, cm até Duas Séries, para Distribuigdo Publica, com Esforgos Restritos de Colocagio,
da Tegma Gestdo Logisuca S.A.” (“Lscrimara de Emissdo”), mediante as seguintes cléusulas e
condi¢des:

Os termos aqui iniciados em letra maidscula, estejam no singular ou no plural, terde o significado a
cles atribuido nesta scritura, ainda que posteriormente 40 scu usc.

CLAUSULAI
AUTORIZACAO

L1. A presente Escritura de Emissio ¢ firmada com basc nas deliberagdes do Conselho de
Administracio da Companhia em reunido realizada em 06 de dezembro de 2012 (“RCA™), na qual
foram deliberadas: (2) a aprovagio da Emissio, bem como de scus tertnos ¢ condigdes; e (b) a

IRI06VI3




autorizagio 4 Dirctoria da Companhia para adotar todas ¢ quaisquer medidas ¢ cclebrar todos os
documentos necessdrios a Emissio, podendo, inclusive, celebrar aditamentos a esta Escritura, tudo
em conformidade com o disposto no artigo 59 da Lei n® 6404 de 15 de dezembro de 1976,
canforme alterada (“Lei das Sociedades por Agoes™).

CLAUSULA II
REQUISITOS

A 1* {primeira) emissao de debéntures simiples, ou seja, ndo conversivels em acdes, da espécie
quirografaria, em até 2 (duas) séries, da Linissora (“Iimissio” ¢ “Debéntures”, respectivamente), para
distribuicio publica, com esforgos restritos de colocaciio, nos termos da Instrucio da Comissio de
Valores Mobilidrios (“CVM”) n® 476, de 16 de janetro de 2009, conforme alterada (“Oferta Restrita”
¢ “Instrucio CVM 4767, respectivamentc) sera realizada com observincia aos seguintes requisitos:

2.1. Dispensa de Registto na CVM e na Associagio Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro ¢ de Capitais (“ANBIMA»)

2.1.1. A Oferta Restrila serd realizada nos termos da Instrucio CVM 476 ¢ das demais disposicocs
legais ¢ regulamentares apliciveis, estando, portanto, automaticamente dispensada do registro de
distribuigio de que trata o artigo 19 da Lei n” 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada.

2.1.2. Por sec tratar de oferta pablica com esforgos restrdtos de colocagio, a Oferta Restrita esta
automnaticamente dispensada do registro na ANBIMA, nos termos do paragrafo 1° do artigo 25 do
“Codigo ANBIMA de Regulagio ¢ Melhores Pravucas para as Ofertas Publicas de Distnbuicio e
Aquisigio de Valores Mobilidrios”, atualmente em vigor.

2.2, Arquivamento na JUCESP ¢ Publicagdes

221. A ata de RCA serd arquivada na Junta Comcercial do Lstado de Sio Paule (“JUCESP”) e
publicada no Didrio Oficial do Estado de Sio Paulo (“DOESP”) ¢ no jornal Valor Econdmico, nos
ermos dos artig()s 62, inciso I, e 289 da Lei das Sociedades por Agdes.

2.3. Arquivamento da Escritura na JUCESP

2.3.1. Esta Iiscritura de Iimissio e seus eventuais aditamentos serdo arquivados na JUCLESP, nos
termos do artigo 62, inciso 11 ¢ pardgrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes. As vias onginais desta
Escritura de Ermissio ¢ de scus eventuais aditamentos devidamente arquivados na JUCESP deverao
ser enviadas ao Agente Fiducidrio em até 5 (cinco) dias contados da data do respectivo

arquivamento.
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2.4. Registro para Distribuiciio Primdiria e Negociagio Secunddria
2.4.1.  As Debéntures serdo registradas para:

() distribuicio no mereado primatio por meio do MDA — Mddulo de Distribuicio de Titulos
(“MDA”), adminisirado ¢ operacionalizado pela CETIP S.A. — Mercados Organizados
(“CETIP™), sendo a distribuicio liquidada financeiramente por meio da CETIP; ¢

(b) negociacio no mercado secunddrio por meio do CETIP21 — Titulos e Valores Mobilidrios
(“Cetip21”), administrado ¢ operacionalizado pela CETITP, sendo as negociagaes liquidadas
financeiramente ¢ as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

2.4.2. Nao obstantc o descrito na Cliusula 2.4.1 acima, as Dcbéntures somente poderio ser
negociadas nos mercados regulamentados de valores mobilidrios depois de decorridos 90 (noventa)
dias da data de sua subscricio ou aquisicio pelo Investidor Qualificado (conforme abatxo definido),
conforme disposto nos artigos 13 e 15 da Instrugio CVM 476, ¢ uma vez verificado o cumprimento,
pela Companhia, de suas obrigagaes previstas no artigo 17 da Instrugio CVM 476, sendo que a
negociacio das Debéntures deverd sempre respeitar as disposicoes legais e regulamentares apliciveis.

CL:AUSULA I1I
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1.  Objeto Social da Emissora

3.1.1. De acordo com o Listatuto Social da Emissora, seu vbjeto social compreende: () a prestagio
de servigos de logistica para a cadeia de suprimento ¢ distribuigdo da inddstria automotiva (spply
chain logistios) e outros sctores no Brasil e no exterior, incluindo, mas nio se limitando a, transporte,
por quaisquer meios, de veiculos, partes ¢ componentes, bem como de outros produtos de qualquer
natureza; (ii) o desenvolvimento ¢ a implementagio de instalagdes ndo portudrias e a operagio de
instalacdes portuarias ¢ ndo portudrias para 2 prestagio de servigos auxiliares, incluindo, mas nio se
limitando a, inspecio de pré-entrega (pre-delivery inspection - PDI), revisdo, pintura, reparos em geral,
estacionamento e estocagem de veiculos cm armazém, instalagio de acessérios e consolidagio de
veiculos; (if)) o gerenciamento de estogues, bem como  de patos proprios e de terceiros; (iv) a
prestacio de assisténcia téenica de acordo com os servicos descritos nos itens (1), (i) ¢ (i) acima; (v)
a representagio de outras sociedades, brasileiras ou estrangeiras; (vi) a participagio em outras
sociedades, brasileiras on estrangeiras, como acionista ou cotista; (vii) a atividade de agmazém geral
para produtos de terceiros, tal como definida na legislagio competente, podendo exercer esta
atividade no estabelecimento matriz, bem como cm qualquer wna de suas filiats; (viit) a prestacio de
scrvicos de gestio administrativa ¢ comercial para outras sociedades, brasileiras ou estrangeiras; e (ix)
a atvidade de operador portudrio.

3.2,  Nimero dz Emissio
3.2.1. A Emissio objeto da presente Escritura de Emissao constitui a 1* (primceira) emissio de

5
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debéntures da Emissora.
3.3. Valor Total da Emissido

33.1. O valor toral da Emissio sera de R§ 260.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), na Data de
LEmissio (conforme definido abaixo).

3.4. Numero de Séries

34.1. A Emissao serd realizada em até 2 (duas) séries, sendo que a cxisténeia ¢ a quantidade de
Dchéntures a ser alocada em cada série serio definidas pela Companhia, conforme a demanda pelas
Debéntures apurada por meio de procedimento de coleta de intencio de investimento
{(“Procedimente de Bookbwilding’y organizado pelos Coordenadores, nos termos da Cliusula 3.5.2
abaixo, sendo certo, ainda, que qualquer uma das séries poderd ndo ser emitida, hipotese em que a
totalidade das Debéntures sera emitida em série anica.

3.5.  Colocagio ¢ Procedimento de Distribuigio

3.5.1. As Debéntures serio objcto de distribuicio publica, com esforgos restritos de colocagio, nos
termos da Instrucio CVM 476, sob o regime de garantia firme de colocacio, com a intermediacio do
Banco BTG Pacrual S.A. (“BTG Pactual” ou “Coorvdenadar Lider™) e do Banco Itan BBA S.A.
(“IBBA” ¢, em conjunto com o Coordenador Lider, “Coordenadores”), insutwigdes financeiras
integrantes do sistena de distribuiciio de valores mobilidrios responsiveis pela colocagio das
Debéntures, nos termos do “Contrato de Coordenagio, Colocacio e Disuibuicio Pablica, com
Esforcos Restritos, sob o Regime de Garantia Firme de Colocagio, de Debéntures Simples, Nio
Conversivels em Agoces, da Espécie Quirografiria, em até Duas Séries, da Primeira Emissio da
Tegma Gestio Logistica S.A.” (“Contrato de Colocagao”).

352 Scra adotado o Procedimento de Bookbuilding, organizado pelos Coordenadores, sem
recebimento de reservas, sem lotes minimos ou méaximos, observado o disposto no artago 3° da
Instrucio CVM 476, para definicio (i) da Remuneragio das Debéntures {conforme definido na
Clausula 4.2 abaixo), observado os limites previstos nas Cliusulas 4.2.2.1 ¢ 4.2.4.1 abaixo; e (if) da
quantidade de Debéntures a ser alocada em cada uma das séries, observado que a alocagdo das
Debéntures entre as séries ocorrerg no sistema de vasos comunicantes. Qualquer uma das séries
poderd nio ser emitida, hipdtese em que a totalidade das Debéntures serd emitida em série unica, 2
depender do resultado do Procedimento de Bookbuilding. O resultado do Procedimento de
Bookbnitding serd ratificado por meio de aditamento a esta Escritara de Emissio, que deverd ser
levado a registro perante 2 JUCESP, estando desde jd a Emissora e o Agente Fiducidrio autorizados ¢
obrigados a celebrar tal aditamento, sem a necessidade de prévia aprovacio societiria da Emissora ou
de realizacio de Assembleia Geral de Debenturistas, uma vez que as taxas maximas de remuneracio
das Debéntures jd foram deliberadas por meio da RCA.

3.5.3. O plano de distribuigio scguird o procedimento descrito na Instrugdo CVM 476, conforme
previsto no Contrato de Distribuigio. Para tanto, os Coordenadores ¢ as demais instituigdes
intermedidrias que eventualmente venham a participar da distribuicio pablica, com esforgos restritos
de coloragio, das Debéntures poderio acessar conjuntamente, no maximo, 50 (cinquenta)
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Investidores Qualiticados, sendo possivel a subscricio por, no miximo, 20 (vinte) Investdores
Qualificados.

3.5.3.1. Nos termos da Instrucio CVM 476 e para fins da Oferta Restrita, serio considerados
“Investidores Qualificados™ aqueles investidores referidos no artigo 109 da Instru¢io da CVM n®
409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada (“Instrucio CVM 409”), observado que: (a) tados
os fundos de investinento serdo considerados investidores qualificados, ainda que se destinem a
mvestidores nde qualificados: ¢ (b) as pessoas narais ¢ juridicas mencionadas no inciso IV do artigo
109 da Instugdo CVM 409 obrigatoriamente subscreverio e intepralizario, no ambito da Oferea
Restrita, Debénnures no montante minimo de RS 1.000.000,00 (um milhdc de reais).

3.5.3.2. No ato de subscerigio das Debéntures, os Investidores Qualificados assinario
declaragio atestando que efetuwaram sua propria andlise com relagdo 4 capacidade de pagamento da
Emissora e atestando estar cicntes de que (i) a Oferta Restrita ndo foi registrada perante 2 CVM; ¢ (1)
as Debéntures estio sujeitas a restricoes de negociagdo previstas na regulamentagio aplicavel e nesta
Escritura de Emissio, devendo, ainda, por meio de tal declarngio, manifestar sua concordancia
expressa a todos os seus termos ¢ condigoes.

3.5.4. As Partes comprometem-sc a nio realizar a busca de investidores por meio de lojas,
escritdrios ou cstabelecimentos abertos a0 publico, ou com a uulizagio de servigos publicos de
comunicagio, como a imprensa, o radio, 2 televisio e paginas abertas ao pablico na rede mundial de
computadores, nos termoes da Instrugio CVM 476.

3.3.5. A Emissora obriga-se a: (a) ndo contatar ou fornccer informagdes acerca da Oferta Restrita a
qualquer Investidor Qualificado, cxceto se previamente acordado com os Coordenadores; ¢ (b)
informar aos Coordenadores, até o Dia Ulil imediatamente subscquente, a ocorréncia de contate que
receba de potenciais investidores que venham a manifestar scu interesse na Oferta Resteita,
comprometendo-se desde ja a nie tomar qualquer providéncia em relagio aos referidos potenciais
investidores neste periodo.

3.5.6. Nio existirio reservas antecipadas, nem fixagio de lotes minimos ou maximos para a Oferta
Restrita, independentemente da ordem cronologica, sendo que os Coordenadores, com expressa ¢
prévia anuéneia da Emissora, organizario o plano de distribuigio nos termos da Instrugio CVM 4706,
tendo como publico alvo Investidores Qualificados apenas, observado ainda o disposto no artgo 47
da Instrucdao CVM 476.

3.5.7. Nio sera concedido qualquer tpo de desconto pelos Coordenadores aos Investidores
Qualificados interessados em adquirir as Debéntures.

3.5.8. Nio haver preferéncia para subscrigio das Debéntures pelos atuais acionistas da Emissora.

-

3.6. Banco Liquidante ¢ Escriturador Mandatario
5.6.1. O banco liquidante da Emissio ¢ o Ttad Unibanco S.A., insdtuigdo financeira com sede na

Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n® 100, Torre
Olavo Sewibal, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 60.701.190/0001-04 (“Banco Liguidante™).
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3.6.2. O escriturador mandatario das Debéntures é a Ttad Corretora de Valores S.A., instituicio
financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Luna, 3.400, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 61.194.353/0001-64 (“Escriturador
Mandatiro™).

3.7. Destinagdo dos Recursos

3.7.1.  Os recursos liquidos obudos pela Emissora com a Emissao serfio destinados a negdcios de
gestao ordinaria da Emissora, quais sejam: (1) pagamento de dividas ja contraidas pela Emissora; e (if)
reforco do caixa da Emissora,

CLAUSULAIV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1, Caracteristicas Bdsicas

4.1.1. Data de Emissio: Para todos os fins ¢ cfeitos legais, a data de emissao das Debéntures serd
o dia 15 de fevereivo de 2013 (“Data de Emissiao”).

4.1.2. Forma e Comprovagio de Tiwlaridade: As Debéntures serio emitidas sob a forma
nominativa ¢ escrituezl, sem emissio de cautelas ou certificados, sende que, para todos os fins de
dircito, a titularidade das Debéntures seri comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador
Mandatdrio, Adicionalmente, serd reconhecido como comprovante de tdtularidade das Debéntures o
extrato cxpedido pela CETIP em nome de cada Debenturista, quando esses titulos estiverem
custodiados cletronicamente na CE'TIP.

4.1.3. Conversibilidade: As Debéntures scrio simples, ou seja, nio conversivels em agoes de
emissdo da Jimissora,

4.1.4. Espécie: As Debéntures serdo da espéeie quirografaria, ndo conferindo qualquer privilégio
especial ou geral a seus titulares, ¢ sem qualquer segregagio de bens da Emissora, em particular para
garantie os Debenturistas em caso de necessidade de execugio judicial ou extrajudicial das obrigacoes
da Tmissora decorrentes das Debéntures ¢ desta Escritura de Emissdo.

4.1.5. Prazo e Data de Vencimento: Observado o disposto nesta Escritura de Emissio, as
Dcbéntures da primeira séric (“Debéntures da Pritneira Série™) terio prazo de vencimento dc 5
(cinco) anos contados da Data de Lmissao, vencendo-se, portanto, em 15 de fevereiro de 2018
(“Data_de Vencimento das_Dehéntures da_Primeira_Série™), ¢ as Debéntures da segunda séric
(“Debéntures da_Segunda Série™) terio prazo de vencimento de 6 (seis) anos contados da Data de
Emissio, vencendo-se, portanto, em 15 de fevereiro de 2019 (“Data de Vencimento das Debéntures
da_Scpunda Séric” ¢, em conjunto com a Data de Vencimento das Debéntures da Prmeira Séric”,
“Data_de Vencimento das Debéntures™).
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4.1.6. Valor Nominal Unitiario: O valor nominal unitirio das Debéntures serd de RS 10.000,00
(dez mil reais), na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unjtdria™).

+.1.7. Quantidade de Debéntures Emitidas: Serio emiddas 20.000 (vinte mil) Debéntures, em
até 2 (duas) sérics, sendo que a quantidade de Debéntures a ser alocada a cada série serd definida
conforme demanda pelas Debéntures apurada por meio do Procedimento de Boskbuilding.

4.2,  Atualizagio Monetaria e Remuneragio das Debéntures
+.2.1. Awmalizagio Monetaria das Debéntures da Primeira Série

4.2.1.1. O Valor Nominal Unitario das Debentures da Primeira Séric nao scra atualizado
monetatiamente.

4.2.2. Remuneragdo das Debéntures da Ptimeira Série

4.2.2.1. Subre o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Primeira Séric (ou sobre o Saldo
do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso), incidirdo juros
remuneratorios correspondentes a 100% (cem por cento) da variagio ﬂcumulada das taxas medias
didrias dos DI — Depdsitos Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupo”, expressas na forma
petcentual ao ano, base 252 {duzentos e cinguenta ¢ dois) Dias Uteis, caleuladas e divulgadas
diariamente pela CETIP no informativo diario disponivel em sua pdgina na Internet
(www.cetip.com.br) (“Taxa DI”), acrescida de um spread ou sobretaxa equivalente a um determinado
pmccntual a ser definido de acordo com o Procedimento de Bookdwilding, limitado a 0,90% {noventa
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta ¢ dois) Dias Utcis, desde a Data de
Emissio (inclusive) ou 2 Data de Pagamento da Remuneragio das Debéntures da Primeira Série
{conforme abaixo definido) imediatamente anterior {inclusive), conforme o ¢aso, até a data do seu
cfetivo pagamento (cxclusive), sendo que cada um desses intervalos de tempo sucede o anterior sem
solucio de contnuidade (“Remuneragio das Debéntuges da Primeira Série™). O célculo da
Remuneracio das Debénmures da Primeira Série obedeceri 2 seguinte férmula:

J=VNe x (Fator Juros —1)
oude:

/ = palor unitirio da Remmneracio das Debéntures da Primeira Série devide em cada data de
pagamento de Remuneragio das Debéntires da Primeiva Série, calonlado com 8 (0ils) vasas deciniais semr
arredondanerito;

"Ne = alor Nominal Unitirio nio amorticado de cada wma das Debéntures da Primeiva Sévie,
informadof calovlads com 8 (nita) casas decimals, sem arvedondamente;

Fator Juros = Fator de juros, valdads com 9 (nove) casas decinais, com arvedondamento, apiiado de
acords com a Segifnle formula:

Fator Jutos = FatorDI x FatorSpread
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ande:

Fator DI = produtérie das Taxas DI, desde a Data de Emissdo on a dala de pagamento de Renuneragdo
das Debénturer da Primeira Série imediatamente anfevior, conforme o caso, incusive, alé a data de cdlanlo,
exclusive, calinlado cont 8 (ilo) casas decimais, com aredondamento, apnrado da seguinie forma:

Fator DI =[]0+ TDI, )
k=l
orde:

[T

1 = ntimere total de Taxar DI, convideradas na apieragdo do Fator DI, sends “n” nm miners inteirg;

TDI, = Taxa DI de ordem k7 expressa ao dia, cabwlada com 8 (oite) casas decimais com
anvedandamento, apitrada da segiinte forma:

!

TDI, =(£‘4 + x)"“—“ 1
100

DI, = Taxa DI, de ordem &, dimtipada pela CETIP, exprecia na firma percentuad dao ane. vifida par 1
() Dia Uti] (overniaht), ntilisada com 2 (dnas) casay decimais; ¢

FatorSpread = Sobretaxa de juros fixos, calctlada vom 9 (nove) casas decimais, com arvedondarnents,
apirada conforme formila abaixo:

i

y spread |
FatorSpread = SPIeac |
100
onde:
spread = Sobretaxa a ser definida de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, informads com
(qitatro) casas decimais;
] = wimero de Dias Ulteiv entre a Data de Emivsdo on data de pagamente de Remuneragio das

Debéntures da Primeira Série fmedialamente anterior, conforme o caso, inclsive, ¢ a data do cdlnls,

w3

excelusive, sendo “n’ nm nibmero Infeiro.
Ohservacies:

(i) Q fator vesultante da expressdo {1+ TDI ¢ conviderade com 16 (desessels) cavas decimals senr
10




arvedondamento.

{6 Efetura-ic 0 produtrie dos falores didvios [1+ TDI,T sends que, a cada fator didrio acumitlude,
frinca-se o resullado om 16 (desesvels) casas decimais, aplicando~se o proxime fator didrio, ¢ assim por
diqte até o itima coniderads,

{c) Uma res a5 fatoves extando acrimulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8 (oito)
canay decimais, com aivedondaniento,

() O fator resuflante da expreicdo (FalorDIxFatorSpread) ¢ considerado com 9 (nove) cavas
decimalx, com arredondamento.

fe) A Tana DI deverd ver mtilizada conviderands idéntico niimero de casax decimais divnigado pela
eniidads 1exponsdvel pelo sei cialenip.

+.2.2.2. No caso de indisponibilidade tempordria da Taxa DI quando do célculo de quaisquer
obrigacoes pecunidrias previstas nesta Escritura de Emissio, serd utilizado, em sua substituicdo, para
apuracio do “TDL”, o percentual correspondente 2 altima Taxa DI divulgada oficialmente até a data
do ciiculo, nio sendo devidas quaisquer compensagoes financeiras, multas ou penalidades, tanto por
parte da Fimissora quanto pelos Debenturistas, quando da divulgagio posterior da Taxa DI
respectiva,

4.2.2.3. Na hipétesc de auséncia de apuragio ¢/ou divulgagio da Taxa DI por prazo superior
a 10 (dez) Dias Uteis contados da data csperada para apuragio ¢/ou divulgacio (“Periodo de
Auséncia_de Taxa DI”) ou, ainda, na hipdtese de extingio ou maplicabilidade por dispasigio legal ou
determinacio judicial, a Taxa DI devera scr substituida pelo substituto determinado legalmente para
tanto. No caso de ndo haver substituto legal da Taxa DI, o Agente Fiduciario deverd, no prazo
méxime de 2 (dois) Dias Uteis a contar do Periodo de Auséncia de Taxa DI ou da extingdo ou
inaplicabilidade por impesigio legal da Taxa DI, o que ocorrer primeiro, convocar Assembleia Geral
de Dcebenturistas da Primeira Série (“AssembleiaGeral de Debenturistas da Primeira Série”) (na
forma ¢ nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por Ag¢des e nesta Escritura de
Emissio, conforme disposto na Cliusula IX), para definir, de comum acordo com a Emissora,
obscrvada a regulamentagio aplicivel, o novo parametro a ser aplicado (“Iaxa Substitutiva das
Debénmures da Primeira Séric”). Até a deliberagio desse novo parimeto de Remuneragao das
Debéntures da Primeira Série, serd utilizado, para o cilculo do valor da Remuneracio das Debéntures
da Primeira Série, o percenmal correspondente a iltima Taxa DI divulgada oficialmente, nao sendo
devidas quaisquer compensagdes financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da Eimissora
quanto pelos Debenturistas, quando da divulgagio posterior da Taxa DI respectiva. @/

4224, Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagio da Assembleia Geral de
Dcbenturistas da Primeira Série prevista acima, a referida Assemblera Geral de Debenturistas da
Primeira Série ndo serd realizada ¢ a Taxa DI, a partir de sua divulgacao, voltard 2 ser utlizada para o
calculo da Remunecragio das Debéntures da Primeira Série desde o dia de sua indisponibilidade.

4.2.2.5. Caso, na Assembleia Geral de Dcbenturistas da Primeira Série prevista acima, nio
haja acordo sobre 2 Taxa Substitutiva entre 2 Emissora ¢ Debenturistas representando, no minimo,
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75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures da Primeira Séric em Circulacio (conforme definido
abaixo), a Lmissora optard, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir cstabelecidas,
obrigando-se a Emissora a comunicar por escrito ao Agente Fiducidrio, no prazo de 10 (dez) dias
contados a partir da dara da realizagio da respectiva Assembleia Geral de Debennuristas da Primeira
Séric, qual a altermativa escollhida:

{a) a Emissora deverd resgatar antecipadamente e, consequentemente, cancelar
antccipadamente a totalidade das Debéntures da Primeira Série em Circulagio, sem multa ou
premio de qualquer natureza, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizagio da
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série, pelo saldo do Valor
Nominal Unitdrio das Dcbénmures da Primeira Série em Cirenlacio, acrescido da
Remuncragio das Dcbéntures da Primeira Série devida at¢ a data do efetivo resgate ¢
consequente cancelamento, calculada pro yata femporis desde a Data de Emissio ou a data de
pagamento da Remuneracio das Debéntures da Primeira Série imediatamente anterior,
conforime o caso, até a data do efetvo pagamento. Nessa alternativa, para calculo da
Remuneracio das Debéntures da Primeira Série aplicavel as Debéntures da Primeira Série a
serem resgatadas ¢, consequentemente, canceladas, para cada dia do Periodo de Auséncia da
U'axa DI serd udlizado o percentual correspondente a dltima Taxa DI divulgada oficialmente;
ou

(b a Emissora deverd apresentar cronograma de amortizacio da totalidade das
Debéntures da Primeira Série em Circulagio, nio excedendo a Data de Vencimento das
Debéntures da Primeira Série ¢ o prazo médio de amortizagio das Debéntures da Primeira
Séric. Durante o prazo de amortizagio das Debéntures da Primeira Séric pela Emissora, a
periodicidade do pagamento da Remuncragio das Debéntures da Primeira Séric continuard
sendo aquela estabelecida na Cliusula 4.4 abaixo, observade que, até a amortizagio ntegral
das Debéntures da Primeira Série, sera utilizada a Taxa Suvbstitativa das Debéntures da
Primeira Séric definida pelos Debenturistas e apresentada a Emissora na Assembleia Geral de
Debenturistas da Primeira Série prevista na Clusula 4.2.2.3 acima, sendo que tal Taxa
Substitutiva das Debéntures da Primeira Série deveri refletir parametros utilizados em
operagées similares existentes A época. Caso a Taxa Substitutiva das Debéntures da Primeira
Série seja referenciada em prazo diferente de 252 (duzentos ¢ cinquenta e dms) Dias Utcis,
essa taxa deverd ser ajustada de modo a refletit a base de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis. Caso a Emissora ndo aprove a Taxa Substitutiva das Debéntures da Primeira Série
nos termos desta alinea (b) aplicar-se-do o procedimentos previstos na alinea (a) acuna.

4.2.2,6. Para fins da presente Escritura, a expressao “Diafs) Urtil(eis)” significa qualquer dia,
com cxcecio feita aos sabados, domingos e feriades nacionais ou na Cidade de Sio Paulo. Quando 2
indicagio de prazo contado por dia na presente Escritura ndo vier acompanhada da indicacio de
“Dia Udl”, entende-se que o prazo é contado em dias cosridos.

4.2.3. Atualizagio Monetiria das Debéntures da Segunda Série

4.2.3.1. O Valor Nominal Unitirio das Debéntures da Segunda Séric nio serd atualizado
monctariamente,
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424, Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série

4.2.4.1. Sobre o Valor Naminal Unitario das Debéntures da Segunda Serie (ou sobre o Salde
do Valor Nominal Unitirio das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso), inciditio juros
remuneratorios correspondentes a 100% (cem por cento) da variagio acumulada da Taxa DI,
acrescida de um ipread ou sobretaxa equivalente a um determinado percentual a ser definido de
acordo com o Procedimento de Bookbuifding, limitado a 1,13% {um inteiro ¢ treze centésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos ¢ cinquenta ¢ dois) Dias Uteis, desde a Data de LEmissio
(inclusive), ou a Data de Pagamento da Remuneragio das Dehéntures da Segunda Série (conforme
abaixo definido) imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do seu cfeuvo
pagamento (exclusive), sendo que cada um desses intervalos de tempo sucede o anterior sem solucio
de continuidade (“Remuneracic das Debéntures da Segunda Série” ¢, em conjunto com a
Remuneracio das Debénrures da Primeira Série, “Remuneracio”). O cilculo da Remuneragao das
Debéntures da Segunda Série obedecera 4 férmula utilizada para fins de calculo da Remuneragio das
Debéntures da Prmeira Série, constante da Clausula 4.2.2.1 acima, bem como observara as

mattalis sudandsy, a Remuncragio das Debéntures da Segunda Série.
4.3. Pagamento da Remuneragio das Debéntures

+.3.1. Os valores relativos 3 Remuncracio das Debéntures deverie scr pagos semestralmente, a
partic da Data de Emissdo, nos dias 15 de fevereiro ¢ 15 de agosto de cada ano, sendo o primeiro
pagamento devido em 15 de agosta de 2013, para as Debénmures de ambas as séries, e o ulumo
pagamento devido na Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série ou na Data de
Vencimento das Debéntures da Segunda Sérde, conforme o caso (cada uma dessas datas, uma “Data

de Pagamento da Remuneracao™).

4.4. Amortizagio
4.4.1. Amortizagdo das Debéntures da Primeira Série

44.1.1. O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Primeira Séric serd amortizado
anualmente, em 3 (trés) parcelas e consccutivas, a partir do 3° (terceiro) ano contado da Data de
Emissio (inclusive), sendo o pumeiro pagamento devido em 15 de fevereiro de 2016 e o ultumo
pagamento devido na Data de Vencimento da Pruncira Série, conforme tabela abaixo {(cada uma
dessas datas, uma “Data de Amortizagdo da Primeira Sére”):

Data da Amortizagio da  Parcela do Valor Nominal Unitirio

Amortizagao Primeira Sétie a set Amortizado (%)
1* 15 de fevereiro de 2016 33,33%
2 15 de fevereiro de 2017 33,33%
3 15 de fevereiro de 2018 33,34%
Total 100,00%
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+4.2. Amortizagio das Debéntures da Segunda Série

44.2.1. O Valor Nominal Unitirio das Debéntures da Scgunda Série seri amortizado
anualmente, em 3 {trés) parcelas ¢ consccutivas, 2 partir do 4° (quarto) ano contado da Data de
Emissio (inclusive), sendo o primeiro pagamento devido em 15 de feverciro de 2017 ¢ o dlomo
pagamento devido na Data de Vencimente da Segunda Sérde, conforme tabela abaixo {cada uma
dessas datas, uma “Data_de Aunortizacdo da Segunda Série” ¢, ecin conjunto com a Data de
Amortizagio da Primeira Série, “Data de Amortizacio™):

Data da Amortizagdo da  Paccela do Valor Nominal Unitario

Amortizagdo Segunda Série a ser Amortizado (%)
1* 15 de fevereiro de 2017 33,33%
> 15 de fevereiro de 2018 33,33%
3? 15 de fevereiro de 2019 33,34%
Total 100,00%

4.5. Local de Pagamento

4.5.1.  Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serio efetuados pela Emissora no respectivo
vencimento utilizando-se, conforme o caso: {a) os procedimentos adotados pela CETIP, para as
Debéntures custodiadas cletronicamente na CETIP; ¢/ou (b) os procedimentos adotados pelo
Escriturador Mandatirio, para as Debéntures que ndo estejam custodiadas cletronicamente na

CETIP (“Local de Pagamento™).

4.6, Prorrogagio dos Prazos

4.6.1. Caso uma determinada Data de Vencimento coincida com dia em que nio exista expediente
comercial ou bancirio na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio, considerar-se-io prorrogados os
prazos referentes a0 pagamento de qualquer obrigagio decorrente desta Eseritura por quaisquer das
Partes (inclusive pelos Debenturistas, no que se¢ refere a0 pagamenta do prego de subscricdo das
Debéntures), até o 1° (primeiro) Dia Uil subsequente, sem qualquer acréscimo aos valores a serem
pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados pela CETIP, hipdtese em que a
referida prorrogacio de prazo somente ocorrerd caso a data de pagamento coincida com feriado
nacional, sabado cu domingo.

4.7.  Encargos Moratérios

4.7.1. Sem prejuizo da Remuneragio das Debéntures, ocorrendo impontualidade no pagamento de
qualquer guantia devida aos Debenturistas, os valares em atraso ficario sujcitos a multa moratoria de
2% (dois por cento) sobre o valor devido ¢ ndo pago, ¢ juros de mora calculados pro iata lemporis
desde a data do inadimplemento até a data do cfetivo pagamento, a taxa de 1% (am por cento) a0
més sobre o montante devido ¢ ndo pago, independentemente dc aviso, notificacio ou interpelagio
judicial ou extrajudicial, além das despesas razoavelmente incorridas para cobranga (“Encargos
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4.8. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.8.1. Sem prejuize do disposto na Cliusula 4.7 acima, o ndo comparecimento do Debenturista
para receber o valor cotrespondente a quaisquer das obrigacdes pecunidrias da Emissora, nas datas
previstas nesta Escritura de Emissdo, ou em comunicado publicado pela Emissora no jornal indicado
na Cldusula <.11.1 abaixo, nio lhe dara dircito ao recebimento da Remuneracio das Debéntures ¢/ou
Encargos Moratérios no periodo relativo ao atraso no reccbimento, sendo-lhe, todavia, asscgurados
os dircitos adquiridos até a data do respectivo vencimento ou pagamento, no ¢aso de imponmalidade
1o pagalncnto.

4.9. Prazo de Colocagio, Forma e Prego de Integralizagio

49.1. A colocagﬁo das Debéntures serd realizada de acordo com os procedimentos do MDA em até
5 (cinco) Dias Uteis contados do inicio da distribuigio das Debéntures. Caso as Debéntures ndo
sejam totalmente colocadas ao longo deste prazo, os Coordenadores deverio exercer a garantia firme
de colocagio sobre o saldo das Debéntures que ndo foram efetivamente distribuidas, observando-se
o limite de 20.000 (vinte tul) Debéntures objeto de garantia firme.

4.9.2.  As Debénturcs scrio integralizadas, no mercado primdrio, a vista, no ato da subscricio
(“Data de Integralizacio™), em moeda corrente nacional, pelo seu Valor Nominal Unitdrio, acrescido
da Remuneragio, caleulada pro sata fempords, desde a Data de Emissio até a Data de Integralizacio
(“Preco de Subsericio™), de acordo com as normas de liquidagio e procedimentos apliciveis da
CETIP.

4,10. Repactuagao
4.10.1. Nio haverd repactuagio das Debénrures.
4,11, Publicidade

4.11.1. Todos os atos ¢ decisdes a serem tomados decorrentes desta Emissdo que, de qualquer
forma, vicrem a envolver interesses dos Debenturdstas, deverdo ser obrigatoriamente comunicados
na forma de avisos no jornal Valor Econdmico, bem como na pagina da LEmissora na rede mundial
de computadores — Internet (littp://wws.tegma.com.br), observado o estabelecido no artigo 289 da
Lei das Sociedades por Acdes e as limitagdes impostas pela Instrugio CVM 476 em relagio a
publicidade da Oferta Restrita e os prazos legais, devendo a Emissora comunicar o Agente Fiduaiario
a respeito de qualquer publicacio na data da sua realizagio.

412, Liquidez e Estabilizagio

4.12.1. Nio scra constituido fundo de manutengio de liquidez ou firmado contrato de garanua de
liguidez ou cstabilizagio de prego para as Debéntures.
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4.13. Imunidade de Debenturistas

4.13.1. Caso qualquer Dcbenturista goze de algum tipo de fmunidade ou isencfio wibutiria, cste
devera encaminbar ao Banco Liquidante ¢ 4 Emissora, no prazo minimo de 10 {dez) Dias Uteis de
antecedéncia em relagdio a data prevista para recebimento de quaisquer valores relativos as
Debéntures, documentagio comprobatoria dessa imunidade ou isengao tributiria, sendo certo que,
caso o Debenturista ndo envie refenda documentacio, a Emissora fard as retengoes dos tributos
previstos na legislacao tibutira em vigor nos rendimentos de tal Debentrista.

4.14. Direito ao Recebimento dos Pagamentos

4.14.1. Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos desta
Escritura de Emissiao aqueles que forem Debenturistas no encerramento do Dia Util imediatamente
anterior 4 respectiva data de pagamento.

4.15. Classifica¢io de Risco

4.15.1. Fol contratada como agéncia de classificagio de risco da Oferta a Moody’s América Latna
Ltda. (“Agéncia de Classiticagio de Risco”) que atsibuiu ra/ing “Aa3.br” as Debéntures.

) CLAUSULAV
AQUISICAO FACULTATIVA, RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO E
AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA FACULTATIVA

5.1.  Aquisi¢Zo Facultatva

5.1.1. A Emissora poderi, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em Circulagio (conforme abaixo
definido), observado o dispusto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por A¢oes, desde
que observe as eventuais regras expedidas pela CVM, devendo tal fato, se assim exigido pelas
disposicoes legais ¢ repulamentares aplicdveis, constar do relatdrio da admunistragio ¢ das
demonstracées financeiras da Emissora. As Debéntures adquiridas pela Iimissora de acordo com
esta Cliusula poderio, a critério da Emissora, ser canceladas, permanceer na tesouraria da Emissora,
ou ser novamente colocadas no mercado, observadas as restricdes mmpostas pela Instacao CVM

476, As Debénrures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, 1os termos desta
Cliusula, s¢ ¢ quando recolocadas no mercado, fario jus & mesma Remuneragio aplicivel as demais
Debéntures em Circulacio.

5.2. Resgate Antecipado Facultativo e Amortizagio Extraordiniria Facultativa

5.2.1. Nio serd permitido o resgate antecipado faculative das Debéntures, scja total ou parcial, ou
a amortizagio exteaotdindria facultativa das Debéntures pela Emissora.
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6.1.

6.1.1.

CLAUSULA VI
VENCIMENTO ANTECIPADO

Vencimento Antecipado Automatico

O Agente Fiducidrio deverda declarar antecipada ¢ automaticamente vencidas ¢ unediatamente

exigiveis, independentemente de aviso, notificacio ou interpelagdo judicial ou extrajudicial, todas as
obrigacaes decorrentes das Debéntures, ao tomar ciéncia da ocorréneia de qualquer uma das

scguintes hipoteses {cada wmna das hipoteses, wn “Evento de Inadimplemento Automaitico™):

IR196v2]

(@)

(b)

(©)

(d)

()

inadimplemento, pela Emissora, no prazo ¢ na forma previstos nesta Escritura de
Emissio, de qualquer obrigagio pecunidria relacionada as Debéntures, nio sanado no
prazo de 1 (um) Dia Util contado da data do respecuve inadimplemento;

(i) decretagio de faléncia da Emissora e/ou de quaisquer sociedades controladas ou
coligadas da Emissora que representem, em conjunto ou individualinente, 15%% (quinze
por cento) ou mais da receita bruta consolidada da Emissora {diretas ou indiretas)
(“Controladas Relevantes™); (it) pedide de autofaléncia formulado pela Emissora e/ou
por quaisquer de suas Controladas Relevantes; (iif) pedide de faléncia da Emissora
¢/ou de quaisquer de suas Controladas Relevantes formulado por terceiros ndo elidido
no prazo legal; (iv) pedido de recuperagio judicial ou de recuperagio extrajudicial da
Emissora e/ou de quaisquer de suas Controladas Relevantes, independentemente do
deferimento do respectivo pedido; ou (v) liquidagao, dissolugdo ou extingio da
Emissora ¢/ou de quaisquer de suas Controladas Relevantes, exceto se a liquidagio,
dissolugdo ou extingdo decorrer de uma operagio societdria que nio constituia um
Evento de Inadimplemento Nio Automatico, nos termos do disposto na alinea (f) da
Clausulza 6.1.2 abaixo;

resgate ou amortizagio de agdes, distribuigio de dividendos, pagamento de juros sobré
o capital préprio ou a realizagio de quaisquer outros pagamentos a seus acionistas, €aso
a Emissora esteja (i) em mora com qualquer de suas obrigacdes preunidrias
estabelecidas nesta Escrituea de Emissio ¢/ou (i) tenha descumprindo qualquer dos
Indices Financeiros (conforme abaixo definido), ressalvado, entretanto, o pagamento
do dividendo minimo obrigatério previsto na Lei das Sociedades por Agdes:

deliberagio tomada em assembleia pelos acionistas da Emissora, para realizagao de
reducio de capital social da Finissora, apos a data de liquidagio da Emissao, exceto se
previamente aprovada por Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta ¢
cinco por cento das Debéntures em Circulagio, reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas  especialmente  convocada para este  fun, conforme disposts  no
artigo 174, pardgrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agocs;

nio pagamento na respectiva data de vencimento, observado o prazo de cura aplicivel,
de qualguer obrigagio financeira devida pela Emissora e/ou por qualquer Controlada
Relevante, mesmo que na qualidade de avalista ou garantidorz, cujo valor individual ou
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(8)

(h)

()

&)

agregado seja superior a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) {ou scu cquivalente
em outras moedas), reajustados a cada periodo de 12 {doze) meses contados da Data de
Emissio, com base no Indice de Pregos 20 Consumidor Amplo (“IPCA™) ou outro
indice oficial que venha a subsutui-lo, ficando estabelecido que nio serd caracterizado o
vencimento antecipado das Debéntures caso a Emissora conteste ¢ evite a formalizacio
do referido inadimplemento, mediante negociagdo entre as partes ou medidas judiciais
ou arbitrais cabivels;

vencimento antecipado de qualquer divida ou obrigagio da Emissora ¢/ou de qualquer
de suas Controladas Relevantes, mesmo que na qualidade de avalista ou garantidora, no
mercado local ou internacional, cujo valor individual ou agregado seja superior a
R$20.000.000,00 (vinte milhoes de reais) (ou seu cquivalente em outras mocdas),
reajustados a cada periodo de 12 (doze) meses contados da Data de Emissio, com base
no IPCA ou outro indice oficial que venha a substimi-lo;

ndo cumprimento de qualquer decisae administrativa, arbitral ou sentenga judicial de
natureza condenatéria transitada cm julgado contra a Emissora ¢/ou suas Controladas
Relevantes para a qual nao tenha sido feita provisio para pagamento até a Data de
Emissio, em valor, individual ou agregado, igual ou superior a R$20.000.000,00 (vinte
millides de reais) (ou seu equivalente em outras moedas), reajustados a cada periodo de
12 {doze) meses contados da Data de IEmissio, com base no IPCA ou ouwo indice
oficial que venha 2 substitui-lo, ndo sanado no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados
da data estipulada para pagamento na respectiva decisio ou sentenga;

alteracio do atual conwole acionirio (conforme definicio de controle prevista no
artigo 116 da Lei das Socicdades por A¢des) da Emissora, de forma direta ou indireta,
salvo s¢ houver o prévio consentimento de, no minimo, 75% (sctenta e cinico por
cento) dos titulares das Debéntures em Circulagao, reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas especificamente convocada para este fim;

transformacio da missora em sociedade linitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da
Lei das Sociedades por Agoes:

transferéncia ou qualquer forma de cessio ou promessa de cessio a terceiros, pela
Emissora, das obrigacdes a serem assumidas nesta Escritura de Emissio, sem a prévia
anuéncia de Debenrurdstas representando, no minimao, 75% (setenta e cinco por cento)
das Debéntures em Circulagio, reunidos em Assembleia Geral de Dcebenturistas
especialmente convocada para este fim; ¢/on

¢caso a Bmissora seja inscrita cm quaisquer cadastros dos drgios de protecio ao crédito,
inchusive, mas nio sc limitando ao SPC ¢ SERASA, Cadastra de Emitentes de Cheques
sem Fundo - CCF ou Sistema de Informacées de Crédite do Banco Central, em
montantes, individual ou conjuntamente considerados, superiores a RS20.000.000,00
(vinte milhdes de reais), reajustados a cada periodo de 12 {dozc) meses com base no
IPCA ou outro indice oficial que venha a substitui-lo, nio cancelado no prazo de 5
(cinco) Dias Utels contados do conhecimento vu do recebimento de notificagio pela
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Emissora, conforme o caso.

6.1.2. Sujeito a0 disposto nas Cliusulas 6.2 a 6.7 abaixo, o Agente Fiducidro deverd declarar
antecipadamente vencidas ¢ imediatamente exigivets, independentemente de aviso, notificacio ou
interpelacio judicial ou extrajudicial, todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures, a0 tomar
ciéncia da ocorréncia de qualquer uma das seguintes hipdteses (cada uma das hipéteses, um “Exento
de Inadimplements Nio Automdtico™ ¢, em conjunto com o “Evento de Inadimplemento
Automadco”, os “Eventos de Inzdimplemento™):

(1)  inadimplemento, pela Emissora, no prazo ¢ na forma previstos nesta Escritura de
Emissdo, de qualquer obrigacao nio pecunidria relacionada is Debéntures estabelecida
nesta Liscrimra de Emissio, ndo sanado no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da
comunicagio do referido descumprimento: (i) pela Emissora ao Agente Fiduciario, ou
(ii) pelo Agente Fiducidtio 4 Emissora, o que ocorrer primeiro, sendo que csse prazo
nio se aplica as obrigacdes para as quais tenha sido estipulado prazo de cuta especifico;

(b) c¢aso as demais dividas quirografirias da Emissora, existentes ou que venham a secr
contraidas a partir desta data, assim entendidas as dividas da Emissora scm garandas
reais ou pnvilégios legais, passem a ter tratamento preferencial em relagio as
obrigacies de pagar da Emissora previstas nesta Escritura de Emissdo em decorréncia
da constituicio de direito real de garantia, sem o prévio e cxpresse consentimento de,
no minimo, 90% (noventa por cento) dos titulares das Debentures em Circulagio,
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para este
fim, ficando desde ja esclarecido que nao estao incluidas nesta alinea (b) as dividas da
Companhia 2 serem contrafdas a partir desta data que, desde o momento de sua
contratagio, ji cotitern com garantas reais ou privilégios legais;

(¢) protestos legitimos de titlos contra a Emissora e/ou suas Controladas Relevantes,
cujo valor, individual ou agregado, seja superior 2 R§20.000.000,00 (vinte milhdes de
reais) (ou scu cquivalente em outras mocedas), reajusiados a cada periodo de 12 (doze)
mesces, contados da Data de Eimnissdo, com base ne IPCA ou cutro indice oficial que
venha a subsdri-lo, por cujo pagamento a Emissora seja responsdvel, exceto se, no
prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis contados da data do respectivo protesto, tver sido
comprovado que {a) o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiros e tenha sido
obtida decisio judicial para a anulacic ou sustagio de scus efeitos: (b) o protesto foi
cancelado; (¢) o valor do(s) dlo(s) protestado(s) foi depositado em juizo: ou (d) o
montante protestade foi devidamente quitado pela Emissora;

(d) ndo renovagio, cancelamento, revogacio ou suspensio das autorizagoces, concessocs,
subvencoes, alvacas ou licengas, inclusive as ambientais, exigidas pelos orgios
competentes que afete de forma material o regular exercicio das atividades
desenvolvidas pela Emissora e/ou por suas Controladas Relevantes, exceto se, dentro
do prazo de 15 (quinzc} Dias Uteis a contar da data de tal nio renovacao,
cancelamento, revogacio ou suspensio, a Emissora comprove a cxisténcia de
provimento judsdicional autorizando a regular continuidade das atividades da Emissora
até a renovagio ou obtencio da referida licenga ou autorizacio;
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cisio, fusio ou mcorporacio ou qualquer outra forma de reorganizacio societaria,
exCetlo:

() pela incorporagio, pela Emissora (de modo que a Emissora seja a
incorporadora), de qualquer sociedade, controlada ou néo pela Emissora;

(i) pela reorpanizagio socictiria realizada entre a Emissora ¢ as controladas da
Emissora; ou

(i1} sc houver o prévio consentimento de Debenturistas representando, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debénmres em Circulagio reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas especificamente convocada para cste fim;

mudanca ou alteragzo no objeto social da Emissora que modifique a auvidade principal
atualmente por ela praticada de forma relevante, ou que agregue a essas atividades
novos negdcios que tenham prevaléncia ou que possam  representar  desvios
significativos e relevantes em relagao as atividades atualmente desenvolvidas;

realizacio, por qualkuer autoridade governamental, de ato com o objeuvo de
sequestrar, expropriar, nacionalizar, confiscar, desaproprar ou de qualquer modo
adquirir, compulsoriamente a totalidade ou parte substancial dos ativos ou
propticdades da Emissora ou das agdes do capital social da Fmissora, considerando-sc
parte substancial, para os fins deste item, ativos, propriedades ou agoes em montantes,
individual ou conjuntamente considerados, superiores a R$20.000.000,00 (vinte
milhdes de reais), reajustados a cada periodo de 12 {(doze) meses com base no IPCA on
outro indice oficial que venha a substitui-lo;

aplicacio dos recursos otiundos da Emissiao em destinacdo diversa da descrita nesta
Escritura;

descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagio cstabelecida no Contrato de
Colocacio ¢ nio sanado no respectivo prazo de cura;

inobservincia da Legislagio Socicambicntal (conforme abaixo definrdo), em especial,
mas ndo se limitando, i legislagio ¢ regulamentagio relacionadas a satde e seguranca
ocupacional ¢ a0 neio ambiente, bem como, sc 2 Fimissora incentivar, de qualquer
forma, a prostituicio ou utilizar em suas atvidades mio-de-obra infaniil ¢/ou em
condigio andloga & de escravo, exceto por descumprimentos que nao possam causar
um efcito material adverso para a imagem, operagdes ef/ou resultados financeiros e
operacionais da Emissora;

caso se provem falsas ou revclarem-se incorretas, insuficientes, incompletas ou
enganosas, quaisquer das declaragdes ou garantias prestadas pela Emissora nesta
Escritura de Emissio e/ou nos demais documentos relacionados a2 Emissio;




(i cancelamento do registro de companhia aberta da Companhia perante a CVM; ¢/on

{(m) ndo manutencdo, pela Emissora de qualquer dos indices financeiros relacionados a
seguir, a serem apurados pela Companhia, obscrvado o disposto nesta Escritura,
mnclusive na Clivsula 7.1.1, alincas (b) (d) e (¢), abaixo ¢ verificados pelo Agente
Fiducidrio no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento, pcle
Agente Fidueidrio, das informacoes a que se refere 2 Cliusula 7.1.1, alinea (¢}, abaixo,
com base nas informacgoes trlmcv.n:’us consolidadas  divulgadas 1eg;ul'1rmcntc pela
Companhia (“Indu.m Financeiros”

(1) quociente da divisio da Divida Liquida (conforme definido abaixo) pelo
LEBITDA, que devera ser igual ou inferior a 2,50 vezces; ¢

(i1) quociente da divisao do EBITDA pela Despesa Financeira Liquida (conforme
definido abaixo), que deverd ser igual ou superior a 1,50 vezes.

Para fins da presente Escritura, aplicar-sc-do as seguintes definicaes:

Divida lLiquida: significa, com base nas ltmas Demonstracdes Financeiras
Consolidadas da Fmissora, (a) o somatdrio de empréstimos ¢ financiamentos
tomados com instituicio financeira ou ndo, emissces de tdtulos de divida no mereado
local ou internacional, assitn como obrigagoes por aquisicocs de ativos passivos
decorrentes de parcelamentos tribuddrios indexados 4 SELIC (Sistetna Especial de
Liquidagio ¢ Custodia) o avais ¢ fiangas prestados pela Companhia; (b) menos as
disponibilidades (somatério do caixa mais aplicagbes financeiras) desoneradas ¢ néo
vinculadas;

Dcspesa Financeira Liguida: significa, com basc nas 4 {quatro) dltimas Demonstragdes
Financeiras Trimestrais Consolidadas da Famissora, o saldo da diferenca ente a
despesa financeira bruta consolidada ¢ a receita financeira bruta consolidadz;

EBITDA: significa, com base nas < (quatre) dlimas Demonstragoes Financeiras
Trimesteais Consolidadas da Emissora, o luere ou o prejuizo liguido, antes da
contribuicio social e do imposto de renda, subtrainde-se as receitas e adicionando-se
as despesas geradas pelos resultados financeiros ¢ ndo operacionais, depreciagao ¢
amortizagdo, bem como subtraindo-se as receitas ¢ adicionando-se as despesas
relativas a variagoces no valor justo de propriedades.

6.2. A ocorréncia de qualquer dos Eventos de Inadunplcmento deverd ser prontamente
comunicada, a0 Agente Fiduciirio, pela Eimussora, em até 1 (wn) Dia Gtil. O deqcumpnmcnto dessc
dever pela Emissora nio impedird o Agente Fiducidrio ou os Debenturistas de, a scu critério, exereer
scus poderes, faculdades e pretensdes previstos nesta Escritura ¢ nos demais documentos da
Emissao, inclusive o de declarar o vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures.
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6.3. A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento Automiticos indicados na
Cldusula 6.1.1 acima acarretard o vencimento antecipado automatico das obrigagoes decorrentes das
Debéntures, sendo que o Agente Fiduciario deverd declacar antecipadamente vencidas todas as
obrigacdes decorrentes das Debéntures e exigir o pagamento do que for devido. Na ocorréncia dos
Eventos de Inadimplemento Nio Automddcos, o Agente Fiduciirio deverd convocar, em até 5
(cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar ciéncia da ocorréncia do referido evento, uma
Asscmbleta Geral de Dcebenturistas para deliberar acerca da ndo declaracio do vencimento
antecipado das obrigagées decorrentes das Debéntures,

G.4. Na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Clausula 6.3 acima, que scra instalada
de acordo com os procedimentos ¢ guornm previsto na Cliusula IX desta Escritura de Emissio, os
tirulares das Debéntures poderio optar, por deliberagio de titulares que representem, no minino,
75% (sctenta ¢ cinco por cento) das Debéntures em Circulagio, por ndo declacar antecipadamente
vencidas as obrigagoes decorrentes das Debentures, sendoe que, nesse ¢aso, ou, ainda, em caso de
suspensio dos twabalhos para deliberagiio em dawa posterior, o Agente Fiducidrio nio deverd declarar
o vencimento antecipado de todas as obrigagGes objeto desta Escrituca de Emissao.

6.5. Na hipdtese: (i) de ndo instalagio, em segunda convocagio, da Assembleia Geral de
Debenturistas mencionada na Cliusula 6.3 acima por falta de grommr; ou (i) de ndo ser aprovado o
cxercicio da faculdade prevista na Clausula 6.4 acima por dtulares que representem, no minimo, 75%
(sctenta ¢ cinco por cento) das Debéntures em Cireulagio, o Agente Fiducidrio deverd declarar o
vencimento antecipado das obrigacoes decorrentes das Debéntures ¢ exigir o pagamento do que for
devido,

6.6. Em caso de declaracio do vencimento antecipado das ocbrigagdes decorrentes das
Debéntures, a Emissora obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures em Circulagio, com o scu
consequente cancclamento, obrigando-se a efetuar o pagamento do saldo do Valor Neminal Unitario
das Debéntures em Circulagio, acrescido da Remuneracia das Debéntures, calculada pro rata fenporis
desdc a Data de Fimissio ou a data de pagamento da Remuneragio das Debéntures imediatamente
anterior, conforme o caso, ¢ de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Eiissora nos
termos desta Escritura de Fanissdo, em até 3 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento, pela
Emissora, de comunicagio por escrito a ser enviada pelo Agente Fiducidrio 2 Emissora por meio de
carta protocolada no enderego constante da Clausula 11.1 desta Escritura de Emissdo, sob pena de,
em ndo o fazendo, ticar obrigada, ainda, ac pagamento dos Lncargos Moratdrins,

6.7 Pata as finalidades das alineas (b}, (£}, (g) ¢ (h) da Cldusula 6.1.1 acima ¢ das alineas (d), (¢} ¢
(6 da Clausula 6.1.2 acima, fica estabelecido que a Emissora deverd fornecer anualmente ac Agente
Fiducidrio, nos twemos indicados na Clavsula 7.1.1, alinea (d} abaixo, cépia do organograma
atualizado do grupo socictario da Emissora, incluindo as controladas em 31 de dezembro do
exercicio anterior; ¢ (i) declaragio a respeito da nio ocorréneia de quaisquer de tais hipoteses de
vencimento antecipado estabelecidas com relagio a suas controladas.
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7.1

7.1.1.

) CLAUSULA VII
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

Observadas as demais obrigacoes previstas nesta Escritura de Emissdo, enquanto o saldo
devedor das Diebentures nio for integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda, a:

Fornecer ao .Agente Fiductirio, sendo que, no caso das alineas (a) a (¢) abaixo, tais
informagoes  serdo  fornecidas por meio de disponibilizagio em sua pagina na  Intemnet
(www.tegma.com.br) ou na pigina da CVM na Internct:

IR GOV

(2)

(b)

(d)

no prazo de até 3 (teés) Dias Utels contados de sua efetiva divulgacio, cépia de suas
demonstragées financeiras completas relativas ao respectivo exercicio social encerrado,
acompanhadas de parecer dos auditores independentes (“Demonstragoes Financeiras
Consolidadas Auditadag da imissora™);

no prazo de até 3 (trés) Dias Utels contados de sua efetiva divulgacio, copia de suas
informagoes trimestrais relativas aos respectivos trimestres, acompanhada do relatario
da administragaio ¢ do parccer de auditoria ou relatorio de revisio especial dos
auditores independentes (“Demonstracdes Financeiras Consolidadas Revisadas da
Lmissora”, e as Demonstragoes Financeivas Consolidadas Auditadas da Emissora ¢ as
Dembpnstracdes Financeiras Consolidadas Revisadas da Emussora, quando referidas
indistintamente, “Demonstracées Financeiras Consolidadas da Emissora™):

nos mesmos prazos previstos na Instrugio CVM n® 480, de 7 de dezembro de 2009,
conforme alterada, notificagio da convecagio de qualquer assembleia geral de
acionistas ¢ copias de todas as atas de todas as assembleias gerais de acionistas, bem
como a data ¢ ordem do dia da assembleia 2 se realizar;

na mesma data de apresentacio das Demonstragdes Financeiras Consolidadas
Auditadas da Fmissora, (i) declaragdo do Diretor de Relagdes com Investudores da
Emissora atestando o cumprimento das obrigacdes constanies nesta Escritura de
Emissio e a ndo ocorréncia de quaisquer das hipoteses de vencimento antecipado; ¢
(i) copia do organograma atualizado do grupo societirio da Emissora, incluindo as
controladas em 3t de dezembro do excrcicio anterior, acompanhada de declaracio a
respcito da ndo ocorréncia de quaisquer das hipoteses de vencimento antecipado
estabelecidas nas alineas (c), (h), (), (). @), (n), (n} e (o) da Clausula 6.1 aciina com

relacio s Controladas Relevantes;

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados das datas a quc se refecem as alineas (a) ¢
(b) aciima, as rubricas nccessdrias 4 verificagao dos indices Financeiros, acompanhadas
de demonstragio do caleulo dos Indices Financcires realizado pela Companlua bem
como da declaracio do Diretor de Relagdes com Investidores da Emissora atestando o
cumprimento das disposigocs constantes desta Lscritura de Emissao, bem como a
efetiva legalidade, legitimidadc, exigibilidade, validade, auséncia de vicios, suficiéncia de
informacoes ¢ veracidade dos Indices Financeitos, sob pena de impossibilidade de
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verificagdo ¢ conferéneia pelo Agente Fiducidrio, podendo ceste solicitar 2 Emissora
e/ou avs auditores independentes todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se
fagcam necessdrios. O Agente Fiducidrio nio conduzird nenhum procedimente de
verificacio independente ou adicional do cumprimento dos Tndices Financeiros, exceto
por aqueles aqui mencionados;

{f)  nomenor prazo possivel, sempre considerando-se o escopo da solicitagio, informacées
razodveis sobre a Emissora ¢ seus atuvos que o Agente Fiduadrio eventualmente
requeira;

{g) em até¢ 2 (dois) Dias Uteis apos o seu recebimento, copia de qualquer correspondéncia
relevante ou notificacio judicial ou extrajudicial recebida pela Emissora, relativa as
Debéntures ou a presente Escritura: e

(h)  no prazo maximo de 1 (um) Dia Util contado da data e que 2 Emissora tomar ciéneia
de sua ocorréncia, informacgdes a respeito da ocorréncia de qualguer Evento de
Inadimplemento. O descumprimento desse dever pela Fmissora ndo anpedird o
Agente Fiducidriv ou os Debenturistas de, a seu critério, cxercer scus poderes,
faculdades ¢ pretensdes previstos na presente Escritura, inclusive o de declarar o
vencimento antecipado das Debénrres.

7.1.2, Droceder & adequada publicidade dos dados ccondmico-financeiros, nos termos exigidos pela
I.ci das Sociedades por Agoes, promovendo a publicagio das suas demonstracdes financeiras, nos
termos exigidos pela legislagio e regulamentagio em vigor, em especial pelo artigo 17 da Instrucio
CVM 476.

7.1.3  Atcnder integralmente as obrigagdes previstas no artigo 17 da Insuugao CVDM 476, abaixo
transcritas:

(1)  preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio ¢, se for o caso,
demonstracoes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por Agoes e
com a regulamentagio da CVM

(b)  submeter suas demonstragdes financeiras a 2uditoria, por auditor registrado na CVM;

(c)  divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicauvas e parecer
dos auditores independentes, em sua pigina na rede mundial de computadotes, dentro
de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio social: :

(d)  manter os documentos mencionados na alinea (¢) acima ¢m sua pigina na rede mundial
de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

(¢) obscrvar as disposigoes da Instrugio da CVM n® 358, de 03 de janciro de 2002,
conforme alterada (“Instrugio CVM 358”), no tocante ao dever de sigilo e vedagdes %

negociagio: }
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(ff divulgar em sua pigina na rede mundial de computadores 2 acorréncia de fato
relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instrucio CVM 358, comunicando em
até 1 (um}) Dia Ut ao Coordenador Lider da Oferta Restrita ¢ a0 Agente Fiducidrio; ¢

(@  fornccer as informagdes solicitadas pela CVM.

7.1.4. Faviar a CETIP: (1) as informagdes divulgadas na rede mundial de computadores previstas
nas alincas (€) e (£) da Clausula 7.1.3 acima ¢ (i) documentos ¢ informacoes exigidos no prazo
estipulado pela CETIP.

7.1.5. Manter a sua contabilidade atualizada e cfetuar os respectivos registros de acordo com os
principios contabels geralmente aceitos no Brasil.

7.1.6. Convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que
direta ou indiretamente se relacione com a Eimissio, caso o Agente Fiduciario nio o faga.

7.1.7. Cumprir todas as detexminagdes da CVM, com o envio de documentos e, ainda, prestando as
informacgoes que lhe forem solicitadas.

7.1.8. Manter cm adequado funcionamento 6rgio para atender, de forma eficiente, aos
Debenturistas, ou contratar instituicdes financeiras autorizadas para a prestagio dessc servigo.

7.1.9. Nio realizar operagdes fora de scu objeto social, observadas as disposicées estatutirias, legats
¢ regulamentares em vigor.

7.1.10. Manter scus bens adequadamente segurados pot companhias de seguro de primeira linha,
confortne suas pratcas usualmente adotadas.

7.1.11. Nodtificar o Agente Fiducidrio sobre qualquer ato ou fato que possa causar interrupgio ou
suspensio das suas atvidades, gerando um efetco adverso material.

7.1.12. Efeaar pontualmente o pagamento dos servicos relacionados ao registro das Debéntures
custodiadas na CIETTP.

7.1.13. Arcar com todas os custos decorrentes (a) da distribuicio das Debéntures, incluindo todos os
custos relativos ao seu registro na CETIP, (b) de registro ¢ de publicagdo dos atos necessdrios a
Emissio, tais camno esta BEscritura de Emissio, seus eventuais aditunentos e os atos socletarios da
Emissora, ¢ {¢) das despesas com a contratagio de Agente Fiducidrio, Banco Liquidante ¢
Escriturador Mandatario.

7.1.14. Efemar recolhimenio de quaisquer tributos ou contribuigdes que incidam ou venham a
incidir sobre a Emissio e que sejam de sua responsabilidade.

7.1.15. Contratar ¢ manter contratados, is suas expensas, © Banco Liquidante, o Escriturador

Mandatario, 2 CETIP ¢ o Agente Fiduciirio, bem coma a tomar todas e quaisquer providéncias que
se fagam necessarias para a manutengio das Debéntures.

38196023




7.1.16. Contratar ¢ manter contratadas até o vencimento da totalidade das Debéntures, is suas
cxpensas, pelo menos uma agencia de classificagio de rdsco para realizar a classificagio de risco
(rufing) das Debéntures, devendo, ainda, com relagio a pelo menos uma agéncia de classificacio de
risco, (a) atualiza-la anualmente, até a Data de Vencimento; (b) divalgar e/ou permitir que a agéneia
de classificagio de risco divulgue amplamente ao mercado os relatérios com as stmulas das
classificacoes de tisco; (€) entregar ao r\gultc Fiduciario os relatorios de classificagio de risco
preparados pela agéncia de classificagdo de risco no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data de scu recebimento pela Companlua, ¢ (d) comunicar em at¢ 1 (um) Dia Uil ao Agcntc
Fiducidrio qualquer alteragiio ¢ o inicio de qualquer processo de revisio da classificagio de risco;
obscrvado que, caso a agéneia de classificacio de risco contratada cesse suas atividades no Brasil oy,
por qualguer motivo, esteja ou seja impedida de emitir a dlassificagio de tsco das Debéntures, a
Companhia devera (i) contratar outra agéncia de classificagio de risco sem necessidade de aprovacio
dos Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiduciadio, desde que tal agéneta de classificagio de
risco scja a Standard & Poor's, a Fiteh Raungs ou a Moeody's América Launa; ou (i) notificar o
Agente Fiduciirio ¢ convocar Assemblein Geral de Debenturistas para que estes definam a agéncia
de classificacio de tisco substitta,

7.1.17. Apresentar a0 piblico, nos prazos exigidos pelas leis e regulamentagio em vigor, as decisces
tomadas com relagio a seus resultados operacionais, atividades comerciais e quaisquer outros fatos
considerados relevantes nos termos da regulamentacio expedida pela CVM.

7.1.18. Até o encerramento da Oferta, comunicar aos Debenturistas ¢ autoridades cabiveis a
ocorréncia de quaisquer eventos ou situagoes que sejam de sew conhecimento e que possam afetar
negativamente sua habilidade de efetuar o pontual cumprimento das obrigagocs, no todo ou em
parte, assumidas perante os Debenturistas.

7.1.19. Manter atualizado o registro de companhia aberta na CVM e cumprir integralmente com as
obrigacdes de envic 2 CVM de informagées periddicas e eventuais ¢ de divulgacio ¢ colocagio de
tais informagoes a disposigao dos investidores, nos termos da Tnstrugio CVM 480.

7.1.20. Respeitar a legislagio ¢ regulamentagio relacionadas 4 saude e scguranga ocupacional, ao
meio ambiente, ¢ ndo incentivar a prostituigio, tampouco utilizar ou incentivar mio-de-obra infanul
e/ou em condigio andloga A de escravo ou de qualquer forma infringem direitos dos silvicolas, cm
especial, mas nio se limitando, ao dircito sobre as dreas de ocupacio indigena, assiin declaradas pela
autoridade competente (“Legislacio Socicambiental™), exceto por descumprimentos que nao possam
causar um cfcito material adverso para a imagem, operagoes ¢/ou resultados financeiros ou
operacionais da Emissora.

7.1.21. Cumprir o disposto ma legislagio em vigor pertinente A Politica Nacional do Meio Ambiente,
as Resolucaes do Conama - Conselho Nacional do Meio Ambiente e 3s demais legislagoes ¢
regulamentagoes ambientats t:uplcuv'l exceto por descumprimentos que ndo possam causar um
efeito material adverso para a imagem, operagoes ¢/ou resultados financeiros ou operacionais da
Emissora, bem como adotar medidas ¢ acdes preventvas ou reparatorias, destinadas a cvitar ¢
cotrigir eventuais danos ambientais apurados, decorrentes da atividade descrita em seu objeto social,
responsabilizando-se, inica ¢ exclusivamente, pela destinagio dos recursos financeiros obtidos com a
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Emissao.

7.1.22. Observar estritamente a legislagio ¢ regulamentagao tributdria aplicivel, mantendo-se em
situagio de regularidade perante autoridades governamentats ou fiscats, bem como efetnar o pontual
pagamento de tributos que sejam devidos ou que devam ser recolhidos, exceto se a exigibilidade do
tributo ou de scu pagamentao esteja suspensa por decisao judicial ou administrativa ou nos termos da
legislacio ou regulamentacio aplicavel.

7.1.23. Notificar em até 1 (um) Dia Udl o Agente Fiducidrio caso quaisquer das declaragdes
prestadas na presente Escritura tomem-se total ou parcialmente inveridicas, incompletas ou
incorretas.

CLAUSULA VIII
AGENTE FIDUCIARIO

8.1, Nomeagio

8.1.1. A Emissora constitui ¢ nomeia a Planner Trustee Distribuidora de Titulos ¢ Valores
Mobilidrios Ltda., qualificada no preambule desta Escritura de Emissio, come Agente Fiducidrio
dos Debenturistas, o qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomeagdo para, nos
termos da lei ¢ da presente Escritura de Fmissdo, representar perante a Emissora a comunhio dos
Dcbhenturistas.

8.2. Declaragiio
8.2.1. O Agente Fiducidrio declara, neste ato, sob as penas da let:
(1) nio ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, pavigrafo 3° da Lei das
Sociedades por Acoes, ¢ o artigo 10 da Instrugio CVM n® 28, de 23 de novembro de

1983, conforme alterada (“Instucio CVM 287, para excrcer za funcio que lhe ¢
conferida;

(b)  aceitar a fungio que lhe ¢ conferida, assumindo integralmente os deveres ¢ atribuigoes
previstos na legislagio especifica ¢ nesta Escritura de Emissio;

(¢) conhecer ¢ accitar integralmente a presente Escritura de Emissdo, todas as suas
clausulas ¢ condigoes:

(d) nio ter qualquer ligagio com a Emissora que o impeca de exercer suas fungdes;
(¢) estar ciente da regulamentagio aplicivel emanada do Banco Central do Brasil ¢ da

CVM, incluindo a Circular do Banco Central do Brasil n® 1.832, de 31 de outubro de
1990);
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(B estar devidamente autotizado a celebrar esta Escritura de Emissdo ¢ a cumprir com
suas obrigagées aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais ¢
SOCICLATIOS NCCessarios para [anto;

{g)  ndo sc encontrar em nenhuma das sitagdes de conflito de interesse previstas no artigo
10 da Instrucio CVM 28;

(h)  estar devidamente qualificado a excercer as atividades de agente fiducidrio, ntos termos
da regulamentacio aplicavel vigente;

(1) ser instinucdo financeira, estando devidamente organizado, constutuido ¢ existente de
acordo com as leis brasileiras;

()  que esta Escritura de Emissio constitul uma obrigacio legal, valida, vinculativa e eficaz
do Agente Fiduciaro, exequivel de acordo com os seus termos ¢ condigoes;

(k) quc a celebragio desta Escritura de Emissao ¢ o camprimento de suas obrigagoes aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigagio anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario;

O que nio atua, nesta data, como agente fiducidrio cm emissdes de debeéntures de
socicdades integrantes do mesmo grupo econdmico da Emissora; ¢

(m)y que a verificagio, pelo Agente Fidueidrio, a respeito da veracidade das declaragdes e
informagoes prestadas pela Emissora, se deu por meio das informagoes fornecidas pela
Emissora, sendo certo que o Agente Fiducidrio ndo conduzie nenhum procedimenta
de verificacio independente ou  adicional da veracidade das  declaragdes ora
apresentadas, com o qué os Debenturstas ao subscreverem ou adquirivem  as
Dcbéntures declaram-se cientes ¢ de acordo.

8.2.2. O Agente Fiducidrio cxcreerd suas fungdes a partir da data de assinatura desta Escritura de
Emissic ou de eventual aditamento relativo 3 sua substituicdo, devendo permanecer no exercicio de
suas fungoes até a Data de Vencimento o, caso ainda restem obrigacdes da Emissora nos termos
desta Escritura de Ermissdo inadimplidas apos a Data de Vencimento, até que todas as obrgagoes da
Fmissora nos termos desta Escritura de Emissdo sejam integralmente cumpridas, ou, ainda, até sua
cfetiva substimigio, tonforme Clausula 8.3 abaixo.

8.3. Substituigio

8.3.1. Nas hipoteses de auséncia, impedimentos temporarios, remancia, intervenegio, hiquidacio
judicial ou exteajudicial, faléncia, ou qualguer outra caso de vacincia do Agente Fiducidrio, serd
realizada, dentro do prazo miximo de 30 (winta) dias contados do cvento que a determunar,
Assembleia Geral de Debenturistas para a cscolha do novo agente fiducidrio, a qual podera ser
convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que
representem 10% (dez por cento}, no minimo, das Debéntures em Circulagio, ou pela CVM. Na
hipotese da convocagio nio ocorrer em até 13 (quinze) dias antes do término do prazo acima ctado,
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caberd 4 Emissora efetud-la, observado o prazo de 15 (quinze) dias para a primeira convocagio ¢ 8
{oito) dias para a scgunda convocacio, sendo certo que a CVM poderd nomear substtuto provisorio
cnquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario. A remuneragio do novo
agente fiducidrio serd a mesma quc a do Agente Fiducidrio, observado o disposto na Cliusula 8.3.6
abaixo.

8.3.2. Na hipdtese de nio poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas funcdes por
circunstincias supervenientes a esta Lscritura de Emissdo, deverd comunicar imediatamente o fato
aos Debenturistas e a2 Emissora, pedindo sua substituigdo.

8.3.3. E facultado aos Dcbenturistas, apds o encerramento do prazo para a distibuigio das
Dechéntures, proceder A substituicio do Agente Fiducidrio ¢ 4 indicagio de seu substituto, em
Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim, A substituigio, em
cardter permancente, do Agente Fiduciario esta sujeita (a) 2 comunicagdo prévia 4 CVM ¢ 2 sua
manifestagio acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 7° da Instrugdo CVM 28; ¢ (b)
a eventuais normas posteriores.

8.3.4 A substituicio do Agente Fiducidddo deverd ser objeto de aditamento a esta Escritura de
Emissao, que devera ser arquivada na JUCLESP.

8.3.5. O Agente Fiducidrio iniciard o cxercicio de suas fungdes na data de assinatura da presente
Escritura de Emissio ou de eventual aditamento relative a substituigio, devendo permanccer no
excrcicio de suas funcdes até a Data de Vencimento das Debéntures ou até sua efetiva substituigio.

8.3.6. Caso ocorra a cfetiva substinicdo do Agente Fiducidrio, esse substituto receberd a mesma
remuneracio recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os scus termos ¢ condigdes, sendo que a
primeira parcela anual devida ao substituto serd caleulada pro rata ferporis, a partic da data de inicio do
exercicio de sua fungio com agente fiducidrio. Esta remuneragio poderd ser alterada de comum
acordo entre a Emissora ¢ o agente fiducidrio substituto, desde que previamente aprovada pela
Asscnbleia Geral de Debenturistas,

8.3.7. Aplicam-sc s hipdteses de substitnigio do Agente Fiducidrio as normas ¢ preceitos a respeito
emanados da CVM.

8.4, Deveres

8.4.1. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM e nesta Escritura de Emissdo,
constinem deveres ¢ atribuigoces do Agente Fiducidrio:

(a)  responsabilizac-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da legislacio
vigente;

(b) proteger os direitos ¢ interesses das Debenturistas, empregando no exercicio da fungio
o cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo ¢ probo emprega na administragio
de scus proprios bens e negocios;
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(m)

renunciar 4 fungio, na hipdtese de supervenieneia de conflitos de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptdao;

conservar em boa guarda toda a esctituragio, correspondéncia ¢ demais papdis
relacionados com o exercicio de suas fungices;

verificar, ne momente de aceitar a fungio, a veracidade das informacoes contidas nesea
Iscritura de Lmissdo, diligenciande para que sejam sanadas as omissdes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento,

promover, nos competentes orgios, caso a Emissora ndo o faga, a inscrigio desta
Escritura de Emissdo ¢ as respectivas averbagdes de seus aditamentos, as cxpensas da
Emissora, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles existentes;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestagio das informagoes obngatonas,
alertande os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de
tais informacgoces;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagoes constantes das propostas de
medificacdes nas condicoces das Debéntures;

salicitar, 4s expensas da Emissora, quando julgar necessirio para o fiel desempenho de
suas funcoes, certiddes awalizadas, necessrias ¢ perdnentes dos distribuidores civers,
das varas de Fazenda Publica, cartorios de protesto, varas da Justiga do Trabalho, varas
da Justica FFederal e da Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da Emissora;

solicitar, guando considerar necessirio e dentro dos limites de razoabilidade, auditoria
extraordindria na Emissora, sendo que tal solicitagic deverd ser acompanhada de
justificativa que fundamente 2 necessidade de realizacio da referida auditona;

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da
Clausula 9.1.2 abaixo;

comparecer 4 Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagoces que
lhe forem solicitadas;

claborar relatério anual destinado aos Debentaristas, nos termos do artugo 68,

paragrafo 1° alinea (b), da Lei das Sociedades por Agdes, o qual deverd conter, ao

menos, as seguintes informagaes:

m.1) eventual omissio, incotregio ou inverdade de que tenha conhecimento, contida
nas informagaes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou airaso

na obrigatéria prestagio de informagdes pela Emissora;

m.2) alteragoes cstamtirias da LEmissora acorridas no periodo;
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(n)

m.3) comeatarios sobre as demonstragoes financeiras da Emissora, enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros ¢ de estrutura de capital da Emissora;

m.4} posi¢do da distribui¢ia ou colocagio das Debéntures no mercado;

m.5) resgate, amortizacaq, e pagamentos realizados no perinde, bem coma aquisicoes
c vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

m.6) acompanhamento da destinacio dos recursos captados por meio das Debéntures,
de acordo com os dados obtidos com os administradores da Emissora;

m.7) cumprimente de outras obrigacoes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emissio;

m.8) declaragio sobre sua aptidio para contnuar exercendo a fungao de Agente
Fiduciario;

m.9) pagamentos de Remuneragio tealizados no periedo, bem como aquisiges ¢
vendas de Debéntures eferuadas pela Emissora;

m.10) relagao dos bens ¢ valores eventualmente entregues 4 sua administragao; ¢

m.11)existéncia de outras emissées de debéntures, pablicas ou privadas, feitas por
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da
Emissora em que tenha atuado como agente fiducidrio no periodo, bem como os
seguintes dados sobre tais emissoes: denominagio da companhia ofertante; valor
da emissio; quantidade de debéntures emitidas: espéeic; prazo de vencimento das
debéntures; tipo ¢ valor dos bens dados em garantia ¢ denominagio dos
garantidores; cventos de  resgate, amortizagio, conversio, repactuagio ¢
inadimplemento no periodo.

disponibilizar o relatéric de que trata a alinea “m” acima aos Debenturisias no prazo
maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora,
40 NEnos nos seguintes locais:

n.1) na sede da Emissora:

n.2) na sede do Agente Fiducidrio:

n.3) na CVM;

n4) na CETIP; ¢

1.5 no endereco das instituicdes financeiras que amaram como Coordenadores na
colocacio das Debéntures.




8.5.

(p)

publicar, nos termos do da Clausula 4.11 acima ¢ as cxpensas da Emissora, antincio
comunicando aos Debenturistas que o relatério a que se refere a alinea (m) acima se
encontra a disposi¢io nos locass indicados na alinea (n) acima;

manter atualizada a relacio dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive,
gestoes perante a Emissora, o Banco Liquidante, o Escriturador Mandatirio ¢ a
CETIP, sendo que, para fins de atendunento ao disposto nesta alinea, a Emissora
expressamente autoriza, desde ji, o Banco Liguidante, o Escriturador Mandatirio e a
CETIP a atenderem guaisquer solicitacoes feitas pelo Agente Fiducidrio, inclusive
referente a divulgacio, a qualquer momento, da posigio de Decbeéntures, e seus
respectivos Debenturistas;

coordenar o resgate das Debéntures, por conta do vencimento antecipado das
obrigactes decotrentes das Debéntutes, nos casos previstos nesta Escritura de
Emissio;

fiscalizar o cumprimento das cliusulas constantes desta Escritura de Emissio, inclusive
daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e de nio fazer, os Indices Financeiros ¢ a
obrigagio de manter contratada uma agencia de classificagao de risco para atualizagio
relatorio de classificacio de risco das Debénmres, por meio de documentos e
informacaces forneadas pela Emissora;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo mdximo de 30 {trinta)
dias, da ciéncia de gualquer inadimplemento, pela Emissora, de obriga¢des assumidas
na presente Escritura de Emissdo, indicando o local em que fornecerd aos interessados
maiores esclarecimentos. Comunicagio de ipual teor deve ser enviada a Emissora, a

CVM e 2 CETIP;

acompanhar a ocorréncia dos Eventos de Inadimplemento ¢ informar imediatamente
os Debenturistas da ocorrencia de gualquer dos Eventos de Inadimplemento; e

disponibilizar o valor unitirio das Debeéntures, calculado pela Emissora, aos
investidores ¢ aos participantes do mercado, através de sua central de atendimento
c/ou de seu webiite.

Auibuigses Especificas

8.5.1. O Agente Fiducidrio uilizara quaisquer procedimentos judiciais ou exteajudiciais contra a
Emissora para a protegio ¢ defesa dos interesses da comunhio dos Debenturistas ¢ da realizagdo de
seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, nio sanado nos prazos previstos
na Cliusula VI acima, conforme apliciveds:
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(b)

declarar, observadas as condiges da presente Escritura de Emussdo, antecipadamente
vencidas as Debéntures ¢ cobrar seu principal ¢ acessorios;

tomar qualquer providéncia necessaria para a realizagio dos créditos dos Debenturistas;
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(€)  requerer a faléncia da Emissora; ¢

(d)  representar os Debenturistas em processo de faléncia, em qualquer procedimento de
recuperagio judicial, recuperacio extrajudicial ou, se aplicdvel, intervencio ou
liquidagin extrajudicial da Emissora.

8.5.2. Observado o disposto na Cldusula 6.3 acima, o Agente Fiducidrio somente se eximird da
responsabilidade pela nio adogio das medidas contempladas nas alineas (a) a (c) da Clausula 8.3.1
acima, se, convocada a Assembleia Geral de Debenturistas, csta assim o autorizar por deliberagao da
unanimidade dos dtulares das Debéntures em Circulagio, bastando, porém, a deliberagio da maioria
dos titulares das Debéntures em Circulagdo, quando tal hipdtese disser respeito ao disposto na alinea
(d) da Cldusula 8.5.1 acima.

8.6, Remuncragdo do Agente Fiducidrio

8.6.1. Scra devido ao Agente Fiducidrio, a titulo de honoririos pelo desempenho dos deveres e
atribuicoes que lhe competem, nos termos da legislagio em vigor e desta Escritura, o correspondente
a uma remuneracio anual de RS 7.500,00 (sete mil ¢ quinhentos reais) cada uma, sendo o pruneiro
pagamento devido no 5° (quinto) Dia Util apos 2 assinatura desta Eseritura de Emissio, ¢ os demais
pagamentos nas mesmas datas dos anos subsequentes, até a Data de Vencimento das Debéntures da
Primeira Série ou a Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série, conforme aplicavel, ou
enquanto o Agente Fiducidrio representar os interesses dos Debenturistas.

8.6.2 No caso de inadimplemento das obrigagdes pecunidrias ou nio pecuniirias da Emissio ou de
reestruturacio das condicocs da Emissio apds a subscricio ¢ integralizagio dos titulos ou da
participagio em reuniées ou conferéncias telefonicas, bem como atendimento 2as solicitagies
extraordindrias serd devido ao Agente Fiducidrio, adicionalmente, o valor de R$ 250,00 (duzentos ¢
cinquenta reais) por hora-homem de wabalho dedicado 2 (5 exccugdo das garantas; (i)
comparccimento em reunides com a Emissora e/ou Debenturistas; ¢ (i) implementagio das
consequentes decisoes tomadas em tais eventos. O valor serd pago no prazo de 5 (cinco) Dias Utes
apos a comprovagio da entrega, pelo Agente Fiducidrio, de relatério de horas 3 Emissora. Entende-
sc por reestruturacio das condigoes da Emissio os eventos relacionados 2 alteragio (a) das garantias;
(i) do prazo de pagamento; ¢ (itf) das condi¢des relacionadas & cliusula de vencimento antecipado.
Os eventos relacionados 2 amortizacio ¢ resgate antecipado das Debéntures nio sio considerados
como reestruturagio das condigoes da Emissao.

8.6.3. As parcelas citadas nos itens 8.6.1 ¢ 8.6.2 supra serdo reajustadas pela variacio acumulada do
fndice Geral de Pregos - Mercado, divulgado pela Fundagio Geilio Vargas (“IGP-M”) ou, na falta
deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagio, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a partie
da data do primeiro pagamento, até as datas de pagamento seguintes, calculadas pro-rafa die, st
necessanio.

8.6.4. As parcelas citadas nos itens acima serio acrescidas dos seguintes inpostos: ISS (Imposto
Sobre Servicos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicio ao Programa de Integragio Social), CSLL
(Contribuigio Social sobre o Lucro Liquido), COFINS (Contribuicio para o Financiamento da
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Scguridade Social) e quaisquer outros impostos gue venham a incidir sobre a remuneragio do Agente
Fiduciiro, excetuando-se o Imposto de Renda, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

8.6.5. Fm caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atraso ficario
sujeitos 4 multa contratual de 2% {dois por cento) sobre o valor do débito, bem como a juros
moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débite em atraso sujeito a atualizacio
monetaria pelo IGP-M, incidente desde a data da inadimpléencia até a2 data do efetivo pagamento,
caleulado piw rata dre.

8.6.6. A remuneragio scrd devida mesmo apés a Data de Vencimento das Debénaures, caso o Agente
Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora e ndo
inclui o pagamento de honordrios a terceiros especialistas, tais como auditores independentes,
advogados, consultores financeiros, entre outros.

8.6.7. Eventuais obrigacdes adicionais ao Agente Fiducidrio ou alteragio nas caracteristicas ¢/ou
garantias da Emissdo facultario ao Agente Fiducidrio a revisio dos honoririos acima dispostos.

8.7. Despesas

8.7.1. A Fmissora ressarciri o Agente Fiducidrio de todas as despesas razodvets e usuais que tettha
comprovadamente incorrido para proteger os dircitos ¢ interesses dos Debenturistas ou para realizar
seus créditos, desde que as despesas tenham sido previamente aprovadas pela Emissora, as guais
serio consideradas aprovadas caso a Emissora nio s¢ manifeste no prazo de 10 (dez) Dias Uteis
contados da data de recebimento da respectiva solicitagio pelo Agente Fiducidrio.

8.7.2. O ressarcimento a que se refere esta Cldusula serd cfetuado em 10 (dez) Dias Utets apos a
realizacio da respectiva prestagio de contas 2 Emissora,

8.7.3. As remuncracdes ndo incluem as despesas com viagens, cstadias, transporte ¢ publicacio
necessirias ao exercicio da funcio do Agente Fiducidrio, durante ou apos a implantagio do servigo, a
serem cobertas pela Emissoca, apos prévin aprovagio. Nio estio incluidas igualmente, e serdo
atcadas pela Einissora, despesas com especialistas ¢ assessoria legal ao Agente Fiducidrio em caso de
inadimplements da Emissora. As eventuais despesas, depdsitos ¢ custas judiciais, bem como
indenizacoes, decorrentes de agdes intentadas contra o Agente Fiduciirio decorrente do excrcicio de
sua funcio ou da sua atuagio em defesa da presenie operagio, serdo igualmente supertadas pelos
Debenturistas. Tais despesas incluem honoririos advocaticios para defesa do Agente Fiducidrio ¢
deverio ser igualmente adiantadas pelos Debenturistas e ressarcidas pela Emissora.

8.7.4. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente Fiducidrio

venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas

¢ adiantadas pelos Debenturistas e, posteriormente, conforme previsto em lel, ressarcidas pela

Emissora, desde que devidamente comprovadas. Tais despesas a screm  adiantadas pelos
Debenturistas incluem também os gastos com honorardos advocaticios, inclusive de terceiros,
depdsitos, indenizagdes, custas c taxas judicidrias de acdes propostas pelo Agente Fiducidsio, ou
decorrente de acoes intentadas contra cle no exercicio de sua funcio, ou ainda que lhe causem .
prejuizos ou rscos financeiros, desde que relacionadas 4 solugio da inadimpléncia, enquanto '

5 )
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representante dos Debenturistas. As eventuais despesas, depositos ¢ custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em acoes judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a
remuneeacio e as despesas reembolsiveis do Agente Fiduciirio, na hipotese de a Emissora
permanecer em inadimpléncia com relagio ao pagamento destas por wn periodo superior a 30
(wint) dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia prévia dos Diebenturistas para cobertura
do risco da sucumbéncia.

8.7.5. As despesas a que se refere esta Cliusula 8.7 compreenderio, inclusive, aquelas incorridas
com;

(a) publicagio de relatérios, avisos e notificagbes, conforme previsto nesta Escrtura de
Ermissdo, ¢ outras quc vierem 2 ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

(b)  extracio de cerudoes;

(¢) locomogdes entre Estados da Federagio ¢ respectivas hospedagens, quando necessérias
a0 desempenho das funcées: e

(d) cventuais levantamentos adicionais ¢ especiais ou pericials que vierem a ser
imprescindiveis, sc  ocorrerem  omissoes ¢/ou obscuridades nas informacdcs
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

CLAUSULA IX
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

As assembleias gerais de Debenturistas (“Assembleias Gerais” ou, individualnente, “Assembleia
Geral™) aplicar-se-4 o disposto no artigo 71 da Lei das Socicdades por Agdes.

9.1. Convocagio

9.1.1. As Asscmbleias Gerais de Debenturistas poderio scr convocadas pelo Agente Fiducidrio,
pela Emissora, por Dehenturistas da Primeira Série que representem 10% (dez por cento), no
minimo, das Decbéntures da Primeira Séric em Circulagio, para as Assembleias Geras de
Dehenturistas da Primeira Série, por Debenturistas da Segunda Séric que representem 10% (dez por
cento), no minimo, das Debéntures da Segunda Série em Circulago, para as Assembleias Gerais de
Debenturistas da Segunda Série, ou pela CVM. Para deliberagoes em Assembleias Gerais das quais
deverio participar todos os Debenturistas, nos termos desta Escritura ¢ da regulamentagio aplicivel,
a convocagio poderd ser feita por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento)
das Debéntures em Circulagio.

9.1.2. A convocagio das Assemblcias Gerais de Debenturistas se dard mediante anlincio publicado
pelo menos 3 (trés) vezes nos jornais indicados na Cldusula 4.11 acima, respeitadas outras regras
relacionadas 4 publicacio de anincio de convocagio de assembleias gerals constantes da Lei das
Sociedades por Agdes, da regulamentagio aplicdvel ¢ desta Escritura de Emissdo,
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9.1.3. As Assembleias Gerais de Debenturistas deverdo ser tealizadas em prazo minimo de 15
(quinze) dias contados da data da primeira publicagio da convocagio. Qualquer Assembleia Geral
em segunda convocagio somente poderd ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apds a data
marcada para a instalagao da Assembleia Geral em primeira convocagio.

9.1.4. Independente das formalidades previstas na legislagdo aplicivel e nesta Escritura de Emissao,
serd considerada regular a Assembieia Geral de Debenturistas a que comparecerem os dtulares de
todas as Debéntures em Cireulagio, conforme o caso.

9.1.5. As dcliberacdes tomadas pelos Debenturistas da Primeira Série, no ambito de sua
competéncia legal, observados os guors cstabelecidos nesta Escritura, serio existentes, validas ¢
cficazes perante a Emissora e obrigario a todos os titulares das Debéntures da Prameira Sétie em
Cireulagio, independentemente de terem comparecido as Assembleias Gerais respectivas ou do voto
proferido nessas Assembleias Gerats. As deliberagoes tomadas pelos Debenturistas da Segunda Série,
no ambito de sua competéncia legal, observados os guers estabeleaidos nesta Escritura, serdo
existentes, validas ¢ eficazes perante a Emissora ¢ obrigardo a todos os titulares das Debénmres da
Segunda Série em Circulagio, independentemente de terem comparecido as Assembleias Gerais
respectivas ou do veto proferido nessas Assembleias Gerals.

9.2. Quorum de Instalagio

9.2.1. A(s) Assemblcia(s) Geral(is) sc instalari(ac), em primeira convocagio, com a presenga de
Debenturistas que representem, no minimo, 30% (cinguenta por cento) das Debéntures da Primeira
Séric em Circulagio, ¢/ou no minimo, 50% (cinquenta por cento) das Debéntures da Segunda Série
em Circulagio, conforme o caso, ¢, em segunda convocagio, com qualquer quorum para quaisquer
das séries.

9.2,2. Para cfcito da constituicio de todos ¢ quaisquer dos guora de instalagio ¢/ou deliberagio da
Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura de Emissio, considera-se “Debeénmures
da Primeira Série em Circulaciq”™ todas as Debéntures da Primeira Série subscritas ¢ integralizadas,
excluidas aguelas mantidas em tesouraria pela Emissora e as de tinlaridade de empresas coligadas a
Fmissora, controladoras (ou grupo de controle) ou administradores da Emissora ou de controladoras
da Emissora {ou grupo de controle), incluindo, mas ndc se limitando, pessoas direta ou
indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas, tais como, conjuge,
companheiro, ascendentes, descendentes ou colateral até o segundo grau. Adicionalmente, entende-
se como “Debéntures da_Segunda Série em Circulacdo™ todas as Debéntures da Segunda Série
subscritas ¢ integralizadas, excluidas aquclas mantidas em tesouraria pela Emissora e as de
tularidade de empresas coligadas 3 Emissora, controladoras (ou grupo de controle) on
administradores da Emissora ou de controladoras da Emissora (ou grupo de controle), incluindo,
mas nio se¢ limitando, pessoas dircta ou indirctamente telacionadas a qualquer das pessoas
anteriormente  mencionadas, tais como, conjuge, companheiro, ascendentes, descendentes ou
colateral até o segundo grau. As Debéntures da Primeira Séric em Circulagdo, em conjunto com as
Dehéntures da Segunda Série em Circulagiio, sio denominadas “Debéntures em Circulagio™
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9.3. Mesa Diretora

9.3.1. A presidéncia ¢ sccretaria  das  Assembleias Gerais de Debenturistas  caberio  aos
representantes do Agente Fiducidrio, ou aos representantes cleitos pelos Debenmiristas presentes on
aqucles que forem designados pela CVM.

94. Quotum de Deliberagio

9.4.1. Nas deliberagocs das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture em Circulagio
caberd um voto, admitida a constituicio de mandatirio, Debenturista ou nio. Observado o disposto
na Clausula 9.4.2 abaixo, qualquer alteragio nas cliusulas on condigdes previstas nesta Escritura de
Emissio deverdo ser aprovadas por Debenturistas que gepresentem, pelo menos, 75% {sctenta ¢
cinco por cento) das Debéntures da respectiva série em Circulagio.

9.4.2. Salvo disposto de outra forma nesta Escdtura de Emissio, as alteragdes relauvas as
caracteristicas das Debéntures, conforme venham a ser propostas pela Emmussora, que impliquem em
alteracao: (i) da Remnneragio das Debéntures, (i) das datas de pagamento da Remuneracio, (m) da
Data de Vencimento das Debénturcs, (iv) dos valores, montantes ¢ datas de amortizagio do principal
das Dcbéntures, (v} dos Eventos de Inadimplemento, ¢/ou (vi) da alteragio dos gnora de deliberagio
e dos termos ¢ condigdes previstos nesta Cliusula Nona dependerio da aprovagio, seja em primeira
convocagio da Assemblein Geral de Debenturistas, scja em gqualquer outra subscquente, por
Decbenturistas que representem, pelo menos, 90% (noventa por cento) das Debéntures em
Circulacio.

9.5.  Seri facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais de
Debenturistas, sendo certo que os Debenturistas poderdo discatir ¢ deliberar sem a presenca destes,

caso desejarem.

9.4. O Agente Fiducidrio deverd comparecer is Assembleias Gerais de Debenturistas e prestar aos

Debenturistas as informagoes que lhe forem solicitadas.

CLAUSULA X
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

10.1. A Emissora declara ¢ garante ao Agente Fiducidrio, na data da assinatuea desta Escatura de

IEmissao, que:

(a) ¢ sociedade por agoes devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
companhia aberta, de acordo com as leis da Republica Federanva do Brasil

(b) estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissio e o Contrato de
Colocagio ¢ a cumprir com todas s obrigagdes nestes previstas, tendo sido satisfeitos
todos os requisitos legais ¢ estanitirios necessirios para tanto;

() os representantes legais quc assinan csta Escrinca de Emissio @m  poderes
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(e)

(2)

()

cstatutdrios ¢/ou delegados para assumir, em scu nome, as obrigagdes ara estabelecidas
e, sendo mandatirios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os
respectivos mandatos em pleno vigor ¢ efeito;

a cclebracio desta Escritura de Emissio, do Contrato de Colocagio, e o cumprimento
das obrigagoes previstas em tais instrumentos ndo infringem qualquer disposigio legal,
contrata ou instrumento do qual a Emissora ¢/ou de quaisquer de suas controladas
scjam patte, nem ira resultar em: (1) vencimento antecipado de qualguer obrigacdo
estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos; (i) criagio de qualquer
énus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, exceto por aqueles jd
existentes na presente data; on (i) rescisdo de qualquer desses contratos ou
IIIStL'Ul'nCI'H.:()S;

esta Escritura de Emissdo e as obrigagdes aqui previstas constituem, e cada documento
a ser cntregue nos termos da presente Escritura de Emissio constituira, obrigagdes
legalmente vélidas e vinculantes da Emissora, exigiveis de acordo com os seus termos e
condicoes, com forca de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 585 da Let
1° 5.869, de 11 de janciro de 1973, conforme alterada (Codigo de Processo Civil);

as informacoes constantes do Formuldrio de Referéneia elabarado pela Emissora nos
terinos da Instrugdio CVM 480 ¢ disponivel na pagina da CVM na Internet, bem como
aquelas incluidas no material de divulgagio da Oferta Restrita sio verdadeiras,
consistentes, corretas ¢ suficientes, permitindo zos Investidores Qualificados uma
tomada de decisio fundamentada a respeito da Oferta Restrita;

nio hi outros fatos relevantes em relacio 4 Emissora nie divulgados no Formuldrio de
Referéneia, cuja omissio faga com que qualquer informagio do Formulirio de
Referéncia da Emissora seja falsa, inconsistente, imprecisa, incompleta, incorreta ¢/ou
insuficiente;

2 Emissora esti cumprindo, em todos os seus aspectos relevantes, os contratos, as leis,
regulamentos, normas administrativas ¢ determinagoes dos érgios governamentais,
autarquias ou tribunais, apliciveis 4 condugio de seus negdcios ¢/ou das controladas,
exceto por aqueles que (i) nio possam afetar a capacidade da Emissora de cumprir com
suas obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissio; ou (if) questionadas de boa-fé nas
csferas administrativa e/ou judicial, constantes do PFormulario de Referéncia da
Emissora, disponivel na pagina da CVM na Internet ¢/ou por aquelas constantes das
demonstragdes financeiras da Emissora;

nio hi qualquer agio judicial, processo administrativo ou arbitral, inguérito ou outro
tipo de investigagio governamental, que seja de conhecimento da Emissora, que possa
vir a afetar de forma materal a capacidade da Emissora de cumprr com suas
obrigagoes previstas nesta Escritura de Emissdo, exceto par aquclas questionadas de
boa-fé nas esferas administrativa ¢/ou judicial, constantes do Formulirio de Referéncia
da Emissora, disponivel na pigina da CVM na Internet ¢/ou por aquelas constantes
das demonstragoes financeiras da Emissora;

39




38196v23

M

(&)

¢

(m)

()

nio tem qualquer ligacio com o Agente Fiducidrio, que o impega de exercer,
plenamentc, suas fungdes com relagio a Emissio;

nio tem conhecimento de fato que impega o Agente Fiducidrio de exercer, plenamente,
suas fungées, nos termos da Lei das Sociedades por Agoes, e demais normas aplicivers,
inclusive regulamentares;

cada uma de suas controladas foi devidamente constituida e é uma saciedade existente
de acordo com as respectivas leis de suas respectivas jurisdigoes, com plenos poderes e
auroridade para ser tirular, arrendar ¢ operar suas propriedades ¢ para conduzir seus
l]CgOC].()S;

nenhum  registro, conseatimento, autorizagio, aprovagio, licenca, ordem de, ou
qualificagio junto a qualquer autoridade governamental ou 6rgéo regulatorio ¢ exigido
para o cumprimento pela Emissora de suas obrigacdes nos termos da presente
Fscritura de Emissido ou das Debéntures, ou para a realizacio da Emissio cxceto (1)
pelo registro das Debéntures junto a0 MDA ¢ a0 Cetip21, as quais estagdo em pleno
vigor e cfeito na data de liquidacio, (i) pelo arquivamento, na JUCESP, e pela
publicagio, nos termos da Lei das Saciedades por Agdes, das atas dos atos socictirios
da Emissora que aprovaram a Emissio ¢ a Oferta Restrita; ¢ (1) pela inscri¢do desta
Escritura de Emissdo ¢ de scus aditamentos perante a JUCESP;

os balangos patrimoniais da Emissora auditados ¢ datados de 31 de dezembro de 2009,
31 de dezembro de 2010 ¢ 31 de dezembro de 2011, bem como aqueles referentes a0
periodo de nove meses encerrados em 30 de sctembro de 2011 e 30 de sctembro de
2012, em conjunto com as correspondentes demonstragées de resultado da Emissora
apresentam de maneira adequada a situagdo financeira da Emissora nas aludidas datas ¢
os resultados operacionais da Emissora referentes aos periodos encerrados em tis
datas. Tais informagdes financeiras foram elaboradas de acordo com os principios
contdbeis geralmente accitos no Brasil e com as normas internacionais de relatorio
financciro (IFRS) emitido pelo Tnternational Acconting Standards Beard (IASB), que foram
aplicados de maneira consistente nos periodos envolvidos, e desde a data das
demonstracdes financeiras mais recentes, nio houve nenhum impacto adverso
relevante na situacio financeira ¢ nos resultados operacionais em questio, ndo houve
qualquer operacio material relevante envolvendo a Emissora fora do curso normal de
seus negocios, que seja relevante para a Emissora, nio houve qualquer aumento
substancial do endividamento da Emissora;

1 Emissora tem todas as autorizacdes ¢ licencas relevantes exigidas pelas autoridades
federais, estaduais ¢ municipais para o exercicio de suas atividades, sendo que até a
presente data a Emissora ndo foi notificada acerca da revogagio de qualquer delas ou
da existéncia de processo administrativo que tenha por objeto a revogacao, suspensio
ou cancelamento de qualquer delas, exceto para as quais 2 Emissora possua provimento
jurisdicional vigente autorizando sua atuagio sem as referidas licengas ou se nos ¢asos
em que tais licengas estejam em processo legal de renovagio:
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a Emissora preparou ¢ entregou todas as declaragoes de wibutos, relatérios ¢ outras
informacdes que, de acordo com o conhecimento da Emissora devem ser apresentadas,
ou receberam dilagio dos prazos para apresentagio destas declaragoes; todas as taxas,
impostos e demais tributos ¢ encargos governamentats devidos de qualquer forma pela
Einissora, por suas controladas, ou, ainda, impostas a ¢la ou a quaisquer de seus bens,
direitos, propricdades ou ativos, ou relativo 205 scus negacios, resultados ¢ Jucros
foram integralmente pagos quandoe devidos, exceto os tributos ou encargos que estio
sendo contestados de boa fé e por meio de procedimentos apropriados, iniciados ¢
conduzidos com diligéncia ¢ em relagio aos quais cxistemn reservas ou outras provisoes
apropriadas, cxceto os tributos, encargos governamentais ¢ outras contribuigdes cuja
falta de pagamento ndo afeten adversamente a capacidade de cumprimerto, pela
Emissora, de suas obrigacées previstas nesta Escritura de Emissio;

a Emissora ¢ suas controladas possuem justo titulo de todos os scus bens unovets ¢
demais dircitos e ativos por clas detidos, exceto quando, individualmente ou em
conjunto, nio afetem adversamente a capacidade de cumprimento, pela Emissora, de
suas obrigagoes previstas nesta Escritura de Emissio;

mantém os scus bens ¢ de suas Controladas Relevantes adequadamente scgurados,
conforme razoavelmente esperado ¢ de acordo com as praticas cotrentes de mercado;

os documentos ¢ informagdes fornecidos a0 Agente Fiduciario sio materialmente
corretos ¢ estio atualizados até a data om que foram fomnccidos ¢ incluem os
documentos ¢ informagdes relevantes para a tomada de decisiio de investimento sobre
a Emissora: e

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagio e apuragio da
Taxa DI, divulgada pcla CETIP, inclusive acerca da forma de cdleulo da Remuneragao
das Debéntures, a qual fol acordada por livre vontade da Emissora, em observincia ao
principio da boa-£é.




CLAUSULA XI
DISPOSICOES GERAIS

11.1. Comunicagdcs

11.1.1 As comunicacdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta Escritura de
Emissio deverdo ser encaminhadas para os scguintes enderegos:

Para a Emissora:

Tegma Gestdo Logistica S.A.

Avenida Nicola Demarchi, n® 2.000
09820-655 — Sio Bernardo do Campo, SP
At Sr. Alexandre Augusto Brandio

Tel: (11) 4346-2532

Fax: (11) 4346-2533

E-mail: alexandre. brandao@tegma.com.br

Para o Agente Fiduciirio:

Planner Trustee Distribuidora de Titulos ¢ Valotes Mobilidrios Ltda.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3900, 10° andar, Itaim Bibi

04538-132 — Sdo Paulo, 5P

At.: Viviane Rodrigues

Tel.: (11) 2172-2628

Fax: (11) 3078-7264

EE-mail: vrodrigues@plannercorretora.com.br

Para o Banco Liquidante:

Itat Unibanco 5.A.

Avenida Engenheiro Armando de Arruda Pereira, 707, 7° andar
04309-010 — Sio Paule, SP

At Sra, Mana Simionato

Tclefone: (11) 5029-2139 / 5029-1963

Fax: (11) 5029-1920

E-mail: maria.simionato@itau-unibanco.com.br
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Para o Escriturador Mandatario:

Itat Corretora de Valores S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n” 3,400, 107 andar
04538-152 — Sao Paulo, 5P

At Sra. Claudia Vasconcellos

Telefone: (11) 5029-1910

Fax: (11) 5029-1920

E-mail: clavdia.vasconcellos(@itau-unibanco.com.be

Para a CETIP:

CETIP 8.A. — Mercados Organizados
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663 - 4° andar
01452-001, Sio Paulo, SP

At Geréncia de Valores Mobiliarios

Telefone: (11) 3111-1596

Fac-simile: (11) 3111-1564

E-mail: gr.debentures@cetip.com.br

11.1.2. As comunicagdes serio consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com
“aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios, por fax ou por telegrama nos
enderccos acima, As comunicagdes feitas por fac-simile ou corrcio cletrénico serfio consideradas
reccbidas na data de scu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de indicativo
(recibo emitido pela miquina utlizada pelo remctente). Quando aplicivel, os originais dos
documentos enviados por fac-simile ou corrcio c¢letrdnico deverdo ser encaminhados para os
enderecos acima cm até 2 (dois) Dias Uteis apds o envio da mensagem. A mudanga de qualquer dos
enderecos deveri ser comunicada as demais Paries pela Parte que tiver seu enderego alterado.
Fventuais prejuizos decotrentes da ndo comunicagio quanto  alteragio de endereco scrio arcados
pela Parte inadimplente, exceto se de outra forma previsto nesta Escritura de Emissio,

11.2. Renuncia

11.2.1. Nio sc presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Lscritura de
Finissio, desta forma, nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exercicio de qualquer direito,
faculdade ou remédio que caiba 2 Emissora, a0 Agente Fiducidrio ¢/ou aos Debenturistas em razio
de qualquer inadimplemento prejudicard tais dircitos, faculdades ou remédios, ou scrd interpretado
como constituindo uma rendncia 20s mesmos ou concordincia com tal inadimplemento, nem
constituird novacio ou modificagio de quaisquer ouiras obrigaches assumnidas pelas Partes nesta
Iiscritura de Emissio ou precedente no tocante a qualquer outro inadunplemento ou atraso.

11.3. Custos de Registro

11.3.1. Todos e quaisquer custos incorridos em razdo do registro desta Escritura de Emissdo ¢ seus
cventuais aditamentos, e dos atos societdrios relacionados a esta Emissio, nos registros competentes,
scrdo de responsabilidade exclusiva da Emissora.
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11.4. Esw Lscritura de Emissdo ¢ celebrada em cardter irrevogivel e irretrativel, obrigando as
Partes e seus sucessores, a qualquer titulo.

11.5. A invalidagdo ou nulidade, no tedo ou em parte, de quaisquer das cliusulas desta Escritura de
Emissio ndo afetard as demais, que permanecerio sempre vilidas ¢ eficazes até o cumprimento,

pelas Parres, de todas as suas obrigacoes aqui previstas. Ocorrendo a declaracio de invalidacia ou
nulidade de qualquer cliusula desta Escritura de Emissdo, as Partes desde ja se comprometem a
negociar, N0 menor prazo possivel, em substituigio 2 cliusula declarada invélida ou nula, a inclusio,
nesta Escritura de Emissao, de termos ¢ condigées validos que reflitam os termos ¢ condigaes da ~
cldusula invalidada ou nula, observados a intengio e o objetivo das Partes quando da negociagio da
clausula invalidada ou nula ¢ o contexto em gue se insere.

11.6.  As Partes declaram, muta ¢ expressamente, que esta Escritura de Emissio foi celebrada
respeitando-se os principios de probidade e de boa-é, por livre, consciente ¢ firme manifestacio de

vontade das Partes e em perfeita relacio de equidade.

11.7. Os prazos cstabelecidos nesta Escritura de Emissio serio computados de acordo com o
disposto no artigo 132 do Cadige Civil, sendo excluido o dia de inicio e incluido o do vencimento.

11.8. Qualquer alteragio a csta Escritura de Emissdo somente scrz considerada valida se
formalizada por meio de aditamento assinado por todas as Partes.

11.9. Lei Aplicavel

11.9.1. Esta Fscritura de Emissio ¢ regida pelas Leis da Repuablica Federativa do Brasil,

11.10. Foro

11.10.1. As Pastes elegem o foroe da Comarca da Capital do Istado de Sio Paulo, com remincia

expressa de qualquer outro, por mais privilegiado, como competente para dinmir quaisquer
controvérsias decorrentes desta Escritura de Emissao.

Estando assim, as Partes, certas ¢ ajustadas, fismam esta Escritura de Emissiio em 3 (teés) vias de
igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também a assinam.

Sio Paulo, 20 de¢ dezembra de 2012,

[O RESTANTE DA PAGINA FOI INTENCIONALMENTE DLEIXADO EM BRANCO]
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(Pdgina de assinaturas 1/ 2 do Instrumento Particular de Excritura da Primeira Emisséo de Debéntures Simples,
Nép Conversivels e Agdes, da Espécie Qnimgrafiria, enr até Diar Séiies, para Distribuicgo Piiblica, com Esforpos
Restritas de Colocagdo, du Tegma Gestao Logistica S.-)., datado de 20 de desembro de 2012)

TEGMA GESTAO LOGISTICA S.A.

2 //4”"

Nome: Gennaro Odadhc Nosfic: AlexandmA usto Branak
. Diretor Presldente
Cargo: RG 10.350.051 SSP/SF Catrgo: RG 22 041-7 SSPISP

CPF (11.649,658-40 CPF 175.949.398-83

&
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(Pdgina de assinaturas 1/ 2 do Tnstrumento Particular de Evcvitura da Primeira Emissio de Debéntures Simple,
Neéo Converitrels emr Agdes, da Espécie Onirografiria, en até Duac Séries, para Distribuicao Pithlica, com Esforgos
Restritor de Colocagido, du Teona Gestio Logistica 8.4, datads de 20 de desembro de 2012)

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA,

C%Amh(;u?owdcs— i

Nome: Nome: o ]
Cargo: Vividne Rodrigues Cargon lavio D.)Aguetoni
Diretosa ProcuY¥ador
Testemunhas:
/// y‘” w&dm %;298.-—
L i -
Nome: i = Nome: € Ponctor Benboje Ot i p:/c_.

CPTI CPF: o3 93¢, 3484/
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