INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA SEGUNDA EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE DUAS SERIES, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA TEGMA GESTAOQ LOGISTICA S.A.

entre

TEGMA GESTAO LOGISTICA S.A.
como Emissora

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARTOS LTDA.
como Agente Fiducidrio, representando a comunhdo dos Debenturistas

Datado de
13 de dezembro de 2013
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA SEGUNDA EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE DUAS SERIES, PARA THSTRIBUICAQ
PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAD, DA TEGMA GESTAO LOGISTICA S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas:

TEGMA GESTAO LOGISTICA S.A., sociedade por acSes de capital aberto, com sede na Cidade de
Sdo Bernardo do Campo, Estado de SZo Paulo, na Avenida Nicola Demarchi, n.° 2.000, inscrita no
Cadastro Nacionat da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPI/MF”) sob o n.° 02.351.144/0001-
18, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Emissora™;

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
sociedade limitada, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n.® 3.900, 10.° andar, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 67.030.395/0001-46, neste ato
representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas paginas
de assinaturas do presente instrumento (“Agente Fiducidrio™), na qualidade de representante dos titulares
das Debéntures (conforme abaixo definido) objeto da presente Emissdo (conforme abaixo definido)
{“Debenturistas da Primeira Série” e “Debenturistas da Segunda Série” e, em conjunto, “Debenturistas™);
e

sendo a Emissora e 0 Agente Fiduciario doravante denominados, em conjunto, como “Partes” e, individual
e indistintamente, como “Parte™;

vém, por meio desta e na melhor forma de direito, firmar o presente “Instrumento Particular de Escritura
da Segunda Emissdo de Debéntures Simples, N&o Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, em
até Duas Séries, para Distribuicio Pablica, com Esforgos Restritos de Colocagdo, da Tegma Gestio
Logistica S.A.” {“Escritura de Emissdo™), conforme as cldusulas e condigdes abaixo.

Os termos aqui iniciados em letra maidscula, estejam no singular ou no plural, terdo o significado a eles
atribuido nesta Escritura de Emisso, ainda que posteriormente ao seu uso.

L AUTORIZACAQ
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1.1. A presente Escritura de Emisséo ¢ firmada com base nas deliberagtes da reunifio do conselho de
administragdo da Emissora realizada em 12 de dezembro de 2013 (“RCA™), na qual foram deliberadas: (a)
a aprovacdio da Emissio, bem como de seus termos e condicdes; e (b) a autorizacio a4 Diretoria da
Emissora para adotar todas e quaisquer medidas e celebrar todos os documentos necessarios a Emissio,
podendo, inclusive, celebrar aditamentos a esta Escritura, tudo em conformidade com o disposto no artigo
59 da Lei n.° 6.404 de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por A¢Bes”).

2. REQUISITOS

A 2° (segunda) emissdo de debéntures simples, nfo conversiveis em agles, da espécie quirografiria, em
até 2 (duas) séries, da Emissora (“Emissfo” e “Debéntures”, respectivamente), para distribuicio piblica,
com esforgos restritos de colocagfio, nos termos da Instrugio da Comissiio de Valores Mobilidrios
("CVM™) n.° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Oferta Restrita” e “Instruciio CVM 4767,
respectivamente) serd realizada com observincia aos requisitos abaixo.

2.1.  Dispensa de Registro na CVM e na Associacio Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”}

2.1.1. A Oferta Restrita ser4 realizada nos termos da Instrugiio CVM 476 e das demais disposigGes legais
¢ regulamentares apliciveis, estando, portanto, automaticamente dispensada do registro de distribuigfio de
que trata o artigo 19 da Lei n.° 6,385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada.

2.1.2. Por se tratar de oferta piblica com esforgos resiritos de colocagio, a Oferta Restrita estd
automaticamente dispensada do registro na ANBIMA, nos termos do pardgrafo 1.° do artigo 25 do

“Codigo ANBIMA de Regulacio e Melhores Priticas para as Ofertas Publicas de Distribuicio e
Aquisicio de Valores Mobiliarios”, atualmente em vigor.

2.2.  Arquivamento na JUCESP e Publicacdes

2.2.1. A ata da RCA serd arquivada na Junta Comercial do Estado de S3o Paulo (“JUCESP”) e publicada
no Didrio Oficial do Estado de Sdo Paulo (“DOESP”) ¢ no jornal Valor Econdémico, nos termos dos
artigos 62, inciso [, e 289 da Lei das Sociedades por Agdes.

2.3.  Arquivamento da Escritura na JUCESP

2.3.1. Esta Escritura de Emissio e seus eventuais aditamentos seriio arquivados na JUCESP, nos termos

do artigo 62, inciso Il ¢ pardgrafo 3.° da Lei das Sociedades por Ag¢des. As vias originais desta Escritura
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de Emissdo e de seus eventuais aditamentos devidamente arquivados na JUCESP deverfio ser enviadas ao
Agente Fiduciario em até 5 (cinco) dias contados da data do respectivo arquivamento.

2.4.  Registro para Distribuigio Primiria e Negocia¢io Secundiria
2.4.1.  As Debéntures serdo registradas para:

(a) distribuicio no mercado primério por meio do MDA — Modulo de Distribuiciio de Ativos
(*MDA™), administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP™),
sendo a distribuic@o liquidada financeiramente por meio da CETIP; e

(b) negociagido no mercado secundario por meio do CETIP21 — Titulos e Valores Mobilidrios
(“Cetip21”), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagdes liquidadas
financeiramente ¢ as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

2.4.2. Nio obstante o descrito na Cliusula 2.4.1 acima, as Debéntures somente poderdo ser negociadas
nos mercados regulamentados de valores mobilidrios depois de decorridos 90 (noventa) dias da data de
sua subscriglio ou aquisigio pelo Investidor Qualificado (conforme abaixo definido), conforme disposto
nos artigos 13 e 15 da Instrugiio CVM 476, e uma vez verificado o cumprimento, pela Emissora, de suas
obrigagdes previstas no artigo 17 da Instrugiio CVM 476, sendo que a negociagio das Debéntures devera
sempre respeitar as disposicdes legais e regulamentares apliciveis.

3. CARACTERISTICAS DA EMISSAQ

3.1.  Objeto Social da Emissora

3.1.1. De acordo com o Estatuto Social da Emissora, seu objeto social compreende: (i) a prestacfo de
servigos de logistica para a cadeia de suprimento e distribuicSio da industria automotiva (supply chain
logistics) e outros setores no Brasil e no exterior, incluindo, mas ndo se limitando a, transporte, por
guaisquer meios, de vefculos, partes e componentes, bem como de outros produtos de qualquer natureza;
(ii) o desenvolvimento ¢ a impleméntagﬁo de instalagdes niio portudrias e a operagdo de instalagdes
portuirias e ndo portudrias para a prestagdo de servigos auxiliares, incluindo, mas ndo se limitando a,
inspegio de pré-entrega (pre-delivery inspection - PDI), revisdo, pintura, reparos em geral, estacionamento
e estocagem de veiculos em armazém, instalagio de acessorios e consolidagdo de veiculos; (ili) o
gerenciamento de estoques, bem como de patios proprios e de terceiros; (iv) a prestagio de assisténcia
técnica de acordo com os servigos descritos nos itens (i), (ii) e (iii) acima; (v) a representagio de outras
sociedades, brasileiras ou estrangeiras; (vi) a participago em outras sociedades, brasileiras ou
estrangeiras, como acionista ou cotista; (vii) a atividade de armazém geral para produtos de terceiros, tal
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como definida na legislagéio competente, podendo exercer esta atividade no estabelecimento matriz, bem
como em qualquer uma de suas filiais; (viii) a prestagdo de servigos de gestfio administrativa e comercial
para oulras sociedades, brasileiras ou estrangeiras; e (ix) a atividade de operador portudrio.

3.2, Numero da Emissio

3.2.1. A Emissdo objeto da presente Escritura de Emisso constitui a 2° (segunda) emissio de debéntures
da Emissora.

3.3 Valor Total da Emissio

3.3.1. O valor total da Emissdo serda de R$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais), na Data
de Emissfio (conforme definido abaixo).

3.4.  Nimero de Séries
3.4.1. A Emissio serd realizada em até 2 (duas) séries.
3.5.  Colocagio e Procedimento de Distribui¢iio

3.5.1. As Debéntures serdo objeto de distribuigio publica, com esforgos restritos de colocagio, nos
termos da Instruciio CVM 476, sob o regime de garantia firme de colocagio, com a intermediagiio de
instituigbes financeiras integrantes do sistema de distribuigiio de valores mobilidrios responsdveis pela
colocagdio das Debéntures (*Coordenadores™).

3.5.2. O plano de distribui¢iio seguira o procedimento descrito na Instrugdo CVM 476, conforme
previsto no contrato de colocagdo da Emissdo. Para tanto, os Coordenadores ¢ as demais instituigBes
intermediarias que eventualmente venham a participar da distribui¢do piblica, com esforcos restritos de
colocago, das Debéntures poderfio acessar conjuntamente, no méximo, 50 (cinquenta) Investidores
Qualificados, sendo possivel a subscri¢fio por, no méaximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados.

3.5.2.1. Nos termos da Instrugio CVM 476 e para fins da Oferta Restrita, serfio considerados
“Investidores Qualificados” aqueles investidores referidos no artigo 109 da Instrugio da CVM n.” 409, de
18 de agosto de 2004, conforme alterada (“Instrugiio CVM 409™), observado que: (2) todos os fundos de
investimento serfio considerados investidores qualificados, ainda que se destinem a investidores ndo
qualificados; e (b) as pessoas naturais e juridicas mencionadas no inciso IV do artigo 109 da Instrugéo
CVM 409 obrigatoriamente subscreverdo ¢ integralizarfio, no dmbito da Oferta Restrita, Debéntures no
montante minimo de R$ 1.000.000,00 (um milhio de reais).
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3.5.2.2. No ato de subscrigiio das Debéntures, os Investidores Qualificados assinarfio declaragdo
atestando que efetuaram sua prépria andlise com relagdo & capacidade de pagamento da Emissora e
atestando estar cientes de que (i) a Oferta Restrita ndo foi registrada perante a CVM; e (ii) as Debéntures
estdo sujeitas a restricdes de negociagio previstas na regulamentagfio aplicivel e nesta Escritura de
Emissdo, devendo, ainda, por meio de tal declaragio, manifestar sua concordancia expressa a todos os
seus termos e condigdes.

3.5.3.  As Partes comprometem-se a n#o realizar a busca de investidores por meio de lojas, escritérios ou
estabelecimentos abertos ao publico, ou com a utilizagiio de servigos piiblicos de comunicacdo, como a
imprensa, o radio, a televisdo ¢ paginas abertas ao piblico na rede mundial de computadores, nos termos
da Instrucdo CVM 476.

3.54. A Emissora obriga-se a: (a} nfio contatar ou fornecer informagbes acerca da Oferta Restrita a
qualquer Investidor Qualificado, exceto se previamente acordado com os Coordenadores; e (b) informar
aos Coordenadores, até o Dia Util imediatamente subsequente, a ocorréncia de contato que receba de
potenciais investidores que venham a manifestar seu interesse na Oferta Restrita, comprometendo-se
desde ja a néio tomar qualquer providéncia em relagfio aos referidos potenciais investidores neste periodo.

3.5.5. Nio existirfio reservas antecipadas, nem fixagdo de lotes minimos ou méaximos para a Oferta
Restrita, independentemente da ordem cronologica, sendo que os Coordenadores, com expressa ¢ prévia
anuéncia da Emissora, organizarfio o plano de distribui¢io nos termos da Instrugiio CVM 476, tendo como
publico alvo Investidores Qualificados apenas, observado ainda o disposto no artigo 4.° da Instrugiio CVM
476.

3.5.6. N&o sera concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos Investidores Qualificados
interessados em adquirir as Debéntures,

3.5.7. Nio havera preferéncia para subscri¢@o das Debéntures pelos atuais acionistas da Emissora.
3.6.  Banco Liquidante e Escriturador Mandatirio
3.6.1. O banco liquidante da Emissfo é o Itad Unibanco S.A., instituigfo financeira com sede na Cidade

de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n.° 100, Torre Olavo
Settibal, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 60.701.190/0001-04 (“Banco Liquidante™).

3.6.2. O escriturador mandatario das Debéntures é a Itatii Corretora de Valores S.A., institvi¢do
financeira com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S#o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
3.400, 10.° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.” 61.194.353/0001-64 (“Escriturador Mandatério™).
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3.7. Destinaciio dos Recursos
3.7.1.  Osrecursos liquidos obtidos pela Emissora com a Emissfo serdo destinados a negécios de gestio

ordindria da Emissora, quais sejam: (i) alongamento do endividamento da Emissora; e (it) reforgo do caixa
da Emissora.

4. CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Caracteristicas Basicas

4.1.1. Data de Emissdo: Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdio das Debéntures serd o dia
15 de dezembro de 2013 (*Data de Emissio™).

4.1.2. Forma e Comprovaciio de Titularidade: As Debéntures serfio emitidas sob a forma nominativa
¢ escritural, sem emisséo de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade
das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador Mandatario. Adicionalmente, serd
reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures o extrato expedido pela CETIP em nome
de cada Debenturista, quando esses titulos estiverem custodiados eletronicamente na CETIP.

4.1.3. Conversibilidade: As Debéntures serdo simples, ou se¢ja, ndo conversiveis em agdes de emissdo
da Emissora.

4.1.4. Espécie: As Debéntures serfio da espécie quirografiria, ndo conferindo qualquer privilégio
especial ou geral a seus titulares, e sem qualquer segregacdo de bens da Emissora, em particular para
garantir os Debenturistas em caso de necessidade de execugfio judicial ou extrajudicial das obrigagdes da
Emissora decorrentes das Debéntures e desta Escritura de Emissio.

4.1.5. Prazo e Data de Vencimento: Ressalvadas as hipdteses de resgate antecipado facultativo e
vencimento antecipado, as Debéntures terfio prazo de vencimento de 5 (cinco) anos contados da Data de
Emisséo, vencendo, portanto, em 15 de dezembro de 2018 (“Data de Vencimento das Debéntures™).

4.1.6. Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitario das Debéntures serd de R$10.000,00 (dez mil
reais), na Data de Emiss8o {(“Valor Nominal Unitdrio™).

8.000 (oito mil) debéntures da primeira série (“Debéntures da Primeira Série™) e 7.000 (sete mil)

debéntures da segunda série (“Debéntures da Segunda Série”).
7 //

4.1.7. Quantidade de Debéntures Emitidas: Serdo emitidas 15.000 (quinze mil) Debéntures, sendo %
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4.2.  Atualizacio Monetiria e Remuneraciio das Debéntures
4.2.1. Atualizacio Monetiria das Debéntures da Primeira Série

4.2.1.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Séric ndo sera atualizado
monetariamente.

4.2.2, Remuneracio das Debéntures da Primeira Série

4.2.2.1. Sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série (ou sobre o Saldo do
Valor Nominal Unitirio das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso), incidirdo juros
remuneratorios correspondentes a 100% (cem por cento) da variagio acumulada das taxas médias didrias
dos DI — Depoésitos Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Utels, calcutadas e divulgadas diariamente pela CETIP no
informativo didrio disponivel em sua pagina na Internet (www.cetip.com.br) (“Taxa DI"), acrescida de um
spread equivalente a 1,75% (um inteiro e setenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, desde a Data de Emissdo (inclusive} ou a Data de Pagamento da
Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série (conforme abaixo definido) imediatamente anterior
(inclusive), conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento (exclusive), sendo que cada um desses
intervalos de tempo sucede o anterior sem solugdo de continuidade (“Remuneraciio das Debéntures da
Primeira Séric”). O calculo da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série obedecera 4 seguinte
formula:

J=VNe x (Fator Juros — 1)
onde:
J = valor unitdrio da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série devido em cada data
de pagamento de Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série, calculade com 8 (oito) casas

decimais sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitdrio niio amortizado de cada uma das Debéntures da Primeira

Série, informado/calculado com 8 (vito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros, calculado com 9 (rove) casas decimais, com arvedondamento,

apurado de acordo com a seguinte formula:

Fator Juros = FatorDI x FatorSpread
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onde:

Fator DI = produtirio das Taxas DI, desde a Data de Emisséo ou a data de pagamento de
Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso,
inclusive, até a data de cdlculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com

arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

Fator DI = [(1+TDI, )

e
onde:

€@ 9

n = nimero total de Taxas DI, consideradas na apuragé@o do Fator DI, sendo “n” um niimero

inteiro;

IDIy = Taxa DI, de ordem “k”, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

i

DI, = {ﬂ + JJ”" i,
100

onde.

DI, = Taxa DI de ordem k, divulgada pela CETIP, vdlida por 1 (um) Dia Util (overnight),

utilizada com 2 (duas) casas decimais, e

FatorSpread = Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamento, apurada conforme formula abaixo:

PR
FatorSpread = P
100

onde:

spread = 1,75;
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H = numero de Dias Uleis entre a Data de Emissédo ou data de pagamento de Remuneragdo
das Debéntures da Primeira Série imediaiamente anterior, conforme o caso, inclusive, e a data do
edlculo, exclusive, sendo “n" wm nitmero inteiro.

Observagdes:

fa) O fator resultante da expressdo [1+ TDL] € considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais sem arredondamento,

{h) Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios [1+ TDL] sendo que, a cada fator didrio
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo
Jator didrio, e assim por diante até o iltimo considerado.

{c) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “'Fator DI”
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

{(d) O fator resultante da expressdo (FatorDIxFatorSpread) é considerado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento.

fe) A Taxa DI deverd ser wtilizada considerando idéntico niimero de casas decimais
divulgado pela entidade responsavel pelo seu ediculo,

4.2.2.2. No caso de indisponibilidade temporéria da Taxa DI quando do calculo de quaisquer
obriga¢des pecunidrias previstas nesta Escritura de Emissdo, serd utilizado, em sua substituicfo, para
apuragdo do “TDI.”, o percentual correspondente & Gltima Taxa DI divulgada oficialmente até a data do
céleulo, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da
Emissora quanto pelos Debenturistas da Primeira Série, quando da divulgagio posterior da Taxa DI
respectiva.

4.2.2.3. Na hipétese de auséneia de apuracio e/ou divulgagfio da Taxa DI por prazo superior a 10
{(dez) Dias Uteis contados da data esperada para apuragio e/ou divulgagdo (“Periodo de Auséncia de Taxa
DI} ou, ainda, na hipétese de extingéo ou inaplicabilidade por disposigéio legal ou determinagio judicial,
a Taxa DI devera ser substituida pelo substituto determinado legalmente para tanto. No caso de niio haver
substituto legal da Taxa DI, o Agente Fiducidrio devera, no prazo méximo de 2 (dois) Dias Uteis a contar
do Perfodo de Auséncia de Taxa DI ou da extingio ou inaplicabilidade por imposigéo legal da Taxa DI, o
que ocorrer primeiro, convocar Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série (“Assembieia Geral
de Debenturistas da Primeira Série™) (na forma ¢ nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das
Sociedades por Acfes e nesta Escritura de Emissfio, conforme disposto na Cldusula 9), para definir, de

comum acordo com a Emissora, observada a regulamentagdo aplicavel, o novo pardmetro a ser aplicado
" .
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(“Taxa Substitutiva das Debéntures da Primeira Série”). Até a deliberagiio desse novo pardmetro de

Remunerago das Debéntures da Primeira Série, serd utilizado, para o cdlculo do valor da Remuneragio
das Debéntures da Primeira Série, o percentual correspondente 2 tiltima Taxa DI divulgada oficialmente,
ndo sendo devidas quaisquer compensagbes financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da
Emissora quanto pelos Debenturistas, quando da divulgaggio posterior da Taxa DI respectiva.

4.2.2.4. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacio da Assembleia Geral de
Debenturistas da Primeira Série prevista acima, a referida Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira
Série ndo serd realizada e a Taxa DI, a partir de sua divulgagfio, voltard a ser utilizada para o célculo da
Remuneragfo das Debéntures da Primeira Série desde o dia de sua indisponibilidade.

4.2.2.5. Caso, na Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série prevista acima, nio haja
acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e Debenturistas representando, no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures da Primeira Série em Circulagio (conforme definido abaixo), a
Emissora optaré, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a
Emissora a comunicar por escrito ao Agente Fiducirio, no prazo de 10 (dez) dias contados a partir da data
da realizagiio da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série, qual a alternativa
escolhida:

(a) a Emissora deverd resgatar antecipadamente e, consequentemente, cancelar
antecipadamente a totalidade das Debéntures da Primeira Série em Circulagdo, sem multa ou
prémio de qualquer natureza, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizacdo da
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série, pelo saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Primeira Série em Circulagie, acrescido da Remuneracdio das
Debéntures da Primeira Série devida até a data do efetivo resgate e consequente cancelamento,
calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento da Remuneracgo das
Debéntures da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento. Nessa alternativa, para calculo da Remuneraciio das Debéntures da Primeira Série
aplicdvel as Debéntures da Primeira Série a serem resgatadas e, consequentemente, canceladas,
para cada dia do Periodo de Auséncia da Taxa DI serd utilizado o percentual correspondente &
nltima Taxa DI divulgada oficialmente; on

{b) a Emissora devera apresentar cronograma de amortizagio da totalidade das Debéntures da
Primeira Série em Circulagfio, ndo excedendo a Data de Vencimento das Debéntures da Primeira
Série e o prazo médio de amortizagfio das Debéntures da Primeira Série. Durante o prazo de
amortizagdo das Debéntures da Primeira Série pela Emissora, a periodicidade do pagamento da
Remuneragfo das Debéntures da Primeira Série continuara sendo aquela estabelecida na Cldusula
4.3 abaixo, observado que, até a amortizagio integral das Debéntures da Primeira Série, serd
utilizada a Taxa Substitutiva das Debéntures da Primeira Série definida pelos Debenturistas e
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apresentada 4 Emissora na Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série prevista na
Clausula 4.2.2.3 acima, sendo que tal Taxa Substitutiva das Debéntures da Primeira Série devera
retletir pardmetros utilizados em operag@es similares existentes 3 época. Caso a Taxa Substitutiva
das Debéntures da Primeira Séric seja referenciada em prazo diferente de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, essa taxa deverd ser ajustada de modo a refletir a base de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis. Caso a Emissora néio aprove a Taxa Substitutiva das
Debéntures da Primeira Série nos termos desta alinea (b) aplicar-se-3o o procedimentos previstos
na alinea (a} acima.

4.2.2.6. Para fins da presente Escritura, a expressio “Dia(s) Util(eis)” significa qualquer dia, com
excegdo feita aos sabados, domingos e feriados nacionais. Quando a indicagiio de prazo contado por dia na
presente Escritura ndo vier acompanhada da indicagio de “Dia Util”, entende-se que o prazo ¢ contado em
dias corridos.

4.2.3. Atualizagiio Monetiria das Debéntures da Segunda Série

4.2.3.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série ndo serd atvalizado
monetariamente.

4.2.4. Remuneraciio das Debéntures da Segunda Série

4.2.4.1. Sobre o Valor Nominal Unitério das Debéntures da Segunda Série (ou sobre o Saldo do
Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso), incidiriio juros
remuneratdrios correspondentes a 100% (cem por cento) da variagfio acumulada da Taxa DI, acrescida de
um spread equivalente a 1,75% (um inteiro e setenta e cinco centésimos por cento) ac ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, desde a Data de Emissdo (inclusive), ou a Data de Pagamento da
Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série (conforme abaixo definido) imediatamente anterior
(inclusive), conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento (exclusive), sendo que cada um desses
intervalos de tempo sucede o anterior sem solugdo de continuidade (“Remuneracfo das Debéntures da
Segunda Série” e, em conjunto com a Remuneragio das Debéntures da Primeira Série, “Remuneracio™).
O calculo da Remuneragfio das Debéntures da Segunda Série obedecera a férmuta utilizada para fins de
calculo da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série, constante da Clausula 4.2.2.1 acima, bem
como observara as disposicdes constantes das Clausulas 4.2,2.3, 4224 e 4225 acima, aplicando-se,
portanto, tais itens, mutatis mutandis, 3 Remuneragiio das Debéntures da Segunda Série.

4.3.  Pagamento da Remuneracio das Debéntures

4.3.1. Os valores relativos 8 Remuneraco das Debéntures deverfio ser pagos semestralmente, a partir da
Data de Emissio, nos dias 15 de junho e 15 de dezembro de cada ano, sendo o primeiro pagamento devido
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em 15 de junho de 2014, para as Debéntures de ambas as séries, e o tiitimo pagamento devido na Data de
Vencimento das Debéntures, conforme o caso (cada uma dessas datas, uma “Data de Pagamento_da

Remuneraciio™).

44. Amortizacio
4.4.1.  Amortizagfio das Debéntures

4.4.1.1. O Valor Nominal Unitirio das Debéntures serd amortizado anualmente, em 3 (trés)
parcelas iguais e consecutivas, a partir do 3.° (terceiro) ano contado da Data de Emissdo (inclusive), sendo
0 primeiro pagamento devido em 15 de dezembro de 2016 e o ultimo devido na Data de Vencimento das
Debéntures de cada série, conforme tabela abaixo:

Data da Amortizacéio das Parcela do Valor Nominal Unitdrio a

Amortizagio Debéntures ser Amortizado (%)
1# 15 de dezembro de 2016 33,33%
27 15 de dezembro de 2017 33,33%
3 15 de dezembro de 2018 33,34%
Total : 100,00%

4.5.  Local de Pagamento

4.5.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora no respectivo
vencimento utilizando-se, conforme o caso: (a) os procedimentos adotados pela CETIP, para as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP; e/ou (b) 0s procedimentos adotados pelo Escriturador
Mandatério, para as Debéntures que nfo estejam custodiadas eletronicamente na CETIP (“Local de

Pagamento™).
4.6. Prorrogacio dos Prazos

4,6.1. Caso uma determinada Data de Vencimento coincida com dia em que nfo exista expediente
comercial ou bancirio na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo considerar-se-do prorrogados os
prazos referentes ao pagamento de qualgquer obrigacio decorrente desta Escritura por quaisquer das Partes
(inclusive pelos Debenturistas, no que se refere ao pagamento do prego de subscricio das Debéntures), até
o 1.° (primeiro) Dia Util subsequente, sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados o0s
casos cujos pagamentos devam ser realizados pela CETIP, hipdtese em que a referida prorrogagio de
prazo somente ocorrera caso a data de pagamento coincida com feriado nacional, sébado ou domingo.

4.7. Encargos Moratérios
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4.7.1. Sem prejuizo da Remuneragio das Debéntures, ocorrendo impontualidade no pagamento de
qualquer quantia devida aos Debenturistas, os valores em atraso ficarfio sujeitos a multa moratéria de 2%
(dois por cento) sobre o valor devido e nfio pago, e juros de mora calculados pro rata temporis desde a
data do inadimplemento até a data do efetivo pagamento, & taxa de 1% (um por cento) ao més sobre o
montante devido e nfo pago, independentemente de aviso, notificagio ou interpelagio judicial ou
extrajudicial, além das despesas razoavelmente incorridas para cobranga (“Encargos Moratérios™).

4.8. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.8.1. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.7 acima, o nio comparecimento do Debenturista para
receber o valor correspondente a quaisquer das obrigag®es pecunidrias da Emissora, nas datas previstas
nesta Escritura de Emiss@o, ou em comunicado publicado pela Emissora no jornal indicado na Cldusula
4.11.1 abaixo, ndo The dard direito ao recebimento da Remuneragiio das Debéntures e/ou Encargos
Moratérios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos
adquiridos até a data do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no pagamento.

4.9.  Prazo de Colocagfio, Forma e Preco de Integralizaciio

4.9.1. A colocagiio das Debéntures serd realizada de acordo com os procedimentos do MDA em até 5
(cincoy Dias Uteis contados do inicio da distribuigio das Debéntures. Caso as Debéntures ndo sejam
totalmente colocadas ao longo deste prazo, os Coordenadores deverfio exercer a garantia firme de
colocagdo sobre o saldo das Debéntures que ndo foram efetivamente distribuidas.

4.9.2  As Debéntures da Primeira Série serfo integralizadas, no mercado primdrio,  vista, e subscritas,
em moeda corrente nacional, pelo seu Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragiio das Debéntures
da Primeira Série, calculada pro rata temporis, desde a Data de Emissdo até a data de integralizagéio
(*Preco de Subscricdo das Debéntures da Primeira Série” e “Data_de Integralizacdo da Primeira Série”,
respectivamente), de acordo com as normas de liquida¢@io e procedimentos aplicdveis da CETIP, até o dia
31 de janeiro de 2014.

493 As Debéntures da Segunda Série serfio integralizadas, no mercado primério, & vista, e subscritas,
em moeda corrente nacional, pelo seu Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragdo das Debéntures
da Segunda Série, calculada pro rata temporis, desde a Data de Emissio até a data de integralizagiio

(“Preco de Subscricdo das Debéntures da Segunda Série™), de acordo com as normas de liquidacdo e
procedimentos aplicaveis da CETIP, até o dia 7 de abril de 2014.

4.10. Repactuacgio

4.10.1. N#o havera repactuago das Debéntures.
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4.11. Publicidade

4.11.1. Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta Emissao que, de qualquer forma,
vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser obrigatoriamente comunicados na forma de
avisos no jornal Valor Econdmico, bem como na pagina da Emissora na rede mundial de computadores —
Internet (http://www.tegma.com.br), observado o estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por
Agdes e as limitagbes impostas pela Instrugio CVM 476 em relagdo & publicidade da Oferta Restrita e os
prazos legais, devendo a Emissora comunicar o Agente Fiduciario a respeito de qualquer publicagfio na
data da sua realizagdo.

4.12. Liquidez e Estabilizacio

4.12.1. Néo sera constituido fundo de manutengio de liquidez ou firmado contrato de garantia de liquidez
ou estabilizagfio de preco para as Debéntures.

4,13. Imunidade de Debenturistas

4.13.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencfio tributdria, este devera
encaminhar ao Banco Liquidante e & Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia
em relaglio a data prevista para recebimento de quaisquer valores relativos ds Debéntures, documentagio
comprobatéria dessa imunidade ou isen¢fo tributdria, sendo certo que, caso o Debenturista ndo envie
referida documentacfio, a Emissora fard as retengdes dos tributos previstos na legislagfo tributdria em
vigor nos rendimentos de tal Debenturista,

4.14. Direito ao Récebimento dos Pagamentos

4.14.1. Farfo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos desta Escritura de
Emissdo aqueles que forem Debenturistas no encerramento do Dia Util imediatamente anterior a
respectiva data de pagamento.

5. AQUISICAQ FACULTATIVA, RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO E
AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA FACULTATIVA

5.1. Aquisi¢io Facultativa
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5.1.1. A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em Circulagio (conforme abaixo
definido), observado o disposto no artigo 55, pardgrafo 3.°, da Lei das Sociedades por A¢des, desde que
observe as eventuais regras expedidas pela CVM, devendo tal fato, se assim exigido pelas disposices
legais e regulamentares aplicaveis, constar do relatorio da administragfio e das demonstragSes financeiras
da Emissora. As Debéntures adquiridas pela Emissora de acordo com esta Clausula poderdo, a critério da
Emissora, ser canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora, ou ser novamente colocadas no mercado,
observadas as restrigbes impostas pela Instrugio CVM 476. As Debéntures adquiridas pela Emissora para
permanéncia em tesouraria, nos termos desta Cldusula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a
mesma Remuneraggo aplicavel 4s demais Debéntures em Circulagéo.

5.2, Resgate Antecipado Facultativo e Amortiza¢io Extraordindria Facultativa

52.1 A partir do 12.° (décimo segundo) més contado da Data de Emiss#io, as Debéntures poderso, a
critério exclusivo da Emissora, ser facultativamente resgatadas totalmente (“Resgate Antecipado
Facultativo™), por meio de envio ou de publicacio de comunicado aos Debenturistas, nos jornais
usualmente utilizados pela Emissora para suas publicagdes legais e societarias, bem como mediante envio

de comunicagiio escrita ao Agente Fiducidrio com antecedéncia minima de 10 (dez) dias uteis,
informando: (i) a data do resgate; ¢ (ii) qualquer outra informaggo relevante aos Debenturistas. O valor de
resgate sera equivalente ao Valor Nominal, acrescido dos Juros Remuneratérios e dos Encargos
Moratérios, s¢ for o caso, devidos desde a data do Gitimo pagamento de Juros Remuneratérios até a data
do resgate e acrescido de prémio equivalente a (a) 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) flat, caso
ocorra no 2.° (segundo) ano contado da Data de Emisséo (inclusive); (b) 0,50% (cinquenta centésimos por
cento) flat, caso ocorra no 3.° (terceiro) ano contado da Data de Emissdo (inclusive); (c) 0,35% (trinta e
cinco centésimos por cento), caso ocorra no 4.° (quarto) ano contado da Data de Emissdo (inclusive); ou
(d) 0,20% (vinte centésimos por cento) flat, caso ocorra no 5.° (quinto) ano contado da Data de Emissio
(inclusive), calculados sobre o Valor Nominal ou saldo do Valor Nominal acrescido dos Juros
Remuneratérios ¢ dos Encargos Moratérios, se for o caso, devidos desde a data do ultimo pagamento de
Juros Remuneratorios até a data do resgate.

522 A CETIP, por meio de carta da Emissora que contenha a ciéncia do Agente Fiduciario acerca do
assunto, devera ser cornunicada da realizagiio do resgate antecipado total com, no minimo, 2 (dois) dias
fiteis de antecedéncia.

5.2.3. A Emissora poderd, a qualquer tempo, a seu exclusivo critério, promover a amortizagio
extraordindria das Debéntures até o limite de 98% (noventa e oito inteiros por cento) do Valor Nominal
Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso (“Amortizaco Extraordindria™). A
Amortizagiio Extraordindria serd realizada mediante o pagamento do Valor Nominal Unitario ou do saldo

do Valor Nominal, conforme o caso, acrescido dos Juros Remuneratérios, calculados pro rata iemporis
desde a Data de Emissdo ou data do Gltimo pagamento, conforme o caso, até a data da efetiva
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Amortiza¢do Extraordiniria ¢ dos Encargos Moratérios, com o acréscimo dos Prémios nos termos da
Clausula 5.2.1 acima, mediante o envio de notificagfio direcionada aos Debenturistas com, no minimo, 5
{cinco) Dias Uteis de antecedéncia, que conterd as condigdes da Amortizagiio Extraordindria.

524 A CETIP, por meio de carta da Emissora que contenha a ciéncia do Agente Fiducidrio acerca do
assunto, deverd ser comunicada da realizago da Amortizagio Extraordinaria com, no minimo, 2 (dois)
dias diteis de antecedéncia.

6. VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1.  Vencimento Antecipado

6.1.1. O Agente Fiducidrio devera declarar antecipada e automaticamente vencidas ¢ imediatamente
exigiveis, independentemente de aviso, notificagiio ou interpelagiio judicial ou extrajudicial, todas as
obrigagdes decorrentes das Debéntures, ao tomar ciéncia da ocorréncia de qualguer uma das seguintes
hipoteses (cada uma das hip6teses, um “Evento de Inadimplemento Automético™):

(a)  inadimplemento, pela Emissora, no prazo e na forma previstos nesta Escritura de Emissdo,
de qualquer obrigagfio pecunidria relacionada as Debéntures, néo sanado no prazo de 1 (um)
Dia Util contado da data do respectivo inadimplemento;

(b) (i) decretagio de faléncia da Emissora e/ou de quaisquer sociedades controladas ou
coligadas da Emissora que representem, em conjunto ou individualmente, 15% (quinze por
cento) ou mais da receita bruta consolidada da Emissora (diretas ou indiretas) (“Controladas
Relevantes™); (ii) pedido de autofaléncia formulado pela Emissora e/ou por quaisquer de
suas Controladas Relevantes; (iii) pedido de faléncia da Emissora e/ou de quaisquer de suas
Controladas Relevantes formulado por terceiros ndo elidido no prazo legal; (iv) pedido de
recuperagéo judicial ou de recuperagio extrajudicial da Emissora e/ou de quaisquer de suas
Controladas Relevantes, independentemente do deferimento do respectivo pedido; ou (v)
liquidagdio, dissolugio ou extingio da Emissora e/ou de quaisquer de suas Controladas
Relevantes, exceto se a liquidagfio, dissolug@o ou extingdo decorrer de uma operagio
societdria que nfio constitua um Evento de Inadimplemento Nao Automaético, nos termos do
disposto na alinea (f) da Clausula 6.1.2 abaixo;

{c) resgate ou amortizagio de agbes, distribuicio de dividendos, pagamento de juros sobre o
capital proprio ou a realizagdo de quaisquer outros pagamentos a seus acionistas, caso a
Emissora esteja (i} em mora com qualquer de suas obriga¢Ses pecunidrias estabelecidas
nesta Escritura de Emissio e/ou (ii) tenha descumprindo qualquer dos Indices Financeiros
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(d)

(e)

(f)

)

(h)

(conforme abaixo definido), ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minime
obrigatério previsto na Lei das Sociedades por Agdes;

deliberagfio tomada em assembleia pelos acionistas da Emissora, para realizagiio de redugio
de capital social da Emissora, apés a data de liquidagiio da Emissfio, exceto se previamente
aprovada por Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagiio, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente
convocada para este fim, conforme disposto no artigo 174, paragrafo 3.° da Lei das
Sociedades por Acdes;

ndo pagamento na respectiva data de vencimento, observado o prazo de cura aplicdvel, de
qualquer obrigacdo financeira devida pela Emissora e/ou por qualquer Controlada
Relevante, mesmo que na qualidade de avalista ou garantidora, cujo valor individual ou
agregado seja superior a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) (ou seu equivalente em
outras moedas), reajustados a cada periodo de 12 (doze) meses contados da Data de
Emissdo, com base no indice de Pregos ao Consumidor Amplo (“IPCA™) ou outro indice
oficial que venha a substitui-lo, ficando estabelecido que ndo serd caracterizado o
vencimento antecipado das Debéntures caso a Emissora conteste e evite a formalizacio do
referido inadimplemento, mediante negociagio entre as partes ou medidas judiciais ou
arbitrais cabiveis;

vencimento antecipado de qualquer divida ou obrigagio da Emissora e/ou de qualquer de
suas Coniroladas Relevantes, mesmo que na qualidade de avalista ou garantidora, no
mercado local ou intemacional, cujo valor individual ou agregado seja superior a
R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) (ou seu equivalente em outras moedas),
reajustados a cada periodo de 12 (doze) meses contados da Data de Emissio, com base no
IPCA ou outro indice oficial que venha a substitui-lo;

ndo cumprimento de qualquer deciso administrativa, arbitral ou sentenca judicial de
natureza condenatdria transitada em julgado contra a Emissora efou suas Controladas
Relevantes para a qual nio tenha sido feita provisfo para pagamento até a Data de Emisséo,
em valor, individual ou agregado, igual ou superior a R$20.000.000,00 (vinte milhges de
reais) (ou seu equivalente em outras moedas), reajustados a cada periodo de 12 (doze)
meses contados da Data de Emissao, com base no IPCA ou outro indice oficial que venha a
substitui-lo, nfio sanado no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data estipulada para
pagamento na respectiva decisdo ou sentenga;

altera¢&o do atual controle aciondrio (conforme defini¢do de controle prevista no artigo 116
da Lei das Sociedades por Ag¢des) da Emissora, de forma direta ou indireta, salvo se houver
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o prévio consentimento de, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) dos titulares das
Debéntures em Circulagio, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas
especificamente convocada para este fim;

{i)  transformagdo da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei
das Sociedades por A¢des;

()  transferéncia ou qualquer forma de cessfiio ou promessa de cessdo a terceiros, pela
Emissora, das obrigagSes a serem assumidas nesta Escritura de Emissfio, sem a prévia
anuéncia de Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagio, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente
convocada para este fim; e/ou

(k) caso a Emissora seja inscrita em quaisquer cadastros dos orgdos de protegdo ao crédito,
inclusive, mas ndo se limitando ao SPC ¢ SERASA, Cadastro de Emitentes de Cheques sem
Fundo - CCF ou Sistema de Informag@es de Crédito do Banco Central, em montantes,
individual ou conjuntamente considerados, supetiores a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de
reais), reajustados a cada periodo de 12 (doze) meses com base no IPCA ou outro indice
oficial que venha a substitui-lo, ndo cancelado no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do
conhecimento ou do recebimento de notificagiio pela Emissora , conforme o caso.

6.1.2. Sujeito ao disposto nas Clausulas 6.2 a 6.7 abaixo, o Agente Fiducirio deverd declarar
antecipadamente vencidas ¢ imediatamente exigiveis, independentemente de aviso, notificagio ou
interpelagdo judicial ou extrajudicial, todas as obriga¢8es decorrentes das Debéntures, ao tomar ciéncia da
ocorréncia de qualquer uma das seguintes hipdteses (cada uma das hipoteses, um “Evento de
Inadimplemento Nio Automatico”™ e, em conjunto com o Evento de Inadimplemento Automatico, os

“Eventos de Inadimplemento™):

(a) inadimplemento, pela Emissora, no prazo e na forma previstos nesta Escritura de Emissio,
de qualquer obrigacio ndo pecunidria relacionada as Debéntures estabelecida nesta
Escritura de Emissdo, nio sanado no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da comunicagio
do referido descumprimento: (i) pela Emissora ao Agente Fiducidrio, ou (ii) pelo Agente
Fiduciario & Emissora, o que ocorrer primeiro, sendo que esse prazo nfio se aplica as
obrigagdes para as quais tenha sido estipulédo prazo de cura especifico;

(b) caso as demais dividas quirografarias da Emissora, existentes ou que venham a ser
contraidas a partir desta data, assim entendidas as dividas da Emissora sem garantias reais
ou privilégios legais, passem a ter tratamento preferencial em relagiio as obrigaces de

pagar da Emissora previstas nesta Escritura de Emissdo em decorréncia da constituigdo de

=
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(c)

{d)

(¢)

)

direito real de garantia, sem o prévio e expresso consentimento de, no minimo, 90%
{noventa por cento) dos titulares das Debéntures em Circulagfio, reunidos em Assembleia
Geral de Debenturistas especialmente convocada para este fim, ficando desde ja esclarecido
que ndo estdo incluidas nesta alinea (b) as dividas da Emissora a serem contraidas a partir
desta data que, desde o momento de sua contratagfio, j& contern com garantias reais ou
privilégios legais;

protestos legitimos de titulos contra a Emissora e/ou suas Controladas Relevantes, cujo
valor, individual ou agregado, seja superior a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) (ou
seu equivalente em outras moedas), reajustados a cada periodo de 12 (doze) meses,
contados da Data de Emissio, com base no IPCA ou outro indice oficial que venha a
substitui-lo, por cujo pagamento a Emissora seja responsavel, exceto se, no prazo de até 15
{quinze) Dias Uteis contados da data do respectivo protesto, tiver sido comprovado que
(a) o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiros e tenha sido obtida deciséo judicial
para a anulacdo ou sustagio de seus efeitos; (b) o protesto foi cancelado; (¢) o valor do(s)
tituto(s) protestado(s) foi depositado em juizo, ou (d) o montante protestado foi
devidamente quitado pela Emissora;

ndo renovacdo, cancelamento, revogacdo ou suspensio das autorizagdes, concessdes,
subvengdes, alvards ou licengas, inclusive as ambientais, exigidas pelos 6rgdos competentes
que afete de forma material o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora
e/ou por suas Controladas Relevantes, exceto se, dentro do prazo de 15 (quinze) Dias Uteis
a contar da data de tal ndio renovagiio, cancelamento, revogago ou suspensio, a Emissora
comprove a existéncia de provimento jurisdicional autorizando a regular continuidade das
atividades da Emissora até a renovacio ou obtengdo da referida licenga ou autorizagio;

cisfio, fusio ou incorporagiic ou qualquer outra forma de reorganizacgio societdria, exceto:

(i)  pela incorporagio, pela Emissora (de modo que a Emissora seja a incorporadora), de
qualquer sociedade, controlada ou nfo pela Emissora;

(ii) pelareorganizagdo societdria realizada entre a Emissora e as suas controladas; ou

(iii)  se houver o prévio consentimento de Debenturistas representando, no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagfio reunidos em Assembleia
Geral de Debenturistas especificamente convocada para este fim;

mudanca ou aiterac3o no objeto social da Emissora que modifique a atividade principal
atualmente por elas praticada de forma relevante, ou que agregue a essas atividades novos
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(g)

(h)

0y

(k)

M

(m)

(n)

negdcios que tenham prevaléncia ou que possam representar desvios significativos e
relevantes em relagfio as atividades atualmente desenvolvidas;

realizagfo, por qualquer autoridade governamental, de ato com o objetivo de sequestrar,
expropriar, nacionalizar, confiscar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir,
compulsoriamente a totalidade ou parte substancial dos ativos ou propriedades da Emissora
ou das agdes do capital social da Emissora, considerando-se parte substancial, para os fins
deste item, ativos, propriedades ou agdes em montantes, individual ou conjuntamente
considerados, superiores a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), reajustados a cada
petiodo de 12 (doze) meses com base no IPCA ou outro indice oficial que venha a substitui-
lo;

aplicagiio dos recursos oriundos da Emissio em destinagio diversa da descrita nesta
Escritura;

descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagfio estabelecida no contrato de
colocagdio da Emisséo e ndo sanado no respectivo prazo de cura;

inobservéncia da Legislagiio Socioambiental (conforme abaixo definido), em especial, mas
ndo se limitando, 4 legislagdo e regulamentagio relacionadas & safide e seguranca
ocupacional ¢ ao meio ambiente, bem como, se a Emissora incentivar, de qualquer forma, a
prostitui¢Zo ou utilizar em suas atividades mao-de-obra infantil e/ou em condigio analoga a
de escravo, exceto por descumprimentos que ndo possam causar um efeito material adverso
para a imagem, operacdes e/ou resultados financeiros e operacionais da Emissora;

se a presente Escritura (a) for objeto de questionamento legitimo pela Emissora efou por
qualquer terceiro; (b) ndc for devidamente constituida; () for anulada, nula, ou invalidada
sob qualquer forma; ou (d) de qualquer forma, deixar de existir ou for rescindida e tal
evento nio for sanado ou a Emissora ndo substituir ou reforcar tal garantia, no prazo
previsto na Escritura de Emissfio;

caso se provem falsas ou revelarem-se incorretas, insuficientes, incompletas ou enganosas,
quaisquer das declaragdes ou garantias pela Emissora nesta Escritura de Emisséo e/ou nos
demais documentos relacionados 4 Emissio; '

cancelamento do registro de companhia aberta da Emissora perante a CVM; efou

ndo manutencgdo, pela Emissora de qualquer dos indices financeiros relacionados a seguir, a
serem apurados pela Emissora, e verificados pelo Agente Fiduciario no prazo de até 5
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6.2.

(cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento, pelo Agente Fiducidrio, das
informagdes a que se refere 4 Clausula 7.1.1, alinea (e), abaixo, com base nas informagdes
trimestrais consolidadas divulgadas regularmente pela Emissora (“Indices Financeiros”):

(i) quociente da divisdo da Divida Liquida (conforme definido abaixo) pelo EBITDA,
que devera ser igual ou inferior a 2,50 vezes; e

(ii) quociente da divisdo do EBITDA pela Despesa Financeira Liquida (conforme
definido abaixo), que devera ser igual ou superior a 1,50 vezes.

Para fins da presente Escritura, aplicar-se-30 as seguintes definigdes:

Divida Liguida: significa, com base nas ultimas Demonstragdes Financeiras Consolidadas
da Emissora, (a) o somatorio de empréstimos e financiamentos tomados com institnigio
financeira ou nfio, emissdes de titulos de divida no mercado local ou internacional, assim
como obrigagdes por aquisi¢des de ativos passivos decorrentes de parcelamentos
tributdrios indexados a4 SELIC (Sistema Especial de Liquidagio e Custddia) e avais ¢
fiangas prestados pela Emissora; (b) menos as disponibilidades (somatério do caixa mais
aplicagdes financeiras) desoneradas e ndio vinculadas; (c) mais os ajustes negativos
{(Passivo) ¢ menos os ajustes positivos (Ativo) dos instrumentos financeiros — Swap
contratados exclusivamente para prote¢o da variagio cambial da divida, obedecendo as
regras contabeis (Ativo/Passivo).

Despesa Financeira Liquida: significa, com base nas 4 (quatro) tltimas Demonstragfes
Financeiras Trimestrais Consolidadas da Emissora, o saldo da diferenga entre a despesa
financeira bruta consolidada ¢ a receita financeira bruta consolidada;

EBITDA: significa, com base nas 4 (quatro) dltimas Demonstragbes Financeiras
Trimestrais Consolidadas da Emissora, o lucro ou o prejuizo liquido, antes da contribuigio
social e do imposto de renda, subtraindo-se as receitas e adicionando-se as despesas
geradas pelos resultados financeiros e nfio operacionais, depreciacio e amortizagio, bem
como subtraindo-se as receitas e adicionando-se as despesas relativas a varia¢Ges no valor
justo de propriedades.

A ocorréncia de qualquer dos Eventos de Inadimplemento deverd ser prontamente comunicada, ao

Agente Fiduciario, pela Emissora, em até 1 (um) Dia Util. O descumprimento desse dever pela Emissora
ndo impedird o Agente Fiducidrio ou os Debenturistas de, a seu critério, exercer seus poderes, faculdades e
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pretensdes previstos nesta Escritura e nos demais documentos da Emissdo, inclusive o de declarar o
vencimento antecipado das obrigagties decorrentes das Debéntures.

6.3. A ocorréneia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento Automéaticos indicados na Clausula
6.1.1 acima acarretard o vencimento antecipado automatico das obrigagdes decorrentes das Debéntures,
sendo que o Agente Fiduciario devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes decorrentes
das Debéntures e exigir o pagamento do que for devido. Na ocorréncia dos Eventos de Inadimplemento
Nio Automdticos, o Agente Fiduciario devera convocar, em até 5 (cinco) Dias Utels contados da data em
que tomar ciéncia da ocorréncia do referido evento, uma Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar
acerca da nfio declaragfio do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures.

6.4.  Na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Cldusula 6.3 acima, que serd instalada de
acordo com os procedimentos e quorum previsto na Clausula 9 desta Escritura de Emissio, os titulares das
Debéntures poderdo optar, por deliberagio de titulares que representem, no minimo, 75% (setenta ¢ cinco
por cento) das Debéntures em Circulagio, por niio declarar antecipadamente vencidas as obrigacdes
decorrentes das Debéntures, sendo que, nesse caso, ou, ainda, em caso de suspensdo dos trabalhos para
deliberagdo em data posterior, o Agente Fiducidrio ndo devera declarar o vencimento antecipado de todas
as obrigacdes objeto desta Escritura de Emissfo.

6.5.  Na hipétese: (1) de nflo instalagio, em segunda convocaciio, da Assembleia Geral de Debenturistas
mencionada na Clausula 6.3 acima por falta de gworum; ou (ii) de ndo ser aprovado o exercicio da
faculdade prevista na Clausula 6.4 acima por titulares que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco
por cento) das Debéntures em Circulagio, o Agente Fiducidrio devera declarar o vencimento antecipado
das obrigages decorrentes das Debéntures e exigir o pagamento do que for devido.

6.6.  Em caso de declaragiio do vencimento antecipado das obrigagtes decorrentes das Debéntures, a
Emissora obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures em Circulagdio, com o seu consequente
cancelamento, obrigando-se a efetuar o pagamento do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
em Circulagao, acrescido da Remuneragio das Debéntures, calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissdo ou a data de pagamento da Remuneragdo das Debéntures imediatamente anterior, conforme o
caso, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de
Emissfo, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento, pela Emissora, de comunicaco por escrito
a ser enviada pelo Agente Fiduciario 4 Emissora por meio de carta protocolada no enderego constante da
Clausula 11.1 desta Escritura de Emissfo, sob pena de, em nfio o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao
pagamento dos Encargos Moratorios.

6.7 Para as finalidades das alineas (b), (f}, (g) e (h) da Cldusula 6.1.1 acima e das alineas (d), (e) & (D
da Clausula 6.1.2 acima, fica estabelecido que a Emissora devera fornecer anualmente ao Agente
Fiduciario, nos termos indicados na Cldusula 7.1.1, alinea (d) abaixo, cdpia do organograma atualizado do
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grupo societario da Emissora, incluindo as controladas em 31 de dezembro do exercicio anterior; e (ii)
declaragio a respeito da nfio ocorréncia de quaisquer de tais hipbteses de vencimento antecipado
estabelecidas com relagio a suas coniroladas.

7. OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

7.1. Observadas as demais obrigagdes previstas nesta Escritura de Emiss@o, enquanto o saldo devedor
das Debéntures ndo for integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda, a:

7.1.1.  Fornecer ao Agente Fiducidrio, sendo que, no caso das alineas (a) a (c) abaixo, tais informaces
serdo fornecidas por meio de disponibilizagio em sua pagina na Internet (www.tegma.com.br) ou na
pagina da CVM na Internet:

{a) no prazo de até 3 (trés) dias dteis contados de sua efetiva divulgaciio, copia de suas
demonstragSes financeiras completas relativas ao respectivo exercicio social encerrado,
acompanhadas de parecer dos auditores independentes (“Demonstragdes Financeiras
Consolidadas Auditadas da Emissora™);

(b)  no prazo de até 3 (trés) dias Gteis contados de sua efetiva divulgagdio, cipia de suas
informag&es trimestrais relativas aos respectivos trimestres, acompanhada do relatério da
administracio e do parecer de auditoria ou relatério de revisdio especial dos auditores
independentes (“Demonstracdes Financeiras Consolidadas Revisadas da Emissora”, ¢ as
Demonstragtes Financeiras Consolidadas Auditadas da Emissora ¢ as DemonstragGes
Financeiras Consolidadas Revisadas da Emissora, quando referidas indistintamente,

“Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Emissora™);

() nos mesmos prazos previstos na Instrucio CVM n.” 480, de 7 de dezembro de 2009
(“Instruciio CVM 480™), conforme alterada, notificagdo da convocagio de qualquer
assembleia geral de acionistas e copias de todas as atas de todas as assembleias gerais de

acionistas, bem como a data ¢ ordem do dia da assembleia a se realizar;

(d) na mesma data de apresentacio das De'rﬁonstragzﬁes Financeiras Consolidadas Auditadas
da Emissora, (i) declaragdio do Diretor de Relagfes com Investidores da Emissora
atestando o cumprimento das obrigagdes constantes nesta Escritura de Emissdo e a nio
ocorréncia de quaisquer das hipdteses de vencimento antecipado; e (ii) copia do
organograma atualizado do grupo societario da Emissora, incluindo as controladas em 31
de dezembro do exercicio anterior, acompanhada de declaragiio a respeito da ndo
ocorréncia de quaisquer das hipdteses de vencimento antecipado estabelecidas na Clausula
6.1 acima com relagdo 4s Controladas Relevantes, conforme aplicivel,
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(e}

()

(&

(h)

@

no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis contados das datas a que se referem as alineas (a) e (b)
acima, as rubticas necessdrias & verificagfio dos Indices Financeiros, acompanhadas de
demonstragdo do cdleulo dos fndices Financeiros realizado pela Companhia, bem como da
declaragdio do Diretor de Relagdes com Investidores da FEmissora atestando o
cumprimento das disposigdes constantes desta Escritura de Emissdo, bem como a efetiva
legalidade, legitimidade, exigibilidade, validade, auséncia de vicios, suficiéncia de
informacBes e veracidade dos indices Financeiros, sob pena de impossibilidade de
verificagdo e conferéncia pelo Agente Fiduciario, podendo este solicitar 4 Emissora e/ou
aos auditores independentes todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam
necessdrios. O Agente Fiducidrio ndio conduzird nenhum procedimento de verificagdo
independente ou adicional do cumprimento dos fndices Financeiros, exceto por aqueles
aqui mencionados;

no menor prazo possivel, sempre considerando-se o escopo da solicitagdo, informagdes
razodveis sobre a Emissora e seus ativos que o Agente Fiducidrio eventualmente requeira;

em at¢ 2 (dois) dias fiteis apds o seu recebimento, cépia de qualquer correspondéncia
relevante ou notificagiio judicial ou extrajudicial recebida pela Emissora, relativa as
Debéntures ou & presente Escritura;

no prazo maximo de 1 (um) dia {itil contado da data em que a Emissora tomar ciéncia de
sua ocorréncia, informagBes a respeito da ocorréncia de qualquer Evento de
Inadimplemento. O descumprimento desse dever pela Emissora ndo impedird o Agente
Fiducidrio ou os Debenturistas de, a seu critério, exercer seus poderes, faculdades e
pretensdes previstos na presente Escritura, inclusive o de declarar o vencimento
antecipado das Debéntures; e

copia de qualquer correspondéncia ou notificagio administrativa, arbitral, judicial ou
extrajudicial recebida pela Emissora envolvendo procedimento de valor individual ou
agregado equivalente a, no minimo, R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), em até 3
(trés) dias Uteis ap6s o oferecimento de qualquer forma de resposta, defesa, contestagfio ou
reconvengiio, conforme o caso, acompanhada da respectiva cdopia destes.

7.1.2. Proceder a adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos exigidos pela Lei
das Sociedades por Ag¢des, promovendo a publicagdo das suas demonstragtes financeiras, nos termos
exigidos pela legislacfio e regulamentacfio em vigor, em especial pelo artigo 17 da Instrugio CVM 476.

7.1.3  Atender integralmente as obrigagbes previstas no artigo 17 da Instrugdo CVM 476, abaixo

transcritas:
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(@

(b)

(c)

(d)

(e)

(H

(g)

preparar demonstracdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,

demonstragdies consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por A¢Bes e com

a regulamentagiio da CVM;

submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria, por auditor registrado na CVM;

divulgar suas demonstrag¢des financeiras, acompanhadas de notas explicativas e parecer dos

auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de computadores, dentro de 3

(trés) meses contados do encerramento do exercicio social, observado o disposto na

Clausula 6.1.1 (1);

manter os documentos mencionados na alinea (c) acima em sua pagina na rede mundial de

computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

observar as disposigdes da Instrugio da CVM n.° 358, de 03 de janeiro de 2002, conforme

alterada (“Instrucfio CVM 358™), no tocante ao dever de sigilo e vedages a negociagiio;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato relevante,
conforme definido pelo artigo 2.° da Instrugdo CVM 358, comunicando em até 1 (um) Dia

Util a0 Coordenador Lider da Oferta Restrita ¢ a0 Agente Fiduciario; ¢

fornecer as informagdes solicitadas pela CVM.

7.1.4. Enviar & CETIP: (i) as informagdes divulgadas na rede mundial de computadores previstas nas
alineas (c) e (f) da Clausula 7.1.3 acima e (ii) documentos e informages exigidos no prazo estipulado pela

CETIP.

7.1.5. Manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com os

principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil.

7.1.6. Convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que
dircta ou indiretamente se relacione com a Emisséo, caso o Agente Fiduciario nfio o faga.

7.1.7. Cumprir todas as determinagdes da CVM, com o envie de documentos e, ainda, prestando as
informagdes que The forem solicitadas.

7.1.8. Manter em adequado funcionamento érgdo para atender, de forma eficiente, aos Debenturistas, ou

contratar instituigBes financeiras autorizadas para a prestagfio desse servigo.
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7.1.9. Néao realizar operacdes fora de seu objefo social, observadas as disposigdes estatutarias, legais e
regulamentares em vigor.

7.1.10. Manter seus bens adequadamente segurados por companhias de seguro de primeira linha,
conforme suas préticas usualmente adotadas.

7.1.11. Notificar o Agente Fiducidrio sobre qualquer ato ou fato que possa causar interrupgio ou
suspensdo das suas atividades, gerando um efeito adverso material.

7.1.12. Efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao rtegistro das Debéntures
custodiadas na CETIP.

7.1.13. Arcar com todos os custos decorrentes (a) da distribuigio das Debéntures, incluindo todos os
custos relativos ao seu registro na CETIP, (b) de registro e de publicacdo dos atos necessarios 3 Emisso,
tais como esta Escritura de Emisséo, seus eventuais aditamentos e os atos societdrios da Emissora, e (c)
das despesas com a contratacdo de Agente Fiduciario, Banco Liquidante e Escriturador Mandatario.

7.1.14. Efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuigbes que incidam ou venham a incidir
sobre a Emissfo e que sejam de sua responsabilidade.

7.1.15. Contratar ¢ manter contratados, as suas expensas, 0 Banco Liquidante, o Escriturador Mandatario,
a CETIP e o Agente Fiducidrio, bem como a tomar todas e quaisquer providéncias que se fagam
necessdrias para a manutengio das Debéntures.

7.1.16. Apresentar ao pablico, nos prazos exigidos pelas leis e regulamentagio em vigor, as decisdes
tomadas com relagdio a seus resultados operacionais, atividades comerciais e quaisquer outros fatos
considerados relevantes nos termos da regulamentaciio expedida pela CVM.

7.1.17. Até o encerramento da Oferta, comunicar aos Debenturistas e autoridades cabiveis a ocorréncia de
quaisquer eventos ou situagdes que sejam de seu conhecimento e gue possam afetar negativamente sua
habilidade de efetuar o pontual cumprimento das obriga¢es, no todo ou em parte, assumidas perante os
Debenturistas.

7.1.18. Manter atualizado o registro de companhia aberta na CVM da Emissora e cumprir integralmente
com as obrigagdes de envio 8 CVM de informagdes periédicas e eventuais ¢ de divulgacgdo e colocagio de
tais informagdes & disposicio dos investidores, nos termos da Instrugiio CVM 480.
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7.1.19. Respeitar a legislagfo e regulamentagiio relacionadas a saiide e seguranga ocupacional, ao meio
ambiente, e ndo incentivar a prostituicdo, tampouco utilizar ou incentivar méac-de-obra infantil e/ou em
condigdo analoga a de escravo ou de qualquer forma infringem direitos dos silvicolas, em especial, mas
ndo se limitando, ao direito sobre as 4reas de ocupacdo indigena, assim declaradas pela autoridade
competente (“Legislacdo Socioambiental™), exceto por descumprimentos que ndo possam causar um efeito
material adverso para a imagem, operagdes e/ou resultados financeiros ou operacionais da Emissora.

7.1.20. Cumprir o disposto na legislagio em vigor pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente, as
Resoluges do Conama - Conselho Nacional do Meio Ambiente e 3as demais legislagbes e
regulamentacdes ambientais supletivas, exceto por descumprimentos que nfo possam causar um efeito
material adverso para a imagem, operagdes efou resultados financeiros ou operacionais da
Iimissora, bem como adotar medidas e agdes preventivas ou reparatérias, destinadas a evitar e corrigir
eventuais danos ambientais apurados, decorrentes da atividade descrita em seu objeto  social,
responsabilizando-se, Gnica e exclusivamente, pela destinagdo dos recursos financeiros obtidos com a
Emissdio. A Emissora obriga-se, ainda, a proceder 2 todas as diligéncias exigidas para suas atividades
ccondmicas, preservando o meio ambiente e atendendo as determinagdes dos Orgfios Municipais,
Estaduais ¢ Federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em
vigor.

7.1.21. Observar estritamente a legislagio e regulamentagdo tributaria aplicavel, mantendo-se em situagfio
de regularidade perante autoridades governamentais ou fiscais, bem como efetuar o pontual pagamento de
tributos que sejam devidos ou que devam ser recolhidos, exceto se a exigibilidade do tributo ou de seu
pagamento esteja suspensa por decisdo judicial ou administrativa ou nos termos da legislagdo ou
regulamenta¢fo aplicdvel.

7.1.22. Notificar em até 1 (um) Dia Util o Agente Fiduciério caso quaisquer das declaragfes prestadas na
presente Escritura tornem-se total ou parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas.

8. AGENTE FIDUCIARIO

8.1. Nomeagiio

8.1.1. A Emissora constitui e nomeia a Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios Ltda., qualificada no predmbulo desta Escritura de Emisséo, como Agente Fiducidrio dos

Debenturistas, o qual, neste ato e pela methor forma de direito, aceita a nomeacgao para, nos termos da lei e
da presente Escritura de Emissdio, representar perante a Emissora a comunhfio dos Debenturistas.

. -
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8.2

8.2.1.

Declaracao

O Agente Fiducidrio declara, neste ato, sob as penas da lei:

(a)

(®)

(c)

(d)

(e)

(f)

(g)

(h)

M

)

K

ndo ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, parigrafo 3.° da Lei das
Sociedades por Agdes, e o artigo 10 da Instrugdio CVM n.° 28, de 23 de novembro de 1983,
conforme alterada (“Instruciio CVM 28™), para exercer a fungfio que lhe é conferida;

e

aceitar a funglio que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuicdes
previstos na legislagio especifica e nesta Escritura de Emissio;

conhecer e aceitar integralmente a presente Escritura de Emissdo, todas as suas cldusulas ¢
condigdes;

ndo ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas funcées;

estar ciente da regulamentacio aplicivel emanada do Banco Central do Brasil e da CVM,
incluindo a Circular do Banco Central do Brasil n.° 1.832, de 31 de outubro de 1990;

estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo € a cumprir com suas
obrigagGes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e societarios

nlecessarios para tanto;

ndo se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no artigo 10
da Instrugiio CVM 28;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiducidrio, nos termos da
regulamentagio aplicavel vigente;

ser instituigdo financeira, estando devidamente organizado, constituido e existente de
acordo com as leis brasileiras;

que esta Escritura de Emiss&o constitui uma obrigag8o legal, vilida, vinculativa e eficaz do
Agente Fiducidrio, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

que a celebragdio desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigagbes aqui
previstas nio infringem qualquer obrigagio anteriormente assumida pelo Agente Fiducidrio;

<
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)

que a verificagdo, pelo Agente Fiducidrio, a respeito da veracidade das declaracdes e
informacées prestadas pela Emissora, se deu por meio das informagdes fornecidas pela
Emissora, sendo certo que o Agente Fiducidrio ndo conduziu nenhum procedimento de
verificagio independente ou adicional da veracidade das declaracdes ora apresentadas, com
0 qué os Debenturistas ao subscreverem ou adquirirem as Debéntures declaram-se cientes e
de acordo.

{m) que, com base no organograma disponibilizado pela Emissora, para os fins do disposto no
artigo 10 da Instrugdio CVM 28, o Agente Fiducidrio declara que existem outras emissdes
de debéntures, piblicas ou privadas, realizadas por sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como agente
fiduciario; e

(n) assegurar, nos termos do pardgrafo 1.° do artigo 10 da Instrugiio CVM 28, tratamento
equitativo a todos os Debenturistas da presente Escritura, bem como aos debenturistas da 1°
(primeira) emissdo de debéntures da Emissora, que possui as seguintes caracteristicas:

Emissora: TEGMA GESTAQ LOGISTICA S.A
Emisséo: 1* Emissfo
Valor da emissio: R$ 200.000.000,00

Quantidade de debéntures emitidas:

20.000 dividido em 2 Séries, sendo 6..000 para 1*
Série e 14.000 para 2* Série

Espécie: Quirografiria

Prazo de vencimento: 1? Série 15/02/2018; 2° Série 15/02/2019
CGarantias: N&o ha garantia

Eventos de resgate: Nao se aplica

Amortizacfio:

As debéntures da 1* Série serfio amortizadas
anualmente em (3 (trés) parcelas, sendo devido o
primeiro pagamento em 15/02/2016. As
debéntures da 2* Série serfio amortizadas
anualmente em 03 (trés) parcelas, sendo devido o
primeiro pagamento em 15/02/2017

Conversgo: Nio conversivel em agdes
Repactuagio: Nio se aplica

. A Emissora encontra-se adimplente com suas
Inadimplemento:

obrigagdes

8.2.2. O Agente Fiducidrio exercerd suas fungdes a partir da data de assinatura desta Escritura de
Emissdo ou de eventual aditamento relativo  sua substituigdo, devendo permanecer no exercicio de suas
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fungGes até a Data de Vencimento ou, caso ainda restem obrigagSes da Emissora nos termos desta
Escritura de Emissdo inadimplidas apés a Data de Vencimento, até que todas as obrigacdes da Emissora
nos termos desta Escritura de Emissio sejam integralmente cumpridas, ou, ainda, até sua cfetiva
substitui¢do, conforme Clausula 8.3 abaixo.

8.3.  Substituicao

8.3.1. Nas hipdteses de auséncia, impedimentos temporarios, renincia, intervencio, liquidagiio judicial
ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacincia do Agente Fiducidrio, sera realizada, dentro
do prazo méximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a determinar, Assembleia Geral de
Debenturistas para a escolha do novo agente fiduciario, a qual podera ser convocada pelo préprio Agente
Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no
minimo, das Debéntures em Circulagio, ou pela CVM, Na hipdtese da convocagiio nfio ocorrer em até 15
(quinze) dias antes do término do prazo acima citado, cabera 4 Emissora efetud-la, observado o prazo de
15 (quinze) dias para a primeira convocagio e 8 (oito) dias para a segunda convocagio, sendo certo que a
CVM podera nomear substituto provisorio enquanto nfio se consumar o processo de escolha do novo
agente fiduciario. A remuneragio do novo agente fiducidrio serd a mesma que a do Agente Fiducidrio,
observada o disposto na Clausula 8.3.6 abaixo.

8.3.2. Na hipdtese de nio poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungdes por
circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, deverd comunicar imediatamente o fato aos
Debenturistas e 8 Emissora, pedindo sua substituigo.

8.3.3. E facultado aos Debenturistas, ap6s o encerramento do prazo para a distribuigiio das Debéntures,
proceder & substitui¢Bic do Agente Fiducidrio e 4 indicagfio de seu substituto, em Assembleia Geral de
Debenturistas especialmente convocada para esse fim. A substituigio, em carater permanente, do Agente
Fiduciario esta sujeita (a) & comunicagiio prévia &8 CVM e 4 sua manifestagio acerca do atendimento aos
requisitos previstos no artigo 7.° da Instrugdo CVM 28; e (b) a eventuais normas posteriores. _

8.3.4 A substituicio do Agente Fiducidrio devera ser objeto de aditamento a esta Escritura de Emisséo,
que devera ser arquivada na JUCESP.

8.3.5. O Agente Fiduciario iniciard o exercicio de suas fungdes na data de assinatura da presente
Escritura de Emiss@o ou de eventual aditamento relativo 4 substitui¢io, devendo permanecer no exercicio
de suas fungdes até a Data de Vencimento das Debéntures ou até sua efetiva substituigio.

8.3.6. Caso ocorra a efetiva substituigio do Agente Fiduciario, esse substituto receberd a mesma
remuneracgiio recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos e condi¢des, sendo que a primeira
parcela anual devida ao substituto serd calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio
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de sua fungfio com agente fiduciario. Esta remuneragiio poderd ser alterada de comum acordo entre a

FEmissora e o
Debenturistas.

agente fiduciario substituto, desde que previamente aprovada pela Assembleia Geral de

8.3.7. Aplicam-se as hipéteses de substituigio do Agente Fiducidrio as normas e preceitos a respeito
emanados da CVM.

8.4. Deveres

8.4.1. Além

de outros previstos em lei, em ato normative da CVM e nesta Escritura de Emissdo,

constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiducidrio:

(a)

b

(c)

(d)

(e)

(H

(@

(h)

responsabilizar-se integralmente pelos servicos contratados, nos termos da legislagio
vigente;

proteger os direitos ¢ interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da funcdo o
cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo e probo emprega na administragio de
seus proprios bens e negdeios,

renunciar a fungdo, na hipStese de superveniéncia de conflitos de interesses ou de qualquer
outra modalidade de inaptidio;

conservar em boa guarda toda a escrituragfio, correspondéncia e demais papéis relacionados
com o exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagSes contidas nesta
Escritura de Emissio, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos
de gue tenha conhecimento;

promover, nos competentes 6rgéos, caso a Emissora ndo o faca, a inscricio desta Iscritura
de Emissfic ¢ as respectivas averbagbes de seus aditamentos, as expensas da Emissora,
sanando as lacunas ¢ irregularidades porventura neles existentes;

acompanhat a observincia da periodicidade na prestagio das informages obrigatoérias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais

informacdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de modificacdes
nas condic¢des das Debéntures;
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)

(&)

(N

(m)

solicitar, as expensas da Emissora, quando julgar necessrio para o fiel desempenho de suas
fungdes, certiddes atualizadas, necessérias e pertinentes dos distribuidores civeis, das varas
de Fazenda Pblica, cartérios de protesto, varas da Justiga do Trabalho, varas da Justiga
Federal e da Procuradoria da Fazenda Piblica do foro da sede da Emissora;

solicitar, quando considerar necessério e dentro dos limites de razoabilidade, auditoria
extraordinaria na Emissora, sendo que tal solicitagio deverd ser acompanhada de
Justificativa que fundamente a necessidade de realizagdo da referida auditoria;

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da Clausula
0.1.2 abaixo;

comparecer & Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes que lhe
forem solicitadas;

elaborar relatdrio anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, pardgrafo 1.°,

alinea (b), da Lei das Sociedades por A¢es, o qual dever4 conter, a0 menos, as seguintes

informagdes:

m.1) eventual omissio, incorreglio ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatoria prestagio de informagdes pela Emissora;

m.2) alteragBes estatutdrias da Emissora ocorridas no periodo;

m.3) comentarios sobre as demonstragOes financeiras da Emissora, enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da Emissora;

m.4} posicho da distribuigiio ou colocagio das Debéntures no mercado;

m.5} resgate, amortizagfo, ¢ pagamentos realizados no periodo, bem como aquisi¢des e
vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora,;

m.6) acompanhamento da destinacio dos recursos captados por meio das Debéntures, de
acordo com os dados obtidos com os administradores da Emissora;

m.7) cumprimento de outras obrigagGes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emisséo;
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{n)

{0)

r)

m.8) declaragio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungio de Agente Fiducidrio;

m.9) pagamentos de Remuneragdo realizados no periodo, bem como aquisi¢des e vendas
de Debéntures efetuadas pela Emissora;

m.[0) relagdo dos bens e valores eventualmente entregues 4 sua administragio; e

m.11)existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, feitas por
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da
Emissora em que tenha atuado como agente fiduciario no perfodo, bem como 0s
seguintes dados sobre tais emissdes: denominagdo da companhia ofertante; valor da
emissio; quantidade de debéntures emitidas; espécie; prazo de vencimento das
debéntures; tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagio dos garantidores;
eventos de resgate, amortizaglio, conversfo, repactuagdo ¢ inadimplemento no
periodo,

disponibilizar o relatério de que trata a alinea “m” acima aos Debenturistas no prazo
méaximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora, ao
menos nos seguintes locais:

n.1) na sede da Emissora;

n.2) na sede do Agente Fiduciario;

n3)naCVM,

n.4.) na CETIP; e

n.5.) no enderego das instituigdes financeiras que atuaram como Coordenadores na
colocacio das Debéntures.

publicar, nos termos do da Clausula 4.11 acima e as expensas da Emissora, antncio
comunicando aos Debenturistas que o relatério a que se refere a alinea (m) acima se

-encontra 2 disposi¢@o nos locais indicados na alinea (n) acima;

manter atualizada a relaciio dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive, gestdes
perante a Emissora, o Banco Liquidante, o Escriturador Mandatério e a CETIP, sendo que,
para fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora expressamente autoriza, desde
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(q)

&y

(s)

(t)

(u)

j4, o Banco Liquidante, o Escriturador Mandatirio ¢ a CETIP a atenderem quaisquer
solicitagles feitas pelo Agente Fiducidrio, inclusive referente & divulgagdo, a qualquer
momento, da posigio de Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

coordenar ¢ resgate das Debéntures, por conta do vencimento antecipado das obrigactes
decorrentes das Debéntures, nos casos previstos nesta Escritura de Emissdo;

fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de Emissdo, inclusive
daquelas impositivas de obrigagSes de fazer e de ndo fazer, os Indices Financeiros e a
obrigagfio de manter contratada uma agéncia de classificagiio de risco para atualizaco
relatorio de classificagfio de risco das Debéntures, por meio de documentos e informacées
fornecidas pela Emissora;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 30 (trinta)
dias, da ciéncia de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigages assumidas na
presenie Escritura de Emissdo, indicando o local em que fornecera aos interessados maiores
esclarecimentos. Comunicagio de igual teor deve ser enviada 4 Emissora, 4 CVM ¢ 4
CETIP,

acompanhar a ocorréncia dos Eventos de Tnadimplemento ¢ informar imediatamente os
Debenturistas da ocorréncia de qualquer dos Eventos de Inadimplemento; e

disponibilizar o valor unitario das Debéntures, calculado pela Emissora, aos investidores e
aos participantes do mercado, através de sua central de atendimento e/ou de seu website.

8.5.  Atribuigbes Especificas

8.5.1. O Agente Fiducidrio utilizard quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a
Emissora para a protegiio e defesa dos interesses da comunhfio dos Debenturistas e da realizagfio de seus
créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, ndo sanado nos prazos previstos na Clausula

6 acima, conforme aplicdveis:

(a)

(b)

(c)

declarar, observadas as condigBes da presente Escritura de Emissfio, antecipadamente
vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessorios;

tomar qualquer providéncia necessaria para a realizaggio dos créditos dos Debenturistas;

requerer a faléncia da Emissora; e
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(d) representar os Debenturistas em processo de faléncia, em qualquer procedimento de
recuperagio judicial, recuperagdio extrajudicial ou, se aplicavel, interveng¢do ou liquidagio
extrajudicial da Emissota.

8.5.2. Observado o disposto na Clausula 6.3 acima, o Agente Fiducidrio somente se eximira da
responsabilidade pela ndo adogio das medidas contempladas nas alineas (a) a (¢) da Clausula 8.5.1 acima,
se, convocada a Assembleia Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagio da
unanimidade dos titulares das Debéntures em Circulagdo, bastando, porém, a deliberagfio da maioria dos
titulares das Debéntures em Circulagio, quando tal hipotese disser respeito ao disposto na alinea (d) da
Clausula 8.5.1 acima.

8.6. Remuneracio do Agente Fiduciario

8.6.1. Sera devido ao Agente Fiduciario, a titulo de honorérios pelo desempenho dos deveres e
atribuigbes que lhe competem, nos termos da legislagio em vigor e desta Escritura, o correspondente a
uma remunera¢iio anual de R$7.500,00 (sete mil e quinhentos reais) cada uma, sendo o primeiro
pagamento devido no 5.° (quinto) Dia Util apés a assinatura desta Escritura de Emissiio, e os demais
pagamentos nas mesmas datas dos anos subsequentes, até a Data de Vencimento das Debéntures da
Primeira Série ou a Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série, conforme aplicavel, ou
enquanto o Agente Fiducidrio representar os interesses dos Debenturistas.

8.6.2 No caso de inadimplemento das obrigacdes pecuniarias ou ndo pecunidrias da Emissfo ou de
reestruturagéio das condicoes da Emissdo apos a subscrigdo e integralizagfio dos titulos ou da participagéo
em reunides ou conferéneias telefénicas, bem como atendimento 3s solicitaces extraordinirias serd
devido ao Agente Fiducidrio, adicionalmente, o valor de R$250,00 (duzentos ¢ cinquenta reais) por hora-
homem de traballio dedicado a {i) comparecimento em reunides com a Emissora efou Debenturistas e (ii)
implementagdo das consequentes decistes tomadas em tais eventos. O valor serd pago no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis apos a comprovagio da entrega, pelo Agente Fiducidrio, de relatério de horas i
Emissora. Entende-se por reestruturagio das condigles da Emissio os eventos relacionados 4 alteragfo (i)
do prazo de pagamento e (i1} das condi¢des relacionadas a cldusula de vencimento antecipado. Os eventos
relacionados 4 amortizacio e resgate antecipado das Debéntures ndo sfo considerados como
reestruturacio das condigdes da Emissio.

8.6.3. As parcelas citadas nos itens 8.6.1 e 8.6.2 supra serfio reajustadas pela variagio acumulada do {ndice
Geral de Pregos - Mercado, divulgado pela Fundagdo Getilio Vargas (“IGP-M™) ou, na falta deste, ou
ainda na impossibilidade de sua utilizagfo, pelo indice oficial que vier a substituf-to, a partir da data do
primeiro pagamento, até as datas de pagamento seguintes, calculadas pro-rata die, se necessario.

8.6.4. As parcelas citadas nos itens acima serfio acrescidas dos seguintes impostos: ISS (Imposto Sobre
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Servigos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicio ao Programa de Integragio Social), CSLL
(Contribuicdo Social sobre o Lucro Liguido), COFINS (Contribuico para o Financiamento da Seguridade
Social) e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragiio do Agente Fiducidrio,
excetuando-se o Imposto sobre a Renda, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

8.6.5. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atraso ficarfio sujeitos
4 multa contratual de 2% (dois por cento)} sobre o valor do débito, bem como a juros moratorios de 1%
(um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagio monetdria pelo IGP-M,
incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

8.6.6. A remuneracio serd devida mesmo apds a Data de Vencimento das Debéntures, caso o Agente
Fiduciério ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora e ndo inclui o
pagamento de honordrios a terceiros especialistas, tais como auditores independentes, advogados,
consultores financeiros, entre ouiros.

8.6.7. Eventuais obrigagdes adicionais ao Agente Fiduciério ou alteragio nas caracteristicas e/ou garantias
da Emisséo facultardo ao Agente Fiducidrio a revisiio dos honordrios acima dispostos.

8.7.  Despesas

8.7.1. A Emissora ressarcira o Agente Fiducidrio de todas as despesas razodveis e usuais que tenha
comprovadamente incorrido para proteger os direitos ¢ interesses dos Debenturistas ou para realizar seus
créditos, desde que as despesas tenham sido previamente aprovadas pela Emissora, as quais serfio
consideradas aprovadas caso a Emissora néio se manifeste no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da
data de recebimento da respectiva solicitagio pelo Agente Fiduciario.

8.7.2. O ressarcimento a que se refere esta Clausula serd efetuado em 10 (dez) Dias Uteis apos a
realizacfio da respectiva prestagio de contas 3 Emissora.

8.7.3. As remuneragdes nfo incluem as despesas com viagens, estadias, transporte e publicagio
necessarias ao exercicio da fungdo do Agente Fiducidrio, durante ou apds a implantagio do servigo, a
serem cobertas pela Emissora, apos prévia aprovagio. No estfio incluidas igualmente, e serdo arcadas
pela Emissora, despesas com especialistas e assessoria legal ao Agente Fiducidrio em caso de
inadimplemento da Emissora. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais, bem como indenizagSes,
decorrentes de acdes intentadas contra o Agente Fiducidrio decorrente do exercicio de sua fungdo ou da
sua atuagfo em defesa da presente operagio, serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas. Tais
despesas incluem honorérios advocaticios para defesa do Agente Fiducidrio e deverio ser igualmente
adiantadas pelos Debenturistas e ressarcidas pela Emissora.
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8.7.4. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente Fiduciario venha a
incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdio ser previamente aprovadas e adiantadas
pelos Debenturistas e, posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora, desde que
devidamente comprovadas. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os
gastos com honorarios advocaticios, inclusive de terceiros, depésitos, indenizagSes, custas e taxas
judicidrias de agdes propostas pelo Agente Fiduciario, ou decorrente de acdes intentadas contra ele no
exercicio de sua fungfo, ou ainda que The causem prejuizos ou riscos financeiros, desde que relacionadas a
solugdo da inadimpléncia, enquanto representante dos Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e
custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agGes judiciais serfio igualmente suportadas pelos
Debenturistas, bem como a remuneragio e as despesas reembolsaveis do Agente Fiducidrio, na hipétese
de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento destas por um periodo superior a
30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia prévia dos Debenturistas para cobertura do
risco da sucumbéncia.

8.7.5. As despesas a que se refere esta Clausula 8.7 compreenderio, inclusive, aguelas incorridas com:

(a) publicagio de relatérios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Escritura de
Emissdo, ¢ outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicdveis;

(o)) extfage‘io de certidGes;

(c) locomocdes entre Estados da Federagio e respectivas hospedagens, quando necessarias ao
desempenho das fungGes; e

(d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorreremn omissdes e/ou obscuridades nas informagdes pertinentes aos

estritos interesses dos Debenturistas.

9. ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

As assembleias gerais de Debenturistas (“Assembleias Gerais” ou, individualmente, “Assembleia Geral™)
aplicar-se-a o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por A¢Ges.

9.1. Convocaciio
9.1.1. As Assembleias Gerais de Debenturistas poderdio ser convocadas pelo Agente Fiducidrio, pela
Emissora, por Debenturistas da Primeira Série que representem 10% (dez por cento), no minimo, das

Debéntures da Primeira Série em Circulagio, para as Assembleias Gerais de Debenturistas da Primeira
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Série, por Debenturistas da Segunda Série que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures da Segunda Série em Circulag8o, para as Assembleias Gerais de Debenturistas da Segunda
Série, ou pela CVM. Para deliberagBes em Assembleias Gerais das quais deverfio participar todos os
Debenturistas, nos termos desta Escritura e da regulamentagio aplicdvel, a convocagiio poderi ser feita
por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagfo.

9.1.2. A convocagiio das Assembleias Gerais de Debenturistas se dara mediante anancio publicado pelo
menos 3 (trés) vezes nos jornais indicados na Clausula 4.11 acima, respeitadas outras regras relacionadas a
publicagfo de anincio de convocagio de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Agbes,
da regulamentag¢&o aplicdvel e desta Escritura de Emiss#o.

9.1.3.  As Assembleias Gerais de Debenturistas deverfio ser realizadas em prazo minimo de 15 (quinze)
dias contados da data da primeira publicagfio da convocagiio. Qualquer Assembleia Geral em segunda
convocacdo somente poderd ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apés a data marcada para a
instalagdo da Assembleia Geral em primeira convocagéo.

9.1.4.  Independente das formalidades previstas na legislagfio aplicével e nesta Escritura de Emissdo, serd
considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem os titufares de todas as
Debéntures em Circulaciio, conforme o caso.

9.1.5.  As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas da Primeira Série, no mbito de sua competéncia
legal, observados os guora estabelecidos nesta Escritura, serfo existentes, vélidas e eficazes perante a
Emissora ¢ obrigardo a todos os titulares das Debéntures da Primeira Série em Circulagio,
independentemente de terem comparecido as Assembleias Gerais respectivas ou do voto proferido nessas
Assembleias Gerais. As deliberages tomadas pelos Debenturistas da Segunda Série, no Ambito de sua
competéncia legal, observados os quora estabelecidos nesta Escritura, serdo existentes, validas e eficazes
perante a Emissora e obrigarfo a todos os titulares das Debéntures da Segunda Série em Circulagio,
independentemente de terem comparecido &s Assembleias Gerais respectivas ou do voto proferido nessas
Assembleias Gerais.

9.2.  Quorum de Instalacfio

9.2.1. A(s) Assembleia(s) Geral(is) se instalard(ao), em primeira convocagfo, com a presenca de
Debenturistas que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) das Debéntures da Primeira Série
em Circulagdo, efou no minimo, 50% (cinquenta por cento} das Debéntures da Segunda Série em
Circulagio, conforme o caso, e, em segunda convocagfio, com qualquer quorum para quaisquer das séries.

9.2.2. Para efeito da constituigio de todos e quaisquer dos guora de instalago e/ou deliberagio da
Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura de Emissio, considera-se “Debéntures da
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Primeira Série em Circulacio” todas as Debéntures da Primeira Série subscritas e integralizadas, excluidas
aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora ¢ as de titularidade de empresas coligadas 4 Emissora,
controladoras (ou grupo de controle) ou administradores da Emissora ou de controladoras da Emissora (ou
grupo de controle), incluindo, mas ndo se limitando, pessoas dircta ou indiretamente relacionadas a
qualquer das pessoas anteriormente mencionadas, tais como, conjuge, companheiro, ascendentes,
descendentes ou colateral até o segundo grau. Adicionalmente, entende-se como “Debéntures da Segunda
Série em Circulago” todas as Debéntures da Segunda Série subscritas e integralizadas, excluidas aquelas
mantidas em tesouraria pela Emissora e as de titularidade de empresas coligadas 4 Emissora, controladoras
(ou grupo de controle) ou administradores da Emissora ou de controladoras da Emissora (ou grupo de
controle), incluindo, mas ndo se limitando, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das
pessoas anteriormente mencionadas, tais como, cdnjuge, companheiro, ascendentes, descendentes ou
colateral at¢ o segundo grau. As Debéntures da Primeira Séric em Circulagio, em conjunto com as
Debéntures da Segunda Série em Circulagfio, sdo denominadas “Debéntures em Circulacdo™.

9.3. Mesa DPiretora

9.3.1. A presidéncia e secretaria das Assembleias Gerais de Debenturistas caberfo aos representantes do
Agente Fiducidrio, ou aos representantes eleitos pelos Debenturistas presentes ou aqueles que forem
designados pela CVM.

9.4 Quorum de Deliberagiio

9.4.1. Nas deliberacfes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture em Circulacfio
cabera um voto, admitida a constituigio de mandatdrio, Debenturista ou nfo. Observado o disposto na
Clausula 9.4.2 abaixo, qualquer alteragfo nas clausulas ou condigdes previstas nesta Escritura de Emissao
deverdo ser aprovadas por Debenturistas que representem, pelo menos, 75% (setenta e cinco por cento)
das Debéntures da respectiva série em Circulagio.

9.4.2. Salvo disposto de outra forma nesta Escritura de Emissdo, as alterages relativas s caracteristicas
das Debéntures, conforme venham a ser propostas pela Emissora, que impliquem em alteragfo: (i) da
Remuneragio das Debéntures, (ii} das datas de pagamento da Remunerag#o, (iii) da Data de Vencimento
das Debéntures, (iv) dos valores, montantes ¢ datas de amortizagfio do principal das Debéntures, (v) dos
Eventos de Inadimplemento, e/ou (vi) da alterag@io dos guora de deliberagfio ¢ dos termos e condigdes
previstos nesta Clausula 9 dependerdo da aprovac8o, seja em primeira convocaciio da Assembleia Geral de
Debenturistas, seja em qualquer outra subsequente, por Debenturistas que representem, pelo menos, 90%
(noventa por cento) das Debéntures em Circulagio.
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9.5.  Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais de
Debenturistas, sendo certo que os Debenturistas poderfio discutir e deliberar sem a presenca destes, caso
desejarem.

9.6, O Agente Fiducidrio devera comparccer ds Assembleias Gerais de Debenturistas e prestar aos
Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

10, DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

10.1. A Emissora declara ¢ garante ao Agente Fiducidrio, na data da assinatura desta Fscritura de
Emissao, que:

{a) & companhia devidamente organizada, comstituida e existente, de acordo com as leis
brasileiras, sob a forma de sociedade por agBes de capital aberto, bem como esti
devidamente autorizada a desempenhar as atividades descritas em seu respectivo objeto
social;

(b)  esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissfio e o contrato de colocagio
da Emiss@io e a cumprir com todas as obrigagSes nestes previstas, tendo sido satisfeitos
todos os requisitos legais e estatutdrios necessarios para tanto;

(c)  os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo t8m poderes estatutdrios
e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagSes ora estabelecidas e, sendo
mandatdrios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor e efeito;

(d) a celebragdo desta Escritura de Emissdo, do contrato de colocagio da Emissdo, e o
cumprimento das obrigacGes previstas em tais instrumentos ndo infringem qualquer
disposicdo legal, contrato ou instrumento do qual a Emissora e/ou de quaisquer de suas
controladas sejam parte, nem ira resultar em: (i) vencimento antecipado de qualquer
obrigacdo estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos; (ii) criacio de
qualquer 6nus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, exceto por aqueles ja
existentes na presente data; ou (iii) rescisfio de qualquer desses contratos ou instrumentos;

(c) estaEscritura de Emissdo e as obrigagBes aqui previstas constituem, ¢ cada documento a ser

entregue nos termos da presente Escritura de Emissfo constituird, obrigacdes legalmente
validas e vinculantes da Emissora, exigiveis de acordo com os seus termos e condigfes,
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(f)

(2)

(h)

(i)

@

(k)

com forga de tftulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 585 do Codigo de Processo
Civil;

a Emissora estd cumprindo, em todos os seus aspectos relevantes, os contratos, as leis,
regulamentos, normas administrativas e determinagbes dos Orgios governamentais,
autarquias ou tribunais, apliciveis 4 condugfo de seus negdcios ¢/ou das controladas, exceto
por aqueles que (i) nfo possam afetar a capacidade da Emissora de cumprir com suas
obrigagdes previstas nesta Escritura de Emisséio; ou (ii) questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial, constantes do Formuliric de Referéncia da Emissors,
disponivel na pagina da CVM na Internet e/ou por aquelas constantes das demonstragdes
financeiras da Emissora;

nio ha qualquer agdo judicial, processo administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de
investigagdo governamental, que seja de conhecimento da Emissora, que possa vir a afetar
de forma material a capacidade da Emissora de cumprir com suas obrigagdes previstas nesta
Escritura de Emisséio, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa
e/ou judicial, constantes do Formulario de Referéncia da Emissora, disponivel na pigina da
CVM na Internet e/ou por aquelas constantes das demonstragdes financeiras da Emissora;

ndo tem qualquer ligagiio com o Agente Fiduciario, que o impega de exercer, plenamente,
suas fungdes com relagdo & Emissio;

nido tem conhecimento de fato que impega o Agente Fiducidrio de exercer, plenamente, suas
fungdes, nos termos da Lei das Sociedades por Agfes, ¢ demais normas aplicaveis,
inclusive regulamentares;

cada uma de suas controladas foi devidamente constituida e é uma sociedade existente de
acordo com as respectivas leis de suas respectivas jurisdigbes, com plenos poderes e
autoridade para ser titular, arrendar ¢ operar suas propriedades e para conduzir seus
negdeios;

nenhum registro, consemtimento, autorizagio, aprovagio, licenga, ordem de, ou qualificagdo
junto a qualquer autoridade governamental ou &rgdo regulatério € exigido para o
cumprimento pela Emissora de suas obrigagbes nos termos da presente Escritura de
Emissio ou das Debéntures, ou para a realizag8o da Emissdo exceto (i) pelo registro das
Debéntures junto ao MDA e ao Cetip21, as quais estarfio em pleno vigor e efeito na data de
liquidago, (ii} pelo arquivamento, na JUCESP, e pela publicagio, nos termos da Lei das
Sociedades por Ag¢des, das atas dos atos societdrios da Emissora que aprovaram a Emissdo e
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{m)

()

(0)

(P

(@

(r)

a Oferta Restrita; e (iif) pela inscrigio desta Escritura de Emissio e de seus aditamentos

perante a JUCESP;

a Emissora tem todas as autorizages e licengas relevantes exigidas pelas autoridades

federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades, sendo que até a

presente data a Emissora ndo foi notificada acerca da revogagiio de qualquer delas ou da

existéncia de processo administrativo que tenha por objeto a revogagiio, suspensio ou

cancelamento de qualquer delas, exceto para as quais a Emissora possua provimento

jurisdicional vigente autorizando sua atuagio sem as referidas licencas ou se nos casos em

que tais licengas estejam em processo legal de renovagiio;

a Emissora preparou e entregou todas as declaragdes de tributos, relatérios e outras

informagdes que, de acordo com o conhecimento da Emissora devem ser apresentadas, ou

receberam ditag&o dos prazos para apresentagfio destas declarag@es; todas as taxas, impostos

¢ demais tributos e encargos governamentais devidos de qualquer forma pela Emissora, por

suas controladas, ou, ainda, impostas a ela ou a quaisquer de seus bens, direitos,

propriedades ou ativos, ou relativo aos seus negécios, resultados e lucros foram

integralmente pagos quando devidos, exceto os tributos ou encargos que estio sendo

contestados de boa f&€ e por meio de procedimentos apropriados, iniciados e conduzidos

com diligéncia e em relagfo aos quais existem reservas ou outras provisdes apropriadas,

exceto os tributos, encargos governamentais e outras contribuigdes cuja falta de pagamento

ndo afetem adversamente a capacidade de cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes

previstas nesta Escritura de Emissio;

a Emissora e suas controladas possuem justo titulo de todos os seus bens imoveis e demais
direitos e ativos por elas detidos, exceto quando, individualmente ou em conjunio, nio

afetem adversamente a capacidade de cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes

previstas nesta Escritura de Emisséo;

mantém os seus bens adequadamente segurados, conforme razoavelmente esperado e de

acordo com as priticas correntes de mercado;

o0s documentos ¢ informac&es fornecidos ao Agente Fiducidrio sdo materialmente corretos ¢
estdo atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os documentos e

informagdes relevantes para a tomada de decis3o de investimento sobre a Emissora; e

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacfio e apuragiio da Taxa
DI, divulgada pela CETIP, inclusive acerca da forma de célculo da Remuneragdo das
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Debéntures, a qual foi acordada por livre vontade da Emissora, em observincia ao principio
da boa-fé.

11. DISPOSICOES GERAIS
11.1. Comunicaciies

IL.1.1 As comunicagGes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta Escritura de Emissdo
deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

Para a Emissora:

Tegma Gestiio Logistica S.A.

Avenida Nicola Demarchi, n.® 2.000
09820-655 — S&o Bernardo do Campo, SP
At.: Sr. Fabio Murilo Costa d’Avila Carvalho
Tel.: (11) 4346-2675

Fax: (11) 4347-9220

E-mail: fabio.carvalho@tegma.com.br

Para o Agente Fiduciario:

Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidarios Ltda.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 3900, 10.° andar, Itaim Bibi

04538-132 — S0 Paulo, SP

At.: Viviane Rodrigues

Tel.: (11) 2172-2628

Fax: (11) 3078-7264

E-mail: vrodrigues@planner.com.br; tlima@planner.com.br; fiduciario@planner.com.br

Para a CETIP:

CETIP S.A. — Mercados Organizados

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663 —4.° andar
(1452-001, Sdo Paulo, SP

At.: Geréncia de Valores Mobilidrios

Teletone: (11)3111-1596
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Fac-simile; (11) 3111-1564
E-mail: gr.debentures(@cetip.com.br

11.1.2. As comunicagdes scrdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de
recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios, por fax ou por telegrama nos enderecos
acima. As comunicagdes feitas por fac-simile ou correio eletrénico setfio consideradas recebidas na data
de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela
maquina utilizada pelo remetente). Quando aplicavel, os originais dos documentos enviados por fac-simile
ou correio eletronico deverdo ser encaminhados para os enderegos acima em até 2 (dois) Dias Uteis apds o
envio da mensagem. A mudanga de qualquer dos enderegos deverd ser comunicada ds demais Partes pela
Parte que tiver seu enderego alterado. Eventuais prejuizos decorrentes da n3o comunicagio quanto a
alteracio de enderego serfio arcados pela Parte inadimplente, exceto se de outra forma previsto nesta
Escritura de Emisséo.

11.2. Renincia

11.2.1. Néo se presume a reniincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de Emissdo,
desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade ou
remédio que caiba a Emissora, ao Agente Fiducidrio efou aos Debenturistas em raziio de qualquer
inadimplemento prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado comeo constituindo
uma renincia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novagfio ou
modificagdio de quaisquer outras obrigagbes assumidas pelas Partes nesta Escritura de Emissdio ou
precedente no tocante a gualquer outro inadimplemento ou atraso.

11.3. Custos de Registro

11.3.1. Todos e quaisquer custos incorridos em razio do registro desta Escritura de Emissfio e seus
eventuais aditamentos, e dos atos societarios relacionados a esta Emissio, nos registros competentes, serdo
de responsabilidade exclusiva da Emissora.

11.4. Esta Escritura de Emissfio é celebrada em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as Partes ¢
seus sucessores, a qualquer titulo.

11.5. A invalidagio ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das cldusulas desta Escritura de
Emissfio nfio afetard as demais, que permanecerdio sempre vélidas e eficazes até o cumprimento, pelas
Partes, de todas as suas obrigacdes aqui previstas. Qcorrendo a declaragiio de invalidag@o ou nulidade de
qualquer clausula desta Escritura de Emissdo, as Partes desde jé se comprometem a negociar, no menor
prazo possivel, em substituicdo A clausula declarada invilida ou nula, a inclusdo, nesta Escritura de
Emissfio, de termos e condi¢des validos que reflitam os termos e condigdes da clausula invalidada ou nula,
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observados a intengdo e o objetivo das Partes quando da negociagio da cliusula invalidada ou nula e o
contexto em que se insere.

11.6. As Partes declaram, mitua ¢ expressamente, que esta Escritura de Emissio foi celebrada
respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente ¢ firme manifestagio de

vontade das Partes e em perfeita relagio de equidade.

11.7.  Os prazos estabelecidos nesta Escritura de Emissdio serfio computados de acordo com o disposto
no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia de inicio ¢ incluido o do vencimento.

11.8. Qualquer alteragfio a esta Escritura de Emissdo somente serd considerada vilida se formalizada
por meio de aditamento assinado por todas as Partes.

11.9. Lei Aplicavel

11.9.1. Esta Escritura de Emisséo & regida pelas Leis da Repiiblica Federativa do Brasil.

11.10. Foro

11.10.1. As Partes elegem o foro da Comarca da Capital do Estado de Sfo Paulo, com rentincia expressa

de qualquer outro, por mais privilegiado, como competente para dirimir quaisquer controvérsias
decorrentes desta Escritura de Emisséo.

Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam esta Escritura de Emiss@o em 3 (trés) vias de igual
teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também a assinam.

Sdo Paolo, 13 de dezembro de 2013,

{O RESTANTE DA PAGINA FOI INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO.]
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(Pagina de assinaturas 1/2 do Instrumento Particular de Escritura da Segunda Emissdo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografdria, em até Duas Séries, pava Distribuicdo
Piblica, com Esforgos Restritos de Colocagdo, da Tegma Gestdo Logistica S.4.)

TEGMA GESTAO LOGISTICA S.A.

Nome:

Cargo: Luiz Antonio S. Morais Jr.
Gerente de Tesouraria

Hunifo @so. J' Q. (ostaeho
TEWMD b R, e Rudicteus
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(Pdgina de assinaturas 2/2 do Instrumento Particular de Escritura da Segunda Emisséo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografiria, em até Duas Séries, para Distribuicdo
Piblica, com Esforgos Restritos de Colocagdo, da Tegma Gestéio Logistica S.4.)

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA.

Nome:

Nome:

. , Flavib D. Aocueibhi
Cargo: Viviape Rod)lgues Cargo: ! qus
Diretora

focurador

Testemunhas:
Nome: . ’ Nome:
CPF: ingrid Vlelm\lio Nascimento CPE:
) RG: 49.105.123-2 '
CPF: 406,059.858-55
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