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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA SEGUNDA EMISSAO
DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, A SER CONVOLADA EM ESPECIE COM
GARANTIA REAL, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA DA
BR TOWERS SPE1 S.A.

Pelo presente instrumento particular:

BR TOWERS SPE1 S.A., sociedade anénima, devidamente constituida e existente de
acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil, com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Rua Dr. Eduardo de Souza Aranha, n® 387, 14° andar, sala 3, Itaim
Bibi, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 14.206.371/0001-39, com seus atos constitutivos
registrados perante a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo (“]JUCESP”), sob o NIRE
35.300.445.350, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente
autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de assinaturas do presente instrumento
(“Emissora”); e

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA., sociedade limitada devidamente constituida e
existente de acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil, com sede na Cidade de
Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3900, 10° andar,
patte, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 67.030.395/0001-46, representando a comunhio de
titulares das debéntures objeto da presente Emissio (“Debenturistas”), neste ato
representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e
identificado(s) nas paginas de assinaturas do presente instrumento (“Agente Fiduciario”);

sendo a Emissora e o Agente Fiduciario doravante designados, em conjunto, como
“Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”, e ainda

BR TOWERS S.A., sociedade anonima devidamente constituida e existente de acordo
com as leis da Republica Federativa do Brasil, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sdo Paulo, na Rua Dr. Eduardo de Souza Aranha, n® 387, 14° andat, sala 2, Itaim Bibi,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 17.078.903/0001-98, neste ato representada de acordo com
seu estatuto social, doravante designada “Controladora Direta” ou “Interveniente
Anuente”.

vém, por meio desta e na melhor forma de direito, firmar o presente “Instrumento
Particular de Escritura da Segunda Emissao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em
Agbes, da Espécie Quirografaria, a ser Convolada em Espécie com Garantia Real, em Série
Unica, para Distribui¢io Publica da BR Towers SPE1 S.A. (“Escritura”), mediante as
clausulas e condigoes a seguir.

Os termos aqui iniciados em letra maidscula, no singular ou no plural, terao o significado a
eles atribuido nesta Escritura, ainda que posteriormente a0 seu uso.



CLAUSULAI
AUTORIZACAO

1. Autorizacio da Emissora

1.1 A presente Escritura ¢ firmada com base na deliberacio da Assembleia Geral da
Emissora em reunido realizada em 10 de setembro de 2013 (“AGE”), na qual foi deliberada
a aprova¢ao da Emissido, bem como de seus termos e condi¢oes, além da constituigao das
Garantias (conforme abaixo definido), tudo em conformidade com o disposto no artigo 59
da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por

Acdes”).

CLAUSULA II
REQUISITOS

2. A segunda emissao de debéntures simples, nio conversiveis em agdes, da espécie
quirografaria, a ser convolada em espécie com garantia real, em série unica, da Emissora
(“Debéntures”), para distribuigdao publica, nos termos da Instru¢ao da Comissao de Valores
Mobiliarios (“CVM”) n® 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucio
CVM 4007), das demais disposi¢Oes legais e regulamentares aplicaveis e desta Escritura
(“Emissao”), sera realizada com observancia dos seguintes requisitos:

2.1 Registro na Comissao de Valores Mobiliarios

2.1.1. Nos termos do art. 2° da Instru¢ao CVM 400, do artigo 19 da Lei n® 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, conforme alterada, a Emissao sera registrada na CVM (“Oferta”).

2.2 Registro na Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais — ANBIMA (“ANBIMA”).

2.2.1 A Oferta sera registrada na ANBIMA, no prazo maximo de 15 (quinze) dias, a
contar da data da concessao do respectivo registro pela CVM, nos termos do artigo 25 do
“Codigo ANBIMA de Regulagio e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de
Distribui¢ao e Aquisicio de Valores Mobilidrios” (“Coédigo ANBIMA”). A Emissora
devera enviar ao Agente Fiduciario comprovante de referido registro em até 5 (cinco) Dias

Uteis contados de seu deferimento.

2.3. Arquivamento na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo e Publicagao dos
Atos Societarios

2.3.1. A ata da AGE sera arquivada na JUCESP e sera publicada no Diario Oficial do
Estado de Sao Paulo (“DOESP”) e no jornal O Dia, nos termos do artigo 62, inciso I, e do
artigo 289, da Lei das Sociedades por Agdes.



2.3.2. Os atos societarios da Emissora que eventualmente venham a ser realizados no
ambito da Emissao, apds a inscri¢ao desta Escritura nos termos da Clausula 2.4.1. abaixo,
serao igualmente arquivados na JUCESP e publicados no DOESP e no jornal O Dia, em
atendimento ao disposto no artigo 62, inciso I, e no artigo 289, da Lei das Sociedades por
Acgoes.

2.4. Arquivamento da Escritura e Aditamentos na Junta Comercial do Estado de
Sao Paulo

2.4.1. Esta Escritura e seus eventuais aditamentos (“Aditamentos”) serdo arquivados na
JUCESP, conforme disposto no artigo 62 da Lei das Sociedades por A¢oes, devendo uma
cépia do respectivo protocolo ser entregue ao Agente Fiduciario em até 3 (trés) Dias Uteis,
e uma via original devidamente registrada da Escritura ou eventuais aditamentos em até 3
(trés) Dias Uteis a contar da data do registro na JUCESP.

2.5.  Registro para Colocagao Primaria e Negociagao Secundaria
2.5.1. As Debéntures serdo registradas para:

(a) distribui¢do no mercado primario por meio do MDA — Médulo de Distribuicao de
Ativos  (“MDA”), administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. — Mercados
Organizados (“CETIP”)
CETIP; e

sendo a distribuicio liquidada financeiramente por meio da

bl

(b) negociacio no mercado secundario por meio do CETIP21 — Titulos e Valores
Mobiliarios (“CETIP21”), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as
negociagdes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na
CETIP.

2.6. Registro das Garantias

2.6.1. O registro dos Contratos de Garantia (conforme definido abaixo) e eventuais
aditamentos sera realizado nos 6rgaos competentes nos termos dos respectivos contratos e
da legislacao aplicavel.

2.6.2. Constituicao da Alienacao Fiduciaria. Nos termos do artigo 62, inciso 111, da Lei
das Sociedades por Ag¢des e dos artigos 1.361 e disposi¢des correlatas da Lei Federal
brasileira n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil”) e do
artigo 66-B da Lei n® 4.728, de 14 de julho de 1965, conforme alterada (“Lei 4.728”), a
Alienacdo Fiduciaria (conforme definido na Clausula 4.6.1., subitem (i) abaixo) sera
celebrada por meio do “Instrumento Particular de Aliena¢do Fiduciaria de A¢oes”, sob
condi¢ao suspensiva, entre a Controladora Direta, na qualidade de alienante fiduciante, o
Agente Fiduciario, na qualidade de credor fiduciario em representacdo dos Debenturistas e
a Emissora e o Sr. Antonio Carlos Augusto Ribeiro Bonchristiano, na qualidade de
intetvenientes anuentes (tal contrato e seus aditamentos, “Contrato de Alienacio
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Fiduciaria”), e sera perfeitamente constituida e formalizada mediante o registro no livro
de registro de acdes nominativas da Emissora e o registro do Contrato de Alienacdo
Fiduciaria nos competentes cartorios de registro de titulos e documentos.
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2.6.3. Constitui¢ao da Cessao Fiduciaria. Nos termos do artigo 62, inciso 111, da Lei das
Sociedades por Acdes e dos artigos 1.361 e disposi¢oes correlatas do Codigo Civil e do
artigo 66-B da Lei n® 4.728, a Cessao Fiduciaria (conforme definido na Clausula 4.6.1.,
subitem (iif) abaixo) sera celebrada por meio do “Instrumento Particular de Cessido
Fiduciaria de Direitos de Crédito e Administracio de Contas em Garantia”, sob
condi¢do suspensiva, entre a Emissora, na qualidade de cedente fiduciante, o Itau
Unibanco S.A., na qualidade de banco depositario e administrador de conta, o Agente
Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas, e a Controladora Direta,
como interveniente anuente (tal contrato e seus aditamentos, “Contrato de Cessdo
Fiduciaria”), e sera perfeitamente constituida e formalizada mediante o registro do
Contrato de Cessao Fiduciaria nos competentes cartérios de registro de titulos e
documentos.

2.6.4 Constitui¢ao da Cessao Fiduciaria de Recursos. Nos termos do artigo 62, inciso
III, da Lei das Sociedades por Ag¢oes e dos artigos 1.361 e disposi¢bes correlatas do
Cédigo Civil e do artigo 66-B da Lei n® 4.728, a Cessao Fiduciaria de Recursos
(conforme definido na Clausula 4.6.1., subitem (ii) abaixo) sera celebrada por meio do
“Instrumento Particular de Cessdo Fiduciaria de Direitos de Crédito da 2* Emissao e
Administracao de Contas em Garantia”, entre a Emissora, na qualidade de cedente
fiduciante, o Itad Unibanco S.A., na qualidade de banco deposititio e administrador de
conta, e o Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas (tal contrato
e seus aditamentos, “Contrato de Cessao Fiduciaria dos Recursos da 2* Emissao” e, em
conjunto com o Contrato de Alienacdao Fiduciaria e o Contrato de Cessdao Fiduciaria,
“Contratos de Garantia”) e sera perfeitamente constituida e formalizada mediante o
registro do Contrato de Cessao Fiduciaria dos Recursos da 2* Emissao nos competentes
cartorios de registro de titulos e documentos.

CLAUSULA III
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Numero da Emissao

3.1.1. A Emissdao objeto da presente Escritura constitui a segunda emissao de debéntures
da Emissora.

3.2. Valor Total da Emissdao

3.2.1. O valor total da Emissao ¢ de at¢ R$300.000.000,00 (trezentos milhoes de reais), na
Data de Emissao.



3.3. Numero de Séries
3.3.1. A Emissao sera realizada em série unica.
3.4. Destinagao dos Recursos

3.4.1. Os recursos captados pela Emissora por meio da integralizagdo das Debéntures
serdo depositados na Conta de Recursos (conforme abaixo definida), cedida
fiduciariamente nos termos do Contrato de Cessao Fiduciiria dos Recursos da 2* Emissao,
e utilizados, nesta ordem, para (i) pagamento integral do saldo em aberto das debéntures
objeto da primeira emissao de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie
com garantia real, em série Unica, para distribuicdo publica, com esfor¢os restritos de
colocagao, da Emissora (“1* Emissao”); (if) constituicao da Conta Reserva de Amortizacao;
(iii) investimento em bens de capital, constru¢ao, modernizacio e/ou reforco de torres
e/ou roof tops; e (iv) reducao de capital, cujos recursos serdo utilizados pela Controladora
Direta.

3.5. Colocagio e Procedimento de Distribuicao

3.5.1. As Debéntures serao objeto de distribuicdo publica, sob regime de garantia firme de
colocagao prestada pelos Coordenadores (conforme abaixo definido), de forma individual e
ndo solidaria, nos termos do Contrato de Coordenacao, Colocacao e Distribuicao Publica,
sob o Regime de Garantia Firme de Colocagdo, de Debéntures Simples, Nao Conversiveis
em Agoes, da Espécie Quirografaria, a ser Convolada em Espécie com Garantia Real, em
Série Unica, da Segunda Emissdo da BR Towers SPE1 S.A. (“Contrato de Distribuicio”),
para o valor total da Emissiao, mediante observancia do Plano de Distribui¢ao descrito na
Clausula 3.5.2. abaixo.

3.5.2. As Debéntures serao colocadas junto ao publico de acordo com o seguinte plano de
distribuicao (“Plano de Distribuicao”):

3.5.2.1. As Debéntures serdo colocadas utilizando-se o procedimento previsto no
paragrafo 3° do artigo 33 da Instru¢ao CVM 400, conforme plano de distribui¢ao
elaborado pelo Banco Santander (Brasil) S.A. (“Santander” ou “Coordenador Lider”), o

Banco Itat BBA S.A. (“Itad BBA”) e o Banco J.P. Morgan S.A. (“].P. Morgan”, e em
conjunto com o Santander e o Itaa BBA, “Coordenadores”), em conjunto com a Emissora,

observados os termos e condi¢cdes definidos no Contrato de Distribuicio. Ao elaborar o
plano de distribui¢ao, os Coordenadores deverdo assegurar: () que o tratamento conferido
aos investidores seja justo e equitativo; (ii) a adequagdao do investimento ao perfil de risco
do publico alvo da Oferta; e (iii) que os representantes de venda das instituigdes
participantes do consoércio de distribuicdo recebam previamente exemplar do prospecto
preliminar de distribuicio publica de debéntures simples, ndo conversiveis em ag¢oes, da
espécie quirografaria, a ser convolada em espécie com garantia real, em série unica, da
segunda emissio da Emissora, incluindo o Formulario de Referéncia (conforme abaixo
definido) da Emissora (“Prospecto Preliminar”) e do prospecto definitivo de distribui¢ao
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publica de debéntures simples, ndo conversiveis em agoes, da espécie quirografaria, a ser
convolada em espécie com garantia real, em série unica, da segunda emissao da Emissora,
incluindo o Formulario de Referéncia (conforme abaixo definido) da Emissora (“Prospecto
Definitivo” e, em conjunto com o Prospecto Preliminar, “Prospectos”), com informagoes
sobre a Emissora e sobre a Oferta, nos termos da Instruc¢io CVM 400, para leitura
obrigatéria, e que suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoa designada pelos
Coordenadores, nos termos do paragrafo 3° do artigo 33 da Instru¢aio CVM 400.

3.5.2.2. O publico alvo da Oferta é composto por investidores residentes, domiciliados ou
com sede no Brasil, clubes de investimento, fundos de investimento, carteiras
administradas, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM,
entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil (“BACEN”), condominios
destinados a aplicagdo em carteiras de titulos e valores mobiliarios registrados na CVM
e/ou na BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
(“BM&FBOVESPA”), fundos de pensao, entidades abertas ou fechadas de previdéncia
complementar e de capitalizagdo e seguradoras, bem como investidores considerados

institucionais ou qualificados, nos termos da Instru¢ao da CVM n° 409, de 18 de agosto de

2004, conforme alterada (“Investidores da Oferta”), levando-se sempre em conta o perfil
de risco dos destinatarios da Oferta, observado o disposto na Instru¢ao CVM 400 e os
procedimentos expressamente previstos nos Prospectos.

3.5.2.3. Nao sera concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos
investidores interessados em adquirir as Debéntures.

3.5.2.4. Nao existirdo reservas antecipadas, nem lotes minimos ou maximos de subscri¢io
das Debéntures.

3.5.3. A colocagao das Debéntures junto ao publico investidor somente tera inicio apos (a)
a publicagao do aviso ao mercado contendo determinados termos e condi¢oes da Emissao
e da Oferta, elaborado nos termos do artigo 53 da Instrugago CVM 400; (b) a
disponibilizagdo aos Investidores do Prospecto Preliminar; (c) a realizagio do
Procedimento de Bookbuilding (conforme definido abaixo); (d) a obtencao do registro da
Oferta na CVM; (e) a obten¢ao do registro para distribui¢ao e negocia¢ao das Debéntures
nos ambientes da CETIP; (f) a publicagio do anincio de inicio de distribui¢io das
Debéntures (“Anuncio de Inicio”); e (g) a disponibilizagao, aos Investidores da Oferta, do

Prospecto Definitivo.

3.5.4. No ambito da Oferta, sera realizado, pelos Coordenadores, o procedimento de coleta
de intencdes de investimento, nos termos dos paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44
da Instru¢ao CVM 400, sem recebimento de reservas, sem lotes minimos ou maximos, para
verificacdo, junto aos Investidores da Oferta, da demanda pelas Debéntures em diferentes

nfveis de taxa de juros (“Procedimento de Bookbuilding’), de forma a definir, de comum
acordo com a Emissora a taxa final dos Juros Remuneratoérios e quantidade de Debéntures
a serem emitidas. O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera ratificado por meio de
Aditamento a esta Escritura de Emissao, o qual devera ser inscrito na JUCESP, nos termos



da Clausula 2.4.1 abaixo, sem necessidade de nova aprovagao societaria pela Emissora ou
de realizagao de Assembleia Geral de Debenturistas (“AGD”), nos termos da AGE.

3.5.5. O prazo para distribuicio publica das Debéntures no ambito da Oferta é de até 6
(seis) meses a contar da data da publica¢ao deste Anincio de Inicio, inclusive, ou até a data
de publicagao do anuncio de encerramento de distribui¢do publica de debéntures simples,
niao conversiveis em agoes, da espécie quirografaria, a ser convolada em espécie com
garantia real, em série Unica, da segunda emissio da Emissora (“Anuncio de
Encerramento”), o que ocorrer primeiro.

3.6 Banco Liquidante e Escriturador Mandatario

3.6.1 O banco liquidante da Emissdao é o Itau Unibanco S.A., institui¢ao financeira com
sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sio Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza
Aranha, n° 100, Torre Olavo Setubal, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 60.701.190/0001-04
(“Banco Liquidante”).

3.6.2 O escriturador mandatario das Debéntures é a Itau Corretora de Valores S.A.,
instituicdao financeira com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n® 3.400, 10° andar, insctita no CNPJ/MF sob o n°
61.194.353/0001-64 (“Escriturador Mandatirio™).

3.7 Objeto Social da Emissora

3.7.1 De acordo com o Estatuto Social da Emissora atualmente em vigor, o objeto social
da Emissora compreende: (a) a locagao, no todo ou em parte, de equipamentos proprios
para exploragiao de servigos de telecomunicagdes por terceiros; (b) a comercializagao de
equipamentos e materiais necessarios ou uteis a exploragio de servicos de
telecomunicag¢bes por terceiros; (c) a constru¢ao de equipamentos necessarios ou uteis a
exploragio de servicos de telecomunicagoes por terceiros; (d) empreendimentos
imobiliarios, administragdo por conta propria de bens imoveis; e (e) a participagdo no
capital de outras sociedades.

CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1 Caracteristicas Basicas

4.1.1 Data de Emissdo: Para todos os fins de direito e efeitos, a data de emissao das
Debéntures sera o dia 15 de outubro de 2013 (“Data de Emissao”).

4.1.2 Conversibilidade: As Debéntures serdo simples, ou seja, nao conversiveis em
acoes de emissao da Emissora.



4.1.3 Espécie: As Debéntures serdo da espécie quirografaria, a ser convolada em espécie
com garantia real tdo logo seja cumprida a Condicao Suspensiva, em conformidade com as
Clausulas 4.6.2 ¢ 4.6.3 abaixo.

4.1.3.1 As Partes deverdo celebrar aditamento a presente Escritura e submeté-lo a registro
perante a JUCESP (“Aditamento para Convola¢ao”), para formalizar a convola¢io da
espécie das Debéntures de quirografarias para a espécie com garantia real, em até 3 (trés)
Dias Uteis contados da data em que a Condicio Suspensiva for satisfeita.

4.1.3.2 Fica desde ja estabelecido que nido sera necessaria nova aprovagao societaria pela
Emissora ou a realizagio de AGD (conforme abaixo definido) para a aprovagao do
Aditamento para Convolacao e consequente convolacao da espécie das Debéntures para
com garantia real.

4.1.4 Forma: As Debéntures serdio nominativas e escriturais, sem emissao de cautelas ou
certificados.

4.1.5. Prazo e Data de Vencimento: As Debéntures terdo prazo de vencimento de 10
(dez) anos, contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 15 de outubro de
2023 (“Data de Vencimento”), ressalvadas as hipoteses: (i) de resgate antecipado previstas

na Clausula 4.2.2.2.3 e na Clausula V abaixo; e (iif) de decretagdao de vencimento antecipado
das Debéntures previstas na Clausula VI abaixo. Na Data de Vencimento, a Emissora
obriga-se a proceder ao pagamento das Debéntures que ainda estiverem em circulagdo com
o seu consequente cancelamento, mediante o pagamento do Saldo do Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures (conforme abaixo definido) ainda nao amortizado,
acrescido dos Juros Remuneratorios (conforme abaixo definido), calculados pro rata temporis,
desde a Data de Emissao ou Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente
anterior, conforme o caso, até a Data de Vencimento, e demais encargos devidos.

4.1.6 Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitario das Debéntures sera de
R$10.000,00 (dez mil reais), na Data de Emissao (“Valor Nominal Unitario”).

4.1.7 Quantidade de Debéntures: Serdo emitidas até 30.000 (trinta mil) Debéntures,
sendo que a quantidade de Debéntures a serem emitidas sera definida ap6s a conclusao do
Procedimento de Bookbuilding.

4.2  Atualizagao Monetaria e Juros Remuneratérios das Debéntures

421 A partir da Data de Emissao, as Debéntures fardo jus ao seguinte rendimento,
composto pela Atualizagio Monetaria (conforme definida na Clausula 4.2.2. abaixo) e pelos
Juros Remuneratérios das Debéntures (conforme definido na Clausula 4.2.3. abaixo).

4.2.2 Atualizacio Monetaria: As Debéntures terao o seu Valor Nominal Unitario
atualizado (“Atualizacio Monetaria”) a partir da Data de Emissio, pelo Indice Nacional de



Precos ao Consumidor Amplo IPCA (“IPCA”), apurado e divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE (“Valor Nominal Unitirio Atualizado das
Debéntures”), sendo o produto da Atualizagao Monetaria incorporado ao Valor Nominal
Unitario das Debéntures automaticamente e, imediatamente apds a primeira Data de
Amortizagao, ao Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, segundo a seguinte

férmula:
VNa =VNe xC
onde:
"'Na = valor nominal unitario atualizado calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;
['Ne = valor nominal wunitario da emissao ou saldo do valor nominal unitirio da

debénture, informado/ calenlado com 8 (vito) casas decimais, sem arredondamentoy

C = Sator acumnlado das variacoes mensais do IPCA, calenlado com 8 (vito) casas
decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup

co IDI ( NI, ]dut
k=1 \ NIk

Onde:

n = niimero total de indices considerados na atnalizacao monetdria das Debéntures,
sendo n um nimero inteiroy

NIK = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més de atnalizagao, caso a
atualizagdo seja em data anterior ou na pripria data de aniversdrio das Debéntures. Apds a data

de aniversdrio, valor do niimero-indice do miés de atnalizagio;

NIK-1 = valor do nimero-indice do IPCA do miés anterior ao més “k”;
Dwp = niimero de Dias Uteis entre a iiltima data de aniversirio ¢ a data de cilenlo,

limitado ao niimero total de Dias Uteis de vigéncia do niimero indice do IPCA, sendo "dup" um
nimero inteiro;

Dyt = niimero de Dias Uteis contidos entre a diltima e a prixima data de aniversario
das Debéntures, sendo "dut"" um niimero inteiro.

A aplicacao do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislacao em vigor, sem necessidade de
ajuste a Escritura ou qualquer ontra formalidade.
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Caso no més de atualizagiao o nimero-indice nao esteja ainda disponivel, serd utilizada a niltima variacao
disponivel do indice de precos em questao.

7. O niimero indice do IPCA devera ser utilizado considerando idéntico niimero de casas decimais
divulgado pelo drgao responsdvel por sen cilculo;

7. Considera-se data de aniversdrio o dia da data de vencimento ou o dia informado como referéncia

para utilizagao do indice, em cada més;

. Considera-se como més de atualizacio, o periodo mensal compreendido entre duas datas de
aniversdrios consecutivas do ativo em questao;

dup
. N | dut
w. O fator resultante da expressao: k

arredondamento; NIy,

¢ considerado com 8 (oito) casas decimais, sem

v. O produtirio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os mais remotos.
Os resultados intermedidrios sao caleulados com 16 casas decimais, sem arvedondamento;

vi. Os valores dos finais de semana ou feriados serio ignais ao valor do Dia Util subsequente, apropriando
0 pro rata do #ltimo Dia Uti] anterior.

4.2.2.1. No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA quando do pagamento de
qualquer obrigacdo pecuniaria prevista nesta Escritura, sera utilizada, em sua substitui¢do, a
mesma taxa diaria produzida pelo dltimo IPCA divulgado até a data do calculo, nao sendo
devidas quaisquer compensagOes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos
Debenturistas, quando da divulgagao posterior do IPCA.

4.2.2.2 Na auséncia de apuragio e/ou divulgacio do IPCA por prazo superior a 10 (dez)
Dias Uteis contados da data esperada para apuragio e/ou divulgacio (“Periodo de
Auseéncia do IPCA”) ou, ainda, na hipétese de extingao ou inaplicabilidade por disposi¢ao

legal ou determinagao judicial do IPCA, aplicar-se-a o disposto nas Clausulas 4.2.2.2.1,
4.2.2.2.2,4.2.2.2.3 abaixo.

4.2.2.2.1 No décimo dia contado da auséncia de apura¢io e/ou divulgacio do IPCA ou no
dia da extin¢do ou inaplicabilidade por disposi¢ao legal ou determinacdo judicial do IPCA,
o Agente Fiduciario devera convocar AGD, na forma e nos prazos estipulados no artigo
124 da Lei das Sociedades por Ag¢oes e nesta Escritura, para definir, de comum acordo com
a Emissora, observada a regulamenta¢ao aplicavel, o novo parametro a ser aplicado, o qual
devera refletir parametros utilizados em operagoes similares existentes a época (“Taxa
Substitutiva IPCA”). A AGD sera realizada no prazo de 15 (quinze) dias corridos contados

de sua convocagao. Até a deliberacio desse parametro sera utilizada, para o calculo do
valor de quaisquer obrigagbes pecunidrias previstas nesta Escritura, a mesma taxa diaria
produzida pelo ultimo IPCA divulgado.
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42222 Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizagio da AGD, referida
Assembleia de Debenturistas nao sera mais realizada, e o IPCA a partir de sua divulgacio,
voltara a ser utilizado para o calculo da atualizacio do Valor Nominal Unitario das
Debeéntures desde o dia de sua indisponibilidade.

4.2.2.2.3 Caso nao haja acordo sobre a Taxa Substitutiva do IPCA entre a Emissora e
Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures
em Circulagao, conforme definido na Clausula 9.2.2 abaixo, a Emissora devera resgatar a
totalidade das Debéntures em Circulagdo, com seu consequente cancelamento, no prazo de
até 30 (trinta) dias corridos contados da data da realizacdo da referida AGD ou na Data de
Vencimento, o que ocorrer primeiro, pelo Saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures, acrescido dos Juros Remuneratérios calculado pro rata temporis, desde a Data de
Emissao ou da Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios (conforme abaixo definido)
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo resgate, sem prejuizo do
pagamento dos Encargos Moratorios (conforme abaixo definido), quando for o caso e de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura.

42224 O resgate descrito acima, assim como o pagamento das Debéntures a serem
resgatadas serdo realizados observando-se os procedimentos da CETIP, com relacio as
Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, e¢/ou do Escriturador
Mandatario, com relacio as Debéntures que nido estejam custodiadas eletronicamente na
CETIP.

42225 A CETIP e o Escriturador Mandatario, quando as Debéntures nao estiverem
custodiadas eletronicamente na CETIP, deverio ser comunicados, por meio de
correspondéncia encaminhada pela Emissora, com cépia ao Agente Fiduciario, da
realizacdao do resgate de que trata a Clausula 4.2.2.2.3. acima, com no minimo, 2 (dois) Dias
Uteis de antecedéncia.

423 A Atualizagio Monetaria das Debéntures sera paga juntamente com o Valor
Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, € na propor¢ao
do Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, sempre
que este for devido.

4.2.4  Juros Remuneratérios: A partir da Data de Emissao, as Debéntures fardo jus a uma
remuneraciao (“Juros Remuneratérios”), a ser definida em Procedimento de Bookbuilding,

com taxa maxima equivalente a 1,90% (um inteiro e noventa centésimos por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, acrescida exponencialmente a2 média
aritmética das taxas anuais indicativas divulgadas pela ANBIMA para as Notas do Tesouro
Nacional — série B com vencimento em 15 de agosto de 2022 (“NTN-B 2022”), taxa essa a
ser apurada 3 (trés) dias uteis antes da data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding
(“Data de Apuracdo”), pela média aritmética das negociagoes das NTN-B 2022 nos 3 (tres)
dias uteis anteriores a Data de Apuragdo. Os Juros Remuneratorios das Debéntures

incidirao sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures ou sobre o Saldo do
Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, conforme aplicavel, a partir da Data
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de Emissao ou da Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios (conforme abaixo
definido) imediatamente anterior, conforme o caso, e pagos ao final de cada Periodo de
Capitalizacdo das Debéntures (conforme abaixo definido), calculados em regime de
capitalizacio composta de forma pro rata temporis por dias tuteis de acordo com a férmula
prevista abaixo.

4.2.4.1 O calculo dos Juros Remuneratoérios das Debéntures obedecera a seguinte formula:

J =VNax (FatorJuros-1)

onde:
] = valor dos juros devidos no final de cada Periodo de Capitalizagao,
calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;
VNa = valor nominal unitario atualizado calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;
FatorJuros =  fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:
DP
252
taxa
FatorJuros = [ +1j
100
onde:
Taxa = taxa de juros fixa, na forma percentual ao ano, informada com 4 (quatro)
casas decimais, a ser definida em Procedimento de Bookbuilding,
DP = namero de Dias Uteis entre a Data de Emissio ou a data de pagamento dos

Juros Remuneratérios das Debéntures imediatamente anterior e a data
atual, sendo "DP" um ndmero inteiro;

4242 Observada a periodicidade prevista na Clausula 4.4 abaixo, os Juros
Remuneratérios serdo pagos em cada Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios (ou na
data da liquidacdo antecipada das Debéntures resultante de resgate antecipado previsto na
Clausula 4.2.2.2.3 acima ou nos termos da Clausula V desta Escritura, ou do vencimento
antecipado das Debéntures, nos termos da Clausula VI desta Escritura, conforme
aplicavel). Os Juros Remuneratérios das Debéntures incidirao sobre o Saldo do Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, conforme aplicavel, a partir da Data de
Emissao ou da data do pagamento dos Juros Remuneratérios das Debéntures
imediatamente anterior, conforme aplicavel.
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4.2.4.3 Para fins da presente Escritura, a expressio “Dia(s) Util(eis)” significa qualquer dia,
excecio feita aos sabados, domingos e feriados nacionais ou feriados no Municipio e/ou
Estado de Sao Paulo.

4.2.4.4 Para fins da presente Escritura, a expressio “Saldo do Valor Nominal Unitario”
significa o Valor Nominal Unitario das Debéntures remanescente apés cada Data de
Amortizacio.

4245 Para fins da presente Escritura, o periodo de capitalizacio dos Juros
Remuneratérios (“Periodo de Capitalizacdo”) é, para o primeiro Perfodo de Capitalizagio,

o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissao, inclusive, e termina na primeira
Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios (conforme abaixo definido), exclusive, e,
para os demais Periodos de Capitalizagao, o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Pagamento dos Juros Remuneratérios (conforme abaixo definida) imediatamente anterior,
inclusive, e termina na Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios (conforme abaixo
definida) subsequente, exclusive. Cada Periodo de Capitalizagao sucede o anterior sem
solucio de continuidade, até a Data de Vencimento.

4.3  Amortizagdo do Valor Nominal Unitario

43.1 O Valor Nominal Unitario das Debéntures sera amortizado em parcelas trimestrais,
todo dia 15 dos meses de janeiro, abril, julho, outubro, a partir de 15 de janeiro de 2014,
inclusive, conforme percentuais sobre o Valor Nominal Unitario (ndo atualizado
monetariamente) descritos na tabela abaixo (cada uma dessas datas, uma “Data de
Amortizacao”), ressalvada a hipétese de ocorréncia de resgate prevista na Clausula 4.2.2.2.3
acima, do resgate antecipado facultativo previstas na Clausula V abaixo e de decretagao de
vencimento antecipado das Debéntures previstas na Clausula VI abaixo:

Datas de Amortizagao Percentual do Valor Nominal Unitario
das Debéntures
15 de janeiro de 2014 0,49%
15 de abril de 2014 0,61%
15 de julho de 2014 0,75%
15 de outubro de 2014 0,84%
15 de janeiro de 2015 0,92%
15 de abril de 2015 1,10%
15 de julho de 2015 1,25%
15 de outubro de 2015 1,34%
15 de janeiro de 2016 1,44%
15 de abril de 2016 1,60%
15 de julho de 2016 1,72%
15 de outubro de 2016 1,82%
15 de janeiro de 2017 1,87%
15 de abril de 2017 1,97%
15 de julho de 2017 2,11%
15 de outubro de 2017 2,17%
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Datas de Amortizagao Percentual do Valor Nominal Unitario
das Debéntures
15 de janeiro de 2018 2,22%
15 de abril de 2018 2,32%
15 de julho de 2018 2,41%
15 de outubro de 2018 2,42%
15 de janeiro de 2019 3,19%
15 de abril de 2019 3,25%
15 de julho de 2019 3,33%
15 de outubro de 2019 3,33%
15 de janeiro de 2020 3,18%
15 de abril de 2020 3,24%
15 de julho de 2020 3,28%
15 de outubro de 2020 3,30%
15 de janeiro de 2021 3,32%
15 de abril de 2021 3,37%
15 de julho de 2021 3,45%
15 de outubro de 2021 3,45%
15 de janeiro de 2022 3,47%
15 de abril de 2022 3,52%
15 de julho de 2022 3,60%
15 de outubro de 2022 3,60%
15 de janeiro de 2023 3,62%
15 de abril de 2023 3,66%
15 de julho de 2023 3,73%
15 de outubro de 2023 3,74%
Total: 100,00%

43.2 Conforme estabelecido na clausula 4.2.3 desta Escritura, de modo que a
Amortizagao do Valor Nominal Unitario englobe o pagamento da Atualizagao Monetaria, o
percentual do Valor Nominal Unitario das Debéntures a ser amortizado trimestralmente
sera atualizado desde a Data de Emissao (inclusive) até a data da respectiva amortizagao
(exclusive), pelo IPCA, apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica — IBGE.

4.4  Periodicidade de Pagamento dos Juros Remuneratoérios

4.4.1 Os valores relativos aos Juros Remuneratérios deverao ser pagos trimestralmente a
partir da Data de Emissio, todo dia 15 dos meses de janeiro, abril, julho, outubro,
ocorrendo o primeiro pagamento em 15 de janeiro de 2014 e o dltimo pagamento na Data

de Vencimento (cada uma dessas datas, uma “Data de Pagamento dos Juros

Remuneratérios”), ressalvada a hipétese de ocorréncia de resgate prevista na Clausula

4.2.2.2.3 acima, oferta de resgate antecipado previstas na Clausula V abaixo e de decretagio
de vencimento antecipado das Debéntures previstas na Clausula VI abaixo.
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4.5 Local de Pagamento

45.1 Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora no
respectivo vencimento por intermédio (a) da CETIP; e/ou (b) dos procedimentos adotados
pelo Escriturador Mandatario, para as Debéntures que ndo estejam custodiadas
eletronicamente na CETIP (“Local de Pagamento”).

4.6 Garantias
4.6.1 As Debéntures terdo como garantias (“Garantias”):

(i) Alienacao fiduciaria, sob condi¢do suspensiva, das a¢oes ordinarias nominativas e sem
valor nominal de emissao da Emissora, correspondentes, nesta data, a 99,99% (noventa e
nove inteiros e noventa e nove centésimos por cento) do capital social da Emissora
(“Acbes”), de titularidade da Controladora Direta, incluindo as agdes ordinarias presentes
ou futuras que venham a ser atribuidas a Controladora Direta a partir desta data, inclusive
(i) a unica a¢ao da qual ¢ titular o Sr. Antonio Carlos ou seu eventual sucessor legal, a qual,
sera transferida para a Controladora Direta; e (if) toda e qualquer acao da Emissora que
venha a ser de titularidade de qualquer novo acionista, por meio de subscri¢do, por forca de
desdobramento ou agrupamento ou exercicio de direito de preferéncia das Agoes,
distribui¢dao de bonificacdo de ac¢des, conversiao de titulos e valores mobiliarios, bem como
todas as acOes, valores mobiliarios e demais direitos que porventura, a partir desta data,
venham a substituir as A¢Oes, em razdo de cancelamento das Ag¢des, incorporagao, fusio,
cisao ou qualquer outra forma de reorganizagao societaria envolvendo a Emissora (“Acoes
Adicionais”), e todos os dividendos, inclusive dividendos em dinheiro ou outros recursos
ou bens, lucros, bonus, rendimentos, recursos, direitos, distribui¢des, juros sobre capital
proprio e todas as demais quantias recebidas, a receber ou de outra forma distribuidas
mediante qualquer cobranga, permuta, venda ou outra forma de disposi¢ao de qualquer das
Acoes e/ou das Ag¢des Adicionais, e quaisquer bens nos quais as A¢des e¢/ou das Acoes
Adicionais forem convertidas (incluindo quaisquer depositos, valores mobiliarios ou
instrumentos negociaveis), ¢ todas as demais quantias pagas ou a serem pagas NOs termos
de ou em relacdo a qualquer das AcGes e/ou das Acoes Adicionais, salvo (a) pela hipdtese
de reducdo do capital social prevista na Clausula 3.4 acima; e (b) pela hipotese de
distribuicao de dividendos conforme permitida na Clausula 6.1 (q) (i) abaixo (“Alienacao
Fiduciaria”);

(ii) Cessao fiduciaria de todos os direitos da Emissora sobre os valores mantidos na conta
para depésito n° 14102-7, da agéncia 8541, do Banco Itad Unibanco S.A. (“Conta de
Recursos”), na qual serdo depositados todos os recursos decorrentes da Oferta, para
pagamento integral do saldo em aberto relativo as debéntures da 1* Emissao, sendo certo
que apos o resgate das debéntures da 1* Emissao, o saldo remanescente devera ser utilizado
nos termos do Contrato de Cessao Fiduciaria dos Recursos da 2* Emissio (“Cessao
Fiduciaria dos Recursos”);
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(iti) Cessao fiduciaria, sob condi¢ao suspensiva, de todos os direitos da Emissora sobre os
valores mantidos ou a serem depositados nas seguintes contas bancarias: () conta para
deposito do montante decorrente dos Recebiveis Vivo (conforme definido abaixo), n°®
14103-5 da agéncia 8541, Banco Itat Unibanco S.A. (“Conta Depésito™); (i) conta
vinculada que devera conter montante necessario para o pagamento dos valores devidos na

Data de Amortizagio vincenda imediatamente subsequente, incluindo Valor Nominal
Unitario, Atualiza¢do e Juros Remuneratérios, n® 14104-3 da agéncia 8541, Banco Itad
Unibanco S.A. (“Conta Reserva de Amortizacio”); e (iii) conta vinculada n°® 14105-0 da
agencia 8541, Banco Itat Unibanco S.A.,; que sera ativada apenas na hipétese da Clausula

0.1., subitem (v) (i) abaixo (“Conta de Complementacao ICSD” e, em conjunto com a

Conta de Recursos, Conta Deposito e a Conta Reserva de Amortizagdo, “Contas de
Garantia”), nos termos do Contrato de Cessao Fiduciaria (“Cessao Fiduciaria”), nas quais
transitarao os Recebiveis Vivo. Para fins dessa Escritura, “Recebiveis Vivo” compreendem:

() todos os direitos de crédito, direitos a receitas, reivindicacdes e recebiveis da
Emissora, presentes ou futuros (incluindo os Direitos Adicionais, conforme definidos no
Contrato de Cessao Fiduciaria), oriundos da cessao do direito de uso das infraestruturas
que compodem as Torres e Roof Tops, no ambito dos contratos de cessio de uso de
infraestrutura celebrados em 27 de setembro de 2012 entre a Emissora ¢ a Vivo S.A.
(“Vivo”), conforme listados no Anexo 1.2.(A) do Contrato de Cessio Fiduciaria

(“Contratos de Cessao de Uso de Infraestrutura Vivo™);

(b) todos os direitos de crédito, direitos a receitas, reivindicacOes e recebiveis da
Emissora, presentes ou futuros (incluindo os Direitos Adicionais, conforme definidos no
Contrato de Cessao Fiduciaria) (i) oriundos dos contratos de compartilhamento de
infraestrutura celebrados entre a Vivo e outras operadoras de telecomunicagoes, existentes
na Data de Emissao, e que serdo cedidos a Emissora, nos termos do Contrato de Venda e
Compra; (if) oriundos dos contratos de cessao de uso de infraestrutura a serem celebrados
entre a Emissora e operadoras de telecomunicagdes, inclusive a Vivo; e (iii) oriundos dos
contratos cujo objeto seja idéntico ou similar aos contratos mencionados no inciso (ii)
acima, conforme listados no anexo 1.2.(A) do Contrato de Cessao Fiduciaria, conforme
aditado de tempos em tempos (“Contratos de Cessdo de Uso de Outras Operadoras”). Nao

estdo aqui incluidos quaisquer valores repassados pata a Emissora pela Vivo e/ou por
qualquer outra operadora de telecomunicagoes, em razao dos Contratos de Cessdao de Uso

de Infraestrutura Vivo e/ou Contratos de Cessio de Uso de Outras Operadoras,

respectivamente, relacionados aos valores de locacdo de solo e/ou iméveis (“Recebiveis de
Solo”), nos termos do quanto referenciado no Contrato de Cessao Fiduciaria;

(0 todos os valores recebidos pela Emissora como pagamento de indenizacio em
razao dos seguros contratados para o Portfolio de Torres/Roof Tops; e

(d) todos os valores recebidos, ou que venham a ser recebidos, pela Emissora, em
razao de indenizag¢des (i) pagas pela Vivo, nos termos dos Contratos de Cessao de Uso de
Infraestrutura Vivo e/ou dos Contratos de Cessao de Uso de Outras Operadoras e/ou dos
Contratos de Venda e Compra de Bens Moéveis e Outras Avencgas celebrados entre a
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Emissora e a Vivo, em 31 de agosto de 2012 (“Contratos de Venda ¢ Compra”); e/ou (ii)

pagas pelas respectivas contrapartes da Emissora, nos termos dos Contratos de Cessao de
Uso de Outras Operadoras, excetuando-se valores de indenizagdes relacionados
exclusivamente aos Recebiveis de Solo, conforme termos do Contrato de Cessdo
Fiduciaria.

4.6.2 Nos termos do artigo 125 do Cédigo Civil, a constitui¢ao da Alienagao Fiduciaria e
da Cessao Fiduciaria esta sujeita ao integral cumprimento das obrigagdes oriundas da 1°
Emissao, conforme Clausula 6.1.1(1i) da escritura da 1* Emissao, qual seja, o pagamento do
saldo do valor unitario das Debéntures da 1* Emissao, acrescido dos juros remuneratorios,
prémio e demais encargos devidos na data de resgate antecipado facultativo total das
Debéntures da 1* Emissao, nos termos da Clausula 6.1.2.1 da escritura da 1* Emissio
(“Condicdo Suspensiva”).

4.6.3 Condicio Suspensiva devera ser atendida em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data da subscricio e integralizagdo das Debéntures da 2° Emissio, sob pena de
caracteriza¢ao de um Evento de Vencimento Antecipado nos termos desta Escritura.

4.6.4 Mediante a ocorréncia dos eventos relacionados nas respectivas clausulas de
condi¢do suspensiva do Contrato de Alienagao Fiduciaria e do Contrato de Cessio
Fiduciaria, as garantias descritas nas Clausulas 4.6.1., subitem (i) e 4.6.1., subitem (iii) acima
passarao a ser validas e eficazes. A validade e eficacia da garantia descrita na Clausula 4.6.1.,
subitem (i) acima ¢ concomitante a assinatura do Contrato de Cessiao Fiduciaria dos
Recursos da 2* Emissao e seu registro junto ao competente Cartério de Registro de Titulos
e Documentos.

4.7  Prorrogagio dos Prazos

471 Caso uma determinada data de vencimento coincida com dia em que nio exista
expediente comercial ou bancario no Local de Pagamento, considerar-se-do prorrogados os
prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacao decorrente desta Escritura por
quaisquer das Partes (inclusive pelos Debenturistas, no que se refere ao pagamento do
preco de subscricio das Debéntures), até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, sem
qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos
devam ser realizados pela CETIP, hipotese em que a referida prorrogacio de prazo
somente ocorrera caso a data de pagamento coincida com feriado nacional, sabado ou
domingo.

4.8  Encargos Morat6rios

4.8.1 Sem prejuizo dos Juros Remuneratérios e do disposto na Clausula VI desta
Escritura, ocorrendo atraso imputavel a Emissora no pagamento de qualquer quantia
devida aos Debenturistas, o valor em atraso ficara sujeito, desde a data do inadimplemento
até a data do efetivo pagamento, independentemente de aviso, interpelacio ou notificagdo
judicial ou extrajudicial, a: (a) juros de mora calculados pro rata temporis, a taxa de 1% (um
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por cento) a0 més sobre o montante devido e nio pago; (b) multa moratéria convencional,
irredutivel e de natureza ndo compensatoria, de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e
nao pago; e (c) despesas incorridas para cobranca (“Encargos Moratérios”).

4.9 Preco de Subscricao

4.9.1. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas, no mercado primario, pelo seu Valor
Nominal Unitario, atualizado pro rata temporis, desde a Data de Emissdo até a data da efetiva
integraliza¢ao, acrescido dos Juros Remuneratorios, calculados pro rata temporis desde a Data
de Emissao até a data de sua efetiva subscri¢ao e integralizacao, de acordo com o disposto
na Clausula 4.2 desta Escritura (“Preco de Subscricio das Debéntures”).

4.10 Prazo e Forma de Subscrigio e Integralizagao

4.10.1 A integralizacio das Debéntures sera realizada a vista, no ato da subscri¢iao, em
moeda corrente nacional, pelo Preco de Subscricio das Debéntures de acordo com as
normas de liquidagao e procedimentos aplicaveis da CETIP. As debéntures subscritas
somente poderdo ser negociadas no mercado secundario apds totalmente integralizadas.

4.11 Repactuagio
4.11.1 Naio havera repactuacao das Debéntures.

412 Publicidade

4.12.1 Todos os atos e decisoes a serem tomados decorrentes desta Emissao que, de
qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser
obrigatoriamente comunicados na forma de avisos no jornal O Dia, bem como na pagina
da Emissora na rede mundial de computadores — Internet (www.brtowers.com/spel)

(“Avisos aos Debenturistas”), observado o estabelecido no artigo 289 da Lei das
Sociedades por Ac¢des e as limitagdes impostas pela Instru¢ao CVM 400 em relagao a
publicidade da Emissio e os prazos legais, devendo a Emissora comunicar ao Agente
Fiduciario a respeito de qualquer publicacio na data da sua realizagdo. A publica¢io do
referido aviso aos Debenturistas podera ser substituida por correspondéncia registrada
entregue a todos os Debenturistas e ao Agente Fiduciario.

413 Comprovagio de Titularidade das Debéntures

4.13.1 Para todos os fins e efeitos legais, a titularidade das Debéntures sera comprovada
pelo extrato da conta de depdsito emitido pelo Escriturador Mandatario, na qualidade de
institui¢ao financeira responsavel pela escrituracio das Debéntures. Adicionalmente, sera
reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures o extrato expedido pela
CETIP em nome do Debenturista quando as Debéntures estiverem custodiadas
eletronicamente no CETIP21.
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4.14 Liquidez e Estabilizagdo

4.14.1 Naio sera constituido fundo de manuten¢io de liquidez ou firmado contrato de
garantia de liquidez ou estabilizagdo de preco para as Debéntures

4.15 Imunidade de Debenturistas

4.15.1 Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengao tributaria,
este devera encaminhar ao Banco Liquidante, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis de
antecedéncia em relagiao a data prevista para recebimento de quaisquer valores relativos as
Debéntures, documentagio comprobatéria dessa imunidade ou isengdo tributaria, sendo
certo que, caso o Debenturista ndo envie referida documentagdo, a Emissora fard as
retengoes dos tributos previstos na legislagdo tributaria em vigor nos rendimentos de tal
Debenturista.

4.15.2 O Debenturista que tenha apresentado documentacio comprobatéria de sua
condi¢do de imunidade ou isengao tributaria, nos termos da Clausula 4.15.1. acima, e que
tiver essa condicdo alterada e/ou revogada por disposicdo normativa, ou por deixar de
atender as condigdes e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou
ainda, tiver essa condi¢ao questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar
competente, ou ainda, que tenha esta condi¢do alterada e/ou revogada por qualquer outra
razao que nao as mencionadas nesta Clausula 4.15.2., devera comunicar esse fato, de forma
detalhada e por escrito, ao Escriturador Mandatario, com coépia para a Emissora, bem
como prestar qualquer informagao adicional em relagdao ao tema que lhe seja solicitada pelo
Escriturador Mandatario ou pela Emissora.

4.15.3 Mesmo que tenha recebido a documentacao referida na Clausula 4.15.1. acima, e
desde que tenha fundamento legal para tanto, fica facultado a Emissora depositar em juizo
ou descontar de quaisquer valores relacionados as Debéntures a tributagao que entender
devida, sem que esse fato possa gerar pretensio indenizatéria contra a Emissora ou o
Escriturador Mandatario por parte de qualquer Debenturista ou terceiro.

4.16 Classificagdo de Risco

4.16.1 A Emissora contratou a Fitch Ratings (“Agéncia de Classificacdo de Risco”) para

elaboracao do relatério de classificacio de risco das Debéntures e para revisio anual da
classificacdo de risco até o vencimento das Debéntures. A Agéncia de Classificacao de
Risco atribuiu o rating AA(bra) as Debéntures.

4.17 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.17.1 Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.7. acima, o niao comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigacdes pecuniarias
devidas pela Emissora nas datas previstas nesta Escritura ou em qualquer comunicagao
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realizada ou aviso publicado pela Emissora, nos termos desta Escritura, ndo lhe dara direito
ao recebimento de qualquer acréscimo no periodo relativo ao atraso no recebimento,
sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento
ou pagamento, no caso de impontualidade no pagamento.

4.18 Aquisi¢do Facultativa

4.18.1 A Emissora é facultado, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em circulagio no
mercado, por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, conforme o caso, (devendo o fato constar
do relatério da administragao e das demonstragdes financeiras da Emissora), ou por valor
superior ao Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures, conforme o caso, desde que observadas as regras expedidas pela CVM,
conforme o disposto no paragrafo 3°, do artigo 55, da Lei das Sociedade por Agdes,
acrescido dos Juros Remuneratérios, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissao ou
Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior, conforme o caso,
até a data da efetiva aquisi¢do, e dos Encargos Moratérios, se for o caso (“Aquisicdo
Facultativa”). As Debéntures objeto deste procedimento poderdo: (i) ser canceladas (if)
permanecer em tesouraria; ou (iii) ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures
adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, nos termos desta Clausula
4.18.1, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus aos mesmos Juros Remuneratorios
das demais Debéntures que ainda estiverem em circulacao.

4.19 Amortizagao Extraordinaria

4.19.1 Naio havera amortizacao extraordinaria das Debéntures.

CLAUSULAV
RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO

5.1. Resgate Antecipado Facultativo Total

5.1.1. A Emissora podera, observados os termos e condi¢oes estabelecidos a seguir e a
seu exclusivo critério, a partir de 15 de outubro de 2018, inclusive, e somente a cada dia util
imediatamente posterior a uma Data de Amortizacdao, conforme cronograma previsto na
Clausula 4.3 acima, realizar o resgate antecipado da totalidade das Debéntures, com o
consequente cancelamento de tais Debéntures (“Resgate Antecipado”).

5.1.2. A Emissora realizarda o Resgate Antecipado por meio de publicagio de anuncio,
com 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia, a ser amplamente divulgado nos termos da
Clausula 4.12 acima (“Comunicacdo de Resgate Antecipado”), que deveria descrever os

termos e condi¢cbes do Resgate Antecipado, incluindo: (a) a data efetiva do Resgate
Antecipado (“Data de Resgate Antecipado™); (b) mengdo ao preco unitario de resgate
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antecipado das Debéntures (“Pu,,.~

abaixo, e (c) quaisquer outras informacdes necessarias a operacionalizagdo do Resgate
Antecipado.

), a ser calculado de acordo com o subitem 5.1.3

5.1.3. O Pu,,, a que fardo jus os Debenturistas por ocasido do Resgate Antecipado serda o

resgate

maior valor entre (A) e (B) abaixo:

(A)  Valor Nominal Unitario Atualizado ou do Saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures, corrigidos conforme Atualizagao Monetaria até a
Data do Resgate Antecipado, inclusive, e acrescido dos Juros
Remuneratérios, calculados pro rata temporis desde a Data de Emissdao, ou a
Data do Pagamento dos Juros Remuneratorios imediatamente anterior,
inclusive, conforme aplicavel, até a respectiva Data do Resgate Antecipado; e

(B) a soma (1) do Valor Nominal Unitario Atualizado ou do Saldo do Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, corrigidos conforme
Atualizagdo Monetaria até a Data do Resgate Antecipado, inclusive; (i) dos
Juros Remuneratorios, calculados pro rata temporis desde a Data de Emissao,
ou a Data do Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior,
inclusive, conforme aplicavel, até a respectiva Data do Resgate Antecipado e
(iif) dos Juros Remuneratérios nao pagos, desde a data do efetivo Resgate
Antecipado até a Data de Vencimento; trazidos a valor presente até a data do
efetivo Resgate Antecipado utilizando-se uma taxa percentual ao ano (“Taxa
de Desconto”), base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, que
correspondera a soma exponencial (a) da média aritmética das taxas anuais
indicativas divulgadas pela ANBIMA para as Notas do Tesouro Nacional —
série B com vencimento em 15 de agosto de 2022 (“NTN-B 2022), apurada
no terceiro dia util imediatamente anterior a Data de Resgate Antecipado e
(b) de uma sobretaxa (spread) cujo percentual sera definido nos termos da
Clausula 5.1.3.1 abaixo, que pode ser calculado com base na seguinte férmula:

T

VNE,
PU‘:"esgﬂte: E (FVP X C?"esgﬂte)
k=1 K

Onde:

VNEk = valor de cada uma das parcelas vincendas “k” das Debéntures, sendo o valor de
cada parcela “k” equivalente ao valor de cada parcela de Amortizagao do Valor Nominal
Unitario acrescido dos Juros Remuneratérios, definida apos a realizagio do Procedimento
de Bookbuilding,

N = namero total de parcelas ainda ndo amortizadas das Debéntures, sendo um numero
inteiro;
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Cesgasre = valor da variacio acumulada do IPCA, apurado e divulgado IBGE, calculado com

oito casas decimais, sem arredondamento, apurado desde a Data de Emissao até a Data de
Resgate Antecipado;

FVPk = fator de valor presente apurado conforme férmula a seguir, calculado com nove
casas decimais, com arredondamento:

FVPk = [(1 + NTNB 2022) X (1 + spread)](nk/252)

nk = ntimero de Dias Uteis entre a Data de Resgate Antecipado, exclusive, e a Data de
Amortiza¢ao programada de cada parcela “k” vincenda inclusive.

5.1.3.1 O percentual da sobretaxa a que se refere a Clausula 5.1.3, (B), (iii), (b) acima sera
de (i) 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) ao ano se o resgate acontecer entre 15
de outubro de 2018, inclusive e 15 de outubro de 2019, exclusive, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis; (if) 0,75% (setenta e cinco centésimos por cento) ao ano se o
resgate acontecer entre 15 de outubro de 2019, inclusive e 15 de outubro de 2020,
exclusive, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; (iii) 0,85% (oitenta e cinco
centésimos por cento) ao ano se o resgate acontecer entre 15 de outubro de 2020, inclusive
e 15 de outubro de 2021, exclusive, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; (iv)
0,95% (noventa e cinco centésimos por cento) ao ano se o resgate acontecer entre 15 de
outubro de 2021, inclusive e 15 de outubro de 2022, exclusive, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis; e (v) 1,05% (um inteiro e cinco centésimos por cento) ao ano
se o resgate acontecer entre 15 de outubro de 2022, inclusive e 15 de outubro de 2023,
exclusive, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

5.1.4. Caso a NTNB citada no item (B) acima deixe de existir ou tenha seu vencimento
verificado anteriormente ao Resgate Antecipado, a mesma sera substituida por outra
NTNB que tiver o prazo médio ponderado (duration), calculado conforme metodologia
definida na Resolu¢ao CMN n° 3.947 (“Prazo Médio Ponderado”), mais proximo ao Prazo
Médio Ponderado remanescente para o vencimento das Debéntures.

5.1.5. As Debéntures objeto de Resgate Antecipado serdo obrigatoriamente canceladas e
o pagamento do Preco de Resgate Antecipado devera ser realizado de acordo com o
disposto na Clausula 4.5 acima.

5.1.6. Para as Debéntures custodiadas eletronicamente no CETIP21, a operacionalizac¢io
do Resgate Antecipado, seguira os procedimentos adotados pela CETIP.

5.1.7. A CETIP devera ser comunicada pela Emissora sobre o Resgate Antecipado com
antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis da respectiva data prevista para ocorrer o
Resgate Antecipado , por meio de envio de correspondéncia contendo o “de acordo” do
Agente Fiduciario.

5.1.8. A data para realizacao do Resgate Antecipado no ambito desta Emissao devera,
obrigatoriamente, ocorrer em um Dia Util.
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CLAUSULA VI
VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1.  Observado o disposto nesta Clausula VI, o Agente Fiduciario devera declarar
antecipadamente vencidas, independentemente do recebimento de aviso, notificacio ou
interpelagao judicial ou extrajudicial, todas as obrigacdes relativas as Debéntures e exigir o
imediato pagamento pela Emissora, mediante o envio de simples comunicagdo por escrito
contendo as respectivas instru¢oes para pagamento, do Valor Nominal Unitario das
Debéntures em Circulagdo (ou do Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures em
Circulagao, conforme aplicavel), com a devida Atualizagao Monetaria e acrescido dos Juros
Remuneratoérios, calculados pro rata temporis, desde a Data de Emissdo (ou a Data do
Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior, conforme aplicavel), até a
data do seu efetivo pagamento, ¢ demais encargos devidos nos termos desta Escritura, ao
tomar ciéncia da ocorréncia de qualquer uma das seguintes hipoteses (cada um desses

eventos, um “Evento de Vencimento Antecipado™), observados os termos da Clausula
0.1.1 desta Escritura de Emissao:

(a) inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obriga¢do pecuniiria em favor dos
Debenturistas relacionada as Debéntures, 2 esta Escritura e/ou aos Contratos de Garantia,
na respectiva data de vencimento, que nio seja sanado em até 1 (um) Dia Util contado da
data do inadimplemento;

(b) se a Emissora inadimplir qualquer obrigacio nido pecuniaria relacionada a esta
Emissdo, inclusive aquelas previstas nos Contratos de Garantia, desde que tal
descumprimento nao seja sanado () no prazo de cura especifico definido nos respectivos
instrumentos; ou (ii) caso nao haja prazo especifico, em até 15 (quinze) dias contados da
data em que tal obrigacdao deveria ter sido cumprida;

(©) solicitagao de moratoria, solicitagao de suspensao geral do pagamento, pedido de
recuperacao judicial ou extrajudicial, de autofaléncia ou pedido ou decretacao de faléncia
(ou outros procedimentos equivalentes previstos em lei) formulado pela Emissora ou por

sua controladora;

(d) pedido de faléncia da Emissora ou de sua controladora, nao elidido no prazo legal;
(e) extingao, liquidagao, dissolucao ou insolvéncia da Emissora ou de sua controladora;
® verificagdo de falha, erro, incorre¢do ou descumprimento de qualquer das

declaracbes prestadas pela Emissora nesta Escritura ou nos Contratos de Garantia,
inclusive, mas nao se limitando as declara¢Ses previstas na Clausula VII;

(2 protesto legitimo de titulos em montante total, individual ou agregado de
R$5.000.000,00 (cinco milhoes de reais), por cujo pagamento a Emissora seja responsavel,
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ainda que na condi¢dao de garantidora, cuja devida e tempestiva comprovagao de sustagao,
cancelamento, suspensio dos efeitos ou pagamento nao for apresentado ao Agente
Fiduciario no prazo legal ou, caso nao haja prazo legal definido, em 15 (quinze) dias;

(h) inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigacio pecuniaria que nao as
estabelecidas na letra (a) acima, que nao configure Endividamento (conforme abaixo
definido), no valor individual ou agregado igual ou superior a R$5.000.000,00 (cinco
milhGes de reais) ou o equivalente em outras moedas, observado eventual prazo de cura

aplicavel;

@) inadimplemento ou declaragio de vencimento antecipado, pela Emissora, de
qualquer obrigacdo pecuniaria que nao as estabelecidas na letra (a) acima, que configure
Endividamento (abaixo definido), no valor individual ou agregado igual ou superior a
R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) ou o equivalente em outras moedas, observado
eventual prazo de cura aplicavel;

) alienacao, onera¢dao ou qualquer outra forma de disposi¢ao, direta ou indiretamente,
total ou parcialmente, pela Emissora, de ativos permanentes com valor agregado igual ou
acima de R$5.000.000,00 (cinco milhoes de reais);

k) (i) cancelamento, revogacao ou rescisao pela Emissora, desta Escritura ou dos
Contratos de Garantia, e¢/ou pela Controladora Direta, do Contrato de Alienacio
Fiduciaria; ou (ii) caso a exequibilidade de qualquer desses instrumentos seja contestada
pela Emissora e¢/ou pela Controladora Direta, no caso do Contrato de Alienacio
Fiducidria, ou ainda, (ili) caso a Emissora e¢/ou a Controladora Direta negue ter
responsabilidade, respectivamente, sobre quaisquer desses instrumentos e sobre o Contrato
de Alienagao Fiduciaria; em cada caso, de forma que tal evento afete de maneira adversa a
capacidade da Emissora de cumprir com as respectivas obrigacoes ligadas a Emissao;

) caso a presente Escritura ou as Debéntures sejam declaradas invalidas, ineficazes ou
inexequiveis por decisao judicial transitada em julgado ou sentenga arbitral definitiva;

(m)  caso a presente Escritura ou as Debéntures sejam declaradas invalidas, ineficazes ou
inexequiveis por (i) decisdo arbitral nao definitiva; ou (ii) por decisao judicial nao transitada
em julgado, incluindo medida liminar ou cautelar;

(n) transformacao da Emissora em sociedade limitada, nos termos do artigo 220 da Lei
das Sociedades por Agoes;

(o) fusdo, incorpora¢ao ou cisaio da Emissora, ou qualquer forma de reorganizagio
societaria que envolva a Emissora, sem a prévia anuéncia de Debenturistas representando
ao menos 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagio em AGD
convocada para este fim;
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P) alteragdo da classificagdo de risco (rating) que tenha sido eventualmente atribuida as
Debéntures, nos termos da Clausula 4.16.1, para classificagao de risco que seja inferior a
AA-(bra) (dois notches abaixo da classificagao inicial) pela Fitch Ratings, em escala

nacional;

@) pagamento, pela Emissora, de dividendos, juros sobre capital proprio ou qualquer
outra participagao nos lucros estatutariamente prevista, incluindo a concessio de mutuos
ou financiamentos pela Emissora quando (2) a Emissora estiver em mora perante os
titulares das Debéntures; ou (/) caso tal pagamento implique em descumprimento dos
indices e obrigacoes estabelecidas no subitem “(i)” abaixo; ou (¢) estiver em curso um
Evento de Vencimento Antecipado, ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo
minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Agoes;

@) A Emissora somente podera distribuir dividendos ou juros sobre capital
proprio caso atenda ao disposto no item (q) acima e nos trimestres em que ICSD
estiver superior a 1,30, inclusive, sendo certo que o valor a ser distribuido nio
podera fazer com que o ICSD proforma, calculado excluindo-se o montante de
dividendos ou juros sobre capital proprio a ser realizado da posicao de Caixa e
equivalente do inicio do periodo (ndo considerando a Conta Reserva de
Amortizac¢do, no inicio do periodo), pés realizacio do pagamento de dividendos
seja inferior a 1,30.

(i) Observada a restricao prevista acima, a Emissora obriga-se a apenas efetuar
a distribuicao de dividendos anualmente, observado, contudo, que a Emissora tera
o direito de solicitar ao Agente Fiduciario a distribuicio de dividendos
intermedidrios e/ou intercalares, com base nos resultados apurados em petiodo
inferior ao exercicio fiscal da Emissora (em periodicidade nunca inferior a
trimestral), desde que esta comprove ao Agente Fiduciario, por meio da
apresentacao de (a) correspondéncia emitida pela Emissora evidenciando os
calculos dos indices acima, certificada por uma empresa de auditoria independente
contratada pela Emissora; ou (b) correspondéncia emitida por empresa de auditoria
independente contratada pela Emissora, ambas com relagdo ao cumprimento do
ICSD previsto no inciso “(1)” deste item (q), considerando as informacdes
constantes das ultimas quatro demonstragdes financeiras consolidadas trimestrais
auditadas disponiveis na data de referida solicitagao.

(x) nao cumprimento de qualquer decisdo ou sentenca judicial transitada em julgado ou
sentenca arbitral definitiva contra a Emissora em valor unitario ou agregado igual ou
superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) ou seu contravalor em outras moedas;

(s) caso (i) os aditamentos aos Contratos de Garantia nio sejam devidamente
registrados perante os Cartorios de Registro de Titulos e Documentos competentes; (ii) a
Cessio Fiduciaria de Recursos deixe de ser valida e/ou exequivel; (i) a Alienacio
Fiducidria e a Cessio Fiducidtia nido se tornem vilidas e/ou exequiveis apds o

26



cumprimento das respectivas condi¢cdes suspensivas; e (iv) a Alienacio Fiduciaria e/ou a
Cessao Fiduciaria deixem de ser validas e/ou exequiveis;

(®) realizacdo de redugdo de capital social, resgate ou amortizacio de agoes da
Emissora, ou, ainda, reembolso de acbes de acionistas da Emissora, nos termos do artigo
45 da Lei das Sociedades por Agdes, sem que haja anuéncia prévia por Debenturistas
representando 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdao, manifestada
em AGD, especialmente convocada para esse fim, exceto (i) pela redugdo do capital social
da Emissora no valor de até R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) e dentro do
prazo de 1 (um) més a contar da data de liquidagio das Debéntures; e (i) por eventuais
absorg¢oes de prejuizos contabeis;

(W transferéncia, por qualquer meio, inclusive por alienacdo, do atual controle direto
ou indireto da Emissora sem prévia e expressa aprovacao de Debenturistas representando
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, manifestada em AGD,
especialmente convocada para esse fim, entendendo-se por controle o estabelecido no
artigo 116 da Lei das Sociedades por Agoes;

v) (i) ndo observancia do Indice de Cobertura do Servico da Divida apurado conforme
Clausula 6.1.7 abaixo (“ICSD”), por mais de dois trimestres nao consecutivos, de, no
minimo, 1,10 (um inteiro e dez centésimos); ou (i) caso, em qualquer trimestre de
apuragao, o ICSD apurado esteja inferior a 1,20 (um inteiro e vinte centésimos), exclusive,
e a Emissora ou sua Controladora Direta nao depositem na Conta de Complementa¢io do
ICSD o valor necessario para que o ICSD modificado, considerando o saldo da Conta de
Complementacio de ICSD no numerador da férmula na Clausula 6.1.7 abaixo (“ICSD
Modificado™), atinja 1,20 (um inteiro e vinte centésimos) no referido trimestre, considerando
o saldo da Conta de Complementagdo do ICSD no numerador da férmula indicada na
Clausula 6.1.7 abaixo. Exclusivamente para fins da presente hipdtese de vencimento
antecipado, o primeiro trimestre de apura¢io do ICSD sera o trimestre findo em 31 de
marco de 2014;

(w) caso a Emissora contrate novos Endividamentos em valor individual ou agregado
igual ou superior a R$5.000.000,00 (cinco milhSes de reais) sem a prévia anuéncia de
Debenturistas representando ao menos 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulacio;

(x) caso a Emissora, na qualidade de mutuante, celebre novos contratos de mutuo com
empresas controladoras (ou do grupo de controle) da Emissora ou a ela coligadas, sem a
prévia anuéncia de Debenturistas representando ao menos 75% (setenta e cinco por cento)
das Debéntures em Circulagao. Fica ressalvada a formalizacao de contrato(s) de mutuo
com quaisquer outras empresas integrantes do grupo econémico da Emissora, no valor
total, em uma ou mais operagdes, de até R$5.000.000,00 (cinco milhées de reais), inclusive,
sendo certo que (1) o mutuo somente podera ser realizado nos trimestres em que o ICSD
seja superior a 1,30; e (ii) o montante de mutuo a ser realizado no trimestre nao faga com
que o ICSD proforma, calculado excluindo-se o montante de muituo a ser realizado da
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posicao de Caixa e equivalente do inicio do periodo (niao considerando a Conta Reserva de
mortizacao, no inicio do periodo), seja inferior ;
Amortizacdo, no inicio d iodo), inferior 1,30

%) alteragdo ou modificagio do objeto social da Emissora, de forma que a Emissora
deixe de atuar no seu setot;

(2) autuagoes fiscais da Emissora, cujo valor nao pago em valor individual ou agregado,
seja igual ou superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), cuja eficacia nao tenha sido
suspensa por decisdo judicial ou contestada no devido prazo legal;

(aa)  constituicao de qualquer 6nus, penhor, direito de garantia, arrendamento, encargo,
opgao, direito de preferéncia e restricio a transferéncia, gravame, ou qualquer outra
restricao ou limita¢ao que venha a afetar a livre e plena propriedade das acdes de emissao
da Emissora, com excec¢ao da Alienagao Fiduciaria; e

(bb)  caso, em qualquer trimestre, com base no balaco patrimonial, o quociente da
divisao entre (i) no numerador, o capital social integralizado; e (i) no denominador, o total
do passivo e patrimonio liquido seja inferior a 30% (trinta por cento) (“Indice de

Alavancagem?”).

6.1.1. Na ocorréncia dos Eventos de Vencimento Antecipado indicados na Clausula 6.1
nas alineas (@), (©), (@), (©), @, (), (0, D, @), ©), @ B, G O, (W), (W), () € (aa), 0 Agente
Fiduciario devera declarar imediatamente o vencimento antecipado das Debéntures
independentemente de qualquer outro procedimento. Nas demais hipéteses, o Agente
Fiduciario devera, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que tiver ciéncia da
ocorréncia do referido evento, convocar AGD para deliberar acerca da ndo declaracdo do
vencimento antecipado das Debéntures, observado o procedimento de convocagao
previsto na Clausula IX e o quérum especifico estabelecido na Clausula 6.1.1.1 abaixo.

0.1.1.1. A AGD a que se refere a Clausula 6.1.1 acima somente podera determinar que o
Agente Fiduciario nao declare o vencimento antecipado das Debéntures por deliberagao de
Debenturistas representando 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagao, sendo certo que tal decisio tera carater irrevogavel e irretratavel.

6.1.1.2. Nio se realizando a AGD, conforme disposto na Clausula 6.1.1.1 supra, na data
originalmente estabelecida para sua realizagdo, sera convocada nova AGD, a qual devera
seguir o quorum de instalacao em segunda convocagao previsto na Clausula 9.2 abaixo.

0.1.1.3. Na hipétese: (i) da nao instalagdo, em segunda convocagao, da referida AGD; ou
(if) de nao ser aprovado o exercicio da faculdade prevista na Clausula 6.1.1.1 acima, seja em
primeira ou em segunda convocagao, o Agente Fiduciario deverd, imediatamente, declarar
o vencimento antecipado de todas obrigacdes decorrentes das Debéntures e enviar,
imediatamente, carta protocolada ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio a
Emissora, com copia para a CETIP e ao Escriturador Mandatario.
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0.1.2.  Observado o disposto nesta Clausula VI, em caso de vencimento antecipado das
Debéntures, a Emissora obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures com o seu
consequente cancelamento, mediante o pagamento do Valor Nominal Unitario Atualizado
das Debéntures (ou do Saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures,
conforme aplicavel, inclusive), acrescido dos Juros Remuneratorios, calculados pro rata
temporis desde a Data de Emissao (ou a Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios
imediatamente anterior, conforme aplicavel, exclusive) até a data do efetivo pagamento, e
dos demais encargos devidos nos termos desta Escritura em até 3 (trés) Dias Uteis
contados da data em que for declarado o vencimento antecipado das obrigagdes
decorrentes das Debéntures, mediante comunicagao por escrito a ser enviada pelo Agente
Fiduciario a Emissora por meio de carta protocolada, ou com “aviso de recebimento”
expedido pelo correio ou por telegrama, no endereco constante da Clausula XI desta
Escritura ou por meio de fax, com confirma¢io de recebimento enviado ao numero
constante da Clausula XI desta Escritura, sob pena de, em nao o fazendo, ficar obrigada,
ainda, ao pagamento dos Encargos Moratorios.

6.1.3. Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiduciario devera
tomar todas as medidas necessarias a defesa dos direitos, interesses e prerrogativas dos
Debenturistas, assim como para execugao dos Contratos de Garantia.

0.1.4. O resgate das Debéntures de que trata a Clausula 6.1.2. acima, assim como o
pagamento de tais Debéntures serdo realizados observando-se os procedimentos da (i)
CETIP, com relagao as Debéntures que estejam 14 custodiadas eletronicamente; ou (i) do
Agente Escriturador, com relagdo as Debéntures que ndo estejam custodiadas
eletronicamente na CETIP, observado o prazo disposto na Clausula 6.1.1.3. acima.

06.1.41.A CETIP e o Agente Escriturador, quando as Debéntures niao estiverem
custodiadas eletronicamente na CETIP, deverio ser comunicados, por meio de
correspondéncia encaminhada pela Emissora, com cépia ao Agente Fiduciario, da
realizacio do referido resgate, com no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia.

6.1.5.  Os valores mencionados nas alineas (g), (h), (i), (j), (r), (W), (x) e (z) da Clausula 6.1.
acima, serdo atualizados anualmente a partir da Data de Emissao pelo IPCA.

6.1.6. Para fins dos itens “(h)”, “(1)” e “(w)”, desta Clausula 6.1, Endividamento ¢
definido como: todas as dividas financeiras individuais da Emissora junto a pessoas fisicas
e/ou juridicas, incluindo (i) empréstimos e financiamentos com terceiros; (ii) emissiao de
titulos de renda fixa, tais como, mas nao se limitando a debéntures ou notas promissorias,
conversiveis ou nio em ag¢oes, no mercado de capitais local e/ou internacional; e (iii) outros
instrumentos de divida que estabelecam o cumprimento de obrigacdes pecuniarias pela

Emissora, tals como, mas nao se limitando a avais ou fiangas prestadas pela Emissora.
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6.1.7. Para fins da Clausula VI, o ICSD ¢ definido como o quociente resultante da
seguinte equagao:

ICSD=A/B

onde:

a. no numerador, com base nas Demonstracio dos fluxos de caixa, a soma
entre (I) o Fluxo de Caixa Operacional do trimestre; o (i) Fluxo de Caixa de
Investimento do trimestre; e (iii) a posicao de Caixa e equivalente do inicio do
periodo (ndo considerando a Conta Reserva de Amortizagdes, no inicio do
petiodo); e

b. no denominador, com base nas Demonstracao dos fluxos de caixa, a soma
entre (1) o médulo do pagamento da amortizagao de Principal no trimestre de toda
e qualquer divida contraida pela Emissora e (ii) o moédulo do pagamento de Juros
no trimestre de qualquer divida contraida pela Emissora.

6.1.8. O ICSD sera apurado trimestralmente, com base nas demonstracdes financeiras
revisadas ou auditadas, conforme o caso, da Emissora.

CLAUSULA VII
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

7.1.  Observadas as demais obriga¢des previstas nesta Escritura, enquanto o saldo
devedor das Debéntures nao for integralmente pago, a Emissora obriga-se a:

() notificar o Agente Fiduciario em até 05 (cinco) Dias Uteis contados da data em que
tomar conhecimento de qualquer decisdao judicial, administrativa e arbitral definitiva que
implique condenagiao da Emissora a obrigagao cujo cumprimento implique dispéndio igual
ou superior a R$5.000.000,00 (cinco milhoes de reais); e fornecer ao Agente Fiduciario,
sempre que por ele solicitado, informagdes acerca do andamento atualizado dos processos
judiciais, administrativos e procedimentos arbitrais dos quais a Emissora figure como parte;

(b) adotar todas as medidas necessarias e aplicaveis para manter sempre validas,
eficazes e em pleno vigor as outorgas, autorizagdes, aprovagoes, licencas (inclusive
ambientais) e consentimentos aplicaveis e relevantes exigidos nos termos da legislagdao e
regulamentacao brasileiras e necessarias para que o desenvolvimento das atividades da
Emissora nao seja material e adversamente afetado, inclusive as necessarias para que a
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Emissora cumpra com as obriga¢des previstas na presente Escritura e nos Contratos de
Garantia (“Licencas”), exceto (i) caso a Emissora obtenha decisio que permita a regular
continuidade das suas atividades apesar da perda, do cancelamento, da revogacao ou da
suspensao de qualquer das Licengas, sendo que a Emissora devera informar, por escrito, ao
Agente Fiduciario, eventual perda, cancelamento, revogagao ou suspensao de qualquer das
Licengas, tao logo tenha ciéncia da perda, do cancelamento, da revogacao ou da suspensao,
e (i) quanto as Licengas que, na data desta Escritura, nao estejam validas, eficazes, regulares
e em pleno vigor, com relagao as quais a Emissora obriga-se a empenhar seus melhores
esforgos para regularizacao no menor tempo possivel, conforme previsto neste item;

(©) notificar imediatamente o Agente Fiduciario sobre qualquer mudanga relevante na
natureza ou escopo dos negocios e operagoes da Emissora, ou sobre qualquer evento ou
fato, que no entendimento da Emissora afete ou que possa afetar adversamente, de forma
significativa, a condi¢do financeira da Emissora ou sua capacidade de cumprir suas
obrigacdes nos termos desta Escritura, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados a
partir da data em que a Emissora tomar conhecimento da respectiva mudanga ou evento;

(d) cumprir, em todos os aspectos relevantes, as leis, regulamentos, normas
administrativas e determina¢bes dos o6rgaos governamentais, autarquias ou tribunais,
vigentes e aplicaveis a conducao de seus negocios, exceto aquelas leis, regulamentos,
normas administrativas e determinagdes dos o6rgaos governamentais, autarquias ou
tribunais, que estejam sendo contestados judicialmente ou administrativamente, de boa-f¢é,
pela Emissora;

(e) notificar o Agente Fiduciario e a CETIP sobre qualquer ato ou fato que possa
causar interrup¢ao ou suspensao de suas atividades, no prazo maximo de 30 (trinta) dias
corridos apds o conhecimento da ocorréncia do evento;

® convocar as AGDs, conforme o caso, para deliberar sobre qualquer das matérias
que se relacionem direta ou indiretamente com a presente Emissio, caso o Agente
Fiduciario nao o faca ;

(2 nao conceder empréstimos para controladoras, partes relacionadas, ou terceiros,
ressalvadas as hipoteses previstas nesta Escritura, especialmente na Clausula 6.1 (x);

(h) aplicar integralmente os recursos oriundos da Emissao conforme descrito nesta
Escritura e nos Prospectos;

@) cumprir as determina¢des emanadas da CVM, entregando os documentos
solicitados e prestando, ainda, as informagdes que lhe forem solicitadas por aquela
autarquia ou pela CETIP ;

G) submeter, na forma da lei, suas demonstra¢Ges financeiras a exame de empresa de
auditoria independente devidamente registrada na CVM;
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k) entregar a comprovagao da obtenciao e devido arquivamento na Junta Comercial
competente das aprovagdes necessarias para a celebracio desta Escritura, para que as
Debéntures sejam emitidas e para a celebragao dos Contratos de Garantia, as quais deverdo
ter sido apresentadas para registro na Junta Comercial competente, mediante entrega do
respectivo protocolo ao Agente Fiduciario, antes da liquida¢ao financeira das Debéntures,
conforme previsto nesta Escritura e registro dos Contratos de Garantia nos cartorios
competentes;

) entregar a0 Agente Fiduciario:

(i) informagOes sobre a Emissora e seus ativos que o Agente Fiduciario
justificadamente requerer, desde que tais informacdes sejam necessarias a defesa
dos direitos dos Debenturistas, ressalvadas as informacdes de natureza estratégica
e/ou confidencial para a Emissora;

(i) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apos o término de cada exercicio
social, ou até 10 (dez) dias apds as datas de suas respectivas divulgacdes, o que
ocorrer primeiro, (a) copia de suas demonstracSes financeiras completas relativas ao
respectivo exercicio acompanhadas do relatério da administracao e do parecer de
auditoria ou relatério de revisio especial dos auditores independentes
acompanhado do (b) relatério trimestral demonstrando (1) a apuragao dos indices
financeiros previstos no item “(v)” da Clausula 6.1, explicitando as rubricas
necessarias a sua apura¢ao; ¢ (2) se for o caso, a memoéria de calculo para apuracao
do valor necessario para que o ICSD Modificado atinja o valor de 1,20 (um inteiro e
dois décimos), nos termos do item “(v)” da Clausula 6.1 (“Relatério Trimestral”), e

(c) declaragao do Diretor de Relagdes com Investidores atestando o cumprimento
das disposicOes constantes nesta Escritura e nos Contratos de Garantia;

(i) dentro de, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias apés o término de cada
trimestre, ou até 10 (dez) dias apds as datas de suas respectivas divulgagoes, o que
ocorrer primeiro, (a) copia de suas informagdes trimestrais relativas aos respectivos
trimestres, acompanhadas do relatério da administragcao e do parecer de auditoria
ou relatério de revisao especial dos auditores independentes, acompanhado do (b)
Relatério Trimestral;

(iv) dentro de, no maximo, 10 (dez) Dias Uteis ap6s cada Data de Amortizacio, a
memoria de calculo do valor projetado para pagamento dos valores devidos na
Data de Amortizagao seguinte a data de apuragao, sendo que, dentro de 2 (dois)
Dias Uteis ap6s o integral cumprimento das obrigacdes assumidas pela Companhia
no ambito da 1* Emissao, a Emissora devera enviar ao Agente Fiduciirio a
memoria de calculo do valor projetado para pagamento dos valores devidos na
primeira Data de Amortizagao (“Relatério do Valor Projetado”).

(v) coépia de qualquer correspondéncia ou notificagdo judicial ou extrajudicial
recebida pela Emissora relacionada a um evento de inadimplemento que envolva
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obrigagcbes de pagamento pela Emissora de valores iguais ou superiores a
R$5.000.000,00 (cinco milhées de reais), dentro de 5 (cinco) Dias Uteis apds o seu
recebimento;

(vi) dentro de 10 (dez) Dias Uteis, qualquer informacao que, razoavelmente, venha
a ser solicitada por escrito pelo Agente Fiduciario, e que seja necessaria para que
este possa cumprir as suas obrigacoes nos termos desta Escritura,

(vii) avisos aos titulares de Debéntures, fatos relevantes, assim como atas de
assembleias gerais e reunides do conselho de administracio da Emissora que, de
alguma forma, envolvam interesse dos titulares de Debéntures, no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis contados da data em que forem publicados (ou deveriam ter sido
publicados) ou, se nao forem publicados, da data em que forem realizados; e

(viif) informacdes sobre qualquer descumprimento nao sanado, de natureza
pecuniaria ou nao, de quaisquer clausulas, termos ou condi¢des desta Escritura, no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, contados da data do conhecimento do
descumprimento.

(m)  manutengao, a cada trimestre de apuracio, do montante requerido na Conta
Reserva de Amortizag¢ao e na Conta de Complementacio ICSD, exceto se a Emissora
complementar o saldo de cada uma das referidas contas, nos termos e prazos estabelecidos
no Contrato de Cessao Fiduciaria;

(n) notificar o Agente Fiduciario imediatamente apds tomar conhecimento sobre a
ocorréncia de quaisquer descumprimentos de obrigacbes que impliquem vencimento
antecipado das obrigacoes desta Escritura, conforme previsto na Clausula 6.1. acima;

(o) manter sempre atualizado o seu registro de companhia aberta junto a CVM, nos
termos das normas, regulamentos e instru¢cdes da CVM aplicaveis;

P) nao realizar operagoes fora de seu objeto social, observadas as disposi¢oes
estatutarias, legais e regulamentares em vigor, bem como os termos desta Escritura;

@) contratar anualmente durante o prazo de vigéncia das Debéntures uma agéncia
classificadora de risco a ser escolhida pela Emissora dentre Fitch Ratings, para obtencao de
“rating”, para:

(i) manter atualizado anualmente o relatério de classificagio de risco das
Debéntures, até o vencimento das Debéntures, além de fazer com que tal agéncia
classificadora de risco dé ampla divulgacao de tal classificacdo de risco ao mercado;

(i) assegurar que seja entregue a CVM, ao Agente Fiduciario e a ANBIMA e,

que seja divulgado na pagina da rede mundial de computadores da Emissora, os
relatérios de classificagao de risco, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data
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de disponibiliza¢io dos referidos relatérios, ainda que a classificacdo de risco das
Debéntures nio tenha sido alterada em relacdo ao relatério anterior; e

(i) ~ comunicar em até 3 (trés) Dias Uteis ao Agente Fiduciario qualquer
alteracdo da classificacao de risco das Debéntures, ou caso a agéncia classificadora
de risco coloque o rating da Emissora em observagao;

(x) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com os principios contabeis vigentes no Brasil, e permitir que representantes do Agente
Fiduciario (ou de auditor independente por este contratado) tenham acesso, em data e em
horario comercial previamente acordados com a Emissora e que ndo podera exceder 5
(cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento da respectiva solicitacio: (i) a todo e
qualquer relatério do auditor independente entregue a Emissora referente as suas
demonstragoes financeiras; e (ii) aos livros e aos demais registros contabeis da Emissora,
quando deliberado pela AGD;

(s) manter em adequado funcionamento um departamento para atender os
Debenturistas, podendo utilizar, para esse fim, a estrutura e os 6rgaos destinados ao
atendimento de seus acionistas, ou contratar institui¢des financeiras autorizadas para a
prestagao desse servico;

(®) manter validas e regulares as licencas ambientais relevantes pertinentes as suas
atividades, ou comprovar que a obten¢ao de referidas licengas encontra-se em regular
tramitagcao perante as autoridades competentes, bem como cumprir com as exigéncias
técnicas nelas estabelecidas, exceto no que se referir a licengas cuja falta, perda, revogagao
ou cancelamento niao possa resultar em impacto adverso relevante para as atividades da
Emissora ou para a sua capacidade em honrar as obriga¢des relativas as Debéntures;

®) manter em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas Federal,
Estadual ou Municipal, exceto com relagio aqueles pagamentos que estejam sendo
questionados pela Emissora na esfera judicial ou administrativa;

v) contratar e manter contratado, as suas expensas, durante todo o prazo de vigéncia
das Debéntures: (1) Escriturador Mandatario; (if) Banco Liquidante; (iif) Agente Fiduciario;
(iv) Agéncia Classificadora de Risco; e (v) os sistemas de negocia¢ao das Debéntures no
mercado secundario (CETIP21).

(w)  efetuar o pagamento de todas as despesas razoaveis comprovadas pelo Agente
Fiduciario, que venham a ser necessirias para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive, honorarios advocaticios e outras
despesas e custos razoaveis incorridos em virtude da cobranga de qualquer quantia devida
a0s Debenturistas, nos termos desta Escritura;

x) enviar 2 CVM e a CETIP, na data da primeira publicacdo de convocagao de AGD,
copia do respectivo edital de convocagao e da proposta a ser submetida a AGD;
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) adotar todas as providéncias necessarias e comercialmente razoaveis para a defesa
dos ativos onerados nos Contratos de Garantia, contra quaisquer procedimentos judiciais
ou administrativos que venham a ser propostos por terceiros;

(2) constituir e garantir a manutenc¢ao de cada uma das Contas de Garantia, nos termos
dos Contratos de Garantia, com saldo minimo adequado conforme estabelecido nesta
Escritura;

(aa)  no prazo de 30 (trinta) dias, a contar da respectiva solicitacdo, seguindo os critérios
de razoabilidade e de boa-fé, fornecer ao Agente Fiduciario todas as informagdes e
comprovagles por este requeridas acerca das Obrigacdes Garantidas, nos termos dos
Contratos de Garantia, de sorte a permitir que o Agente Fiduciario execute todas as
disposi¢des dos Contratos de Garantia;

(bb)  praticar quaisquer atos e assinar quaisquer documentos que sejam necessarios para a
manuten¢ao das Obrigagdes Garantidas, obrigando-se, inclusive, mas niao somente, a
defender, de forma tempestiva e eficaz, todos os direitos dos Debenturistas sobre as
Obrigacdes Garantidas, nos termos dos Contratos de Garantia, contra quaisquer processos
administrativos ou judiciais que venham a ser propostos por terceiros e que possam afetar
de maneira adversa as Obrigacoes Garantidas;

(cc)  sempre observar as condi¢oes de mercado nos casos de contratos firmados entre
partes que sejam consideradas relacionadas da Emissora;

(dd) nao realizar repasses trimestrais a Controladora Direta com wvalor superior a
R$2.500.000,00 (dois milhGes e quinhentos mil reais) no ambito do Contrato de Rateio de
Custos e Despesas Administrativas, celebrado em 1° de margo de 2013, entre a Emissora, a
Controladora Direta e a Sitesharing BRTW S.A. (atual denomina¢ao de BR Towers SPE2
S.A.), o qual foi aditado para adesio da BR Towers SPE3 S.A. O wvalor dos repasses
trimestrais sera corrigido pelo IPCA, considerado para fins deste calculo a variacao pro rata
die desde a Data de Emissio, inclusive, até a data de distribuicao de dividendos e/ou a data
de pagamento da saida de caixa para a controladora direta, respectivamente, exclusive
(“Saida de Caixa para Controladora Direta”). A Saida de Caixa para Controladora Direta

acumulada nos ultimos 12 (doze) meses, incluindo a data em questao, nio podera
ultrapassar o valor correspondente calculado pela regra acima;

(ee)  abster-se de negociar valores mobilidrios de sua emissao, até o envio da
comunicacao de encerramento da Emissao, salvo nas hipoteses previstas no inciso 1I do
artigo 48 da Instru¢ao CVM 400;

(tf) abster-se, até¢ o envio do Anuncio de Encerramento, de (a) revelar informagoes
relativas a2 Emissao, exceto aquilo que for necessario a consecucdo de seus objetivos,
advertindo os destinatarios sobre o carater reservado da informacdo transmitida; e (b)
utilizar as informagoes referentes a Emissao, exceto para fins estritamente relacionados a
realizacao da Emissio;
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(gg)  promover a atualizacdo de seu formulario de referéncia, elaborado nos termos da
Instrucao CVM n° 480, de 6 de dezembro de 2009, conforme alterada (“Instrucao CVM
480), ou normativo que venha a substitui-la, com a mesma periodicidade prevista para o

envio dessas informagoes a CVM (“Formulario de Referéncia”), nos termos da Instrugao
CVM 480, caso isso seja necessario para refletir, na Data de Emissao das Debéntures,
informacoes verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes sobre as atividades e situacao
econdémico-financeira da Emissora, bem como dos riscos inerentes as atividades da
Emissora e quaisquer outras informagoes relevantes;

(hh)  registrar e manter as Debéntures registradas para negociacio no mercado
secundario junto a CETIP, durante o prazo de vigéncia da Debéntures, arcando com os
custos do referido registro;

(if) proceder com as diligéncias exigidas para suas atividades economicas, preservando
o meio ambiente e atendendo as determinagdes dos 6rgaos Municipais, Estaduais e
Federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais
em vigor, sob pena do pagamento de Indenizagio, nos termos da Clausula 11.8 abaixo,
salvo nos casos em que, de boa-fé e sem prejuizo da continuidade de suas atividades, a
Emissora esteja discutindo a aplicabilidade de tal determinagao nas esferas administrativa

ou judicial;

G) autorizar os Coordenadores, nos limites da legislacio em vigor e de acordo com as
praticas de mercado, a divulgar a Emissio por qualquer meio, inclusive mediante a
utilizagdo de materiais de marketing com a logomarca da Emissora, e cooperar com 0s
Coordenadores em todos os aspectos relativos a tal divulgacdo, a qual devera ser
previamente aprovada pela Emissora mas nao podera ser negada injustificadamente;

(kk) a Emissora obriga-se a: (i) niao ceder os Contratos de Cessio de Uso de
Infraestrutura Vivo em favor de qualquer terceiro, exceto se de outra forma for aprovado
por escrito pelos Debenturistas na forma prevista na Clausula 10.4. em até 30 (trinta) dias
contados da notificagdo devidamente recebida da Emissora pelo Agente Fiduciario,
observado que o siléncio dos Debenturistas por um prazo superior a 30 (trinta) dias, sera
considerado aprovagao tacita em relagdo a cessiao aqui prevista: e (i) nao encerrar a Conta
Depésito sem a anuéncia prévia do Agente Fiduciario;

1 a Emissora devera informar ao Agente Fiduciario, no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis da respectiva ciéncia, a intencio de qualquer das operadoras de telecomunicacdes em
depositar os recebiveis devidos por tais operadoras a Emissora em conta diversa da Conta
Depésito e a conta indicada por tais operadoras;

(mm) a Emissora obriga-se a informar a Vivo os dados da Conta Depésito para que sejam
nela depositados os recebiveis oriundos dos contratos de cessio de uso ou
compartilhamento de infraestrutura ja existentes, nos termos do Contrato de Venda e
Compra; e
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(nn)  a Emissora obriga-se a entregar ao Agente Fiduciario, até 31 de dezembro de 2013,
todos os contratos de compartilhamento e/ou cessio de uso celebrados com cada inquilino
(que nao a Vivo), bem como os contratos celebrados com os proprietarios dos imoveis
objeto dos Contratos de Locag¢ao, que tenham sido firmados diretamente pela Emissora ou
cedidos pela Vivo, nos termos dos Contratos de Compra e Venda de Bens Méveis e Outras
Avencas.

CLAUSULA VIII
AGENTE FIDUCIARIO

8.1. Nomeagio

8.1.1. A Emissora constitui e nomeia como Agente Fiduciario dos Debenturistas desta
Emissao a Planner Trustee DTVM Ltda., qualificada no preambulo desta Escritura, a qual,
neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomeagao para, nos termos da lei e desta
Escritura, representar os interesses da comunhao dos Debenturistas.

8.2. Declaragao
8.2.1. O Agente Fiduciario declara, neste ato, sob as penas da lei:

() que verificou a veracidade das informacdes contidas nesta Escritura, tendo
diligenciado para que fossem sanadas as omissoes, falhas, ou defeitos de que tenha tido
conhecimento;

(b) nao ter qualquer impedimento legal, conforme paragrafo 3° do artigo 66 da Lei das
Sociedades por A¢oes e o artigo 10 da Instrugao CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983,
conforme alterada (“Instrucdo CVM 28”) para exercer a func¢ao que lhe é conferida;

(0 aceitar a funcao que lhe ¢é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribui¢Oes previstos na legislacao especifica e nesta Escritura;

(d) conhecer e aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas clausulas e
condicoes;
(e) nao ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impeca de exercer suas funcoes;

® estar ciente da Circular n° 1.832; de 31 de outubro de 1990, do Banco Central do
Brasil, conforme alterada;

(2 estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura, assim como eventuais
Aditamentos e a cumprir com suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos
os requisitos legals e estatutarios necessarios para tanto;
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() nao se encontrar em nenhuma das situages de conflito de interesse previstas no
artigo 10 da Instrucao CVM 28;

@) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos
termos da regulamentacao aplicavel vigente;

G que esta Hscritura constitui uma obrigacdo legal, valida, vinculativa e eficaz do
Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condi¢oes;

k) que a celebragao desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas
ndo infringem qualquer obrigacao anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

O inexistem outras emissoes de debéntures, publicas ou privadas, realizadas por
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora
em que atue como agente fiduciario, nos termos da Instrucio CVM 28, exceto aquelas
mencionadas no Anexo I desta Escritura de Emissio;

(m)  assegura e assegurara, nos termos do paragrafo 1° do artigo 10 da Instru¢io CVM
28, tratamento equitativo a todos os debenturistas das emissoes de debéntures indicadas no
Anexo I a presente Escritura de Emissao, bem como aos Debenturistas; e

(n) as pessoas que representam o Agente Fiduciario na assinatura desta Escritura tém
poderes para tanto.

8.2.2. O Agente Fiduciario notificara imediatamente a Emissora caso qualquer das
declaragoes prestadas na Clausula 8.2.1 acima se tornem total ou parcialmente inveridicas,
incompletas ou incorretas.

8.3. Remuneragido do Agente Fiduciario

8.3.1. Sera devida pela Emissora ao Agente Fiduciario a titulo de honorarios pelo
desempenho dos deveres e atribuigdes que lhe competem, nos termos da legislagao
aplicavel em vigor e desta Escritura, uma remuneragao equivalente a parcelas anuais de
R$8.000,00 (oito mil reais) cada uma, sendo a primeira devida em até 5 (cinco) Dias Uteis
apo6s a data da assinatura desta Escritura e as demais parcelas nas mesmas datas dos anos
subsequentes, até o vencimento das Debéntures ou enquanto o Agente Fiduciario
representar os interesses dos Debenturistas.

8.3.1.1. O Agente Fiduciario devera, com exce¢ao do primeiro pagamento, enviar aviso
de cobranca da remuneracio a Emissora com antecedéncia minima de 10 (dez) dias
corridos da data de cada pagamento, sendo que se a Emissora nao receber referido aviso
dentro do prazo acima, os pagamentos eventualmente efetuados com atraso, em razdo do
nao recebimento, pela Emissora, de referido aviso, ndo estardo sujeitos a multas ou
penalidades.
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8.3.1.2. Caso a Emissora nao esteja adimplente com todas as suas obriga¢des assumidas
nos termos desta Escritura ou em caso de reestruturacao prévia das condigdes das
Debéntures apés a sua emissao, ou em caso de participagdo do Agente Fiduciario em
reunides ou conferéncias telefénicas, ou ainda em caso de realizacio de aditamentos a esta
Escritura ou constituicao de garantias, sera devida ao Agente Fiduciario uma remuneragao
adicional correspondente a R$250,00 (duzentos e cinquenta reais) por hora-homem de
trabalho dedicado a: (a) assessoria aos titulares das Debéntures; (b) comparecimento em
reunides com a Emissora ou com os titulares das Debéntures; (c) implementacao das
consequentes decisdes da Emissora e dos titulares das Debéntures; e (d) execugdao das
Debéntures. A remuneragao adicional devera ser paga pela Emissora ao Agente Fiduciario
no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis apés a entrega do relatério demonstrativo de tempo
dedicado. Entende-se por reestruturacio das condi¢des das Debéntures os eventos
relacionados a alteragdo de (i) garantias; (ii) prazos de pagamento; e (iii) condi¢oes
relacionadas ao vencimento antecipado. Os eventos relacionados a amortizacao das
Debéntures, inclusive Amortizacao Facultativa Parcial, nao sao considerados reestruturaciao
das condicbes das Debéntures.

8.3.2. A remuneracgao prevista na Clausula 8.3.1 acima sera devida mesmo apds o
vencimento das Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranca de
inadimpléncias nao sanadas pela Emissora.

8.3.3. Na hipotese de ocorrer o cancelamento ou o resgate da totalidade das Debéntures
em Circulagao, o Agente Fiduciario fard jus somente a remuneracao calculada pro rata
temporis pelo periodo da efetiva prestacao dos servicos, devendo restituir a Emissora a
diferenca entre a remuneragao recebida e aquela a que fez jus.

8.3.4. As parcelas referentes a remuneracao prevista na Clausula 8.3.1 acima serdao
atualizadas, anualmente, pelo IGPM, ou na sua falta ou impossibilidade de aplicacao, pelo
indice oficial que vier a substitui-lo, desde a data do pagamento da primeira parcela referida
na Clausula 8.3.1 acima, até as datas de pagamento de cada parcela subsequente, calculada
pro rata die, se necessario.

8.3.5. A remuneragao prevista na Clausula 8.3.1 acima nio inclui as despesas razoaveis
com publicagoes, transporte, alimentagdo, extracio de certidOes, viagens e estadias,
necessarias ao exercicio da fun¢ao de Agente Fiduciario, durante ou ap6s a implanta¢iao do
servico, a serem cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas faturas
emitidas diretamente em seu nome e acompanhadas dos respectivos comprovantes, ou
reembolso, ap6s prévia aprovagao. Nao estio incluidas igualmente despesas razoaveis com
especialistas, caso sejam necessarios, tais como auditoria e/ou fiscalizagdo, entre outros, ou
assessoria legal a2 Emissora.

8.3.6. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia desta
remuneracao, os débitos em atraso ficardo, sem prejuizo da atualizagdo monetaria, sujeitos
a: (a) multa moratéria convencional, irredutivel e de natureza nio compensatoria de 2%
(dois por cento) sobre o valor devido e ndo pago; e (b) juros de mora de 1% (um por
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cento) ao mes, calculados pro rata temporis, desde a data do inadimplemento até a data do
efetivo pagamento, incidentes sobre o montante devido e niao pago.

8.3.7. A remuneracao prevista na Clausula 8.3.1 acima serd acrescida dos seguintes
Impostos: (a) ISS (Impostos sobre Servicos de Qualquer Natureza); (b) PIS (Contribuicdao
ao Programa de Integracao Social); (¢) COFINS (Contribui¢iao para o Financiamento da
Seguridade Social); e (d) quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a
remunera¢ao do Agente Fiduciario, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

8.3.8.  Os servicos cobertos pela remuneracao prevista na Clausula 8.3.1 acima sao aqueles
descritos na Instru¢ao CVM 28 e na Lei das Sociedades por Agoes.

8.4.  Substituicao

8.4.1. Nas hipoteses de auséncia e impedimentos temporarios, renuncia, intervengao,
liquida¢ao judicial ou extrajudicial, faléncia, morte ou qualquer outro caso de vacancia do
Agente Fiduciario, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos
contados do evento que a determinar, AGD para a escolha do novo agente fiduciario, a
qual podera ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora,
por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em
Circulagao, ou pela CVM. Na hipétese de a convocagao nao ocorrer até 15 (quinze) dias
corridos antes do término do prazo acima citado, cabera a Emissora efetua-la, observado o
prazo de 15 (quinze) dias para a primeira convocagao ¢ 8 (oito) dias para a segunda
convocacao, sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisorio enquanto nao se
consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario.

8.4.2. A remuneracdao do novo agente fiduciario sera a mesma ja prevista nesta Escritura,
salvo se outra for negociada com a Emissora, sendo por esta aceita por escrito, prévia e
expressamente.

8.4.2.1. Caso ocorra a efetiva substituicao do Agente Fiduciario, o substituto recebera a
mesma remunera¢ao recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos e condi¢oes,
sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro rata temporis, a
partir da data de inicio do exercicio de sua fung¢ao como agente fiduciario.

8.4.3. Na hipétese de nao poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas fungoes
por circunstancias supervenientes a esta Escritura, devera comunicar imediatamente o fato
aos Debenturistas e a Emissora, pedindo sua substituicao e convocar AGD para esse fim.

8.4.4. E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a distribuicio
das Debéntures no mercado, proceder a substituicio do Agente Fiduciario e a indicagao de
seu substituto, em AGD especialmente convocada para esse fim.
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8.4.5. A substitui¢do, em carater permanente, do Agente Fiduciario fica sujeita a
comunicacao prévia a CVM e a sua manifestagao acerca do atendimento aos requisitos
previstos no artigo 8° da Instru¢ao CVM 28, e eventuais normas posteriores.

8.4.6. A substituicio do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento a presente
Escritura, que devera ser arquivado na JUCESP.

8.4.7. O Agente Fiduciario entrara no exercicio de suas funcoes a partir da data da
presente Escritura ou, no caso de agente fiduciario substituto, no dia da celebragdo do
correspondente aditamento a Escritura, devendo permanecer no exercicio de suas fungoes
até sua efetiva substituicdo ou até a data da integral liquidagao das Debéntures, conforme
aplicavel.

8.4.8. Aplicam-se as hipoteses de substituicao do Agente Fiduciario as normas e preceitos
da CVM.

8.5. Deveres

8.5.1. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou na presente
Escritura, constituem deveres e atribui¢des do Agente Fiduciario:

(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da
func¢io o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na
administracao de seus proprios bens;

(b) renunciar a fun¢do na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao;

(©) conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis

relacionados com o exercicio de suas funcdes;

(d) verificar, no momento de aceitar a funcao, a veracidade das informac¢des contidas
nesta Escritura, baseado nas informacdes prestadas pela Emissora, diligenciando no sentido
de que sejam sanadas as omissOes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento, sendo
certo que o Agente Fiduciario niao conduziu nenhum procedimento de verificagao
independente da veracidade das informag¢oes aqui apresentadas;

(e) promover, nos competentes 6rgaos, caso a Emissora nio o faga, o registro desta
Escritura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles
existentes. Neste caso, o oficial do registro notificara a administracio da Emissora para que
esta lhe forneca as indicagoes e documentos necessarios;
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® acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informagdes
obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissées ou inverdades
constantes de tais informacdes;

(2 emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de
modifica¢Oes nas condi¢des das Debéntures;

(h) solicitar, quando julgar necessirio para o fiel desempenho de suas funcdes,
certidGes atualizadas perante 6rgaos e entidades publicas e oficios de registros publicos, dos
distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, Juntas de
Conciliagao e Julgamento, Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza a sede do
estabelecimento principal da Emissora;

@) solicitar, quando considerar necessario, e desde que permitido pela legislacao
aplicavel, auditoria extraordinaria na Emissora, sendo que tal solicitagio devera ser
acompanhada de relatério que fundamente a necessidade de realizacio da referida
auditoria, cujos custos deverao ser arcados pela Emissora;

G convocar, quando necessario, a AGD mediante anuncio publicado, pelo menos 3
(trés) vezes, no jornal O Dia, respeitadas outras regras relacionadas a publica¢do constantes
da Lei das Sociedades por A¢oes e desta Escritura;

(k) comparecer a AGD a fim de prestar as informagoes que lhe forem solicitadas;

) elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos da alinea “b” do
paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por A¢des, o qual devera conter, a0 menos,
as seguintes informagoes:

(L1)  eventual omissao ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informagoes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatéria prestacao de informacdes pela Emissora;

(L2)  alteragdes estatutarias ocorridas no perfodo;

(L.3)  comentarios sobre as demonstragoes contabeis da Emissora enfocando os
indicadores economicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;

(.4)  posicao da distribuicao ou colocagao das Debéntures no mercado;

(L5)  amortizag¢do, aquisi¢ao facultativa e pagamento dos Juros Remuneratérios
das Debéntures realizados no periodo, bem como aquisicbes e vendas de
Debéntures efetuadas pela Emissora;
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(m)

(L6)  acompanhamento da destinagio dos recursos captados por meio desta
Emissao, de acordo com os dados obtidos perante os administradores da Emissora;

(L7)  cumprimento de outras obrigacGes assumidas pela Emissora nesta Escritura;

(.L8)  declaragao sobre sua aptidao para continuar exercendo a fun¢ao de Agente
Fiduciario;

(1.9)  relacao dos bens e valores entregues a sua administragao; e

(L10) existéncia, no periodo, de outras emissoes de debéntures, publicas ou
privadas, realizadas por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante
do mesmo grupo da Emissora em que o Agente Fiduciario tenha atuado como
agente fiduciario, bem como os dados sobre tais emisses previstos no artigo 12,
inciso XVII, alinea (k), itens 1 a 7, da Instrucao CVM 28;

(Cl’)

colocar a disposi¢ao o relatorio de que trata a alinea “I” acima aos Debenturistas no

prazo maximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do exercicio social da

Emissora, a0 menos nos seguintes locais:

()

(m.1) na sede da Emissora;

(m.2) no seu escritério ou, quando institui¢ao financeira, no local por ela indicado;
(m.3) na CVM;

(m.4) na CETIP; e

(m.5) na sede dos Coordenadores da Oferta;

publicar, as expensas da Emissora, nos 6rgaos da imprensa em que a Emissora deva

efetuar suas publicagdes, anincio comunicando aos Debenturistas que o relatério se

encontra a sua disposi¢ao nos locais indicados na alinea “m” acima;

©)

manter atualizada a relacao dos Debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive,

gestoes perante a Emissora, o Escriturador Mandatario e a CETIP;

)

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura, especialmente

daquelas que impoem obrigacdes de fazer e de nao fazer;

@

sem prejuizo do disposto na Clausula VI acima, notificar os Debenturistas e, se

possivel, individualmente, no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos, de qualquer

inadimplemento, pela Emissora, de obrigacdes assumidas na presente Escritura, indicando
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o local em que fornecera aos interessados maiores esclarecimentos. Comunicagao de igual
teor deve ser enviada 2 CVM e a CETIP;

(¥) acompanhar a destinacio dos recursos captados por meio da emissao das
Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

(s) examinar qualquer proposta ou iniciativa de alteragdo do estatuto social da
Emissora que objetive mudar o objeto social da Emissora, cumprindo-lhe ou convocar a
AGD para deliberar acerca de matéria, ou aprovar, nos termos do paragrafo 2° do artigo 57
da Lei das Sociedades por A¢des a alteracao proposta; e

@® acompanhar, em cada data de pagamento, o integral e pontual pagamento dos
valores devidos, conforme estipulado nesta Escritura.

8.5.2. Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiducidrio que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes com eles
somente serao validos quando assim previamente deliberado pelos Debenturistas reunidos
em Assembleia Geral.

8.5.3. O Agente Fiduciario ndo emitira qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo
sobre qualquer fato da emissao cuja defini¢io seja de competéncia dos Debenturistas,
comprometendo-se tdo somente a agir nos termos desta Escritura ou conforme instrucoes
que venham a ser transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiduciario nao
possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos
decorrentes do estrito cumprimento das orientacdes dos Debenturistas a ele transmitidas,
conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora,
independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia
disto aos Debenturistas ou a Emissora. A atuagao do Agente Fiduciario limita-se ao escopo
da Instrucio CVM 28 e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por A¢des, ficando o
Agente Fiduciario, portanto, isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que nao tenha decorrido da legislagio e regulamentacao
aplicaveis.

8.6.  Atribuigbes Especificas

8.6.1. O Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
contra a Emissora para a protecao e defesa dos interesses da comunhao dos Debenturistas
e da realizagdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora,
observados os termos e condicoes desta Escritura:

() declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios, observadas as condi¢des da presente Escritura, nos termos da Clausula VI desta
Escritura;
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(b) requerer a faléncia da Emissora ou iniciar procedimento da mesma natureza,
quando aplicavel;

(©) tomar qualquer providéncia necessaria para a realizacio dos créditos dos
Debenturistas; e

(d) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacio judicial e/ou
recuperacao extrajudicial, bem como intervenc¢ao ou liquidacao extrajudicial da Emissora.

8.6.2. O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela nao adogao das
medidas contempladas nas alineas “a” a “d” da Clausula 8.6.1 acima se, convocada a AGD,
esta assim o autorizar por deliberacio da totalidade dos titulares das Debéntures em
Circulagao, bastando, porém, a deliberagio da maioria dos titulares das Debéntures em
Circulagao presentes a respectiva Assembleia quando tal hipotese se referir ao disposto na

alinea “d” da Clausula 8.6.1 acima.
8.7. Despesas

8.7.1. A Emissora ressarcira o Agente Fiduciario de todas as despesas necessarias e usuais
que tenha, comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas sob esta Escritura e/ou sob quaisquer dos Contratos de Garantia,
especialmente aquelas resultantes do ato de formalizagio, manutengao e execugao, €
rescisao, incluindo despesas de protocolo e registro, conforme aplicavel ou para realizar
seus créditos, inclusive honorarios advocaticios, honorarios de auditores independentes e
outras despesas e custos incorridos em virtude da cobran¢a de qualquer quantia devida aos
Debenturistas nos termos desta Escritura, devendo ser, sempre que possivel, previamente
aprovadas pela Emissora.

8.7.2. O ressarcimento a que se refere esta Clausula 8.7 sera efetuado em até 15 (quinze)
Dias Uteis contados da entrega a Emissora dos documentos comprobatorios das despesas
efetivamente incorridas e necessarias a prote¢ao dos direitos dos Debenturistas.

8.7.3. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos
legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para
resguardar os interesses dos Debenturistas deverao ser, sempre que possivel, previamente
aprovadas e antecipadas pelos Debenturistas, e posteriormente, conforme previsto em lei,
ressarcidas pela Emissora, desde que devidamente comprovadas. Tais despesas a serem
adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com honorarios advocaticios de
terceiros, depositos, custas e taxas judiciarias de agdes propostas pelo Agente Fiduciario ou
decorrentes de agdes intentadas contra ele no exercicio de sua fungio, desde que
relacionadas a solugdo da inadimpléncia aqui referida, ou ainda que lhe causem prejuizos ou
riscos financeiros, enquanto representante dos Debenturistas. As eventuais despesas,
depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agées judiciais serdo igualmente
suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragdo e as despesas reembolsaveis do
Agente Fiduciario, na hipotese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagao ao
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pagamento destas por um periodo superior a 10 (dez) dias corridos, podendo o Agente
Fiduciario solicitar garantia prévia dos Debenturistas para cobertura do risco da
sucumbéncia.

8.7.3.1. Caso o inadimplemento da remuneracio do Agente Fiduciario nio seja sanado pela
Emissora em até 30 (trinta) dias contados da data de vencimento das respectivas parcelas
de remuneracio, a referida remuneracao sera cobrada diretamente dos Debenturistas, no
prazo maximo de 10 (dez) dias a contar do envio, pelo Agente Fiduciario, de notificagao
neste sentido, sendo certo que os valores devidos serdo rateados entre os Debenturistas,
observada a propor¢ao entre a quantidade de Debéntures detida por cada Debenturista e o
total de Debéntures em Circulacio.

8.7.4. As despesas a que se refere esta Clausula 8.7 compreenderio, inclusive, aquelas
incorridas com:

() publicagao de relatérios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Escritura, e
outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

(b) extragdo de certidoes e despesas cartorarias e com correios quando necessarias ao
desempenho da funcao de Agente Fiduciario;

(©) locomogodes e respectivas hospedagens, quando necessarias ao desempenho das
funcdes;
(d) despesas com especialistas, tais como assessoria legal aos Debenturistas em caso de

vencimento antecipado das Debéntures, bem como depositos, custas e taxas judiciarias de
agoes judiciais propostas pelos Debenturistas, por meio do Agente Fiduciario, ou
decorrentes de acOes intentadas contra este, no exercicio de sua fungao, ou ainda que lhe
causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhio dos
Debenturistas; e

(e) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissoes e/ou obscuridades nas informacoes pertinentes aos
estritos interesses dos Debenturistas.

9.7.5. O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que nao tenha sido saldado na forma ora
estabelecida sera acrescido a divida da Emissora e gozara das mesmas garantias das
Debéntures, se for o caso, preferindo a estas na ordem de pagamento.
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CLAUSULA IX
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1. Convocagao

9.1.1.  Os Debenturistas poderao, a qualquer tempo, reunir-se em AGD, de acordo com o
disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por A¢des, a fim de deliberarem sobre matéria
de interesse da comunhido de Debenturistas. A AGD pode ser convocada pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no
minimo, das Debéntures em Circulagao, ou pela CVM.

9.1.2. A convocagao dar-se-a mediante anuncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos
o6rgaos de imprensa nos quais a Emissora deve efetuar suas publicagdes, respeitadas outras
regras relacionadas a publicagdo de anuncio de convocagdo de assembleias gerais
constantes da Lei das Sociedades por A¢des, da regulamentacao aplicavel e desta Escritura,
ficando dispensada a convocagao no caso da presenca da totalidade dos Debenturistas.

9.1.3. As Assembleias Gerais de Debenturistas serdo convocadas com antecedéncia
minima de 15 (quinze) dias, em primeira convoca¢io. A AGD em segunda convocagao
somente podera ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias ap6s a data marcada para a
instalacao da Assembleia em primeira convocacao.

9.1.4. Sera considerada regular a AGD a que comparecerem os titulares de todas as
Debéntures em Circula¢io, independentemente de publicacdes e/ou avisos.

9.1.5.  As deliberagoes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal,
observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura, serdo existentes, validas e eficazes
perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures em Circulagio,
independentemente de terem comparecido a Assembleia ou do voto proferido na
respectiva AGD.

9.2. Quérum de Instalagao

9.2.1. A AGD instalar-se-a, em primeira convocagao, com a presenca de Debenturistas
que representem a metade, no minimo, das Debéntures em Circulagio e, em segunda
convocagao, com qualquer nimero de Debenturistas.

9.2.2. Para efeito da constituicao de todos e quaisquer dos quéruns de instalacio e/ou

deliberagio da AGD previstos nesta Escritura, considera-se “Debéntures em Circulagdo”
todas as Debéntures subscritas, excluidas aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora e
as de titularidade de empresas controladas ou coligadas pela Emissora (diretas ou indiretas),
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controladoras (ou grupo de controle) da Emissora, sociedades sob controle comum,
administradores da Emissora, incluindo, mas nao se limitando a, pessoas direta ou
indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas.

9.3. Mesa Diretora

9.3.1. A presidéncia da AGD cabera ao Debenturista eleito pela comunhio dos
Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

9.4. Quérum de Deliberagao

9.4.1. Nas deliberacbes da AGD, a cada Debénture em Circulacdo cabera um voto,
admitida a constituicdo de mandatario, Debenturista ou nao. Sem prejuizo de outros
quoruns expressamente previstos nas demais clausulas desta Escritura e observado o
disposto nesta Clausula 9.4.1, as alteragoes nas caracteristicas e condigdes das Debéntures e
da Emissio deverdo ser aprovadas por Debenturistas que representem, pelo menos, 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagido, observado que alteragdes dos
Juros Remuneratérios, Garantias, resgate antecipado, repactuacio, e/ou dos itens que
dispdem sobre hipdteses de vencimento antecipado, prazo das Debéntures e/ou
dispositivos sobre quorum previstos nesta Escritura deverdo contar com aprovacao de
Debenturistas representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em
Circulacio.

9.4.2. Ressalvados os casos aqui previstos, as matérias sujeitas a AGD serao aprovadas
pelos titulares da maioria simples das Debéntures em Circulagio que estiverem presentes
na Assembleia Geral.

9.5.  Outras disposi¢des a Assembleia Geral de Debenturistas
9.5.1. Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas AGDs.

9.5.2. O Agente Fiduciario devera comparecer as AGDs e prestar aos Debenturistas as
informagoes que lhe forem solicitadas.

9.5.3.  Aplicar-se-a as AGD, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades por A¢oes
sobre a assembleia geral de acionistas.

CLAUSULA X
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

10.1. A Emissora, nesta data e na data de emissio das Debéntures sob esta Escritura,
declara e garante ao Agente Fiduciario que:
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a) a Emissora ¢ sociedade devidamente constituida e validamente existente de acordo
com as leis brasileiras e possui plenos poderes, capacidade e autoridade para conduzir os
seus negocios, celebrar esta Escritura e emitir as Debéntures;

b) a Emissora tomou todas as medidas necessarias para autorizar a celebragdo desta
Escritura e emissao das Debéntures e a celebracio dos Contratos de Garantia, bem como
para cumprir com as obrigagdoes previstas em tais instrumentos. A celebracio desta
Escritura e emissio das Debéntures e a celebracio dos Contratos de Garantia e o
cumprimento das suas obriga¢oes aqui previstas ndo violam seus documentos societarios,
qualquer lei, regulamento, licenca ja concedida nos termos desta Escritura, autoriza¢io
governamental ou decisio que vincule ou seja aplicavel a Emissora, nem constitui
inadimplemento, nem importa em vencimento antecipado de qualquer contrato,
instrumento, acordo, empréstimo ou documento de que seja parte;

<) todas as autoriza¢Ges e medidas de qualquer natureza que sejam necessarias ou
obrigatorias para a celebracdo, emissio, cumprimento, validade, eficacia e exequibilidade
desta Escritura, das Debéntures e dos Contratos de Garantia, conforme aplicaveis, foram
obtidas ou tomadas pela Emissora, sendo aquelas que foram obtidas estao validas e em
pleno vigor e efeito;

d) desde a data de celebragao desta Escritura, nao ocorreu qualquer mudanga adversa
relevante nas condi¢bes financeiras, econoémicas ou operacionais da Emissora, assim
entendida qualquer mudanga adversa nas condi¢cbes econOmicas, financeiras ou
operacionais da Emissora que comprovadamente impe¢a a Emissora de cumprir com suas
obrigacOes assumidas sob esta Escritura (“Mudanca Adversa Relevante”);

e) nao ha ag¢bes ou procedimentos, judiciais ou administrativas, de natureza ambiental,
ajuizadas contra a Emissora, no Brasil ou no exterior, de que tenha conhecimento;

f) esta Escritura, as Debéntures e os Contratos de Garantia aplicaveis e as obrigagdes
previstas nos referidos documentos constituem obrigacoes licitas, validas e vinculantes da
Emissora, exequiveis de acordo com os seus termos e condigoes;

Q) neste ato, na Data de Emissio e no momento da liquidacio das Debéntures, a
Emissora declara que os recursos decorrentes da Emissao nao serdo destinados a quaisquer
finalidades e/ou projetos que, no melhor conhecimento da Emissora, possam diretamente
causar danos sociais e a0 meio ambiente;

h) esta adimplente com o cumprimento das obrigagcoes constantes desta Escritura, nao
ocorreu e, na presente data, nao ha qualquer evento de inadimplemento;

1) os representantes legais da Emissora que assinam esta Hscritura tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacoes ora estabelecidas e,
sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor;
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) esta Escritura constitui uma obrigagao legal, valida e vinculante da Emissora,
exequivel de acordo com os seus termos e condicdes;

k) o Prospecto Preliminar contém e o Prospecto Definitivo contera, assim como o
Formulario de Referéncia anexo a estes, na data de sua respectiva publicacao, todas as
informagoes atualizadas relevantes em relagdo a Emissora, no contexto da presente
Emissao e necessarias para que os investidores e seus consultores tenham condi¢oes de
fazer uma analise correta dos ativos, passivos, das responsabilidades da Emissora, de sua
condicao financeira, lucros, perdas e direitos em relacio as Debéntures, nio contendo
declaragoes falsas ou omissdes de fatos relevantes, nas circunstincias em que essas
declaracées foram dadas, sendo que tais informagdes ndo sio enganosas, incorretas ou
inveridicas;

) as opinides e analises expressas nos Prospectos em relagdo a Emissora foram dadas
honestamente, sendo expressadas apds serem consideradas todas as circunstancias
relevantes e com base em suposi¢oes razoaveis;

m) nao ha outros fatos em relacio a Emissora ou as Debéntures cuja omissiao, no
contexto dessa Emissdao, faga com que alguma declaracao dos Prospectos, nas suas
respectivas datas, seja materialmente enganosa, incorreta ou inveridica;

n) as declaracdes, em especial aquelas prestadas nos termos do artigo 56 da Instru¢ao
CVM 400, informagoes e fatos descritos nos Prospectos sio verdadeiros, consistentes,
suficientes e corretos nas suas respectivas datas;

0) as demonstracoes financeiras da Emissora referentes aos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2011 e 2012, em conjunto com as respectivas notas
explicativas, pareceres e/ou relatérios do auditor independente, e informagoes trimestrais
da Emissora disponiveis, representam corretamente a posicao financeira da Emissora, em
tais datas, e foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios contabeis
geralmente aceitos no Brasil e refletem corretamente os ativos, passivos e contingéncias da
Emissora;

P) a Emissora esta cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagoes dos 6rgaos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugao
de seus negbcios, exceto pelos apontamentos e informa¢des mencionados nos Prospectos
e/ou no Formulario de Referéncia;

q) nao ha qualquer ag¢io judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou
outro tipo de investigacio governamental que possa vir a causar um qualquer efeito
adverso relevante (a) na situagao (financeira ou de outra natureza) da Emissora, nos seus
negécios, bens, resultados operacionais e/ou perspectivas; e/ou (b) nos seus poderes ou
capacidade juridica e/ou econdémico-financeira de cumprir qualquer de suas obrigacdes nos
termos desta Escritura e/ou dos demais documentos que instruem a Emissio e a Oferta,
conforme aplicavel, em suas condi¢oes financeiras ou em suas atividades, que possam
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afetar a capacidade da Emissora de cumprir com suas obrigagdes pecuniarias previstas
nesta Escritura;

1) cumprira todas as obrigagdes principais e acessorias assumidas nos termos dos
Contratos de Garantia e desta Escritura, incluindo, mas nao se limitando a obrigaciao de
destinar os recursos obtidos com a Emissao aos fins previstos na Clausula 3.4 acima; e

S) os documentos e informacgdes fornecidos ao Agente Fiducidrio e/ou aos
Debenturistas sio verdadeiros, consistentes, precisos, completos, corretos e suficientes,
estdo atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os documentos e
informagoes suficientes para a tomada de decisio de investimento sobre as Debéntures,
tendo sido disponibilizadas informagdes sobre as operagoes relevantes da Emissora, bem
como sobre os direitos e obrigacoes relevantes delas decorrentes;

t) esta em dia com o pagamento das obriga¢Oes de natureza tributaria (municipal,
estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, e de quaisquer outras obrigacdes impostas
por lei, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial;

u) o seu registro de companhia aberta estd atualizado perante a CVM;

V) nenhum registro, consentimento, autoriza¢dao, aprovacao, licenca, ordem, ou
qualificagdo perante qualquer autoridade governamental ou 6rgao regulatério, é exigido
para o cumprimento, pela Emissora de suas obriga¢oes nos termos desta Escritura, dos
Contratos de Garantia, ou para a realizagdio da Emissdo, exceto a inscricio da Escritura e
arquivamento das ata da AGE, conforme aplicavel, do registro das Debéntures na CETIP e
do registro dos Contratos de Garantia e seus aditamentos nos competentes Cartorios de
Registro de Titulos e Documentos;

W) nao omitiu ou omitira nenhum fato relevante, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em alteracdo substancial adversa de sua situagdao
econémico-financeira, juridica ou de suas atividades em prejuizo dos titulares das
Debéntures;

X) nao ha qualquer ligagdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impe¢a o
Agente Fiduciario de exercer plenamente suas funcdes;

V) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagao e apuragao
do IPCA, divulgado pelo IBGE, inclusive acerca da forma de calculo dos Juros
Remuneratérios, acordados por livre vontade da Emissora, em observancia ao principio da
boa-fé; e

z) caso o ICSD da Emissora fique abaixo de 1,30, conforme Clausula 6.1 (q) acima, a
distribuicao de dividendos em qualquer valor serd considerada pela Emissora e declarada
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a0s seus acionistas como incompativel com a situa¢ao financeira da Emissora para os fins
do artigo 202, paragrafo 4° da Lei das Sociedades por A¢oes.

10.2 A Emissora obriga se a notificar, no Dia Util imediatamente subsequente a data em
que tomar ciéncia, o Agente Fiduciario caso quaisquer das declaracbes aqui prestadas
mostrarem, de forma total ou parcial, que sao inveridicas, incompletas ou incorretas na data
em que foram prestadas.

CLAUSULA XI
DISPOSICOES GERAIS

11.1. Comunicagdes

11.1.1. Todos os documentos e comunicag¢oes, que deverdo ser feitos sempre por escrito, a
serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta Escritura deverio ser
encaminhadas para os seguintes enderegos:

Para a Emissora:

BR TOWERS SPE1 S.A.

Rua Dt. Eduardo de Souza Aranha, n® 387, 14° andar, sala 3
Itaim Bibi, Sdo Paulo — SP, CEP 04543-121

Att.: Mateus Benatti

Telefone: +55 11 4873-9800

Fax: +55 11 4873-9809

Email: tesouratia@brtowers.com

Para o Agente Fiduciario:

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA.

Endereco: Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3900, 10° andar
Itaim Bibi, Sao Paulo — SP, CEP 04538-132

Att.: Sra. Viviane Rodrigues

Telefone: +55 11 2172-2628

Fax: +55 11 3078-7264

Email: vrodrigues@planner.com.br; tima@planner.com.br

Para a Interveniente Anuente:

BR TOWERS S.A.

Rua Dr. Eduardo de Souza Aranha, n® 387, 14° andar, sala 2
Att.: Mateus Benatti

Itaim Bibi, Sao Paulo — SP, CEP 04543-121

Telefone: +55 11 4873-9800

Fax: +55 11 4873-9809

Email: tesouraria@brtowers.com
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Para o Banco Liquidante:

ITAU UNIBANCO S.A,

Endereco: Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n® 100, Torre Olavo Setubal
04309-010 - Sao Paulo, SP

Att.: Luiz Petito

Telefone: +55 11 2797-4441

Fax: +55 11 5029-1920

Email: luiz.petito@itau-unibanco.com.br

Para o Escriturador Mandatario:

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.

Endereco: Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.400, 10° andar
04309-010 - Sao Paulo, SP

Att.: Luiz Petito

Telefone: +55 11 2797-4441

Fax: +55 11 5029-1920

Email: luiz.petito@itau-unibanco.com.br

Para a CETIP:

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.663, 4° andar, Jardim Paulistano
01452-001 - Sao Paulo, SP

At.: Geréncia de Valores Mobiliatios

Tel: (11) 3111-1596

Fax: (11) 3111-1564

E-mail: valores.mobiliatios@cetip.com.br

11.1.2. As comunicagOes referentes a esta Escritura serdo consideradas entregues quando
recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira
de Correios, ou por telegrama nos endere¢os acima. As comunicagoes feitas por fac-simile
ou correio eletronico serdao consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu
recebimento seja confirmado por meio de recibo emitido pela maquina utilizada pelo
remetente. Os respectivos originais deverao ser encaminhados para os enderecos acima em
até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s o envio da mensagem.

11.1.3. A mudanca de qualquer dos enderecos acima devera ser comunicada imediatamente
pela Parte que tiver seu endereco alterado.

11.2. Renuncia

11.2.1. Nao se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura. Desta forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas em
razdo de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicara tais direitos, faculdades ou
remédios, ou sera interpretado como constituindo uma renincia aos mesmos ou
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concordancia com tal inadimplemento, nem constituira novagao ou modificagdo de
quaisquer outras obrigacOes assumidas pela Emissora nesta Escritura ou precedente no
tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

11.3. Veracidade da Documentagio

11.3.1. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario
assumira que os documentos originais ou copias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido nao foram objeto de fraude ou
adulteracao. O Agente Fiduciario nao sera ainda, sob qualquer hipodtese, responsavel pela
elaboracao de documentos societarios da Emissora, que permanecerdo sob obrigacao legal
e regulamentar da Emissora, nos termos da legislagao aplicavel.

11.3.2. Para prestar os servigos especificados e tomar as decisdes necessarias com relagao
ao disposto nesta Escritura, o Agente Fiduciario nao sera responsavel por verificar a
suficiéncia, validade, qualidade, veracidade ou completude das deliberagdes societarias, dos
atos da administragdo ou de qualquer documento ou registro da Emissora que considere
auténtico que lhe tenha sido ou seja encaminhado pela Emissora ou por seus
colaboradores.

11.4. Independéncia das Disposigdes da Escritura e Interpretagio dos Titulos das
Clausulas

11.4.1. Caso qualquer das disposi¢oes desta Escritura venha a ser julgada ilegal, invalida ou
ineficaz, prevalecerao todas as demais disposicoes nao afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem a disposi¢ao afetada por outra que,
na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

11.5. Titulo Executivo Extrajudicial e Execuciao Especifica

11.5.1. Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos
termos dos incisos I e II do artigo 585 da Lei n 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme
alterada (“Cdédigo de Processo Civil”), reconhecendo as Partes desde ja que,

independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagdes assumidas nos
termos desta Escritura comportam execugdo especifica, submetendo-se as disposi¢oes dos
artigos 632 e seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o
vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura.
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11.6. Coémputo dos Prazos

11.6.1. Exceto se de outra forma especificamente disposto nesta Escritura, os prazos
estabelecidos na presente Escritura serdo computados de acordo com a regra prescrita no
artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia do comeco e incluido o do vencimento.

11.7. Irrevogabilidade e Sucessores

11.7.1. A presente Escritura é firmada em carater irrevogavel e irretratavel, salvo na
hipétese de nao preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula II acima, obrigando
as Partes por si e seus sucessores.

11.8. Despesas e Indenizagio

11.8.1. A Emissora arcara com todos os custos: (a) decorrentes da coloca¢ao publica das
Debéntures, incluindo todos os custos relativos ao seu registro na CETIP; (b) de registro e
de publicagio de todos os atos necessarios a Emissdo, tais como esta Escritura, seus
eventuais aditamentos e os atos societarios da Emissora; e (c) pelas despesas com a
contratacao de Agente Fiduciario, do Escriturador Mandatario, do Banco Liquidante, da
Agéncia de Classificagao de Risco a ser contratada, nos termos da Clausula 4.16.1, e dos
sistemas de distribui¢do e negociagao das Debéntures nos mercados primario e secundario.

11.8.2. A Emissora concorda em reembolsar ao Agente Fiduciario todas as despesas
razoaveis e documentadas que o Agente Fiduciario incorra como resultado da protecao dos
interesses e direitos dos Debenturistas sob esta Escritura e/ou sob quaisquer dos Contratos
de Garantia, especialmente aquelas resultantes do ato de formalizacio, manutencdo e
execugao, e rescisao, incluindo despesas de protocolo e registro, conforme aplicavel.

11.9. Cessao

11.9.1. E vedada a transferéncia ou qualquer forma de cessao ou promessa de cessao a
terceiros, pela Emissora, das obrigaces assumidas nesta Escritura.

11.10. Termos Definidos

11.10.1. Todos os termos em letra maitscula e definidos nesta Escritura terdo os
significados definidos aqui contidos quando usados em qualquer certificado, notificagio ou
outro documento elaborado ou entregue nos termos desta Escritura, salvo definicao em
contrario nos referidos documentos.
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11.11. Lei Aplicavel
11.11.1. Esta Escritura ¢ regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.
11.12. Foro

11.12.1. Fica eleito o foro da Cidade Sio Paulo, para dirimir quaisquer davidas ou
controvérsias oriundas desta Escritura, com renuncia a qualquer outro, por mais
privilegiado que seja ou venha a ser.

Estando assim, as Partes certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 4 (quatro)
vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Sdo Paulo, 11 de setembro de 2013.
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(Pdgina de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da Segunda Emissao de Debéntures
Simples, Niao Conversiveis em Agoes, da Espécie Quirografaria, a ser convolada em Espécie com Garantia
Real, em Série Unica, para Distribuicao Priblica da BR Towers SPET §.A.)

BR TOWERS SPE1 S.A.

Nome: Nome:

Cargo: Cargo:



(Pdgina de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da Segunda Emissao de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em Agoes, da Espécie Quirografaria, a ser convolada em Espécie com Garantia
Real, em Série Unica, para Distribuicao Priblica da BR Towers SPET §.A.)

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA.

Nome: Nome:

Cargo: Cargo:



(Pdgina de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da Segunda Emissao de Debéntures
Simples, Niao Conversiveis em Agoes, da Espécie Quirografaria, a ser convolada em Espécie com Garantia
Real, em Série Unica, para Distribuicao Priblica da BR Towers SPET §.A.)

BR TOWERS S.A.

Nome: Nome:

Cargo: Cargo:



(Pdgina de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da Segunda Emissao de Debéntures
Simples, Niao Conversiveis em Agoes, da Espécie Quirografaria, a ser convolada em Espécie com Garantia
Real, em Série Unica, para Distribuicao Priblica da BR Towers SPET §.A.)

Testemunhas:

Nome: Nome:

CPI: CPrI:



ANEXO 1

INFORMACOES SOBRE OUTRAS EMISSOES

Nos termos do paragrafo 2° do artigo 10 da Instrugdo CVM 28, o Agente Fiduciario

declara que além desta Emissao, atua nas seguintes emissoes de debéntures:

Emissora:

BR TOWERS SPE1 S.A.

Emissio

1* (Primeira)

Valor da emissio:

R$251.368.000,00 (duzentos e cinquenta e
um milhdes, trezentos e sessenta e oito
mil reais), na Data de Emissao

Quantidade

debéntures emitidas:

de

251.368 (duzentas e cinquenta e um mil,
trezentas e sessenta e oito)debéntures

Espécie:

Com Garantia Real

Data de Emissio:

26 de outubro de 2012

Prazo de vencimento:

26 de outubro de 2022

Garantias:

(i) Alienacgao fiduciaria de 100% (cem por
cento) das acoes de emissao da Emissora,
de titularidade da Controladora Direta e
de Antonio Carlos Augusto Ribeiro
Bonchristiano; (i) Cessao fiduciaria de
Direitos de Crédito

Eventos de resgate:

Nao houve até a presente data

Mensalmente, a partir de 26 de outubro de

Amortizagao: 2013
Conversao: Nio conversfveis em acoes
Repactuagio: Nao ha
Inadimplemento: Adimplente com todas as obrigagoes
Emissora: BR Towers SPE3 S.A.
Emissao 1* (Primeira)
R$330.000.000,00 (trezentos e trinta

Valor da emissio:

milhGes de reais), na Data de Emissao

Quantidade
debéntures emitidas:

de

330.000 (trezentas e trinta mil) debéntures

Espécie:

Com Garantia Real

Data de Emissio:

16 de maio de 2013




Prazo de vencimento:

16 de maio de 2023

Garantias:

Alienacao fiduciaria de 100% das a¢oes de
emissao da BR Towers SPE3 S.A. e cessiao
fiduciaria de recebiveis.

Eventos de resgate:

Niao houve até a presente data

Amortizagao: Anual, a partir de 16 de junho de 2014
Conversao: Nio conversfveis em acoes
Repactuagao: Niao ha.

Inadimplemento:

Adimplente com todas as obrigacoes




