INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAG :
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO oves
DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DAceeo, 27 s
ESPECIE COM GARANTIA REAL, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUI(;AO .

PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA, :::
CONSTRUTORA TRIUNFO S.A. egs
Pelo presente instturnento particular: , sesase  ® '”: o

CONSTRUTORA TRIUNFO S.A., sociedade andnima, sem registro de companhia
aberta perante a CVM - Comissic de Valores Mobilidtios (“CVM™), devidamente
constituida e existente de acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil, com sede
na Cidade de Curitiba, Estado do Parand, na Rodovia BR-116, Km 395, n® 2651, inscrita no
Cadastro Nacional de Pessoa Jutidica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o
namero 77.955.532/0001-07, neste ato representada por seus representantes legais
devidamente autorizados e identificados nas paginas de assinaturas do presente
instrumento (“Emissora™); e

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS, instituicio financeira devidamente constituida e existente de acordo com
as leis da Repriblica Federativa do Brasil, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n.° 4200, bloco 4, sala 514 — Barra da Tijuca,
inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 17.343.682/0001-38, representando a comunhio de
titulares das debéntures objeto da presente Emissio (“Debentutistas™), neste ato
representada  por seu(s) represeatante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e
identificado(s) nas paginas de assinaturas do presente instrumento (“Agente Fiducidrio”);

sendo a Emissora e o Agente Fiduciario dotravante designados, em conjunto, como
“Partes” e, individual ¢ indistintamente, como “Parte”
2 b >

vém, por meio desta e na melhor forma de diteito, firmar o presente “Instrumento
Particular de Escritura da Primeira Emissdo de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em
Acées, da Espécie com Garantia Real, em Série Unica, para Distribuicio Publica, com
Esforcos Resttitos de Colocacio, da Construtora Triunfo S.A.” (“Escritura”), mediante as
clausulas e condi¢des a seguit.

Os termos aqui iniciados em letra maitscula, estejam no singular ou no plural, terdo o
significado a eles atribuido nesta Escritura, ainda que posteriormente 20 seu uso.

Para fins da presente Escritara, a expressio “Dia(s) Util(eis)” significa qualquer dia, excecio
feita aos sabados, domingos e feriados nacionais ou feriados no Municipio de Sao Paulor
Estado de Sio Paulo e no Municipio de Cutitiba, Estado do Par:

I r»“
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Distribuigio e Aquisi¢io de Valores Mobiliarios”, datado de 1° de junho de 2011.

CLAUSULA1
AUTORIZACAO

1. Autorizacdo da Emissora

1.1 A presente Escritura é finrmada com base na deliberacio da Assembleia Geral da

Emissora em reunido realizada em 1° de marco de 2013 (“AGE”), na qual foi deliberada 2~

aprovacio da Emissio, bem como de seus termos e condicdes, além da constitui¢ao d’ls@

2R &

Gatantias (conforme abaixo definido); tudo em conformidade com o disposto no artigo 59
da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por
Acbes”) e com o Estatuto Social da Emissora consolidado datado de 20 de maio de 2009 e
arquivado na Junta Comercial do Estado do Parana - JUCEPAR (“JUCEPAR”) sob o n°
20092496946 em 25 de junho de 2009(com alteracbes em 29 de junho de 2009, 21 de
outubro de 2009, 30 de dezembro de 2009 e 27 de dezembro de 2011).

CLAUSULA II
REQUISITOS

2. A primeira emissido de debéntures simples, ou seja, ndo conversiveis em acdes, da
espécie com garantia real, em série Unica, da Emissora, para distribuicio piblica, com
esforcos restritos de colocacdo, nos termos da Instrucio da CVM n° 476, de 16 de janeiro
de 2009, conforme alterada (“Instrucio CVM 4767), e desta Escritura (“Emissio”), serd
realizada com observancia dos seguintes requisitos:

2.1 Dispensa de Registro na Comissdo de Valotes Mobilidtios € na Associagio
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

211, A Emissio serd realizada nos termos da Instrucio CVM 476 e das demais
disposi¢oes legais e regulamentares apliciveis, estando, portanto, automaticamente
dispensada do registro de distribuicio de que trata o artigo 19 da Lei n° 6.385, de 7 de
dezembto de 1976, conforme alterada.

2.1.2. Por tratar-se de oferta ptiblica com esforcos restritos de colocagio, 2 Emissio estd
automaticamente dispensada do registto na ANBIMA - Associacio Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais, nos termos do paragrafo 1° do artigo 25
do “Codigo ANBIMA de Regulacio e Melhotes Praticas para as Ofertas Publicas de

}’f’ |
) \
{
|
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2. Arquivamento na JUCEPAR e Publicag3o dos Atos Societarios

2.2.1. A at da AGE fol arquivada na JUCEPAR e publicada no Diario Oficial do Estade ™
do Parani e no Jornal do Estado do Parand, nos termos da Lei das Sociedades por Acdes.

2.3.  Inscricio da Escritura na JUCEPAR

7 .
R

2.3.1. Esta Escritura e seus cventuais aditamentos serdo inscritos..na JUCEPAR, -

%

conforme disposto no artigo 62 da Lei das Sociedades por A¢des; devendo uma c6pia do’ s+«
respectivo protocolo ser entregue ao Agente Fiducidrio em até 3 (trés) Dias Uteis a contar

R

do referido protocolo, e uma via original devidamente registrada da Escritura ou eventuais
aditamentos em até 3 (trés) Dias Uteis a contar da data do registro na JUCEPAR.

24.  Registro para Distribuig¢Zo e Negociacdo
2.41. As Debéntures serio registradas para:

(a) distribuicdo no mercado primario por meio do MDA — Mddulo de Distribuicio de
Tirulos (“MDA”), adminisrado e operacionalizado pela CETIP S.A. — Mercados
Organizados (“CETIP”), sendo a distribuicio liquidada financeitamente por meio da
CETIP; e

(b} negociagio no mercado secundario por meio da CETIP 21 Titulos e Valores
Mobilidrios (“CETIP 217), administrado e opetacionalizado pela CETIP.

2.4.2. Nao obstante o descrito na Clausula 2.4.1 acima, as Debéntures somente poderio
ser negociadas nos mercados regulamentados de valores mobilidrios depois de decorridos
90 (noventa) dias corridos da data de sua subscricio ou aquisicio pelo Investidor
Qualificado (conforme abaixo definido), conforme disposto nos artigos 13 ¢ 15 da
Instrugdo CVM 476, e uma vez verificado o cumprimento, pela Emissora, de suas
obrigacdes previstas no artigo 17 da Instrugdo CVM 476, sendo que a negociacio das
Debéntures devera sempre respeitar as disposicoes legais e regulamentates apliciveis.

CLAUSULA 111
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Numero da Emissao

3.1.1. A Emissio objeto da presente Esctitura constitui a primeira emissio de debéntures
da Emissora.

3.2.  ValorTotal da Emissio
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3.21. O valor toral da Emissio é de até R$60.000.000,00 (sessenta milhoes de reais), nz
Data de Emissio (conforme abaixo definido).

3.3. Numero de Séries

3.3.1. A Emissao sera realizada em série Unica, sendo as debéntutres objeto da Emissdo
>
doravante denominadas “Debéntures”.

3.4, Destinagdo dos Recursos B

3.41. Os recursos liquidos captados pela Emissora por meio da integralizacdo das
Debéntures serdo utilizados para a aquisicio de equipamento de dragagem (“Draga”)
necessario para o cumprimento adequado do ‘Contrato de Obras e Servicos de Dragagem
de Manutencio” n® 032/2012 celebrado em 24 de setembto de 2012 (“Contrato de
Dragagem”) entre a Emissora ¢ a Superintendéncia do Porto de Itajai (“Poder
Concedente”).

3.4.2. A aquisicio da Draga poderd ser feita diretamente pela Emissora ou pela Triunfo
Construction LLP, sociedade controlada pela Emissora, com sede no Reino Unido
(“SPE”), sendo que, caso a aquisicio seja realizada pela SPE, os recursos liquidos captados
pela Emissora serdo investidos na SPE, em qualquer modalidade, para que esta realize a
aquisi¢do direta da Draga.

3.5. Colocagao e Procedimento de Distribuicdo

3.5.1. As Debéntutes serdo objeto de distribuicio publica, com esforgos restritos de
colocacio, nos termos da Instrugdo CVM 476, sob o regime de garantia firme de colocagio
da totalidade das Debéntures, com a intermediacio do Banco Santander (Brasil) S.A.
(“Coordenador”), nos termos do “Contrato de Coordenacio, Colocacio e Distribuicio
Publica, com Esforcos Restritos, sob o Regime de Garantia Firme de Colocagio, de
Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Ag¢Ses, da Espécie com Garantia Real, em Série
Unica, da Primeira Emissio da Construtora Triunfo S.A.”, a ser celebrado entre a Emissora
e o Coordenador (“Contrato de Distribuicio™).

3.5.2. O plano de distribuicio seguird o procedimento descrito na Instrugio CVM 476,
conforme previsto no Contrato de Distribui¢io. Para tanto, o Coordenador podera acessar
nc maximo 50 (cinquenta) lnvestidores Qualificados, sendo possivel a subscricio ou
aquisicio por, no maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados.

3.5.2.1.Nos termos da Instrugaio CVM 476 e para fins da Emissdo, serio considerados
“Investidores Qualificados™ aqueles investidores teferidos no artigo 109 da Instrugio da
CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada (“Instrucio CVM 4097),
observado que: (a) todos os fundos de investimento setdo considetados investidores

qualificados, ainda que se destinem a investidores ndo qualificadgs; ¢ (b) as pessoas naturais
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e juridicas mencionadas no inciso IV do artigo 109 da Instrucio CVM 4098
obrigatoriamente subscreverio e integralizario, no ambito da Emissio, Debéntures no
montante minimo de R$ 1.000.000,00 {um milhio de reais). sees

3.5.2.2. No ato de subscricio e integralizacio das Debéntures, cada Investidor Qualificade == »
assinard declaragio atestando estar ciente, entre outras coisas, de que: (i) a Emissio nio foi

3.5.2.3. Nio sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador aos Investidores
Qualificados interessados em adquirir Debéntures no ambito da Emissio, bem como nio
existirdio reservas antecipadas, nem fixacio de lotes maximos ou minimos,
independentemente de ordem cronoldgica.

3.6 Banco Liquidante e Escriturador Mandatario

3.6.1 O banco liquidante da Emissio serd o Itad Unibanco S.A. (“Banco Liquidante”) ¢ o
escriturador mandatirio  das Debéntures serd a Itat Corretora de Valores S.A.
(“BEscriturador”), cujas defini¢oes incluem qualquer outra instituicio que venha a suceder o
Banco Liquidante e o Escriturador na prestacio dos servicos relativos s Debéntures.

3.7  Objeto Social da Emissora

3.7.1 De acordo com o Estatuto Social da Emissora atualmente em vigor, o objeto social
da Emissora compreende as atividades de engenharia civil, construcio em geral, e
montagem eleromecanica, atwando como construtora, montadora, coordenadora,
supervisora, na execugdo por administragio, empreitada, subempreitada, concessionria,
permissionaria e demais modalidades de contratacio, abrangendo a construgio de estradas,
terraplenagens, pavimentacdes, concretagens, edificacdes, ferrovias, dragagens, portos,
canais, nas atividades de navegando, lacustres, fluviais e marftimas, montagens industrials e
obras hidraulicas em geral, execucdes de linhas e redes de transmissio, telecomunicacdes e
operagoes de hidrelétricas, estagdes elevatdrias de tratamento sanitério e de infraestrutura,
concessoes de dgua e esgoto, concessio e exploracio de rodovias, hidrelétricas, geragio,
transmissdo, e distribuicio de energia elétrica, e demais servicos publicos, pesquisas, lavias,
exploracio e aproveitamento, inclusive sua comercializacio, de recursos minerais no
territdrio nacional, as atividades de exploragio e execucio dos servicos telativos as
modalidades de limpeza urbana, compreendendo coleta de lixo, varricdo, transporte,
remogido e destinagio final dos residuos sélidos domiciliares, industriais, hospitalates e
demais correlatos, de operagio de aterros sanitirios, incorporacdes e construcdes de
imoéveis proprios e de terceiros, loteamentos, venda ¢ compra de imdveis, elabora¢io de
projetos de engenharia, assessoria e consultoria técnicas, de servicos auxiliares inclusive,
bem como complementares, podendo realizar quaisqper atividades que se relacionem ou se

assemelham aos objetivos supramencionados. ;/
/ \ p/
NN
6
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CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

‘; N 3oy

OSPIEE S S
4.1 Caracteristicas Bisicas ols s s
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4.1.1  Data de Emissdo: Para todos os fins de direito e efeitos, a data de emissio das sane
5 @ i

A e . . ~ - : ~ % W % LR

Debéntures sera o dia 10 de abril de 2013 (“Dara de Emissio”). germes T
. " % I i

’ . L r LT

- 48 DY

412 Conversibilidade: As Debéntures serio simples, ou seja, nio convetsiveis em
a¢oes de emissio da Emissora.

413 Espécie: As Debéntures serio da espécie com garanta real.

414 Tipo e Forma: As Debéntures serdo nominativas e escriturais, sem emissio de
cautelas ou certificados. :

4.1.5. Prazo e Data de Vencimento: As Debéntures terfio prazo de vigéncia de 5 (cinco)
anos contados da Data de Emissio, vencendo, portanto, em 10 de abtil de 2018 (“Data de
Vencimento”), ressalvadas as hipéteses de vencimento antecipado, resgate antecipado
tacultativo total e amortizacio facultativa parcial. Por ocasiio da Data de Vencimento, a
Emissora se obriga a proceder ao resgate das Debéntures que ainda estiverem em
circulagdo (conforme abaixo definido) com o seu consequente cancelamento, mediante o
pagamento do Saldo do Valor Nominal Unitirio das Debéntures {(conforme abaixo
definido), acrescido dos Juros Remuneratétios (conforme abaixo definido), calculados pro
rata temporis, desde a Data de Emissao (ou a Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios
imediatamente anterior, conforme aplicivel) até a Data de Vencimento, e demais encargos
devidos.

4.1.6 Valor Nominal Unitdrio: O valor nominal unitario das Debéntures serd de
R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissio (“Valor Nominal Unitirio”), observado o
disposto na Clausula 3.5.2.1 acima.

4.1.7 Quantidade de Debéntures: Serio emitidas 60.000 (sessenta mil) Debéntures.
4.2 Remuneragio

421 Anulizachio Monetaria: O Valor Nominal Unitirio das Debéntures nio serd
atualizado monetariamente.

4.2.2  Juros Remuneratérios: sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures (ou sobre o
Saldo do Valor Nominal Unititio das Debéntures, conforme aplicavel), inciditio juros
remuneratorios correspondentes 4 variagio acumnulada de 100% (cem por cento) das taxas
médias didrias dos DI — Depdsitos Interfinanceiros de iim dia, “over extra grupo”,

1H09200v1




- . . . WL ® 3w
expressas na forma percentual 26 ano, base 252 (duzentos ¢ cinquenta ¢ dois) Dias Utets;,.*,*

calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo diario disponivel em sua
pagina na Internet (htp:/ /www.cetip.com.br) (“Taxa DI Over”) acrescida de um spread szs= s "»
[ El % @

- “ . . . . .- < 3 %

ou sobretaxa de 3,25% (ués inteiros e vinte e cinco décimos por cento) ao ano (“Juros s« »s

HE Y

i - i . R P A 2 & @
Remuneratdrios™), base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, desde a Data de.sts 2o e
L vieqa ;o - . - . # B8 E L
Emissio {ou a Data de Pagamento dos Juros Remuneratdrios imediatamente antetior, v
conforme aplicdvel), inclusive, até a data de seu efetivo pagamento, exclusive. seos
Zaaw@« Buka

&

. » N ® s@::&;

4221 Observada a periodicidade prevista na Clausula 4.4 -abaixo, os Juros: %2 we @

g e a - EX] <

Remuneratrios serdo pagos em cada Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios (ou na
data da liquidacio antecipada das Debéntures resultante do resgate antecipado facultativo
ou da amortizacdo facultativa parcial das Debéntures, nos termos da Clausula VI desta
Escritura, ou do vencimento antecipado das Debéntutes, nos termos da Clausula VII desta
Escritura, conforme aplicavel).

4222 Os Juros Remuneratérios serdo calculados pela seguinte férmula:

J = VNe x (Fator de Juros — 1)

onde:

J = Valor Unitirio dos Juros Remuneratérios devidos ao final de cada Periodo de
Capitalizacio (conforme abaixo definido), calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitirio das Debéntures (ou Saldo do Valor Nominal Unitirio das
Debéntures, conforme aplicivel), no inicio de cada Pedodo de Capitalizagao

informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, semn arredondamento; e

Fator Juros = Fator de juros composto pelo pardmeiro de flutuagio acrescido de spread
calculado com 9 (hove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator de Juros = FatorDI x FatorSpread

onde:

FatorDI = produtdrio das Taxas DI Over, com uso de percentual aplicado da data de
inicio do Periodo de Capitalizacio, inclusive, até o término do Periodo de Capitalizagio,
exclusive, caleulado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma:

Fator DI =[] (1 + TDI, )
. k=i
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onde:

k = nimero de ordem das Taxas DI Over, variando de 1 até

u 23,
&L 02

n = numero total de Taxas DI Over, consideradas em cada Petiodo de Capitalizacio, sendo
n” um nimero inteiro;

&
BOEY
25

TDI, = Taxa DI Over, de ordem k, expressa ao dia, C’dculada com 8 (ot«to) casas decimai
com arredondamento, apurada da seguinte forma:

n’

1
TDI —(D’ +1) 2
T \100

onde:

DI, = Taxa DI Over, de ordem k, expressa ao ano, conforme divulgada pela CETIP, vilida
por 1 (um) Dia Udl (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais; e

FatorSpread = sobretaxa de juros fizos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma

b
i 2ojor
spreac 252
FatorSpread = ;

+1
100

onde:

Spread = 3,2500;

n —

numero de Dias Uteis entre a data do préximo evento e a data do evento anterior,
sendo "n" um nimero inteiro;

inteiro;

DP = mimero de Dias Uteis entre o dltimo evento e a data atual, sendo "DP" um nimero
nteiro

DT = numero de Dias Utels entre o dltimo e o proximo evento, sendo "DT" um ndmero

(S
s i
o)
HO200v 1
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4.2.2.3 Observacdes:

(a) O fator resultante da expressio (1+ TDI,) é considerado com 16 (dezesseis) casas,7*°°, 7, ¢
decimais, sem arredondamento;

(b)

acumulado trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o, R

EEEEE

proximo fator didrio, e assim por diante até o Gltimo considerado; | d soses

Efera-se o produtério dos fatores didrios (1+ TDI), sendo que a cada fator didrio

(© Uma vez os fatores estando acurmulados, considera-se o fator resultante “FatorDI”

com 8 (01to) casas decimais, com arredondamento;

(d) O fator resultante da expressao (FatorDI x FatorSpread) é considerado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento; e

{e) A Taxa DI Over devera ser utilizada com 2 (duas) casas decimais, conforme
divulgado pelo drgao responsavel pelo seu cileulo.

4224 Se, na dara de vencimento de quaisquer obrigactes pecuniarias da Emissora
decorrentes desta Escritura, nio houver divulgacio da Taxa DI Over pela CETIP, sera
aplicada na apuracio de TDI, a Wltima Taxa DI Over divulgada, nio sendo devidas
quaisquer compensacdes entre a Emissora e os Debenturistas quando da divulgagio
posterior da Taxa DI Over que seria aplicivel. Se 2 nio divulgacio da Taxa DI Over for
superior ao prazo de 10 (dez) dias corridos e consecutivos, ou caso seja extinta, ou haja a
impossibilidade legal de aplicacio da Taxa DI Over a quaisquer obriga¢bes pecuniarias da
IZmissora decorrentes desta Escritura, aplicar-se-a o disposto nas Clausulas 4.2.2.5, 422,06 ¢
4.2.2.77 abaixo.

4225 No caso de extingdo, auséncia de apuracio ¢/on divulgagio por mais de 10
(dez) dias cotridos e consecutivos apds a data esperada para sua apuracio e/ou divulgacio,
ou impossibilidade legal de aplicacio as Debéntures, ou determinacio judicial, aplicar-se-4
no lugar da Taxa DI Over, automaticamente, a taxa que venha a substitui-la legalmente.
Caso nido haja uma taxa substituta legal para a Taxa DI Over, o Agente Fiduciario deveri,
no prazo méximo de 2 (dois) Dias Uteis a contar do fim do prazo de 10 (dez) dias cottidos

abaixo definido), no modo ¢ prazos estipulados na Clausula XI desta Escritura e no artigo
124 da Lei das Sociedades por Acdes, para a deliberacio, de comum acordo com a
Emissora, do novo pardmetro a ser utilizado para fins de cilculo dos Juros Remuneratérios
que serdo aplicados, observado o disposto na Clausula 4.2.2.6 abaixo.

4.22.6 Caso nio haja acordo sobre o novo parametto a ser utilizado para fins de :
cilculo dos Juros Remuneratérios entre 2 Emissora e os Debenturistas representando; no
minimo, o quérum previsto na Cliusula 11.4 abaixo, sera utilizada a variacio da taxa média
ponderada e ajustada das operagbes de financiamento por 1 (um) dia, lastreadas em titulos
publicos federais e cursadas no Sistema Especial de Liquidacio £ de Custédia (SELIC) ou

f 10

e,
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em camaras de compensacio ¢ liquidacio de ativos, na forma de
compromissadas, divulgadas pelo Banco Central do Brasil.

- - _ . : .
4.2.2.7 Nio obstante o disposto acima, caso a Taxa DI Over venha a ser divulgada»

antes da realizacdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, esta no serd mais-
realizada € 2 Taxa DI Over entao divulgada, a partir da respectiva data de referéneia, serd
utilizada para o cilculo dos Juros Remuneratérios.

4228 Para fins da presente Escritura, a expressio “Saldo.do Valor Nominab -
Unitario” significa o Valor Nominal Unitdtio das Debéntures temanescente ap6s cada Data

de Amortizacio.

4.22.9 Para fins da presente Escritura, o periodo de capitalizacio da Remuneracio
("Periodo de Capitalizacio™) é, para o primeiro Perfodo de Capitalizacio, o intervalo de
tempo que se Inicia na Data de Emissdo, inclusive, e termina na primeira Data de

Pagamento dos Juros Remuneratérios, exclusive, e, para os demais Periodos de
Capitalizagdo, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Pagamento dos Juros
Remuneratérios imediatamente antetior, inclusive, e termina na Data de Pagamento dos
Juros Remuneratérios subsequente, exclusive. Cada Periodo de Capitalizagio sucede o
anterior sem solucio de continuidade, até 2 Data de Vencimento.

4.3  Amortizacio do Valor Nominal Unitario

431 O Valor Nominal Unitario das Debénmires serd amortizado anualmente, todo dia
10 do més de abril de cada ano, a partir de 10 de abril de 2014, inclusive, conforme
e . . , _ “
periodicidade € percentuais desctitos na tabela a seguir (cada uma dessas datas, uma “Data

de Amortzacio™):

Datas de Amottizagiio - Percentual ng?gle?éI:&:g: i Dnltdio ,
em 10 de absil de 2014 T 14%
em 10 de abril de 2015 16%
em 10 de abzil de 2016 20% ':
em 10 de abril de 2017 22%
em 10 de abril de 2018 . 28%

4.4  Periodicidade de Pagamento dos Juros Remuneratérios

4.4.1  Os valores relativos aos Juros Remuneratérios deverdo ser pagos semestralmente,

nos meses de abril e outubro de cada ano, a partir da Data de Emissio, sendo o primeiro
pagamento devido em 10 de outubro de 2013, ¢ o Gltimo pagamento na Data de
Vencimento (cada uma dessas datas, uma “Data de Pagamento dos Juros :
Remuneratérios™). " i‘;/
o

3 d ‘\
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4.5 Local de Pagamento

45.1  Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo eferuados pela Emissora ng
respectivo vencimento utilizando-se, confotme o caso: (a) os procedimentos adotados pela
CETIP, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP;¢/ou (b) por meio do
Banco Liguidante, para as Debéntures que ndo estejam eustodiadas cletronicamente na
CETIP (“Local de Pagamento”).

4.6 Garantias e B

4.6.1 O integral e pontual cumprimento de todas as obrigacdes assumidas ou que
venham a ser assumidas pela Emissora relativas s Debéntures e demals obrigagdes nos
termos desta Escritura serd garanddo pelas garantias descritas abaixo (“Garantias™):

4.6.1.1 Guarantee and Indemnity o ser constituido e formalizado de acordo com as Leis do
Reino Unido, pela SPE, e Mortgage sobre a Draga (ou sobre a Nova Draga (conforme
abaixo definido), conforme a Draga vier a ser substituida), a ser constituido e formalizado
de acordo com as Leis da Libétia, pela SPE (“Onus — Draga”), devendo tais documentos
serem devidamente notatizados, consularizados, com traducio juramentada e/ou de outra
forma devidamente legalizados de acordo com as disposigdes de apostilamento e registro
de documentos estrangeiros aplicdveis, de forma que sejam vilidos e vigentes no Brasil,
para todos os fins e efeitos legais no prazo de no miximo de 30 (winta) dias corridos
contados da Dara de Emissao; e

4.6.1.2 Cessao fiducidria, nos texrmos do ‘Instrumento Particular de Cessio Fiducidria de
Direitos e Créditos’, a ser celebrado entre a Emissora, na qualidade de cedente, o Banco
Santander (Brasil) S.A., na qualidade de banco depositirio e administrador de conta, € ©
Agente Fiduciario, na qualidade de cessionario em representagio dos Debenturistas, dos
seguintes direitos, de titularidade da Emissora:

(a) todos os direitos de crédito, direitos a receiras, reivindicacdes e recebiveis de
qualquer natuteza da Emissora, bem como direitos de indenizagao e emergentes, presentes
e futuros, ortundos do Contrato de Dragagem;

(b) diteitos de crédito, atuais ¢ futuros, da Emissora, mantdos de tempos em tempos
(inclusive em transito e/ou em processo de compensagio bancéria), na conta vinculada, na
qual serio depositados todos os valores decorrentes do Contrato de Dragagem (“Conta
Vinculada™); e

(¢ direitos de crédito, atuais e futuros, decorrentes dos Contratos de Seguro da Draga
(conforme definido abaixo), contratados, nos termos desta Escrjtura, e conforme vierem a
ser renovados.

12
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4.6.1.3 As cessdes fiduciarias elencadas na Clausula 4.6.1.2 estdo em conformidade com ¢

que estd previsto e especificado no Contrato de Cessio Fiduciaria de Direitos ¢ Créditos ¢

Outras Avencas (“Contrato de Cessio Fiduciiria”) ¢ no Contrato de Administracio de..
F

Contas Correntes e Outras Avencas (“Contrato de Administracio de Contas” e, eai...

N - 5o

conjunto com o Contrato de Cessio Fiducidria, os “Contratos de Garantia Brasileiros™),.?,

celebrados, nesta data, entre a Emissora, o Apgente Fiduciirio, na qualidade de
representante dos Debenturistas, ¢ o Banco Depositario (Conttatos de Garantia Brasileiros
em conjunto com o Onus — Draga, os “Contratos de Garantia”).

4.7  Prorrogagdo dos Prazos

4.7.1  Caso uma determinada data de vencimento coincida com dia em que nio exista
expediente comercial ou bancirio no Local de Pagamento, considerar-se-io protrogados os
prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacio decortente desta Escritura por
quaisquer das Partes (inclusive pelos Debenturistas, no que se refere a0 pagamento do
preco de subscricio das Debéntures), até o 1° (primeiro) Dia Utl subsequente, sem
qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos
devam ser realizados pela CETIP, hipdtese em que a referida prorrogacio de prazo
somente ocorrera caso a data de pagamento coincida com fetiado nacional, sibado ou
domingo.

4.8 Encargos Moratérios

4.8.1 Sem prejuizo dos Juros Remuneratérios e do disposto na Clausula VII desta
Escritura, ocorrendo atraso imputivel a Emissora no pagamento de qualquer quantia
devida aos Debenturistas, o valor em atraso ficard sujeito, desde a data do inadimplemento
até a data do efetivo pagamento, independentemente de aviso, interpelacio ou notificagio
judicial ou extrajudicial, a: (a) multa moratéria convencional, irredutivel e de natureza nio
compensatéria, de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e ndo pago; e (b) jutos de
mora calculados pro rata femporis, 2 taxa de 1% (um por cento) a0 més sobre o montante
devido e nio pago; além das despesas incorridas para cobranca (“Encargos Moratdrios™).

4.9 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.9.1 Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.8.1 acima, o nio comparecimento do
Debenturista patra receber o valor cortespondente a quaisquer das obrigacdes pecunidtias
da Emissora nas datas previstas nesta Eseritura ou em comunicado publicado pela
Emissota, nio lhe dard direito a0 recebimento dos Juros Remuneratérios e/ou Encargos
Moratérios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados
os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento de Juros Remuneratétios e/ou

14 \

Data de Vencimento.

109200v1




410  Prego de Subscricio :

4.10.1. As Debéntures serio subscritas e integralizadas, no mercado primario, pelo seqs==«
Valor Nominal Unitatio. Apés 2 primeira subscrigio e integralizacio das Debéntures, 02«2

ER-4

preco de subscricio de cada Debénture seri seu Valor Nominal Unitario, acrescido dos.:«
Juros Remuneratérios, calculados pro rata temporis desde a Data de Emisséo até a data de sua
efetiva subscticio e integralizacio, de acordo com o disposto na Clausula 4.2 desta

# B3

Escritura (“Preco de Subscricdo das Debéntures™). , jremer

B

4.11 Prazo e Forma de Subscticio ¢ Integralizagdo

4.11.1 A integralizacio das Debéntures serd realizada 4 vista, no ato da subscrigao, em
moeda corrente nacional, pelo Preco de Subscricio das Debéntures de acordo com as
normas de liquidacio e procedimentos aplicaveis da CETIP.

4.12 Repactuacio

4.12.1 Nao havera repactuacio das Debéntures.
4,13  Publicidade

4.13.1 Todos os atos e decisdes a serem tomados decotrentes desta Emissio que, de
qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser
obrigatoriamente comunicados na forma de avisos no Jornal do Estado do Paranid e no
Diatio Oficial do Estado do Parana, bem como na pigina da Emissora na rede mundial de
computadores — Intetnet (http:/'/\V\vw.gmpotriunfo,com.br/), observado o estabelecido
no artigo 289 da Lei das Sociedades por Agdes e as limitagdes impostas pela Instrucao
CVM 476 em relacio 4 publicidade da Emissao e os prazos legais, devendo a Emissora
comunicar o Agente Fiducidrio a respeito de qualquer publicagio na data da sua realizagio.

414 Comprovagio de Titularidade das Debéntures

4141 A Emissora ndo emitira certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito, a
titularidade das Debéntures seri comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador.
Adicionalmente, seri reconhecido como comprovante de ttularidade das Debéntures o
extrato expedido pela CETIP, em nome de cada Debenturista, quando esses titulos
estiverem custodiados elettonicamente na CETIP.

415 Liquidez e Estabilizacio

4.15.1 Nio serd constituido fundo de manutencio de liquidez ou firmado contrato de
garantia de liquidez ou estabilizacio de preco para as Debénpures.

R

B . {./

N
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4.16 Imunidade de Debenturistas

4.16.1 Caso qualquer Debenrurista goze de algum tipo de imunidade ou isenc¢do wibutdria,*=2*, o ¢

k3
este deverd encaminhar ao Banco Liquidante e 2 Emissora, no prazo minimo de 10 (de/) Feas

“Ja/

Dias Uteis de antecedéncia em relacio 3 data prevista para recebimento de quaisquers >

valures relativos as Debéntures, documentacio comprobatoria dessa imunidade ou isencio N
tributdria, sob pena de ter descontado dos seus rendimentos os tributos previstos na vese
legislagao tributdria em vigor nos rendimentos de tal Debenturista. Caso a documemacaa ;?“ o i:}:@
comprobatéria da imunidade de que trata esta Clausula nao-seja suficier ste para comprovas M BRI “s

la, o pagamento seré realizado com o desconto da aliquota dos tributos incidentes.
417 Fundo de Amortizagio

4.17.1 Nio seri constituido fundo de amortizacdo para a presente Emissio.

CLAUSULAV
ADITAMENTOS A PRESENTE ESCRITURA

5.1.  Celebragio de Aditamentos & Escritura e Arquivamento na JUCEPAR

5.1.1.  Quaisquer aditamentos a esta Escritura deverdo ser celebrados pela Emissora e pelo
Agente Fiduciario e posteriormente arquivados, em até 30 (trinta) dias corridos, na
JUCEPAR.

CLAUSULA VI
RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL,
AMORTIZACAO FACULTATIVA PARCIAL

6.1, Resgate Antecipado Facultaiivo Total e Amortizagio Facultativa Parcial

6.1.1. A Emissora podera, observados os termos e condicdes estabelecidos a seguir, a seu
exclusivo critério ¢ independentemente da vontade do Debenturista, a qualquer tempo,
realizar: (i) 2 amortizagio parcial facultativa antecipada do Valor Nominal Unitario das
Debéntures (ou do Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme aplicavel),
neste caso, limitado a 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitirio das
Debéntures (ou do Saldo do Valor Nominal Unitirio das Debéntures), que devera
abranger, proporcionalmente, todas as Debéntures em Circulagio (“Amortizacio
Facultativa Parcial”); ou (i) o resgate antecipado facultativo total, que deverd abranger
todas as Debéntures em Circulacio (“Resgate Antecipado Facultativo Toral”, e, em
conjunto com a Amortizagio Facultativa Parcial os “Evengos™). /

v . ¥

; oS
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6.1.2. Os Eventos elencados nos itens “@)” ¢ “(i))” da Clausula 6.1.1 acima somenté’

poderio ocorrer mediante comunicacio ao Agente Fiducidrio e publicacio de comunicagio

dirigida aos Debenturistas a ser amplamente divulgada nos termos da Clausula 4.13 dest:a

Escritara (“Comunicagio”), com antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Uteis da dfm

- prevista para realiza¢io de cada um dos Eventos (“Data do Evento”).

2
PR
El

=3
@

6.1.2.1.Por ocasidio da Amortizacio Facultativa Parcial e do Resgate Antecipadcg@wi

Facultativo Total, os Debenturistas fario jus ao pagamento do Valor Nominal Unitétio (ou@

do Saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme aplicivel)-das. Debenture% resgatadas ou **
amortizadas acrescido dos Juros Remuneratétios, calculados pro ruta temporis desde a Data
de Emissdo, ou a Data do Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior,

inclusive, conforme aplicivel, até a tespectiva Data do Evento, exclusive (“Valor do

Evento”).

6.1.2.2.Na Comunicagio dever4 constar: (a) a Data do Evento; (b) mengio ao Valor do

Evento; e

¢) o percentual do Valor Nominal Unititio das Debéntures ou do Saldo do
p

Valor Nominal Unitdrio das Debéntutes, conforme aplicdvel, que serd amortizado nos

termos desta Cldusula VI, a ser definido a exclusivo critério da Emissora; ¢ (d) quaisquer

outras informagoes necessarias A operacionalizacio do Evento.

1.2.3. As

Debéntures  objeto  de Resgate Antecipado Facultativo Total  serdo

obrigatoriamente canceladas.

6.1.3. Caso ocorra quaisquer dos FEventos com relacio a quaisquer Debéntures

custodiadas  eletronicamente na CETIP, o respectivo Evento também seguira oS
procedimentos adotados pela CETIP.

6.1.3.1.A

CETIP devera ser comunicada pela Emissora sobre os Eventos com

antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis da respectiva data prevista para OCOLrer o

respectivo

Evento, por meio de envie de correspondéncia contendo o “de acordo” do

Agente Fiduciario.

6.14. A data para realizacio de qualquer Evento no imbito desta Emissio devertd,

obrigatoriamente, ser um Dia Ctil.

7.1

i

CLAUSULA VII
VENCIMENTO ANTECIPADO

Agente Fiducidtio deverd, automaticamente, independentemente de aviso,

notificacio ou interpelacio judicial ou extrajudicial 2 Emissora, declarar antecipadamente

vencidas. e imediatamente exigiveis todas as obrigacées da Emissora referentes as
Debéntages, sempre respeitados os prazos de cura especificos determinados nos itens
abaixo, e exigir da Emissora o pagamento em até 1 (um) Dia Util contado do recebimento
da notificagéo acima referida pela Emissora do Valor Nominal Unitdrio (ou do saldo do

109200v.1
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Valor Nominal Unitario, conforme aplicivel), acrescido da Remuneracio devida até a data*

do efetivo pagamento, calculada pro rata temporis, dos Encargos Moratérios, se houver, e de .
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos da Escritura, nga - s ®
ciéncia da ocorréncia de qualquer das seguintes hipéteses (“Evento de Vencimento :-

Antecipado”):

(a) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacio pecunidtia em favor dos,, 2, ««:

Tanovus

Debenturistas relacionada as Debéntures, a esta Esctitura, ao Contrato de Dlsrnbuica(w e P07

e/ou aos Contratos de Garantia, na respectiva data-de venclmento nio sanado noes” >
prazo de 1 (um) Dia Udl, contado da data do respectivo vencimento, exceto quando
houver prazo de cura especifico; e/ou nio cumprimento das obrigactes financeitas
definidas na alinea “(n)”, da Cliusula 8.1 abaixo;

(b se a Emissora inadimplit qualquer obrigacio ndo pecunidria prevista nesta Escritura, no

Contrato de Distribuicio ¢/ou nos Contratos de Garantia, conforme aplicivel, desde
que tal descumptimento nio seja sanado no prazo de 10 (dez) dias corridos contados

da data do respectivo descumprimento, exceto quando houver prazo de cura especifico;

(c) se a Emissora ¢/ou SPE n&o pagarem na data de vencimento original, observados
eventuais prazos de cura previstos nos respectivos contratos, quaisquer obrigacdes
financeiras, contraidas junto a tercéitos, no mercado local ou internacional, em valor,
individual ou agregado, superiot a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), ou seu
equivalente em outras moedas, salvo se o nio pagamento da obrigacio financeira na
data de seu respectivo vencimento: (i) tiver a concordéncia do credor correspondente,
ou (1) estiver amparado por decisio judicial vigente obtida pela Emissora ou por
quaisquer de suas controladas;

(d) se a Emissora nio pagar na data de vencimento original, observados eventuais prazos
de cura previstos nos respectivos contratos, quaisquer obrigacdes financeiras contraidas
janto aos Debenturistas e/ou quaisquer sociedades, direta ou indiretamente, ligadas,
coligadas, controladoras ou controladas pelos Debenturistas, inclusive no exteriot;

(¢) se a SPE nio pagar na data de vencimento original, ndo sanado no prazo de 2 (dois) :
Dias Uteis, contados da data do tespectivo vencimento, exceto quando houver prazo '
de cura especifico, quaisquer obrigacdes financeitas contraidas junto aos Debenturistas
e/ou quaisquer sociedades, direta ou indiretamente, ligadas, coligadas, controladoras ou
controladas pelos Debenturistas, inclusive no exterior;

(f) vencimento antecipado de quaisquer obrigagdes financeiras da Emissora no mercado

local ou internacional, (i) com os Debenturistas; ou (ii) com terceiros, neste caso
especifico, em valor, individual ou agregado, supetior 2 R§ 1.000.000,00 (um milhao de
reais);

(g) vencimento antecipado de quaisquer obtigacdes financeiras da SPE no mercado local
ou internacional, ndo sanado no prazo de 2 (dois) Dias Uteis, contados da data do
tespectivo vencimento, exceto quando houver prazo de cura e§peciﬁc0 () com os

\ p
\ o/ 17
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Debenturistas; ou (i) com terceiros, neste caso especifico, em valor, individual ou'”

agregado, superior a R$ 1.000.000,00 (um milthio de reais);

2

- . ®
) existéncia de protesto de ttulos contra a Emissora, em valor, individual ou agregado,
PR

superior a R$ 1.000.000,00 (um milhio de reais), salvo se, no prazo legal, seja =

validamente comprovado pela Emissora: (i) que o protesto foi efetuado por etro ou

ma-f¢ de terceiros; (i) que o protesto foi cancelado; ou ainda, (iif) que foram prestadas

%

garantias em juizo; »

superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), salvo se, no prazo de 10 (dez) Dias
Uteis contados do referido protesto, contra a SPE, seja validamente comprovado pela
SPE: (i) que o protesto foi eferuado por etro ou ma-fé de terceiros; (i) que o protesto
foi cancelado; ou ainda, (ili) que foram prestadas garantias em jufzo;

nao cumptimento de qualquer procedimento administrativo, decisdo judicial ou arbitral
contra a Emissora e/ou SPE, otdenando o pagamento de valor individual ou agregado
igual ou superior a R§ 1.000.000,00 (um milhio de reais) ou equivalente em moeda
estrangeira;

requerimento de faléncia da Emissora e/ou SPE feito por terceiros, sem que os efeitos
desse pedido tenham sido elididos no prazo legal, ou pedido de recuperacio judicial ou
extrajudicial formulado pela Emissora e/ou SPE, desde que nio elidido no prazo legal;

extincao, liquidacio, dissolugio, pedido de autofaléncia, ou decretacio de faléncia, ou
qualquer procedimento analogo que venha a ser criado por lei, da Emissora e/ou SPE;

(m) se ocorrer a transferéncia a terceiros dos direitos e obrigacdes da Emissora ¢/ou SPE

®)

©)

109200v]

previstos nesta Escritura e/ou nos Contratos de (Garantia e/ou no Contrato de
Distribuicio, sem a prévia concordancia por escrito dos Debenturistas representados
pelo Agente Fiduciatio;

se ocorrer alteragdes no controle aciondtio direto ou indireto da Emissora e/ou na
composicdo acionaria da SPE, exceto se previamente aprovado por esctito pelos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, sendo que para fins
desta Escritura, controle significa a posse, direta ou indireta, do poder de dirigir ou
providenciar a diregio da administraciio ou politicas da Emissora, quer por meio (i) da
titularidade de diteitos de socio que lhe assegutem, de modo permanente, a maioria dos
votos nas deliberacGes da assembleia geral da Emissora; ou (i) do poder de eleger a
maioria dos administradores da Emissora;

se 2 Emissora e/ou SPE (ou suas agdes) vierem a ser incorporadas, ocotrer a fusao ou a
cisio da Emissora e/ou SPE, a venda ou ocorrer qualquer outra forma de
reorganizagao societaria, exceto (i) para reorganizacOes societarias realizadas dentro do
grupo econ6émico da Emissora; e (i) se previamente aprovado em Assembleia de
Debenturistas, nos termos da Clausula 7.1.1.1 abaixo;

3
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(p; mudanga ou alteracio (i) do objeto social e/ou sede da Emissora; (i) do objeto social
da SPE, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas, representados pelo Agents
Flduclano;

descumprimento.da obrigacio da manutencio de contratos de seguro.da.Draga.com

—
Ll

empresas de rating minimo A (S&P), ou entre as maiores seguradoras do paw& .
% % 4

(“Contratos de Seguro da Draga”), observado o prazo de 90 (noventa) dias corrxdos e v
:
para contratagdo de tais seguros com os Riscos Cobertos,-conforme descritos na alinea’,,° .3

(q), da Clausula 8.1 abaixo;

(r) realizacdo de redugio de capital da Emissota sem a prévia aprovacio da Assembleia de
Debenturistas, nos termos da Clausula 7.1.1.1 abaixo;

(s) pagamento pela Emissora de dividendos e/ou de juros sobre capital préprio, caso tal
pagamento implique em descumprimento dos indices e obrigacdes financeiras
estabelecidas na Clausula 8 abaixo, ou pagamento pela Emissora de dividendos e/ou de
juros sobre capital préprio na ocorténcia de qualquer hipétese de FEvento de
Vencimento Antecipado, ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo
obrigatorio previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Acdes;

() wansformagdo do tipo societario da Emissora, de sociedade anénima para sociedade
limitada, nos termos dos artigos 220 e 221, e sem prejuizo do disposto no artigo 222,
todos da Lei das Sociedades por Acdes;

(u) ndo observancia dos limites estabelecidos nas obrigacdes financeiras descritas na alinea
(1), da Clausula 8.1 abaixo;

(v) caso as declaragSes feitas pela Emissora, em seu nome ou em nome da SPE, nesta
Escritura e nos Contratos de Garantia Brasileiros demonstrem-se falsas ou enganosas
ou, ainda, sejam incorretas, inconsistentes ou incompletas;

(w) caso as declaragdes feitas pela SPE no Guaranter and Indemnity e no Mortgage
demonstrem-se falsas ou enganosas ou, ainda, sejam incorretas, inconsistentes ou
incompletas;

(x) aplicagdo dos recursos oriundos desta Emissdo em destinagiio diversa da descrita nesta
Escritura;

(y) nio renovagio, cancelamento, revogacio ou suspensio das autorizacdes, concessoes,
alvaris e licencas apliciveis, que interrompa o exercicio de suas atividades principais e
acessérias, no ambito do Contrato de Dragagem, ou seja, quecausem a
interrupcio e/ou suspensio das operacSes da Emissora e/ou SPE;

m""’\»\ .

(#) término ou rescisio do Contrato de Dragagem;
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@
{aa)avaria e/ou perda total ou parcial da Draga ou Nova Draga que a torne inservivel para*
prestacao dos servigos objeto do Contrato de Dragagem, desde que referida Draga ou
Nova Draga néo seja substituida no prazo de 30 (trinta) dias corridos; i

we @
<

E

%%
£

(bb)  caso ocorra, a qualquer tempo, rescisio do Contrato de Dragagem pelo Poder’
Concedente por qualquer motivo;
) b3

. . . . 2HDEB D

{cc)ato de qualquer autoridade governamental, com o objetivo de sequestrar, expropriar;,

. . . s . : hd bt

nacionalizar, desaproptiar ou de qualquer modo _adquiris, comipulsoriamente, a',,%,3
totalidade ou parte substancial dos ativos da Emissora ¢/ou SPE;

(dd)y  6nus em favor de terceiros da Draga exceto se (i) para compor pagamento pata a
aquisicio de novo equipamento de dragagem com funcbes e capacidades necessarias
para o cumprimento apropiiado das obrigages decotrentes do Contrato de Dragagem
(“Nova Draga”), observada, neste caso, a obrigacio de constituicao e formalizagio da
garantia sobre a Nova Draga, de acordo com as condi¢des e prazos descritos na alinea
“(3j)” desta Clausula; ou (ii) previamente aprovado pelos Debenturistas, representados
pelo Agente Fiduciario;

{ee)oneracio em favor de terceiros da Draga e/ou Nova Draga, conforme aplicavel, exceto
se previamente aprovado pelo Agente Fiduciario, conforme deliberacio dos
Debenturistas;

(ff) caso haja, a qualquer tempo, atraso, suspensio ou paralizacio das atividades objeto do
Contrato de Dragagem por culpa da Emissora, desde que nio remediado no prazo de
15 (quinze) dias corridos contados de referido atraso, suspensao ou paralizagio;

(gg)caso, por qualquer motivo, a Emissora informe ao Poder Concedente no 4mbito do
(higtes) > 2
Contrato de Dragagem conta corrente diversa daquela definida em conjunto pelas
partes como sendo a Conta Vinculada, sem prévia anuéncia por escrito do Agente
Fiduciario;

(hh) caso os Contratos de Garantia deixem de ser validos, vigentes ou exequiveis, ou o
Agente Fiducidrio deixe de deter a proptiedade fiducidria, sem concotréncia com
terceiros, sobre 0s bens objeto dos Contratos de Garantia;

(ii} caso esta Escritura ¢ os Contratos de Garantia, ou qualquer uma de suas respectivas
disposicdes substanciais, forem tevogados, rescindidos, se tornarem nulos ou deixarem
de estar em pleno efeito e vigor ou de qualquer forma deixarem de ser exequiveis;

(ij) caso a Emissora e/ou SPE nio comprovem no prazo de 30 (trinta) dias corridos
contados da Data de Emissio, a efetiva constituicio e formalizacio do Onus — Draga,
incluindo (i) a realizacio das aprovacdes pertinentes e dos registros necessarios junto
20s cartdrios e/ou Orgios competentes, em favor dos Debenturistas, representados
pelo Agente Fiducidtio; e (i) apresentacio de opinido legal a ser emitida pelo Mayer
Brown LLP e pelo Holland & Knight atestando a/exequibilidade, validade e eficicia do
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Onus-Draga ¢ confirmando que os signatirios do Onus-Draga tem poderes
assinar os documentos aplicaveis, em termos satisfatérios aos Debenturistas;

(kk) caso, apds a substituicio da Draga pela Nova Draga, a2 Emissora e/ou SPE nio
comprove no prazo de 30 (trinta) dias cotridos, contados da data da aquisicio da Nova +
Draga, 2 constinligao e formalizacio do érms sobre 2 Nova Draga, inclindo (i) a
realizacao das aprovacdes pertinentes ¢ dos registros necessarios junto aos cattorios o

e/ou 6rgios competentes, em favor dos Debenturistas, representados pelo Agenté.

Fiduciario, e (i) apresentacio de opiniio legal a ser emitida pj;lb Mayer Brown LLP €078
pelo Holland & Knight atestando a exequibilidade, validade e eficicia do (’f)nus—Draga

sob a2 Nova Draga ¢ confirmando que os signatarios do éxlus—Draga tem poderes para
assinar os documentos aplicaveis, em termos satisfatérios aos Debenturistas;

() caso a Emissora nio entregue ao Agente Fiducidrio no prazo de 10 (dez) dias corridos
contados da data de celebracio desta Escritura, nos termos do Contrato de Cessio
Fiducidria, em relagio a obrigatotiedade de depésito dos recebiveis do Contrato de
Dragagem na Conta Vinculada, copia da notificacio por escrito evidenciando a ciéncia
¢ concordincia do Poder Concedente e, caso nio seja possivel a obtencio de referida
concordancia, copia do comprovante de enmega da notificagio extrajudicial
evidenciando a ciéncia inequivoca do Poder Concedente;

(mm) caso se verifique qualquer falsidade, incorre¢io ou omissio nas declaracdes da
Emissora, em seu nome ¢/ou em nome da SPE, e¢/ou SPE, conforme aplicavel, nos
Contratos de Garantia ¢/ou no Contrato de Distribuicio; e

(nn)  caso ocotra, a qualquer tempo, evidéncia de dano ambiental relacionado as
atividades objeto do Contrato de Dragagem.

7.1.1. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado indicados na
Clausula 7.1 acima, exceto os indicados nas alineas (a), (b), (), (d), (), &), O, (m), @), ),
(bb), (gg), (hh), (i) e (kk), o Agente Fiducidrio devera, em até 2 (dois) Dias Uteis contados
da data em que tiver ciéncia da ocorréncia do referido evento, convocar Assembleia Geral
de Debenturistas para deliberar acerca da nio declaragio do vencimento antecipado das
Debéntures, observado o procedimento de convocacio previsto na Clausula XI e o
quérum especifico estabelecido na Cliusula 7.1.1.1 abaixo.

7.1.1.1. A Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere a Clausula 7.1.1 acima
somente podera determinar que o Agente Fiducidtio ndo declare o vencimento antecipado
das Debénmures por deliberacio de Debenturistas representando 90% (noventa) pot cento
das Debéntutes em Circulacio.

-

7.1.1.2.Ndo se realizando a Assembleia Geral de Debenturistas, conforme disposto na
Clausula 7.1.1.1 supra, na data originalmente estabelecida para sua realizacdo, serd
convocada nova Assembleia Geral de Debenturistas, 2 qual devera seguir o quérum de
instalagdo em segunda convocagio previsto na Clausulaf11.2 abaixo, e o quérum de

f}f? - ‘?( o
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aprovacao de maioria simples dos ttulares das Debéntures em Circulagio que estiverem®’

presentes na Assembleia Geral.

PG

7.1.2. Observado o disposto nesta Clausula VII, em caso de vencimento antecipado das

TEAD

Debeéntures, a Emissora obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures com o seu =
consequente cancelamenta, mediante pagamento em até 1 (am) Dia Ul confados do
recebimento de notificacio, do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures (ou do Saldo do

N EE

@& aD

Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme aplicivel), acrescido dos Juros',

Remuneratérios, calculados pro rata temporis desde a Data de Emissio (ou a Data det,.”.
Pagamento dos Jutos Remuneratérios imediatamente anterior, conforme aplicavel),
inclusive, até a data do efetivo pagamento, exclusive, ¢ dos demais encargos devidos nos
termos desta Escritura.

7.1.3. Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiduciario (1) devera
enviar notificacio a CETIP informando sobre o vencimento antecipado das Debéntures;
(ify poderd tomar todas as medidas necessirias a defesa dos direitos, interesses ¢
prerrogativas dos Debenturistas, assim comno para execucao dos Contratos de Garantia.

CLAUSULA VIII
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

8.1.  Observadas as demais obrigagbes previstas nesta Escritura, enquanto o saldo
devedor das Debéntures ndo for integralmente pago:

(a) dentro de, no maximo, 120 (cento e vinte) dias cotridos apds o término do exercicio
social, (a) cépia de suas demonstracdes financeiras completas, relativas ao respectivo
exercicio social, acompanhadas de parecer dos auditores independentes; e (b)
declaragdo assinada por representante legal da Emissora com poderes para tanto
atestando o cumprimento de todas-as obrigacdes constantes da Escritura de Emissio;

{(b) a Emissora obriga-se a encaminhar a0 Agente Fiducidrio, no prazo de 2 (dois) Dias
Uteis, contados do recebimento, por ela e/ou pela SPE, de citacio, copia de pedido de
faléncia, recuperacio ou evento equivalente apresentado por terceiros contra si ¢/ou
contra a SPE;

(c) a Emissora obriga-se a fazer com que a SPE nio efetue novos investimentos ou
assuma novos compromissos de investimentos ou endividamentos, sem que haja
anuéneia prévia e por escrito do Agente Fiducidrio, se assim deliberado pelos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas;

(d) a Emissora obriga-se a cumprir e manter em vigor todas as autorizacdes societarias,
inclusive todas as autorizacbes societitias da SPE, necessirias a validade e a
exequibilidade desta Escritura, das Debéntures e dos Contratos de Garantia;
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a Emissora obriga-se a notificar em até 2 {dois) Dias Uteis o Agente Fiduciério, tio®
logo tenha conhecimento de fato que possa causar uma Mudanca Adversa Relevante
{(conforme abaixo definido);

a ocorréncia de qualquer dos eventos de vencimento antecipado previstos na Clausuld":”

7.1 acima deverdo ser prontamente comunicados, a0 Agente Fiducidrio, pela Emissora,
em 2 (dois) Dias Utets;

. . . ~ : - . . %
a Emissora obriga-se a cumprir, e fazer com que a SPE cumpra,. fodas as leis, regras;,,°

regulamentos e ordens que forem materialmente apliciveis as atividades previstas em
seu objeto social, em qualquer jurisdicio na qual realize negdcios ou possua ativos,
especialmente, mas sem limitacdo, cumprir a legislacdo trabalhista ¢ a legislagio
ambiental brasileira aplicivel;

a Emissora obriga-se a adotar, ¢ fazer com que a SPE adote, todas as medidas
necessarias para manter sempre validas, eficazes e em pleno vigor todas as outorgas,
autorizagoes, licencas (inclusive ambientais) aplicivels exigidas pela legislacio brasileira
e essenciais a aquisicio, afretamento e operagio da Draga a Emissora (“Licengas”); e
informar, por escrito, ao Agente Fiducidrio, eventual perda de qualquer das Licencas,
tio logo tenha ciéncia da perda, ressalvadas as licencas que na Data de Emissdo desta
Escritura ndo estdo regulares, com relacio as quais a Emissora obtiga-se a fazer seus
melhores esforcos para regularizacio no menor tempo possivel;

a Emissora obriga-se a cumprir a legislagdo em vigor pertinente a Polftica Nacional do
Meio Ambiente, as Resolugdes do CONAMA — Conselho Nacional do Meio
Ambiente e as demais legislaces ¢ regulamentacées ambientais supletivas, adotando a
mesma as medidas e agles preventivas ou reparatérias, destinadas a evitar e corrigir
eventuais danos ambientais apurados, decorrentes da atividade descrita em seu objeto
social, responsabilizando-se, Unica e exclusivamente, pela destinacio dos recutsos
financeiros obtidos com a Emissdo. A Emissora obriga-se, ainda, a procedet a todas as
diligéncias exigidas pela legislacio vigente para a atividade da espécie, preservando o
meio ambiente ¢ atendendo s determinacées dos Orgios Municipais, Estaduais ¢
Federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas
ambientals em vigor;

a Emissora obriga-se a destinar os recursos da Emissio em conformidade com
legislacdo socioambiental ¢ trabalhista vigentes, inclusive aos Principios do Equador;

a Emissora obriga-sé 2 informar por escrito o Agente Fiducidrio, semanalmente, até a
efetva constituicio do énus~Draga sobre a Draga e/ou Nova Draga, conforme
aplicavel, sobre quaisquer informacdes relevantes sobre o andamento da mencionada
constituicio do CA).r'xus~Dmga (status da documentacio, assinatura e respectivos
registros), assim como estimativa para a realizacio da aquisicio e constitui¢io do
C)nus-Draga e/ou da Nova Draga, conforme aplicavely
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a Emissora obriga-se a notificar em até 2 (dois) Dias Uteis o Agente Fiduciario sobre®”
qualquer ato ou fato que cause intetrupcio ou suspensio das atividades da Emissora
¢/ou SPE no ambito do Contrato de Dragagem, conforme aplicavel; :

_ . EEEE
a Emissora se obriga a arcar com todos os custos comprovadamente decorrentes da

celebragdo desta Escritura, da emissdo das Debéntures, celebragio dos Contratos de
Garantia ¢ do Contrato de Distribuicio, incluindo todos os custos relativos aos seus.

PR

registtos nos cartdrios competentes e demais despesas correlatas, caso aplicavel;,
’ X < . <y @ .
incluindo eventuais honoririos advocaticios do assessor legal do Agente Fiducirio;  *..

a Emissora obriga-se a ndo conceder, e fazer com que a SPE nio conceda,
empréstimos e/ou garantias em favor de coligadas, controladas, controladoras ou
partes relacionadas, sem que haja anuéncia prévia e por escrito dos Debenturistas

tepresentados pelo Agente Fiducidrio, exceto empréstimos e/ou garantias em favor da
SPE;

a Emissora obriga-se aplicar integralmente os recursos oriundos da emissio das
Debéntures exclusivamente na aquisicio da Draga e Nova Draga, conforme aplicavel;

a Emissora deverd cumprir as obrigacdes financeiras estabelecidas nos itens “(i)” e
“(i)” desta alinea. Para os fins desta alinea, a Emissora obriga-se emitit e encaminhar
ao Agente Fiducidrio, anualmente, no prazo de 120 (cento e vinte) dias corridos apods o
término do exercicio social, relatério assinado pelo auditor independente responséavel
pela auditoria das demonstracdes financeiras anuais da Emissora atestando o
cumprimento de referidas obrigacoes financeiras.

@ Alavancagem mixima pela Emissora: a ser calculada pelo auditor
independente responsivel pela auditoria das demonstragdes financeiras
anuais da Emissora ¢ com base em referidas demonstracdes financeiras
consolidadas anuais auditadas da Emissora, ao final de cada ano a partir da
Data de Emissdo decorrente do quociente obtido da divisio da Divida
Liquida pelo EBITDA; os quocientes sio infetiores a 4,0x para o ano fiscal
2013 e inferior a 3,0x para o ano fiscal 2014 e para os anos subsequentes;

a. Considera-se como “Divida Liquida”, a soma dos saldos dos
Empréstimos e Financiamentos, Descontos de Duplicatas e outras
dividas financeiras onerosas, menos as disponibilidades (Caixa e
Equivalentes de Caixa);

b. Considera-se como “EBITDA”, a Receita Operacional Liquida,
excluindo-se (i) Pleitos (Juros, Moras e demais contabilizacSes); (i)
Custos dos Servicos; e (i) Receitas (Despesas) Operacionais
(excetuando-se ganhos/perdas com Propriedade para Investimentos); e
adicionando-se (i) Despesas com Amortizacdes e Depreciagdes
(apresentadas no fluxo de caixa método indireto); apurado com base
nos ultimos 12 (doz¢) meses contados da data-base de cilculo do {ndice.

B




(i) Indice de Cobertura do Setvico da Divida
durante toda a vigéncia desta Escritura.

Dragagem em favor de qualquer terceiro, exceto se de outra forma aprovado por s’ .
escrito pelos Debenturistas na forma prevista na Clausula 11.4; e (i) ndo encerrar a ¢

Conta Vinculada sem a anuéncia prévia do Agente Fiduciirio, se assim deliberado,
g -
pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas; ‘. paane
: - 5 :
e L £

() a Emissora obriga-se a nio efetuar o pagamento de dividendos e/ou de juros sobre

capital préprio, caso tal pagamento implique em descumprimento dos indices e
obrigacdes financeiras estabelecidas nesta Cldusula 8.1, ou na hipétese de vencimento

antecipado das obriga¢ées da Emissora sob esta Escritura;

—~
%]
Qb

a Emissora obriga-se a manter validos os Contratos de Seguros da Draga, sendo que
referidos seguros deverio ter o Agente Fiducidrio, na qualidade de tepresentante dos

Debenturistas, como co-segurado e ter cobertura minima usual para o mercado de
equipamentos de dragagem como, por exemplo, os seguintes riscos: (a)
responsabilidade civil, (b) forca maior, (¢) danos e (d) prejuizos (“Riscos Cobertos”). A
Emissora, ainda, obriga-se entregar copia dos Contratos de Seguros da Draga, bem
como de suas eventuais alteracoes, a0 Agente Fiducidtio,

() manutencio do Controle direto ¢ indireto da Emissora e da composicio acionaria da
SPE, durante todo o prazo desta Escritura, exceto se de outra forma aprovado por
escrito pelos Debenturistas na forma prevista na Cliusula 11.4 abaixo;

(W) a Emissora deveri assegurar que, durante todo o tempo, esta Escritura e as
Debéntures se classifiquem ao menos pari passu em prioridade de pagamento com
todas as outras obrigacdes financeiras/endividamentos da Emissora contraidos de
tempos em tempos, de acordo com os termos desta Escritura;

(v) a Emissora deverd informar ao Agente Fiducidrio, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
da respectiva ciéncia, a intencio do Poder Concedente, no 4mbito do Contrato de
Dragagem, em depositar os recebiveis devidos 2 Emissora em conta diversa da Conta
Vinculada e a conta indicada pelo Poder Concedente;

(w) a Emissora devera, no Dia Ul imediatamente seguinte ao dep6sito desctito na alinea
“(v)” acima, providenciar e comprovar ao Agente Fiducidrio, a transferéncia dos
recursos para 2 Conta Vinculada;

(x) a Emissora deverd pagar ¢ fazer com que a SPE pague nas respectivas data de
vencimento, todas as obrigactes de natureza tributiria (municipal, estadual, federal),
trabalhista, previdencidria, ambiental decortentes de suas atividades;

(y) a Emissora obriga-se a entregar a comprovagio da obtencio pela Emissora e pela SPE,
de todas as aprovagSes societdrias, contratuais, govefnamentais e/ou regulamentares

3
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necessatias para a celebracio desta Escritura, para que as Debéntures sejam emitidas e™
para a celebracio dos Contratos de Garantia;

2800

(z) a Emissora obriga-se a fazer com que a SPE tome todas as medidas necessatias para :#*> zégi
aquisicao da Draga e¢/ou Nova Draga, e a consequente constitui¢io do Cﬁ)nus—Drag;@z@ reees
conforme aplicivel, bem como para que forneca os documentos necessitios, ' el
incluindo, sem limitagdo, opinido legal a ser emitida pelo Mayer Brown LLP e pele | - ,.3.°
Holland & Knight atestando a e\cqulblhdade validade e eficicia do Onus- -Draga e sz erier

S e s
;

confirmando que os signatitios do Onus-Draga tem podere§ para assinar oS Fan®e
documentos aphcavcm em termos satisfatérios aos Debenturistas, comprovando a
constituicio do Onus sobte a Draga e/ou Nova Draga; e

(aa) a Emissora obriga-se desde ja a informat e enviat o organograma, todos os dados
financeiros e atos societdrios necessirios 4 realizacio do relatério anual, conforme
Instrucio CVM 28, que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciirio, os quais
deverdo ser devidamente encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta) dias corridos
antes do encerramento do prazo pata disponibilizacio na CVM. O referido relatério
do grupo societirio da Emissora deverd conter, inclusive, controladores, controladas,
controle comum, coligadas, ¢ mntegrante de bloco de controle, no encerramento de
cada exercicio social.

8.2, Para os fins desta Escritura e, especialmente desta Clausula, o seguinte deveri ser
considerado:

) O caleulo do EBITDA utlizard os resultados publicados dos ultimos 12
(doze) meses, observado o disposto na Cliusula 8.1 (n), (i) acima.

(i1) Para os fins do itemn “(ii)”, alinea “(p)” acima, o Indice de Cobertura do
Servigo da Divida ¢ definido como o quociente entre:

o no numerador: somartdria dos recebiveis decorrentes do Contrato de
Dragagem, apurado com base nos dltimos 12 (doze) meses contados da
data-base de célculo do indice;

o no denominador: saldo devedor das Debéntures no referido
periodo.
iy  Os corenants financeiros, contendo o relatdtio consolidado da memoria de

cileulo, compreendendo todas as rubricas necessarias para a obtencio dos corenants
financeiros devidamente audirados pelos auditotes independentes contratados pela
Emissora descritos nesta Clausula 8.1 serio acompanhados anualmente pelo Agente
Fiduciario, com base em dethonstragdes financeiras anuais auditadas da Emissora, 2
serem entregues pela Emissora ao Agente Fiducidtio assim que disponivels, sob
pena de impossibilidade de acompanhamento pelo Agente Fiduciario, sendo que o
ptimeiro acompanhamento sera realizado com bas¢ no ano fiscal de 2013, podendo
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o Agente Fiducidrio solicitar 2 Emissora e/ou aos seus auditores independentes®” *

todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se facam necessarios. .

CLAUSULA IX ese 3T

CONDICOES PRECEDENTES PARA LIQUIDACAO ' e

9.1. A liquidacio financeira das Debéntures esta sujeito 2 comprovacio, pela Emissora, 2}
até as 11h00 (onze horas) do dia anterior 4 data pretendida para liquidacdo financeira das;iim T,

R

HH B

Debéntures, do cumprimento cumulativo e satisfatdrio das  seguintes condicdess s

suspensivas:

(1) celebragio desta Escritura, do Contrato de Distribuicio e dos Contratos de
(Garantia Brasileiros;

(ii) recebimento da via desta Escritura devidamente celebrada e arquivada na
JUCEPAR e uma via original de todos os Contratos de Garantia Brasileiros

devidamente assinados e aperfeicoados, e registrados nos cartorios competentes;

(1) recebimento das copias autenticadas dos documentos societirios da Emissora e
da SPE que, conforme aplicivel, (A) comprovem os poderes de seus representantes
que assinaram esta Escritura, o Contrato de Distribuicio e os Contratos de
Garantia, conforme aplicavel; e (B) aprovem a emissio desta Hscritura e a
celebracdo dos Contratos de Garanta, todos devidamente registrados nas Juntas
Comerciais competentes, além do Contrato de Distribuicio, conforme aplicavel;

(iv) comprovagio, pela Emissora da obtencio pela Emissora de todas as
aprovacoes  socletarias, contratuals, governamentais e/ou regulamentares
necessarias para que esta Escritura seja emitida e para a celebracao dos Contratos de
Garantia Brasileiros;

(v) inexisténcia de qualquer inadimplemento ou Evento de Vencimento
Antecipado, nos termos desta Escritura e dos Contratos de Garantia Brasileiros;

(vi) inexisténcia de qualquer inadimplemento ou evento de vencimento antecipado
em relagdo a quaisquer obrigacbes financeiras contraidas pela Emissora, ou por seus
respectivos grupos econdmico, no mercado local ou internacional;

(vil) todas as declaragdes e garantias prestadas pela Emissora, em seu nome e em
nome da SPE, e/ou pela SPE, conforme aplicivel, nesta Escritura, no Contrato de
Distribuicio e nos Contratos de Garantia Brasileiros deverio estar completas,
validas, corretas ¢ verdadeiras na dara da liquidacdo financeira das Debéntures,
como se tivessem sido prestadas em tal data;

(viii) auséncia de qualquer Mudanca Adversa Relev

te; v
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(ix) nao ocorréncia de () liquidacio, dissolucio ou decretacio de faléncia da””
Emissora e/ou SPE; (if) pedido de autofaléncia da Emissora e/ou SPE; (iii) pedido
de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e/ou SPE e nag

v

devidamente elidido por esta no prazo legal; (iv) propositura, pela Emissora e/ou

SPE, de plano de recuperagao extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores,

referido plano; ou (v) ingresso pela Emissora e/ou SPE em juizo com requerimento: |«

BHES

de recuperacio judicial, independentemente de deferimento do processamento da’. °
recuperacio ou de sua concessio pelo juiz competente; = “enod

(x) conclusio do processo de due diligence legal limitada aos aspectos societdrios de
constitui¢io e representacio da Emissora e aprovacio da emissio desta Escritura e
da celebracio dos Contratos de Garantia Brasileiros, de forma satisfatoria aos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, no prazo de 3 (trés) Dias
Uteis antes da data de liquidaciio financeira das Debéntures;

(i) emissdo de opinibes legais, pelo Tauil & Chequer Advogados, na qualidade de
assessores legais da Emissora, bem como pelo Stocche, Forbes, Padis, Filizzola ¢
Clapis Advogados, na qualidade de assessores legais dos Debenturistas, com relacio
a0s aspectos societarios de constituiclo e representacio da Emissora;

(xii) contratagdo e remuneragio, pela Emissora, (i) dos prestadores de servicos
relacionados a Emissio; e (i) dos assessores legais, estes entendidos como Tauil &
Chequer Advogados e Stocche, Forbes, Padis, Filizzola e Clapis Advogados
envolvidos na emissio das Debéntures (“Assessores Legais™);

(xii) obtengio, pela Emissora, de registro das Debéntures na CETIP;

(xiv)fornecimento pela Emissora, em tempo habil, de todas as informagdes,
corretas, completas, consistentes, suficientes e necessirias para atender aos
requisitos da Emissio;

(xv) recebimento de parecer legal dos Assessores Legais sobre as informacdes
apuradas na due difigence e sua consisténeia com as informacdes constantes de
qualquer material informativo para o investidor, bem como quaisquer pontos
relevantes para a Emissdo, em termos satisfatorios a0 Coordenadort, no prazo de até
1 (um) Dia Util antetior 4 data de liquidacdo das Debéntures;

(xvi)tigoroso cumprimento pela Emissora 4 legislagio em vigor pertinente 2 Politica
Nacional do Meio Ambiente, 4s Resolucoes do CONAMA — Conselho Nacional do
Meio Ambiente e 4s demais legislacGes e regulamentacdes ambientais supletivas,
adotando a mesma as medidas e acdes preventivas ou reparatdrias, destinadas a
evitar e corrigir eventuais danos ambientais apurados, decorrentes da atividade
descrita em seu objeto social, responsabilizando-se, tnica e exclusivamente, pela ,

F

destinacio dos recursos financeiros obtidos com 3. Emissio. A Emissora obriga-se,

’ . N 28




amnda, a proceder a todas as diligéncias exigidas pela legislacio vigente para a ..

atividade da espécie, preservando o meio ambiente e atendendo as determinacoes

dos Orgios Municipais, Estaduais e Federais que, subsidiatiamente, venham a s«

legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor; ‘
w

(xvil) conformidade da destinacio dos recursos da Emissio com legislacio
socioambiental e trabalhista vigentes, inclusive aos Principios do Equador; e . e,
:
- . soss
(xviil) cumprimento, pela Emissora, de todas as obrigacdes previstas na Instrucio®.,*,
CVM 476 e demais notmativos aplicaveis 4 Emissio.

CLAUSULA X
AGENTE FIDUCIARIO
10.1.  Nomeagio

10.1.1. A Emissora constitui e nomeia como Agente Fiducidrio dos Debenturistas desta
Fmissio a Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, acima
qualificada, a qual, neste ato ¢ pela melhor forma de direito, aceita 2 nomeacio para, nos
termos da lei e desta Esctitura, representar perante a Emissora a comunhio dos
Debenturistas.

10.2.  Declaracio
10.2.1. O Agente Fiducidrio declara, neste ato, sob as penas da lei:

(a) que verificou a veracidade das informagbes contidas nesta Escritura, tendo
diligenciado para que fossem sanadas as omissoes, falhas, ou defeitos de que tenha tido
conhecimento;

(b) n4o tet nenhum impedimento legal, conforme parigrafo 3° do artigo 66 da Lei das
Sociedades por Acdes e o artigo 10 da Instrugio CVM 28, de 23 de novembro de 1983
(“Instrucio CVM 28”), para exercer a funcio que lhe ¢ conferida;

(©) accitar a fun¢io que lhe ¢ conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuicSes previstos na legislacio especifica e nesta Escritura;

(d) aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas cliusulas e condi¢des;
(e) Nn4o ter nenhuma ligacio com a Emissora que o impega de exercer suas funcdes;

69 estar ciente da Circular n° 1.832, de 31 de outubto de 1 90, do Banco Central do
Brasil; \

3 -
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] estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprit com suas ‘os

obrigagbes aqui previstas, tendo sido satsfeitos todos 0s trequisitos legais e estatutirios

NeCessarios para tanto;

B
£

) nao se encontrar em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas no **
artigo 10 da Instrugio CVM 28;

& €
R R
6] estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiducidrio, nos®. .
R . s * k]
termos da .tegulamentagéo aplicavel vigente; ' T “onas
) que esta Escritura constitui uma obrigacio legal, valida, vinculativa e eficaz do
Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condi¢des;
&) que a celebragio desta Escritura e o cumprimento de suas obrigacdes aqui previstas
ndo infringem qualquer obrigacio anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;
Y inexistem outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, realizadas por

sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora
€m que atue como agente fiduciario, nos termos da Instucio CVM 28; e

(m)  a pessoa que o representam na assinatura desta Escritura tem poderes bastantes
para tanto.

10.3. Remuneragio do Agente Fiduciario

10.3.1. Serd devida pela Emissora ao Agente Fiducidrio a titulo de honoririos pelo
desempenho dos deveres e atribui¢oes que lhe competem, nos termos da legislacio
aplicivel em vigor e desta Escritura, uma remuneragio equivalente a parcelas anuais de
R$7.500,00 (sete mil e quinhentos reais) cada uma, sendo a primeira devida em até 5 (cinco)
Dias Uteis apos a data da assinatura desta Fscritura e as demais parcelas nas mesmas datas
dos anos subsequentes, até 6 vencimento das Debéntures ou enquanto o Agente Fiduciatio
representar os interesses dos Debenturistas.

10.3.1.1. O Agente Fiduciario deverd, com excecio do primeiro pagamento, enviar aviso
de cobranca da remuneracio i FEmissora com antecedéncia minima de 10 (dez) dias
cortidos da data de cada pagamento, sendo que se a Emissora nio receber referido aviso
dentro do prazo acima, os pagamentos eventualmente efetuados com attaso, em razio do
nao recebimento, pela Emissora, de referido aviso, nio estario sujeitos a multas ou
penalidades até que ocorra o recebimento pela Emissora.

10.3.2. A remunetacio prevista na Cliusula 10.3.1 acima serd devida mesmo apés o
vencimento das Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranca de  /
inadimpléncias nio sanadas pela Emissora. : /

W/ \
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10.3.3. Na hipétese de ocorrer o cancelamento ou o resgate da totalidade das Debéntures
em Circulagio, o Agente Fiducidrio fard jus somente i remuneragio calculada prm ruta sesa
temporis pelo periodo da efetiva prestacio dos servicos, devendo restituir 3 Emissora a

diferenca entre a remuneragio recebida e aquela a que fez jus.

10.3.4. As parcelas referentes 2 remuneracio prevista na Cliusula 10.3.1 acima serio
atualizadas, pela variagio do Indice Geral de Precos do Mercado - IGP-M, ou na sua falta,

3
LRSS oW

ou impossibilidade de aplicacio, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, desde a data do*

pagamento da primeira parcela referida na Clausula 10.3.1 acima, até as datas de pagamento?
de cada parcela subsequente, calculada pro rata die, se necessario.

10.3.5. A remuneracio prevista na Clausula 10.3.1 acima nio inclui as despesas razodveis
com publicagdes, transpotte, alimentacio, conference calls, contatos telefbnicos, extracao de
certiddes, viagens e estadias, necessdrias a0 exercicio da funcio de Agente Fiducidrio,
durante ou apés a implantacio do servico, a serem cobertas pela Emissora, mediante
pagamento das respectivas faturas emitidas diretamente em seu nome e acompanhadas dos
respectivos comprovantes, ou reembolso, apds, sempre que possivel, prévia aprovacio.
Nido estio incluidas igualmente despesas razodveis com especialistas, caso sejam
necessarios, tais como auditoria e/ou fiscalizagio, entre outros, ou assessoria legal 2
Emissora.

10.3.6. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia desta
remuneracio, os débitos em atraso ficardo, sem prejuizo da atualizacio monetaria, sujeitos
a: () multa moratdria convencional, irredutivel e de natureza nio compensatéria de 2%
(dois por cento) sobre o valor devido e nio pago; e (b) juros de mora de 1% (um por
cento) ao més, calculados pro rata die, desde a data do inadimplemento até a data do efetivo
pagamento, incidentes sobre o montanze devido e nio pago.

10.3.7. A remuneracio prevista na Clausula 10.3.1 acima serd acrescida dos seguintes
Impostos: (a) ISS (Impostos sobre Servicos de Qualquer Natureza); (b) PIS (Contribuicio
20 Programa de Integracio Social); (¢j COFINS (Contribuicio pata o Financiamento da
Seguridade Social); (d) CSLL (Contribuicio Social Sobre o Lucro Liquido); e (€) quaisquer
outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragio do Agente Fiduciddo,
excetuando-se o IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte), nas aliquotas vigentes nas
datas de cada pagamento.

10.3.8. Os servicos cobertos pela remuneracio prevista na Cléusula 10.3.1 acima sio
aqueles descritos ra Instrugio CVM 28 e na Lei das Sociedades por Acdes.

10.4. Substituicio

104.1. Nas hipéteses de auséncia e impedimentos temporirios, rentincia, intervencio,
liquidacdo judicial ou extrajudicial, faléncia, motte ou qualquer outro caso de vacincia, serd
realizada, dentro do prazo miximo de 30 (trinta) dias corridos contados do evento que a
determinar, Assembleia Geral de Depenturistas para a escolha do novo agente fiducidrio, a

</ o 3
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qual poderi ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora,*..*.° | |
por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em '

Circulagio, ou pela CVM. Na hipétese da convocacao nio ocorter até 8 (oito) dias corridos #*++, &
. . . RN - » *
antes do término do prazo acima citado, cabera 4 Emissora efetua-la, observado o prazo de <°+ .

8 (oito) dias corridos para a primeira convocacao e 5 (cinco) dias corridos para a segunda s+

convocagdo, sendo certo que a CVM poderd notnear substituto provisério enquanto nao se
consumar o processo de escolha do novo agente fiduciitio.

=3
R

L

ad %

~ o~ (o el o e N 2
10.4.2. A remuneracao do novo agente fiducidrio seré a friesfna-ja prevista nesta Escritura,s -

B8 %

R

salvo se outra for negociada com a Emissora, sendo pot esta aceita por escrito, prévia e
expressamente.

10.4.2.1. Caso ocotra a efetiva substituicio do Agente Fiducirio, o substituto recebers a
mesma remuneragao recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos e condicdes,
sendo que a primeira parcela anual devida a0 substituto serd calculada pro rata temporis, a
partir da data de inicio do exercicio de sua funcio como agente fiduciirio.

10.4.3. Na hipétese de nio poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas funcdes
por circunstincias supervenientes a esta Escritura, devera comunicar imediatamente o fato
aos Debentusistas e 2 Emissora, pedindo sua substituicio.

10.4.4. E facultado aos Debenturistas, apés o encetramento do prazo para a distribuicio
das Debéntures no mercado, proceder 4 substituicio do Agente Fiducidrio e 3 indicacio de
seu substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse
fim.

10.45. A subsdticio, em cariter permanente, do Agente Fiduciatio fica sujeita 2
comunicagio prévia 4 CVM e i sua manifestacio acerca do atendimento 20s requisitos
previstos no artigo 8° da Instrucio CVM 28, e eventuais normas posteriores.

10.4.6. A substituicio do Agente Fiducidrio deverd ser objeto de aditamento a presente
Escritura, que deverd ser arquivado na JUCEPAR.

10.4.7. O Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas fungdes a partir da data da
presente Escritura ou, no caso de agente fiduciario substituto, no dia da celebracio do
correspondente aditamento a Escritura, devendo permanecer no exercicio de suas funcdes
at€ sua efetiva substituicio ou até a data da integral liquidacio das Debéntures, conforme
aplicavel.

10.4.8. Aplicam-se s hipéteses de substituicio do Agente Fiducidrio as normas e preceitos
da CVM.
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10.5. Deveres

10.5.1. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou na presente:””

Escritura, constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiducirio:

(a) proteger os diteitos ¢ interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da
funcio o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar nas

administracio de seus proprios bens; : N

e

e 29 @

) renunciar 2 funcio na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao;

(o) conservar em boa guarda toda a escrituracio, cottespondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas funcdes;

(d) responsabilizar-se integralmente pelos servicos contratados, nos termos da
legislacdo vigente;

(e) verificar, no momento de aceirar a funcio, a veracidade das informacdes contidas
nesta Escritura, baseado nas informacoes prestadas pela Emissora, diligenciando no sentido
de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento, sendo
certo que o Agente Fiducidrio ndo conduziu nenhum procedimento de verificagio
independente da veracidade das informacoes aqui apresentadas;

® promover, nos competentes 6rgaos, caso a Emissora ndo o faca, o registro desta
Escrituta e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles
existentes. Neste caso, o oficial do registro notificard a administracio da Emissora para que
esta the forneca as indicacdes e documentos necessarios;

) acompanhar a observincia da periodicidade na prestacio das informagdes
obrigatdrias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades
constantes de tais informacoes;

(h) emitit parecer sobre a suficiéncia das informacdes constantes das propostas de
modificagées nas condicSes das Debéntures, se for o caso;

@ solicitar, quando julgar necessirio para o fiel desempenho de suas fungdes,
certidOes atualizadas perante 6tgios ¢ entidades piiblicas e oficios de registros publicos, dos
distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, Juntas de
Conciliacio e Julgamento, Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza a sede do
estabelecimento principal da Emissora;
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» &
G solicitar, quando considerar necessirio, ¢ desde que permitido pela legislacao’. "

aplicivel, auditoria extraordindria na Emissora, de forma justificada, cujos custos deverio

ser arcados pela Emissora; .

R

k) convocar, quando necessirio, a Assembleia Geral de Debenturistas mediante®”:

anuncio publicado, pclo menos 3 (trés) vezes, no Jornal do Iistado do Parani, respeitadas
outras regras relacionadas a publicacdo constantes da Lei das Sociedades por Acoes e desta,

Escritura, as expensas da Emissora; _ R
Ed

RN %
) comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informacdes
que The forem solicitadas;

(m)  elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos da alinea “b” do
paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Acdes, o qual deveri conter, 20 menos,
as seguintes informacdes:

(m.1) eventual omissio ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informacdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatoria prestacao de informacdes pela Emissora;

(m.2) alteragbes estatutdrias ocorridas no petiodo;

(m.3) comentirios sobre as demonstracdes contibeis da Emissora enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;

(m.4) posicio da distribuicdo ou colocacio das Debéntures no mercado;

(m.5) amottizagdo, aquisicio facultativa e pagarmnento dos Juros Remuneratérios das
Debéntures realizados no petiodo, bem como aquisicdes e vendas de Debéntures efetuadas
pela Emissora;

(m.6) acompanhamento da destinacio dos recursos captados por meio desta Emissio, de
acordo com os dados obtidos perante os administradores da Emissora;

(m.7) cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura;

(m.8) declaragdo sobre sua aptidic para continuar exetcendo a funcio de Agente
Fiduciario;

(m.9) relagio dos bens e valores entregues 4 sua administracio; e

(m.10) existéncia, no petiodo, de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas,
realizadas por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo
da Emissora em que o Agente Fiducidrio tenha atuado como agente fiducidrio, bem como

\ o
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os dados sobre tais emissdes previstos no attigo 12, inciso XVII, alinea k), itens 1 a 7, da
Instrucio CVM 28; o

o SR
v S
(n) colocar a disposicao o relatério de que trata a alinea “m” acima aos Debenturistas ** 2 vanss
P . . 2y
no prazo maximo de 4 (quatro) meses, a contar do encetramento do exercicio social da s
s . - - T %P
Emissora, ao menos nos seguintes locais: 2

(n.1) nasede da Emissora;

(n.2)  no seu escritério ou, quando instituigho financeira, no local por ela indicado;

n3) na CVM;

(n4) naCETIP;e
(n.5) nasede do Coordenador;

(o} publicar, as expensas da Emissora, nos érgios da imprensa em que 2 Emissora deva
efetuar suas publicaces, antincio comunicando aos Debenturistas que o relatéro se

L2

encontra a sua disposicio nos locais indicados na alinea “n” acima;

(p) manter atualizada a relagio dos Debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive,
gestGes petante 2 Emissora, o Banco Liquidante, o Escriturador e a CETIP, sendo que,
pata fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a2 Emissora e os Debenturistas, mediante
subscricdc e integralizacio das Debéntures expressamente autorizam, desde ji, o Banco
Liquidante, o Esctturador e a CETIP a atendetem quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente
Fiducidrio, inclusive referente 2 divalgagio, a qualquer momento, da posigio de

Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

)] fiscalizar o cumprimento das cliusulas constantes desta Escritura, especialmente
daquelas que imp&em obrigacoes de fazet e de nio fazer;

) sem prejuizo do disposto na Clausula VII acima, notificar os Debenruristas por
edital e, se possivel, individualmente, no prazo miximo de 30 (trinta) dias cortidos, da
ciéncia de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigacdes assumidas na presente
Escrituta, indicando o local em que fornecera aos interessados maiores esclarecimentos.
Comunicagio de igual teor deve ser enviada 2 CVM e 3 CETIP;

&) examinar qualquer proposta ou iniciativa de alteracio do estatuto social da
Emissora que objetive mudar o objeto social da. Emissorz, cumprindo-lhe ou convocar a
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar acerca de matétia;

€9 acompanhar, em cada data de pagamento, o integral e pontual pagamento dos
valores devidos, conforme estipulado nesta Escritura; /
} N ; 35
\-, /
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(u} disponibilizar aos Debenturistas ¢ demais participantes do mercado, através de sua

central de atendimento e/ou de seu website, o Valor Nominal Unitario das Debéntures » 2>

calculado pela Emissora

10.5.2. Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiducidrio que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes com eles,
somente serao validos quando assim previamente deliberado pelos Debenturistas reunidos?_
em Assembleia Geral: o

10.5.3. O Agente Fiducidrio nido emitird qualquer tipo de opiniio ou fari qualquer juizo
sobre qualquer fato da emissdo cuja definigio seja de competéncia dos Debenturistas,
comprometendo-se tio-somente a agir nos termos desta Escritura ou conforme instrugdes
que venham a ser transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiducidrio nfio
possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos
decorrentes do estrito cumprimento das orientacdes dos Debenturistas a ele transmitidas,
conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a FEmissora,
independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia
disto aos Debenturistas ou 2 Emissora. A amacio do Agente Fiduciario limira-se a0 escopo
da Instrugio CVM 28 ¢ dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Acées, ficando o
Agente Fiducidrio, portanto, isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que néo tenha decorrido da legislacio e regulamentacio
aplicaveis.

10.6. Atribuigdes Especificas

10.6.1. O Agente Fiduciario usatd de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
contra 2 Emissora para a protecio ¢ defesa dos interesses da comunhio dos Debenturistas
e da realizacio de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora,
observados os termos e condicGes desta Escritura:

(a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios, observadas as condicdes da presente Escritura, nos termos da Clausula VII
desta Escritura;

(b) requerer a faléncia da Emissora ou iniciar procedimento da mesma natureza,
quando aplicavel;

{c) tomar qualquer providéncia necessitia para a realizacio dos créditos dos
Debenturistas; ¢

(d representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacio judicial e/ou
" .y . - P e e .
recuperagao extrajudicial, bem como intervencio ou lighidatio extrajudicial da Emissora.

\\ f; /
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10.6.2. O Agente Fiducirio somente se eximird da responsabilidade pela nio adocio das

medidas contempladas nas alineas “a” a “d” da Clausula 10.6.1 acima se, convocada a_°>

Assembleia Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberacio da totalidade dos”
tirulares das Debéntures em Circulacio, bastando, porém, a deliberacio da maioria doss
titulares das Debéntures em Circulac¢io presentes 4 respectiva Assembleia quando tal
hipatese se referir an disposta na alinea “d” da Clansula 10.6.1 acima.

10.7. Despesas S ’

10.7.1. A Emissora ressarcitd o Agente Fiduciitio de todas as despesas razodveis e usuais
que tenha, comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizat seus créditos, inclusive honoririos advocaticios, honorarios
de auditores independentes e outras despesas e custos incorridos em virtude da cobranca
de qualquer guantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura, devendo ser,
sempre que possivel, previamente aprovadas pela Emissora.

10.7.2. O ressarcimento a que se refere esta Clausula 10.7 serd efetuado em até 5 (cinco)
Dias Utels contados da entrega 2 Emissora dos documentos comprobatérios das despesas
efetivamente incorridas e necessarias a protecio dos direitos dos Debenturistas.

10.7.3. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos
legais, inclusive as administradvas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para
resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser, sempre que possivel, previamente
aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, ¢ posteriormente, conforme previsto em lei,
ressarcidas pela Emissora, desde que devidamente comprovadas. Tais despesas a serem
adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com honoririos advocaticios de
terceitos, depdsitos, custas e taxas judicidrias de agoes propostas pelo Agente Fiducirio ou
decotrentes de acdes intentadas contra ele no exercicio de sua fungio, desde que
relacionadas a solugdo da inadimpléncia aqui referida, ou ainda que lhe causem prejuizos ou
rscos financeiros, enquanto representante dos Debenturistas. As eventuais despesas,
depésitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em acdes judiciais serdo igualmente
suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneracio e as despesas reembolsiveis do
Agente Fiduciario, na hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relacio a0
pagamento destas por um periodo superior a 10 (dez) dias corridos, podendo o Agente
Fiduciario solicitar garantia prévia dos Debenturistas para cobertura do risco da
sucumbéncia.

10.7.3.1. Caso o ihadimplemento da remuneracio do Agente Fiducidrio ndo seja
sanado pela Emissora em até 30 (uinta) dias contados da data de vencimento das
respectivas parcelas de remuneracio, a referida remuneracio sera cobrada diretamente dos
Debenturistas, no prazo méximo de 10 (dez) dias corridos a contar do envio, pelo Agente
Fiduciirio, de notificagdo neste sentido, seando cetto que os valores devidos serio rateados
entre os Debenturistas, observada a proporcio entre a quantidade de Debéntures detida
por cada Debenturista ¢ o total de Debéntures em Cir. ulacio.

N
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10.7.4. As despesas a que se refere esta Clausula 10.7 compreenderio, inclusive, aquelas TS

incorridas com:

{a) publicacao de relatérios, avisos e notificacdes, conforme previsto nesta Escritura, e* ,
outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis; *a7

3
EE R T

(b) extragdo de certidoes e despesas cartordrias e com corteios quando necessarias a0°.

@ &
desempenho da funcio de Agente Fiduciario; — feotal "
(c) locomogdes entre Estados da Federagfio e respectivas hospedagens e alimentagio,

quando necessarias ao desempenho das funcdes;

(d) despesas com especialistas, tais como assessoria legal aos Debentutistas em caso de
vencimento antecipado das Debéntures, bem como depésitos, custas e taxas judicidrias de
acoes judiciais propostas pelos Debenturistas, por meio do Agente Fiduciatio, ou
decorrentes de acdes intentadas contra este, no exercicio de sua funcio, ou ainda que lhe
causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhio dos
Debentristas;

(€) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem 2 ser
imprescindivels, se ocorrerem omissdes ¢/ou obscuridades nas informacdes pertinentes aos
estritos interesses dos Debenturistas; e

®) despesas com conference calls e contatos telefénicos.

10.7.5. O crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizat créditos dos Debenturistas que nio tenha sido saldado na forma ora
estabelecida serd acrescido 2 divida da Emissota e gozarid das mesmas garantias das
Debéntures, se for o caso, preferindo a estas na ordem de pagamento.

CLAUSULA XI
ASSEMBLEJIA GERAL DE DEBENTURISTAS

11.1.  Convocagio

11.1.1. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, teunit-se em assembleia geral
(“Assembleia Geral de Debenturistas™),
Sociedades por Acdes, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhio de
Debenturistas. A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada pelo Agente

Fiduciirio, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no

de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das

minimo, das Debéntures em Citculagio, ou pela CVM.

‘,/-‘"'”
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11.1.2. A convocagio dar-se-4 mediante anuncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos
6rgaos de imprensa nos quais a Emissora deve efetuar suas publicacdes, respeitadas outras -
regras relacionadas A publicagio de antncio de convocacio de assembleias gerais - o
constantes da Lei das Sociedades por Acées, da regulamentacio aplicivel e desta Escritura. = -

11.1.3. As Assembleias Gerais de Debenturistas serfo convocadas com antecedéncia, .
minima de 8 (oito) dias corridos, em primeira convocacio. A Assembleia Geral de

@

: ~ - - ;o -
Debenturistas em segunda convocagio somente poderi ser realizada em, no minimo, 50 ¢
(cinco) dias corridos apds a data marcada para a instalagho da-Assembleia em primeira
convocacao.

11.1.4. Sera considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas 2 que comparecerem
os titulares de todas as Debéntures em Circulagiio, independentemente de publicacdes ¢/ou
avisos.

11.1.5. As deliberacbes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal,
observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura, serio existentes, validas e eficazes
perante a Emissora e obrigardo a todos os dtulares das Debéntures em Circulacio,
independentemente de terem comparecido i Assembleia ou do voto proferido na
respectiva Assembleia Geral de Debenruristas.

11.2.  Quorum de Instalagio

11.2.1. A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-4, em primeira convocacio, exceto
pelo disposto na Clusula 7.1.1.1, com a presenca de Debenturistas que representem a
metade, no minimo, das Debéntures em Circulacio e, em segunda convocacio, com
qualquer numero de Debenturistas.

11.2.2. Para efeito da constitui¢io de todos e quaisquer dos quoruns de instalacio ¢/ou
deliberacio da Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura, considera-se
“Debéntures em Circulagio” todas as Debéntures subscritas, excluidas aquelas mantidas
em tesouratia pela Emissora e as de titularidade de empresas controladas ou coligadas pela
Emissora (diretas ou indiretas), controladoras (ou grupo de controle) da Emissora,
sociedades sob controle comum, administradores da Fmissora, incluindo, mas nio se
limitando a, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas
antetiormente mencionadas.

11..3. ' Mesa Diretora

11.3.1. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberi ao Debentutista eleito
pela comunhio dos Debentutistas ou aquele que for designado pela CVM.
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11.4. Quorum de Deliberagio

11.4.1. Nas deliberagdes da Assembleia Geral de Debenturistas, 2 cada Debéntute em
Circulagio caberd um voto, admitida a constituicio de mandatirio, Debenturista ou nio.
Sem prejuizo de outros quoruns expressamente previstos nas demais cliusulas desta
Escritura e observado o disposto nesta Clausula 11.4.1, as alteracdes nas caracteristicas e,
condicoes das Debéntures e da Emissio deverio ser aprovadas por Debenturistas queéza
representem, pelo menos, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagio,:
observado que alteragdes dos Juros Remuneratérios, resgate antecipado, repactuacio, ¢/ou
dos itens que dispdem sobre hipoteses de vencimento antecipado, inclusive no caso de
renincia ou perdio temporirio, prazo das Debéntures e/ou dispositivos sobre quorum
previstos nesta Escritura deverio contar com aprovacio de Debenturistas representando,
no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em Citculacio.

11.4.2. Ressalvados os casos aqui previstos, as matérias sujeitas a2 Assembleia de
Debenturistas serio aprovadas pelos titulares da maioria simples das Debéntures em
Circulacio que estiverem presentes na Assembleia Geral.

114.3. A alteracio de quérum qualificado previsto na presente Escritura dependeri da
aprovacio dos Debenturistas com um quérum no minimo igual a0 que estd sendo alterado.

11.5.  Outras disposi¢des 2 Assembleia Geral de Debenturistas

11.5.1. Serd facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais de Debenturistas.

11.5.2. O Agente Fiduciario deverd comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas e
prestar a0s Debenturistas as informacdes que The forem solicitadas.

11.5.3. Aplicar-se-4 4s Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na
Lei das Sociedades pot A¢des sobre a assembleia geral de acionistas.

CLAUSULA XII
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

121, A Emissora, nesta data e na data de emissio das Debéntures sob esta Escritura,
declara e garante a0 Agente Fiduciario que:

a) () a Emissora é sociedade devidamente constituida e validamente existente de
acordo com as leis brasileitas ¢ possui plenos podetes, capacidade e autoridade para
conduzir os seus negbcios, celebtar esta Escritura e emitir as Debéntures; (i) a SPE ¢
sociedade devidamente constituida e validamente existente de acordo com as Leis do Reino .
Unido e possui plenos poderes, capacidade e autoridade para conduzir os seus negocios; \

N
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b} a Emissora tomou todas as medidas necessitias para autorizar a celebracio desta

Escritura, a emissiio das Debéntures e a celebracio dos Contratos de Garantia Brasileiros,
bem como para cumprir com as obrigagdes previstas em tais instrumentos. A celcbmc'lo 5

desta Escritura, emissic das Debéntures e a celebracio dos Contratos de Garantia.
Brasileiros € o cumprimento das suas obrigacdes aqui previstas nio violam, nem violario
seus documentos socierarios, qualquer lei, repulamento, licenca ja concedida ou a ser
regularizada nos termos desta Escritura, autotizacio governamental ou decisio que vincule?®»°=

B

ou seja aplicavel 4 Emissora, hem constitui ou constituirio madlmplcmento nem nnporm%

e
s
%
o

ou importardo em vencimento antecipado de qualquer contrato, instrumento, acordo, =
empréstimo ou documento de que seja parte;

) todas as autorizacdes e medidas de qualquer natureza que sejamn necessirias ou
obrigatérias para a celebracio, emissio, cumprimento, validade, eficacia e exequibilidade
desta Escritura, das Debéntures ¢ dos Contratos de Gatantia Brasileiros, conforme
aplicveis, foram obtidas ou tomadas pela Emissora, sendo aquelas que foram obtidas
validas e em pleno vigor e efeito;

d nenhuma mudanc¢a adversa relevante nas condicdes financeiras, econdémicas ou
operacionais da Emissora ¢ da SPE, assim entendida qualquer mudanca adversa nas
condigbes econdmicas, financeiras ou opetacionais da Emissora ou da SPE ou qualquer
dos eventos a seguir mencionados, a critétio dos Debentutistas representados pelo Agente
Fidudairio:

(1) ocorréncia de eventos politicos, conjunturais econdmicos e/ou financeiros,
inclusive situacdes especiais de mercado, de ordem politica, econdmica e social
como, por exemplo: crises politicas em paises que possam influenciar de forma
relevante o mercado financeiro brasileiro, alteracdes no setor de atuacio da
Emissora e/ou dos acionistas e/ou suas respectivas controladas, ou mesmo
indicagdes de possiveis alteracdes no setor por parte das autoridades
governamentais, que afetem ou possam vir a afetar negativamente a operacio, ou
ainda, quaisquer outros fatos que, direta ou indiretamente, torne impossivel ou
desaconselhavel o cumptimento das obrigacdes assumidas;

@) ocorréncia de qualquer alteragio relevante adversa nas condicdes
econdmicas, financeiras ou operacionais da Emissora e¢/ou SPE ¢/ou dos acionistas
e/ou suas respectivas controladas;

e outras hipdteses ndo previstas que guardem relagio direta de causa e efeito semelhante
aquelas estabelecidas nos itens “1” e “2 acima (“Mudanca Adversa Relevante”), ocorreu
desde a data de celebracio desta Escritura;

e) n#o ha a¢bes ou procedimentos, judiciais ou administrativas, de natureza ambiental,
ajuizadas contra a Emissora e/ou SPE no Brasil ou no extetior; /

/
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£ esta Escritura, as Debéntures ¢ os Contratos de Garantia Brasileiros e as obrigacdes

previstas nos referidos documentos constituem obrigacdes licitas, validas e vinculantes da -
Emissora, exequiveis de acordo com o0s seus termos e condicées; e '

2 neste ato, na Dara de Emissdo e no momento da liquidacio das Debéntures, a
Emissora declara que os recursos decorrentes da Emissdo nio serio destinados a quaisquer

finalidades e/ou projetos que, no melhor conhecimento da Emissora, possam diretamente:

causar danos sociais e ao meio ambiente,

12.1.1. A Emissora obriga-se a notificar em até 2 (dois) Dias Uteis o Agente Fiduciario
caso quaisquer das declaragbes ota prestadas totnem-se inveridicas, incompletas ou
mcorretas.

CLAUSULA XIII
DISPOSICOES GERAIS

13.1. Comunicagdes

13.1.1. As comunicagbes a setem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta
Escritura deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

Para a Emissora:

BR 116, Km 395, n° 2.651, Bairro Alto,

CEP 82590-100, Curitiba/Parani

At Sr. Ney Marcelo Urbano

Tel.: (41) 3315-3085

Fax: (41) 3315-3085

E-mail: marcelo.urbano@grupotriunfo.com.br

Para o Agente Fiduciario:
Avenida das Américas, n° 4.200, bloco 04, sala 514 — Barra da Tijuca
CEP 22640-102 ~ Rio de Janeiro, R]

At: Sra. Nathalia Machado Loureiro (Juridico e Estruturagio) / Sr. Marco Aurélio Ferreira
(Backoftice Financeiro)

Tel: (21) 3385-4565
Fax: (21) 3385-4046
E-mail: juridico@pentagonotrustee.com.br / backoffice@pentagonotrustee.com.br

(
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Para o Banco Liquidante:

Praca Aldredo Egydio de Souza Aranha, 100 Torre Olavo Setubal Cep. 04344-902 Sio -°°°”
Paulo/SP "

Cédigo Conta CETIP: 7341000-5

Contato: Luiz Petito

Tel: +55 (11) 2797-4441
Fax: (11) 2797-3140 A

E-mail: luiz.petitof@itau-unibanco.com. br

Para o Escriturador:

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.400, 10° andar
04538-132 — Sio Paulo, SP

Att: Sr. Luiz Petito

[Conta Cédigo CETIP]

Tel: +55 (11) 2797-4441

Fax: (11) 2797-3140

E-mail: Jutz petito@itau-unibanco.com.br

Patra a CETIP:

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 1.663, 4° andar, Jardim Paulistano
01452-001 - Sio Paulo, SP

At Geréncia de Valores Mobilidrios

Tel: (11) 3111-1596

Fax: (11) 3111-1564

E-mail: valores.mobiliarios@cetip.com.br

13.1.2. As comunicagoes referentes 2 esta Escritura serio consideradas entregues quando
recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira
de Correios, ou por telegrama nos enderecos acima. As comunicacées feitas por fac-simile
ou corteio eletrdnico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu
recebimento seja confirmado por meio de recibo emitido pela maquina utilizada pelo
remetente. Os respectivos originais deverio ser encaminhados para os enderecos acima em
até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s o envio da mensagem.

13.1.3. A mudanca de qualquer dos enderecos acima devera ser comunicada imediatamente
pela Patte que tiver seu endereco alterado. '
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13.2. Remincia

13.2.1. Nao se presume a repuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura. Desta forma, nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exercicio de qualquer=» ;>
diteito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas em
razdo de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicard tais direitos, faculdades ou
remédios, ou serd intetpretado como constituindo uma renlincia aos mesmos ouf) o
concordincia com tal inadimplemento, nem constituird novagio ou modificacio de:
quaisquer outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Esctitut? “ou precedente no
tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

13.3. Veracidade da Documentagio

13.3.1. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o Agente Fiduciirio
assumitdi que os documentos originais ou copias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido nio foram objeto de fraude ou
adulteracio. O Agente Fiducidrio nio serd ainda, sob qualquer hipotese, responsavel pela
elaboracio de documentos societirios da Emissora, que permanecerio sob obrigacio legal
e regulamentar da Emissora, nos termos da legislagio aplicavel.

13.3.2. Para prestar os servicos especificados e tomar as decisdes necessarias com relagio
ao disposto nesta Escritura, o Agente Fiducdidrio nio serd responsavel por verificar a
suficiéncia, validade, qualidade, veracidade ou completude das deliberagbes societérias, dos
atos da administracio ou de qualquer documento ou registro da Emissora que considere
auténtico que lhe tenha sido ou seja encaminhado pela Emissora ou por seus
colaboradores.

13.4. Independéncia das Disposigdes da Escritura e Interpretagdo dos Titulos das
Clausulas

13.4.1. Caso qualquer das disposicdes desta Escritura venha a ser julgada ilegal, invilida ou
ineficaz, prevalecerio todas as demais disposicbes nio afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem a disposigio afetada por outra que,
na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

13.5. Titulo Executivo Extrajudicial e Execugdo Especifica

13,5.1. Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos
termos dos incisos I e IT do artigo 585 da Lei n 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme
alterada (“Cédigo de Processo Civil”), reconhecendo as Partes desde ji que,
independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagbes assumidas nos
termos desta Escritura compottam execucio especifica, submetendo-se as disposicoes dos
artigos 632 e seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizg do direito de declarar o

veéncitento antecipado das Debéntures nos termos desta Esgritura) %‘
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13.6. Coémputo dos Prazos

13.6.1. Exceto se de outra forma especificamente disposto nesta Escritura, os prazos

estabelecidos na presente Escritura serdo computados de acordo com a regra prescrita no®*:*

artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia do comego ¢ incluido o do vencimento.

13.7. Irrevogabilidade; Sucessores T

13.7.1. A presente Escritura é firmada em cariter irrevogével—¢ irretratavel, salvo na
hipdtese de niio preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula II acima, obrigando
as Partes por si e seus sucessores.

13.8. Despesas

13.8.1. A Emissora arcard com todos os custos: (a) decotrentes da colocacio publica das
Debéntures, incluindo todos os custos relativos ao seu registeo na CETIP; (b) de registro e
de publicagio de todos os atos necessirios 2 Emissio, tals como esta Escritura, seus
eventuais aditamentos e os atos societirios da Emissora; e (c) pelas despesas com a
contratagao de Agente Fiducidrio, do Banco Liquidante e Escriturador, da Agéncia de
Classificacdo de Risco e dos sistemas de distribuicio e negociacao das Debéntures nos
mercados primario e secundario.

13.9. Lei Aplicavel
13.10.1. Esta Escritura ¢ regida pelas Leis da Reptblica Federativa do Brasil.
13.10. Foto

13.11.1. Fica eleito o foro da Cidade de Sio Paulo, para dirimir quaisquer dividas ou
controvérsias oriundas desta Escritura, com rentincia a qualquer outro, por mais

privilegiado que seja ou venha a ser.

Pstando assim, as Partes certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 4 (quatro)
vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemnunhas, que também o assinam.

1° de abril de 2013(Q/\ /
\
7 \k<;;h
\1\ B
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(Pagina de assinaturas 1/2 do Instrumento Particular de Escritura da Primeira Emissio de
Debéntures Simples, Nio Conversiveis em A¢des, da Espécie com Garantia Real, em Série
Unica, para Distribuicdo Pablica, com Esforcos Restritos de Colocagio, da Construtora®
Triunfo S§.A., datado de 1° de abril de 2013)

CONSTRUTORA TRIUNFO S.A. : Too”
/ /
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(Pagina de assinaturas 2/2 do Instrumento Particular de Escritura da Primeira Emissio de e
Debentures Simples, Nio Conversiveis em Acdes, da Espécie com Garantia Real, em Série cos
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Triunfo S.A., datado de 1° de abril de 2013)
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