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CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, A SER CONVOLADA EM ESPECIE COM
GARANTIA REAL, EM ATE DUAS SERIES, PARA DISTRIBUICAC PUBLICA, DA TRIANGULO DO SOL

AUTO-ESTRADAS S.A.

Entre

TRIANGULO DO SOL AUTO-ESTRADAS S.A,
coma Envissora,

PENTAGOND S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARICS
comg Agente Fitlucidrio

datado de 04 de janeiro de 2013




Vers@o parg Assingtura

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 22 EMISSAQ DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIRCGRAFARIA, A SER CONVOLADA EM ESPECIE COM
GARANTIA REAL, EM ATE DUAS SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA TRIANGULO DO SOL
AUTO-ESTRADAS S.A,

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas:

TRIANGULO DO SOL AUTD-ESTRADAS S.A., sociedade por acbes em processo de obtencio de
registro de companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobhilidrios (“CYM”), com sede na
Cidade de Mat3o, Estado de S3o Paulo, na Rua Marlene David dos Santos, n? 325, Bairro Paraiso
1, CEP 15891-360, inscrita no CNPJ/MF sob o n@ 02.509.186/0001-34, neste ato representada nos
termos de seu estatuto social (“Emissora” ou “Companhia”);

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, sociedade com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de laneiro, na Avenida das Américas, 4200, Bloco 04, sala
514, Rarra da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ/MF sob n® 17.343.682/0001-38, neste ato
representada nos termos de seu estatuto social, representando a comunhdo dos debenturistas da
presente ermissio ("Debenturistas”), nos termos da Lei n? 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme aiterada {“Lei das Sociedades poy AcBes”) {“"Agente Fiducidric”, e em conjunto com a
Emissora, “Partes”);

Celebram o presente instrumento Particufar de Escritura da 22 Emissao de Debé&ntures Simples,
Nio Conversiveis em Acgbes, da Espécie Quirografaria, a ser Convolada em Espécie com Garantia
Real, em até Duas Séries, para Distribuic®o Publica, da Trigngulo do Sol Auto-Estradas 5.A.
{“Debéntures” e "Escritura”, respectivamente), nos termaos e condigbes abaixo.

1. AUTORIZACOES

1.1, A emissdo das Debéntures ("Emissdo”) e a oferta poblica de distrihuicio das Debéntures,
nas termos da instrucdo da CVM n® 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme aiterada (“Ofertg”
e “iastrucio CVM 400"}, serfo realizadas com base na deliberacio da Assembleiz Geral
Extraordindria ga Emissora reatizada em 04 de janeiro de 2013 {“AGE"} e da Reunido do Conselho
de Administragic da Emissora realizada em 04 de janeiro de 2013 (“RCA”}, nos termos do
artigo 55 da Lei das Sociedades por Agbes e do estatuto social da Emissora,

1.2. A constituigio das Garantias, conforme descritas na Cldusula 4.1.8.1 abaixo, foram
aprovadas: {I) pefa Emissora, com base na deliheracio da AGE e da RCA; e {ii) pela Atiantia Bertin
Concessdes S.A., com base na deliberacdo da Reunido do Conselho de Administragdo realizada em
04 de janeiro de 2013 {“RCA Atlantia Bertin”).

1.3.  Esta Escritura serd objeto de aditamento para convolar a sua espécie guirografiria em
espécie com garantia real, nos termos da Cldusuta 4.1.9 abaixo, bem como para ratificar o
resultado do Procedimento de Bogkbuilding (conforme definido abaixo) nos termos da Cldusula
3.7.2 abaixo.
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2. REQUISITOS
A Emissdo serd realizada com observancia dos seguintes requisitos:
2.1 Arguivamento e Publicagiio das Deliberages

2.1.1.  As atas da AGE, da RCA e da R{A Atiantia Bertin de que tratam as Cldusulas 1.1 e 1.2 {ii}
acima serap arquivadas na Junts Comercial do Estado de 53¢ Paulo {“JUCESP”) e publicadas no
Didrio Oficial do Estado de S3o Paulo (“DOESP”} e no Jornal da Tarde e jorna! Folha de S&o Paulo -
Caderno Ribeir3o, respectivamente, nos termos do arfigo 62, ingiso |, e artigo 289 da lei das
Sociedades por A¢des.

2.2. Arquivamento da Escritura

2.2.1. Esta Escritura e seus eventugis aditamentos, incluindo, sem fimitacdo, 05 aditamentos
mencionados na Cldusula 1.3 acima, deverdo ser arquivados na JUCESP, de acorda com o disposto
ho artigo 62, inciso 1l e seu paragrafo 39, da Lei das Sociedades por Agdes.

23, Registro na CVM

2.3.1. A Oferta serd devidamente registrada na CVM na forma da tei n? 6.385, de 7 de dezembro
de 1976, conforme alterada, da Lei das Sociedades por Agbes, da Instrugdo CVM 400 e das demais
disposighes fegais, regulamentares e autorregulatorias apliciveis,

2.4, Registro para Distribuigio e Negociagio

24.1. As Debéntures serdo devidamente registradas para: {i) distribui¢g8o no mercado primério
por meio: (a)do MDA -~ Mdadulo de Distribuicdo de Ativos {“MDA”), administrado e
operacianatizado peta CETIP 5.A. ~ Mercados Organizados {“CETIP"}, sendo a distribuigdo liguidada
financeiramente por meio da CETIP; e (b) do DDA ~ Sistema de Distribuigdo de Ativos ("DDA"),
administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA S.A. - Boisg de Valores, Mercadorias e
Futuros {"BMEFBOVESPA”), sendo a distribuicio liquidada financeiramente por meio da
BME&FBOVESPA; e (ii) negociacdo no mercado secundirio, por meio: (a) do Cetip21 - Titulos e
Valores Mabilidrios (“Cetip21”}, administrado e operacionalizade pela CETIP, sendo as negociagBes
liquidadas financeiramente & as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, e {b) do
Sistema Bovespa Fix {“Bovespa Fix”), administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA, sendo
8s negociagbes liquidadas Bnanceiramente e as Deb@ntures custodiadas eletronicamente na
BM&FBOVESPA.

2.5.  Registro na Associagdo Braslieira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

2.5.1. A Oferta sera registrada na ANBIMA - Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”), no prazo maximo de 15 (quinze) dias, a contar da data da
concessdo do respectivo registro pela CVM, nos termos do artigo 25 do Codigo ANBIMA de
Regulacio e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuig3o e AquisicSo de Valores
Mobiliarios {“Cadigo ANBIMA”},
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3. DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAD
3.1.  Objeto Social da Emissora

3.1.1. A Emissora tem por objeto social, tnico e exclusivo, a exploragiio do Sisterna Rodoviadrio
refativo ao Lote 09: Matha Rodovidria Estadual de Ligagio entre Sdo Carlos, Catanduva, Mirassol
{SP-310}, Sertfiozinho, Borborema {SP-333), Matio e Bebedourge (SP-326} ("Matha Rodovidria”},
mediante a concessio resultante da Concorréneia Poblica aberta através de Edital de Convocacio
n? 014/CiC/97, do Departamento de Estradas de Rodagem do Estado de S3o Paulo ~ DER/SP
("Concessdo”}, sempre com a devida ohservincia dos termos e condigdes das legislagbes federal e
estadual relativas 3 matéria, espedialmente o regulamento da Concess3o dos Servigos Pablicos de
Exploracdo do Sisterna Rodoviario e a respectivo Contrato de Concess#o.

3.2 Namero da Emissdo

3.2.1. Esta éa 22 {segunda) emissdo de debéntures da Emissora.

3.3. Montante da Emissao

3.3.1. O moniante total da emissd3a serd de R$620.000,000,00 (seiscentos e vinte milhdes de
reais}, na Data de Emissio (conforme definida na Cldusula 4.1.3.1 abaixo), sem considerar as
Debéntures do Lote Suplementar, conforme definido na Cidusula 4.1.2 abaixo.

3.4. Banco Liquidante de Emissdo e Escriturador Mandatério

3.4.1. O Banco Bradesco 5.A., com sede na Cidade de Osasco, Estado de $3o Pauio, na Avenida
Yara, s/n¢, Cidade de Deus, Prédio Amarelo, 2° andar, inscrita no CNPJ/MF sob ng

£0.746.948/0001-12, serd o banco mandatério e ¢ estriturador das Debéntures {“"Banco Liguidante
de Emissdo” e "Escriturador Mandatdrin”).

3.5. Destinagao dos Recurses

3.5.1. Os recursos flquidos captados por melo desta Emissdo serdo destinados para o resgate
total das deb&ntures em circulagdo da primeira emissfo da Emissora, emitidas em 23 de abril de
2012, com vencimento previsto para 23 de outubro de 2013 {"Debéntures da Primeira Emissiio”).
Foram emitidas 1.240 {mil duzentas e guarenta} Debéntures da Primeira Emissic, em série (nica,
com vajor nominal unitaric de R$500.000,00 {quinbentos mil reals), totalizando, na data de
emissdo das Debéntures da Primeira Emisso, R$620.000.000,00 {seiscentos e vinte mithbes de
reais),

3.5.2, Caso os recursos liguidos captados por meio desta Emissdo ndo sejam suficientes para o
resgate integral das Debéntures da Primeira Emissdo, a Emissora utilizard recursos proprios e
reaiizard o resgate integral desses valores mobilidrios.

3.5.3. Tendo em vista que a quantidade de Debéntures iniciatmente ofertada poderd ser
acrescida das Debéntures do Lote Suplementar, os recursos liquidos captados por meie desta
Emiss3o que excederem o necessdnio para o resgate integral das Debéntures da Primeira Emissdo,
caso 3 opgdo das Debéntures do Lote Suplementar seja exercida,
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pagamento de: {i) quaisquer vaiores devidos de juros na ambito das Debéntures da Primeira
Emissdo; e {ii) custos e despesas da presente Emissio.

3.6, Colocatdo e Procedimento de Distribuicdo

3.6.1. As Debéntures serfo objeto de distribuiciio pdblica, sob o regime de garantia firme, no
Prazo de Colocagio, nos termos do “Contrato de Coordenatio, Colocagio e Distribuigio Plblica,
em Regime de Garantia Firme de Colocago, de Debéniures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes,
em até Duas Séries, da 2? Emissdo da Tridnguio do Sol Auto-Estradas S.A" (“Contrato de
Distribuic80”) {exceto parz as Debéntures do tote Suplementar, conforme abaixo definido, as
quais, se houver, serio objeto de distribuicio sob o regime de melhores esforgos de colocagio,
confarme previsto na Cldusula 4.1.2.4 ahaixo}, com a intermediagdo do Banco BTG Pactual S.A.
(“Coordenador Lider” ou “BTG Pactual”}, do Banco Bradesco BBl S.A. {“Bradesco BBI”}, do Banco
tal BBA S.A. {“Iay BBA”) e do Banco Santander (Brasi) S.A. ("Santander” e, em conjunto com o
Coordenador Lider, com o Bradesco BBl, ¢ com o {tail BBA, “Coordenadores”}, utilizando-se o
procedimento previsto no paragrafo 32 do artigo 33 da Instrugdo CVM 400, conforme plane de
distribuicdo elaborado pelos Coordenadores, o gual levarda em consideragdo suas relagbes com
clientes e outros aspectos de natureza comercial, bem come as estratégias dos Coordenadores e
da Emissora, observados os termos e condigbes definldos no Contrato de Distribui¢do, Ao elzborar
o plano de distribuigdo, os Coordenadores deverdo, adicionaimente, assegurar: {i)que o
tratamento conferido aos investidores seja justo e equitativo; {li} a adequacdo do investimento ao
perfil de risco do piiblico alvo da Oferta; e {iii} que os representantes de venda das instituices
participantes do consércio de distribuicko recebam previamente exemplar dos prospectos
preliminar e definitivo, anexando o Formuldrio de Referéncia elaborado nos termos da Instrugio
CVM n2 A20, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada {“Instrugiip CVM 480" e “Formuldrio
de Referdncia”, respectivamente}, com informagbes minimas sobre a Emissora e a Oferta, nos
termeos da Instrugiio CVM 400 {“Prospecto Prellminar”, “Prospectp Definitive” e, conjuntamente,
“Prospectos”), para leitura obrigstoria, € gue suas dividas possam ser esclarecidas por pessea
designada pelos Coordenadores, nos termos do pardgrafo 32 do artigo 33 da Instrugiio CVM 400.

3.6.2. A colocagHo publica das Debéntures somente ocorrerad apos: {i) a concessdo do registro da
Oferta pela CVM; (i} 2 publicagio do ardncio de inicio de distribuicdo piblica das Debéntures
{*Anundo de Inicio”); {ill) a disponibilizagdo do Prospecto Definitive aos investidores e seu envic a
CVvM, nos termos do artige 54 da Instrugdo CVvM 400; e (iv)a celebrasSo do Contrato de
Distribui¢io entre a Emissora e os Coordenadores.

3.6.3. Os Coordenadores realizardo a distribuicdo publica das Debé&ntures no prazo estabelecido
na Contrato de Distribui¢do {“Prazo de Colocag3a™). Apds a colocagBo das Debéniures durante o
Prazo de Colocagdo, serd publicado o andncio de encerramento da distribuicio das Debéntures
{"Aniincio de Encerramento”).

3.6.4. Serd organizado Procedimento de Bookbuilding para definir a remuneragio das
Debéntures, a demanda pelas Debéntures e a guantidade de Debéntures a ser alocada em cada
série, nos termos da Clausula 3.7 abaixo, observado o disposto na Cldusulz 4.1.2.1 ahaixo.

3.6.5. O publico aivo da Oferta é composto por investidores residentes, domiciliados ou com
sede no Brasil, cubes de investimento, fundos de investimento, carteiras administradas, entidades
administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidadés-aytorizadas 2 funcionar

/
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pelo BACEN, condominios destinados & aplicacio em carkeiras de titulos e valores mobilidrios
registrados na CVM efou na BM&FBOVESPA, fundos de pensdo, entidades abertas qu fechadas de
previdéncia complementar e de capitalizag3o e seguradoras, bem como investidores considerados
institucionais ou qualificados, nos termos da Instrucfio da CVM n2 409, de 18 de agosto de 2004,
conforme alterada, levando-se sermpre em canta o perfil de risco dos destinatarios da Oferta.

3.6.6. N3o serd concedido quaiquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos investidores
interessados em adguirir as Deb&ntures.

3.7. Procedimento de Bookbeilding [Coleta de Intengfes de Investimento}

3.7.1. Os Coordenadores organizardc procedimento de coleta de inten¢des de investimento, nhos
termos dos pardgrafos 12 e 22 do artigo 23 e do artigo 44 dz Instrugio CVM 400, sem lotes
minimos ou madximos, para verificagio, junto aos investidores, da demanda pelas Debéntures em
diferentes nivels de taxa de juros {“Procedimento de Bookbuilding”), de forma a definir, em
comum acorde com a Emissora, a taxa final dos Juros Remuneratdrios, nos termos dss
Cldusulas 4.4.1 £ 4.5.2 abaixo & 2 guantidade de Debéntures a serem efetivamente emitidas e
alocadas em cada série, nos termos das Cldusulas 4.1.2.1 e 4.1.2.2 abaixo.

3.7.2. Ao final do Procedimento de Bookbuilding, @ Emissora ratificard a remuneragio das
Debéntures e a guantidade de Debéntures efetivamente emitidas e alocadas ern cada série, nos
termos das Cldusulas 4.1.2.1 ¢ 4.1.2.2 abaixo, por meio de aditamento a esta Escritura, gue devera
ser arquivada na JUCESP, sem necessidade de nova aprovagdo socletdria pela Emissora ou de
realizac8o de Assembleia Geral de Debenturistas, nas termos da AGE e da RCA, devendo, contudo,
ser objete de divulgacio so mercado pela Emissora.

3.7.3. Poderdo participar do Procedimento de Bookbuilding os investidoras do piblico alva da
Oferta, conforme descrito na dausuia 3.6.5. acima.

4, DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. Caracteristicas Basicas Comuns as Duas Séres
4.1.1. Volor Nominal Unitdrio

4,1.1.1, O valor nominat unitdric das Debéntures serd de R$10.000,00 (dez mil reais} na Data de
Emiss3o {conforrme definida abaixo} {*Valor Nominal” ou “Valgr Nominal Unitdric®).

4.3.2. Quoantidade de Debéntures e Numerp de Sérfes

4.1,2.1. A Emisso serd realizada em até duas séries. Serdo emitidas 62,000 {sessenta e duas mil}
Debéntures, sendo gue a guantidade de Deb&ntures a ser alocada em cada sére {“Debéntures da
Primeirg Série” e “Debéntures da Sepunda Série”, respectivamente, e em conjunto “Reb2ntures”}
serd definida em comum acordo entre a Emissora e os Coordenadores, tonforme a demangda pelas
Oebéntures apurada por meio do Procedimento de Bookbuitding. A alocacdo das Debéntures entre
as séries serg definida apds a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, observadeo que a
alocacdo das DebBntures entre as séries otorrerd no sistema de vasos comunicantes {“Sistema de
Vasos Comunicantes”}), sendo certo que a quantidade de Debéntures de cada uma das sérles,
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apurada de acordao com o interesse dos investidores no dmbito do Procedimento de Bookbuifdling,
deverd ser abatida da quantidade total de Debéntures da Emissdo, definindo, portanto, a
quantidade de Debéntures a ser alocada na outra série. Qualquer uma das séries podera nio ser
emitida, hipotese em que a totalidade das Deb&ntures serd emitida em sérle inica, a depender do
rasultada do Pracedimento de Boakbuilding.

4.1.2.2, Para atender o excesso de demanda que eventuzimente seja constatado no decorrer da
Oferta, a Emissora outorgou aos Coordenadores, nos temos do Contrato de Distribuigdo, opgdo
para distribdicio de lote suplementar de até 9.300 (nove mil e trezentas) Debéntures,
correspondentes a até 15% (quinze por cento) da quantidade de Debéntures inicialmente ofertada
(“Debéntures do Lote Supiementar”}, nos termos do artige 24 da Instrugdo CvM 400 {“Opclo de
Lote Suplementar”’}, 3 qual somente podera ser exercida pelos Coordenadores em comurn acordo
¢om a Emissara na data de conclusdo do Procedimento de Bookbuitding.

4.1.2.3, A Opglo de Lote Suplementar podera ser exercida na Primeira Série efou ha Segunda
Série, em Sistema de Vasos Comunlcantes, de acordo com a demanda apurada no Frocedimento
de Bookbuilding, a exclusivo critério dos Coordenadores.

4,1.2.4. Caso ocorra o aumento na quantidade de Debéntures originalmente ofertada, conforme
previsto na Cliusula 4.1.2.2 acima, os Coordenadores farfo 3 distribui¢ie das Debéntures do Lote
Suplementar scb o regime de meihores esfor¢os de colocagéo.

4,1.3. Dota de Emissdo

4.1.3.1. Para todos os fins e efeitos tegais, a data de emissdo das Debéntures sera 15 de fevereiro
de 2013 ("Data de Emissdg”}).

4.1.4. Formp g Emissfio de Certificados

4.1.4.1. As Dehéntures serdo emitidas sob a forma nominativs e escritural, sem a emissdo de
certificados representativos das Debéntures.

4.1.5. Comprovactio de Titularidade das Debéntures

4.1.5.1, Para todos os fins de direito, a titularidade das Deb&ntures serd comprovada peip extrato
da conta de deposito das Debéntures emitido pelo Escriturador Mandatdrio. Adicionalmente, sera
reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures o extrato, em nome do
Debenturista, emitido pela CETIP, para as Debéntures custodladas eletronicamente na CETIP. Para
as Debéntures custodiadas eletronicamente na BM&FBOVESPA, serd emitido, pela
BM&FBOVESPA, extrato de custddia em nome do Debenturista, gue igualmente serd reconhecido
como comprovante de titularidade.

4.3.6. Conversibilidade
4.1.6.1. As Debéntures ser8o simples, nio conversiveis em acBes de emissdo da Emissora,

4.1.7. Espécie
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4,1.7.1. As Debéntures serfo da espécie quirografdria, nos termos do artigo 58 da Lei das
Sociedades por A¢bes, sujeltas & convolagdo parz g especie com garantia real, nos termos da
Cldusula 4.1.9 abaixo.

4.1.8. Gargntig

4,1.8.1. Quando da implementagio das CondigBes Suspensivas, conforme disposto na
Clausula 4.1.8.2 abaixo, as Debéntures contar§o com as seguintes garantias reais (“Garantias”}:
{i) alienacdo fiducidria de 100% (cem por cento) das agBes de emissio da Emissora, nos termos do
Instrumento Particular de Contrato de Alienagfio Fiduciaria de Agbes e Qutras Avengas, a ser
celebrado pela Emissora, pela Atlantia Bertin Concessdes $.A. e pelo Agente Fiducidrio {“Contrato
de Alienacdo Fiducidria de Acfies”}); & (i) cessdo fiducidria de todos e quaisquer direitos, presentes
efou futuros, decorrentes ou relacionados, incluindo, sem limitar, os direitos creditérios bem
como todos os demais direitos, corpdreos ou incorpéreos, potenciais ou nfo, decorrente da
exploracdo da concessio objeto do Contrato de Concessdo Rodovidria n? 006/CR/98, celebrado
em 25 de maio de 1998, entre o Departamento de Estradas e Rodagens, a Ledo e lefo ttda. e a
Tridngulo do Sol Auto-Estradas S.A., tal como se encontre em vigor aditado, modificado ou
camplementado {"Contrato de Concessdic”), que possam ser objeto de cessdo fiducidria em
garantia de acordo com as normais legals e regulamentares aplicdveis, nos termos do Instrumentc
Particular de Contrato de Cessdo Fiduciaria dos Direitos Emergentes do Contrato de Concessio e
Qutras Avengas, a ser celebrado pela Emissora, pelo Agente Fidudidrio e pelo Banco Bradesco S.A,,
na qualidade de banco depositdrio {“Coptrpte de Cessdo Fiducidria de Direitos Emergentes”) e do
Contrato de Administragdo de Contas, a ser celebrado pela Emissora, pelo Agente Flduclirio e pelo
Banco Bradesca S.A., na gqualidade de banco depositario {“Contrate de Administracio de Contas”
e, &m conjunto com o Contrato de Alienagde Fiductdria de AgBes e o Contrato de Cessio Fiduciaria
de Direitos Emergentes, 0s “Contratos de Garantia”}.

4.1.8.2, As garantias objeto do Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Agbes e do Contrato de
Cessdo Fiducidria de Direitos Ermergentes passardo a ser plenamente viéiidas e eficazes na data em
gue: (i) for publicada no DOESP a aprovagdo da Agéncia Reguladora de Servigos Publicos
Delegados de Transpotte do Estade de S3o Paulo ~ ARTESP {“ARTESP"} no que tange & Emissio e a
constituigdo das Garantias {"Primeira Condicio Suspensiva”}; e {ii) ocorrer o resgate integral e a
liquidag¢do das Debéntures da Primeira Emissdo {“Segunda Conrficdo Suspensiva” e, em conjunto
com 3 Primeira Condi¢do Suspensiva, “Condicdes Syspensivas”).

4.1.8. Convolnpdo do Espécie das Debéntures

4.1.9.1. As Debéntures passardo automaticamente a ser da espécie com garantia real, nos termos
do artigo 58, caput, da lei das Sociedades por Agbes, no momentc em que as Condigbes
Suspensivas forem implementadas.

4.1,9.2. A Emissora e o Agente Fiducidrio estdo desde j3 autorizados e chrigados 2 celebrar
aditamento a esta £scritura, nos termos do Anexo { 3 presente Escritura, no prazo de até 5 {cinco)
dias (teis cantadas da implementagdo das Condigbes Suspensivas, sem necessidade de realizagio
de Assemnbleia Gera) de Debenturistas ou qualquer outro ato societdrio da Emissors,
exclusivamente para formalizar a convolagdo da espécie das Debntures de guirografiria para a
espécie com garantia reaf,
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4.2 Preco de Subscricio

4.2.1. As Debéntures da Primeira Série serdo subscritas no mercado primdrio por seu Valor
Nominal Unitario, acrescido dos luros Remuneratdrios das Debéntures da Primeira Série, calculada
pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a data da efetiva subscrigBo e integralizago
(“Preco de Subsericio das Debéntures da Primeira Série”}. As Debéntures da Segunda Série serdo
subscritas no mercado primario pelo Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da
Segunda Série, acrescido dos Juros Remuneratdrios das Debéntures da Segunda Série, calculada
pro ratq temporis desde a Data de Emissdio até a data da efetiva subscricdo e Integralizagio
{“Preco de Subscricio das Debéntures da Segunda Série” e, em conjunto com o Preco de
Subscrigio das Debéntures da Primeira Série, “Preco de Subscricdo”).

4.3.  Prazo e Forma de Subscriciio e integralizagio

4.2.1, As Debéntures poderdo ser subscritas a qualguer tempo, dentro do Prazo de Colocagdo,
com integralizagdo a vista, no ato da subscricio (“Data de Integralizac3o”) e em moeda corrente
nacional, pelo Pre¢o de Subscricio, de acordo com as normas de liquidag3o e procedimentos
aplicdveis da CETIP efou da BM&FBCVESPA, conforme o ¢aso.

4.4.  Caracteristicas da EmissSo Aplicaveis as Debéntures da Primeira Série
4,41, Remuneragdo dos Debéntures da Primeira Série

4.4.1.1. As Debéntures da Primeira Série fardc jus ac pagamento de juros remuneratfrios
carrespondentes a 100% [cem por cento) da variagio acumulada das taxas médias didrias das
Taxas DI — Depdsitos Interfinanceiros de um dia, Over Extra-Grupo {“Taxas DI”}), expressas na
forma percentual 20 ano, base 252 (duzentos e cinquenta ¢ dois) dias Utels, calcutada e divulgada
diariamente pela CETIP no informative didrio, disponivel em sua pdgina na Internet
{http://www.cetip.com.brj, acrescida de spread (sobretaxa) equivalente a um determinado
percentual 20 ano, base 252 {duzentos e cinquenta e dois) dias Gtels, a ser definido de acorda com
o Procedimento de Bookbuilding e, em qualquer caso, limitado a 3,00% (1rés inteiros por cento) ao
ano, base 252 {duzentos & cinquenta e dois) dias Uteis {“Juros Remuneratdrios das Debé&ntures da

Primelra Série” e "Taxa Maxima das Debéntures da Primeira Série”j, calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rota temporés por dias dteis decorridos, incideates sebre o Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série, ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Primeira Série, desde a Data de Emissio oy desde a data de pagamento dos Juros
Remuneratdrios das Debéntures da Primeira $érie imediatamente anterior, conforme o caso, até a
data do efetivo pagamento.

4.4.1.2, Os Juros Remuneratdrios das Debéntures da Primeira Série ser3o pagos semestralmente 3
partir da Data de Emissdo, sempre no dis 15 dos meses de abril e outubro de cada ano, ocorrendo
O primeiro pagamento em 15 de abrif de 2013 e o Gitimo na Data de Vencimente das Debéntures
da Primeira Série.

4.4,1.3. Os Juros Remuneratorios das Debéntures da Primeira Série deverdio ser calculados de
acordo com a seguinte formula;

J = VNex{FatorJuros—1)
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onde:

1 =valor da remuneragdo devida, calculado com 8 (pito} casas decimais sem arredondamento;
VNe = Valor Nominal Unitirio das Debéntures da Primeira Série ou saldo do Valor Norminal
Uritdrio das Debéntures da Primeira Série, informade/calculado com 8 {oito) casas decimais,

sem arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagdo acrescido de spread
caicutado com S {nove)} casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros= FatorDI x FatorSpread

onde:
FatorD| = produtério das Taxas DI-Over tom uso de percentual aplicado da Data de Emissao
{inclusive) até a data de célculo dos Juros Remuneratérios das Deb&ntures da Primeira Sévie

{exclusive), calculado com 8 {oito) casas decimais, com arredondamentod, apurado da seguinte
forma:

Fator DI = ﬁ(l +TDI, )
k=1
onde:

n = nimero total de Taxas DI-Over consideradas na apuracgio do “FatorDY’, sendo “n” um
némero inteirg;

k = nimero de ordem das Taxas Di-Over, variando de 1 (um} até "n”;

DY, = Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurada da seguinte forma;

DI, ={%+1jm -1

onde:

DI, = Taxa DI-Over, de ordem k, expressa na forma percentual 20 ana, divuigada peta CETIP,
vilida por 1 {um) dia Gtil {overnight), utilizada com 2 {duas} casas decimais; e

FatorSpread = sobretaxa de juros fixos calculada com & (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurada conforme formula abaixo:
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FatorSpread = spread +1 ’
100

e
|

onde:

spread = Spreat, ou sobretaxa, & ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding,
em guaiquer caso, limitado a 3,0000 (trés inteiros}, nos termos da Clausuta 4.4.1.1 agima,
informade com 4 [quatro) casas decimais;

n = nimero de dias Gtels entre a data do proximo evento e a data do evento anterior, sendo
“n” um numero inteiro;

DP = ndmero de dias Gteis entre o dltimo evento e a data atual, sendo “DP” um numero
inteiro,

DT = nimero de dias Gtels entre a data do proximo everto e a data do evento anterior, sendo
“DT* urp nlmero inteiro,

O fator resultante da expressio (1 + TDI) é considerado com 16 {dezesseis) casas decimals,
sem arredondamenio.

Efetua-se o produtdrio dos fatores didrios (1 + TDI), sendo que a cada fator didrio acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator didric, e
assim por diante até o vitimo considerade.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator D com 8
{oito} casas decimais, com arredondamento.

O fator resyitante da expressio {FatorDl x FatorSpread) é considerado com 9 (nove} casas
decimais, com arredondamento.

A Yaxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divuigado pela
entidade responsave! pelo seu cdicudo,

4.4.1.4,5e na data de vencimento de quaisguer obrigacdes pecunidrias da Emissora relativas as
Debé&ntures da Primeira Série ndo houver divuigacdo da Taxa DI pela CETIP, serd aplicada, em sua
substituicdo, na apuragdo de TDI, a Oltima Taxa Di, divilgads, nio sendo devidas quaisquer
compensa¢bes entre a Emissora e os titulares das Debéntures da Primeira Série {“Debenturistas da
Primeira Série”) quando da divuigag3o posterier da Taxa DI que seria aplicavel. Se a n3o divulgagio
da Taxa DI for superior ao prazo de 10 {dez) dias consecutivos, aplicar-se-4 o disposto nos
paragrafos abaixo guanto a definicdo do novo pardmetro dos Juros Remuneratbrios das
Debéntures da Primeira Série,

4.4.1,5. Na auséncia de apuragdo efou divuigagio da Taxa Di por prazo superior a 10 (dez) dias
consecutivos da data esperada para sua divulgagio (“Periodo de Auséncia da Taxa Di”}, ou, ainda,
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no caso de sua extingdo por imposigic legal ou determinaco judicial, o Agente Fiduciario devera
convocar Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Sérle, na forma do artigo 124 da Lei das
Saciedades por Agdes, para a definigdo, de comum acordo com a Emissora, do novo pardmetro a
ser aplicado, parametro este que deverd preservar o valor real e os mesmos niveis dos Juros
Remunerafdrios das Debéntures da Primeira Série em vigor na Date de Emiss3o. A Assemblela
Geral de Debenturistas da Primeira Série serd realizada no prazo méximo de 20 {vinte} dias
corridos contados do Gitimo dia do Periodo de Auséncia da Taxa DI, da data da extingio cu da data
de impaossibilidade lega! de sua aplicaclo ou da determinacdo Judicial pela ndo apiicacio da Taxa
DI, conforme o caso. Até a deliberagio do novo parametro, serd uliiizada, para o célculo do valor
de quaisquer obrigacBes previstas nesta Escritura relativas 3s Debéntures da Primeira Série, a
mesma taxa didria produzida pela dltima Taxa DI conhecida até a data da deliberagdo da
Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série, ndo sendo devidas quaisquer compensacbes
entre a Erissora e os Debenturistas da Primeira Sérfe, quando da divulgacio posterior da Taxa DI,

4,4.1.6.Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagio da Assembleia Geral de
Debenturistas da Primeira Série, referida assembleia ndo serd mais realizada, € a Taxa DI, a partir
de sua divuigac3o, passard a ser utilizada para o cdiculo dos Juros Remuneratérios das Deb&ntures
da Primeira Série, permanecendo a tltima Taxa DY conhecida anteriormente a ser utilizada até
data da divuigacdo, ndo sendo devidas quaisquer compensacBes entre a Emisspra e os
Debenturistas da Primeira Série.

4.4.1.7. Caso ndo haja acordo sobre a taxa substitutive entre a Emissora e os Debenturlstas da
Primeira Série representando, no minime, 75% (setenta e cinco por cento} das Deb@ntures da
Primeira Série em circuiag3o, a Emissora optara, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas
a seguir estabelecidas, obrigandg-se a comunicar por eserito ag Agente Fiducidrig, no prazo de até
5 {cinco} dias dteis contados a partir da data de realizacBo da respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas da Primeira $érle, qual a altemativa escolhida dentre:

(i} a Emissora resgatara antecipadamente e, consequentemente, cancelard antecipadamente
a totalidade das Debéntures da Primeira Série em circulagdo, sem muita ou prémio de
gualgquer natureza, no prazo de até 30 {winta) dias a contar da data da realizagdo da
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série, pelo saldo do Valor
Nominal Unitdrio das Debéntures da Primeira Série nos termos da Escritura, acrescido dos
Juros Remuneratorios das Dehéntures da Primeira Série devidos até a data do efetivo
resgate e consequente cancelamento, calculado pro rata temporis, a partir da Data de
Emlssdo. Nesta hipdtese, para cdlculo dos luros Remuneratdrios das Debéntures da
Primeita Série aplicavel as Debéntures da Primeira Série a serem resgatadss e,
consequentermnente, canceladas, serd utilizada 2 mesma taxa didria produzida pela dltima
Taxa Dt divulgada; ou

{if) a Emissora devera apresentar o cronograma de amortizagdo da totalidade das Debéntures
da Primeira Série em clrculacio, o qual ndo excedera a Data de Vencimento das
Debéntures da Primeira Série. Durante o prazo de amortizagdo das Debéntures da
Primeira Série pela Emissors, a periodicidade do pagamento dos Juros Remuneratérios das
Debéntures da Primeira Série continuard sendo aquela estabelecida nesta Escritura,
observado que, até a amortizagdo integral das Deb&ntures da Primeira Série, sera utiiizada
uma taxa de remuneragio substituta a ser definida por Debenturistas da Primeira Série
reunidos em Assembleis Geral de Debenturistas da Primel érie, de acordo com @
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estabelecide na Clauswla 8 abaixo, sendo gue a taxa de remunera¢8o substituta das
Debéntures da Primeira $érie definida na Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira
Série deverd refletir pardmetros utilizados em operagdes similares existentes a época e
aprovada por Debenturistas da Primeira Série representando, no minitmo 75% {setenta e
cinco por cento) das Debéntures da Primeira Série em circulagdo. Caso a respectiva taxa
substituta dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Primeira Série seja referenciada
em prazo diferente de 252 {duzentos e cinguenta e dois} dias Utels, essa taxa deverd ser
ajustada de medoe a refletir a base de 252 {duzentos e cinquenta e dois) dias dteis utilizada
pefa Taxa DL

4.4.1.8. Caso ndo haja acordo entre a Emissora e os Debenturistas da Primeira Série reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas, conforme descrito na Clausula 4.4.1.7 acima e ndo haja o
resgate antecipade das Deb&ntures da Primeira $érie conforme o inciso (i} da Clausula 4.4.1.7
acima, o Agente Fiducidrio deverd declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes
refativas 3s Debéntures da Primeira Série objeto desta Escritura e exigir o imediato pagamento,
pela Emissora do saldo do Valor Naminal Unitaric das Debéntures da Primeira Série, acrescido dos
Juros Remmuneratdrios das Debéntures da Primeira Série e dos Encargos Moratérios, se houver,
calewlades pro rata temporis a partir da Data de Emissdo sté 2 data do efetivo pagamento.

4.4.1.9. Caso hajs acordo entre a Emissora e o5 Debenturistas da Primeira Série sobre a taxa de
remuneragio substituta, a Bscritura deverd ser aditada no prazo méximo de 10 {dez} dias
consecutivos contados da data da Assembiela Geral de Debenturistas da Primeira Série que
aprovar a referida remuneragio substituta, conforme previsto no inciso {ii} da Clausule 4.4.1.7
acima.

4.4.2, Prozo e Doto de Vencimento dos Debéntures da Primeira Série

4.4.2,1. O vencimento final das Debéntures da Primeira Série ocorrerd av término do prazo de
86 {oitenta e seis} meses contados da Data de Emiss3o, vencendo-se, portanto, em 15 de abril de
2020 (“Datz de Vencimento das Debéntures da Primeira Série”), ressalvadas as hipédteses de
Resgate Antecipado Facultativo Total e de vencimento antecipade previstas nas Clausulas 5.2
e 5.3.1 abaixo. Na ocasido do vencimento das Debéntures da Primeira Série, a Emissora obriga-se a
proceder 2o pagamenta das Debéntures da Primeira Série que ainda estejam em circula¢do pelo
saldc de seu Valor Nominal Unitdrlo, acrescido dos Juros Remuneratérios das Debéntures da
Primeira Série devidos, calculades conforme a Cldusula 4.4.1.3 acima.

4.4.3. Amortizogdo dos Debéntures da Primeira Série

4.4,3.1, O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Primeira Sérle serd amortizado em 13 {treze)
parcelas semestrais e sucessivas, iniciando-se ¢ primeiro pagamento apds 14 {guatorze) meses
contados da Data de Emissdo ("Perfodo de Caréngia das Debéntures da Primeira Série”], ou seja,
em 15 de abril de 2014, conforme tabela 3 seguir {(cada uma dessas datas, uma "Data de
Amortizacdo das Debéntures da Primeira Série”):

15/04/2014 3,0000%
15/16/2014 I 3,0000% "~




| 15/04/2015 6,5000% |
~1sf0/2015 [ 6,5000% ]

15/04/2006 | 8,0600%
15/10/2016 8,0000%

| 15/04/2017 - 8,2500%
15/10/2017 ' 8,2500%

| 15/04/2018 [N 8,5000%

| 15/10/2018 - 8,5000%
15/04/2019 | __ 8,5000%
15/10/2019 8,5000% -
15/04/2020 | Saldo do valor Nominal

4.5,  Caracteristicas da Emissdo Aplicdveis as Debéntures da Segunda Série
4.5.1, Atualizacdoc Monetdria das Debéntures da Segunda Série

O Valor Nominal Unitdrio ou o saldo devedor do Vaior Nominal Unitdrio das Debéntures da
Segunda Série serg atualizado a partir da Data de Emlssdo, pela variagdo acumulada do fndice de
Pregos ao Consumidor Amplo — IPCA, apurade e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica — IBGE ("IPCA" e “AtualizacBo Monetdria das Debénfyres da Segunda Série”,
respectivamente). O produto da Atualizagio Monetaria das Debéntures da Segunda Série serd
automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Segunda Série
{"Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da Segunda 5ére”), segundo a seguinte
formuia:

VNa =VNexC

onde:

VNa = Vaior Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da Segunda Série, calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = valor Nominal Unitaro das Debéntures da Segunda Série ou saido do Valor Nominal
Unitério das Debéntures da Segunda Série {valor nominal unitarioc remanescente apéds
amortizacdo de principal, incorporagdo, atualizacio monetdrla a cada periodo, ou pagamento
da atualizagdo monetéaria, se houver}, informado/calculado com 8 {oito) casas decimais, sem
arredondamento;

¢ = fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calcuiade com & (oito} casas decimais,
sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dw

1 NI Fur
C= x
H NI

k=1

onde:

B
I~ ¥
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n = numero total de indices considerados na Atualizagio Monetaria das Debéntures da
Segunda Série, sendo “n” um nimere inteiro;

NI, = valor do namero-indice do IPCA do més anterior ao més de atuslizagio, caso a
atualizacdo seja em data anterior ou na prdpria data de aniversdrio das Debéntures da
Segunda Série. Apds 3 data de aniversario, o “NI” correspondera ao valor do nlimero-indice
do IPCA do més de atualizacdo;

Ni..; = valor de nimero-indice do IPCA do més aaterior ao més “k”;
dup = nimero de dias Gteis entre a dltima data de aniversdrio das Debéntures da Segunda
Série e a data de calcuin, kmitado ao nimero total de dias Gteis de vigéncia do IPCA, sendo

"dup” um nimero inteiro; e

dut = numero de dias (teis contidos entre a Uitima data de aniversério e a préxima data de
aniversario das Debéntures da Segunda Sérig, sendo “dut” um nGmero inteiro.

A aplicacio do IPCA incidicd no menor periodo permitido pela legisla¢do em vigor, sem a
necessidade de ajuste 3 Eseritura ou gualquer outra formalldade.

Caso no més de atualizagiio 0 nidmero-indice ndo esteja alnda disponivel, serd utilizado o
Ghimo namero indice disponivel do indice de prego em guestio.

O IPCA deverd ser utilizado considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado peio
orgio responsavel por seu cifculo.

Censidera-se “data de aniversdric” todo dia 15 [quinze) de cada més e caso referida data n3o
seja dia (til, o primeiro dia itil subseguente.

Censidera-se camo més de atualizacdio o periodo mensal compreendido entre duas datas de
aniversario consecutivas das Debéntures da Segunda Série.

NIk
NI

[ ]u
O fator resultante da expressdo x-t ¢é considerada com 8 (oito) casas decimais, sem

arredondamento.

O produtério € executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os
mais remotos. Qs resultados intermediarios sdo calculados com 16 (dezesseis} casas decimais,
sem arredondamento.

Os valores dos finais de semana ou feriados serde iguais ao valor do dia til subsequente,
apropriande o pro-rata do Gitimo dia iti} anterior.

4.5.1.1, Se na data de vencimento de quaisquer obrigagbes pecunidrias da Emissora relativas as
Debéntures da Segunda Série ndo houver divuigagdo de IPCA, serd aplicada, em sua substituiclo, a
mesma taxa diaria produzida pelo Gltimo IPCA divulgado até a data do edlculo, ndo sendo devidas
quaisquer compensacdes entre a Emissorg e os titulares das Debédntures da Segunda Série




e - -

Versto para Assinaturg

{“Debenturistas da Segunda Série”} quando da divulgacio posterior do iPCA que seria aplicavel. Se
2 ndo divulgacio do IPCA for superior ao prazo de 10 {dez) dias consecutivos, aplicar-se-3 o
dispostc nos paragrafos abalxo quanto 3 definicio do novo pardmetro para o cdicufo do Valor
Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da Segunda Série.

4.5.1,2, Na auséncia de apuragdo efou divulgacio do IPCA por prazo superior g 10 [dez) dias
consecutivos da data esperada para sua divuigacio (“Periodo de Auséncla do IPCA”), ou, ainda, no
caso de sua extingdo por imposi¢do legal ou determinagde judicial, o Agente Fiducidrio devera
convocar Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série, na forma do artige 124 da Lei das
Sociedades pur Agbes, para a definicdo, de cotnum acordo com a Emissera, do novo pardmetro a
ser aplicado, ¢ qual devera refletir pardmetro utilizado em operagBes similares existente 2 época.
A Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série serd realizada no praze mdximo de
20 {vinte) dias consecutivos contados do Ultimo dia do Periodo de Auséncia do {PCA, da data da
extingdo ou da data de impossibilidade legal de sua aplicagdo ou da determinag¢do judicial pela nio
aplicagdo do IPCA, conforme o caso. Até a de¢liberaclio do aovo parimetro, serd utilizado, para o
célculo do valor de quaisquer obrigagBes previstas nesta Escritura relativas as Debéntures da
Segunda Sérig, o mesmo indice produzido pelo Gitimo IPCA conhecido até a data da deliberagdo da
Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda 5érie, ndo sendo devidas gualsguer compensacies
entre a Emissora e os Debenturistas da Segunda Série, quando da divulgacdo posterior do IPCA.

451.3.Caso o IPCA venha a ser divulgado antes ds realizagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas da Segunda $érie, referida assembleia nZo serd mais reaiizada, e o IPCA, a partir de
sua divulga¢do, passara a ser utilizado para o cdleulo do Valer Nominal Unitdrio Atualizado das
Debéntures da Segunda Série, permanecendo ¢ Gitimo IPCA conhecido antedormente a ser
utilizado até data da divulgagdo, ndo sendo devidas guaisquer compensagbes entre a Emissora e
0s Debenturistas da Segunda Sérle.

4,5.1.4. Caso ndo haja acordo sobre o indice substitutivo entre a Emissora e os Debenturistas da
Segunda Série representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento} das Debéntures da
Segunda Série em circulagdo, a Emisscra optard, a seu exclusivo critério, per uma das altemativas
a seguir estabelecidas, obrigando-se a comunicar por escrito ao Agente Fiduciario, no prazo de até
5 {cinco} dias {teis contados a partir da data de realizac3o da respectiva Assembleia Geral de
Pebenturistas da Segunda Sérle, qual a alternativa escolhida dentre:

{1} a Emissora resgatara antecipadamente e, consequentemente, cancelara antecipadamente
a totalidade das Debéntures da Segunda Série em dreulagdo, sem muita ou prémio de
gualquer natureza, no prazo de até 30 (trinta) dias a contar da datz da realiza¢io da
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série, pelo saida do Valor
Nominal Unitério das Deb&ntures da Segunda Série nos termos da Escritura, acrescitdao dos
Juros Remuneratérios das Debéntures da Segunda Série devidos até a data do efetivo
resgate e consequente cancelamento, calculado pro rote temporis, a partir da2 Data de
Emissdon. Nesta hipdtese, para cilculo dos juros Remuneratdrios das Debéntures da
Segunda S5érie aplicivel 3s Debéntures da Segunda Série a serem resgatadas e,
consequentemente, canceladas, serd utillzado o mesmo indice didrlo produzide pelo
ultimo IPCA divulgado; ou

{ii) a Emissara devera apresentar o cronegrama de amortizagdo da
da Segunda Série em circulagdo, o qual n30 excederd a Data

lidade das Debéntures



Vée;sao pare Assinaturg

Debéntures da Segunda Série. Durante 0 prazo de amortizacBo das Debéntures da
Segunda Série pela Emissora, a periodicidade do pagamento dos juros Remuneratorios das
Debéntures da Segunda Série continuard sendo aguela estabefecids nesta Escritura,
observado que, até a amortizagio integral das Deb&ntures da Segunda Série, sera utilizado
um indice de atualizagdo substituto a ser definido por Debenturistas da Segunda Série
reunidos ern Assembleia Geral de Debenturlstas da Segunda Série, de acordo com o
estabelecido na Cliusuia 8 abaixo, sendo que o indice de atualizacBo substituto das
Debéntures da Segunda Sérle definido na Assembieia Geral de Debenturistas da Segunda
Série devera refietir pardmetros utilizados em operagdes similares existentes 3 época e
aprovada por Debenturistas da Segunda Série representando, no minime 75% (setenta e
cinco por cento) das Debéntures da Segunda Série em circulagdo. Caso o respectivo Indice
substituto utilizado pars o clculo do Vator Nominal Unitario Atualizado das Deb&atuces
da Segunda Série seja referenciado em prazo diferente de 252 {duzentos e cinguenta e
dais} dias uteis, esse indice devera ser ajustado de modo a refletir a base de 252 {duzentos
e cinguenta e dois} dias vteis utilizado pelo PFCA.

4.5.1.5, Caso ndo haja acordo entre a Emissora e 0s Debenturistas da Segunda Série reunjdos em
Assembleia Geral de Debenturistas, conforme descrito na Clausula 4.5.1.4 acima e ndo haja ¢
resgate antecipade das Debéntures da Segunda Série conforme o inciso {i} da Clavsula 4.5.1.4
acima, o Agente Fiducidrio deverd declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagbes
relativas as Debéntures da Segunda Série objeto desta Escritura e exigir o imediato pagamento,
pela Emissora do saldo do Valor Wominai Unitério Atualizado das Debéntures da Segunda Série
acrescido dos Jures Remuneratdrios das Debéntures da Segunda Série e dos Encargos Moratdrios,
se houver, calculados pro ratq temporis a partir da Data de Emiss3o até a data do efetivo
pagamento.

4.5.1.6. Caso haja acordo entre a Emissora e os Debenturistas da Segunda Série sobre o indice de
atualizacdo substituto, a Escritura deverd ser aditada no prazo maximo de 10 (dez) dias
consecutives contados da data da Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série gue
aprovar o referido indice substituto, conforme previste no incise (i) da Cldusula 4.5.1.4 acima.

4.5.2. Remuneraiio das Debéntures da Segunda Série

4.5.2,1. Sobre 0 saldo devedor do Valor Nominal Atuaiizado das Deb&ntures da Segunda Série
incidirdo juros prefixados, correspondentes a um perceptual a ano, base 252 {duzentos e
cinguenta e dois} dias Gteis, a ser definido de acordo tom o Procedimento de Bookbuilding,
limitado 3 taxa maxima de 8,00% (oto inteiros por cénta) ao ano, base 252 {(duzentos e cinquenta
e dois) dias Gteis, calcutados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias Uteis
decorridos, desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento dos juros remuneratdrios das
Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de seu efetivo
pagamento (“juros Remuneratdrios das Debéntures da Segunda Série” e, em conjunto com os
Juros Remuneratdrios das Debéntures da Primeira Série, “Juros Remuneratdrios”).

4.5,2.2, 05 Juros Remuneratorios das Deb@ntures da Segunda Série serfo pagos anualmente a
partir da Data de Emissdo, sempre no dia 15 de més de outubro de cada ano, ccomrendo o
primeiro pagamento em 15 de outubro de 2013 e o ultimo na Data de Vencimento das Debéntures
da Segunda Série,
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4,5.2.3.0 calculo dos Jures Remuneratérios das Debéntures da Segunda Série obedecerd a
seguinte formula:

1=VNa x {FatorJuros — 1}
onde:

) = valor dos juros devidos no final de cada data de cilculo dos Juros Remuneratdrios das
Debéntures da Segunda (exclusive), calculado com 8 (ofio) casas decimais sem
arredondamentos;

VNa = Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da Segunda Série calcutado com
8 {cito} casas decimais, sem arredondamento;

Fatorluros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

n

Fatorjurps = [_-Im-p]Jm
100

onde:

i = taxa 2 ser apurada no Procedimente de Bookbuifding, limitado a 8,0000 (oito inteiros),
conforme disposto na Clausula 4.5.2.1 acima, informada com 4 [quatro) casas decimais; e

n = ndmero de dias ttels entre a Data de Emissdo ou data do dltimo pagamento de juros,
conforme o caso, e a data atual, sendo “n” um nimero inteirp

45,3, Prazo e Dota de Vencimento das Debéntures da Sequnda 5érie

4.5.3.1. O vencimento final das Deb&ntures da Segunda Série ocorrera ao término do prazo de 86
(oitenta e seis) meses contados da Data de EmissSo, vencendo-se, portanto, em 15 de abril de
2020 (“Data_de Vencimento das Debéntures da Segunda Série”}, ressalvadas as hipOteses de
Resgate Antecipado Facultativo Total e de vencimento antecipado previstas nas Clausulas 5.2
e 5.3.1 ghaixo. Na ocasido do vencimento das Debéntures da Segunda Série, a Emissora obriga-se
a proceder ao pagamento das Debéntures da Segunda Série que ainda estejam em circulagio pelo
saldo de seu Valoy Neminal Unitdrio, acrescido dos Juros Remuneratdrios das Debéntures da
Segunda Série devidos, calculados canforme a Cldusula 4.5.2.2 acima.
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4.5.4, Amortizagio das Debéntures da Segunda Série

4.5.4.1. O Valor Nominai Unitdric Atualizado das Debéntures da Segunda Série serd amortizado
em 7 {sete) parcelas anuais e sucessivas, iniciando-se o primeiro pagamento em 20 (vinte) meses
contados da Data de Emiss3o (“Peripdo de Caréncia das Debéntur unda Série”), ou seja,
em 15 de outubro de 2014, conforme tabela a seguir (cada uma dessas datas, uma “Data de

Amcrtizacio das Debéntures da Segunda Sérig™):

15/10/2014 | 6,0000%

15/10/2015 R 13,0000% -
15/10/2016 16,0000%

15/10/2017 ) 16,5000%

15/10/2018 17,0000%

15/10/2019 17,0000%

15/04/2020 Saldo do Valor Mominal

4,5.4.2, Para efeito de cdlculo de amortizagdo anual, deverd ser considerado o Valor Nominal
Unitdrio Atualizado das Debéntures da Segunda Série a cada 12 {doze} meses, considerando-se
comg data de aniversario ¢ dia 15 de cutubro de cada ano, exceto nos casos de Resgate
Antecipado Facultativo Total, de Amortizagdo Antecipada Facultativa Parclal {conforme definidos
abaixo) ou da ultima amortizacdo, na Data de Vencimento.

4.6, Repactuagio

4.6.1. N3o haverd repactuacdo programada das Debéntures.
4.7.  Condigdes de Pagamento

4.7.1. Local de Pagamento e imunidade Tributdrio

4.7.1.1. Os pagamentos a gque fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora no
respectivo vencimento, conforme datas previstas nesta Escritura, utilizando-se, conforme 0 caso:
(i} os procedimentas adotados pela CETIP, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na
CETIP; (ii) os procedimentos adotados pela BM&FBOVESPA, para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na BM&FBOVESPA; efou (iii} 0s procedimentos adotados peks Escriturador
Mandatdro, para as Debéntures que nio estejam custodiadas eletronicamente na CETIP gu na
BMI&FBOVESPA (“Local de Pagamento”).

4,7.1.2. Caso gualquer debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo tributéria, este
devera encaminhar ao Banco Liguidante de Emissdo e Escriturador Mandatérto, com cépia parz a
Emissora, no prazo minima de 15 {quinze} dias (teis antes da data prevista para quaisquer dos
pagamentos relativos 3s Debéntures, documentagdo comprobatéria dessa imunidade ou isengdo
tributéria, sob pena de ter descontado dos seus rendimentos, decorrentes do pagamento das
Debéntures de sua titularidade, os valores devidos nos termos da les o tributiria em vigor,
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4.7.2. Prorrogacdo dos Prazos

4,7.2.1. Considerar-se-30 automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de qualquer
ohrigacio por quaisquer das Partes, até o primeiro dia (til subsequente, se na data de vencimento
da respectiva obrigagdo ndo houver expediente bancdrio na Cidade de S&o Paule, Estado de Sdo
Paulo, sem gqualquer acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos
devam ser realizados através da CETIP efou da BMAFBOVESPA, hipbiese em que somente haverd
prorrogac¢do quando a data de pagamento da respectiva obrigagdo caincidir com sébade, domingo
ou feriado nacional.

4.7.3. Encargos Moratérios

4.7.3.1. Semn prejuizo dos Juros Remuneratérios, ocorrendo impontualidade no pagamento pela
Emissora de quaisquer cbrigagBes pecunidrias relativas 4s Debéntures, os débitos vencidos e ndo
pagos serdo acrescidos de juros de mora de 1% {um por cento} ao més, calculados pro rata
temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem como de multa
ndo compensatdria de 2% {dois por cento) sobre o valor devido, independentemente de aviso,
notificacdo ou interpelagdo judicial cu extrajudicial (em conjunto, “Encargos Morgtdries”).

4,.7.4. Decodéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.7.4.1.%5em prejuizo do disposto na Cidusuia 4.7.3.1 acima, o ndo comparecimente do
debenturista para receber o valor correspondente 2 quaisquer das obrigagbes pecunidrias da
Emissora nas datas previstas nesta Escritura ou em comanicado publicado pela Emissora, nao the
dard direito 8o recebimento dos Juros Remuneratdrios efou Encargos Moratorios no periodo
relativa ag atraso no recebimento, sendo-the, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a
data do respectivo vencimento da ohrigag8o pecunidria.

4.8. Liquidez e Estabéfizagdo

4.8.1. Nio sera constituido fundo de sustenta¢®o de liquidez ou firmado contrato de garantia de
liguidez para as Debéntures. N3o serd firmado contrato de establlizacdio de prego das Deb@ntures
no mescado secundario.

4.9. Fundo de Amortizacdo

4.9.1. N3o serd constitufde fundo de amortizagdo para a presente Emissdo.

4.10. Direlto de Preferéncia

4.10.1. Nao haverd direito de prefer@ncia para subscrigdo das Deb&ntures pelos atuais acionistas
da Emissora,

4.11. Classificaciio de Risce
4.11.1. Foram contratadas coma agénclas de classificacio de risco da Oferta a Fitch Ratings Brasil

Ltda. e a Standard & Poor’s (“Agéncias de ClassificacSo de Risco”), as quals poderSo, a qualquer
momente, ser substituidas pela Emissora pela aglncia Moody's Améri ina, mediantg
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comunicagdo prévia ag Agente Fiducidrio,
4.12. Publicidade

4.12.1. Todos os atos e decistes a serem tomados decorrentes desta Emissdo que, de guaiquer
forma, vieremr a envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser obrigatoriamente
comunicados na forma de avisos {"Avisos aos Debenturistas”}, e publicados no DOESP £ no jornal
Falha de S3o Paulo - Caderno RibeirZo, nos termos do estatuto social da Emissora e do artigo 289
da Lei das Sociedades por Agdes, sendo gue o Aviso ao Mercado nos termos do artigo 53 da
Instrugdo CVM 400, o Anincia de lnicio, o Anuncio de Encerramento e eventuais convocacbes aos
Debenturistas também serdo publicados no jorngl “Valor Econdmico”, edi¢io nacional, bem como
divulgados na pagina da Emissora na rede mundial de computadores — Internet
(www.triangulodosol.com.br).

5, AQUISICAG ANTECIPADA FACULTATIVA, AMORATIZACAD ANTECIPADA FACULTATIVA
PARCIAL, RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVQ TOTAL E VENCIMENTO ANTECIPADD

5.1.  Aquisi¢go Antecipada Facultativa

5.1.1. A Emissora poderd, a qualquer tempe, adquiric Debéntures em circulagio mo mercado,
observados os termos do artigo 55, paragrafo 32, da tei das Sociedades por Agdes e na
regulamentacdo aplicAvel. As Debntures adquiridas pela Emissora poderBo, a critério da
Emissora, ser canceladas, permanecer em tesouracfa ou ser novamente colocadas no mercado. As
Debéntures adguiridas pela Companhia para permanéncia em tesouraria nos termos desta
Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma remuneracio aplicavel as
demais Debéntures em circulagic.

5.2 Amuortizagio Antedpada Facultativa Parcial ou Resgate Antecipado Facultativo Total

5.2.1. A Emissora poderd realizar, a partir de 15 de fevereiro de 2019: (i}a amortizagdo
anteclpada facultativa parcial das Debéntures da Primeira Série, na Data de Amortlzagio das
Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, na Data de Amortizagio das
Debéntures da Segunda Série, em qualquer tasc limitada a 95% {nhaventa e cinco por cento) do
Valor Naminal Unitdrio das Debéntures de cada série (ou do saldo do Valor Nominat Unitario das
Debéntures de cada série, conforme aplicdvel), que deverd abranger, proporcionalmente, todas as
Debéntures da Primeira Série e/ou as Debéntures da Segunda Série em dirculagio, conforme
aplicdvel ("Amortizacio Antecipada Facultativa Parcial”); ou {if} o resgate antecipado facultativo da
totalidade das Deb&ntures da Primeira Série na Data de Amaortiza¢So das Debéntures da Primeira
Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, na Data de Amortizagio das Debéntures da Segunda
Serie (“Resgste Antecipado Facuitativo Total”), conforme for o caso. N3o serd admitido o resgate
antecipado facuitativo parcial ou amortizagdo antecipada facultativa total.

5.2.2. A Amorfizacio Anteripada Facuitativa Parcial e o Resgate Antecipado Facultativo Total
deverdo ser precedidos de notifica¢3p por eserito ac Agente Fiducidrio e de publicacio nos termos
da Clausula 4.12 acima, com antecedéncia mfnima de 15 (quinze) dias a realizagio do pagamento
da Amortizagdo Antecipada Facultativa Parcial (“Notificacde da _Amortizaclo Antecipada
facultativa Parcial”} ou do Resgate Antedpado Facultativo Total ({Notificacio Re
Antecipado Facultatlvo Total”}.
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5.2.3. A Emissora devera comunicar a CETIP e a BMFEBOVESPA através de correspondéncia com
o de acordo do Agente Fiductario, da realiza¢3o de Amortizagdo Antecipada Facultativa Parcia! ou
do Resgate Antecipado Facultativo Total com, no minimo, 02 (dois) dias uteis de antecedéncia da
data estipulada para o pagamento ds Amortizacdo Antecipada Facultativa Parcial ou do Resgate
Antecipade Facultativo Total. O pagamento das Debéntures amortizadas ou resgatadas sera feito
por meio dos procedimentos adotados pela CETIP ou pefa BMF&BOVESPA, conforme o casg, para
as Debéntures custodiadas eletronicamente no Cetip2l ou no BOVESPAFIX, respectivamente, e,
nas demais hipéteses, por meio do Banco Liquidante de Emissde e Escriturador Mandatario.

524. O preco unitdrio da amortizacdo ou do resgate antecipade a que fardo jus os
Debenturistas da Primeira Série por ocasido da Amortizago Aatecipadz Facultativa Parcial das
Debéntures da Primeirz Série ou do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da
Primeira Série sera calculado somando-se o prémio de resgate de 0,40% {quarenta centésimos por
cento) ac ano ac Valor Noeminal Unitario das Debéntures da Primeira $érie ou saldo do Valor
Nominal Unitdrio das Debéntures da Primeira Série, acrescido dos Juros Remuneratérios das
Debéntures da Primeira Série e dos Encargos Moratdrios, se for o caso, devidos e ndo pagos até a
Data da Amortizagio Anteclpada Facultativa Parcial ou a Data de Resgate Antecipado das
Debémtures da Primeira Série, conforme o caso, de acordo com a férmuta abaixo {“Valor da
Amortizacao Antecipada Facultativa Parcial das Debéntures da Primeira $érie” e “Valgr go Resgate

Antecipade Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série”}:

Ptlaggare = VNA + (A * 0,0040 * VNA)
Onde:

Plrespare = Prego unitdrio da Amortizagdo Antecipada Facultativa Parcial das Debéntures da
Primeira Série ou do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira
Série, canforme o caso;

VNA = Valor Nominal Unitarlo clas Debéntures da Primelra Série ou saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Primeira Série acrescido dos Juros Remuneratérios das
Debéntures da Primeira Sérig, devidos e nio pagos até a Data de Resgate Antecipado das
Debéntures da Primeira Série;

A = Anos até o Vencimento das Debéntures da Primeira Série;

5.2.5. 0O Valor da Amortizagdo Antecipada Facuitativa Parcial ou o Valor do Resgate Antecipado
Facultative Total, ambos abaixo definidos, a que fardo jus os Pebenturistas da Segunda S$érle por
ccasifo da Amoertizagdo Antecipada Facultativa Parcial das Debéntures da Segunda $érie ou do
Resgate Antecipado Facuitativo Total das Dehéntures da Segunda Série serd o maior valor entre
(A} e {(B) abaixo, acrescide dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Segunda Série devidos e
ndo pagos, calculadas desde a Data de Emiss3o ou Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios
das Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior, conforme aplicivel, até Data da
Amertizacdo Antecipada Facultativa Pardial ou a Data de Resgate Antecipado das Debéntures da
Segunda Série (“Valor da Amortizacdo Antecipada Facultativa Parcial das Debéntures da Segunda
Série” e, em conjunto com o Valor da Amortizac3c Antecipada Facuitativa Parcial das Debéntures
da Primeirs Série, o "Valor da Amortizacio Antecipada FacuRativa Parcia "alor do Resgate
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Antecipade Facuktativo Total das Debéntures da Segunda Série” e, em conjunto com o Valor do
Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série, o “Valor do Respate
Antecipado Facultativo Total”, respectivamente}):

{A) o Valor Nominal Atuslizade das Debéntures da Segunda Sérig ou saldo do Valor
Nomtnai Atualizado das Debéntwres da Segunda Série, até a Data da Amortizagdo
Antecipada Facultativa Parclal das Debéntures da Segunda Série ou @ Data de Resgate
Antecipado das Deb&ntures da Segunda Série, conforme o casp; e

(8) soma [a)} do Valor Nominal tnitdrio das Debéntures da Segunda Série ou Saldo do Vator
Nomihal Unitdrio das Deb@ntures da Segunda Série, e (b) dos Juros Remuneratdrios das
Debéntures da Segunda Série ndo pagos, desde a Data da Amortizacdo Antecipada
Facultativa Parcial ou Data de Resgate Antecipado das Debéntures da Segunda Série,
conforme ¢ case, aié @ Data de Vendmento das Debéntiures Segunda Série, sendo esta
soma trazida a valor presente até a Data da Amortizagdo Antecipada Facultativa Parcial ou
Data de Resgate Antecipado das Oebéntures da Segunda Série, conforme o caso,
utillzanda-se uma taxa percentuai ac ano {"Taxa de Desgonto"), base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Utels, que correspondera a soma exponenclal {i} da taxa percentual
ao ano, base 252 {duzentos e cinquenta e dois) dias Gteis, da NTN-B {conforme definida
abaixo); e {ii) de uma sobretaxa {spread} de 0,50% {cinquenta centésimos por ¢ento) ao
ana, base 252 (duzentos ¢ tinguenta e dois) Dias Uteis, conforme a seguinte formuila:

n

VNE,
P Uresgate: Z (}}'V—P_ X Cresgate)
k=1 k

QOnde:

VNE, = valor de cada uma das parcelas vincendas “k” das Debéntures da Segunda Série,
sendo ¢ valor de cada parcefa “k” egquivalente ao Valor Nominal Unitdrio das Debéntures
da Segunda Série acrescido dos Juros Remuneratérios da Segunda Série, definidos apds a
realizacBo do Procedimento de Bookbuilding;

N= ndmero total de parcelas ainda ndo amortizadas das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, sendo n um nlmero inteiro;

Creseate = Fator da variagdo acumulada do indice de Pregos ac Consumidor Amplo — IPCA,
apurado e divulgado pelo Instituto Brasilelro de Geografia e Estatistica — IBGE calcuiado
com 8 (oito} casas decimais, sem arredondamento, apurado desde a Data de Emiss3o até a
Data da Amortizac8o Antecipada Facultativa Parcial ou Data de Resgate Antecipado das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso;

FVP, = fatar de valor presente apurado conforme férmuta a seguir, caiculado com 9 (nove)

casas decimais, com arredondamento:
\ 23
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FVP, = [(1+NTNB) X (1 + 0,005)]("252)

NTN-B = a média aritmeética das taxas anuais indicativas divulgadas pefa ANBIMA para as
Notas do Tesouro Nacional — sérle B {“"NTN-B”} com vencimento mais prdximo, apurada no
Dia Util imediatamente anterior  Data da Ammortizagio Antecipada Facultativa Parcial ou
batz de Resgate Antecipado das Deb@ntures da Segunda Série, conforme o caso; e

n, = rimero de dias tteis entre a Data da Amortizagdo Antedipada Facultativa Parcial ou
Data de Resgate Antecipado das Debéntures da Segunda Série, conforme o casa, exclusive,
€ a Data de Amortizagio da Segunda Série programada de cada parcela "k vincenda
inclusive.

5.2.6. A Notificacio da Amortizagio Antecipada Facultative Parcial ou a NotificagSo do Resgate
Antecipado Facultative Total deverdo conter: {i) a data para o pagamento da Amortizacdo
Antecipada Facuttativa Parclal ou do Resgate Antecipado Facultative Total, corforme o caso (“Data
da Amortizacfo Antecipada Facultativa Parcial” e “Data do Resgate Antecipado Facultativo Total”,
respectivamente); (i) a{s) série{s) objeto da Amortizagdo Antecipada Facultativa Parcial ou do
Resgate Antecipado Facultative Total, conforme o caso; [iii} na hipdtese de Amortizagio
Antecipada Facultativa Parcial, o percentual do saldo do Valer Nominal Unitdrio das Debéntures da
Primeira 5érie efou das Debéntures da Segunda Série a ser amortlzado; e {iv] o Valor da
Amortizagie Antecipada Facultativa Parglal ou o Valor do Resgate Antecipado Facultative Total,
tonforme O €as0.

5.2.7. 0O pagamento da Amartiza¢do Antecipada Facultativa Parcial devera ser realizado na data
indicada na MNotificagio da Amortizagdo Antecipada Facultativa Parcial, e deverd abranger
proporcianalmente todas as Debéntures em circuiacdo, utiizando-se os procedimentos adotados
pela CETIP para as Debéntures custodiadas eletronicamente no CetipZl e da BM&FBOVESPA, para
as Debéntures custodiadas eletronicamente na BM&FBOVESPA. O pagamento do Resgate
Antecipado Facultativo Total deverd ser realizado na data indicada na Notificagio do Resgate
Antecipado Facultativo Total, utilizando-se os procedimentes adotados pela CETIP para as
Debéntures tustodiadas eletronicamente no Cetip21 e da BM&FBOVESPA, para as Debéntures
custodiadas eletronicamente na BM&FBOVESPA.

5.2.8. No caso de Amortizagio Antecipada Facultativa Parcial, o5 percentuais de amortizaclio a
serem pagos serdo ajustados para refletir o pagamento do Valor da AmortizacBo Antecipada
Facultativa Parcial, desde a data do pagamento até a data do efetivo resgate.

5.2.9. Em caso de Resgate Antecipado Facultativo Total, as Deb&ntures deverio ser canceladas.
53.  Vencimento Antecipado

5.3.1. Hipoteses de vencimento antecipado

O Agente Fiducidrio deverd, observade o disposto nas Clausulas 5.3.1.1 e 5.3.1.2 abaixo, declarar

antecipadamente vencidas todas as obrigagBes objeto da Escritura e &xigir o imediato pagamento
pela Emissora do saldo de Valor Nominal Unitdrio das Debéntu acrescido dos Juros
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Remuneratérios e dos Encargos Moratdrios, se houver, calculados pro rata temporis a partir da
Data de Emiss¥o até a data do efetivo pagamento, na ocorréncia de quaisquer dos seguintes
eventos (“Eventos de Inadimplemento™):

(a} ocorréncia de protesto legitimo de tftuios contra a Emissora, no mercado local ou
internacional, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a R510.000.000,00 (dez
mithdes de reais) ou o equivalente em outras moedas, reajustado a cada periodo de 12 (doze)
meses contades de 23 de abril de 2012, com base no IPCA ou outre indice que venha substitui-lo,
salvo se, no prazo de 10 (dez) dias Gteis contados do recebimento pela Emissora do referido
protesto, seja validamente comprovado pela Emissora: {a} que o protesto foi efetuado por erro ou
ma-fé de terceiros e tenha sido tormada 3 medida judicial adequada para anulagio ou sustagio dos
efeitos do protestc e desde que tal medida judicial ndo tenha sido indeferida ou julgada
improcedente; (b} que o protesta fol cancelado; (c} que foram prestadas garantias em julzo; ou,
ainda, (d} que o valor ohjeto do protesta foi devidamente guitado;

{b) pedido de recuperagdo Judicial, extrajudicial ou auto-faléncla da Emissora,
independentemente de deferlmento ou de seu processamento, para os €asds de recuperagdo, ou
do pedido de auto-faléncia;

{c) liguidac3o, dissolucdo, extingio, ou insolvéncia da Emissora;

() inadimplemente pela Emissora das obrigacfies pecunidrias devidas nos termos desta
Escritura efov dos Contratos de Garantia, nas respectivas datas de pagamemto, ndo sanado no
prazo de 1 {um] dia Gtil contado da data do respectivo inadimplemento;

(e} inadimplemento de obrigacles pecunidrias da Emissora, cujo valor individual ou agregado
sefa superior a R$10.000.000,00 (dez miibSes de reais} (ou seu equivalente em outras moedas),
reajustados a cada periodo de 12 (doze} meses, contados de 23 de abril de 2012, com base no
IPCA ou outro que venha a substituido, ndo sanado ou ndo repactusdo Ao prazo previsto no
respectivo contrato ou instrumento ou, em sua fafta, no praze de 5 {cinco) dias Uteis contados da
data do respective inadimplemento;

V3] vencimemo antecipado de dividas financeiras da Emissora, cujo valor individual ou
agregado seja superior a R$10.000.000,00 {dez milhdes de reais) {ou seu eguivalente em outras
moedas}, reajustados a cada perfodo de 12 {doze} meses, contados de 23 de abril de 2012, com
base no IPCA ou oufro gue venha a substitul-lo,ndo sanado ou ndo repactuado no prazo previsto
no respectivo contrato ou instrumento ou, na sua falta, no prazo de 5 {cinco) dias Ateis contados
da data do respective inadimplemento;

{g) caso a Emlssora seja inscrita em quaisquer cadastros dos orgdos de prote¢do ao crédito,
inclusive, mas ndo se limitando ao SPC e SERASA, Cadastro de Ernitentes de Cheques sem Fundo -
CCF ou Sistema de InformagBes de Crédito do Banco Central, em montantes, individual ou
conjuntamente considerados, superiores a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), reajustados a
cada periodo de 12 [doze) meses, contados de 23 de abril de 2012, com base o IPCA ou outro gue
venha a substitul-le, ndo cancefado no prazo de 10 {dez} dias Uteis contades da respectiva
inscricdo;
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{h} descumprimente, pela Emissora, de gualquer obrigagfo n3o pecunidria prevista nesta
Escritura efou nos Cortratos de Garantia, ndo sanada no praze previsto no respectivo contrato ou
instrumento ou, em sua falta, em 15 (quinze) dias Jteis;

{i) reaflizag¥o de redugdc de capital sodal sem prévia anuénc¢ia de Debenturistas
representando 75% {setenta & cinco por cento) das Debéntures em circulacio, reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim, nos termos do
artigo 174, §3%, da Lei das Socledades por AcBes;

] amortizagio de acdes da Emissora, ou, ainda, reemboiso de agdes de acionistas da
Emissora, nos termos do artigo 45 da Lei das Sociedades por Agdes, apds a data de assinatura da
presente Escritura, sem prévia anuéncla de Debenturistas representando 75% {setenta e cinco por
cento} das Debé&ntures em <circulagdo reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas
especialmente convocada para esse fim;

(k) fusiio, cisdo, incorporagdo, capitalizacdo ou gualquer forma de recrganizagdo sodetarta da
Emissora, sem que haja anudncia prévia dos Debenturistas represeniando 75% (setenta e cinco
por cento} das Deb&ntures em circulagdo reunidos em Assembleia Geral de Debenturlstas
especialmente convocada para esse fim;

{) alienagio efou altera¢Bo do atual controle direto ou indireto da Emissora, sem prévia
anuéncia de Debenturistas representando 75% {setenta e cinco por cento) das Debéntures em
circulagdo reunldos emn Assembleia Geral de Debenturistas especiaimente convocada para esse
fim, exceto se o controle indireto da Emissora for mantido pela Atlantia 5.p.A.. Para fins desta
Escritura, adota-se a definigde de controle estabelecida no artigo 116 da Lei das Sociedades por
Agdes;

{m} pedido de faiéncia formulado por terceiros em face da Emissora ndo devidamente
efidido(s) no prazo legal pefa Emissora;

(r) (i} ndo manutenciio, pela Emissora, do seguinte indice financeiro, devidamente auditado e
revisada, conforme o caso, semestralmente pelos auditores independentes da Emissora, com base
nas demonstragBes financeiras consolidadas da Emissora refativas a 30 de junha e 31 de
dezembro:

s o indice obtido pela divisdo de Divida Liquida por EBITDA inferior a 3,5 até a Data de
Vencimento.

Para os fins deste itern “n{i)”, s3o wtilizadas as defini¢bes abaixo:

(a) “Divida Liquida”: significa 2 soma do saldo dos empréstimos e flnanciamentos,
incivindo todas as Deb@ntures em circulagdo no dmbito da Oferta, bem como avais,
fiancas e demais garantias prestadas em beneficio de empresas ndo consolidadas nas
demonstragdes financeiras, diminufdo de disponibilidades de curto prazo;

(bj “EBITDA”; significa o valor caiculado, pelo regime de competéncia, ao longo dos
ditimos 12 {doze} meses, Iguai & soma das receitas tiquidas deduzidas das receitas de
construgde — ICPC, diminuidas de: (i) custc dos servigos prestados; e (i) despesas
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administrativas, gerais ¢ demais despesas operacionais exceto financeiras, acrescidas de:
(A} despesas de depreciagio e amortizagdo; (B) provis3o para mamrtencdo referente a
obrigagdo contratual de manutenciio das condigbes de conservacdo da Malha Rodovidria;
e {C) custos de construgao;

(i) nd0 manutencgdo, pela Emissora, do seguinte indice financeiro, devidamente auditado ¢
revisado, conforme o caso, semestralmente pelos auditores independentes da Emissora,
com base nas demonstragGes financeiras consofidadas da Emissora relativas 2 30 de junho
e 31 de dezembro, por dois perflodos consecutivos:

« o {ndice de Cobertura do Servigo da Divida (“ICSD”) superior ou igual @ 1,2 até a Data de
Vencimento.

Para os fins deste item “n{ii}”, s8¢0 utilizadas as definigdes abaixo:
(a) considera-se como “ICSD”, o resultado da seguinte equagio:

SO = Disponibitidades + FCAD
Divida de Curto Prazo

{b) "Disponibilidade” significa os saldos de caixa, equivalentes de caixa e aplicagdes
financeiras registrados no ativo circulante;

fc) "FCAQ” significa o Fluxo de Caixa de Atividade Operacionais conforme indicado nas
demonstraches financeiras auditadas da Emissora dos dltimos 12 {dozej meses; e

{d) "Dividp de Curto Prozo™ significa a soma do saldo dos empréstimaos e financiamentos e
outras dividas financeiras onerosas, incluindo, sem limitagdo, as dehéntures, ¢ saldo
liquide das operagdes ativas e passivas com derivativos em gue a Erissora seja parte, bem
como avais, fiangas e demais garantias prestadas em beneficio de empresas nio
consolidadas nas demonstragBes financeiras auditadas da Emissora, classificadas no
passivoe circulante da Emissora. Para oz casos de avais, flangas e outras garantias prestadas
mantidas fora do balango da Emissora, considerar-se-3o como divida de curto prazo as
coobrigaches vincendas nos 12 {doze} meses subsequentes ao periodo de apuragdo do
{ndice de cobertura do servico de divida. (N80 serfio considerados os passivos relacionados
a Credores pela Concessio).

{o} ndo cumprimento pela Emissora de qualguer decisio ou sentenga judicial transitada em
julgado ou arbitral definitiva em valor individuai ou agregado igual ou superior a
R$10.000.000,00 (dez mithdes de reais), ou seu valor equivaiente em outras moedas convertido
com base no cimbio da moeda estrangeira, na data do descumprimento, reajustades a cada
periodo de 12 {doze} meses, contados de 23 de abril de 2012, com base no IPCA ou outro gue
venha substitui-lo;

{p} transformagio da Emissora em sociedade limitada;

{a) extingdo de Concessdo sob qualquer das hipdteses previstag no arti
de 13 de fevereiro de 1995 (“Lei das Concessfies”), bem como no Contrato de

35 da Lel n? B.S87
ss3q, perda da
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permissdio au autarizagio da Cancessio detida pela Emissora, cu ainda a rescisde do Contrato de
Concessio por gqualquer motivo;

{n decretagio de intervengde pelo poder concedente na Concessdo detida pela Emissora ndo
elidida no prazo de 60 {sessenta dias};

{s) transferéncia ou gualguer forma de cess3o ou promessa a terceiros, pela Emissora, das
obrigaghes assumidas nesta Escritura e/ou nos Contratos de Garaatiz sem prévia expressa
anuéncia dos Debenturistas representando 75% (setenta e cinco por cento) das Deb&ntures em
circulagio reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse
fim;

{t) provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas ou enganosas, quaisquer declaragdes ou
garantias prestadas pela Emissora nesta Escritura efou nos Contratos de Garantia;

{u} ndo utilizacdo, pela Emissora, dos recursgs obtidos com a Emissdo, estritamente nos
termos da Cldusuia 3.5.1;

{v} realizagio de transagBes com partes refacionadas, exceto: (i) se contratadas em
parametros de mercado, no caso de prestagdo de servigos; (i) se previamente autorizadas pefos
Debenturistas representando 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagdo
reunidos em Assembieia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim; e
{iii} mituos celebrados em pardmetros de mercado com a Atlantia Bertin ConcessGes S.A. em vator
unitdrio ou agregado de até RS250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais) no periodo
entre a Data de Emissdo e @ Data de Vencimento ou, se houver, da Data do Resgate Antecipado
Facultativo Total das Deb&ntures, ressalvadas as transagbes com partes relacionadas da Emissora
constantes das tnformagBes Trimestrais {TTRs) da Emissora de 30 de junho de 2012 que somavam
R$500.000.000,00 {guinhentos mithBes de reals), as quais poderdo ser mantidas pefa Emissora e
eventualmente aditadas, indusive quanto 20 prazo e 3 taxa de remuneracdo, independentemente
da aprovag¢do dos Debenturistas, desde que mantidas em padries de mercado;

(w} realiza¢do de investimentos superiores a R$130.000.000,00 {cento e trinta milhdes de
reais) nos dltimos 12 (doze) meses de cada verificacio semestral, reajustados a cada periodo de 12
{doze) meses, ¢contadas de 23 de abrit de 2012, com base no PCA ou outre gue venha a substituf-
lo, salvo se previamente aprovado pelos Debenturistas representando 75% (setenta e cinco por
cento} das Debéntures em crculagio reunidos em Assemblela Geral de Debenturistas
especialmente convocada para esse fim;

{x} caso os Contrates de Garantia ou seu objeto, integral ou parcialmente, por quaiquer fato,
(i) sejam abjeto de decisBes judicials, arbitrais ¢/ou administrativas que prejudiguem ou impactem
o objeto dos Contratos de Garantia; (i) sejam obhjeto de demanda judicial, arbitral ou
administrativa legitima pela Emissora ou por terceiros; efou {iii) tornem-se invilidos, inexequiveis,
indbels ou impréprios para assegurar o pagamento das Obrigacdes Garanatidas;

{v} autuacio pelos orgdos governamentais de cardter fiscal, ambiental ou de defesa da
concorréncia, contra a qual ndo tenham sido interpostos Os recursos competentes, bem como
qualauer decisdo judicial ou administrativa, que possa a vir a afetar de maneira relevante a
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capacidade operacional, legai ou financeira da Emissora, que ndo tenha sido obstada no prazo
legal; e

{z) pagamento de dividendos, juros sobre o capital préprio cu qualguer outra forma de
pagamento aos seus acionistas, tal como participagdo no lucro prevista no Estatuto Social da
Emissora, caso a Emissora esteja em mora com qualquer de suas obrigagdes pecunidrias
estabelecidas nesta Escritura, ressalvado, entretanto, o pagamentg do dividendo minimo
obrigatério previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por AgBes.

5.3.1.1. A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimp{emento indicados nas alineas "g”; “h”;
“or odr; et TR MY T W fms et g™ Y fs”) "u”e ¥2 acima, e que no sejam sanadoes nos
respectivos prazos de cura, quando estabelecidos, acarretard o vencimento antecipado
automatico das Debéntures, independentemente de aviso, interpelagio ou notificagio, judicial ou
extrajudiciai. Neste caso, o Agente Fiducidric deverd declarar vencidas todas as obrigagdes
decorrentes das Debéntures e exigir o pagamento do que for devido.

5.3.1.2. Na ocorréncia dos demais Eventos de Inadimplemento excetuados na Cldusula 5.3.1.1
acima, o Agente Fiducidric deverd convocar uma Assembleia Gerat de Debenturistas (conforme
definido abaixo}, dentro de 48 (quarenta e oito} horas da data em que tomar conhecimento da
ocorréncia de qualquer dos referidos eventos, para deliberar por, pelo menos, 75% (setenta e
tinco por cento} das Debéntures em circulagdo, sobre 0 ndo vencimento antecipado das
Debéntures, conforme estabelecido na Cldusuia 8 abalxo. Caso os Debenturistas decidam contra o
vencimento antecipado das Debéntures, tal decisdo terd carater irrevogavel e irretratdvel. O
vencimento antecipado somente ndo serd declarado caso assim seja defiberado na referida
assemblela.

5.3.2. Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiducidrio deverd enviar
imedlatamente carta protocolada Informando tal evento: {a)a Emissora, com copia 2 CETIP e
BMA&FBOVESPA; e (b} ao Banco Liguidante de Emiss3o e Escriturador Mandatério.

5.3.3. Deciarado o vencimento antecipado das Debéntures, o resgate das mesmas deverd ser
efetuado em até 2 {dois} dias dteis, em uma Gnica data, obrigando-se a Emissora a efetuar ¢
pagamento do Valor Nominal Unitdrio, ou seu saldo, conforme o caso, acrescido dos Juros
Remuneratdrios das Debéntures, cafcuiada pro rota temporis desde a Data de Emissdo até 2 data
do pagamento, & de quaisquer outros valores eventuaimente devidos peia Emissora nos termos
desta Escritura.

5.3.4. Caso a Emissora n3o proceda ao resgate das Debéntures na forma estipufada na
Cldusuia 5.3.3 acima, além dos Juros Remuneratdrlos devidos, serdo acrescidoes ao saldo do Valor
Nomiral das Debéntures os Encargos Moratorios, Incidentes desde a data de vencimento
antecipado das Debéntures até a data de seu efetivo pagamento, conforme previsto na
Clausulz 4.7.3 acima.

5.3.5. No caso de um dos eventos de vendmento antecipado rmencionados nesta Cidusula 5.3 vir

a ocorrer, além da comunicagdo de que trata a Cldusula 5.3.2 acima, no que diz respeito as
Debéntures registradas no Cetip21 efou Bovespa Fix, conforme o caso, para que a realizagic do

pagamento de que trata a Clausula 5.3.4 acima ocorra por meio daCETIP efou BMEFBOVESPA,
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confarme aplicivel, as mesmas dever3o ser comunicadas com, ne minimo, 02 {dois} dias Oteis de
antecedéncla.

6. DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

6.1.

A Emissora, até a liquidagdo de todas as obrigagles previstas nesta Eseritura,

adicionalmente se obriga a:

1)
(it}

{iit)

{iv)

v

{vi)

cumgprir integralmente com todas as suas obrigagdes previstas nos Contratos de Garantia;

drcar comn todos os custos decorrentes da distribuicdo das Debéntures, incluindo, mas niio
se limitando a: (a) todos os custos relatives ao seu registro na CETIP e BM&FBOVESPA;
(b) todos os custos com o registre ¢ a publicagio dos atos necessgrios 3 Emissio, tais
como esta Fscritura, seus eventuals aditamentos e ps atos societérios da Fmissora, bem
como todas as publicactes exigidas nos termos da Instrugiio CVM 400; e (¢) despesas com
a contratagdo de Agente Fiducidrio, Banca Liguidante de Emissiio, Escriturador Mandatario
e assessores legais;

contratar @ manter contratados os prestadores de servicos inerentes as obrigages
previstas nesta Escritura, incluindo o Agente Fiducidrio, & Banco Liquidante de Emissdo e o
Escriturador Mandatério, 05 sistemas de negociagdo das Debéntures no mercade
secundario {Cetip21 efou Bovespa Fix, conforme aplicdvel) e Agéncias de Classificacio de
Risco, devendo, ainda, fazer com que as Agéncias de Classificagdo de Risco atualizem a
respectiva classificacdo de risco das Debdntures anualmente, até a fiquidagdo ou o
vencimento das Debéntures. Além do agui disposto, a Emissora deverd: {i} divulgar ou
permitir que as Agéncias de Classificagdo de Risco divulguem amplamente ac mercado os
relatdrios com as respectivas sumulas das classificagdes de risco; (i} entregar ao Agente
Fiducidrio os relatdrios de classificagio de risco preparados pelas Agéncias de Classificagio
de Risco no praze de até 5 (dnco) dias dteis contados da data de seu recehimento pela
Emissora e (lii} comunicar imediatamente ao Agente Fiducidrio qualguer aiteragdio e o
inicio de qualquer processo de revisde da classificagdo de risco;

caso as Agéncias de Classificacio de Risco cessern suas atividades no Brasil ou, por
gualguer motivo, estejem ou sejam impedidas de emitir a cassificacio de risco das
Debéntures, a Emissora deverd contratar outra agéncia de classificacio de risce, sem
necessidade de aprovagdo dos Debenturistas, bastando notificar o Agente Fducidrio,
desde que tal agéncia de classificacdo de risco seja uma agéncla de reconhecimento
internacionat;

apresentar imediatamente o piblico as decisBes tomadas pela Emissora com rela¢do a
seus resultados operacionais, atividades comertiais e quaisquer outros fates considerados
relevantes, nos termos da regulamentagdo expedida pela CVM;

fornecer ao Agente Flduciario os seguintes documentos e Informagtes:
{a} dentro do prazo legalmente estabelecido, apds o término de cada exercicio social

ou de cada trimestre sodial, ou nas datas de suas re ivas divulgac@es, o gue
gcorrer primeiro, copia de suas demonstracdes finance] ompletas relativas ao




{b}

{c}

{c}

(e}

{f)

(g}

(h)
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respectivo exercicic ou copia de suas informagdes trimestrais relativas ao
respective trimestre, acompanhadas do relatério da administracdo e do parecer
dos auditores independentes conforme exigido peta legislacdo aplicdvel;

nas mesmas datas em que os documentos previstos na alinea {a) acima forem
entregues ap Agente Fiducidrio, ¢dpia de demonstrative de apuracdo do indice
financeiro previsto na alinea “n” da Clausula 5.3.1 acima, auditado e revisado,
canforme o caso, semestralmente pelos auditores independentes da Emissora,
com sua respectiva memoria de cdleulo, contendo tedas as rubricas hecessdrias &
sua obteng¢do, sob pena de impossibilidade de conferéncia pelo Agente Fiduciario,
com declaragdo da Emissora, assinada por seus representantes legais, atestando o
cumprimento das obrigagGes constantes nesta Escritura e a ndo ocorrénda de
quaisquer das hipéteses de vencimento antecipado;

copia das informagBes periddicas e eventuais exigidas pela Instrugdo CVM n2 480
nos prazos ali previstos e, dentro do prazo legaimente estabelecido, apés o
término dos trimestres encerrados em 31 de margo, 30 de junho e 30 de setembro
de cada ano, cépia de suas InformagBes Trimestrais (fTRs}, acompanhadas de
relatério de revisdo especial, emitido por auditor independente registrado na
CVM;

dentro de 05 [cinco) dias uteis apds o efetivo registro na Junta Comercial,
prontamente fornecer ¢Opias de todas as atas de todas as assembleias gerais de
acionistas;

informagBes a respeito de qualguer dos eventos de vencimentc antecipado
previstos nesta Escritura  #mediatamente apds a3 sua ocorréncia. O
descumprimento desse dever pela Emissora ndo impedira o Agente Fiducidrio ou
os Debenturistas de, a seu exclusivo critério, exercer suas faculdades, pretensdes
e poderes, previstos na presente Escritura, inclusive o de declarar o vencimento
antecipado;

enviar ¢ organograma, os dados financeiros e atos societdarios necessarios a
realiza¢do do relatério anual, conforme Instrugdo CVM n? 28, de 23 de novembro
de 1983, coenforme alterada (“Instrucio CVM 28”), que venham a ser solicitados
pelo Agente Fiducidrio, os quais deverde ser encaminhados pela Emissora em até
30 {trinta} dias corridos antes do encerramento do prazo para disponibiliza¢do do
mesmo na OVM, O referido organograma de grupo socletdric da Emissora devera
conter, inclusive, 0s controladores, as controladas, o controle comum, as coligadas
e integrantes do hloco de controle, no encerramento de cada exercicio social;

em até 5 {cinco} dias dteis apés sua publicacdc, cdpia dos Avisos aos
Debenturistas, fatos relevantes e atas de assembleias ¢ demais documentos
relacionados i presente Emissdo;

notificagdo da convocagdo de qualquer Assembleia Geral de Debenturistas nos
prazos legaimente estabelecidos, informando, inclusive, 5. data e ordem do dia das
referidas Assembleias;




(i)

(vid)

{ix}

{x)

(xi}

{xii}

{xii}

{xiv}

{xv)

{xvi}
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(i} ne praze maximo de 5 {cinco) dias dteis ap6s o recebimento do relatdrle de rating
enviado pelas Agéncias de Classificagdo de Risco, encaminhar copia do referido
relatdrio de rating.

proceder 3 adequada publicdidade dos dados econdmico-financeires, nos termos exlgidos
pela Lei das Sociedades por AgBes e pela reguiamentacdo da CVM, promovendo a
publicagio das suas demanstragdes financeiras, nos termos exigidos pelfa legistagdo em
vigor;

cumgric com todas as suas gbrigacBes perante a CVM, ANBIMA, BM&FBOVESPA e CETIP,
inciuindo o emio de docurnentos e prestacdo de informagbes yue the forem solicitadas
pelos referidos entes, na forma da lei.

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acorde com os
principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil, bermn como n3o allerar a forma de
contabilizagio atual, exceto por determinaggo legal ou normas da CVM;

convocar Assembieia Geral de Debenturistas {conforme definida abaixo) para deliberar
sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamenta se relacione com 2 presente
Emissdo, nos termas da Cldusula § abaixo, caso o Agente Fiducidrio ndo o faga;

curnprir tempestivamente todas as determinagdes da CVM, CETIP e BM&FBROVESPA, com
o envio de documentos ¢, ainda, prestando as irformacdes que the forem solicitadas;

manter em adegquade funciohamento Adrgde para atender, de forma eficiente, aes
Debenturistas, ou confratar instituices financeiras autorizadas para a prestacdo desse
servico;

submeter, na forma da lei, suas demonstragbes financeiras a exame por empresa de
auditoria independente registrada na CVM.

manter sempre atualizadc o registro de companhia aberta na CVM, nos termos das
normas, regldamentos e instrugdes da CVM aplicavels.

n3o realizar operacbes fora de seu objeto social, observadas as disposi¢Ges estatutarias,
tegais e regulamentares em vigor;

notificar ern até 01 (um) dia 4til o Agente Fiducidrio sobre qualquer ato ou fato gue possa
causar interrupcdo ou suspensiio de suas atividades ou que possam afetar negativamente
sua habilidade de efetuar o pontual cumprimento de todas as obrigacfes previstas nesta
Escritura, bem como sobre a ocorréncia de qualguer um dos Eventos de inadimplemento
previstos nesta Escritura;

no prazo de até 5 [cinco) dias itels contados da data de seu recebimento, enviar para o
sistema de informagbes periddicas e eventuals da CVM o relatdrio anual etahorado pelo

Agente Fiduciario;
;. e
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(xviif)

{xix)

)

{xxiy

{xxii)

{xxiii}

Daclv)

focv)

(xxvi)

[xoewii)

{xviii)
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efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiducidrio que
venham a ser hecessartas para proteger as direitos e interesses dos Debenturistas ou para
realizar seus créditos, inclusive honorarios advecaticios e outras despesas e custos
comprovados e incorridos em virtude da cobranga de gualguer gquantla devida aos
Debenturistas nos termos desta Escritora;

manter a propriedade sobre seus bens e propriedades refevantes e particularmente sobre
seus imoéveis;

manter o5 atives mencignados acima segurados por companhia de seguro de primeira
linha, com cobertura dos valores e riscos adequados para a condugdo de seus negobcios e
para 0 valor de seus ativos e de acordo com os padrbes de sociedades do mesmo setor no
Brasil e conforme requerido no Contrato de Copcessio;

efetuar pontualmente o pagamento dos servigos reladionados ao registra das Deb@ntures
custodiadas eletranicamente na CETIP e BM&FBOVESPA;

efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuigdes gue incidam ou venham a
incidir sobre a Emissdo e que sejam de responsabilidade da Emissora;

manter-se devidamente organizada e constituida como uma sociedade por agBes sob as
leis brasligiras;

ndo prestar quaisquer garantias reais ou fidejussdrias, exceto: i) se exigidas pelo Contrato
de Concessdo; ou (i} se aprovado previamente por Debenturistas representando 75%
{setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagio;

guacdar, pelo prazo de 5 {cinco) anos contados da data de envie do Andnclo de
Encerramento a OVM, toda a documentacdo retativa 3 Oferta, e apresentd-la no prazo de
até S {cinco) Dias Uteis ou em tempo hébil suficiente para o cumprimento de prazo
estipuiado por ordem judicial, administrativa ou arbitral, sempre gue assim solicitado;

curnptir com todas as obrrigacbes decorrentes da tegistagio € da regulamentagdo brasiieira
aplicdvel, incluindo manutengio de licen¢as relevantes, aprovacBes e reguerimentos
societdrios, governamentais, fegais ou regulamentares aplicdvels, necessdrias para o
exercicio de suas atividades principais;

cumprir o disposto na legislagdo em vigor pertinente a Politica Nacional do Meio
Ambiente, as Resolugdes do Conama - Conselha Nacional do Melo Ambiente e as demais
legislagBes e regulamenta¢es ambientals supletivas, adotando as medidas e a¢des
preventivas ou reparatérias, destinadas a evitar e corrigir eventuais dancs amblentais
apurados, decorrentes da atividade descrita em seu objeto social, responsabilizando-se,
unica e exclusivamente, pela destinacdo dos recursos financeiros obtidos com a Emissdc,
exceto pelo descumprimento 3s referidas legislagfes ¢ regulamentagbes que sdo abjeto
de questionamento de boa fé nas esferas administrativa e/ou judicia;

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas sempre que solicitado e convocado
nos prazes previstos nesta Escritura;
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{xxx)

{xxxi}
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observar estritamente a legislagio  regulamentacdo tributdria aplicavel, mantendo-se em
situagdo de regularidade perante auioridades governamentais ou fiscais, bem como
efetuar 0 pontual pagamento de tributos gue sejam devidos ou gue devam ser recolhidos,
exceto se a exigibilldade do tributo ou de seu pagamento esteja suspensa por decisdo

judicial ou administrativa ou nos termos da legislagic ou regulamentagdo aplicavel;

notificar em até 01 {um) dia Ot} o Agente Fidudidrio case quaisguer das declaragBes
prestadas na presente Escritura tornem-se totat ou parcialmente inveridicas, incompletas
ou incorretas; e

fornecer ao Agente Fidudidric as vias originais desta Escritura e de eventuais Aditamentos,
devidamente arqulvadas na JUCESP em até 5 fcinco) dias dteis do respectivo
arguivamento.

7. DO AGENTE £iDUCIARIO

7.1,

A Emissora constitui € nomeia a Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores

Mobiliarios como agente fiduciario desta Emissio, o qual expressamente aceita a nomeagdo para,
nos termos da legisiacio atualmente em vigor e da presente Escritura, representat a comunhio de
Debenturistas perante a Emissora.

T.1.1.

{i)

(i)

(iie}

(v}

{v}

()

{vii}

{wili}

O Agente Fiducidric declara:

nio ter gualquer impedimento legal, sob as penas da lei, para exercer a fun¢do gue the é
conferida, conforme artigo 66, pardgrafo 32, da Lel das Sociedades por Agbes e artigo 10
da Instrucao Cvivl 28;

aceitar a fungdo que lhe é conferida, assumindo integraimente os deveres e atribuigBes
previstos na legistagdo especifica e nesta Escritura;

aceitar integralmente a presente Escritura e todas as suas Clausuias e condigdes;

nio ter qualquer ligagde com a Emissora gue o impega de exercer suas fungdes;

estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas obrigagdes
previstas neste instrumento, tendo sido satisfeltos todos os requisitos legais e estatutdrios

necessanos para tanto;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fidutiario, nos termos da
regulamentagio aplicavel vigente;

que esta Escotura constitui obrigaclo legat, valida, vinculativa e eficaz do Agente
Fiducidrio, exequivel de acordo com os seus termos ¢ condicdes;

gue a celebrac8o desta Escritura e o cumprimento de suas obrigacBes neta previstas afc

infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente Fiducidrie;

34

}%

-



Vers&o parg Assinature

(ix} que verificou a veracidade das informacBes contidas nesta Escritura, diligenciands no
sentido de que fossem sanadas as omissbes, falbas ou defeitos de que tivesse
conhecimento; e

£x) as pessoas que o representam na assinatura desta Escritura t8m poderes bastantes para
tanto.

7.2. A Emissora, por sua vez, declara ndo ter qualquer ligacdo com o Agente Fiducidrio que o
Impega de exercer, plenamente, suas fungBes.

7.3. Nas hipdteses de auséncia e impedimentos tempordrios, renuncia, intervengio,
liquidag¢do, faléncia ou qualquer outro motivo de vacincia do Agente fiducidrio, seré realizada,
dentro do prazo méximo de 30 {trinta} dias a contar do evento gue a determinar, Assembleia Geral
de Debenturistas {conforme definida abaixo) para a escothe de novo agente fiduciario, a qual
poderd ser convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por
Debenturistas que representem 10% {dez por centa}, no minimo, das Debéntures em circulago,
cu pela CVM.

7.3.1. Na hipdtese da convocagio ndo ocorrer até 15 {quinze} dias antes do término do prazo
referido na Clausula 7.3 acima, cabera 3 Emissora efetud-la.

7.3.2. A CYM poderad nomear substituto provisorio para o Agente Fiducidrio enquanto no se
consumar o processo de escolha do novo agente fiducidrio.

7.3.3. Na hipdtese de ¢ Agente Fiducidric ndo poder continuar a exercer as suas fungbes por
circunstincias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente o fato aos
Debenturistas, solicltando sua substituicio.

7.34. E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo de distribuicio das
Debéntures, proceder 3 substitiicdo do Agente Fiducidrio e a indicacdo de seu eventuai substituto,
em Assembleia Geral de Debenturistas {conforme definida abaixo) especialmente convocada para
esse fim.

7.3.5. A substituicdo do Agente Fiduddrio fica sujeita & comunicagio prévia 8 CVM e 3 sua
manlifestagdo acerca de atendimento aos requisitos previstos no artigo 82 da Instrucdo CVM 28 e
eventuais normas posteriares.

7.3.6. A substituico, em cariter permanente, do Agente Fiducidrio deverd ser objeto de
aditamento 3 presente Escritura, que devera ser averbado na JUCESP, onde serd inscrita a
presente Escritura.

7.3.7. C Agente Fiduciasio entrard no exerclcio de suas fungbes a partir da data de celebragdo da
presente Escritura ou de eventual aditamento relativo & sua substituicdo, deveado permanecer no
exercicio de suas fungdes até a sua efetiva substituigdo ou cumprimento de todas suas obrigacdes
sob esta Escritura e ategislagdo em vigor.

7.3.8. Apllcam-se as hipoteses de substitui¢io do Agente Fiducidrio as normas e preceitos da
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Além de outros previstos em lel ou em atc normativo da CVM, constituem deveres e

atribuictes do Agente Fiduciério:

(i)

(i)

{iii)

{iv)

{v)

{v1)

{vii)

{viii}

(ix)

(x)

{xi)

{xii)

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da fun¢do o
cuidado e a difigéncia que toda pessoa ativa € proba costuma empregar na administragio
de seus proprios bens;

renunciar a fun¢do na hipétese de superveniéncia de confiito de interesses ou de quaiquer
outra modalidade de inaptido;

respansabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da legislagdo
vigente;

custear: {a) todas as despesas decorremntes da execucdo dos seus servicos, incluindo todos
os tribistos, municipais, estaduais e federais, presentes ou futuros, devidos em decorréncia
da execugdo dos seus servigos, considerando o previsto na Clausuia 7.7.5 abaixo; e
(b} todos os encargos civeis, trabalhistas e/ou previdencidrios;

canservar em boa guarda toda a escrituragSo, cotrespondéncia e demais papéis
refacionados com 0 exercicio de suas fungBes;

verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagBes contidas nesta
Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos
de que tenha conhecimento;

promover, nos competentes Grgos, ¢aso a Emissora ndo o faga, a inscrigdo desta Escritura
e eventuais aditamentos, sanandc as lacunas e irregularidades porventura neles
existentes. Neste caso, o ofidal do registro notificard a administragdo da Emissora para
que esta lhe formega as indicagBes e documentos necessarios;

acompanhar a ohservincia da perijodicidade na prestagdo das informagdes obrigatdrias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissties ou inverdades constantes de tais
informacbes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informacdes constantes das eventuais propostas de
medificagBes nas condigbes das Debéntures, se for o caso;

verificar, guando da convolacdo das Debéntures, a regularidade da constituic3o das
garantias reais, bem como valor das bens dados em garantia, observando a manutencic
de sua suficiéncia e exequibilidade;

solicitar, quando julgar necessério para o fiel cumprimento de suas fungBes, certiddes
atuafizadas dos distribuidores chvels, das varas da Fazenda Plblica, cartérios de protesto,
varas trabathistas e procuradoria da Fazenda Plblica da localidade da sede da Emissora;

solicitar, guando considerar necessario, auditoria extraordindria na Emissora, cujos custos
deverdo ser arcados pela Emissora; \

T

D

=

“_

¥



{xiit)

{xiv)

{xv)

{xvi)
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convocar, quando necessdrio, Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida
abaixo), medlante anuncio publicado pelo menos 03 {trés) vezes na forma da
ausuda 4.12.1 acimg;

comparecer a Assembleiz Geral de Debenturistas {conforme defirida abaixo} a fim de
prestar as informagBes que The forem solicttadas;

elaborar relatério destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo 19,

atinea by, da Lei das Sociedades por Aces, o gual deverd conter, no minimo, as seguintes

informacgdes:

{a} eventual omiss3o ou inverdade de gque tenha conhecimento, centida nas
informagBes divirlgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento cu atraso na
obrigatdria prestacdo de informacbes pela Emissora;

{b} alteraches estatutdrias ocorridas no periodo;

{c) comentdrios sobre as demonstracfes financeiras de Emissora enfocando os
indicadores econbmicos, financelros e a estrutura de capital da Emissora;

{d) pasicdo da distribuiciic ou colocacdo das Debéntures no mercado;
{e) amortizagio do Valor Nominal, pagamenio e repactuagio, se for ¢ caso, de Juros
Remuneratdrios das Debéntures realizados no perfodo, bem tomo aquisiches e

vendas de Debéntures efetvadas pela Emissora;

i acompanhamento da destinagdo dos recursos captados atraveés da Emissio, de
acordo com 05 dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

{g) relacdo dos bens e valores entregues 2 sua adminlstra¢io;

{h) cumprimento de outras obrigacdes assumnidas pela Emissora nesta Escritura;

{i} declaracio sobre sua aptidio para continruar exercendo a funcdo de agente
fiducidrio;
(i) declara¢do sohre a suficiéncia e exequibilidade das Garantias; e

(k) existéneia de outras emisstes de debéntures, publicas ou privadas, realizadas pela
Emissora ou por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do
mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiducidrio no
periodo, bem como os dados sobre tais emissdes previstos ng artigo 12, inciso
XVII, alinea {k}, itens 1 a 7, da Instru¢So CVM 28.

colocar o relatdrio de que trata o itern (xv) acima 3 disposi¢io dos Debenturistas no prazo
maximo de 04 (guatro) meses a contar do encerramenta do exem‘cig\focia% da Emissora,

pelo menos nos seguintes locais:

37



(xvii}

(xviii)

{xix)

{oc)

{exi}

(oxii}

{oxiti)
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{a) na sede da Emissora;

(b) no seu escritdrio ou em local indicado pelo Agente Fiducidrio;
{c} na CvM;

(d} na CETI?;

{e) na BM&FBOVESPA e

k4] na sede do Coacdenador Lider, na hipdtese do grazo para a apresentagia do
relatério vencer antes do encerramento do prazo de distribuic3o das Debéntures.

publicar, hos drgios de imprensa onde a Emissora deva efetuar suas publicacdes, anuncio
comunicando aos Debenturistas de que o relatério de que trata o item (xv} acdma se
encontra 3 sua disposigdo nos lecais indicados ne item {xvi} acima;

manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive,
gestBes junto 3 Emissora, 3 CETIP, 3 BM&FBOVESPA ¢ ao Escriturador Mandatdrio, sendo
que, para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a Emissora expressamente
autoriza, desde |4, o Escriturador Mandatario e a CETIP, bem como a BM&FBOVESPA a
atenderem guaisquer solicitagBes feitas pelo Agente Fiducidrio, inclusive referente a
divuigacio, a gqualauer momento, da posi¢do de Debenturistas e seus respectivos titulares;

fiscalizar o cumprimento das Cliusulas constantes desta Escritura, especialmente daguelas
que impdem obrigagdes de fazer e de n&o fazer;

notificar os Debenturistas, se possivel individuaimente, no praze maximo de 05 (dnco}
dias, de qualquer inadimplemente, pela Emissora, de obrigagBes assumidas na presente
Escritura, indicantdo o local em que furnecera aos interessados esclarecimentos adicionais.
Comunicatdo de igual teor devera ser enviada 3 CVM, 2 CETIP e 3 BMEFBOVESPA;

disponibilizar, aos Debenturistas, 8 Emissora e aos particdpantes do mercado, por meio de
sua central de atendimento efou de seu website, o cilculo do Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures a ser realizado pela Emissora.

enviar a ANBIMA os relatdrios de classificagdo de risco das Debé&ntures elaborados pelas
Agéncias de Classificagio de Risco contratadas pela Emissora, em até 5 [cinco} dias teis
contados do recebimento do relatdrio encaminhado pela Emissora, ficando estabelecldo
que a Emissora deverd farnecer as Agénclas de Classificaciio de Risco respectiva, em
tempo hdbil, todas as informagBes necessdrias, incluindo informagdes financeiras & outras
gue the venham a ser por estas solicitadas, para fins de elaboracio dos relatdrios de
classificacdo de risco das Debéntures; e

acempanhar com ¢ Banco Liquidante de Emissdo e Escriturador Mandatério, em cada Data
de Pagamento dos Juros Remuneratdrios, o integral @ pontugl pagamenta dos valores
devidos pela Emissora aos Bebenturistas, nos termos desta Escritura: :
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7.5. O Agente Fidudidrio usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a
Emissora para a protecdo e defesa dos interesses da comunhio dos Debenturistas e da realizacdo
de seus créditos, devendo, em caso de inadimptemento da Emissara, observados os termos desta
Escritura:

{i) declarar, observadas as condigdes da presente Escritura, antecipadamente vencidas as
Dehéntures e cobrar o saldo do Valor Noeminal, acrescido dos Juros Remuneratérios
correspondentes e demais encargos devidos nas condigdes especificadas;

(i} executar garantias reais, aplicando o produto no pagamente, integral ou proporcional, dos
Debenturistas;

{iii} requerer a faléncia da Emissora;
{v) tomar qualguer providacia necessaria para a realizagdo dos créditos dos Debenturistas; e

v representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo judicial e extrajudicial
e/ou liquidagdo extrajudicial da Emissora, se for o caso.

7.6, O Agente Fiducidrio somente se eximira da responsabitidade pela ndo adogio das medidas
contempladas na Cldusula 7.5 (i} a {v) acima se, convocada a Assembleia Geral de Debenturistas
{conforme definida abaixo} e observade o quérum estabelecido na (Jdusula 5.3.1.2, esta assim o
autovizar.

7.7.  Serd devido ao Agente Fiducidrio honorédrios pelo desempenho dos deveres e atribuicGes
que the competem, nos termos da legislac3o em vigor e desta Escritura, correspondentes a uma
remuneragdo anual de R$6.000,00 {seis mil reais), devida pela Emissora, sendo a primeira parcela
devida no 52 {quinto) dia 4til contado da data de celebragdo dests Escritura, e as demais, no
mesma dia dos anos subsequentes, até o resgate total das Debéntures.

7.7.1. Na hipdtese de ocorrer o vencimento antecipado ou 0 Resgate Antecipado Facultativo
Total das Debéntures em circulagdo, conforme previstos nesta Escritura, antes do prazo final
definido na Cldusula 4.1.5, fica estabelecido que o Agente Fiducidrio deve devolver a parcela
proporcional da remuneragdo inicialmente recebida sem a contrapartida do servigo prestadoe,
calculada pro rata temporis, desde a datz de pagamento da remuneracio até 3 data do efetivo
cancelameanto ou resgate da totalidade, 3 Emissora.

7.7.2. 0O pagamente da remunerag¢do do Agente Fiducisrio serd feito mediante crédito na conta
corrente a ser indicada pelo Agente Fiducidrio.

7.1.3. A remuneragio devida ao Agente Fiducidrle nos termos da Cldusula 7.7 acima serd
atualizada anualmente com base nz variagdo percentual acumuiada do indice Geral de Pregos do
Mercado {"IGP-M”}, ou na sua faka ou impossibiiidade de aplicacdo, pelo mesmo indice que vier a
substituf-io, a partir da data de pagamento da 12 {primeira} parcela de gue trata a Cliusula 2.7
acima, até as datas de pagamento de cada parcels subsequente calculada pro rata die.
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7.7.4. Os valores serdo acrescldos dos seguintes tributos incidentes sobre a remuneracdo do
Agente Fiducidrio: (i) 1SS {Imposte sobre servigos de qualquer natureza); (ii} PIS (Contribuicio ao
Programa de integragSo Soclal); {iif) COFINS (Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade
Social}; (iv} CSLL {Contribui¢do Social sobre o Lucro Liquido); e {v) quaisquer outros que venham a
incidlr sobre referida remuneragio, excetuando-se o IR {Imposto de Renda) nas aliguotas vigentes
correspondentas ao regime de tributagdo de lucro real pelas institulgbes financeiras nas
respectivas datas de pagamento, de tal forma que tais valores indicados nesta Escritura
correspondern 2 valores Hquidos destes tributos incidentes sobre a prestagdo de servigos de
agente fiducidrio pelas instituigdes financeiras.,

7.7.5. Ffica estabelecido que, na hipdtese de vir 3 ocorrer a substituicdo do Agente Fiducidrio, o
substituido deverd devoiver & Emissora a parcela proporcional da remuneragdo inicialmente
recebida sem a contrapartida do servigo prestado, calculada pro rate temporis, desde a data de
pagamento da remuneragio até a data da efetiva substituicso.

7.7.6. Em caso de mora no pagamento de qualguer gquantia devida em decorréncia da
rermuneragio ora proposta, 0s débitos ern atraso ficardo sujeitos a juros de mora de 1% {um por
cento) ac més e mutta ndo compensatdria de 2% {dois por cento) sobre o valor devido, ficando o
valor do déhito em atraso sujeito a atualizagdo monetdria pelo IGP-M, incldente desde a data da
inadimpléncia até a data.

7.7.7. Caso sejam alteradas as condigdes da Emissdo, 2 Emissora e ¢ Agente Fiducidrio se
comprometem a avaliar os impactos destas alteragBes nos servigos ora descritos visando a
alteragdo da remunerag¥o do Agente Fiducirio.

7.7.8. A remuneragdo prevista nas Clausulas acima sera devida mesmo apds o vencimento das
Debéntures quanda tratar-se de adocio, pelo Agente Fiducidrio, dos procedimentos elencados em
lei ou na Eseritura, como configuradores de vencimento antecipado.

7.7.9. A remuneracdo descrita na Cldusula 7.7 acima serd devida mesmo apds a Data de
Vencimemio das Debéntures caso o Agente Fiducidrio permanega atuando na cobranga de
cumprimento de obrigagbes da Emissora.

7.7.10. Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as administeativas, em
que o Agente Fiducidrio verha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverio
ser previamente aprovadas, sempre que possivel, e ressarcidas pefa Emissora. Caso a Emissora se
recuse a pagar, as despesas poderdo ser adiantadas pelos Debenturistas. Tais despesas a serem
adiantadas pelos Debenturistas, correspondem a depdsitos, custas e taxas judicidrias nas acghes
propostas pelo Agente Fiducidrio, enguanto representante da comunhdo dos Debenturistas. Os
honorérios de sucumbéncia em aghes judiciais serio igualmente suportados pelos Debenturistas,
bem como a remuneragdc do Agente Fiducidrio na hipdtese da Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagdc ao pagamento desta por um periodo superior a 30 {trinta) dias,
podendo o Agente Fiduciario sollcitar garantia dos Debenturistas para cobertura do risce de
sucumbéncia.

7.8. A Emissora ressarcirda o Agente Fiducidrio de todas as despesas em que tenha
comprovadamente incorrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para
realizar seus créditos. As despesas a serem realizadas pelo Agente Fiducldrio devec8o ser, sempre
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gue possivel, previamente aprovados pela Emissora, devendo o Agente Fiducidrio enviar todaos os
comprovantes de despesas, para que a Emissora possa acompanhar tais gastos,

7.8.1. O ressarcimento a que se refere 3 Cldusula 7.8 acima serd efetuado em até 05 {cinco) dias
Uteis apds a realizagdo da respectiva prestagdo de contas & Emissora.

7.9, Na data de assinatura da presente Escritura, conforme organograma encaminhado pela
Emissora, o Agente Fiducidrio identificou que presta servigos de agente fiducidrio nas seguintes
emissdes: (if 32 (terceiral emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em a¢des, da espécie
gquiragrafaria, & ser convolada em espécie com garantia real, pare distribuicdo publica com
esforgos restritos de colocagio, da Rodovias das Colinas S.A., com vencimento em 23 de outubro
de 2013, em que foram emitidas 1.700 (mil e setecentas} deb&ntures, na data de emiss3o, no valor
de R$850.000.000,00 {oitocentos e cinquenta milhOes de reais). Até a presente data ndo foi
verificado qualquer evente de resgate anteclpade, conversao, repactuagdo efou inadimplemento.
Na data da emissdo, as deb@ntures da 32 emissdo da Rodovias das Colinas S.A. sao garantidas por
aliena¢do fiducidria de 100% {cem por cento) das agles da Rodovias das Colinas S.A., bem como
cessdo fiducidria de todos e quaisquer direitos, presentes efou futuros, decorrentes ou
relacionados, incluindo sem flmitar os direitas creditorios decorrentes da exploracdo da concessio
obieto do contrato de concessdo rodovidria n? 012/CR/2000, conforme previsdo na respectiva
escritura de emiss3o; e {ii) 14 (primeira) emissdo de debéntures simples, ndo conversivels em
aches, da espécie quirograféria, a ser convolada em espécie com garantia real, para distribuicdo
publica com esforcos restritos de colocagdo, da Tridngulo de Sol Auto-Estradas S.A., com
vencimento em 23 de outubro de 2013, em que foram emitidas 1.240 {mil duzentas e guarenta}
dehéntures, na data de emissdo, no valor de R5620.000.000,00 (seiscentos e vinte milhdes de
reais). Até a presente data nao foi verificado quaiguer evento de resgate antecipado, conversio,
repactuacio e inadimplemento. Na data da emissdo, as debéntures da Tridngulo do Sol Auto-
Estradas S5.A. 530 garantidas por alienagdo fidutldria de 100% fcem por cento) das acdes da
Triangulo do Sol Auto-Estradas S.A., bem como por cessgo fiduciaria de todos e quaisquer direitos,
prasentes efou futuros, decorrentes ou relacionados, inciuindo sem limitar os diceitos creditérios
decorrentes da exploragio da concessda objeto do contrato de concessfo rodovidria n® 006/CR/98
conforme previsdo na respectiva escritura de emiss3o,

B. DA ASSENVIBLE!A GERAL DE DEBENTURISTAS

B8.1. Os Debenturistas pederdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembieia geral a fim de
deliberar sobre matéria de interesse da tomunhiioc dos Debenturistas (“Assembleia Geral de
Debenturistas®).

8.2.  Aplica-se a Assemblela Geral de Debenturistas, ne que couber, além do disposto na
presente Escritura, o disposto na Lei das Sociedades por Agbes sobre assembleia geral de
acionistas.

8.3, A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada: (i} pelo Agente Fiducidrio;
(i) pela Emissora; (i) por Debenturistas que representem 10% (dez por cento}, no minimo, das
Debéntures em circuiacio; ou {ivl pela CVM,
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8.4. A Assembleia Geral de Debenturistas se instalard, em primeira convocagdo, com a
presenc¢a de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em circulagio
e, em segunda convocagdo, com qualguer nurmero de Debenturistas.

8.5.  Serd facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais
de Debenturistas.

8.6. O Agente Fiducldrio devera comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas e prestar zos
Pebenturistas as informages que |he forem solicitadas.

8.7. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao debenturista eielto pelos
Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM,

8.8. Nas deliberacBes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture caberd um
voto. As deliberacdes serfio tomadas por 2/3 (dois ter¢os} dos Debenturistas, exceto guando de
outra forma prevista nestz Escritura, e nas hipdteses de alteracdo de prazos, valor, forma de
rermuneracdo das Debéntures, garantias, gilora, e eventos de vencimento antecipado, que
dependerio da aprovagiio de 96% {noventa por ¢ento) das Debéntures em circulacdo.

2.8.1. A alteragio de quorum qualificatio previsto na presente Escritura dependers da aprovagao
dos Debenturistas com um quorum no minimao igual ao que estd sendo alterado.

9, DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA
8.1.  AEmissora declara e garante que, na data de assinatura desta Escritura:

&) & uma sociedade por a¢Bes devidamente constitulda, com existéncia vilida e em situacio
regular segundo as leis do Brasi), bem como estd devidamente autorizada a desempenhar
25 atividades destritas e seu objeto social;

{ii} estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e os Contratos de Garantia e a
cumprir com todas as obrigagBes aqui e ali previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais, regulatdrios, contratuais ¢ estatutdrios necessarios para tanto e, tendo
em vista que a realizagdo da Oferta, a Emissdo e a constituicio das Garantias nio
comprometer80 a operacionallzacdc e a continuidade dos servigos prestados pela
Emissora, ndo hd qualquer restricdo emanada do poder concedente, de agéncia
reguladora ou de qualquer érgdo fiscalizador da Concessfo para a realizagio da Ofenta,
para a Emvissdo ou para a constituigdo das Garantias;

{iis} as informag¢des fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuigio, inclusive
agquetas eventuais ou periddicas constantes da atualizagdo do registre da Companhia, que
venham a integrar os Prospectos, sSo verdadeiras, consistentes, de guaslidade €
suficlentes, permitinde aos investidores a tomada de decisio fundamentada a respeito da
Oferts;

(iv) esta Escritura, os Contratos de Garantia, e as obrigages neles assumidas e as declaragies
prestadas pela Emissora nos termos do artigo 56 da Instrugio CVM 400 constituem

obrigagBes legais, validas, vinculantes e exigivels da Emissora, e {veis de acordo com
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seus termos e condigBes, exceto que sua execu¢do poderd estar imitada por lels relativas
a faléncia, insolvénda, recuperacio, liguidagdo ou leis similares afetando a execucio de
direitos de credares em geral;

a celebracdo desta Escritura e dos Cantratos de Garantia e o curnprimento das obrigacdes
aqui e ali previstas ndo infringem o Contrato de Concessfio ou qQualguer obrigaglo
anteriormente assumida pela Emissora, inclusive em relagdo & Concessdo;

os representantes legais gque assinaim esta Escritura e os Contratos de Garantia tém
poderes estatutdrios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes aqui e ali
estzbelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor e efeito;

a celebragdo da Escritura e a colocagdo das Debéntures, hem como a celebracdo dos
Contratos de Garantia, ndo infringem quaiquer disposigdo legal ou regulamentar, cu
quaisquer contratos ou instrumentos dos quais a Emissora seja parte, inclusive, mas nio
se limitando, 20 Contrato de Concessio, aos contratos financeiros firmados pela Emissora
€ aos contratos relativos 3 Concess3o, hem ird resultar em: {a) vencimento antecipado de
qualquer obrlgacdo estabetecida em qualquer desses contratos ou instrumentos;
{b) criagdc de qualquer dnus sobre qualguer ativo ou bem da Emissora; ou (¢} rescisdo de
gualguer desses contratos ou instrumentos;

nenhum registro, conseniimento, autorizagdo, aprovacde, ficenca, ordem de, ou
qualificacio perante gualquer autoridade governamental oy drgdo regulatdrio, € exigido
para 0 cumprimento, pela Emissora de suas obrigactes nos termos desta Escritura e das
Debéntures, ou para a realizacio da Emissdo, exceto: {a) arquivamenteo desta Escritura na
JUCESP; (b} registro da Oferta na CVM; e {c) registro das Debéntures junto ao MDA, ao
Cetip21, ao DDA e ao Bovespa Fix;

exceto conforme informado nos Prospectos e ne Formulario de Referéncia, tem todas as
autorizacBes e licencas relevantes exigidas pelas autoridades federals, estaduais e
municipais para o exercicio de suas atividades, sendo que até a presente data a Emissora
n3o tem ciéncia nem foi notificada acerca de quaiquer procedimerto administrativo,
inquérito ou outro tipo de lnvestigacdo governamental ou de qualguer procedimento
judicial que tenha por ohjeto a revogacgdo, suspensdo ou cancelamento de qualguer delas,
a intervencdo na Concessdo ou que possa resultar extingdo da Concessdo nos termos dos
artigos 35 a 38 da Lel das Concessbes;

as demonstragdes financeiras da Emissora de 31 de dezembro de 2009, 2010 e 2011 e as
Informagdes Trimestrais {ITRs} da Emissora de 30 de setembro de 2012 representam
corretamente a posi¢do patrimonial e financeira da Emissora naguelas datas e foram
devidamente elaboradas em conformidade com os principios fundamentais de
contzbilidade do Brasil e refletem corretamente os ativos, passivos e contingéncias da
Emissora, e desde as uitimas Informacbes Trimestrais {iTRs! da Emissora, ndo houve
nerthum impacto adverso relevante na situacdo financeira e nos resultades operacionais
em questdo, ndo houve qualquer operaclio material relevante enveolvendo a Emissora fora
do curso normal de seus negécios, que seja relevanie para a Emissora, ndo houve
qualguer aumenta substancial do endividamento da Emissora;
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cumprird com todas as obrigac@es assumidas nos termas desta Escritura;

a Emissora estd cumprindo os contratos, as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagbes dos drgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicdveis 3 condugdo
de seus negocios efou das controladas, exceto por agueles que (i) ndo possam afetar a
capacidade da Emissora de cumprir com suas obrigagies previstas nesta Escritura ou hos
Contratos de Garantia; ou {ii) questionadas de boa-fé nas esferas administrativa efou
judicial, constantes das demonstragdes financeiras da Emissora;

ndo tem gqualguer ligagdo com o Agente Fiducidrio, que o impeca de exercer, plenamente,
suas fungBes com relagdo a Oferta;

todos os bens e direitos objeto dos Contratos de Garantia sdo de sua legitima e exclusiva
propriedade/titularidade, e se encontraro, na data de integralizagic das Debé@ntures,
livres e desermbaragados de guaisquer constrigbes ou dnus, encargos efou gravames,
diminuichbes ou restricies de qualguer natureza, exceto pelos criados pelos Contratos de
Garantia e por agueles decorrentes das Debéntures da Primeira Emissao;

v Formuldrio de Referéncia da Emisscra conterd, desde ¢ pedido de registro de
distribuicao plblica das Debéntures na CVM e seu respectivo registro até a ocorréncia de
um evento que dé causa 3 sua atualizagdo, na forma e nos prazos da lei, todas as
informagdes atualizadas relevantes em relacfio a Emissora requeridas nos termos da lei e
necessdrias para que os investidores tenham condigBes de fazer uma andlise correta dos
ativos, passivos, das responsabilidades da Emissora, de sua condigde financelra, tugros,
perdas, perspectivas e direitos em relagio 35 Debdntures, e ndo conterio declaracdes
falsas ou arnissies de fatos relevantes, sendo que tais informagdes, fatos e declaragbes
que constar§o do Formuidrio de Refergncia em relagdo a Emissora serdo verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisio
fundamentada a respeito da Oferta;

ndo ha outras fatos relevantes em relagdo & Emissors nio divuigados no Formulério de
Referéncia, cuja omissdo faga com que qualauer informacio do Formulario de Referéncia
da Emissora seja falsa, inconsistente, imprecisa, incompleta, incorreta efou insuficiente;

as opinides, analises e expectativas expressas pela Emissora no seu Formuldrio de
Refer@ncia e nos Prospectos em relacdo 4 Emissora sdc dadas de hoa-fé e consideram
todas as circunstancias materiais refevantes na Data de Emissdio, sdo feitas com base em
suposicBes razoaveis, s¥o verdadeiras e no sfo enganosas, incorretas ou inveridicas;

tem plena ciéncia e concorda integraimente com a forma de divulgacdo e apurag3o da
Taxa Di, divulgada pela CETIP, e que a forma de cidiculo da remuneracio das Debéntures
foi acordada por livre vontade pela Emissorz, em chservancia ao principio da boa-fé;

exceto conforme descrito no Formuldrio de Referéncia, ndo hd qualquer acdo judicial,
procedimento administrative ou arbitral, inguérita ou outrg tipo de investigagio que
poSsa vir a causar impacto adversa relevante na Emissora, suas controladas ou coligadas,
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em suas condi¢Bes financeiras ou em suas atividades, que possam afetar a capacidade da
Emissora de cumprir com suas obrigagbes previstas nesta Escritura;

{(x}  ndo ha fatos relativos & Emissora, a suas controladas e coligadas, 4s Debéntures ou aos
Contratos de Garantia, que, até a Data de Emissdo, ndo foram divulgados aoc Agente
Fiducidrio, cuja omissfo, no contexto da Emissdo, faga com gue alguma declaragdo
refevante desta Escritura seja enganosa, incorreta ou inveridica; e

{xil  ndo prestou declaragBes falsas, imprecisas ou incompletas ao Agente Fiducidrio, e ndo hi
pendéncias, judiciais ou administrativas, de qualguer natureza, no Brasil ou no exterior,
que causem ou possam causar uma Mudanga Adversa Relevante. Para os fins deste
Contrato, o termo “Mudanca Adversa Relevante” significa: (1} qualquer efei{o prejudicial e
relevante na sitva¢do {financeira ou de outra natureza), negocio, bens, resultados
operacionais e/ou perspectivas da Emissora; {Ii} gualquer efeito prejudicial e relevante nos
poderes ou capacidade jurfdica efou econdmico-financeira da Emissara de cumprlr com
suas obrigacdes decorrentes da Escritura efou dos Contratos de Garantia; (it} qualquer
efelto prejudicial e relevante que afete ou gue possa afetar @ constituigio, validade e/ou
exequibilidade da Escritura, dos Contratos de Garantia ou, de gualquer outra forma, afete
¢ cumprimento das obriga¢Bes neles assumidas; ou {iv} qualgquer evento ou condicdo que,
apds o decurso de prazo ou envio de notificagdo, ou ambos, resulte em um Evento de
Inadimplemento.

9.2. Validade das DeclaracBes. As deciaracbes e garantias prestadas pela Emissora nesta
Escritura deverdo ser validas e subsistir até o cumprimento integral das obrigagBes previstas nesta
Escritura, ficande os dedarantes responsdveis por eventuais prejuizos que decorram da
inveracidade ou inexatid3o destas declarag@es, sem prejuizo do direfto do Agente Fiducidrio de
declarar vencidas antecipadamente todas as obrigagbes objeto desta Escritura, nos termos da
Clduswa 5.3 acima.

10.  DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. As comunicagBes a serem enviadas por qualguer das Partes nos termos desta Escritura
deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

(i} Para a Emissora:

TRIANGULO DO $SOL AUTO-ESTRADAS S.A.

Rua Marlene David dos Santos, 325, Bairro Jardim Paraiso 1§

Matdo, SP "
CEP 15951-360

At.: Sr. José Renato Ricciardi

Telefone: {16} 3383-6330

Fax: (16} 3383-6366

e-mail: Jrricciardi@trianguledosol.com.br

{iy Para o Agente Fiducidrio;
PENTAGONQ $.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
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Avenida das Américas, n? 4200, Bloco 4, Sala 514

CEP 22640-102, Rio de Janeirg, Ri

At.: 5¢. Marco Aurélio Ferreira (Backoffice Financeiro) / Srt2. Nathalla Machado (Assuntos Juridicos
e Estruturacio)

Telefone: (21} 3385-4565

Fax: (21) 3385-4046

e-mail: backoffice @pentagonotrustee.com.br / juridico@ pentagonotrustee.com.br

(uit) Para o Banco Liquidante de Emiss3o / Eseriturador Mandatério:

BANCQ BRADESCO 5.A.

Cidade de Deus, s/n?, Prédio Amareto, 22 andar, Vila Yara

CEP 06028-300, Osasco, SP

At.: Sr. Jodo Batlsta de Souza / 5r. Fabio da Cruz Tomo

Telefone: (11) 3684-7911 / 3684-2852

Fax; (11) 3684-5645

e-maik: 401D.ibsouza@bradesco.com.br / 4010.10mo@bradesco.com.br

{iv) Para a CETI#:

CETIP S.A.— MERCADOS ORGANIZADQOS
Avenlda Repitblica do Chile, n® 230, 112 andar
CEP 20031-170, Rio de laneiro, RJ

Telefone: {21) 2276-7474

Fax: {21) 2252-4308/2262-5481

ou

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 1,663, 42 andar
CEP 01452-(301, S30 Paulg, 5P

At.: Geréncia de Valores Mohilidrios

Telefone: {11} 3111-1596

Fax: (11)3115-1564

e-mall: valores.mobiligrigs@cetip.com.br

v} Pars a BM&FBOVESPA:

BMEFBOVESPA S.A, — BOLSA DE VALORES, MERCADORIAS E FUUTUROS
Rua XV de Novembro, n® 275, 62 andar
CEP 01013-001, $30 Paulo, SP

Site: www.bmfbovespa.com.br

{vi} Para 2 CVM:

COMISSAD DE VALORES MOBILIARIOS
Centro de Consutta da CVM-RJ

Ruz 7 de Setembro, n2 111, 52 andar
CEP 2015%-900, Rio de Janeiro, RJ
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ou

Rua Cincinato Braga, n® 340, 29, 32 e 42 andares
CEP 01333-019, Sdo Paufo, SP

Site: www.cvm.gov.br

10.1.1. As comunicagbes serdo consideradas entregues guando recebidas sob protococlo ou com
aviso de recebimento expedido pelo correio ou ainda por telegrama enviado aos enderegos acima.

10.1.2. As comunicagies feitas por fax ou correio eletrénico serdo consideradas recebidas ma data
de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicative {recibo emitido
pela maquina utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deverdo ser encaminhadas para
0s enderegos acima em até 95 {cinco} dias Gteis ap6s o envio da mensagem.

10.1.3. A mudanga de qualguer dos enderegos acima devera ser comunicada ao Banco Liquidante
de Emiss3o e Escriturador Mandatdrio e ao Agente Fiducidrio pelos titulares dos enderegos
alterados.

10.2. Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente Escritura, entende-
se por "dia Gtil” qualiquer dia da semana, exceto sidbado, domingos e ferlados nacionais ou ainda,
quando ndo houver expediente bancédrio na Cidade de S3o Paulo, no Estado de S3c Paule,
ressalvados os casos de pagamentos que devam ser realizadas através da CETIP, hipotese em que
somente “dia utit” serd qualquer dia da semana, exceto sdbado, domingo ou feriado nacional.
Quando a indicagdo de prazo contade por dia na presente Escritura ndo vier acompanhada da
indica¢io de “dia Gtil”, entende-se que o prazo é contado em dias corridos.

10.3. Nio se presume a rendncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura.
Desta forma, nenhum atraso, omiss8o ou liberalidade no exercicio de quaiquer direita ou
facuidade que caiba aos Debenturistas em razio de qualquer inadimplemento da Emissora
prejudicard o exercicio de tal direito ou faculdade, ou serd interpretado como remincia 20 rmesmo,
nem constituird novagio ou precedente no tocante a qualquer outre inadimplerento ou atraso.

10.4, Caso qualquer das disposicbes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invilida ou
ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicbes n3o afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-f€, a substituirem as disposigbes afetadas por outra que, na
medida do possivel, produza o mesmo efeito.

10.5. Esta Escritura é regida pelas Leis da Republica Federatlva do Brasil.

10.6. Esta Escritura e as Debéntures constituem thtulos executivos extrajudiciais nos termos dos
incisos 1 e It do artigo 585 do Cddigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde ja que,
independentemente de quaisquer outras medidas cabivels, as obrigacBes assumidas nos termos
desta Escritura comportam execuc2o especifica e se submetem as disposi¢Bes dos artigos 632 e
seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento
antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura.
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10.7. Esta Escritura é firmada em cardter irrevogavel e irretratavel, obrigandc as Partes por sie
SEUS SUCeSSares.

10.8. O Agente Fiducidrio ndo serd obrigado a efetuar aenhuma verificacic de suficidneia,
validade, gualidade, veracidade ou completude das informagGes técnicas e financeiras constantes
em quatquer documento gue lhe seja enviado com o fim de informar, complementar, esclarecer,
retificar ou ratificar as informagdes presentes na Escritura e nos demais documentos relacicnados
a Oferta, hem como nas deliberages socletdrias e em at0s da administraciio da Emissora ou ainda
em qualguer documentc ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido encaminhado
pela Ermissora ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas decisdes, exceto por agueles
ja previstos na Escritura ou nos Contratos de Garantia.

10.9. Os atos ou manifestagbes por parte do Agente Fiducidrie, que criarem responsabilidade
para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigages para com eles, bem como aqueles
relacicnados a0 devido cumprimento das obrigagBes assumidas neste instrumento, somente serdo
validos quande previamente assim deliberado pelos Debenturistas representando 75% {setenta e
cinco por cento) das Debéntures em circulagdio reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas
especiatmente convocada para esse fim.

10.10. O Agente Fiducidrio ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fard qualguer jufzo sobre a
origntacdo acerca de qualquer fato da emissdo que seja de competéncia de definigdo pelos
Debenturistas, comprometentdo-se tdo-somente a agir em conformidade com as instrugbes que
lhe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiducidrio nfo possui
qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito
cumprimento das orientacBes dos Deberturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos
Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que
venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas, A atua¢io do Agente Fiduciario
limita-se ao escopo da Instrugdo n® 28 da CVM, conforme alterada, desta Escritura e dos artigos
aplicaveis da Lei das Sociedades por Acbes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto,
de gualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislagio aplicdvel efou desta
Escritura.

10.11. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o Agente Fiducidrio assumira
que os documentos originais ou copias autenticadas de documentos encarminhados peia Emissora
ou por terceiros a seu pedido nSo foram objeto de fraude ou adultera¢io. Mo sera ainda, sob
qualguer hipdtese, responsdvel pela elaboragdc de documentas societarios da Emissora, que
permanecerdo sob obrigagdo legal e regulamentar da Emissora elabora-fos, nos termos da
legisiagdo aplicavel.

10.12, Sem prejuizo da possibilidade de os Debenturistas ou o Agente Fiducidrio iniciarem no
foro da Cidade de S3c Paulo execugdo por quantiz certa fundada nas Deb@ntures, as partes
envidardo seus melhores esforgos para alcancar um acordo sobre uma disputa, controvérsia ou
demanda ariunda, ou relacionada as Deb&ntures ou a esta Escritura (“Controvérsia”).

10.12.1. Inclui-se no conceito de Controvérsia, sem fimitagdo, os embarges do devedor a
execugdo por guantia certa fundada nas Debéntures, gue serdo substituidos pela arbitragem.
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10.13. As partes desde ja convencionam que tods ¢ gqualquer Controvérsia serd obrigatdria,
exclusiva e definitivamente resolvida por meio de arbitragem, a ser instituida e processada de
acordo com o Regulamento do Centro de Arbitragem da Cdmara de Comércio Brasll-Canadé por
tribunal arbitral composto por trés arbitros, indicados de acordo com citado Regulamento
("Tribupal Arbitral”}). A administracio e 0 correto desenvolvimente do procedimente arbitral
caberd ag Tribunal Arbitral. O procedimento arbitrat terd: (i) lugar na Cidade de $3o Paulo, local
onde deverd ser proferida a sentenga arbitral; {ii) como idioma oficial o Portugués; e (jii) como fei
aplicive! a2 da Repdblica Federative do Brasil. O Tribunal Arbitral devera aplicar primeiro as
cldusulas desta Escritura e, na emiss3o, o disposto na legisiag@o brasileira. Ressalta-se que no caso
de conflito entre as normas prevalecera o previsto nesta Escritura,

10.14. A parte interessada notificard a Cimara sobre sua intengdo de comegar a arbitragem,
conforme o Regulameato.

10.15. A recusa, por qualquer parte, em celebrar termos de referénda ocu compromissc de
arbitragem nio impedird que a arbitragem se desenvolva e se conclua vaildamente, ainda que a
revelia, e gue a sentenca arbitral assim proferida seja plenamente vincutante e eficaz as partes.

10.16. A sentenga arbitral serd proferida na cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo. Nenhum
recurso caberd contra a senienga arbitral, & qual tera, para as partes, o valor de decisdo final e
ircecorrivel.

10.17. As partes poder3o requerer ao Poder Judiciario medidas cautelares srgentes que ndo
possam ser obtidas em tempo na arbitragem, semn prejuizo do julgamento do mérito pelo Tribunat
Arbitral e ndo pelo Poder judiciario. Quando a lei exigir que o autor da agdo cautelar ajufze aglo
principal ou equivalente, entender-se-a como tal a instituigdo da prépria arbitragem. Em qualquer
hipdtese, o processo judicial se extinguird sem resolugio de mérito tanto que o Tribunat Arbitral
conceda, confirme, altere ou revogue a medida cautelar. As partes reconhecem ainda que a
necessidade de buscar guaiguer medlda cautelar no Poder Judicidrio ndo é incompativel com esta
cldusuta compromisséria, nem constitui renincia 3 execugdo da cldusula compromisséria ou
sujeicio das partes 3 arbitragem.

E por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmamn a presente Escritura, em 03 (trés) vias
de igual teor e forma, na presenca de 02 {duas) testemunhas.

S3o Paulo, 04 de janeiro de 2013.

{Restante da pagina intencionalmente deixado em branco.
Seguem as paginas de assinatura.)
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