INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA I* EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM DUAS SERIES, COM GARANTIA REAL E
GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM
ESFORCOS RESTRITOS, DA USINA CAETE S.A.

Pelo presente instrumento particular, como Emissora,

USINA CAETE S.A., sociedade por agSes, sem registro de companhia aberta perante a CVM -
Comissgo de Valores Mobilidrios, com sede na Rua Bardo de Jaragud, n°. 47, bairro do Jaragud, na cidade
de Macei6, Estado de Alagoas, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 12.282.034/0001-03 ¢ no NIRE
273.0000054-8 (“Companhia”, “Emigsora” ou “Caeté”);

na qualidade de Agente Fiduciério,

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
institui¢do financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, n° 500, Bloco 13, Grupo 205, Condominio Downtown, inscrita no CNPI/MF sob o n°
36.113.876/0001-9 (“Agente Fiducidrio™) representando a comunhfo dos debenturistas da 1* emissio
publica de Debéntures da Emissora (“Debenturistas™),

na qualidade de Agente de Garantias,

OLIVEIRA TRUST SERVICER 8.A., sociedade por agbes, com sede na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro na Avenida das Américas, n°. 500, Bloco 13, Grupo 205, Condominio
Downtown, inscrita no CNPJI/MF sob o n°® 02.150.453/0001-20 (“Agente de Garantias™),

e como “Garantidores”,

ELIZABETH ANNE LYRA LOPES DE FARIAS, brasileira, casada, empresaria, portadora da Cédula
de Identidade n, 346-648-5SP/AL ¢ inscrita no CPF/MF sob o n. 140.136.144-72, residenie e domiciliada
na Avenida Alvaro Otacilio, n° 2.727, 7° andar, cidade de Maceid, Estado de Alagoas (“Elizabeth

Farias™);

FERNANDO LOPES DE FARIAS, brasileiro, casado com Elizabeth Farias, empresario, portador da
Cédula de Identidade RG n. 139254 SSP/AL e inscrito no CPF/MF sob o n. 068.244.044-020, residente ¢
domiciliado na Avenida Alvaro Otacilio, n®. 2.727, 7° andar, cidade de Maceid, Estado de Alagoas

(“Fernando Farias™); e

LAGENSE S.A. — ADMINISTRACAO E PARTICIPACOES, sociedade por agSes, com sede na rua
Barfio de Jaragué 47, bairro do Jaragu4, na cidade de Maceid, Estado de Alagoas, inscrita no CNPJ/MF
sob o n® 12.276.994/0001-52 e no NIRE 273.0000011-4 (“Lagense™);

sendo certo que a Emissora, os Garantidores, o Agente Fiducidrio e o Agente de Garantias serfio
doravante denoininados em conjunto come “Partes” ¢ individualmente como “Parte”,

vém por esta e na melhor forma de direito celebrar o presente Instrumento Particular de Escritura da 1*
Emissfo de Debéntures Simples, Nfo Conversiveis em Ages, em Duas Séries, com Garantia Real e
Garantia Fidejusséria Adicional, para Distribuicio Publica com Esforgos Restritos, da Usina Caeté S.A.
(a “Escritura de Emissio™ ou “Escritura”), que se regerd pelas cldusulas e condigGes abaixo dispostas.
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CLAUSULA PRIMEIRA
AUTORIZAGOES

1.1. A presente Escritura € firmada pela Emissora com base na deliberagiio da sua Assembleia
Geral Extraordinéria realizada em 23 de maio de 2013 e na deliberagio da sua Assembleia Geral
Extraordinaria realizada em 26 de junho de 2013, a qual rerratificou a primeira deliberaciio (tais
Assembleias Gerais Extraordinarias, as “AGEs Emissora™), nos termos do artigo 59, da Lei n°. 6,404, de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por A¢Ses™).

1.2, A fianga prestada por Lagense fol autorizada nos termos da sua Assembleia Geral
Extraordindria, realizada em 09 de maio de 2013 (“AGE Lagense™).

CLAUSULA SEGUNDA
REQUISITOS

2.1 A presente emissdo de debéntures simples, nfio conversiveis em agdes, em 2 (duas) séries e
com garantia real e garantia fidejusséria adicional, da Emissora, para distribuicio plblica com esforgos
restritos de colocagfo, nos termos da Instrugfio da Comissio de Valores Mobilidrios (“CVM™) n° 476, de
16 de janeiro de 2009, conforme alterada (*Instrugio CVYM 476”) (a emisséo sera doravante denominada
“Emisséo” ou “QOferta Restrita”), serd realizada com observéncia aos seguintes requisitos:

2.2, Dispensa de Registro na CVM

2.2.1. A presente Emissdo estd automaticamente dispensada de registro de distribui¢io publica na
CVM, nos termos dos artigos 1°, paradgrafo 1°, inciso II1, 3° e 6° da Instrugiio CVM 476, por se tratar de
oferta pliblica com esforcos restritos de colocagio.

2.3. Dispensa de Registro na ANBIMA

2.3.1. A Emissdo também estd dispensada de registro perante a ANBIMA - Associagio Brasileira
das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA™), por se tratar de oferta pablica com
esforgos restritos de colocagfio, nos termos do artigo 25, paragrafo 1°, do Codigo ANBIMA de Regulagio
¢ Melhores Préticas para as Ofertas Piblicas de Distribuig8o e Aquisigfio de Valores Mobilidrios,

24 Arquivamentc na Junta Comercial do Estado de Alagoas e Publicacio dos Atos
Societarios

2.4.1, A Ata da AGE Emissora realizada em 23 de maio de 2013 foi publicada no Didrio Oficial do
Estado de Alagoas e no periodico Gazeta de Alagoas nos dias 05 de junho de 2013 e 01 de junho de 2013,
respectivamente, e foi arquivada na Junta Comercial do Estado de Alagoas em 27 de maio de 2013, em
cumprimento ac especificado no artigo 62, inciso 1, da Lei das Sociedades por Agdes. A Ata da AGE
Emissora realizada em 26 de junho de 2013, a qual rerratificou a AGE Emissora realizada em 23 de maio
de 2013, serd publicada no Didrio Oficial do Estado de Alagoas e no periodico Gazeta de Alagoas e sera
arquivada na Junta Comercial do Estado de Alagoas, também em cumprimento ao especificado no artigo
62, inciso I, da Lei das Sociedades por A¢des. A Ata da AGE Lagense foi publicada no Di4rio Oficial de
Alagoas ¢ no periddico Gazeta de Alagoas nos dias 05 de junho de 2013 e 01 de junho de 2013,
respectivamente, e foi arquivada na Junta Comercial do Estado de Alagoas em 29 de maio de 2013,
igualmente em cumprimento ao especificado no artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por Acdes,
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2.5, Insericiio da Escritura de Emissio na Junta Comercial do Estado de Alagoas e nos
Registros de Titulos e Documentos Competentes

2.5.1. A Escritura de Emissfio e seus eventuais aditamentos serfo inscritos na Junta Comercial do
Estado de Alagoas, conforme o artigo 62, inciso I1, da Lei das Sociedades por AgGes.

252, Em virtude da fianga solidaria prestada pelos Garantidores, a presente Escritura de Emisséo e
seus eventuais aditamentos serfio registrados nos cartorios de Registro de Titulos e Documentos nas
Cidades de Maceid, Estado de Alagoas e Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, no prazo maximo de
10 (dez) dias contados da data desta Escritura de Emiss8o ou dos seus eventuais aditamentos, conforme o
caso.

2.6. Constituigiio de Garantias Reais

2.6.1 As garantias reais locais descritas ¢ definidas abaixo neste instrumento, quais sejam, a Cessio
Fiducidria de Direitos Creditérios Domésticos, a Cessio Fiduciaria de Conta Vinculada no Brasil, a
Cessdo Fiducidria de CDBs, a Alienago Fiducidria de Imdveis, a Alienag8o Fiducidria de Imdveis Sob
Condigio Suspensiva, a Alienacfio Fiducidria de Equipamentos e a Alienago Fiduciéria de Equipamentos
Sob Condigéo Suspensiva serfio constituidas mediante assinatura e registro dos respectivos instrumentos
constitutivos e observancia das demais formalidades consoante os termos da legislagfo aplicdvel.

2.6.1.1 Os instrumentos de constituicio da Cessfio Fiducidria de Direitos Creditorios
Domésticos, da Cessfio Fiducidria de CDBs e da Aliena¢fo Fiducidria de Equipamentos deverdo estar
registrados pela Emissora, a suas expensas, em até 30 (trinta) dias contados da sua assinatura, nos
cartérios de Registro de Titulos ¢ Documentos competentes em relagio 4 sede de cada uma das partes
contratantes, sendo certo que, até o fim deste prazo, a Emissora devera enviar copia ao Agente Fiducirio
de tais registros.

2.6.1.2 O instrumento de constituic8o da Alienagio Fiduciaria de Imoveis deverd estar
registrado pela Emissora, a suas expensas, em até 60 (sessenta) dias contados da sua assinatura, no(s)
cartério(s) de Registro de Imdveis em que os imdveis objeto de tal instrumento estejam matriculados,
sendo certo que, até o fim deste prazo, a Emissora deverd enviar cépia ao Agente Fiducidrio de tais
registros.

2.6.1.3 Os instrumentos de constituicio da Alienagiio Fiducidria de Imdvel Sob
Condigfio Suspensiva deverfio estar registrados pela Emissora, a suas expensas, em até 120 (cento e vinte)
dias contados da sua assinatura, no(s) cartério(s) de Registro de Imédveis em que os imdveis objeto de tal
instrumento estejam matricuiados, sendo certo que, até o fim deste prazo, a Emissora devera enviar cdpia
ao Agente Fiduciario de tais registros,

2.6.14 O instrumento de constituiclo da Alienagfio Fiducidria de Equipamentos Sob
Condigio Suspensiva devera estar registrado pela Emissora, a suas expensas, em até 120 (cento e vinte)
dias contados da sua assinatura, nos cartorios de Registro de Titulos ¢ Documentos competentes em
relagfio 4 sede de cada uma das partes contratantes, sendo certo que, até o fim deste prazo, a Emissora
devera enviar copia ao Agente Fiduciario de tais registros.

2.6.2 As garantias reais estrangeiras descritas e definidas abaixo neste instrumento, quais sejam, a
oneragio dos Direitos Creditérios Exclusivos de Exportacfio e a oneragfio sobre a Conta Vinculada no
Exterior serfio constituidas mediante assinatura dos respectivos instrumentos ¢ demais formalidades ali

previstas, até a Data de Integralizagfio (conforme definida abaixo). :
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2.6.3 Na Data de Integralizacio, deverfio estar constituidas, em observéncia ao disposto no artigo 62,
inciso III, da Lei das Sociedades por Agles, as garantias previstas no Contrato de Cess#o Fiduciaria de
Conta Vinculada no Brasil (conforme definido abaixo), conta esta que ird receber o produto da presente
Emissfo, nos termos da Cldusula 3.6 abaixo. As demais garantias reais aqui previstas serfio constituidas
nos prazos descritos acima e de acordo com o estabelecido nos respectivos instrumentos,

2.6.4 Na Data de Integralizac¢fio {conforme definida abaixo), todas as formalidades de publicacfio ¢
arquivamento previstas na Clausula 2.4.1 acima deverfio ter sido cumpridas pela Emissora.

2.7, Registro para Distribui¢do e Negociagio
2.7.1, As Debéntures serfio registradas para:
(a) distribui¢do no mercado primério por meio do Modulo de Distribuicio de Ativos (“MDA™),

administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP”), sendo a
distribuigfo liquidada financeiramente por meio da CETIP; e

{b) negocia¢do no mercado secundério por meio do Modulo CETIP 21 — Titulos e Valores
Mobilidrios ("CETIP 21"), administrado ¢ operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagdes liquidadas
financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

2.1.2. Nio obstante o descrito na Cldusula 2.7.1 acima, as Debéntures somente poderfio ser
negociadas nos mercados regulamentados de valores mobilidrios depois de decorridos 90 (noventa) dias
da data de sua subscri¢éo ou aquisi¢éio pelo investidor qualificado, conforme disposto nos artigos 13 e 15
da Instrugiio CVM 476, condicionado ainda ac cumprimento pela Emissora das obrigagdes definidas no
artigo 17 da Instrugdo CVM 476, sendo que a negociagfio das Debéntures deverd sempre respeitar as
disposig8es legais e regulamentares aplicaveis.

CLAUS}JLA TERCEIRA
CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1 Objeto Social da Emissora
3.1.1. Cultivo, extragfio e industrializagfo da cana-de-aglcar e seus derivados industriais; produgéo e

comercializagfo de energia elétrica; comercializagio da produgdio propria de seus produtos;
comercializagdo de produtos e mercadorias de terceiros; exportagiio de produgdio propria e de terceiros;
importagdo; participagdo no capital social de outras empresas; ¢ exploragfo de outras atividades afins.

3.2, Niimero da Emissio

3.2.1. Esta Escritura de Emissdo corresponde & 1* (primeira) emisséo de debéntures da Emissora,

3.3. Valor Total da Emisséo

331 QO wvalor total da Emissfo, na Data de Emissdo (conforme definida abaixo), serd de

R$185.000.000,00 (cento € oitenta e cince milhdes de reais) (“Valor Total da Emissdo”), sendo que o
valor total da primeira série, na Data de Emissfo, serd de R$ 115.000.000,00 (cento e quinze milhdes de
reais) e o valor total da segunda série, na Data de Emiss#io, serd de R$ 70.000.000,00 (setenta mi

reais).
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3.4. Nimero de Séries

3.4.L A Emisséo serd realizada em 2 (duas) séries, sendo as Debéntures da Primeira Série doravante
denominadas como “Debéntures da Primeira_Série” e as Debéntures da Segunda Série doravante
denominadas como “Debéntures da_Segunda Série”. Quando referidas em conjunto, as Deb8ntures da
Primeira Séric e as Debéntures da Segunda Série serfio denominadas as “Debéntures”.

3.5 Colocagiio e Procedimentos de Distribuigio

3.5.1, As Debéntures serfio objeto de distribuigdo piblica, com esforgos restritos de colocagdo, nos
termos da Instrugio CVM 476, sob o regime de garantia firme de colocagio da totalidade das Debéntures,
com a intermediagio de instituigdes financeiras integrantes do sistema de distribuicdio de valores
mobilidrios (“Coordenadores™). O coordenador lider da Emisséo serd Banco Santander (Brasil} S.A,,
instituig@o financeira com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de SHo Paulo, na Av. Presidente Juscelino
Kubitschek, 2041 € 2235, Bloco A, inscrita no CNPI/MF sob o n.° 90.400.888/0001-42 (“Cgordenador

Lider™.

3.5.2. O plano de distribuigdo seguird os procedimentos descritos na Instrugdo CVM 476 e nos
‘nstrumentos firmados entre a Emissora e os Coordenadores para colocagio das Debéntures perante
investidores, incluindo o contrato de coordenagfio, colocagéo e distribuicio (“Contrato de Distribuicéo™).

3.6. Destinagfio de Recursos

3.6.1. Os recursos oriundos da liquidagio das Debéntures sero recebidos pela Emissora na conta
corrente de sua titularidade n°® 61362, mantida junto 4 agéncia 001 do Banco Credit Suisse (Brasil) S.A.
(“Conta Vinculada no Brasil”) ¢ serfio utilizados para aquisicio de Certificados de Depésito Bancério
(“*CDBs”) de emissdo do Banco Credit Suisse (Brasil) S.A. ou de outras institui¢bes do seu grupo
econdmico, os quais serfio objeto da Cessdio Fiducidria de CDBs (conforme abaixo definida). Uma vez
tais CDBs sejam liberados da Cesséo Fiducidria de CDBs (conforme abaixo definida) de acordo com seus
termos e condiges, os recursos assim recebidos pela Emissora serdo empregados pela Emissora nos
seguintes termos:

(a) pelo menos 90% (noventa por cento) dos recursos oriundos das Debéntures serfo empregados
no pagamento de passivos financeiros da Emissora descritos no Anexo I a esta Escritura de Emissdo no
prazo de até 90 (noventa) dias da data da subscrigio das Debéntures, exceto pelos passivos financeiros
descritos no Anexo 1, contraidos pela Emissora junto ao Banco do Brasil S.A. (efou as suas afiliadas), que
devem ser liquidados com uso dos recursos referidos neste item (a) até 03 de setembro de 2013; ¢

)] até 10% (dez por cento) dos recursos oriundos das Debéntures serdo empregados (i) no
pagamento de custos ¢ despesas relacionados a esta Emissdo, e (ii) no curso ordindrio dos negdcios da

Emissora.
3.7. Banco Liquidante e Escriturador Mandatdrio

3.7.1. O banco liguidante e o escriturador mandatério da Emissio serd, respectivamente, o Ital

Unibanco S.A. (“Banco Liguidante”) e a Ita Corretora de Valores S.A. (“Escriturador Mandatério”j./\Mj
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CLAUSULA QUARTA
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1 Valor Nominal Unitario

4.1.1 As Debéntures terfio Valor Nominal Unitario de R$500,000,00 (quinhentos mil reais) (“Valor
Nominal Unitdrio™).

4.2, Quantidade de Debéntures

4.2.1. Serfio emitidas 370 (trezentos e setenta) Debéntures, sendo 230 (duzentas ¢ trinta) Debéntures

da Primeira Série e 140 (cento e quarenta) Debéntures da Segunda Série.
4.3. Espécie, Forma e Tipo e Emissiio de Cautelas ou Certificados

4.3.1. As Debéntures sfio da espécie com garantia real, escriturais e nominativas, sem a emissio de
cautelas ou certificados, e contam com garantia fidejussoria adicional.

4.4, Conversibilidade

4.4.1. As Debéntures niio sio conversiveis em agdes de emisséo da Emissora.

4.5. Data de Emisséo

4.5.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures serd 26 de junho de 2013

(“Data de Emiss#0”).

4.6. Prazo e Data de Vencimento

4.6.1. Para todos os efeitos legais, a data de vencimento das Debéntures serd o dia 29 de julho de
2020 (“Data de Vencimento™), ressalvada a hipétese de vencimento antecipado, conforme disposto na
Cléusula Sexta desta Escritura. Na Data do Vencimento, a Emissora se obriga a proceder & liquidagdo das
Debéntures em Circulagio (conforme definidas abaixo) pelo respectivo Saldo do Valor Nominal Unitdrio
(conforme definido abaixo), acrescido da Remuneragio de que trata a Cléusula 4.8 (conforme al

definida), calculada nos termos desta Escritura e de eventuais encargos, conforme aplicavel.

4.7. Resgate Antecipado, Amortizagao Extraordinaria e Aquisicio de Debéntures pela
Emissora
4.7.1. Resgate Antecipado Facultativo e Amortizacdo Extraordindria. As Debéntures ndo serdo

objeto de resgate antecipado facultativo ou de qualquer forma de amortizag#o extraordindria.

4.7.2. Aquisicéio Facultativa de Debéntures pela Emissora. A Emissora poders, a qualquer tempo,
adquirir Debéntures por valor igual, inferior ou superior ao respectivo Saldo do Valor Nominal Unitdrio
acrescido da respectiva Remuneragdo (conforme definida a seguir), calculada pro raia temporis,
observado o disposto no pardgrafo 3° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Agdes, bem como a
legislagio aplicdvel & época e as regras expedidas pela CVM. A aquisigdo facultativa de que trata esta
Clausula, em qualquer situagio, deve constar do relatério da administragiio e das demonstragBes
financeiras da Emissora. As Debéntures objeto desse procedimento poderdo ser colocadas novamnente no
mercado, canceladas a qualquer momento ou permanccer em tesouraria da Bmissora. As Debéntures que
forem recolocadas no mercado far&io jus & mesma Remuneragio das demais Debéntures. |
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4.8, Remuneragio
4.8.1 Remuneragiio das Debéntures da Primeira Série

4.8.1.1 Cada Debénture da Primeira Série render juros remuneratorios incidentes a partir da Data
de Emissio, sobre o respectivo Saldo do Valor Nominal Unitério, correspondentes a 100% (cem por
cento) das taxas médias didrias dos Depositos Interfinanceiros — DI de um dia, “extra grupo”, expressa
na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos € cinquenta e dois) Dias Uteis (conforme definidos
abaixo), calculada e divulgada pela CETIP, no [nformativo Diario disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI”), acrescidas de um spread de 3,5% (tr8s inteiros ¢ cinco décimos
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculado de forma exponencial ¢
cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos (“Juros Remuperatdrios Primeira Série” ou

“Remuneracdio Primeira Série”).

4.8.1.2. O céleulo dos Juros Remuneratérios Primeira Série obedecers 4 seguinte formula:

J = VNe x (FatorJuros - 1)
onde:

J = valor dos juros remuneratérios correspondentes a cada uma das Debéntures da Primeira Série,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, devidos no final do Perfodo de
Capitalizagdo (conforme definido a seguir).

VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ou, se aplicavel, Saldo do Valor
Nominal Unitirio das Debéntures da Primeira Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem

arredondamento.

FatorJuros = fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagio acrescido de spread, calculado com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread)
onde:

Fator DI = produtério das Taxas DI-Over com uso do percentual aplicado, da data de inicio do Periodo de
Capitalizagdio, inclusive, até data de término do Periodo de Capitalizagdo, exclusive, calculado com 8
(oito) casas decimais, com arrendamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI = ﬁ@ +TDI, )
k=1

onde:

[199. 14

n = ntimero total de Taxas DI-Over, consideradas em cada Perfodo de Capitalizagdo, sendo “n” um
ndmero inteiro;

TDI, = Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, da seguinte forma:




1

3
oI, = 2 1] -1
100

onde:
K = niimero de ordem das Taxas DI-Over, variando de 1 até n;

DI, = Taxa DI-Over, de ordem k, divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada
com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = sobretaxa de juros fixos calculados com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurada da seguinte forma:

N
spread 1 252
100

FatorSpread = (

onde:
spread = 3,5 (rés inteiros e cinco décimos); e

N = namero de Dias Uteis entre a Data de Emissdo ou Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios
(conforme definido a seguir) imediatamente anterior, conforme o caso, € a data atual, sendo “N” um
nametro inteiro.

Observagtes:

(i) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pela
CETIP,

(it)y O fator resultante da expressdo (1 + TDI) ¢ considerado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento;

(i) Efetua-se o produtdrio dos fatores (1 + TDI), sendo que a cada fator acumulado, trunca-se o
resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator didrio, e assim por
diante até o ultimo considerado;

(iv) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento; ¢

(v) O fator resultante da expresséo (Fator DI x FatorSpread) deve ser considerado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento.

4.8.1.3 Caso a Taxa DI nfio esteja disponivel quando da apuragio dos Juros Remuneratérios Primeira
Série, serd aplicado, alternativamente, o seu substituto fegal ou, na falta deste, a Gltima Taxa DI divulgada
pela CETIP, néo sendo devidas quaisquer compensagbes entre a Emissora e os Debenturistas quando da
divulgagfio posterior da Taxa DI que seria aplicavel. Se a ndo divulgacdo da Taxa DI for superior a0 prazo
de 10 (dez) dias consecutivos, aplicar-se-4 o disposto nos itens 4.8.1.4, 4.8.1.5 ¢ 4.8.1.6 abaixo. )

&
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4.8.1.4  Sem prejuizo do disposto acima, no caso de extingfo, auséncia de apuragdo e/ou divulgagio da
Taxa DI por mais de 10 (dez) dias consecutivos apos a data esperada para sua apuragdo e/ou divulgagio,
de impossibitidade legal de aplicagdo da Taxa DI &s Debéntures da Primeira Série, ou de determinagfo
judicial proibindo tal aplicagdo, o Agente Fiducidrio devera, no prazo méximo de 5 (cinco) Dias Uteis a
contar, conforme o caso: (2) do 1° (primeiro) Dia Util apés a extingfio da Taxa DI; (b) do 1° (primeiro)
Dia Util apds o perfodo de 10 (dez) dias consecutivos em que a Taxa DI n3o tenha sido apurada efou
divulgada; ou {¢) do 1° (primeiro) Dia Uttil apds a existéncia de impossibilidade legal ou de determinagio
judicial proibindo a aplicagio da Taxa DI, convocar a Assembléia Geral de Debenturistas (no modo e
prazos estipufados nesta Escritura e no artigo 124 da Lei das Sociedades por Agdes), para a deliberagéo,
de comum acordo com a Emissora, observada a regulamentagiio aplicdvel, do novo par@metro a ser
utilizado para fins de célculo dos Juros Remuneratorios da Primeira Série que serfo aplicados. Até a
deliberagdo do novo parimetro a ser utilizado para fins de célculo dos Juros Remuneratorios da Primeira
Série, serd utilizado o substifuto legal ou, na falta deste, a tltima Taxa DI divulgada pela CETIP nio
sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora ¢ os titulares das Debéntures da Primeira Série
quando da definigdo do novo parimetro a ser utilizado para fins de célculo dos Juros Remuneratérios da
Primeira Série.

4.8.1.5  Caso ndo haja acordo, entre a Emissora e os titulares das Debéntures da Primeira Série, sobre
o novo parimetro a ser utilizado para fins de cdlculo dos Juros Remuneratérios da Primeira Série, a
Emissora deverd resgatar antecipadamente a totalidade das Debéntures da Primeira Série, no prazo de até
30 (trinta) dias contados da data da realizagfio da Assembleia Geral de Debenturistas referida na Clausula
4.8.1.4 acima, sendo cada Debénture da Primeira Série regatada pelo Valor Unitério de Mercado das
Debéntures da Primeira Série.

4.8.1.6  Nio obstante o disposto acima, caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacto da
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, esta ndo serd mais realizada e a Taxa DI entdo divulgada, a
partir da respectiva data de referéneia, serd utilizada para o calculo dos Juros Remuneratérios da Primeira

Série.
4.8.2 Remuneragiio das Debéntures da Segunda Série

4.82.1  Cada Debénture da Segunda Série renderd juros remuneratdrios incidentes a partir da Data de
Emissfio, sobre o respectivo Saldo de Valor Nominal Unitario, correspondentes a 100% (cem por cento)
das variagdes acumuladas didrias da Taxa de Juros de Longo Prazo (“TILP"), divulgada pelo Conselho
Monetario Nacional, expressa na forma percentual ao ano, base 360 (trezentos ¢ sessenta) dias cotridos,
acrescidas de um spread de 8,38% (oito inteiros e trinta ¢ oito décimos por cento) ao ano, base 360
{trezentos e sessenta) dias corridos, calculado de forma exponencial ¢ cumulativa pro rata temporis por
dias corridos (“Juros Remunerat6rios Segunda Série” ou “Remuneracéo Segunda Série” e, quando em
conjunto com os Juros Remuneratérios Primeira Série ¢ com a Remuneragio Primeira Série,
respectivamente, os “Juros Remunerai6rios” ou “Remuneracio™).

4.829 O céleulo dos Juros Remuneratorios Segunda Série obedecera a seguinte formula:

J = VNe x (FatorJuros-1)

onde,

j = valor dos Juros Remuneratérios da Segunda Série devidos ao final de cada Periodo de
Capitalizagfo (conforme definido abaixo), calculado com 8 (oito) casas decimai:j'n

arredondamento. ‘
o /f‘:"
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VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série ou, se aplicavel, Saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série,calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento,

FatorJuros = fator de jures, composto pelo parametro de flutuago, acrescido de sobretaxa
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado de acordo com a seguinte

formula;

FatorJuros = (FatorTILP x FatorSpread)
onde,
FatorTILP = produtério das Taxas de Juros de Longo Prazo, da data de inicio de capitalizacio,

inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, apurado da seguinte forma:

TILP, \360
Fator TJLP = ‘—[ {1+ ) |

109

onde,

46..9%

n = nimero total de dias corridos durante o Periodo de Capitalizagio, sendo “n” um nimero
inteiro.

TILP, = Taxa de Juros de Longo Prazo para o dia “k” em referéncia expressa ao ano, base 360
(trezentos ¢ sessenta) dias.

’“

k = nimero de¢ ordem da TILP, variando de 1 (um) até

FatorSpread = sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, calculado conforme férmula abaixo:

o

P ernge oy
f spread +1J L]
i 100

FarorSpread =

onde,
spread = 8,38% (oito inteiros e trinta e oito décimos por cento).

n = namero de dias corridos calculados entre a Data de Emiss@io ou a Data de Pagamento dos
Juros Remuneratorios (conforme definido a seguir) imediatamente anterior, conforme o caso, e a
data atual, sendo “n” um nimero inteiro.

A TJLP devera ser utilizada considerando idéntico nimmero de casas decimais divulgado pelo

érgdio responsavel por seu calculo.
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TILP,

100
decimais, para, em seguida ser considerado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.

1
360
Cada fator resultante das expressdes (1"{“ J , serd arredondado com 10 (dez) casas

TILP,

= .
Efetua-se o produtério do fator [1 + } , sendo que a cada fator acumulado considera-se

seu resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento, aplicando-se o proximo
fator, e assim por diante até o dltimo fator considerado.

A aplicagio da TJLP incidird no menor periodo permitido pela legislagio em vigor, sem
necessidade de ajuste & Escritura de Emiss&o ou qualquer outra formalidade.

4,823 Caso a TJLP ndo esteja disponivel quando da apuraglo para pagamento. dos Juros
Remuneratorios Segunda Série, sera aplicado, alternativamente, o substituto legal ou, na falta deste, a
mesma taxa didria que a BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
(“BM&FBOVESPA™) adotar em contratos indexados & TILP, desde de que a taxa esteja em
conformidade com a Decisfio-Conjunta BACEN/CVM n.° 13, de 14 de margo de 2003 (“Decisfo-
Conjunta 13”), e/ou com a regulamentagdio aplicdvel no momento da apuragdo acima referida, nfio sendo
devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e os Debenturistas quando da divulgagfio posterior da
TILP que seria aplicavel no momento da referida apuragéo.

4.82.4  Sem prejuizo do disposto acima, no caso de exting#o, auséncia de apuragéo efou divulgacio da
TILP por mais de 10 (dez) dias consecutivos apés a data esperada para sua apuragdo e/ou divalgagio, de
impossibitidade legal de aplicagdo da TILP as Debéntures da Segunda Série, ou de determinagfo judicial
proibindo tal aplicagéo, o Agente Fiducidrio deverd, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis a contar,
conforme o caso: (a) do 1° (primeiro) Dia Util apés a extingdo da TILP; (b) do 1° (primeiro) Dia Util
ap6s o periodo de 10 (dez) dias consecutivos em que a TILP n#o tenha sido apurada efou divulgada; ou
(c) do 1° (primeiro) Dia Util ap6s a existéncia de impossibilidade legal ou de determinago judicial
proibindo a aplicagdo da TJLP, convocar a Assembléia Geral de Debenturistas (no modo e prazos
estipulados nesta Escritura e no artigo 124 da Lei das Sociedades por A¢des), para a deliberagfio, de
comum acordo com a Emissora, observada a regulamentagfio aplicavel, do novo pardmetro a ser utilizado
para fins de célculo dos Juros Remuneratorios da Segunda Série que serdo aplicados. Até a deliberagio do
novo pardmetro a ser utilizado para fins de calculo dos Juros Remuneratorios da Segunda Série, serd
utilizado o substituto legal ou, na falta deste, a mesma taxa didria que a BM&FBOVESPA adotar em
contratos indexados & TILP (“Taxa BM&FBOVESPA™), desde que a taxa esteja em conformidade com a
Deciséo-Conjunta 13 e/ou com a regulamentagdio aplicivel no periedo em questdo, nio sendo devidas
quaisquer compensages entre a Emissora e os titulares das Debéntures da Segunda Série quando da
definicio do novo pardmetro a ser utilizado para fins de célculo dos Juros Remuneratérios da Segunda
Série. Caso a Taxa BM&FBOVESPA n#o esteja em conformidade com a Decisfo-Conjunta 13 e/ou com
a regulamentagdo aplicdvel no perfodo em questdo, devera ser aplicada nesse periodo a tltima TILP

divulgada pelo Conselho Monetario Nacional.

4.82.5  Caso nio haja acordo, entre a Emissora ¢ os titulares das Debéntures da Segunda Série, sobre
o novo parmetro a ser utilizado para fins de célculo dos Juros Remuneratérios da Segunda Série, a
Emissora deverd resgatar antecipadamente a totalidade das Debéntures da Segunda Série, no prazo de até
30 (trinta) dias contados da data da realizagfo da Assembleia Geral de Debenturistas referida na Cléusula
4.8.2.4 acima, sendo cada Debénture da Segunda Série regatada pelo Valor Unitiric de Mercado das

Debéntures da Segunda Série.
'///”y 1
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4.8.2.6  NHo obstante o disposto acima, caso a TJLP venha a ser divulgada antes da realizagdo da
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, esta ndo serd mais realizada e a TJLP entfo divulgada, a
partir da respectiva data de referéncia, serd utilizada para o célculo dos Juros Remuneratérios da Segunda

Série.

4.8.3. O periodo de capitalizag@o dos Juros Remuneratdrios ("Periodo de Capitalizagfio") &, para o
primeiro Periodo de Capitalizag#o, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissfo ¢ termina na
primeira Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios, ¢, para os demais Periodos de Capitaliza¢fio, o
intervalo de tempo que se inicia em uma Data de Pagamento dos Juros Remuneratdrios e termina na Data
de Pagamento dos Juros Remuneratorios subsequente, ou na hipétese de declaragio do vencimento
antecipado, conforme previsto na Clausula Sexta, ou de um resgate antecipado obrigatdrio, na data em
que qualquer um deles ocorrer. Cada Periodo de Capitalizacio sucede o anterior sem solugio de
continuidade, até a dltima Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios.

4.8.4, Os Juros Remuneratorios da Primeira Série e os Juros Remuneratdrio da Segunda Série serdio
pagos nas datas definidas a seguir, ou na hipdtese de declaragio do vencimento antecipado, conforme
previsto na Clausula Sexta, ou de um resgate antecipado obri 1gat0r10 na data em que qualquer um deles
ocorrer, sendo certo que, caso alguma das referidas datas nio seja Dia Util, considerar-se-4 o Dia Util
imediatamente subsequente {cada data de pagamento dos Juros Remuneratérios, “Data de Pagamento dos

Juros Remuneratorios™):

Y Datas de Pagamento -dos Juros " Datas de Pagan’leflto dos Juros
Remuneratérios Remuneratdrios (cont.)
1 29 de Julho de 2013 23 24 de Fevereiro de 2017
2 29 de Agosto de 2013 24 29 de Margo de 2017
3 27 de Setembro de 2013 25 28 de Julho de 2017
4 29 de Janeiro de 2014 26 29 de Agosto de 2017
5 27 de Fevereiro de 2014 27 29 de Setembro de 2017
6 28 de Margo de 2014 28 29 de Janeiro de 2018
7 29 de Julho de 2014 29 277 de Fevereiro de 2018
8 29 de Agosto de 2014 30 29 de Margo de 2018
9 29 de Setembro de 2014 31 27 de Julho de 2018
10 29 de Janeiro de 2015 32 29 de Agosto de 2018
11 27 de Fevereirg de 20135 33 28 de Setembro de 2018
12 27 de Margo de 2015 34 29 de Janeiro de 2019
13 29 de Julho de 2015 35 27 de Fevereiro de 2019
14 28 de Agosto de 2015 36 29 de Margo de 2019
15 29 de Setembro de 2015 37 29 de Julho de 2019
16 29 de Janeiro de 2016 38 29 de Agosto de 2019
17 26 de Fevereiro de 2016 39 27 de Setembro de 2019
18 29 de Margo de 2016 40 29 de Janeiro de 2020
19 29 de Julho de 2016 41 27 de Fevereiro de 2020
20 29 de Agosto de 2016 42 27 de Margo de 2020
21 29 de Setembro de 2016 43 29 de Jutho de 2020
22 27 de Janeiro de 2017 -
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4.8.5. Para fins da presente Escritura, a expresséo “Dia(s) Util(eis)” significa qualquer dia, excecdo
feita aos sabados, domingos e feriados nacionais, e a expressdo “Saldo _do Valor Nominal Unitério”
significa o Valor Nominal Unitério das Debéntures remanescentes apds realizagio de cada Amortizagio
Programada {tal comeo definido abaixo},

4.9, Atualizagiio Monetiria do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures
4.9.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures nfo serd atualizado monetariamente.
4.10. Amortizacoes Programadas

4.10.1 O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Serie ¢ das Debéntures da Segunda
Serie serd amortizado em 16 (dezesseis) parcelas (“Amortizac8es Programadas™), nas datas e nas
porcentagens descritas no quadro abaixo e, caso alguma das datas abaixo nfio seja Dia Util, considerar-se-
4 o Dia Util imediatamente subsequente (cada data de pagamento do principal, uma “Data de Pagamento

do Principal™):

No. da Data de Pagamento do Principal Percentual de Amortizagiio sobre o
Parcela Valor Nominal Unitdrio

1 29 de julho de 2015 6,2500%

2 28 de agosto de 2015 6,2500%

3 29 de setembro de 2015 6,2500%

4 29 de julho de 2016 6,2500%

5 29 de agosto de 2016 6,2500%

6 29 de setembro de 2016 6,2500%

7 28 de julho de 2017 6,2500%

8 29 de agosto de 2017 6,2500%

9 29 de setembro de 2017 6,2500%

10 27 de julho de 2018 6,2500%

11 29 de agosto de 2018 6,2500%

12 28 de setembro de 2018 6,2500%

13 29 de julho de 2019 6,2500%

14 29 de agosto de 2019 6,2500%

15 27 de setembro de 2019 6,2500%

16 29 de julho de 2020 6,2500%

4.10.2 Na hipétese de declaragiio do vencimento antecipado, conforme previsto na Clausula Sexta, o
Saldo do Valor Nominal Unitirio das Debéntures serd integralmente amortizado na data em que qualquer

um deles ocorrer.

4.11. Encargos Moratérios

4,11.1.  Sem prejuizo da Remuneragio, ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia
devida aos Debenturistas, os débitos em atraso ficarfio sujeitos, desde a data de pagamento devida
(observado eventual prazo de cura) e até a data do efetivo pagamento dos valores devidos, a juros de mora
calculados desde a data do inadimplemento até a data do efetivo pagamento, pela taxa de 1% (um por
cento) ao més sobre o montante devido, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagéo judicial
ou extrajudicial, bem como multa convencional, irredutivel e nfio compensatoria, de 2% (dois por cento)

sobre o montante devido e nfio pago.
JJJ 13
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4.12. Preco de Subscrigiio

4.12.1.  As Debéntures serfio subscritas e integralizadas, no mercado primério, pelo seu Valor Nominal
Unitério acrescido da Remuneragdo calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a data da
sua efetiva integralizagio (“Data de Integralizagfio™).

4.13. Forma de Integralizaciio

4.13.1. A integralizagio scra realizada 4 vista, na data da subscrigdo das Debéntures, em moeda
corrente nacional, pelo prego de subscrigdo previsto na Clausula 4.12 acima, de acordo com as normas de
liquidagéo aplicaveis & CETIP.

4.14, Comprovacio de Titularidade das Debéntures

4,14.1. A Emissora ndo emitira certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade
das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador Mandatério. Adicionalmente, serd
reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures o extrato expedido pela CETIP, em nome
de cada Debenturista, quando esses titulos estiverem custodiados eletronicamente no CETIP 21.

4,15, Publicidade

4.15.1.  Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta Emissiio que, de qualquer forma,
vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverfio ser obrigatoriamente comunicados na forma de
avisos, nos jornais Didrio Oficial de Alagoas ¢ Gazeta de Alagoas, bem como na pagina da Emissora na
rede mundial de computadores C(hitp://www.carloslyra.com.br/estatico/relfinanceiro/) (“Avisos aos

Debenturistas™).
4.16. Recebimento dos Pagamentos

4.16.1.  Tarfo jus aos pagamentos 0s Debenturistas que sejam titulares de Debéntures ao final do Dia
Util imediatamente anterior a cada Data de Pagamento dos Juros Remuneratdrios, Data de Pagamento do
Principal ou data em que ocorrer eventual declaragio de vencimento antecipado ou resgate antecipado
obrigatdrio, conforme o caso.

4.16.2.  Os pagamentos a que fizerem jus os Debenturistas serfo efetuados pela Emissora utilizando-se
os procedimentos adotados pela CETIP. As Debéntures que ndo estiverem custodiadas eletronicamente
junto & CETIP terdo os seus pagamentos realizados pelo Banco Liquidante ou na sede da Emissora, se for

0 ¢aso.

4,16.3. Sem prejuizo do disposto nos itens 4.16,1 e 4.16.2 acima, o nfio comparecimento dos
Debenturistas para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes pecunidrias da Emissora,
nas datas previstas nesta Escritura de Emiss&o, ou em comunicado publicado pela Emissora, nfio lhes dard
direito ao recebimento dos encargos moratdrios a partir da data em que o valor correspondente seja
disponibilizado pela Emissora aos Debenturistas, sendo-thes, todavia, assegurados os direitos adquiridos

até a referida data.

4,17, Imunidade de Debenturistas

4.17.1.  Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengfo tributdria, este

)

deverd encaminhar ao Banco Liquidante, no prazo minimo de 10 {dez) Dias Uteis antes da data prevista <]
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para recebimento de quaisquer valores relativos as Debéntures, documentacdio comprobatdria dessa
imunidade ou isengdo tributéria, sob pena de ter descontados dos seus rendimentos os valores devidos nos
termos da legislagfio tributaria em vigor.

4.18. Repactuagio
4.18.1.  As Debéntures nfio serfo objeto de repactuacio programada.
CLAUSULA QUINTA
ADITAMENTOS A PRESENTE ESCRITURA
5.1. Quaisquer aditamentos a esta Escritura deverfio ser firmados pela Emissora, pelo Agente

Fiducidrio e pelos Garantidores e posteriormente arquivados na Junta Comercial do Estado de Alagoas e
nos Cartérios de Registro de Titulos ¢ Documentos das Cidades de Macei6, Estado de Alagoas ¢ Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.

CLAUSULA SEXTA
VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1. Independentemente de aviso, notificagfio ou interpelagfo judicial ou extrajudicial, na
ocorréncia das hipéteses listadas a seguir (cada um desses eventos, um “Evento de Inadimplemento”), o
Agente Fiduciério terd o direito de declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes decorrentes das
Debéntures e exigir o imediato pagamento pela Emissora (a) para cada Debénture da Primeira Série, do
Valor Unitdrio de Mercado das Debéntures da Primeira Série (conforme abaixo definido); ¢ (b) para cada
Debénture da Segunda Série, do Valor Unitario de Mercado das Debéntures da Segunda Série (conforme
abaixo definido), obrigando-se a Emissora, em tal caso, a pagar os valores acima referidos.

(a) descumprimento, pela Emissora ou pelos Garantidores, de qualquer obrigagio pecunidria prevista
nesta Escritura de Emisso, no Contrato de Distribui¢io, no PPE (conforme definido abaixo), nos
instrumentos de garantia referidos nos itens {a) a (f) da Clausula 7.2 abaixo (estes tiltimos os
“Contratos de (Garantia” e, em conjunto com a Escritura de Emissdo, o Contrato de Distribuicio ¢
o PPE, 0s “Documentos do Financiamento™) ou em qualquer Divida (conforme definido abaixo),
quando essa operagfio tenha sido contratada com qualquer dos Debenturistas ou com alguma
entidade de seus grupos econdémicos;

(B descumprimento, pela Emissora ou pelos Garantidores, conforme aplicavel, de qualquer
obrigacio nfio pecunidria prevista nos Documentos do Financiamento, nfio sanada (i) no prazo de
5 (cinco) Dias Uteis contados da data do evento que deu origem ao referido descumprimento, ou
(i) na existéncia de um prazo de cura especifico previsto nos Documentos do Financiamento, no

referido prazo de cura;

{c) requerimento de autofaléncia, insolvéncia, pedido de faléncia por terceiros (nfio elidido ou
suspenso no prazo maximo de 20 (vinte) Dias Uteis) ou, ainda, decretagio da faléncia ou evento
equivalente ou procedimento similar, conforme aplicdvel, em relagdo & Emissora, a qualquer
Subsidiria Relevante (conforme definida abaixo) e/ou a qualquer Garantidor;

(d) pedido de recuperagio judicial ou procedimento similar, conforme legislagio aplicavel, ou

qualquer medida para a realizagio de recuperagdo extrajudicial da Emissora, de qualquer
Subsidiaria Relevante (conforme definida abaixo) e/ou de qualquer Garantidor;
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(e)

&y

(8

(b

(1)

)

dissolugdo, liquidagfo, extingfo, falecimento (se aplicivel), interdigho ou procedimento similar da
Emissora, de Subsididria Relevante e/ou dos Garantidores;

inveracidade, imprecisfio ou incorregfio de quaisquer das declaragdes ou garantias prestadas pela
Emissora e/ou pelos Garantidores nos Documentos do Financiamento, no caso de imprecisio ou
incorregdo, desde que ndo sanadas no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da ciéncia da
impreciséo ou incorreg8o pela Emissora ou pelos Garantidores;

ocorréncia de quaisquer eventos ou situagdes que afetem ou comprovadamente possam afetar o
exercicio pelos Debenturistas de seus direitos e garantias decorrentes dos Documentos do
Financiamento, incluindo (i) proferimento de uma ou mais decisSes judiciais (em qualquer grau
de jurisdigio) ou arbitrais, nfo sujeitas a recurso, que reconhega a ilegalidade, inexisténcia ou
ineficdcia de parte ou de todos os Documentos do Financiamento, (ii) as garantias constituidas em
relagdo as Debéntures, a fianga prestada pelos Garantidores ou qualquer dos Documentos do
Financiamento: (ii.a) ser(em) objeto de questionamento pela Emissora, por qualquer dos
Garantidores ou por autoridade governamental (no evento de questionamento por autoridade
governamental, caso esse questionamento possa ter um Efeito Adverso Relevante); (ii.b) ser(em)
anulado(s), nulo(s), invalido(s), ou suspenso(s) sob qualquer forma {(no caso das garantias, sem
que estas sejam substituidas na forma de seus respectivos instrumentos); ou (il.c) de qualquer
forma, deixarem de ser plenamente validos e eficazes, de existir ou serem rescindidos (no caso
das garantias, sem que estas sejam substituidas na forma de seus respectivos instrumentos); (iii) o
cumprimento pela Emissora ou por qualquer Garantidor das obrigacGes resultantes de qualquer
Documento do Financiamento tornar-se contrério  lei aplicdvel ou incompativel com esta ou (iv)
a ocorréncia de um Efeito Adverso Relevante. Para os fins desta Escritura, “Efeito Adverso
Relevante” significa qualquer circunstincia, fato, condigio, efeito ou alteraglo que tenha, ou
razoavelmente poderia ter, individualmente ou de forma agregada, um efeito adverso relevante na
Emissora, Garantidores ou Subsididrias Relevantes, conforme o caso, com relagio aos seus
negécios, ativos, projetos, resultados operacionais, considerados como um todo, que afete ou
possa afetar a capacidade legal e/ou operacional e/ou econdmico-financeira da Emissora, dos
Garantidores ou das Subsididrias Relevantes de cumprir suas obrigagdes pecunidrias e néo
pecunidrias previstas nos Documentos do Financiamento;

nfio manutencio da preferéncia absoluta dos Debenturistas e demais credores beneficidrios dos
Contratos de Garantia com relagdo ao recebimento de todo ¢ qualquer recurso relacionado aos
bens dados em garantia nos termos dos Contratos de Garantia;

inadimplemento ou declaragdio de vencimento antecipado (e/ou ocorréncia de qualquer evento ou
o ndo cumprimento de qualquer obrigagdo que possa ensejar a declaragdo de vencimento
antecipado) de qualquer obrigagfo financeira da Emissora, de qualquer Subsididria (conforme
definida abaixo) e/ou de qualquer Garantidor cujo valor principal agregado seja igual ou superior
a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) ou o equivalente em outras moedas, salvo se tal
inadimplemento for sanado denfro dos prazos de cura ou remediagfio previstos nos respectivos

instrumentos;

protesto, contra a Emissora, qualquer Subsidiaria e/ou qualguer Garantidor, de t{tulo ou contrato
cujo valor individual ou agregado nfo pago seja igual ou superior a R$ 10.000.000,00 (dez
milhdes de reais} ou o equivalente em outras moedas, salvo se: (i) o protesto for cancelado,

sustado ou suspenso ou (if) forem prestadas garantias suficientes em juizo, desde que a prestagfio

de tal garantia ndo resulte em um Efeito Adverso Relevante;

A
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decisdio(Bes) judicial(is) determinando execugdo de titulos ou contratos contra a Emissora,
qualquer Subsididria e/ou qualquer Garantidor ou condenando qualquer dos mesmos a
pagamentos, cujo valor agregado, em conjunto ou isoladamente, seja igual ou superior a
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas, satvo se (i) forem
prestadas garantias suficientes em juizo, desde que a prestagio de tais parantias nfio resulte em um
Efeito Adverso Relevante; ou (ii) se tal decisfio judicial for suspensa por qualquer a¢do ou recurso
judicial da Emissora, da Subsididria em questdo e/ou do Garantidor em questdo, perante o juizo
que determinou a condenagio ou execugio do titulo ou tribunal superior a este, e tal recurso for
protocolado junto ao 6rgfo competente dentro do prazo de até 20 (vinte) Dias Utels ou menor

prazo previsto em lei;

na hipdtese de alteragio do Controle direto ou indireto da Emissora, das Subsididrias Relevantes
ou dos Garantidores que sejam pessoas juridicas sem o prévio consentimento dos Debenturistas
reunidos em assembleia especifica representando 75% (setenta ¢ cinco por cento) das Debéntures
em Circulagdo, Para fins desta Escritura de Emissfo, entende-se por “Controle” de qualquer
sociedade, cumulativamente, (i) os termos estabelecidos no artigo 116 da Lei das Sociedades por
Agbes, e (ii) Elizabeth Farias deter, direta ou indiretamente, participagfo societdria igual ou
superior a 70% (setenta por cento) na sociedade em questfo.

resgate, amortizagdo de agdes, reducfo de capital ou cisfo da Emissora, de Subsididrias
Relevantes e/ou de Garantidores que sejam pessoas juridicas, exceto em caso de redugdes de
capital da Emissora no contexto de reorganizagdes societérias que nfo sejam vedadas por outras
disposi¢des dos Documentos do Financiamento e tenham por objeto exclusivamente a
transferéncia de imdveis agricolas e/ou de direitos creditérios ndo-operacionais atinentes a litigios
da Emissora (i) para os Garantidores, (ii) para sociedade de que os Garantidores sejam titulares da
totalidade do capital social (exceto, eventualmente, por uma quota ou agfo, para satisfazer
exigéncias legais) ou (iii) para fundos de investimento cujas quotas sejam integralmente detidas
pelos Garantidores e/ou por entidades de que os Garantidores sejam titulares da totalidade das
quotas/agdes (exceto, eventualmente, por uma quota/aciio, para satisfazer exigéncias legais) e cuja
decisdo de investimento ou desinvestimento em ativos e outras matérias envolvendo tais ativos
sefa exclusivamente de seus acionistas/quotistas, desde que, em cada caso: (a) sejam ou se
tornem, concomitantemente com a transferéncia, fiadores soliddrios das Debéntures sujeitos
integralmente aos termos dos Documentos do Financiamento (exceto no caso de transferéncia
para fundo de investimento, hipdtese em que devera ser dada em alienagfio fiducidria em garantia
desta Escritura e das demais dividas da Emissora para os credores que se beneficiam dos
Contratos de Garantia, de forma satisfatdria aos Debenturistas e a tais credores, a totalidade das
quotas do fundo de investimento, sendo certo que nesta hipétese, a totalidade das quotas do fundo
de investimento dever4 ser alienada fiduciariamente aos Debenturistas, representados pelo Agente
Fiduciario, até o cumprimento integral das obrigaces decorrentes das Debéntures e aos demais
credores que se beneficiarem dos Contratos de Garantia até o cumprimento integral das
obrigagdes decorrentes dos seus créditos contra a Emissora, e deverfio estar sujeitas ao Contrato
de Compartithamento) e (b) nfio tenham ou venham a contratar qualquer Divida (conforme abaixo
definido) ou Gravame (conforme abaixo definido} sobre seus bens, exceto Dividas ou Gravames
ja existentes que sejam relacionados e incidentes sobre os préprios ativos transferidos e contando
ainda que, ap6s a implementagio de tal reorganizagfio societdria, o patriménio consolidado dos
Garantidores nfo seja inferior ao patriménio consolidado dos Garantidores imediatamente
anterior & redugfo do capital social ou a cisdo, conforme o caso;

pagamento de dividendos, juros sobre capital proprio ou qualquer outra participacfo no lucro

estatutariamente prevista ou qualquer outra forma de distribui¢io, pela Emissora ou pelos
Garantidores que sejam pessoas juridicas, incluinde & sua administragdo (os “Pagamentos
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Restritos”) nas seguintes hipdteses: (a) quando qualquer Evento de Inadimplemento estiver em
curso, ou quando estiver em curso qualquer evento ou condigiio que, apds o decurso de prazo e/ou
envio de notiﬁcagﬁo possa resultar em qualquer Evento de Inadimplemento; (b) até (e incluindo)
01dej Janeno de 2016, em montantes acima de 25% do lucro liquido da Emissora, ou (¢} ap6s 01
de janeiro de 2016 (exclusive) quando o Indice de Cobertura do Servigo da Divida da Emissora
estiver abaixo de 1,2x (um inteiro e dois décimos), devendo esse indice ser calculado pela
Emissora ¢ apresentado ao Agente Fiducidrio em notificagfio especifica, a qual deverd ser
acompanhada das demonstra¢des financeiras e da memoria de célculo do referido indice, podendo
o Agente Fiducidrio solicitar & Emissora todos os esclarecimentos adicionais que se fagam
necessdrios no prazo de até 5 (cinco) dias contados da notificacfio. Apods este prazo, a Emissora
estard autorizada a realizar o Pagamento Restrito, salvo rejeig8o justificada do Agente Fiduciario;

Para os fins desta Escritura, os termos abaixo terfio os seguintes significados, tudo apurado em
bases consolidadas com base nas praticas contédbeis adotadas no Brasil ¢ nos demonstrativos
financeiros da Emissora entregues na forma estabelecida nesta Escritura:

- “Indice de Cobertura do Servigo da Divida” significa a relagio entre (i) a Gerago de Caixa
Operacional e (ii) o Servi¢o da Divida.

- “Geragfio_de Caixa Operacional” significa (conforme termos definidos abaixo) o (i)
EBITDA dos Ultimos 12 (doze) Meses, menos (ii) o impostos de renda e a contr:bmgao
social dos quatro Gltimos trimestres calenddrio imediatamente anteriores A data de
apuragdio, menos (iii) a diferenga entre (iii.a) o Ativo Circulante (excluindo o saldo de
Caixa e Aplicagdes Financeiras) menos o Passivo Circulante (excluindo o saldo de Divida),
em ambos os casos referentes ao 1° (primeiro) trimestre imediatamente anterior & data de
apuracio, e (iii.b) o Ativo Circulante (excluindo o saldo de Caixa e Aplicagdes Financeiras)
menos o Passivo Circulante (excluindo o saldo de Divida), em ambos os casos referentes ao
5° (quinto) trimestre imediatamente anterior 4 data de apuragio.

- “Servigo da Divida” significa o somatério da Despesa Financeira Liquida dos Ultimos 12
(doze) Meses (conforme definido abaixo) e o montante de Divida efetivamente
pago/amortizado nos quatro Ultimos trimestres calendério imediatamente anteriores & data
de apuragéo.

transformagfio da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das
Sociedades por A¢des;

alteracéo do objeto social disposto no Estatuto Social da Emissora, das Subsididrias Relevantes
ou dos Garantidores que sejam pessoa juridica, que modifique substancialmente as atividades
atualmente por praticadas por qualquer dessas entidades;

ndo apresentagio pela Emissora ao Agente Fiduciario, no prazo previsto no itemn (a) da Clausula
3.6.1, de documentos comprobatérios da integral amortizagdo dos passivos financeiros descritos
no Anexo [ 4 presente Escritura;

n#o apresentagdo de balancos auditados por empresa regularmente registrada na CVM nos prazos
méximos admitidos por aquela autarquia;

nédo observincia pela Emissora dos seguintes limites e indices financeiros, calculados de acordo

com o0s principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, com base nas demonstragSes
financeiras consolidadas da Emissora, a serem verificados {rimesiralmente ao término de cada
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trimestre do Ano Fiscal da Emissora, a partir do trimestre fiscal findo em 31 de margo de 2013
(inclusive) (os "Covenants Financeiros"), acompanhados e validados pelo Agente Fiducidrio,
mediante o recebimento dos documentos e/ou informac@es previstos nos itens (a.1) e (a.2) da
clausula 8.1 abaixo, sendo certo que o Agente Fiducidrio disponibilizard aos debenturistas,
atraves de seu website www,oliveiratrust.com.br, relatorio trimestral acerca do cumprimento dos
referidos Covenants Financeiros:

(1) a relagfo entre a Divida Liquida e o EBITDA dos Ultimos 12 (doze) Meses da Emissora nio
poder4 ser superior a 2,5x (dois inteiros e cinco décimos);

(2) a relagfio entre o EBITDA dos Ultimos 12 (doze) Meses e a Despesa Financeira Liquida dos
Ultimos 12 (doze) Meses da Emissora nfo podera ser inferior a 2,0x (dois inteiros);

(3) a relagfio entre o Ativo Circulante e o Passivo Circutante da Emissora no podera ser inferior a
1,25x (um inteiro e vinte ¢ cinco centésimos); e

(4) a relagdo entre o Investimento dos Ultimos 12 (doze) Meses e as Receitas Liguidas dos
Ultimos 12 (doze) Meses da Emissora nfo podera ser superior a 0,30x (trinta centésimos).

Para os fins desta Escritura, os termos abaixo terfio os seguintes significados, tudo apurado em
bases consolidadas com base nas préaticas contabeis adotadas no Brasil ¢ nos demonstrativos
financeiros da Emissora ¢ memoéria de cdlculo entregues na forma estabelecida nesta Escritura,
auditados quando previsto neste instrumento:

“Ano Fiscal da Emissora” significa o periodo de 12 (doze) meses que se inicia no dia 01 de
Jjaneiro e se encerra no dia 31 de dezembro de cada ano, composto por 4 (quatro) trimestres
encerrados em 31 de margo, 30 de junho, 30 de setembro e 31 de dezembro, que a Emissora
estabeleceu como seu exercicio fiscal e para o qual a Emissora elabora suas demonstragtes
financeiras;

- "Ativo Circulante" e "Passivo Circulante" significam os montantes de tais rubricas
apurados em bases consolidadas com base nas préticas contdbeis adotadas no Brasil € nos
demonstrativos financeiros auditados e/ou com revisio limitada da Emissora;

- "Caixa e Aplicagdes Financeiras" significa caixa e aplicagdes financeiras de liquidez
imediata que nfo estejam submetidos a qualquer 6nus, impedimento ou gravame e que ngo
estejam garantindo qualquer obriga¢fo de pagar, devida por si ou por qualquer terceiro;

- "Despesa Financeira Liquida" significa (i) o somatério das despesas de juros, descontos
concedidos a clientes em virtude do pagamento antecipado de titulos, comissdes e despesas
bancérias, e tributos, contribuigGes e despesas de qualquer natureza oriundos de operagBes
financeiras, descontado de (ii) o somatdrio de receitas de aplicages financeiras, Fica desde
ja estabelecido que deverd ser excluido do céleulo da Despesa Financeira Liquida o
resultado, positivo ou negativo, de variagBes cambiais passivas, inclusive sobre a Divida e
o Caixa e AplicagGes Financeiras da Emissora;

- "Despesa Financeira Liquida dos Ultimos 12 (doze) Meses" significa o somatdrio da
Despesa Financeira Liquida consolidada dos quatro ltimos trimestres calendério

imediatamente anteriores & data de apuracfo;




"Divida" significa (i) o somatério das dividas onerosas consolidadas junto a quaisquer
pessoas fisicas e/ou juridicas, incluindo, mas nio limitado, a empréstimos e financiamentos
com terceiros, emisséo de titulos de renda fixa, convers{veis ou ndo, no mercado de capitais
local e/ou internacional, além de avais, flangas, penhores ou garantias prestadas, bem como
valores a pagar a acionistas, liquido do saldo a receber (ou acrescido do saldo a pagar) de
contratos de hedge e/ou de swap, acrescida de (ii) o saldo de obrigacdes tributarias
(incluindo aquelas oriundas de parcelamentos tributério e provisdes para depdsito judicial,
e excluindo aquelas relativas a imposto de renda e contribuicgio social diferidos);

"Divida Liquida" significa o montante de Divida deduzido do saldo em Caixa e AplicagBes
Financeiras; '

"EBITDA" significa o somatério (sempre com base nas demonstragfes financeiras
consolidadas da Emissora): (i) do lucro/prejuizo antes de deduzidos os impostos de renda,
contribuigdes e participagBes minoritérias, (i) das despesas de depreciagiio, amortizagdo e
exaustdo, (iii) das despesas financeiras deduzidas das receitas financeiras, (iv) das despesas
nédo operacionais e/ou nfio recorrentes deduzidas das receitas no operacionais e/ou ndo
recorrentes ocorridas no mesmo periodo, (v} das provisdes contabeis que nfo tenham efeito
caixa e (vi) dos valores que tenham impactado o resultado do periodo decorrentes de
ajustes contdbeis que nfo tenham efeito caixa oriundos da obtengfo do valor justo e
“impairment” de ativos imobilizados e biolagicos;

"EBITDA dos Ultimos 12 (doze) Meses" significa o somatério dos EBITDAs consolidados
dos quatro ultimos trimestres calendario imediatamente anteriores a data de apuragfo;

- “Investimentg” significa o montante dispendido na aquisicio de bens e direitos
classificados nas rubricas “Ativo Imobilizado”, “Ativo Biologico”, ¢ ou “Investimentos”
apurados em bases congsolidadas com base nas praticas contdbeis adotadas no Brasil e nos
demonstrativos financeiros da Emissora. Fica desde ja estabelecido que os montantes (A)
dispendidos (i) na compra de participagio acionéria em terceiros, (ii) com tratos culturais
dos canaviais, e (iii) na renovagio e/ou expansio de canavial deverfio ser computados no
calculo de Investimento; e (B) referentes aos ajustes contdbeis que nfio tenham efeito caixa
oriundos da obtengfo do valor justo e “impairment” de ativos imobilizados e bioldgicos nfo
deverdio ser computados no célculo de Investimentos,

“Investimento dos Ultimos 12 (doze) Meses” significa o somatério dos Investimentos
consolidados dos quatro Ultimos trimestres calendédrio imediatamente anteriores a data de
apuragio;

“Receitas Liquidas” significa o montante de fal rubrica apurado em bases consolidadas com
base nas praticas contdbeis adotadas no Brasil e nos demonstrativos financeiros da

Emissora; e

“Receitas Liguidas dos Ultimos 12 (doze) Meses” significa o somatério das Receitas
Liquidas consolidadas dos quatro Ultimos trimestres calenddrio imediatamente anteriores &

data de apuracfo.

Especificamente para as verificagdes dos Covenants Financeiros relativos aos trimestres findos
em 31 de margo de 2013, 30 de junho de 2013 e 30 de setembro de 2013, os Covenants
Financeiros deverfio ser calculados com base em demonstrativos financeiros pro-forma, para
refletir, nos resultados da Emissora, a ocorréneia da Reorganizagiio Societdria no 1° (primeiro) dia
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do infcio do respectivo perfodo de apuragiio (os “Demonstrativos Financeiros Pro-Forma
Reorganizacio Societéria”), entendendo-se por “Reorganizacdo Societdria” a reorganizacio
societdria por meio da qual, em 04 de outubro de 2012, certos ativos e passivos da Emissora
foram transferidos para Delta Participagdes S.A..

alienagdo da totalidade ou parte substancial dos ativos ou propriedades da Emissora, dos
Garantidores ¢/ou das suas Subsididrias (independentemente de tal alienagfio corresponder ou nfo
a um sale and lease-back ou de estar ou nfio relacionada com uma operagéo de aluguel de ativos),
definindo-se como “parte substancial” ativo(s) ou propriedade(s) que representem 10% (dez por
cento) ou mais do faturamento consolidado anual da Emissora ou dos atives consolidados da
Emissora, ficando, desde j4, autorizada qualquer transferéncia de caldeiras ¢ equipamentos
diretamente relacionados 4 geragiio de energia eléirica para constituigdo ou capitalizagiio de
sociedades de propésito especifico (SPEs) que a Emissora (e/ou qualquer Subsidiaria Relevante)
tenha participagfio, sem observéncia do percentual acima referido, desde que sejam observadas as
seguintes condigdes: (i) o objeto social da(s) SPE(s) seja a geragfo e/ou venda de energia elétrica,
(ii) a transferéncia ou série de transferéncias seja em termos e condigdes ndo menos favordveis do
que aqueles que seriam obtidos em uma operagio compardvel, em termos estritamente
comerciais, com uma pessoa ou entidade que ndo seja uma Parte Relacionada (conforme definido
a seguir); e (iii) apdés a transferéncia, as caldeiras e equipamentos permanecam alienados
fiduciariamente em favor dos Debenturistas;

transferéncia ou qualquer forma de cessfio ou promessa de cess#o a terceiros, pela Emissora, ou
por qualquer dos Garantidores, das obrigages assumidas nesta Escritura, sem prévia autorizacfio
dos Debenturistas representando 100% (cem por cento) das Debéntures em Circulagiio;

desapropriagfio, confisco ou qualquer outra medida de qualquer autoridade governamental
brasileira que resulte na perda da propriedade ou posse direta de parte substancial dos ativos ou
propriedades da Emissora (e/ou de qualquer Subsididria Relevante) ou na incapacidade de gestio
de seus negocios, definindo-se como parte substancial ativo(s) ou propriedade(s) que representem
10% (dez por cento) ou mais do faturamento consolidado anual da Emissora ou dos ativos
consolidados da Emissora;

ocorréncia de qualquer das hipoteses previstas nos artigos 333 e 1.425 do Cédigo Civil Brasileiro;

nio utilizagdo, pela Emissora, dos recursos oriundos das Debéntures na forma prevista na
Clausula 3.6.1 da Escritura;

se a Bmissora ou qualquer sociedade por esta controlada realizar, sem a prévia anuéncia dos
Debenturistas reunidos em assembleia especifica representando 75% (setenta e cinco por cento)
das Debéntures em Circulagfio, direta ou indiretamente, qualquer operagio ou série de operagdes
(incluindo, entre outras, compra, venda, arrendamento ou troca de bens, mas nfo considerando
operagGes de concess@io de empréstimos ou adiantamentos concedidos pela Emissora ou gualquer
sociedade por esta controlada, as quais, conforme abaixo sfio vedadas) com qualquer Parte
Relacionada, direta ou indiretamente, a menos que a referida operagfio ou série de operages seja
em termos e condi¢des nfo menos favordveis do que agueles que seriam obtidos em uma
operagdo compardvel, em termos estritamente comerciais, com uma pessoa ou entidade que nfio
seja uma Parte Relacionada. Para os fins da presente Escritura, "Parte Relacionada" significa os
controladores da Emissora, qualquer sociedade controlada, direta ou indiretamente, por tais
pessoas, assim como qualquer administrador ou familiar de qualquer das pessoas aqui referidas e
qualquer sociedade controlada, direta ou indiretamente, por administrador ou familiar de qualquer
das sociedades aqui referidas. Fica desde j4 estabelecido que ndo serfio permitidas operagdes de



(2)

(aa)

concessfio de créditos ou mituos a quaisquer entidades, ou prestagio de garantias reais ou
fidejussérias, pela Emissora ou por qualquer sociedade por esta controlada, para qualquer Parte
Relacionada em montante superior, individual ou agregado, em Reais equivalente a
US$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de dblares), ainda que a referida operago ou série de
operagdes seja em termos e condigBes ndc menos favoriveis do que aqueles que seriam obtidos
em uma operagio comparavel;

concessdo, pela Emissora ou qualquer sua Subsididria, de créditos ou mutuos a quaisquer
entidades, ou prestacdo, pela Emissora ou qualquer sua Subsidiéria, de garantias fidejussorias de
cumprimento de quaisquer obrigagdes de terceiros, incluindo a prestagfo de fiangas ou avais para
esses fins, exceto crédito, miituo ou garantia fidejussoéria disponibilizado ou prestada, conforme o
caso, a fornecedores ou clientes no curso ordindrio dos negécios da Emissora em um montante em
Reais ndo superior, de forma individual ou agregada, a R$25.000,000,00 (vinte ¢ cinco milhdes
de reais); '

se for constituida ou prestada qualquer garantia, security interest, cessfio ou alienago fiduciéria,
penhora, arrolamento, arresto, sequestro, penhor, hipoteca, usufruto, vinculagio de bens,
concesséio de privilégio ou preferéneia ou qualquer outro 6nus real, gravame ou direito real de
garantia ("Gravames") sobre bens da Emissora, de qualquer Subsididria ou de qualquer
Garantidor, exceto por Gravames constituidos nos termos dos Documentos do Financiamento e
pelos seguintes Gravames {os “Gravames Permitidos™:

(1) qualquer Gravame relacionado a processos judiciais que tenham sido movidos em tribunal
competente e que estejam sendo contestados em boa fé e cujo valor do bem gravado seja inferior
a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) ¢ desde que a execucdo de tal garantia ou excussfio do
Gravame nfio possa resultar em um Efeito Adverso Relevante;

(2) qualquer Gravame relacionado a impostos e outros encargos ou tributos governamentais, cujo
pagamento ainda nfio esteja vencido ou esteja sendo contestado em boa fé medianfe processos
adequados prontamente movidos ¢ diligentemente conduzidos e cujo valor do bem gravado seja
infertor a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e desde que a execugio de tal garantia ou
excussfo do Gravame nfo possa resultar em um Efeito Adverso Relevante;

(3) qualquer Gravame decorrente da forca da lei cujo valor do bem gravado seja inferior a
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e desde que a execugfio de tal garantia ou excussio do
Gravame ndo possa resultar em um Efeito Adverso Relevante;

(4) renovagdes, prorrogagBes ou substituigdes das garantias constituidas por Gravames existentes
nesta data, desde que, cumulativamente, (a) as condicBes de tais renovacSes, prorrogagdes ou
substituigGes sejam iguais ou pari passu com as dos Gravames existentes nesta dafa e que o
principal de divida garantide pelos novos Gravames ndo seja aumentado e (b) tais renovagdes,
prorrogagbes ou substitui¢des ndo se estendam a propriedade diferente daquela sobre a qual
incidem os Gravames objeto de renovages, prorrogacdes ou substituigdes;

{5) qualquer Gravame constituido em garantia de empréstimos junto ao Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES, ao Banco do Nordeste do Brasil - BNB ou
Agéncias de Fomento (conforme definidas na Resolugo n. 2.828 do Consetho Monetéario
Nacional, de 30 de margo de 2001), com a finalidade de financiamento de investimento emativo

permanente da Emissora ou de qualquer Subsididria;

[
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(6) Gravames sobre cana-de-agfcar constituido pela Emissora com a finalidade de obtengio de
financiamento da modalidade custeio agricola com prazo ndo superior 4 18 (dezoito) meses

{“Cana Custeio Agricola™);

(7) os Gravames existentes ou outorgados nesta data;

(8) qualquer Gravame que represente individual ou conjuntamente até 10% {dez por cento) dos
Ativos Livres (conforme definido a seguir) da Emissora, de qualquer Subsidiaria ou de qualquer
Garantidor, conforme o caso, Para fins da presente Escritura, “Ativos Livres” significa os ativos
livres de Gravame na Data de Emissdo, detidos pela Emissora, por qualquer Subsididria ou por
qualquer dos Garantidores, conforme aplicével, nfio computando-se para estes fins os ativos que
venhain a ser dados em garantia no contexto dos Documentos do Financiamento;

(9) qualquer Gravame sobre, ou alienacfio ou transferéncia de, produtos em estoque, incluindo,
mas nfo se limitando a etanol, agticar e mel;

(10) qualquer Gravame sobre, alienagfio ou transferéncia de, subprodutos de cana-de-aglicar ou do
processo produtivo utilizade pelas usinas pertencentes ao grupo econdmico da Emissors,
incluindo, mas ndo se limitando a bagago, palha, vapor, energia e vinhaga, que excedam a
quantidade necessdria para o funcionamento regular das referidas usinas, incluindo, conforme
aplicavel, das sociedades afiliadas & Emissora ou pertencentes ao grupo econdmico desta, que
sejam dedicadas a gerag#o e/ou venda de energia elétrica;

(11) Gravames a serem constituidos em favor do Banco do Nordeste do Brasil — BNB em garantia
de crédito a ser concedido por esta instituigfo & Emissora em até 12 (doze) meses da Data de
Emissdo, em valor at¢ R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais) e com cronograma de
pagamento de principal substancialmente similar ao das Debéntures (“Gravames BNB”);

(12) penhores ou depdsitos feitos no curso ordinario dos negécios em conexdo com
compensagdes a trabalhadores, seguro de desemprego ou com outra legislaglo previdencidria
semelhante;

(13) quaisquer Gravames sobre iméveis garantindo Divida incorrida para o fim Gnico de financiar
na totalidade ou em parte os custos de aquisi¢o, construgdio ou desenvolvimento de tal imdveis;

(14) depositos para garantir cumprimento de propostas em leilBes, contratos comerciais, aluguéis,
obrigacdes legais, garantias de cumprimento e outras obrigacdes de natureza semelhante no valor
global em reais equivalente a até UUS$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de délares), em
qualquer caso no curso ordindrio dos negdcios; e

(15) serviddes de uso e direitos de passagem relativos a imoéveis da Emissora, impostos pela lei
aplicdvel ou criados no curso ordindrio dos negécios, que nfo garantam quaisquer obrigacdes
pecunidrias e que nfo desvalorizem de forma relevante o imével afetado ou interfiram no curso
ordindrio dos negécios da Emissora ou de qualquer Garantidor.

Fica desde ja certo e acordado que a defini¢fio de "Gravames Permitidos" ndo incluird quaisquer
Gravames sobre terras, cana-de-aglcar ou palha de cobertura empregadas, direta ou
indiretamente, pela Emissora, por qualquer Subsididria ou qualquer dos Garantidores, por meio de
propriedade direta, contrato de arrendamento ou qualquer contrato comercial, nas operacdes das
unidades produtoras da Emissora localizadas na Fazenda S&o Jofo, s/n.°, zona rural, S&o Miguel
dos Campos/AL (UNIDADE CAETE) e Fazenda Vilarinho, s/n.°, zona rural, Igreja Nova/AL
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(bb)

(cc)

(dd)

(ee)

6.1.1,

(UNIDADE MARITUBA) exceto a Cana Custeio Agricola, os Gravames existentes nesta data e
os Gravames BNB, Para efeitos deste pardgrafo, “palha de cobertura” significa a quantidade de
palha correspondente a 30% (trinta por cento) de toda a palha remanescente da colheita de cana
de aglcar, que seja necessaria para cobrir a terra para fins de profeger essa terra, de acordo com a
prética agricola habitual.

alteracio do exercicio fiscal da Emissora;

se qualquer sociedade controlada, direta ou indiretamente, pela Emissora tornar-se uma
Subsididria Relevante (conforme definido a seguir), sem que a2 Emissora e os Garantidores
firmem aditamento aos Documentos do Financiamentode forma a incluir tal sociedade como
fiadora das Debéntures de forma solidéaria aos atuais Garantidores, passando a referida sociedade
a integrar a definic8o de “Garantidores” aqui prevista, em até 120 (cento ¢ vinte) dias contados da
data em que referida sociedade se torne uma Subsididria Relevante. Para os fins da presente
Escritura, “Subsididria” significa qualquer sociedade controlada, direta ou indiretamente, pela
Emissora e "Subsididria Relevante" significa qualquer Subsididria (i) cujos ativos constituam, de
acordo com as Gltimas demonstragdes financeiras trimestrais da Emissora, pelo menos 10% (dez
por cento) do total de ativos da Emissora em bases consolidadas; ou (ii) cuja receita bruta para o
perfodo de 12 (doze) meses a contar da data de encerramento das Gltimas demonstra¢es
financeiras trimestrais da Emissora constituam pelo menos 10% (dez por cento) da receita bruta
da Emissora para o mesmo periodo e em bases consolidadas;

revogagdio, cancelamento, suspensfio ou perda de validade ou eficdcia de qualquer registro,
consentimento, autorizag#o, aprovagfio, lcenca, ordem de, ou qualificagio perante qualquer
autoridade governamental ou érg&o regulatério (“Aprovacdes™), exigidos (i) para a validade ou
exequibilidade das Debéntures ou de qualquer dos Documentos do Financiamento; ou (ii) para o
fiel, pontual e integral cumprimento das obrigagBes decorrentes das Debéntures ou de qualquer
Documento do Financiamento, em qualquer caso que possa ter um Efeito Adverso Relevante e
desde que nfo seja assegurada a validade e eficicia plenas da Aprovagfio em causa em um
periodo de 30 (trinta) dias contados da data da revogagio, cancelamento, suspensio ou perda de
validade ou eficacia; ou

néo alteracfio das datas e percentuais dos cronogramas de amortizacfo do principal e pagamento
de juros remuneratérios devidos pela Emissora nos termos ¢ conforme previsto na Clausula 4.1
(b) do PPE, de modo a refletirem identicamente as datas e percentuais constantes das
AmortizagBes Programadas e¢ das Datas de Pagamento dos Juros Remuneratérios, e/ou nio
verificagdo de qualquer das condigBes indicadas nos itens (i} a (iv) da referida Cldusula 4.1 (b) do
PPE. :

Define-se para fins desta Escritura:

(i) “PPE” como o Export Prepayment Agreement No. CSBBR20130600006 firmado nesta data pela
Emissora, pelos Garantidores, pelo Agente de Garantias, pelo Credit Suisse Brazil (Bahamas) Limited e

pelo Banco Credit Suisse (Brasil) S.A.;

(ii) “Valor Unitario de Mercado das Debéntures da Primeira Série” como o somatdrio de (a) o Saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série; (b) 2 Remunerago da Primeira Série e demais
encargos devidos e nfo pagos, calculados pro rata temporis, desde a Data de Emissdo, ou da data do
altimo pagamento da Remuneragfo da Primeira Série, até a data da liquidagfio antecipada, conforme o
caso; e (¢) a titulo indenizatério, mas sem prejuizo do pagamento dos valores descritos em “(a)” e “(b)”
deste item (ii) e de outros montantes devidos e n3o pagos nos termos dos Documentos do Financiamento,
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a Remuneragdo da Primeira Série ¢ demais encargos que seriam devidos pela Emissora entre a data da
liquidagdo antecipada e a Data de Vencimento caso o vencimento antecipado nfo ocorresse, calculados
com base em parimetros de mercado entdio vigentes, trazidos a valor presente na data da liquidagéo
antecipada por uma taxa de desconto equivalente a 100% (cem por cento) das taxas equivalentes aos
contratos futuros de taxa média de depésitos interfinanceiros negociadas no dmbito da BM&FBOVESPA
(“DIL”) para prazos equivalentes aos prazos de cada Data de Pagamento dos Juros Remuneratdrios (sendo
certo que para os pagamentos que ocorram em datas em que ndo haja vencimento de taxa DIl
correspondente, o referido célculo sera efetuado a partir da interpolagio de taxas DIl existentes),
conforme cdiculo a ser efetuado pela Emissora e confirmado pelo Agente Fiducidrio, devendo esse
céleulo ser evidenciado em planilha demonstrativa e, salvo manifesto erro devidamente comprovado, o
mesmo cilculo seré vinculante e definitivo; e

(i) “Valor Unitdrio de Mercado das Debéntures da Segunda Série” como o somatério de (a) o Saldo do

Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Segunda Série; (b) 2 Remuneragéio da Segunda Série e demais
encargos devidos ¢ ndo pagos, calculados pro rata temporis, desde a Data de Emissdo, ou da data do
altimo pagamento da Remuneragio da Segunda Série, até a data da liquidagio antecipada, conforme o
caso; e (c) a titulo indenizatério, mas sem prejuizo do pagamento dos valores descritos em “(a)” e “(b)”
deste item (iii) e de outros montantes devidos e nfio pagos nos termos dos Documentos do Financiamento,
a Remuneracdo da Segunda Série e demais encargos que seriam devidos pela Emissora entre a data da
liquidagdo antecipada e a Data de Vencimento caso o vencimento antecipado nfio ocorresse, calculados
com base em parimetros de mercado entdo vigentes, trazidos a valor presente na data da liquidagio
antecipada por uma taxa de desconto equivalente a 100% (cem por cento) das taxas DII para prazos
equivalentes acs prazos de cada Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios (sendo certo que (i) para os
pagamentos que ocorram em datas em que ndo haja vencimento de taxa DI correspondente, o referido
caleulo serd efetuado a partir da interpolagfio de taxas DI existentes, (ii) caso nfio se possa observar taxas
futuras para a TJLP para os prazos de cada Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios, considerar-se-a
um percentual da taxa DIl correspondente para prazos equivalentes aos prazos de cada Data de
Pagamento dos Juros Remuneratorios, conforme cdlculo a ser efetuado pelos titulares das Debéntures da
Segunda Série ¢ evidenciado em planilha demonstrativa a titulo indicativo, conforme aprovado por 100%
(cem por cento) dos titulares das Debéntures da Segunda Série (a “Totalidade dos Debenturistas da
Segunda Série”), de acordo com procedimento estabelecido no final deste item (iii), devendo a referida
planilha ser enviada & Emissora. A Emissora deverd se manifestar em relagdo ao referido célculo das
taxas futuras para a TJLP no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis ap6s encaminhamento da planitha pelos
titulares das Debéntures da Segunda Série sendo certo que (ii.a) caso a Emissora se manifeste
positivamente, as taxas futuras para a TILP serfio definidas entre Emissora e a Totalidade dos
Debenturistas da Segunda Série (conforme procedimento estabelecido no final deste item (iii)) na data da
liquidag#o antecipada e serfio vinculantes e definitivas; (ii.b) caso a Emissora s¢ manifeste negativamente
em relagdo ao referido célculo das taxas futuras para a TILP, entdo os titulares das Debéntures da
Segunda Série deverdo obter estimativas para as taxas futuras para a TILP aplicdveis junto a 3 (trés)
institui¢Ges financeiras de primeira linha escolhidas dentre as 10 (dez) maiores instituigdes financeiras
domiciliadas no Brasil por patriménio liquido, a critério dos titulares das Debéntures da Segunda Série,
taxas essas que terfio cardfer indicativo e deverfio ser apresentadas 4 Emissora. A Emissora deverd se
manifestar no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis do encaminhamento das referidas estimativas, optando por
uma das estimativas encaminhadas, sendo certo que caso a Emissora se manifeste positivamente sobre a
instituigdo financeira escolhida, as taxas futuras para a TJLP serfio definidas entre Emissora e a
Tatalidade dos Debenturistas da Segunda Série (conforme procedimento estabelecido no final deste item
(iii)) na data da liquidagéo antecipada ¢ serfio vinculantes e definitivas; e (ii.c) caso a Emissora nfio se
manifeste em qualquer um dos referidos prazos mencionados acima (itens ii e ii.b), ou manifeste-se
contrariamente as taxas futuras para a TILP das 3 (lrés) opgdes apresentadas acima, serfio consideradas as
taxas definidas pela Totalidade dos Debenturistas da Segunda Série (conforme procedimento estabelecido
a seguir neste item (iii)) na data da liquidagfo antecipada, as quais serdo vinculantes ¢ definitivas. As
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decisbes da Totalidade dos Debenturistas da Segunda Série previstas acima neste item (iii) serfio tomadas
em assembleia geral ou, alternativamente, conforme transmitido formalmente por escrito pela Totalidade
dos Debenturistas da Segunda Série ao Agente Fiduciario.

6.2, A ocorréncia de quaisquer eventos indicados nas alineas (c), (d), (¢) ¢ (o) da Clausula 6.1
acima, os quais deverfo ser imediatamente informados ao Agente Fiducidrio pela Emissora, pelas
Subsididrias Relevantes ou pelos Garantidores, conforme o caso, acarretard o vencimento aniecipado
automdtico das Debéntures, independentemente de qualquer consulta aos titulares das Debéntures, aviso
ou notificago judicial ou extrajudicial. Neste caso, o Agente Fiduciario devera declarar vencidas todas as
obrigagbes decorrentes das Debéntures e exigir o pagamento do que for devido.

6.3. Na ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados na Clausula 6.1 a}cima, exceto os citados na
Cldusula 6.2, o Agente Fiducidrio devera convocar, dentro de 5 (cince) Dias Uteis da data em que tomar
conhecimento da ocorréneia de qualquer dos referidos eventos (independentemente do recebimento da
comunicagdo prevista na Clausula 6.3.2 abaixo), Assembleia Geral de Debenturistas, observado o
procedimento de convocagiio previsto na Clausula Décima e o quérum estabelecido na Clausula 6.3.1.

6.3.1. Se, na Assembleia Geral de Debenturistas referida na Clausula 6.3 acima, Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagfo ou, no caso
especifico do item (u) da Cldusula 6.1, Debenturistas representando 100% (cem por cento) das
Debéntures em Circulagio, decidirem por ndio considerar o vencimento antecipado das Debéntures, o
Agente Fiducidrio ndo deverd declarar o vencimento antecipado das Debéntures; caso contrério, ou em
caso de néo instalacdo, em segunda convocagdio, da referida Assembleia Geral de Debenturistas, o Agente
Fiducidrio deverd declarar o vencimento antecipado das Debéntures.

6.3.2. A Emissora ¢/ou os Garantidores deverfio comunicar o Agente Fiducidrio, imediatamente apos
tomar ciéncia do fato, sobre a ocorréncia de um Evento de Inadimplemento {(ap6s passado seu prazo de
cura eventualmente aplicével) previsto na Clausula 6.1 acima.

CLAUSULA SETIMA
GARANTIAS

7.1. As Debéntures sfo garantidas por fianca, outorgada neste ato por Elizabeth Farias, Fernando
Farias e Lagense, qualificados no preAmbulo desta Escritura, de forma solidéria entre si, relativa 4
totalidade dos montantes devidos pela Emissora nesta Escritura, incluindo o Saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneragfio, de multas, encargos moratérios e outras despesas
reembolsdveis nos termos desta Escritura (“Fianga™), por meio da qual os Garantidores se obrigam, ainda,
como principais pagadores, solidariamente responsiveis com a Emissora, de tais valores. O valor
garantido pela Fianca serd pago por qualquer dos Garantidores, ou por todos, em até 5 (cinco) Dias Uteis
apos recebimento de notificagiio por escrito do Agente Fiducidrio. Os Garantidores expressamente
renunciam aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de exoneragdo de qualquer natureza previstos
nos artigos 333, paragrafo (inico, 827, 829, 830, 834, 835, 837, 838 e 839 do Codigo Civil Brasileiro ¢
artigo 595 do Codigo de Processo Civil Brasileiro. Nenhuma objegio ou oposicio da Emissora podera,
ainda, ser admitida ou invocada pelos Garantidores com o fito de escusar-se do cumprimento de suas
obrigagOes perante os Debenturistas. Os Garantidores obrigam-se a somente exigir valores eventualmente
desembolsados em razdo da Fianga da Emissora ap6s os Debenturistas terem recebido integralmente o
valor garantido pela Fianga. A Fianga entrard em vigor na Data de Emissfo, permanecendo valida e
vigente em todos os seus termos até a data do cumprimento integral das obrigages aftangadas,
recorthecendo as Garantidoras, de forma expressa e inequivoca, ndo ter aplicaggo o disposto no artigo 835

do Cédigo Civil; r
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7.1.1  Elizabeth Farias ¢ Fernando Farias outorgam, reciprocamente e para todos os fins, inclusive os
previstos no artigo 1.647, inciso I1I do Cédigo Civil Brasileiro, autorizagfio para a prestagfio da Fianca por cada
um deles.

7.2 As Debéntures serfio ainda garantidas pelas seguintes garantias:

(a) nos termos do Contrato de Cessfio Fiducidria de Direitos Creditérios ¢ Outras Avencas firmado
entre a Emissora, o Agente Fiduciério e o Agente de Garantia nesta data (“Contrato de Cesséio Fiduciéria
de Direitos Creditorios Domésticos™), cessio fiducidria em garantia dos direitos creditérios decorrentes
das vendas realizadas, direta ou indiretamente, pela Emissora, no contexto dos contratos domésticos de
comercializacdo de etanol ¢ agucar elegiveis, nos termos desse documento (“Direitos Creditorios
Domésticos” e “Cessao Fiducidria de Direitos Creditérios Domésticos™);

) nos termos do Contrato de Cessfo Fiducidria dos Direitos Decorrentes de Conta Vinculada e
Outras Avengas firmado entre a Emissora, o Agente Fiducidrio, o Agente de Garantia, o Banco de Credit
Suisse (Brasil) S.A. ¢ Credit Suisse (Brazil) Bahamas Limited nesta data (“Contrato de Cessdo Fiducidria
de Conta Vinculada no Brasil™), cessdo fiducidria de todos os direitos da Emissora relativos a uma conta
corrente de depdsito de sua titularidade mantida junto ao e dos ativos financeiros nela creditados e
investidos, na qual os montantes relativos & integralizagio das Debéntures e aos Direitos Creditérios
Domésticos serdo depositados (“Cessfio Fiducidria de Conta Vinculada no Brasil™);

(c) nos termos (i} do Contrato de Alienag@io Fiducidria em Garantia de Iméveis e Outras Avengas
firmado entre a Emissora, o Agente Fiducidrio ¢ o Agente de Garantia nesta data (“Contrato de Alienacio
Fiducidria de Imoveis™), alienagdo fiducidria sobre iméveis e benfeitorias referidos em tal contrato, de
titutaridade da Emissora e localizados no Estado de Alagoas (“Alienagio Fiducidria de Imoveis™); (ii) dos
Contratos de Alienago Fiduciaria em Garantia de Imoveis Sob Condigdo Suspensiva e Outras Avengas
firmados entre a Emissora, o Agente Fiducidrio e o Agente de Garantia nesta data (“Contratos de
Alienacdo Fiducidria_de Iméveis Sob Condicio Suspensiva®), alienagfio fiducidria sob condigfio
suspensiva sobre iméveis ¢ benfeitorias referidos em tais contratos, de titularidade da Emissora e
localizados no Estado de Alagoas (“Alienagfio Fiducidria de Iméveis Sob Condigio Suspensiva’™); (iii) do
Contrato de Alienagio Fiducidria em Garantia de Equipamentos e Ouiras Avengas firmado entre a
Emissora, o Agente Fiducidrio, o Agente de Garantia e o Fiel Depositrio (conforme ali definido) nesta
data (“Contrato de Alienagdo Fiducidria de Equipamentos™), alienagio fiducidria sobre maquinas e
equipamentos referidos em tal contrato, de titularidade da Emissora (“Alienacfio Fiducidria de
Equipamentos™) ; e (iv) do Contrato de Alienagio Fiducidria em Garantia de Equipamentos Sob Condigéio
Suspensiva e Outras Avengas firmado entre a Emissora, o Agente Fiducidrio, o Agente de Garantia e o
Fiel Depositario (conforme ali definido) nesta data (“Contrato de Alienagfio Fiducidria de Equipamentos

Sob_Condigéio Suspensiva”), alienagfio fiduciaria sob condigdo suspensiva sobre maquinas e
equipamentos referidos em tal contrato, de titularidade da Emissora e localizados no Estado de Alagoas

(“Alienacio Fiducidria de Equipamentos Sob_Condicfio Suspensiva™) e, em conjunto com a Alienagio
Fiducidria de Iméveis, com a Alienagio Fiducidria de Imdveis Sob Condigdo Suspensiva e com a
Alienagdo Fiducidria de Equipamentos, “Alienacfio Fiducidria de Iméveis e Equipamentos™);

(d) nos termos do Contrato de Cesso Fiducidria de Certificados de Depésito Bancario em Garantia e
Outras Avengas, a ser firmado entre a Emissora, o Agente Fiducidrio, o Agente de Garantia e o Banco
Credit Suisse (Brasil) S.A., cessdo fiduciaria sobre a conta de titularidade da Emissora e dos certificados
de deposito bancdrio e todos e quaisquer direitos creditorios existentes ou que venham a se constituir no
futuro decorrentes de tais ativos, incluindo, mas sem limitagBes, recursos, direitos, rendimentos,
acréscimos, privilégios, preferéncias, prerrogativas ¢ agdes a eles relacionados, presentes ou futuros

(“Cess#o Fiducidria de CDBs”™);
e
)
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(e) nos termos do Security Agreement firmado entre a Emissora, o Agente Fiduciério e o Agente de
Garantia, garantia sobre recebiveis de exportagio decorrentes das vendas realizadas, direta ou
indiretamente, pela Caeté, no contexto dos contratos de comercializagio de etanol e agficar para
exportagdo com contrapartes importadoras elegiveis, nos termos desse documento (“Direitos Creditorios
Exclusivos de Exportacdo™); e

¢ nos termos do Pledge Agreement firmado entre a Emissora, o Agente Fiducidrio, o Agente de
Garantia ¢ o Credit Suisse Brazil (Bahamas) Limited, garantia sobre a conta de titularidade da Emissora e
sobre os ativos financeiros nela creditados e investidos (“Conta Vinculada no Exterior”), mantida no
Credit Suisse Brazil (Bahamas) Limited, na qual os montantes relativos aos recebiveis de exportacio,
referidos no item (e) acima, serdo depositados.

7.3 A Emissora e o Agente Fiducidrio constituem e nomeiam como Agente de Garantias, Oliveira
Trust Servicer S.A., qualificada no predmbulo desta Escritura, a qual, neste ato e pela melhor forma de
direito, aceita tal nomeagdo. O Agente de Garantia atuard, em beneficio dos titulares das Debéntures, no
controle e administrago das garantias descritas acima, de acordo com os termos e condiges previstos em
cada um dos respectivos instrumentos.

7.4 Todas as garantias referidas na Clausula 7.2 acima, a serem constituidas em favor das
Debéntures, bem como as fiangas prestadas nos termos da Clausula 7.1 acima (tais garantias e fiancas,
conjuntamente, as “Garantias”) serfio compartithadas com os credores da Emissora em razio do PPE
(“Credores PPE™), de acordo com os termos e condigdes do Instrumento Particular de Contrato entre
Credores, Compartilhamento de Garantias ¢ Outras Avengas firmado nesta data pelo Agente Fiducidrio,
na quatidade de representante e no interesse dos Debenturistas e pelo Agente de Garantia, na qualidade de
representante e no interesse dos credores do PPE, nos termos do Anexo II desta Escritura de Emissfo
(“Contrato de Compartithamento™), ¢ estarfio sujeitas as limitagdes de execugéio ¢ de recebimento de
valores ali estabelecidas. Em caso de conflito entre as disposi¢Bes desta Escritura de Emissdo e do
Contrato de Compartilhamento para fins exclusivos da relagfio dos Debenturistas com os credores do
PPE, o Contrato de Compartilhamento devera prevalecer.

7.4.1 Em caso de excussfio das Garantias, os valores recebidos pelos Debenturistas, pelos Credores
PPE efou pelos Agentes dos Credores dos Financiamentos (tal como definidos no Contrato de
Compartilhamento) serfio por eles aplicados no pagamento de suas respectivas dividas que comp@em as
presentes Debéntures e o PPE, de acordo com a seguinte ordem: (i) pagamento de valores relativos aos
procedimentos de excussfio das Garantias; (ii) pagamento de quaisquer tributos devidos nos termos da
presente Escritura, do PPE efou dos Contratos de Garantia; (iii) pagamento dos encargos devidos em
decorréncia de atraso no pagamento de principal e/ou juros remuneratérios; (iv) pagamento dos juros
remuneratérios e demais encargos e comissdes; e (v) pagamento do principal.

7.5. O nfio exercicio pelo Agente Fiducidrio de seus direitos de execugfio ou excussio das Garantias acima
listadas dependera de prévia orientagfio de 75% (setenta e cinco por cento) dos titulares de Debéntures em
Circulagéo nesse sentido, na forma prevista nesta Escritura de Emissdo, sem prejuizo da observéncia dos
termos do Contrato de Compartilhamento. Caso os titulares das Debéntures em Circulagfio representando
75% (setenta ¢ cinco por cento) deliberem pela nfo execuglio ou excussfio das Garantias, o Agente
Fiducidrio deverd transmitir tal deliberagfio para efeitos da decisfio quanto & execugfio ou excussio das
garantias no dmbito do Contrato de Compartilhamento, conforme o qudérum de deliberagéio definido em :

tal contrato. /2
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g.1.

CLAUSULA OITAVA
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

Observadas as demais obrigagdes previstas nesta Escritura, enquanto o saldo devedor das

Debéntures nfo for integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda, a:

(a)

fornecer ao Agente Fiducidrio:

(a.1) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio social, ou 3
(trés) Dias Uteis apés a data de sua divulgagio, o que ocorrer primeiro, (i) copia das
demonstragdes financeiras consolidadas e completas da Emissora relativas ao respectivo
exeicicio social, preparadas de acordo com os principios contdbeis geralmente aceitos no
Brasil, auditada por uma Empresa Elegivel, acompanhadas do relatério da administragfio e do
parecer dos auditores independentes emitido por uma Empresa Elegivel e da meméria de
calculo dos Covenants Financeiros, indicando as rubricas contdbeis necessérias para seu
calculo e (ii) copia de qualquer comunicagéio feita pelos auditores independentes 4 Emissora
ou 4 sua administragfio, e respectivas respostas, com referéncia s demonstra¢des financeiras.
Para fins desta Escritura, “Empresa Elegivel” significa qualquer uma das seguintes empresas
e/ou de suas afiliadas: PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, KPMG Auditores
Independentes, Ernst & Young Terco Auditores Independentes S/S e Deloitte Touche Tomatsu
Auditores Independentes;

(a.2) dentro de, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias do término de cada trimestre de seu
exercicio fiscal, copia das demonstragBes financeiras consolidadas da Emissora relativas ao
respectivo trimestre, nfo auditadas, preparadas de acordo com os principios contibeis
geralmente aceitos no Brasil e da meméria de célculo dos Covenants Financeiros, indicando as
rubricas contdbeis necessérias para seu célculo, podendo o Agente Fiduciario solicitar &
Emissora todos os esclarecimentos adicionais que se fagam necessérios;

{a.3) dentro de, no méximo, 45 (quarenta e cinco) dias do término dos trimestres findos em 31
de margo de 2013, 30 de junho de 2013 e 30 de setembro de 2013, entregar, juntamente com
os documentos e informagdes referidos no item (a.2) acima, 0s Demonstrativos Financeiros
Pro-Forima Reorganizago Societdria, bem como a memoéria de célculo para os Covenants
Financeiros com base em tais Demonstrativos Financeiros Pro-Forma Reorganizagio
Societdria, podendo o Agente Fiducidrio solicitar & Emissora todos os esclarecimentos
adicionais que se fagam necessarios;

(a.4) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias do término de cada exercicio social, cépia das
demonstragdes financeiras consolidadas dos Garantidores que sejam pessoas juridicas relativas
ao respectivo exercicio social, preparadas de acordo com os principios contdbeis geralmente
aceitos no Brasil;

{a.5) 0s Avisos aos Debenturistas, fatos relevantes ¢ atas das assembleias que de alguma forma
envolvam inferesses dos Debenturistas, em até 3 (tr8s) Dias Uteis da data em que forem
publicadas; '

(a.6) em até 3 (trés) Dias Uteis da solicitagiio por escrito, qualquer informagio relevante para
a Emissdo que lhe venha a ser solicitada por escrito pelo Agente Fiducidrio, observados os
termos da Instrucio CVM n® 358, de 03 de dezembro de 2002, conforme alterada (“Instruciio

CVM 358™); J\J\/\j
/
/NS
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(a.7) concomitantemente 4 sua publicagfio ao mercado, fato relevante publicado pela Emissora
nos termos da Instrugdo CVM 358;

(a.8) copia de qualquer correspondéncia ou notificagiio judicial recebida pela Emissora,
imediatamente apos seu recebimento, que possa resultar em um Efeito Adverso Relevante;

(a.9) os comprovantes de cumprimento de suas obrigagSes pecunidrias perante os
Debenturistas no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva data de vencimento;
e

(a.10) informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer dos Eventos de Inadimplemento,
imediatamente apds a sua verifica¢Ho, acompanhadas de um relatério da Emissora contendo a
descrigio da ocorréncia e das medidas que a Emissora pretende tomar com relagio a tal
ocorréncia, informagdes estas que em nenhum caso poderfio ser enviadas apds o decurso de
eventual prazo de cura estabelecido nos Eventos de Vencimento Antecipado, situagio na qual
seguir-se-8o os procedimentos descritos no caput da Clausula 6.1,

(b) comunicar, em até 1 (um) Dia Util apés expirado o respectivo perfode de cura, conforme e se
aplicavel, 8 CVM e ao Agente Fiducidrio: (b.1) qualquer inadimpléncia no cumprimento das obrigaces
contraidas perante os Debenturistas ou de qualquer Evento de Inadimplemento, (b.2) a ocorréncia de
qualquer evento ou situagio do qual venha a ter conhecimento ¢ que possa afetar negativamente sua
capacidade de honrar com as obrigagdes assumidas, no todo ou em parte, perante os Debenturistas e (b.3)
a ocorréneia de qualquer outro evento que, a critério da Emissora, possa trazer prejuizo aos Debenturistas.

{c) proceder & adequada publicidade dos dados econémico-financeiros, nos termos exigidos pela
Lei das Sociedades por Ag¢des e na Instrugio CVM 476, promovendo a publicaciio das suas
demonstrages financeiras anuais;

(d) convocar, nos termos das Clausulas 10.1.1, 10.1.2 e 10.1.3 desta Escritura, Assembleia Geral
de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que se relacione com a presente Emissdo caso
o Agente Fiducidrio ndo o faga;

(e) manter validas e regulares, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as declaragdes e
garantias apresentadas nesta Escritura, no que for aplicavel,

)] manter seus bens relevantes adequadamente segurados, conforme préticas usualmente por
empresas de seu setor de atuagio;

(g) manter, ou fazer com que sejam mantidas, vélidas e regulares as licengas, ou aprovagdes
necessdrias, inclusive ambientais, ao regular funcionamento da Emissora;

(h) obter e manter védlidas e eficazes todas as autorizagdes, incluindo as societirias ¢
governamentais, exigidas (i) para a validade ou exequibilidade das Debéntures; e (ii) para o fiel, pontual e
integral cumprimento das obrigac@es decorrentes das Debéntures;

(i cumprir rigorosamente a legislagfio ambiental e trabalhista em vigor, adotando as medidas e agBes
preventivas ou reparatdrias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a seus
trabathadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto social e, ainda, proceder a todas as
diligéncias exigidas para suas atividades econdmicas, preservando o meio ambiente e atendendo as
determinagdes dos 6rgios municipais, estaduais e federais que, subsidiariamente, venham a legisiar ou
regulamentar as normas ambientais em vigor, exceto aquelas que estdo sendo questionadas de boa 8 nas
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esferas administrativa e/ou judicial ou cujo descumprimento n3o resulte em um Efeito Adverso
Relevante;

() confratar e manter contratados, 4s suas expensas, durante todo o prazo de vigéncia das
Debéntures, os prestadores de servigos inerentes as obrigagBes previstas nesta Escritura de Fmissfo,
incluindo: (a) o Banco Liquidante o Escriturador Mandatario; (b) o Agente Fiducidrio; (¢) o sistema de
negocia¢do das Debéntures no mercado secundério (CETIP 21); e (d) uma agéncia de classificagfio de
risco, de entre Standard & Poor’s Financial Services LLC, Fitch Ratings Brasil Ltda., Moody's América
Latina Lida. efou suas respectivas afiliadas (“Agéncia™) para estabelecimento de classificagfio de risco
plblica (*Rating”™) da Emissora ou da Emissio no prazo de até 90 (noventa) dias a partir da Data da
Emissfo, devendo ainda a Emissora: (d.1) prestar & Agéncia, de forma anual até a Data de Vencimento,
toda a informag#0o necessdria para que esta prepare anualmente relatérios de classificagiio de risco sobre a
Emissora; (d.2) entregar ao Agente Fiduciério os referidos relatérios de classificagio de risco no prazo de
até 5(cinco) Dias Uteis contados da data de seu recebimento pela Emissora da Agéncia; e
(d.3) comunicar imediatamente ao Agente Fiducidrio qualquer alteragfio e/ou o infcio de qualquer
processo de revisdo da classificagfo de risco da Emissora; e

(k) cumprir as obrigagdes estabelecidas no artigo 17 da Instrugdo CVM 476, quais sejam:

(k.1) preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por A¢Ses e com as
regras emitidas pela CVM,;

(k.2) submeter suas demonstractes financeiras a auditoria referidas no item (i.1) acima por
auditor registrado na CVM;

(k.3) divulgar suas demonstra¢Ses financeiras, acompanhadas de notas explicativas e parecer
dos auditores independentes, na pédgina da rede mundial de computadores
(http://www.carloslyra.com.br/estatico/relfinanceiro/), dentro de até 3 (trés) meses contados do
encerramento do exercicio social;

{(k.4ymanter os documentos mencionados no item (i.3) acima em sua pagina na rede mundial
de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

(k.5)observar as disposi¢des da Instrugio CVM 358, no tocante a dever de sigilo e vedagdes a
negociacfo;

(k.6)divulgar, na pagina da rede mundial de computadores
(http://www.carloslyra.com.br/estatico/relfinanceiro/), a ocorréneia de fato relevante,
conforme definido pelo artigo 2° da Instrugio CVM 358, comunicando este fato
imediatamente aos Coordenadores e ao Agente Fiducidrio, conforme dados de contato dos
Coordenadores constantes do Contrato de Colocagio ¢ dados de contato do Agente Fiduciério
na presente Escritura; e

{(k.7)fornecer as informagdes solicitadas pela CVM ¢ pela CETIP,;

8.2. O descumprimento, pela Emissora, dos deveres de informagio previstos nesta Escritura nfo
impedird o Agente Fiducidrio e/ou os Debenturistas de, a seu critério, exercerem seus poderes, faculdades
¢ pretensdes previstos na presente Escritura de Emissfio e nos restantes Documentos do Financiamento,
inclusive o direito de declarar o vencimento antecipado de obrigagdes.
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CLAUSULA NONA
AGENTE FIDUCIARIO

9.1, Nomeagio

9.1.1. A Emissora constitui e nomeia como Agente Fiducidrio da Emissfo, Oliveira Trust
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., qualificada no predmbulo desta Escritura, a qual,
neste ato ¢ pela melhor forma de direito, aceita a nomeagio para, nos termos da lei e da presente
Escritura, representar a comunhdo dos Debenturistas.

9.2, Declaracio

9.2.1. O Agente Fiducidrio dos Debenturistas, nomeado na presente Escritura, declara, sob as penas
da lei:

(a) ndo ter nenhum impedimento legal, conforme artigo 66, pardgrafo 3° da Lei das Sociedades

por Agles, e o artigo 10 da Instrugio CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada
(“InstrucBio CVM 28”) para exercer a funciio que lhe & conferida;

(b) aceitar a fungfio que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuicdes
previstos na legislag8o especifica e nesta Escritura;

(c) aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas cléusulas e condicBes;
(d) ndo ter nenhuma ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;
(e) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas obrigagbes aqui

previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios necessérios para tanto;

{f) estar devidamente qualificado a exercer a atividade de agente fiducidrio, nos termos da
regulamentacfo aplicavel vigente;

(g que esta Escritura constitui uma obrigagiio legal, valida, vinculativa e eficaz do Agente
Fiducidrio, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

(h) que a celebragdo desta Escritura ¢ o cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas nfo
infringem qualquer obrigagio anterior assumida pelo Agente Fiduciario; e

(i) que verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura, e estd ciente e de acordo
com as informagdes prestadas pela Emissora na Data de Emissio.

9.3. Substituicdo

9.3.1. Nas hipbteses de auséncia, impedimentos temporarios, rendncia, intervengso, liquidagio
judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacincia, em todos os casos aplicaveis ao
Agente Fiducidrio, serd realizada, dentro do prazo méximo de 30 (trinta) dias, contados do evento que a
determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha de novo Agente Fiduciario, a qual poderd
ser convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que
representem 10% (dez por cento), ne minimo, das Debéntures em Circulagfio, ou pela CVM. Caso a
convocagio nfio ocorra em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado, cabers & Emissora
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efetud-la, observado o prazo de 15 (quinze) dias para a primeira convocagéo e 8 (oito) dias para a segunda
convocagdo. A remuneragio do novo agente fiducidrio serd a mesma que a do Agente Fiducidrio.

9.3.2. Na hipdtese de nfio poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas funges por
circunstincias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente o fato aos Debenturistas,
pedindo a sua substituicdo,

9.3.3. E facultado aos Debenturistas, ap6s o encerramento do prazo para a distribuigio das
Debéntures, proceder & substituigio do Agente Fiduciério e 4 indicagio de seu substituto, em Assembleia
Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim. A substituicfio do Agente Fiducisrio fica
sujeita & comunicagio prévia 8 CVM e & sua manifestagio acerca do atendimento aos requisitos previstos
no artigo 8° da Instrugiio CVM 28 ¢ eventuais normas posteriores.

9.3.4. A substitui¢iio do Agente Fiducidrio deverd ser objeto de aditamento a esta Escritura, devendo
tal aditamento ser arquivado na Junta Comercial do Estado de Alagoas € nos competentes cartérios de
Registro de Tftulos ¢ Documentos.

9.3.5. O Agente Fiducidrio iniciard o exercicio de suas fungdes na data da presente Escritura ou de
eventual aditamento relativo & substituigiio, devendo permanecer no exercicio de suas fungbes até
cumprimento de todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures ou até a sua efetiva substituicio.

9.3.6. Aplicam-se as hip6teses de substituigiio do Agente Fiduciario as normas e preceitos a respeito
baixados por ato(s) da CVM.

9.4, Deveres

9.4.1. Além de outros previstos em fei, em ato normativo da CVM, ou nesta Escritura, constituem
deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario:

(a) proteger os direifos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da fungio, o
cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na administragio de seus
proprios bens;

() renunciar 2 fungfo, na hipdtese de superveniéncia de conflito de interesses ou de qualquer
outra modalidade de inaptidgo;

(c) conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais documentos
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

(d) verificar, no momento de aceitar a fungfio, a veracidade das informacgBes contidas nesta
Escritura, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha
conhecimento;

(e) promover, nos Orgédos competentes, caso a Emissora nfio o faga, o registro desta Escritura e
respectivos aditamento, sanando lacunas e irregularidades porventura neles existentes; neste caso, o
oficial do registro notificard a administragio da Emissora para que esta lhe forneca as indicagtes e
documentos necessarios;

D acompanhar a observincia da pex:od;ctdade na prestagdo de informagdes obrigatdrias,
alertando os Debenturistas acerta de eventuais omissdes ou incorregdes constantes de tais informagdes,
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() emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de modificagdes
nas condigBes das Debéntures;

(h) solicitar, quando julgar necessario para o fiel cumprimento de suas fungles, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Puoblica, dos cartdrios de protesto e da
Procuradoria da Fazenda Publica onde se localiza a sede do estabelecimento principal da Emissora, bem
como das localidades onde se situam os imdveis a serem dados em garantia nos termos da Clausula

Sétima;

(i) solicitar, quando considerado necessério, auditoria extraordindria na Emissora, sendo que tal
solicitagfio deverd ser realizada por escrito de forma que fundamente a necessidade de realizacdo da
referida auditoria;

() convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas mediante andncio
publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos Orglos de imprensa referidos na Clausula 4.15 acima,
respeitadas outras regras relacionadas & publicagfio constantes da Lei das Sociedades por Ag¢des e desta
Escritura;

(k) comparecer 3 Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informages que lhe
forem solicitadas;

(O elaborar relatorio anual aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo 1°, alinea (b) da
Lei das Sociedades por A¢des, o qual devera conter, a0 menos, as seguintes informagdes:

(1.1) eventual omiss&o ou incorregfio de gue tenha conhecimento, contida nas informacdes
divulgadas pela Emissora ou ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatoria prestagdo de
informacdes pela Emissora;

(1.2) alteragBes estatutarias ocorridas no perfodo;

(1.3) comentarios sobre demonstrac@es contdbeis da Emissora enfocando os indicadores
econdmicos, financeiros ¢ de estrutura de capital da Emissora;

(1.4) posigio da distribuicfo ou colocagdo das Debéntures no mercado;

(1.5) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio da Emissdo de
Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

(1.6) cumprimento de outras obrigagSes assumidas pela Emissora neste instrumento, inclusive
quanto & manutengdo ¢ cumprimento dos Covenants Financeiros;

(1.7) declaragio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungfo de Agente Fiduciario;

(1.8) pagamentos de Remuneragfio, amortizagdes de Debéntures, bem como aquisigdes e
vendas de debéntures realizados no periodo;

(1.9) declaragfio acerca da suficiéncia e exequibilidade das garantias das Debéntures; e

(1.10) existéncia de outras emissdes de debéntures, ptblicas ou privadas, feitas pela Emissora,
por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora
em que tenha atuado como agente fiducidrio, bem como os dados sobre fais emisstes previstos
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na alinea "k" do inciso XVII do artigo 12 da Instrugiio da CVM n° 28, de 23 de novembro de
1983.

() disponibilizar o relatério de que trata a alinea (1) da Clausula 9.4.1 aos Debenturistas no prazo
maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora

(m.1) na sede da Emissora;
(m.2) 110 seu escritorio;
{(m.3) na CVM; e
(m.4) na sede do Coordenador Lider;
(n) publicar, as expensas da Emissora, no 6rgdos de imprensa referidos na Cldusula 4.15 aciﬁa,

aniincio comunicando aos Debenturistas que o relatorio se encontra 4 sua disposi¢io nos locais indicados
na alinea (m) desta Clausula 9.4.1;

{0) manter atualizada a relago dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive,
diligéncias junto 4 Emissora, ao Escriturador Mandatério ¢ 3 CETIP;

(p) fiscalizar o cumprimento das Cldusulas constantes desta Escritura, especialmente daquelas
impositivas de obrigacdes de fazer e de ndo fazer;

) notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 10 (dez) dias, de
qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagdes assumidas na presente Escritura, indicando o
local em que fornecerd aos interessados maiores esclarecimentos. Comunicagdo de igual teor deve ser
enviada 8§ CVM e a CETIP;

{r) calcular trimestralmente a manutengfo dos Covenants Financeiros e informar imediatamente
aos Debenturistas qualquer descumprimento dos referidos Covenants Financeiros, bem como informar
seu cumprimento no seu relatério anual;

(s) informar os Debenturistas sobre qualquer comunicagio efou notificagio que lhe tenha sido
feita pela Emissora, cujo contetdo seja de interesse dos Debenturistas;

t) verificar a regularidade da constituigiio das garantias a serem constituidas nos termos da Clausula
Sétima, bem como valor dos bens dados em garantia, verificando também a manutenciio de sua
suficiéncia e exeqiibilidade;

(u) divulgar as informagGes referidas na alinea (1.10) desta Clausula 9.4.1 em sua pigina na rede
mundial de computadores tHo logo delas tenha conhecimento; e

{v) apurar os Covenants Financeiros conforme previsto nesta Escritura.
9.5. Atribui¢tes Especificas
9.5.1. O Agente Fiducidrio utilizard quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais, contra a

Emissora, para a prote¢io ¢ defesa dos interesses da comunhiio dos Debenturistas ¢ da realizaciio de seus
créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora: i
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(a) declarar, observadas as condi¢es da presenfe Escritura, antecipadamente vencidas as
Debéntures e cobrar seu principal e acessérios;

(b) tomar providéncia necessiria para a realizagfo dos créditos dos Debenturistas, incluindo
através da execucgfio das garantias previstas na Clausula Sétima, aplicando o produto de tal execugdo
conforme estabelecido nos Contratos de Garantia;

{c) requerer a faléncia da Emissora;

(d) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagio ou liquidagio extrajudicial
da Emissora;

(e) cobrar o pagamento ¢ o fiel cumprimento da Fianga, observados os termos e condigSes desta
Escritura de Emissfo, aplicando o respectivo produto no pagamentos dos valores descritos na Clausula
7.1

(f) representar os Debenturistas junto ao Agente de Garantias; ¢

(2 tomar todas as providéncias necessdrias para exercicio de seus direitos e obrigagBes a ele
atribuidos no dmbito desta Escritura de Emissfo.

9.6. Remuneracio do Agente Fiducidrio

9.6.1 Sera devido ao Agente Fiducidric pela Emissora remuneragio pelo desempenho dos devedores e
atribuigcdes que lhe competem, nos termos da legislagio em vigor e desta Escritura, correspondente a
R$3.000,00 (trés mil reais) mensais sendo devida a primeira parcela mensal 05 (cinco) dias da data de
assinatura desta Escritura e as demais nas mesmas datas dos meses subsequentes, até a liquidagio integral
das debéntures ou até o cumprimento de todas as obrigaces nela decorrentes, o que ocorrer por Oltimo.

9.6.2 O pagamento da remuneragdo do Agente Fiducidrio sera feito mediante crédito na conta corrente a
ser indicada pelo Agente Fiducidrio. -

9.6.3 Ser4 devido ao Agente de Garantia pela Emissora a titulo de remuneracio pela prestagiio de servicos
de Agente de Garantia, parcela Gnica de implantagio de R$10.000,00 (dez mil reais), sendo devida 5
(cinco) dias apds a assinatura da presente Escritura. Ainda, serfio pela Emissora parcelas mensais de
R3$3.000,00 (trés mil reais), sendo devida a primeira parcela mensal 30 (trinta) dias apds a data de
assinatura da presente Escritura e as demais nas mesmas datas dos meses subsequentes, até o vencimento
da presente Emissdo ou até o cumprimento de todas as obrigacSes dela decorrentes, o que ocorrer por
ultimo.

9.6.4 No caso de inadimplemento de qualquer das condi¢es originalmente acordadas, apds a assinatura
dos documentos da presente Emissfo, e, ainda, caso se faga necessdria a participagio do Agente
Fiduciario ou do Agente de Garantia, conforme o caso, em eventos extraordindrios, tais como, reunides
e/ou conferéneias telefdnicas em face do inadimplemento de qualquer das condi¢Ses ordindrias ¢ em face
de eventos extraordinarios, serfio devidas ao Agente Fiducidrio ou Agente de Garantia, adicionalmente ao
itens 9.6.1 a 9.6.3 acima, o valor de R$500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de trabatho dedicado a
(i) elaboragfio de notificagBes extrajudiciais, comparecimento em reunides formais, sejam elas realizadas
presencialmente e/ou por meio de conferéncias telefonicas com a Emissora e/ou com qualquer uma das
partes interessadas da operagiio, individualmente ou em conjunto; (il) implementagfo das consequentes
decisbes tomadas em tais eventos, bem como os demais ajustes na estrutura e/ou documentos da
operagio; (iit) providéncias adicionais para regularizagfio dos docummentos da operagdo; e (iv) elaboragio
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do relatério trimestral de acompanhamento dos Covenants Financeiros, sendo devida 5 (cinco) dias apds a
comprovagdo da entrega, pelo Agente Fiducidrio ou pelo Agente de Garantia, conforme o caso, de
"relatério de horas" & Emissora.

9.6.5 No caso de celebragfio de eventuais aditamentos aos documentos da operagio, em que, de alguma
forma, envolva o Agente Fiducidrio ou o Agente de Garantia fazendo-se necesséria a sua analise e/ou
revisdo, serfio devidas ao Agente Fiducidrio ou ao Agente de Garantia, conforme o caso, adicionalmente
aos itens acima, o valor de R$500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado aos
eventuais aditamentos, sendo devida 5 (cinco) dias apds a comprovagio da entrega, pelo Agente
Fiduciario ou pelo Agente de Garantia, conforme o caso, de "relatorio de horas” & Emissora.

9.6.6 Os impostos vigentes 4 época do pagamento serfo acrescidos sobre os valores dos itens acima
mencionados,

9.6.7. A remuneragfo devida ao Agente Fiduciario ¢ ao Agente de Garantia nos termos das Clausulas
acima serd atualizada com base na variagdo percentual acumulada do IGP-M, ou na sua falta, pelo mesmo
indice que vier a substitui-lo, a partir da data de assinatura desta Escritura.

9.6.8. Fica estabelecido que, na hipdtese de vir a ocorrer a substituicio do Agente Fiducidrio, o
substituido deverd repassar a parcela proporcional da remuneragdo inicialmente recebida sem a
contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata temporis, desde a data da efetiva substitui¢io até a
data em que 0s servigos respectivos encontravam-se quitados, ao agente fiducidrio substituto, como forma
de remuneragfo dos servigos a serem por ele prestados.

9.7. Despesas

9.7.1. A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas razodveis ¢ usuais que tenha,
comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus

créditos.

9.7.2. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos legais,
inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses
dos Debenturistas deverfio ser previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, ¢ posteriormente,
conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora, desde que devidamente comprovadas. Tais despesas
a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com honorarios advocaticios, inclusive
de terceiros, depositos, custas e taxas judicidrias de agGes propostas pelo Agente Fiduciario ou
decorrentes de agdes intentadas contra ele no exercicio de sua fungéo, ou ainda que lhe causem prejuizos
ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhfio dos Debenturistas. As eventuais despesas,
depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serfio igualmente suporiadas
pelos Debenturistas, bem como a remuneragfio e as despesas reembolséveis do Agente Fiducidrio, na
hipdtese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagfo ao pagamento destas por um periodo
superior a 10 (dez) dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia prévia dos Debenturistas para
cobertura do risco de sucumbéncia,

9.7.3. As despesas a que se refere esta Clausula compreenderéo, inclusive, aquelas incorridas com:

(a) publicagio de relatdrios, avisos ¢ notificagdes, conforme previsto nesta Escritura, e outras que
vierem a ser exigidas por regulamentos apliciveis;

(b) extragiio de certides e despesas cartordrias e com correios quando necessérias ao desempenho
da funciio de Agente Fiduciario; i
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(c) locomogBes entre Estados da Federagio e respectivas hospedagens, e alimentagiio quando
necessarias ao desempenho das fungdes; e

{d) eventuais levantamentos adicionals ¢ especiais ou periciais que vierem a ser imprescind{veis,
se ocorrerem omissdes e/ou obscuridade nas informages pertinentes aos estritos interesses dos
Debenturistas,

9.7.4. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais, bem como indenizagdes, decorrentes de
acbes intentadas contra o Agente Fiducidrio ou o Agente de Garantia, decorrente do exercicio de sua
fungio ou da sua atuagio em defesa da estrutura da operagfio, serfio igualmente suportadas pelos
Debenturistas. Tais despesas incluem honorérios advocaticios para defesa do Agente Fiduciario e do
Agente de Garantia e deverfio ser igualmente adiantadas pelos Debenturistas e ressarcidas pela Emissora.

9.7.5 Néo estiio incluidas na remuneragio descrita acima as despesas com viagens, estadias,
transporte e publicagBes necessédrias ao exercicio da fungfio do Agente Fiducidrio ou do Agente de
Garantia, durante ou apds a implantagdo do servigo, a serem cobertas pela Emissora, apos prévia
aprovaglo. N&o estdo incluidas igualmente e serfio arcadas pela Emissora as despesas com especialistas,
tais como auditoria das garantias constitufdas em relagfio as Debéntures e assessoria legal a0 Agente
Fiducidrio e/ou ao Agente de Garantia, em caso de inadimplemento das Debéntures.

CLAUSULA DECIMA
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

10.1. Convocagiio

10.1.1, A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada pelo Agente Fiduciério, pela
Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em
Circulagio, ou pela CVM,

10.1.2, A convocagio se dard mediante anfincio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos 6rgos de
imprensa nos quais a Emissora deve efetuar suas publicagGes, respeitadas outras regras relacionadas a
publicag¢dio de antincio de convocagio de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Acdes,
da regulamentagdo aplicavel e desta Escritura.

10.1.3. As Assembleias Gerais de Debenturistas deverfo ser realizadas em prazo minimo de 15
(quinze) dias, contados da data da primeira publicagio da convocagfio, ou, nfio se realizando a
Assembleia, 8 (oito) dias, contados da data da publicagio do novo amiincio de convocago.

10.1.4. As deliberagbes tomadas pelos Debenturistas, no Ambito de sua competéncia legal,
observados os quéruns estabelecidos nesta Escritura, serfio existentes, validas e eficazes perante a
Emissora e vincularfio a todos os titulares das Debéntures em Circulagfio, independentemente de terem
comparecido & Assembleia ou do voto proferido na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.

10.1.5 As pessoas listadas na Clausula 10.2.2 abaixo & facuitado o comparecimento nas Assembleias

Gerais de Debenturistas, nio sendo tais pessoas, porém, titulares de direito de voto. Qualquer voto ou
manifestago similar proferida pelas pessoas listadas na Clausula 10.2.2 abaixo ser4 nula e ineficaz.

L/
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16.2, Quorum de Instalacgiio

10.2.1. A Assembleia Geral de Debenturistas se instalard, em primeira convocagio, com a presenga de
Debenturistas que representem 75% (setenta e cinco por cento), no minimo, das Debéntures em
Circulag#o e, em segunda convocagio, com qualquer quorum,

10.2.2. Para fins da presente Escritura, incluindo para efeito da constituigfo de todos e quaisquer dos
quoruns de instalagio e/ou deliberagfio da Assembieia Geral de Debenturistas nela previstos, consideram-
se “Debéntures em Circulacsio” todas as Debéntures subscritas, excluidas (a) Debéntures que tenham sido
eventualmente resgatadas e/ou liquidadas; (b) Debéntures que a Emissora possuir em tesouraria ou que
forem, de sua titularidade a qualquer titulo; (c) Debéntures que sejam de titularidade de controladas,
controladoras ou coligadas (diretas ou indiretas) da Emissora ou que sejam de titularidade de empresas
que, de qualquer forma, estejam sob o controle comum (direto ou indireto) da Emissora; (d) Debéntures
que sejam de titularidade de parentes ou consanguineos de até 3° grau de Garantidores que sejam pessoas
fisicas ou de administradores ou sdcios da Emissora, Subsidiarias Relevantes, Garantidores ou de
qualquer das pessoas anteriormente mencionadas; ou (e) Debéntures que sejam de titularidade de pessoas
direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas.

10.3. Quorum de Deliberag¢io

10.3.1.  Nas deliberagGes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture em Circulagfio
caberé um voto, admitida a constituigdo de mandatéario, Debenturista ou nfo. Exceto se disposto de forma
diversa nesta Escritura, todas as deliberag@es a serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas
dependerdo de aprovagio de Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagdo.

10.3.2.  Nio estfio incluidos no quérum a que se refere a Clausula 10.3.1. acima;
(a) 05 quéruns expressamente previstos em outras Clausulas desta Escritura; e

b as seguintes alteragGes nas caracteristicas das Debéntures e nas garantias previstas nesta
Escritura e deliberagles que deverdo ser aprovadas por Debenturistas representando 100% (cem por
cento) das Debéntures em Circulagdo: (i) alteragBes na redagfio dos Eventos de Inadimplemento; (ii)
alteragdes de prazos, valor, espécie ou forma das Debéntures; (iii) redugfo da Remuneragfio ou alteraciio
na sua forma de apuracfo; (iv) criagdo de evento de repactuagfio, resgate antecipado ou amortizagio
extraordindria; (v) alteragfo dos termos ¢ condigBes da Fianga que restrinjam as obrigagBes assumidas
pelos Garantidores; (vi) substitui¢iio ou liberagfo das garantias constituidas em relagio as Debéntures;
(vii) alteragfio nos contratos ou instrumentos relativos as garantias constituidas em favor das Debéntures
que restrinjam ou prejudiguem os direitos dos Debenturistas sobre tais garantias; ¢ (viii) orientagdes ao
Agente Fiduciario ou ao Agente de Garantia no tocante a procedimentos a serem observados com relagio
ao Contrato de Compartilhamento.

10.3.3. As alteragGes dos quéruns estabelecidos nesta Escritura e/ou das disposicies estabelecidas
nesta Clausula 10.3 deverfio ser aprovadas, seja em primeira convocagiio da Assembleia Geral de
Debenturistas ou em qualquer outra subsequente, por Debenturistas que representem 100% (cem por
cento) das Debéntures em Circulagio. ’
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i CLAUSULA DECIMA-PRIMEIRA
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DOS GARANTIDORES

11.1. A Emissora e os Garantidores declaram e garantem ao Agente Fiducidrio, na data da assinatura
desta Escritura e na Data de Integralizag8io das Debéntures, que, cada um deles:

(a) estd devidamente autorizada(c) a celebrar esta Escritura e a cumprir todas as obrigaces nesta
previstas, tendo, ent#o, sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessérios para tanto;

b nenhum registro, consentimento, autorizagfio, aprovacgdo, licenga, ordem de, ou qualificaciio
?

perante qualquer autoridade governamental ou 6rgio regulatério, € exigido para o cumprimento de suas

obrigagfes nos termos desta Escritura, ou para a realizag8o da Emissfio, exceto as especificadas na

Cldusula Segunda.

(c) a celebragio desta Escritura e o cumprimento das obrigagdes aqui previstas nfo infringem
nenhuma disposigfo legal, contrato ou instrumento do qual seja parte, nem resultarfio em (i) vencimento
antecipado de qualquer obrigagio estabelecida em qualquer destes contratos ou instrumentos, ou (ii)
rescisfdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

(d) as obrigagBes assumidas nesta Escritura constituem obrigagfes legalmente vélidas e
vinculantes exequiveis de acordo com os seus termos e condigBes, com forga de titulo executivo
extrajudicial consoante o Codigo de Processo Civil Brasileiro, Lei n° 5.869, de 11 de janeiro de 1973;

(e) as pessoas que a(0) representam na assinatura desta Escritura t8m poderes bastantes para tanto;

D séo sociedades por a¢des devidamente constituidas, organizada ¢ existente de acordo com as
leis brasileiras e, no caso dos Garantidores pessoas fisicas, possuem plena capacidade para praticar os atos
da vida civil;

(2) ndo tém nenhuma ligagio com o Agente Fiducidrio ou com o Agente de Garantias que impega
0 Agente Fiducidrio ou o Agente de Garantias, conforme aplicavel, de exercer, plenamente, suas fungdes
com relacgfo a esta Emisséo;

(h) ndo tém conhecimento de fato que impega o Agente Fiduciario ou o Agente de Garantias de
exercer, plenamente, suas fungdes, nos termos da Lei das Sociedades por Agfes e demais normas
aplicaveis, inclusive regulamentares;

(i) tém plena ciéncia de que, nos termos do artigo 9° da Instrugio CVM 476, a Emissora nfio
poderé realizar outra oferta publica de debéntures de sua emissdo dentro do prazo de 04 (quatro) meses
contados da data do encerramento da oferta, a menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM;

)] tem plena ciéneia ¢ concorda integralmente com a forma de divulgacfio e apuragfio da Taxa
DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de cédlculo da remuneragdo das Debéntures foi determinada por

sua livre vontade;

x) as suas demonstragGes financeiras, datadas de 31 de dezembro de 2012, representam

corretamente a sua posi¢do patrimonial e financeira e foram devidamente elaboradas em conformidade

com os principios fundamentais de contabilidade do Brasil,

N
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) possuem todas as autorizagles e licencas (inclusive ambientais) relevantes exigidas pelas
autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades, sendo todas elas vélidas;

5]

(m) salvo nos casos em que, de boa fé, esteja discutindo a aplicabilidade da lei, regra ou
regulamento nas esferas administrativa ou judicial, estio cumprindo todas as leis, regulamentos, normas
administrativas e deferminagGes dos drgfos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicdveis &
condugio de seus negdcios e que sejam relevantes para a execugfo das suas atividades, inclusive com o
disposto na legislagio e regulamentaciio ambiental, adotando as medidas ¢ agBes preventivas ou
reparatérias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio das suas

atividades.

11.2. A Emissora e os Garantidores se comprometem a notificar, cada uma com relagio a si proprio,
em até 3 (trés) Dias Uteis o Agente Fiducidrio caso quaisquer das declaragGes prestadas na presente
Escritura tornem-se total ou parcialmente inveridicas ou incorretas.

CLAUSULA DECIMA SEGUNDA

DISPOSICOES GERAIS
12.1. Contrato de Compartilhamento
12.1.1.  Em adi¢fio ¢ sem prejuizo do previsto na Clausula 7.4 acima, serfio compartilhados entre os

Debenturistas e os credores do PPE, nos termos do Contrato de Compartilhamento, qualquer quantia,
bem, direito ou outro beneficio que venha a ser pago pela Emissora ou pelos Garantidores em decorréncia
de execugfio de garantias em relagio as Debéntures e/ou ao PPE, nos seus cursos programados de
pagamentos, em decorréncia de um eventual resgate antecipado obrigatdrio, em caso de vencimento
antecipado das Debéntures e/ou do PPE ou em decorréneia da excussio de qualquer garantia atrefada as
Debéntures e/ou ao PPE. Caso qualquer Debenturista receba qualquer quantia bem, direito e/ou outro
beneficio relacionado as Debéntures em desacordo com o0s termos e condicdes do Contrato de
Compartilhamento deverd fazé-lo em carater segregado do seu patrimonio, obrigando-se a entregar
imediatamente ao Agente Fiduciario tal quantia recebida para que a ela seja dada a destinagfio prevista no
Contrato de Compartilhamento. A execugfio das garantias constituidas em relacio ds Debéntures pelos
Debenturistas deverd ser realizada pelo Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos

Debenturistas.

12,2, Comunicagies

12.2.1.  As comunicagBes a serem enviadas por qualquer das Pares nos termos desta Escritura deverfio
ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

Para a Emissora:

USINA CAETE S.A.

Rua Barfo de Jaragud, n° 47, Jaragua
Maceid, AL —~ CEP: 57022-140

At Maria Irene Sibaldo Leite
Telefone: 82-32142208

Correio eletronico: irenel@gclnet.com.br

Para o Agente Fiduciirio ou o Agente de Garantia: ;
OLIVEIRA TRUST DTVM S.A. ou QLIVEIRA TRUST SERVICER S.A., conforme o caso

Avenida das Américas, n°. 500, Bloco 13, Grupo 205, Barra da Tijuca /\/
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Rio de Janeiro, RJ — CEP: 22640-100

At QGustavo Dezouzart

Telefone: (21) 3514-0000

Correio eletrénico: agente@oliveiratrust.com.br, scc@oliveiratrust.com.br

Para os Garantidores:

ELIZABETH ANNE LYRA L.OPES DE FARIAS E/OU FERNANDO LOPES DE FARIAS
Avenida Alvaro Otacilio, n° 2.727, 7° andar

Maceto, AL - CEP: 57035-180

Telefone: 82-32142208

Correio eletrénico: irenel@gclnet.com.br

LAGENSE S.A. - ADMINISTRAGCAOQ E PARTICIPACOES
Rua Barfio de Jaragud, n° 47, Jaragud

Maceid, AL — CEP: 57022-140

At. Maria Irene Sibaldo Leite

Telefone: 82-32142208---]

Correio eletrénico: irenel@gclnet.com.br

Para o Banco Liquidante:

ITAU UNIBANCO S.A.,

Avenida Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n.° 707, 7° andar
SHo Paulo, SP -~ CEP; 04,344-902

At.: Sra, Cldudia Aparecida Germano Vasconcellos

Telefone: (11) 5029-1910

Correio Eletrdnico: claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com,br

Para o Escriturador Mandatario:

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.® 3.400, 10° andar

Sio Paulo, SP — CEP: 04.538-132

At.: Sra. Claudia Aparecida Germano Vasconcellos

Telefone: {11) 5029-1910

Correio Eletrénico: claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br

Para a CETIF:

CETIP S.A. — Mercados Organizados

Av. Brigadeiro Faria Lima, n.° 1.663, 4° andar — Jardim Paulistano
S8o Paulo, SP

At.: Geréncia de Valores Mobilidrios

Telefone: (11) 3111-1596

Correio Eletrénico: gr.debentures@cetip.com.br

12.2.2. As comunicagdes serfio consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso
de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios, por correio eletrdnico ou por telegrama
nos enderegos acima. Os originais dos documentos enviados por correio eletronico deverdo ser $\
encaminhados para os enderegos acima em até 2 (dois) Dias Uteis apos o envio da mensagem. \
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12.3. Reniincia

12.3.1.  Nio se presume a renincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura. Desta
forma, nenhum atraso, omiss@o ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio
que caiba ao Agente Fiducidrio, ao Agente de Garantias e/ou aos Debenturistas em razéo de qualquer
inadimplemento da Emissora ou dos Garantidores prejudicard tais direitos, faculdades ou remédios, ou
serd interpretado como constituindo uma renlingia a estes ou concordéncia com tal inadimplemenio, nem
constituird novagiio ou modificagiio de quaisquer outras obrigagdes assumidas pela Emissora ¢ pelos
Garantidores nesta Escritura ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

12.4. - Custos de Registro

124.1.  Todos e quaisquer custos incorridos em razdo do registro desta Escritura, dos Contratos de
Garantia e seus eventuais aditamentos, bem como dos atos societdrios relacionados a esta Emissdo, nos
registros competentes, serfio de responsabilidade da Emissora.

12.5. Lei Aplicivel

12.5.1.  BEsta Escritura & regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

12.6, Foro

12.6.1.  Fica eleito o foro da Cidade de Sdo Paulo, Estado de S#o Paulo, para dirimir quaisquer
dividas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com ren(ncia a qualquer outro, por mais privilegiado
que seja.

Estando assim, as partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 13 (treze) vias de igual
teor e forma, na presenga (duas) testemunhas, que também ¢ assinam.

S#o Paulo, 26 de junho de 2013.
Leite

Fer, rene S.
ia
”@fo !‘Opes 4 iREgQ???‘* 20
" Vie Coup g CPF: 453

I}SINA CAETE S.A.

Bhma Regina Menezos
Trocuradora,

Stnia Regina Menezes
Procuradora,

Nisia Bumw Saploz TRUST SEF /
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ANEXO 1

DESTINACAO DOS RECURSOS
PASSIVOS FINANCEIROS DA EMISSORA PASSIVEIS DE SEREM PAGOS COM OS RECURSOS
ORIUNDOS DAS DEBENTURES

TESBANgQ Y if i ; {do'Contratolafvalorido Contrato | Saldo: of
Banco Pine 13/04/2010 14/04/2014 0133/10 6.800.000,00 2.101.023,78
Banco Pine 29/04/2010 | 14/04/2014 0917/07 F 3.590.000,00 1.184,826,66
Banco Pine 29/04/2010 | __14/04/2014 0115/08 F 1.750.000,00 577.249,16
Banco Pine 25/04/2010 | __14/04/2014 0575/08 & 3.590.000,00 1.184.826,66
Banco Pine 29/04/2010 | __14/04/2014 577.249,16 |

R Ee25 17527,

BEM 06/10/2010 | 03/11/2014 53 525 8.000,000,00 5.121.197,02
BEM 30/06/2011 04/12/2014 53.671 13.000.000,00 10,458.112,72
BBM 22/12/2081 | 04/12/2014 53.763 3.000.000,00 2.233.946,60
BBM 18/05/2012 | 02/12/2015 53,856 14.000.000,00 15.256.682,05

3/0691938:39"
BicBanco CCB RS 22/01/2013 18/06/2013 1212348 12.000.000,00 9.120.761.60

01/09/2012

ACC 14/11/2012 08/11/2013 . 1503.3199 10 OOU 000, OO 22. 447 968,75

Brasil ACC 29/11/2012 22/11/2013 15034555 2.500.000,00 5.587.274 31
Brasil ACC 27/03/2013 21/03/2014 15044408 3.500.00G,00 7.513.808.75
Brasil ACC 28/03/2013 21/03/2014 15044563 2.350.000,00 5.043.978,80
Brasil CCE 30/5____512012 20/;2_[_2?13 343400759 20.000.000,00 20.117.848 68

14/63/2014 112099328 2.500.000,00 §.405,763,89
20/0__[___013 1326/13 o 37
! . B 1520010 : :
Itau Capital de Gire| 26/08/2011 28/06/2013 1001101003 (C) 79.476.906,38 10, 831 561,71
tay Capltal de Giro|  19/12/2012 28/06/2013 101112120006800 4.598 440 00 4.652.60557

Pré Pagamento 28@_&/201? AGEA51866/1 1.970.198 68 4, 241 098 93
T 9.7

CCB RS 11/05/2010 | 30/04/2014 27042010 30.000.000,00 11.121.723,75
CCB RS 11/05/2010 | 20/03/2014 921.592.6 4.147.660,00 1.487.922,25
_01/04/2013 | __16/05/2013 9752783

1 ovoa2011 ]

20/03/ 2013

Daycoval
ycoval

[ 1310 640,47 |

CeBRS | 27/04/201

. [ 231.244,999,76 |

RESUMO: OPERAGOES £EM REAIS 181.005.106,33

OPERACOES EM DOLARES 20.850.000,00 / )
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ANEXO II

CONTRATO DE COMPARTILHAMENTO

/1

[A SEGUIR]
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