INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1* (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, A SER CONVOLADA EM ESPECIE COM GARANTIA
REAL, EM DUAS SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM* ESFOR®DS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA
VIGOR ALIMENTOS S.A.

ENTRE

VIGOR ALIMENTOS S.A.
EMISSORA

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
AGENTE FIDUCIARIO

DATADA DE
29 DE MAIO DE 2013

\



° ese se (XX
. . s o

(X (X ees se00 oo L)
e eoe LA .o LA XX )
'x) . L] L] ee
. . o eese . .
Ll * * L4 L4 L] .
° . . oo o o .
ese o X oo see oo

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1* (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, A SER CONVOLADA EM ESPECIE COM GARANTIA
REAL, EM DUAS SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA
VIGOR ALIMENTOS S.A.

Pelo presente “Instrumento Particufar de Escritura da 1° (Prfmeira) Pmissdo de Debéntures Simples, Nio
Conversiveis em Ages, da Espécie Quirografaria, em Duas Séries, a ser Convolada em Espécie com Garantia
Real, para Distribuigio Publica com Esforgos Restritos de Colocagdo da Vigor Alimentos S.A.” (“Escritura de
Emiss@o”):

como emissora e ofertante das debéntures objeto desta Escritura de Emisséo (“Debéntures”):

1. VIGOR ALIMENTOS S.A., sociedade por acdes com registro de companhia aberta perante a Comissio
de Valores Mobiliarios (“CVM?”), com sede na Rua Joaquim Carlos, 396, 1° andar, Bras, na Cidade de
Sdo Paulo, Estado de S#o Paulo, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n° 13.324.184/0001-97, neste ato representada na forma do seu Estatuto
Social (“Emissora™); e

como agente fiduciario representando a comunhdio dos titulares das Debéntures (“Debenturistas” e,
individualmente, “Debenturista”):

1. PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituigdo financeira
com sede na Avenida das Américas, 4.200, bloco 4, sala 514, Barra da Tijuca, na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rioc de Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 17.343.682/0001-38, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social (“Agente Fiduciario™).

vém por esta ¢ na melhor forma de direito firmar a presente Escritura de Emissdo, que sera regida pelas
seguintes clausulas e condigdes:

CLAUSULA PRIMEIRA - AUTORIZACAO

1.1 A emissdio das Debéntures objeto da presente Escritura de Emissiio (“Emissdo”), a oferta piblica de
distribuigdio das Debéntures com esforgos restritos de colocagio, nos termos da Instrugdo da CVM n.° 476, de
16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Oferta” e “InstrucBo CVM 476", respectivamente), a constitui¢io
da Alienagfo Fiduciaria (conforme abaixo definida), e a celebragio da presente Escritura de Emissdo séo
realizadas com base nas deliberagdes da Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora realizada em 23 de maio
de 2013 (“AGE”) e da reunifio do Conselho de Administragio da Emissora realizada em 28 de maio de 2013
(“RCA™), nos termos do artigo 59, caput e §1°, respectivamente, da Lei 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada (“Lei das Sociedades por A¢Bes™) e de acordo com o Estatuto Social da Emissora.

1.2, Esta Escritura sera objeto de aditamento para convolar a sua espécie quirografaria em espécie com
garantia real, nos termos dos itens 5.28.1 e 5.11.2 abaixo, respectivamente.

CLAUSULA SEGUNDA - DOS REQUISITOS
2.1 A Emiss#o e a Oferta serfio realizadas com observancia dos seguintes requisitos:
2.1.1. Arquivamento e Publicacdo da Ata da AGE e da Ata da RCA
2.1.1.1. As atas da AGE e da RCA serfo arquivadas na Junta Comercial do Estado de S&o Paulo (“JUCESP”)
e serdo publicadas (i) no Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo (“DQOESP”) e (ii) no jornal “O Estado de Sdo

Paulo”, conforme disposto no artigo 62, inciso I, e no artigo 289, da Lei das Sociedades por AgSes.

2.1.1.2. Os atos societarios da Emissora que eventualmente venham a ser realizados no 4mbito da Emisséo e da
Oferta, apds a inscri¢o desta Escritura de Emissfio nos termos do item 2.1.2. abaixo, serdo igualmente



arquivados na JUCESP e publicados no DOESP e no jornal “O Estado de Sdo Paulo”, em atendimento ao
disposto no artigo 62, inciso I, e no artigo 289, da Lei das Sociedades por Agdes.

2.1.2. Inscri¢dio desta Escritura de Emisséio e seus Eventuais Aditamentos

2.1.2.1. Esta Escritura de Emissdo, o aditamento de que trata o item 5.28.1. abaixo, € seus eventuais
Aditamentos (conforme abaixo definidos) serfio inscritos na JUCESP, de acordo com o disposto no artigo 62,
inciso 11, e paragrafo 3° da Lei das Sociedades por A¢es.

2.1.3. Registro para Distribuicéo

2.1.3.1. As Debéntures serdo devidamente registradas para distribui¢do no mercado primario por meio do
MDA — Moédulo de Distribuigdo de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. —
Mercados Organizados (“CETIP”), sendo a distribuigio liquidada financeiramente por meio da CETIP.

2.1.4. Registro para Negociacdo e Custédia Eletronica

2.1.4.1. As Debéntures serdo registradas para negociagio no mercado secundario por meio do Médulo
CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios (“CETIP21™), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo
as negociagdes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

2.1.4.2. Nio obstante o disposto no item 2.1.4.1 acima, as Debéntures somente poderfio ser negociadas nos
mercados regulamentados de valores mobiliarios, depois de decorridos 90 (noventa) dias corridos de sua
subscrigdo ou aquisigdo por cada Investidor Qualificado (conforme abaixo definido), conforme disposto no
artigo 13 Instrugio CVM 476, ¢ depois do cumprimento, pela Emissora, dos requisitos do artigo 17 da
Instrugio CVM 476, sendo que a negociagdo das Debéntures devera sempre respeitar as disposi¢des legais e
regulamentares aplicaveis.

2.1.5. Dispensa de Registro na CVM

2.1.5.1. A Oferta estd automaticamente dispensada de registro de distribui¢io na CVM, de que trata o artigo
19 da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do Mercado de Capitais™), nos termos
do artigo 6° da Instrugdo da CVM 476, por se tratar de oferta publica de valores mobiliarios com esforgos
restritos de colocagéo.

2.1.6. Dispensa de Registro na ANBIMA — Associagio Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais (‘“ANBIMA”)

2.1.6.1. A Oferta esta automaticamente dispensada de registro na ANBIMA, nos termos do paragrafo 1° do
artigo 25 do Cdédigo ANBIMA de Regulagio e Melhores Praticas para Ofertas Piblicas de Distribuicfio e
Aquisig@o de Valores Mobilidrios, por se tratar de oferta piblica de valores mobiliarios com esforgos restritos
de colocagio.

CLAUSULA TERCEIRA — OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

3.1. A Emissora tem por objeto social (a) beneficiamento, industrializagfio, distribuigio, comércio,
importagéo, exportagdo, comissio, consignagio e representagio de leite e seus derivados; (b) beneficiamento,
industrializagfio, distribui¢iio, comércio, importacgiio, exportagiio, comissio, consignacio e representagio de
produtos alimenticios de qualquer género; (c) distribuigio, comércio, importagdo, exportagdo, comissio,
consignagdo e representagio de produtos agropecudrios, maquinas, equipamentos, pe¢as € insumos
necessarios a fabricagéo e venda de produtos da Emissora; (d) distribuigio, comércio, importagio, exportagio,
comissfio, consignago e representagdo de vinagres, bebidas em geral, doces e conservas; (e) prestagio de
servigos e assisténcia técnica a agricultores pecuaristas rurais; e (f) a participagdo em sociedades no Brasil ou
no exterior, como sécia ou acionista (holding).
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CLAUSULA QUARTA - DESTINACAO DOS RECURSOS

4.1. Os recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da Emissio serfo destinados (i) no caso da 1* Série
(conforme definida abaixo), a liquidagfo parcial das notas promissérias comerciais da 1* (primeira) emissio
da Emissora; e (ii) no caso da 2* Série (confarme definida abaixo) exclklsivamente e integralmente & compra
de leite de produtores rurais, ou seja, diretamente as atividades da Emissora relacionadas ao agronegécio,
assim entendidas as atividades relacionadas com a produgfio, comercializagdo, beneficiamento ou
industrializagdo de produtos ou insumos agropecuarios, conforme disposto nos itens 6.4. e 7.4. abaixo,
respectivamente.

CLAUSULA QUINTA — CARACTERISTICAS DA ’EMISSAO E DAS DEBENTURES COMUNS AS
DUAS SERIES

5.1. Nitmero da Emissio

5.1.1. A presente Emissfo representa a 1* (primeira) emissdo de debéntures da Emissora.

5.2. Nuimero de Séries

5.2.1. A Emiss#o sera realizada em duas séries.

5.3. Valor Total da Emissio

5.3.1. O valor total da Emissdo sera de R$410.000.000,00 (quatrocentos e dez milhdes de reais) (“Valor Total
da Emisséio”), na Data de Emiss&o (conforme abaixo definida), sendo (i) R$310.000.000,00 (trezentos e dez
milhdes de reais) referentes as Debéntures da 1° Série (conforme abaixo definida) (“1* Série”); e (ii)

R$100.000.000,00 (cem milhSes de reais) referentes as Debéntures da 2* Série (conforme abaixo definida)
(2 Série™).

5.4. Quantidade de Debéntures

5.4.1.  Serdo emitidas 410 (quatrocentas e dez) Debéntures, sendo (i) 310 (trezentas e dez) Debéntures da
primeira série (“Debéntures da 1* Série™); e (ii) 100 (cem) Debéntures da segunda série (“Debéntures da 2°
Série”).

5.5. Banco Liquidante da Emissiio e Escriturador Mandatario

5.5.1. O banco liquidante da Emiss#o e escriturador mandatario das Debéntures serd o Banco Bradesco S.A.,
institui¢dio financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, no nucleo administrativo
denominado ‘Cidade de Deus’, s/n, Vila Yara, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 60.746.948/0001-12 (“Banco
Liquidante da Emissdo” e “Escriturador Mandatério™, respectivamente).

5.6. Valor Nominal Unitario

5.6.1. O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$1.000.000,00 (um milhéo de reais) (“Valor Nominal
Unitario™).

5.7. Data de Emissio

5.7.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures serd 26 de abril de 2013 (“Data de
Emissf0”).

5.8. Prazo e Data de Vencimento

5.8.1. As Debéntures terdo prazo de vencimento de 7 (sete) anos, contados da Data de Emissdo vencendo-se,
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portanto, em 26 de abril de 2020 (“Data de Vencimento™), ressalvadas as hipéteses de vencimento antecipado
e resgate antecipado das Debéntures previstas na Clausula Nona e nos itens 5.18 € 5.15.2.1., inciso V, subitem
(i) abaixo, respectivamente. Na Data de Vencimento, a Emissora obriga-se a proceder ao pagamento das
Debéntures que ainda estejam em circulago pelo saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido dos Juros
Remuneratérios (conforme abaixo definido), nos termos previstos nesta ?scritura de Emissdo.

5.9. Forma e Comprovacio de Titularidade

5.9.1. As Debéntures serio emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem emissio de cautelas e
certificados das Debéntures, sendo que para todos os fins de direito a titularidade das Debéntures sera
comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador Mandatéario. Adicionalmente, serd reconhecido como
comprovante de titularidade das Debéntures o extrato expedido pela CETIP em nome do Debenturista,
quando estes titulos estiverem custodiados eletronicamente no CETIP21.

5.10.  Conversibilidade
5.10.1. As Debéntures serdio simples, nfo conversiveis em agdes de emissdio da Emissora.
5.11.  Espécie

5.11.1. As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58, caput, da Lei das Sociedades
por Agdes, sujeitas a convolagio para a espécie com garantia real, nos termos do item 5.11.2. abaixo.

5.11.2. Convolagdo da Espécie das Debéntures

5.11.2.1. As Debéntures passardo automaticamente a ser da espécie com garantia real, nos termos do artigo 58,
caput, da Lei das Sociedades por A¢des, no momento em que os eventos descritos no item 5.25.2. abaixo
forem implementados (“Convolagdo™).

5.11.2.2. A Emissora e o Agente Fiduciario estdo desde ji autorizados e obrigados a celebrar aditamento a esta
Escritura de Emissdo, nos termos do Anexo | & presente Escritura de Emissdo, no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data de assinatura, pela Emissora, do boletim de subscrigdo das A¢bes Alienadas, sem
necessidade de realizagdio de Assembleia Geral de Debenturistas ou qualquer outro ato societario da Emissora,
exclusivamente para formalizar a Convolagéo.

5.12. Prazo de Subscri¢éio

5.12.1. As Debéntures serdo subscritas ¢ integralizadas, em uma unica data, nos termos do Contrato de
Distribuicdo (conforme abaixo definido), em até 15 (quinze) dias, contados da data de inicio de sua
distribuigdo, observado o disposto no artigo 8°, paragrafo 2°, da Instrugio CVM 476.

5.13.  Forma de Subscrigiio e Integralizaciio e Preco de Integralizacio

5.13.1. As Debéntures serdo integralizadas, & vista e em moeda corrente nacional, por meio do MDA, por, no
maximo, 20 (vinte) investidores qualificados, assim definidos nos termos do artigo 4° da Instrugio CVM 476
e do artigo 109 da Instrugio da CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada (“Investidores
Qualificados” e “Instru¢iio CVM 409”, respectivamente), no ato da subscrigio e integralizagio (“Data de
Integraliza¢do™), pelo Valor Nominal Unitario (“Preco de Integralizagdo™), observado o disposto no artigo 4°,
inciso 11, da Instrugdo CVM 476.

5.13.2. O montante a ser recebido pela Emissora em decorréncia dos valores pagos pelos Debenturistas a
titulo de integralizagio das Debéntures sera depositado, pelo Coordenador Lider (conforme abaixo definido)
em conta bancaria mantida pela Emissora junto ao Banco Liquidante da Emissio e Escriturador Mandatario.
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5.14. Amortizacéo do Principal

5.14.1. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia do resgate antecipado e da decretagio de vencimento
antecipado das Debéntures previstos nos itens 5.18 e 5.15.2.1., inciso V, subitem (i) € na Clausula Nona
abaixo, respectivamente, o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario de cada Debénture,
conforme o caso, serd amortizado em 5 (cinco) parcelas anuais e consecutivas, a partir do 36° (trigésimo
sexto) més de vigéncia das Debéntures, contado da Data de Emissdo, sendo o primeiro pagamento devido em
26 de abril de 2016 e o ultimo pagamento devido na Data de Vencimento, conforme tabela a seguir:

Defini¢fio da Fracio do Valor
Data de Amortizacdo das Debéntures Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures
26 de abril de 2016 20,0%
26 de abril de 2017 20,0%
26 de abril de 2018 20,0%
26 de abril de 2019 20,0%
26 de abril de 2020 20,0%

5.15.  Atualizagfio Monetdria do Valor Nominal Unitario e Juros Remuneratérios
5.15.1. Ndo havera atualizagfo monetaria do Valor Nominal Unitario.

5.15.2. Sob as Debéntures da 1* Série incidira a Remuneragdo das Debéntures da 1* Série (conforme abaixo
definida) e sob as Debéntures da 2* Série incidird a Remuneragio das Debéntures da 2° Série (conforme
abaixo definida), nos termos dos itens 6.3. e 7.3. abaixo, respectivamente.

5.15.2.1. Os itens abaixo relacionados sdo aplicaveis tanto para a Remuneragdo das Debéntures da 1* Série
quanto para Remuneragdo das Debéntures da 2* Série, observado o disposto nos itens 6.3. e 7.3. abaixo,
respectivamente:

I Define-se “Periodo de Capitalizaciio” como o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Integralizagdo (inclusive), no caso do primeiro Periodo de Capitalizagio, ou na data prevista para o
pagamento da Remuneragdo das Debéntures da 1° Série e da Remuneragfio das Debéntures da 2°
Série imediatamente anterior (inclusive), no caso dos demais Periodos de Capitalizagfio, e termina na
data prevista do pagamento da Remuneragio das Debéntures da 1 Série ¢ da Remuneragio das
Debéntures da 2" Série correspondente ao perfodo em questio (exclusive). Cada Periodo de
Capitalizagdo sucede o anterior sem solugfo de continuidade, até a Data de Vencimento, amortizagio
extraordindria, resgate antecipado e vencimento antecipado, conforme o caso;

II. ~ No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI (conforme abaixo definida) quando do
pagamento de qualquer obrigagdo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissflo, sera utilizada, em
sua substituicdio, a mesma taxa diaria produzida pela altima Taxa DI conhecida até a data do calculo,
ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto dos
Debenturistas, quando da divulgacdo posterior da Taxa DI;

HI. Na auséncia de apuragfo e/ou divulgagio da Taxa DI por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis da data
esperada para sua apuragio e/ou divulgacdio, ou, ainda, no caso de sua extingfio ou impossibilidade
de sua aplicagfio por imposigdo legal ou determinagfo judicial o Agente Fiduciario devera convocar
Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo) para definir, de comum acordo com a
Emissora, o novo parmetro a ser aplicado. A referida Assembleia Geral de Debenturistas devera ser
convocada em até 5 (cinco) dias contados (i) do primeiro Dia Util subsequente ao término do prazo
de 10 (dez) Dias uteis, ou (ii) do primeiro Dia Util contado da data de extingio da Taxa DI ou ainda
de impossibilidade de aplicagdo da Taxa DI por imposigio legal ou determinagfo judicial, conforme
o caso. A Assembleia Geral de Debenturistas de que trata este inciso I1I devera ser realizada em até

§
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15 (quinze) dias corridos da data de sua convocagio. Até a deliberagdo sobre o novo pardmetro a ser
utilizado para o calculo do valor de quaisquer obrigagdes pecunidrias previstas nesta Escritura de
Emisséio, conforme aplicavel, serd utilizada a mesma taxa diaria produzida pela ultima Taxa DI
divulgada oficialmente, ndio sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e os
Debenturistas, quando (i) da deliberagdo do novo pargmetro de remuneragdo para as Debéntures da
1* Série e das Debéntures da 2° Série e/ou (ii) da divulgagdo posterior da Taxa DI, o que ocorrer
primeiro;

Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagio da Assembleia Geral de Debenturistas de
que trata o inciso 1l acima, referida Assembleia Geral de Debenturistas ndo sera mais realizada, € a
Taxa DI, a partir da data de sua validade, passard a ser novamente utilizada para o célculo da
Remuneragio das Debéntures da 1* Série e Remuneragio das Debéntures da 2* Série e/ou de
quaisquer obrigagdes pecunidrias previstas nesta Escritura de Emissfo, conforme aplicavel, sendo
certo que até a data de divulgacdo da Taxa DI nos termos aqui previstos, quando do célculo da
Remuneragiio das Debéntures da 1® Série e Remuneragio das Debéntures da 2* Série e/ou de
quaisquer obrigagdes pecunidrias previstas nesta Escritura de Emissdo, conforme aplicavel, sera
utilizada a Gltima Taxa DI divulgada oficialmente;

Caso, na Assembleia Geral de Debenturistas de que trata o inciso IIl acima, nfo haja acordo sobre o
novo pardmetro de remuneragdo das Debéntures da 1° Série ¢ das Debéntures da 2* Série entre a
Emissora e os Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures da 1* Série
€ das Debéntures da 2* Série em Circulagfo (conforme abaixo definido), a Emissora podera optar, a
seu exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a comunicar por
escrito ao Agente Fiduciario, no prazo de 10 (dez) dias a contar a partir da data de realizacio da
referida Assembleia Geral de Debenturistas:

(i) resgatar antecipadamente a totalidade das Debéntures da 1° Série e das Debéntures da 2* Série
em Circulagdo, com seu consequente cancelamento, sem multa ou prémio de qualquer
natureza, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias corridos contados da data da realizagéio
referida Assembleia Geral de Debenturistas ou na Data de Vencimento, o que ocorrer
primeiro, pelo Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
acrescido da Remuneragio das Debéntures da 1* Série € da Remuneracio das Debéntures da
2* Série, calculados pro rata temporis, no Periodo de Capitalizagiio em questéio até a data do
efetivo pagamento, sem prejuizo do pagamento dos Encargos Moratérios (conforme abaixo
definido), quando for o caso e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emissora nos termos desta Escritura de Emisso. Neste caso, para calculo da Remuneragio
das Debéntures da 1* Série e da Remuneragiio das Debéntures da 2* Série, aplicavel as
Debéntures da 1* Série e das Debéntures da 2°* Série a serem resgatadas e, consequentemente,
canceladas, serdo utilizadas as formulas descritas nos itens 6.3.1. e 7.3.1. abaixo,
respectivamente, observando-se a tltima Taxa DI divulgada oficialmente; ou

(ii) apresentar um cronograma de amortizagdo da totalidade das Debéntures da 1* Série e das
Debéntures da 2* Série em Circulagdio, o qual ndo excedera a Data de Vencimento e o prazo
de amortizagio previsto no item 5.14. acima. Durante o prazo de amortiza¢io das Debéntures
pela Emissora, a periodicidade do pagamento da Remuneragfio das Debéntures da 1° Série e
da Remuneracdio das Debéntures da 2* Série continuaréd sendo aquela estabelecida no item
5.16. abaixo, observado que, até a amortizagio integral das Debéntures da 1* Série e das
Debéntures da 2* Série, sera utilizada uma taxa de remuneragdo substituta a ser definida de
comum acordo entre a Emissora e os Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas especialmente convocada para este fim, conforme estabelecido na Clausula
Doze desta Escritura de Emissfo, a qual devera observar um dos trés indices utilizados em
operagdes similares existentes a época. Caso, na referida Assembleia Geral de Debenturistas,
néo haja acordo sobre este novo pardmetro para a Remuneragio das Debéntures da 1* Série e
da Remuneragio das Debéntures da 2° Série, prevalecera o indice que tiver o maior nimero de
votos dos Debenturistas presentes. A taxa de remuneragfo substituta definida na referida
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5.16.

Assembleia Geral de Debenturistas deverd preservar o valor real e os mesmos niveis da
Remuneraciio das Debéntures da 1* Série ¢ Remuneragdo das Debéntures da 2° Série em
vigor. Caso a respectiva taxa substituta da Remuneragiio das Debéntures da 1* Série e da
Remuneragdo das Debéntures da 2° Série seja referenciada em prazo diferente de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, essa,taxa deverd ser ajustada de modo a refletir a
base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Utels utilizada pela Taxa DI,

Caso a Emissora opte pelo resgate descrito no subitem (i), do inciso V, acima, tal resgate, assim
como o pagamento das Debéntures da 17 Série e das Debéntures da 2° Série a serem resgatadas, serfio
realizados observando-se os procedimentos da CETIP, com relagdo as Debéntures da 1* Série e as
Debéntures da 2* Série que estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, e/ou do Escriturador
Mandatério, com relagio as Debéntures da 1* Série e as Debéntures da 2* Série que ndo estejam
custodiadas eletronicamente na CETIP; e

A CETIP devera ser comunicada, por meio de correspondéncia encaminhada pela Emissora, com
copia ao Agente Fiduciario, da realizagio do resgate de que trata o subitem (i), do inciso V, acima,

com no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia.

Pagamento dos Juros Remuneratorios

5.16.1. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia do resgate antecipado e vencimento antecipado das
obrigagBes decorrente das Debéntures previstos nos itens 5.18 e 5.15.2.1,, inciso V, subitem (i) e na Clausula
Nona abaixo, respectivamente, os Juros Remuneratérios serdo pagos anualmente a partir da Data de Emiss3o,
ocorrendo o primeiro pagamento em 26 de abril de 2014 e o Gltimo, na Data de Vencimento, conforme tabela

a seguir:

5.17.

Datas de Pagamento da Remuneragio
26 de abril de 2014
26 de abril de 2015
26 de abril de 2016
26 de abril de 2017
26 de abril de 2018
26 de abril de 2019
26 de abril de 2020

Repactuaciio Programada

5.17.1. N4o havera repactuagdo programada das Debéntures.

5.18.

Resgate Antecipado Facultativo

5.18.1. A Emissora podera, a seu exclusivo critério e a qualquer tempo, promover o resgate antecipado de
parte ou totalidade das Debéntures em Circulagdo, conforme abaixo definidas, com o consequente
cancelamento de tais Debéntures (“Resgate Antecipado Facultativo”). O Resgate Antecipado Facultativo
estara sujeito ao atendimento das seguintes condigdes:

L

a Emissora deverd comunicar o Agente Fiduciario ¢ o Banco Liquidante da Emissdo e Escriturador
Mandatario acerca da realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo, com, no minimo, 5 (cinco) Dias
Uteis de antecedéncia. Tal comunicado deveré conter os termos e condi¢des do Resgate Antecipado
Facultativo, que incluem, mas néo se limitam a (i) a data do Resgate Antecipado Facultativo; (ii) se o
Resgate Antecipado Facultativo sera total ou parcial e, se for parcial, mediante sorteio, nos termos do
artigo 55, paragrafo 2°, da Lei das Sociedades por Agdes, a ser coordenado pelo Agente Fiduciario,
observado o disposto no inciso 1H abaixo; (iii) o Valor do Resgate Antecipado Facultativo (conforme
abaixo definido); e (iv) quaisquer outras informagSes necessarias & operacionalizagio do Resgate
Antecipado Facultativo (“Comunicagio de Resgate™);




II. o valor a ser pago em relagio a cada uma das Debéntures serd equivalente (i) ao Valor Nominal
Unitario ou saldo do Valor Nominal, conforme o caso, acrescido dos Juros Remuneratérios,
calculados pro rata temporis no Periodo de Capitalizagio em questdo até a data do efetivo
pagamento do Resgate Antecipado Facultativo; (ii) os, Encargos Moratérios devidos e néo pagos até
a data do referido resgate, se for o caso; e (iii) um prémio incidente sobre o montante objeto do
Resgate Antecipado Facultativo (“Prémio”), conforme tabela a seguir:

Prazo Prémio
até 26 de abril de 2014 (inclusive) 1,16%
até 26 de abril de 2015 (inclusive) 1,31%
até 26 de abril de 2016 (inclusive) 1,38%
até 26 de abril de 2017 (inclusive) 1,40%
até 26 de abril de 2018 (inclusive) 1,37%
até 26 de abril de 2019 (inclusive) 1,36%
até 25 de abril de 2020 (inclusive) 1,24%

IIl.  caso a Emissora opte pelo Resgate Antecipado Facultativo parcial das Debéntures, entio o resgate

sera feito mediante sorteio, coordenado pelo Agente Fiduciario e cujo procedimento serd definido em
Assembleia Geral de Debenturistas a ser convocada pelo Agente Fiducidrio para deliberar sobre os
critérios aplicaveis, observado, para tanto, o disposto no item 5.18.2. abaixo; e

IV. o pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente serd realizado por meio da CETIP, com
relagio as Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, ou por meio do
Escriturador Mandatdrio, com relagio as Debéntures que nfo estejam custodiadas eletronicamente na
CETIP.

5.18.2. Caso a Emissora realize o Resgate Antecipado Facultativo, em decorréncia de uma operagio de
mercado de capitais liderada pelo Coordenador Lider, serd concedido um desconto de 0,75% (setenta e cinco
centésimos por cento) sob o valor a ser pago pela Emissora a titulo de Prémio.

5.18.3. Caso (i) por qualquer razdo ndo haja a realizagfo da Assembleia Geral de Debenturistas de que trata o
inciso IH do item 5.18.1. acima, ou (ii) ainda que havendo a referida Assembleia Geral de Debenturistas, nio
haja acordo sobre os critérios para realizagdo do sorteio, o sorteio relativo ao referido resgate parcial serd
realizado pelo Agente Fiduciario usando-se para tanto as praticas usuais de mercado.

5.18.4. No caso do Resgate Antecipado Facultativo parcial mencionado no inciso 111 acima, tal resgate devera
ser realizado, por meio de operagio de compra e venda definitiva, para as Debéntures custodiadas
eletronicamente no CETIP21, sendo que todas as etapas desse processo, tais como habilitagio dos
Debenturistas, qualificagfio, sorteio, apuragfio, defini¢do do rateio e de validagio das quantidades de
Debéntures a serem resgatadas serfio realizadas fora do ambito da CETIP. Caso a CETIP venha a implementar
outra funcionalidade para operacionalizar tal Resgate Antecipado Facultativo parcial, nfio havera a
necessidade de ajuste a esta Escritura de Emisséo ou qualquer outra formalidade.

5.18.5. A CETIP devera ser comunicada, por meio de correspondéncia encaminhada pela Emissora, com o
“de acordo” do Agente Fiducidrio, da realizagfio do Resgate Antecipado Facultativo, com no minimo, 2 (dois)
Dias Uteis de antecedéncia.

5.19.  Encargos Moratorios

5.19.1. Sem prejuizo dos Juros Remuneratérios, ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de
quaisquer obrigagles pecunidrias relativas as Debéntures, os débitos vencidos e ndo pagos serdo acrescidos de
juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento
até a data do efetivo pagamento, bem como de multa nio compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor
devido, independentemente de aviso, notificagio ou interpelagio judicial ou extrajudicial (em conjunto,
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“Encargos Moratérios™).

5.20. Local de Pagamento

5.20.1. Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo,efetuados: (i) utilizando-se os procedimentos
adotados pela CETIP para as Debéntures custodiadas eletronicamente no CETIP21; ou (ii) na hipdtese de as
Debéntures néo estarem custodiadas eletronicamente no Cetip21: (a) na sede do Escriturador Mandatario; ou
(b) conforme o caso, pela institui¢do financeira contratada para este fim.

5.21. Imunidade Tributdria

5.21.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo tributaria, este deverd
encaminhar ao Banco Liquidante da Emissdo, com cépia para a Emissora, no prazo minimo de 15 (quinze)
Dias Uteis antes da data prevista para quaisquer dos pagamentos relativos as Debéntures, documentagio
comprobatéria dessa imunidade ou isengio tributaria, sob pena de ter descontado dos seus rendimentos,
decorrentes do pagamento das Debéntures de sua titularidade, os valores devidos nos termos da legislagiio
tributaria em vigor.

5.21.2. O Debenturista que tenha apresentado documentagfio comprobatéria de sua condigdo de imunidade ou
isen¢do tributéaria, nos termos do item 5.21.1. acima, ¢ que tiver essa condigdo alterada e/ou revogada por
disposigéo normativa, ou por deixar de atender as condigdes e requisitos porventura prescritos no dispositivo
legal aplicavel, ou ainda, tiver essa condigio questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar
competente, ou ainda, que tenha esta condigfio alterada e/ou revogada por qualquer outra razdio que nio as
mencionadas neste item 5.21.2, deverd comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Banco
Liquidante da Emissdo, com copia para a Emissora, bem como prestar qualquer informagfio adicional em
relagfo ao tema que lhe seja solicitada pelo Banco Liquidante da Emissfio ou pela Emissora.

5.21.3. Mesmo que tenha recebido a documentagdo referida no item 5.21.1. acima, e desde que tenha
fundamento legal para tanto, fica facultado 4 Emissora depositar em juizo ou descontar de quaisquer valores
relacionados as Debéntures a tributagio que entender devida, sem que esse fato possa gerar pretensio
indenizatoria contra a Emissora ou o Banco Liquidante da Emissdo por parte de qualquer Debenturista ou
terceiro.

5.22. Prorrogacéio dos Prazos

5.22.1. Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagio pecuniaria
prevista nesta Escritura de Emissdo até o dia subsequente em que os bancos estejam abertos para expediente
na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S#o Paulo (“Dia Util”), se o vencimento coincidir com dia em que ndo
houver expediente bancario no local de pagamento das Debéntures, conforme mencionado acima, sem
nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados
pela CETIP, hipétese em que somente havera prorrogagio quando a data de pagamento coincidir com feriado
nacional, sabado e/ou domingo.

5.23.  Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

5.23.1. Sem prejuizo do disposto no item 5.22. acima, o nio comparecimento do Debenturista para receber o
valor correspondente a quaisquer das obrigages pecuniarias devidas pela Emissora nas datas previstas nesta
Escritura de Emissdio ou em qualquer comunicagfio realizada ou aviso publicado pela Emissora, nos termos
desta Escritura de Emissdo, ndo lhe dara direito ao recebimento de qualquer acréscimo no periodo relativo ao
atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no pagamento.

5.24. Publicidade

5.24.1. Todos os anuincios, avisos e demais atos e decisdes decorrentes desta Emissdo que, de qualquer forma,
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vierem a envolver, direta ou indiretamente, o interesse dos Debenturistas, deverdo ser publicados sob a forma
de “Aviso aos Debenturistas” no DOESP e no jornal “O Estado de S. Paulo”, utilizados pela Emissora para
efetuar as publicagSes ordenadas pela Lei das Sociedades por Agdes. A Emissora poderd alterar qualquer dos
jornais acima por jornal de grande circulag8o que seja adotado para suas publicagSes societarias, mediante
comunicagio por escrito ao Agente Fiducidrio e a publicagiio, na forma de “Aviso aos Debenturistas”, no
jornal a ser substituido. A publicagio do referido Aviso aos Debenturistas podera ser substituida por
correspondéncia registrada entregue aos Debenturistas e ao Agente Fiducidrio.

5.25. Garantia Real

5.25.1. Alienacdo Fiducidria de A¢des. Quando da implementagiio dos eventos descritos no item 5.25.2
abaixo, as Debéntures contario com a seguinte garantia real: alienagio fiduciaria de a¢des ordinarias de
emissdio da Itambé Alimentos S.A. (“Agdes Alienadas” e “Itambé”, respectivamente), nos termos do
“Instrumento Particular de Contrato de Alienagio Fiducidria de A¢Ses em Garantia e Qutras Avengas”, a ser
celebrado pela Emissora ¢ o Agente Fiduciario, na forma do Anexo Il a presente Escritura de Emissfo
(“Contrato_de Alienacdo Fiduciaria™), correspondentes a 100% (cem por cento) das A¢des Alienadas de
titularidade da Emissora, equivalentes no momento da constituigio da Alienagio Fiduciaria de Agdes a 50%
(cinquenta por cento) do capital social da Itambé, assim como todos os direitos politicos e econdmicos a estas
inerentes (“Alienacdo Fiducidria”). Os demais termos e condigdes da Alienagdo Fiduciaria encontram-se
expressamente previstos no Contrato de Alienagfo Fiducidria.

5.25.2. As garantias objeto do Contrato de Alienagio Fiduciaria passardo a ser plenamente validas e eficazes
na data em que (i) as AgSes Alienadas forem efetivamente emitidas pela Itambé; e consequentemente (ii)
subscritas ¢ integralizadas pela Emissora.

5.25.3. A Emissora ¢ o Agente Fiduciario estdo desde ja autorizados e obrigados a celebrar o Contrato de
Alienagdo Fiducidria, nos termos do Anexo Il a presente Escritura de Emiss3o, no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data de assinatura, pela Emissora, do boletim de subscrigio das Acdes Alienadas, sem
necessidade de realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas ou qualquer outro ato societario da Emissora,
exclusivamente para formalizar a Convolagfo.

5.26. Equity Support Agreement

5.26.1. A FB Participagdes S.A. (“FB”), na qualidade de acionista controlador da Emissora, o Agente
Fiduciario, e a Emissora celebrardo “Instrumento de Suporte Financeiro € outras Avengas” (“Equity Support
Agreement” ou “ESA”), através do qual a FB se comprometera a realizar um aporte de capital na Emissora,
nas formas e termos estabelecidos no ESA, no valor de R$350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhSes de
reais) ou o necessdrio a diminuigdo do indice de alavancagem financeira da Emissora (Divida
Liquida/EBITDA). Os demais termos e condigBes encontrar-se-fo expressamente previstos no ESA.

5.27. Aquisi¢sio Facultativa

5.27.1. A Emissora ¢ facultado, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em circulagio no mercado, por valor
igual ou inferior ao Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitério, conforme o caso (devendo o
fato constar do relatério da administragio e das demonstragdes financeiras da Emissora), ou por valor superior
ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, desde que observadas as
regras expedidas pela CVM, conforme o disposto no paragrafo 3°, do artigo 55, da Lei das Sociedade por
Agbes, acrescido dos Juros Remuneratorios e dos Encargos Moratérios, se for o caso (“Aquisi¢io
Facultativa”). As Debéntures objeto deste procedimento poderdo: (i) ser canceladas. devendo o cancelamento
ser objeto de aditamento a esta Escritura de Emissdio, nos termos do item 5.28 abaixo; (ii) permanecer em
tesouraria; ou (iii) ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para
permanéncia em tesouraria, nos termos deste item 5.27.1, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a
mesma remuneragio das demais Debéntures que ainda estiverem em circulagfo.



5.28. Aditamento a Escritura de Emissdo

5.28.1. Esta Escritura serd objeto de aditamento para convolar a sua espécie quirografiria em espécie com
garantia real, nos termos do item 5.11.2. acima.

5.28.2. O aditamento de que trata o item 5.28.1., acima, e quaisquer aditamentos a esta Escritura de Emissdo
(“Aditamentos”) deverdo ser firmados pela Emissora e pelo Agente Fiduciario, na qualidade de representante
dos Debenturistas, e posteriormente arquivados na JUCESP, nos termos do paragrafo 3°, do artigo 62 da Lei
das Sociedades por Ag¢des, bem como deverdo ser entregues, pela Emissora ao Agente Fiduciario em até 5
(cinco) Dias Uteis, contados da data do seu efetivo registro.

CLAUSULA SEXTA — CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIE
6.1. Valor Total da 1° Série
6.1.1. O valor total da 1* Série ¢ de R$310.000.000,00 (trezentos e dez milhdes de reais).
6.2. Quantidade de Debéntures da 1° Série
6.2.1. Serdo emitidas 310 (trezentas ¢ dez) Debéntures da 1% Série.
6.3. Remuneracio das Debéntures da 1* Série

6.3.1. As Debéntures da 1* Série farfio jus ao pagamento de juros remuneratdrios equivalentes a variagio
acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias diarias dos DI - Depésitos Interfinanceiros de um dia,
Over Extra-Grupo, expressas na forma percentual ao ano, calculada ¢ divulgada diariamente pela CETIP no
informativo didrio, disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI”), acrescida de
uma sobretaxa de 2,75% (dois inteiros e setenta e cinco centésimos por cento) ao ano, com base em 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis,
incidentes sobre o seu Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario de cada Debénture da 12
Série, conforme o caso, desde a Data de Integralizagio ou da data de vencimento do ultimo Periodo de
Capitalizagdo, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, observando o cronograma de pagamento
previsto no item 5.16 acima (“Remuneracio das Debéntures da 1* Série”). A Remuneragéo das Debéntures da
1* Série devera ser calculada de acordo com a seguinte férmula:

J = VNe x (FatorJuros — 1)
Sendo que:

J = valor unitario da Remuneragfo das Debéntures da 1* Série devida em cada data de pagamento
de Remuneragio, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagfo acrescido de spread (Sobretaxa),
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread
Sendo que:
Fator DI = produtério da Taxa DI-Over, desde a Data de Integralizagio ou a data de pagamento de

Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, até a data de célculo, exclusive,
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

N
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Sendo que:
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n = nimero total de Taxa DI-Over consideradas na apuragio do produtério, sendo "n" um niimero
inteiro;

k = nimero de ordem da Taxa DI-Over, variando de "1" até "n";

TDIy = Taxa DI-Over, de ordem "k", expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

1

DI, = E]—'<+1j252 -1
100

Sendo que:

DIy = Taxa DI-Over, de ordem "k", divulgada pela CETIP, expressa na forma percentual ao ano,
valida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

spread N 1)252

FatorSpread = —_—
100

Sendo que:
spread = 2,7500, informado com 4 (quatro) casas decimais; ¢

n = namero de Dias Uteis entre a Data de Integralizagiio ou a data de pagamento de Remuneragéo
das Debéntures da 1* Série imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, e a data de calculo,

"

exclusive, sendo "n" um numero inteiro.
Observagdes:

(a) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela CETIP.

(b) O fator resultante da expressdo (1 + TDI,) € considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.

(c)  Efetua-se o produtério dos fatores (1 + TDIy), sendo que a cada fator acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se 0 proximo
fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado.

(d) Estando os fatores acumulados, considera-se o fator resultante "Fator DI" com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento.
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(e) O fator resultante da expressio (Fator DI x FatorSpread) deve ser considerado com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

6.4. Destinacfio dos Recursos da 1® Série . .

6.4.1. Os recursos liquidos captados pela Emissora com as Debéntures da 1* Série serfio destinados a
liquidagfio parcial das notas promissérias comerciais da 1° (primeira) emissdio da Emissora.

CLAUSULA SETIMA —~ CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE
7.1. Valor Total da 2° Série
7.1.1. O valor total da 2° Série é de R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais).
7.2. Quantidade de Debéntures da 2° Série
7.2.1. Serfio emitidas 100 (cem) Debéntures da 2* Série.
7.3. Remuneracio das Debéntures da 2° Série

7.3.1. As Debéntures da 2* Série farfo jus ao pagamento de juros remuneratérios equivalentes & variagio
acumulada de 100% (cem por cento) da Taxa DI, acrescida de uma sobretaxa de 2,45% (dois inteiros €
quarenta e cinco centésimos por cento) ao ano, com base em 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculados de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis, incidentes sobre o seu Valor Nominal
Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario de cada Debénture da 2° Série, conforme o caso, desde a Data de
Integralizagdio ou da data de vencimento do ultimo Periodo de Capitalizagfio, conforme o caso, até a data do
seu efetivo pagamento, observando o cronograma de pagamento previsto no item 5.16 acima (“Remuneraciio
das Debéntures da 2° Série” e, em conjunto com a Remuneragdo das Debéntures da 1* Série, “Juros
Remuneratdrios”). A Remuneragio das Debéntures da 2* Série devera ser calculada de acordo com a seguinte
férmula:

J = VNe x (FatorJuros — 1)
Sendo que:
J = valor unitario da Remuneragdo das Debéntures da 2* Série devida em cada data de pagamento
de Remuneragdo das Debéntures da 2* Série, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem

arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagfo acrescido de spread (Sobretaxa),
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread
Sendo que:
Fator DI = produtorio da Taxa DI-Over, desde a Data de Integralizagio ou a data de pagamento de
Remuneragio das Debéntures da 2* Série imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, até a

data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado
da seguinte forma:

14
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Sendo que:

1 ! . ' ~ ] . 4
n = nimero total de Taxa DI-Over consideradas na apurago do produtério, sendo "n" um nimero
inteiro;

k = niimero de ordem da Taxa DI-Over, variando de "1" até "n";

TDI, = Taxa DI-Over, de ordem "k", expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

Sendo que:

DIy = Taxa DI-Over, de, ordem "k", divulgada pela CETIP, expressa na forma percentual ao ano,
valida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

spread , l)ﬁ

FatorSpread = (———
100

Sendo que:
spread = 2,4500, informado com 4 (quatro) casas decimais; ¢

= numero de Dias Uteis entre a Data de Integralizagio ou a data de pagamento de Remuneraggo
das Debéntures da 2* Série imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, e a data de calculo,

"n.n

exclusive, sendo "n" um numero inteiro.
Observagdes:

(a) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico numero de casas decimais
divulgado pela CETIP.

(b) O fator resultante da expressdo (1 + TDI,) é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.

(c) Efetua-se o produtério dos fatores (1 + TDI,), sendo que a cada fator acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo
fator diario, e assim por diante até o Gltimo considerado.

(d) Estando os fatores acumulados, considera-se o fator resultante "Fator DI" com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

M .
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(e) O fator resultante da expressio (Fator DI x FatorSpread) deve ser considerado com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

7.3.1.1. A Remuneragfo das Debéntures da 2°* Série serd imediatamente alterada para 2,75% (dois inteiros e
setenta e cinco por cento) caso a Emissora ndo cumpra as obrigagdes especificadas nas alineas (a), (k), (0),
(u), (y) do item 10.1 e do item 7.4.2.1 abaixo, sem necessidade de nova aprovagiio societatia pela Emissora,
nos termos da RCA.

7.4. Destinacfio dos Recursos da 2* Série

7.4.1. Os recursos liquidos captados pela Emissora com as Debéntures da 2° Série serfio destinados
exclusivamente e integralmente & compra de leite de produtores rurais, ou seja, diretamente as atividades da
Emissora relacionadas ao agronegdcio, assim entendidas as atividades relacionadas com a produgdo,
comercializagfo, beneficiamento ou industrializagio de produtos ou insumos agropecudrios, conforme
disposto na Clausula Quarta acima.,

7.4.1.2. Como comprovagdo da aplicagdo dos recursos das Debéntures da 2* Série, a Emissora se obriga a,
além do estabelecido no item 10.1 (a) (xi):

i) fornecer em base mensal declaragio do volume e dos respectivos produtores rurais de recursos
aplicado na Destinagfio de Recursos da 2* Série estabelecida no item 7.4.1. acima;

i) quando solicitado pelo Debenturista e/ou pelo Agente fiducidrio, copia das notas fiscais de
compra de insumos conforme disposto no item 7.4.1. acima; e

iii) outra comprovagio da destinagfio dos recursos da 2* Série, que venha a ser solicitada pelos
Debenturistas.

CLAUSULA OITAVA - CARACTERISTICAS DA OFERTA
8.1. Colocagéo e Procedimento de Distribuicdo

8.1.1. Nos termos do “Instrumento Particular de Contrato de Distribui¢do Piiblica com Esforgos Restritos de
Colocagéio da 1* (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie
Quirografaria, a ser Convolada em Espécie com Garantia Real, em Duas Séries, da Vigor Alimentos S.A.”
(“Contrato de Distribui¢fo”) a ser celebrado entre a Emissora e o Banco Bradesco BBI S.A., instituigio
financeira integrante do sistema de distribuigio de valores mobiliarios (“Bradesco BBI” ou “Coordenador
Lider”), a Oferta, observado o Plano de Distribuigdo (conforme abaixo definido), serd realizada sob a
coordenagfio do Coordenador Lider, em regime de garantia firme de colocagio para o Valor Total da Emissdo,
observado os procedimentos previstos na Instrugdo CVM 476,

CLAUSULA NONA - VENCIMENTO ANTECIPADO

9.1. Observado o disposto nos itens 9.1.1 e 9.1.2 abaixo, o Agente Fiduciario devera, se for o caso, declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigacfes constantes desta Escritura de Emissdo e exigir o imediato
pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitéario, conforme o caso,
acrescido dos Juros Remuneratdrios, calculados pro rata temporis, no Periodo de Capitalizagio em questdo
até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo do pagamento dos Encargos Moratdrios, quando for o caso, €
de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo,
independentemente de aviso, interpelagdo ou notificagdo, judicial ou extrajudicial na ciéncia da ocorréncia das
seguintes hipoteses (cada uma, um “Evento de Inadimplemento”):

(a) (i) liquidagdo, dissolugdio ou extingio da Emissora; (ii) decretagdo de faléncia da Emissora
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ou de suas controladas, diretas ou indiretas; (iii) pedido de autofaléncia formulado pela Emissora ou
por suas controladas, diretas ou indiretas; (iv) pedido de faléncia da Emissora ou de suas controladas,
diretas ou indiretas, formulado por terceiros, nfo elidido no prazo legal; (v) pedido de recuperagiio
Jjudicial ou de recuperagéo extrajudicial da Emissora ou de suas controladas, diretas ou indiretas,
independentemente do deferimento do respectivo pedido; ou (vj) insolvéncia da Emissora ou de suas
controladas, diretas ou indiretas declarada por deciséio judicial transitada em julgado;

b) descumprimento pela Emissora de qualquer obrigacfio pecuniaria descrita nesta Escritura de
Emisséo;
(c) transformagfo da Emissora de sociedade por agdes em sociedade limitada, nos termos dos

artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por A¢des;

(d) vencimento antecipado de quaisquer obrigagdes financeiras da Emissora e/ou de suas
controladas e/ou coligadas, em valor unitario ou agregado, igual ou superior a R$500.000,00
(quinhentos mil reais), no mercado local ou internacional, ndo sanada no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis da data em que se tornarem devidas;

(e) transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a terceiros, pela Emissora
das obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emissdio e/ou no ESA e/ou no Contrato de Alienaggo
Fiduciaria salvo se tal transferéncia, cessdo ou promessa de cessio for previamente aprovada por
Debenturistas representando, no minimo, 80% (oitenta por cento) das Debéntures em Circulago;

6)) se houver a cisdo, fusdo, incorporagdo, incluindo incorporagio de agdes, reorganizacgio
societdria, venda de participagdo ou qualquer outra operagio societaria que acarrete em perda do
atual controle societario direto ou indireto da Emissora ou por suas controladas, diretas ou indiretas
(conforme definigdo de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Acgdes), conforme
0 caso, exceto se a operagdo tiver sido previamente aprovada por Debenturistas representando, no
minimo, 80% (oitenta por cento) das Debéntures em Circulagsio;

() se qualquer uma das disposi¢des relevantes desta Escritura de Emiss3o e/ou do ESA e/ou do
Contrato de Alienagfio Fiduciaria forem declaradas invélidas, nulas ou inexequiveis, por decisio
Judicial e/ou arbitral a qual ndo tenha sido concedido efeito suspensivo;

(h) néo utilizagdo, pela Emissora, dos recursos liquidos obtidos com a Emissfo estritamente nos
termos da Clausula Quarta e dos itens 6.4.1 e 7.4.1 acima;

(i) descumprimento, pela FB e pela Emissora, de qualquer de sua respectiva obrigagio, nos
prazos, termos e condigGes estabelecidos no ESA;

G inadimplemento, pela Emissora ou por suas controladas, diretas ou indiretas (conforme
defini¢do de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes), de qualquer obrigagdo
pecuniaria, em valor, individual ou agregado, igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de
reais) atualizado, anualmente, de acordo com a variagiio acumulada do IGP-M/FGV, ou seu
equivalente em outras moedas, ndo sanado (i) no prazo previsto no respectivo contrato, se houver ou
(ii) caso ndo haja um prazo de cura especifico no respectivo contrato, no prazo de até 2 (dois) Dias
Uteis;

k) reducdio do capital social da Emissora sem observincia do disposto no paragrafo 3° do
artigo 174 da Lei das Sociedades por A¢des;

) alteragfo ou modificagio do objeto social disposto no Estatuto Social da Emissora, de forma
a excluir as atividades principais atuais e/ou de forma a agregar a essas atividades novos negécios
que tenham prevaléncia ou possam representar desvios em relagio as atividades atualmente
desenvolvidas, que impliquem na concessdo de direito de retirada dos acionistas, nos termos da Lei
das Sociedades por Agdes;
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(m) protesto de titulos contra a Emissora e/ou de suas controladas em valor unitario ou

agregado, igual ou superior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), salvo se: (a) tiver sido efetuado
por erro ou ma-fé de terceiros, desde que validamente comprovado pela Emissora; ou (b) for sustado
ou cancelado, em qualquer hipétese, no prazo maximg de 5 (cipco) dias corridos contados da data de
intimag#o do protesto, o qual sera considerado como prazo de cura;

(n) inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigagio ndo pecuniéria prevista nesta
Escritura de Emissdo, nio sanada em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data em que for recebido
aviso escrito enviado pelos Debenturistas & Emissora, sendo que o prazo previsto neste inciso nfio se
aplica aos demais Eventos de Vencimento Antecipado e as obriga¢Ses nfio pecuniérias para as quais
tenha sido estipulado prazo de cura especifico;

(0 inadimplemento, pela Emissora, de qualquer decisfio judicial e/ou de qualquer decisio
arbitral ndo sujeita a recurso e a qual ndo tenha sido concedido efeito suspensivo, contra a Emissora
que resulte em obrigagdo de pagamento pela Emissora de valor unitirio ou agregado igual ou
superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) ou o equivalente em outras moedas, exceto para
as quais tenha sido constituida provisfo e desde que tal inadimplemento nfio seja sanado em um
prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados a partir da data de publicagio de tal decisdo judicial ou da
intimag@o arbitral, conforme aplicavel;

(p) caso as declaragdes prestadas pela Emissora nesta Escritura de Emissfo e/ou nos demais
documentos relacionados a4 Emisso e a Oferta, de que seja parte, conforme aplicavel, provaram-se
falsas, incorretas, incompletas ou enganosas em qualquer aspecto relevante na data em que foram

prestadas;

(q) descumprimento de qualquer obrigagio que vier a ser estabelecida no Contrato de
Distribuigéo;

(3] nio renovagfo, cancelamento, revogagio ou suspensio das autorizacSes, concessdes,

alvaras e licengas, necessérias para o regular exercicio das suas atividades;

(s) ato de qualquer autoridade governamental com o objetivo de sequestrar, expropriar,
nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir, compulsoriamente, totalidade ou parte
substancial dos ativos, propriedades, das a¢des de emissdo da Emissora; criagiio de quaisquer 6nus
ou gravames sobre quaisquer ativos, bens, direitos ou receitas (incluindo, sem limitagdo, recebiveis e
contas bancarias) da Emissora, exceto (i) em operagdes realizadas pelo Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES e (ii) aqueles ja existentes na presente data;

t) alienacdio ou cessdio de ativos da Emissora em montante superior a R$250.000.000,00
(duzentos e cinquenta milhdes de reais), ou seu valor equivalente em outras moedas;

(u) caso as obrigagdes de pagar da Emissora previstas nesta Escritura de Emissdo (i) sejam
subordinadas a quaisquer dividas que venham a ser por ela contraidas, e/ou (ii) nfo concorram em
condi¢Bes pari passu com as demais dividas garantidas da Emissora, ressalvadas as obrigagBes que .
gozem de preferéncia por forga de disposigio legal; '

v) distribuigdo, pela Emissora, de dividendos ou de juros sobre capital proprio caso a Emissor:
esteja em mora com relagfio a quaisquer obrigagdes financeiras nos termos desta Escritura de
Emisséo, ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatdrio previsto no artigo
202 da Lei das Sociedades por Ag¢bes;

(w) se a operagfo societaria envolvendo a Emissora e a Itambé ndo for aprovada pelo Conselho
Administrativo de Defesa Econémica - CADE em até 90 (noventa) dias contados da Data de
Emisséo;
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x) néo observéncia, pela Emissora, do seguinte indice (“Indice Financeiro”), acompanhado

anualmente pelo Agente Fiduciario, a ser calculado pela Emissora e apurado e revisado anualmente
pelos auditores contratados pela Emissora, em até 15 (quinze) dias corridos ap6s a divulgagfio 2
CVM das respectivas demonstrages financeiras, com, base nas, informagdes financeiras consolidadas
da Emissora ao final de cada exercicio social, a partir de 31 de dezembro de 2013 e até o pagamento
integral dos valores devidos em virtude das Debéntures. Caso o Indice Financeiro no seja observado
na primeira apuragéo, qual seja, data base 31 de dezembro de 2013, este devera ser necessariamente
apurado ¢ observado pela Emissora no semestre seguinte (data base 30 de junho de 2014) e
acompanhado pelo Agente Fiduciario:

O indice obtido da divisdo da Divida Liquida Financeira pelo EBITDA (conforme
definidos abaixo) (base consolidada Emissora) ndo poderd ser superior a (a) no ano de
2013, a 4,00 vezes; (b) no ano de 2014, 3,50 vezes; e (c) a partir do ano de 2015, 3,0
vezes

Onde:

“Divida Liquida Financeira” significa a Divida da Emissora em base de acordo com o resultado
contabil mais recente, conforme o caso, menos o caixa e aplicagdes financeiras.

“Divida” significa o somatério de (a) todas as obrigagdes da Emissora por fundos tomados em
empréstimo, (b) todas as obrigagdes da Emissora evidenciadas por titulos, notas, contratos
derivativos (e que ndo sejam celebrados para fim de protego de flutuagio de taxas de juros, moedas,
inflagdo ou preco de energia), ou instrumentos similares; (c) todas as dividas de terceiros garantidas
por (ou em relagio a qual o titular da divida tenha um direito, seja condicional ou n#o, de ser
garantido) qualquer onus sobre bens detidos ou adquiridos pela Emissora, tenha ou n3o a divida
garantida sido assumida; (d) todas as obrigagdes relativas, condicionais ou no, da Emissora na
qualidade de parte de cartas de crédito, cartas de garantia e/ou avais; ¢ (e) todas as obrigacdes,
condicionais ou ndo, da Emissora em relagfo a aceites bancérios.

“EBITDA” significa Lucro Antes dos Juros, Impostos sobre Renda incluindo Contribuigiio Social
sobre o Lucro Liquido, Depreciagio e Amortizagio conforme definido na Instruciio da CVM n.° 537,

de 04 de outubro de 2012;
e
» observado o disposto no item 2.2. do ESA, caso, ap6s o aporte de recursos na Emissora

decorrente do ESA, no montante de R$350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes de reais), o
indice de alavancagem financeira da Emissora (Divida Liquida Financeira/EBITDA), acompanhado
semestralmente pelos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, a ser calculado pela
Emissora, apurado e revisado semestralmente pelos auditores contratados pela Emissora, com base
nas informagdes financeiras da Emissora, ao final de cada semestre, a partir do efetivo exercicio do
ESA, em até 15 (quinze) dias corridos apds a divulgagio 3 CVM das respectivas demonstragdes
financeiras, até o pagamento integral dos valores devidos em virtude das Debéntures, for superior a
2,50 vezes (base Emissora Controladora).

9.1.1. A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento indicados nas alineas de (a) a (i) do item
9.1. acima, ndio sanados nos respectivos prazos de cura, se aplicavel, acarretard o vencimento antecipado
automatico das Debéntures, independentemente de qualquer aviso ou notificagfo, judicial ou extrajudicial.

9.1.2. Na ocorréncia dos Eventos de Vencimentos Antecipado previstos nas demais alineas do item 9.1. acima
(que néo aquelas descritas no item 9.1.1. acima), o Agente Fiducidrio deverd, convocar, no prazo maximo de
2 (dois) Dias Uteis a contar do momento em que tomar ciéncia do evento, Assembleia Geral de Debenturistas,
a se realizar nos prazos e demais condig3es descritas na Clausula Doze abaixo, para deliberar sobre a eventual
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nfio decretagio de vencimento antecipado das obrigagGes decorrentes das Debéntures.

9.1.3. Na Assembleia Geral de Debenturistas de que trata o item 9.1.2. acima, Debenturistas representando, no
minimo, 80% (oitenta por cento) das Debéntures em Circulagdo, poderdo decidir por ndo declarar o
vencimento antecipado das obrigagGes decorrentes das Debéntures, sepdo certo que tal decisdo tera carater
irrevogavel e irretratavel.

9.1.4. Se, na Assembleia Geral de Debenturistas de que trata o item 9.1.2. acima, forem declaradas
antecipadamente vencidas as obrigagBes decorrentes das Debéntures, sendo certo que tal decisdo tera carater
irrevogével e irretratavel, ou em caso de ndo instalagdo, em segunda convocagdo, da referida assembleia geral
de Debenturistas, o Agente Fiduciario devera, imediatamente, declarar o vencimento antecipado de todas
obrigagbes decorrentes das Debéntures e enviar, imediatamente, carta protocolada ou com “aviso de
recebimento” expedido pelo correio & Emissora, com copia para a CETIP e ao Banco Liquidante da Emissdo.

9.1.5. Em caso de vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, a Emissora, obriga-se a
resgatar a totalidade das Debéntures em circulagiio, com o seu consequente cancelamento, pelo Valor
Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da Remuneragéo,
calculada pro rata temporis, no Periodo de Capitalizagiio em questio até a data do efetivo resgate, sem
prejuizo do pagamento dos Encargos Moratérios, quando for o caso, e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissfo e do Contrato de Alienagio
Fiduciaria, conforme aplicdvel, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que for declarado o
vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, mediante comunicagio por escrito a ser
enviada pelo Agente Fiduciario & Emissora por meio de carta protocolada, ou com “aviso de recebimento”
expedido pelo correio ou por telegrama, no endereco constante da Clausula Catorze desta Escritura de
Emissfio ou por meio de fax, com confirmagdo de recebimento enviado ao nimero constante da Clausula
Doze desta Escritura de Emisso, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos
Encargos Moratodrios.

9.1.6. O resgate das Debéntures de que trata o item 9.1.5. acima, assim como o pagamento de tais Debéntures
serdo realizados observando-se os procedimentos da CETIP, com relagio as Debéntures que estejam
custodiadas eletronicamente na CETIP, e/ou do Escriturador Mandatario, com relagfio as Debéntures que néo
estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, observado o prazo disposto no item 9.1.5. acima.

9.1.6.1. A CETIP devera ser comunicada, por meio de correspondéncia encaminhada pela Emissora, com
copia ao Agente Fiduciario, da realizagio do referido resgate, com no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de
antecedéncia.

CLAUSULA DEZ - OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA
10.1. A Emissora esta adicionalmente obrigada a:
(a) Fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informages:

(i) dentro de, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias apos o término dos 3 (trés) primeiros
trimestres de cada exercicio social, ou em até 5 (cinco) Dias Uteis apés a data de sua
divulgagdio, o que ocorrer por (ltimo, observado o disposto no alinea (iii) abaixo, copia
de suas informagdes trimestrais (ITR) completas relativas ao respectivo trimestre;

(ii)  dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias ap6s o término de cada exercicio social, ou em
até 5 (cinco) Dias Uteis apos a sua divulgagio, o que ocorrer por tltimo, (1) cépia de
suas demonstragdes financeiras completas relativas ao respectivo exercicio social
encerrado; (2) declaragdo dos representantes legais da Emissora de que ndo ocorreu
nenhuma das hipdteses de Evento de Inadimplemento previstas no item 9.1. acima, bem
como atestando o cumprimento das demais obrigag@es previstas na Emissdo; (3) ¢épia
de qualquer comunicagdo feita pelos auditores independentes a Emissora, ou
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administracio e respectivas respostas, com referéncia ao sistema de contabilidade,
gestdo ou contas da Emissora, sendo que esta obrigag8o nfio sera aplicavel a
comunicagdes (a) que ndo tenham implicago direta relevante sobre as Debéntures; ou
(b) nas quais haja dever de sigilo por parte da Emissora; e (4) copia do relatério do
indice Financeiro apurado e auditado pglos auditores independentes contratados pela
Emissora, com memdria de calculo compreendendo todas as rubricas necessarias para
sua obtengdo, sob pena de impossibilidade de acompanhamento pelo Agente Fiduciario,
podendo este solicitar 4 Emissora e/ou aos seus auditores independentes todos os
eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios;

caso o indice Financeiro ndo seja observado na primeira apuragfo, (data base 31 de
dezembro de 2013), dentro de, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias apés o término do
semestre seguinte (data base 30 de junho de 2014), cépia do relatorio do [ndice
Financeiro apurado e auditado pelos auditores independentes contratados pela Emissora,
com memoria de célculo compreendendo todas as rubricas necessirias para sua
obtengdo, sob pena de impossibilidade de acompanhamento pelo Agente Fiduciario,
podendo este solicitar & Emissora e/ou aos seus auditores independentes todos os
eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios;

uma vez realizado o aporte de recursos na Emissora decorrente do ESA, no montante de
R$350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes de reais), dentro de, no maximo, (A)
45 (quarenta e cinco) dias ap6s o término de cada semestre e (B) 90 (noventa) dias ap6s
o término de cada exercicio social, copia do relatério do indice de alavancagem
financeira da Emissora (Divida Liquida Financeira/EBITDA) apurado e auditado pelos
auditores independentes contratados pela Emissora, com meméria de calculo
compreendendo todas as rubricas necessdrias para sua obtengfio, sob pena de
impossibilidade de acompanhamento pelo Agente Fiduciario, podendo este solicitar a
Emissora e/ou aos seus auditores independentes todos os eventuais esclarecimentos
adicionais que se fagam necessarios;

dentro de 10 (dez) Dias Uteis, qualquer informagfo que, razoavelmente, venha a ser
solicitada pelo Agente Fiduciario, a fim de que este possa cumprir as suas obrigagdes
nos termos desta Escritura de Emiss@o e/ou do Contrato de Alienagiio Fiduciaria e/ou do
ESA, conforme aplicavel;

em até 5 (cinco) Dias Uteis, as informagdes veiculadas na forma prevista no item 5.24.
acima;

em até 2 (dois) Dias Uteis, da data em que tiver conhecimento de informagGes sobre
qualquer Evento de Inadimplemento ou descumprimento nfio sanado, de natureza
pecuniaria ou ndo, de quaisquer clausulas, termos ou condi¢des desta Escritura de
Emissfo;

em até 10 (dez) Dias Uteis ap6s seu recebimento, copia de qualquer correspondéncia ou
notificagdio judicial recebida pela Emissora que possa resultar em um Evento de
Inadimplemento;

todos os demais documentos e informag¢Ses que a Emissora, nos termos € condigdes
previstos nesta Escritura de Emissfo, se comprometeu a enviar ao Agente Fiduciario;

copia das informages pertinentes a Instru¢io CVM 480, de 07 de dezembro de 2009,
conforme alterada (“Instrucdo CVM 480”), nos prazos ali previstos ou, se ndo houver,
prazo determinado neste Escritura de Emissdo, em até 5 (cinco) Dias Uteis da data em
que forem realizados, sendo que a Emissora ficara dispensada de entregar as copias das
respectivas informagdes ao Agente Fiduciario quando as disponibilizar a CVM;
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(xi) dentro de 5 (cinco) Dias Uteis ap6s a liquidagdo das Debéntures, apresentar uma lista
enumerando os produtos, insumos ou equipamentos, necessarios para a produgdo, a
serem adquiridos com os recursos objeto das Debéntures; e

, b, ' [

(xii) dentro de 5 (cinco) Dias Uteis apds a liquidagdo das Debéntures, e em base mensal, até o
5 (quinto) dia util do més subsequente, declaragdo descrevendo a destinagdo dos recursos
oriundos da emisso das Debéntures da 2* Série, com listagem de faturamento de
compras com referéncia ao enderego de acesso as respectivas notas fiscais no site do
Portal das Notas Fiscais Eletronicas da Secretaria da Fazenda (www.nfe.fazenda.gov.br),
demonstrando sua vinculagfo ao agronegécio e, consequentemente, ao produtor rural ou
suas cooperativas, nos termos do item (ix) acima. Ap6s a liquidagiio das Debéntures, esta
declaragdio devera ser encaminhada ao Agente Fiduciario e aos Debenturistas
mensalmente e sempre que solicitado pelo Agente Fiducidrio e/ou pelos Debenturistas.
O envio do referido orgamento assinado e faturamento de compras previsto acima ao
Agente Fiduciario possui carater meramente informativo, nfo importando em qualquer
obrigagdo ou responsabilidade deste, em qualquer momento, por qualquer ato, fato ou
prejuizo. A Emissora obriga-se, ainda, a manter via original dos documentos referidos
nesta alinea, assumindo todas as responsabilidades pela guarda de tais documentos, na
condigdo de fiel depositdrio, na forma prevista na Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de
2002, conforme alterada.

(b) convocar, nos termos da Clausula Doze desta Escritura de Emissdo, Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se relacione
com as Debéntures, caso o Agente Fiduciario nfo o faga;

(©) notificar, no primeiro Dia Util subsequente a data de sua ocorréncia, o Agente Fiduciario da
convocagdo, de qualquer Assembleia Geral de Debenturistas;

(d) informar ao Agente Fiduciario a ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento, no primeiro Dia
Util subsequente a data de sua ocorréncia;

(e) notificar, no primeiro Dia Util subsequente a data de sua ocorréncia, o Agente Fiducidrio sobre
qualquer evento que tenha, com relagdo & Emissora, (a) qualquer efeito adverso relevante na
situagdio (financeira ou de outra natureza), nos seus negécios, bens, resultados operacionais e/ou
perspectivas; (b) qualquer efeito adverso relevante nos seus poderes ou capacidade juridica e/ou
econdmico-financeira de cumprir qualquer de suas obrigagBes nos termos desta Escritura de
Emisséio e/ou do Contrato de Alienagio Fiduciaria e/ou do ESA, conforme aplicavel, e/ou dos
demais documentos que instruem a Emissdo e a Oferta, conforme aplicavel; e/ou (c) qualquer
evento ou condigdo que, apds o decurso de prazo ou envio de notificagéo, ou ambos, possa resultar
em um Evento de Inadimplemento (“Efeito Adverso Relevante™); ou (ii) faga com que as
demonstrag8es ou informagdes financeiras fornecidas pela Emissora nfo mais reflitam a real
condig¢do econdmica € financeira da Emissora;

() manter seus bens e ativos devidamente segurados, conforme praticas correntes de mercado;

(g) comparecer a Assembleias Gerais de Debenturistas sempre que solicitado e convocado nos prazos
previstos nesta Escritura de Emissfo;

(h) néo praticar qualquer ato em desacordo com o seu estatuto social, com esta Escritura de Emissdo,
com o Contrato de Alienagio Fiduciaria e com o ESA, conforme aplicivel, em especial os que
possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigagdes
assumidas perante os Debenturistas, nos termos desta Escritura de Emissio, do Contrato de
Alienagdo Fiduciaria e do ESA;
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) salvo nos casos em que, de boa-fé, a Emissora esteja discutindo a aplicabilidade da lei, regra ou

regulamento nas esferas administrativa ou judicial, cumprir, em todos os aspectos relevantes, todas
as leis, regras, regulamentos e ordens aplicaveis em qualquer jurisdigdo na qual realize negécios ou
possua ativos;
. Ly ' ' ¢ -
) cumprir todas as obrigagGes assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo, do Contrato de
Alienagdo Fiduciaria e do ESA;

k) manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expensas, o Banco
Liquidante da Emissgo e Escriturador Mandatario, o Agente Fiduciario e o sistema de negociagio de
mercado secundério por meio do CETIP21, bem como todas e quaisquer outras providéncias
necessarias para a manutengio das Debéntures e da Alienagfo Fiduciéria;

)] efetuar o recolhimento de quaisquer tributos ou contribuiges que incidam ou venham a incidir
sobre a Emissdo e que sejam de responsabilidade da Emissora;

(m)  efetuar o pagamento de todas as despesas razoaveis comprovadas pelo Agente Fiduciario
previamente aprovadas pela Emissora, sempre que possivel, que venham a ser necessarias para
proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive
honorarios advocaticios e outras despesas e custos incorridos em virtude da cobranga de qualquer
quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissgo;

(n) notificar, em até 5 (cinco) Dias Uteis, o Agente Fiducidrio caso quaisquer das declaragdes prestadas
pela Emissora na presente Escritura tornem-se total ou parcialmente inveridicas, incompletas ou
incorretas;

(0) proceder a adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos exigidos pela Lei
das Sociedades por Agdes, da Instrugo CVM 476 e da Instrugio CVM 480, conforme aplicavel;

(p) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com os principios
contabeis geralmente aceitos no Brasil;

@ efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao registro das Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP;

(r) arcar com todos os custos decorrentes: (a) da distribuigio das Debéntures, incluindo todos os custos
relativos ao seu registro na CETIP; (b) de registro e de publicagfio dos atos necessarios & realizagiio
da Emissédo e da Oferta e os atos societarios da Emissora; (c) de registro desta Escritura de Emissio
e do Contrato de Alienagdo Fiducidria, seus eventuais aditamentos, nos termos desta Escritura de
Emissdo e do Contrato de Alienagfio Fiducidria; e (d) das despesas com a contratagio do Agente
Fiduciario, Banco Liquidante da Emissdo ¢ Escriturador Mandatario, e das demais partes envolvidas
na realizagdo da Emissfo e da Oferta;

(s) promover registro desta Escritura de Emissfio, nos termos do item 2.1.2. acima, e entregar, ao
Agente Fiduciario, uma via original da presente Escritura de Emissdo, e seus eventuais aditamentos,
devidamente inscritos na JUCESP, em até 10 (dez) dias corridos da referida inscrigfio;

(t) promover registro do Contrato de Alienagfio Fiduciaria, nos termos do Contrato de Alienacio
Fiduciaria, e entregar, ao Agente Fiduciario, uma via original do Contrato de Alienagfo Fiduciaria, e
seus eventuais aditamentos, devidamente registrados no competente Cartorio de Registro de Titulos
e Documentos da Cidade de Sio Paulo, Estado de Sdo Paulo, e da Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, em até 5 (cinco) Dias Uteis, contados da data do seu efetivo registro;

(u) manter validas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures ¢ desde que haja
Debéntures em circulagio, as declaragdes ¢ garantias apresentadas nesta Escritura de Emissdo, no
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que for aplicavel;

W) manter as procuragdes de que trata a Clausula Sexta do ESA vigentes até a Data de Vencimento
ressalvadas as hipoteses de vencimento antecipado e resgate antecipado das Debéntures previstas na
Clausula Nona ¢ nos itens 5.18 e 5.15.2.1., inciso V, subitem (‘i) acima, respectivamente,

(w)  manter alienadas fiduciariamente as A¢des Alienadas, em favor dos Debenturistas, representados
pelo Agente Fiduciario, nos termos do Contrato de Alienagdo Fiduciaria;

x) entregar ao Agente Fiducidrio, no Dia Util subsequente a data de sua celebragiio, uma copia da
versdo assinada do boletim de subscrigfo das Ag¢Bes Alienadas; e

(y) sem prejuizo das demais obrigagSes previstas acima ou de outras obrigagBes expressamente
previstas na regulamentagfio em vigor e nesta Escritura de Emissio, nos termos do artigo 17 da
Instrugio CVM 476, a Emissora obriga-se a:

i. preparar as demonstragdes financeiras relativas a cada exercicio social, em conformidade com
a Lei das Sociedades por A¢des e com as regras emitidas pela CVM;

ii. submeter as demonstragdes financeiras relativas a cada exercicio social a auditoria por auditor
independente registrado na CVM,;

iii. no prazo de 3 (trés) meses contados da data de encerramento de seu exercicio social, divulgar
em sua pagina na Internet e enviar 4 CETIP as demonstra¢ées financeiras da Emissora
relativas a cada exercicio social, acompanhadas de notas explicativas e do parecer dos
auditores independentes;

iv. por um prazo de 3 (trés) anos contados da Data de Emissdo, manter os documentos
mencionados no subitem (iii) acima em sua pagina na Internet;

V. observar as disposi¢des da Instru¢io CVM 358, de 03 de janeiro de 2002, conforme alterada
(“Instrucdo CVM 358”) no que se refere ao dever de sigilo e as vedagdes a negociagio;

vi. divulgar, em sua pagina na Internet, a ocorréncia de qualquer ato ou fato relevante, conforme
definido no artigo 2° da Instrugio CVM 358, e comunicar a ocorréncia de tal ato ou fato
relevante imediatamente ao Agente Fiduciario, ao Coordenador Lider ¢ 2 CETIP;

vii. fornecer todas as informagdes solicitadas pela CVM e pela CETIP; e

viii. ndo realizar, nos termos do artigo 9° da Instrugio CVM 476, outra oferta pblica da mesma
espécie de valores mobilidrios dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data do
encerramento da Oferta, a menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM.

10.2. As despesas a que se refere o item 10.1., alinea (m) acima, compreenderio, entre outras, as seguintes:

(a) publicagdo de relatérios, editais, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Escritura de Emissio,
e outras que vierem a ser exigidas pela regulamentagio aplicavel;

(b)  extragdio de certidBes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Plblica, Cartorios
de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica Federal e da Procuradoria da Fazenda Publica do
foro da sede da Emissora, caso tenham sido previamente solicitadas a Emissora e ndo entregues
dentro de 20 (vinte) dias corridos;

(©) despesas de viagem, transporte, estadia e alimentagdo, quando estas sejam necessdrias ao
desempenho das funges do Agente Fiduciario, desde que sejam devidamente comprovadas;
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(d)  eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser justificadamente
necessarios, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informag8es pertinentes aos estritos
interesses dos Debenturistas; e

»

(e)  despesas com conference calls e contatos telefénicos.

10.2.1. Todas as despesas razodveis incorridas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em
que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverfio ser, sempre
que possivel, previamente aprovadas pela Emissora, desde que devidamente comprovadas. Tais despesas
incluem também os gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judiciarias nas
agbes propostas pelo Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas. As eventuais
despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serio igualmente
suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragio do Agente Fiducidrio na hipétese da Emissora
permanecer em inadimpléncia com relagdio ao pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias
corridos, podendo o Agente Fiduciario solicitar adiantamento aos Debenturistas para cobertura do risco de
sucumbéncia.

10.2.2. O Agente Fiduciario fica desde ja ciente e concorda com o risco de n#o ter tais despesas reembolsadas
caso ndo tenham sido previamente aprovadas e realizadas em discordancia com (i) critérios de bom senso e
razoabilidade geralmente aceitos em relagdes comerciais do género, e (i) a fungfio fiduciaria que Ihe é
inerente.

CLAUSULA ONZE — AGENTE FIDUCIARIO

11.1. A Emissora constitui ¢ nomeia a Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios como
agente fiducidrio desta Emissdio, qualificado no predmbulo desta Escritura de Emissdo, que, por meio deste
ato, aceita a nomeagdo para, nos termos das normas e legislagdes aplicaveis e da presente Escritura de
Emissdo, representar os interesses da comunhéo dos Debenturistas.

11.2. O Agente Fiduciario declara que:

(a) aceita a fungéio que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuigdes previstos
na legislacfio especifica, nesta Escritura de Emissdo, no Contrato de Alienagio Fiduciaria e no
ESA;

(b) aceita integralmente esta Escritura de Emissdo, o Contrato de Alienagfio Fiduciaria e o ESA, e
todos os seus respectivos termos e condiges;

(c) estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo ¢ o Contrato de Alienago
Fiduciaria e o ESA e a cumprir com suas obrigagdes aqui e ali previstas, tendo sido satisfeitos
todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

(d) a celebragdio desta Escritura de Emissfio, do Contrato de Alienac¢io Fiduciaria e do ESA, assim
como o cumprimento de suas obrigagdes aqui e ali previstas nfio infringem qualquer obrigagéo
anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

(e) esta Escritura de Emiss8o, o Contrato de Alienagdo Fiduciaria e o ESA, conforme aplicavel,
constituem obrigagdes licitas, validas, eficazes e vinculantes do Agente Fiduciario e exequivel
de acordo com 0s seus termos;

(f) nfo tem, sob as penas da lei, qualquer impedimento legal para exercer a fungiio que lhe é
conferida conforme paragrafo terceiro do artigo 66, da Lei das Sociedades por Agdes, e artigo 10
da Instrugio CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada (“Instrugiio CVM 28”);

(g) ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no artigo 10
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Instrugdo CVM 28;
(h) n#o tem qualquer ligagio com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;
(i) esta ciente da regulamentagfio aplicvel emanada.do Bancq Central do Brasil e da CVM;

(j) verificou, com base nas informagdes prestadas pela Emissora, a veracidade das informagdes
contidas nesta Escritura de Emissdo, no Contrato de Alienagdo Fiduciaria € no ESA, conforme
aplicavel, diligenciando no sentido de que fossem sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que
tivesse conhecimento, sendo que o Agente Fiduciario nfo conduziu nenhum procedimento de
verificaglo independente da veracidade das informagdes ora apresentadas, com o qué os
Debenturistas ao subscreverem ou adquirirem as Debéntures declaram-se cientes e de acordo;

(k) verificara a regularidade da constitui¢do da Alienagfo Fiduciaria, nos termos e prazos previstos
no Contrato de Alienag8o Fiduciaria, devendo observar a manutengdio de sua suficiéncia e
exequibilidade, nos termos do Contrato de Alienagio Fiduciaria;

() a pessoa que representa o Agente Fiduciario na assinatura desta Escritura de Emissfio, do
Contrato de Alienagéio Fiduciaria e do ESA tem poderes bastantes para tanto; e

(m) na data de assinatura da presente Escritura de Emissdo, conforme organograma encaminhado
pela Emissora, o Agente Fiduciario identificou que presta servigo de agente fiduciario na 22
(segunda) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria,
em até trés séries, para distribuigdo publica, da JBS S.A. (“2* Emisso da JBS™), com
vencimento em 15 de julho de 2018 para a 1* e 2° séries, e em 15 de julho de 2020 para a 3°
série, em que serfio emitidas, inicialmente, até 500.000 (quinhentas mil) debéntures, na data de
emissdo, com valor nominal unitario de R$1.000 (um mil reais), no valor total de, inicialmente,
até R$500.000.000,00 (quinhentos milhSes de reais). Até a presente data nfio foi verificado
qualquer evento de resgate antecipado, amortizagdo, conversdo, repactuagio e/ou
inadimplemento. Na data da emissfo, as debéntures da 2° Emissio da JBS ndo possuem
garantias, conforme previsto na escritura de emissiio da 2* Emissio da JBS.

11.3. O Agente Fiducidrio exercera suas fungSes a partir da data de assinatura desta Escritura de Emisséo ou
de seus eventuais aditamentos relativos a sua substitui¢io, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes
até a Data de Vencimento ou, caso ainda restem obrigagBes da Emissora nos termos desta Escritura de
Emissdo, do Contrato de Alienagdo Fiduciaria e do ESA inadimplidas ap6s a Data de Vencimento, até que
todas as obriga¢Ses da Emissora nos termos desta Escritura de Emissfio, do Contrato de Alienagio Fiduciaria
¢ do ESA sejam integralmente cumpridas, ou, ainda, até sua efetiva substituigéo.

11.3.1. A remuneragéio prevista no item 11.4. abaixo sera devida mesmo apos o vencimento das Debéntures,
caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias nfio sanadas pela Emissora.

11.4. Serdo devidos, pela Emissora, ao Agente Fiducidrio, honorarios pelo desempenho dos deveres e
atribuicdes que lthe competem, nos termos da legislagio em vigor e desta Escritura de Emissdo,
correspondentes a uma remuneragio de R$4.500,00 (quatro mil e quinhentos reais), em parcelas anuais, sendo
primeiro pagamento devido no 5° (quinto) Dia Util apés a assinatura desta Escritura de Emiss#o, ¢ os demais
na mesma data dos anos subsequentes.

11.4.1. As parcelas referentes ao item 11.4 acima serdo atualizadas, anualmente, de acordo com a variagio
acumulada do IGP-M/FGYV, a partir da data de assinatura desta Escritura, ou na sua falta ou impossibilidade
de aplicagéo, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a partir da data do pagamento da primeira parcela
referida no item 11.4 acima, até as datas de pagamento de cada parcela subsequente, calculada pro rata die se
necessario.

11.4.2. A remuneragio do Agente Fiduciario serd acrescida dos seguintes tributos: (i) ISS (Imposto sobre
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servicos de qualquer natureza); (ii) PIS (Contribuigdo ao Programa de Integragio Social); e (iii) COFINS
(Contribuigio para o Financiamento da Seguridade Social) ¢ quaisquer outros impostos que venham a incidir
sobre a remuneragdo do Agente Fiduciario, excetuando-se o IR (Imposto de Renda), nas aliquotas vigentes na
data do efetivo pagamento.
' ! * »

11.43. A remuneragiio nfo inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio da fungfio de agente
fiduciario, durante a implantagiio e vigéncia do servigo, as quais serfio cobertas pela Emissora, mediante
pagamento das respectivas faturas acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em
nome da Emissora ou mediante reembolso, apds, sempre que possivel, prévia aprovagio, quais sejam:
publicagdes em geral; notificages, extragio de certiddes, despesas com conference calls, contatos
telefonicos, viagens, alimentagdo e estadias, despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizagfo,
entre outros, ou assessoria legal aos Debenturistas.

11.4.4. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atraso ficardo sujeitos
estara sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como a juros moratérios
de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagdo monetaria pelo IGP-
M/FGYV, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

11.4.5. A remuneracgio serd devida mesmo ap6s o vencimento final das Debéntures, caso o Agente Fiduciario
ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora.

11.4.6. O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e interesses ou realizar
créditos dos Debenturistas que nfio tenham sido saldados na forma ora estabelecida serd acrescido a divida da
Emissora e tera preferéncia sobre as Debéntures na ordem de pagamento.

11.4.7. Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiduciario (i) que criarem responsabilidade para os
Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com os Debenturistas; e/ou (ii) relacionados ao
cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes nesta Escritura de Emissfio, no Contrato de Alienagio
Fiduciaria e no ESA, somente serfio validas mediante a prévia aprovacio dos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas.

11.4.8. Nenhuma atribui¢@io ou obrigagfio tacita serd interpretada nesta Escritura de Emiss#io, no Contrato de
Alienagdo Fiduciaria e no ESA contra o Agente Fiduciario. O Agente Fiducidrio ndo serd obrigado e/ou
vinculado pelas disposigdes de qualquer outro contrato no qual o Agente Fiduciario nfo figure como parte
e/ou interveniente.

11.5. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de Emissfio, constituem
deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario:

(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da fung¢io, o
cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na administragio dos
seus proprios bens;

(b) renunciar a fungfo na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer outra
modalidade de inaptiddo;

(c) conservar em boa guarda, toda a escrituragfo, correspondéncia e demais papéis relacionados
com o exercicio de suas fungdes;

(d) verificar, no momento de aceitar a fungéo, a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura
de Emisséio, no Contrato de Alienagfio Fiduciaria e no ESA, diligenciando para que sejam

sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(e) promover, caso a Emissora nfo o faga, o registro desta Escritura de Emissdo e eventuais
aditamentos na JUCESP e do Contrato de Alienagio Fiducidria nos Cartérios de Registro de
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Titulos e Documentos da Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo e da Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, as expensas da Emissora, sanando as lacunas e irregularidades
porventura nela existente, hip6tese em que a Emissora devera fornecer as informagSes e
documentos necessarios ao referido registro;

3 ' A 13
acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informagdes obrigatdrias, alertando
os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informagdes;

solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas fungdes, certiddes atualizadas dos
distribuidores civeis estaduais (incluindo faléncias, recuperag¢des judiciais e execugdes fiscais),
distribuidores federais, das Varas da Fazenda Publica, Cartorios de Protesto, das Varas do
Trabalho e da Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da Emissora, bem como das
demais comarcas em que a Emissora exerga suas atividades;

solicitar, quando considerar necessario, s expensas da Emissora, auditoria extraordindria na
Emissora;

convocar, quando necessario Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da Clausula Doze
abaixo;

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas a fim de prestar as informagdes que lhe
forem solicitadas;

elaborar relatérios destinados aos Debenturistas, nos termos da alinea (b) do paragrafo 1° do
artigo 68 da Lei das Sociedades por Acdes, relativos aos exercicios sociais da Emissora, os quais
deverdo conter, ao menos, as seguintes informagdes abaixo, sem prejuizo das demais exigiveis
pela InstrugBo CVM 28. Para tanto, a Emissora obriga-se desde ja a informar e enviar o
organograma e todos os dados financeiros, desde que estes dados sejam publicos, e atos
societarios necessarios a realizagfo do relatdrio aqui citado, que venham a ser solicitados pelo
Agente Fiducidrio, devendo ser devidamente encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta) dias
corridos antes do encerramento do prazo previsto na alinea (1) abaixo. O referido organograma
do grupo societario da Emissora devera conter, inclusive, os controladores, as controladas, o
controle comum, as coligadas, e integrante de bloco de controle, no encerramento de cada
exercicio social.

i. eventual omissfio ou incorre¢do de que tenha conhecimento, contida nas informagdes
divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacio
de informagdes pela Emissora;

ii. alteragGes estatutarias ocorridas no periodo;

iii. comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora, enfocando os indicadores
econdmicos, financeiros e da estrutura de seu capital;

iv. posigio da Oferta ou colocagio das Debéntures no mercado;

v. cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emisséo,
no Contrato de Alienago Fiduciaria ¢ no ESA, conforme aplicavel;

vi. declaragfio sobre sua aptidio para continuar exercendo a fungfio de Agente Fiduciario da
Emissio;

vii. acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio da Emissgo, conforme

disposto na Clausula Quarta ¢ nos itens 6.4.1 e 7.4.1 acima, de acordo com os dados
obtidos junto aos administradores da Emissora;
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viii. resgate e pagamento de juros das Debéntures realizados no periodo, bem como aquisi¢Ses
e vendas das Debéntures efetuadas pela Emissora;

ix. existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, realizadas por
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora
em que tenha atuado como agente fiduciario no periodo, bem como os dados sobre tais
emissdes previstos no artigo 12, inciso XVIl, alinea(k), itensl a 7, da
Instrugdo CVM 28; e

x. relagio dos bens e valores entregues ao Agente Fiduciario, compreendendo sua
administragdo e/ou prepostos.

(I) disponibilizar o relatorio a que se refere a alinea (k) acima aos Debenturistas dentro dos 4
(quatro) meses contados do encerramento do exercicio social da Emissora. O relatério devera
estar disponivel a0 menos nos seguintes locais:

a. na sede da Emissora;
b. nasede do Agente Fiduciario;
c. naCVM;

d. na BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e¢ Futuros, caso as
Debéntures venham a ser negociadas neste ambiente;

e. naCETIP;e
f. na sede do Coordenador Lider.

(m) publicar, as expensas da Emissora, nos termos do item 5.24. acima, antncio comunicando aos
Debenturistas que o relatorio se encontra a disposigio nos locais indicados na aliena (1) acima;

(n) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive, solicitagio
de informagdes junto & Emissora, ao Banco Liquidante da Emissdo e Escriturador Mandatario e
a CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a Emissora e os
Debenturistas, mediante subscri¢do e integralizagdo das Debéntures expressamente autoriza,
desde ja, o Banco Liquidante da Emissiio e Escriturador Mandatario atender quaisquer
solicitagdes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive referente a divulgagéo, a qualquer momento,
da posigfio das Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

(o) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissdo e do Contrato de
Alienagdio Fiduciaria e no ESA e todas aquelas impositivas de obrigagdes de fazer e nfo fazer;

(p) notificar os Debenturistas, individualmente ou, caso nfio seja possivel, por meio de aviso
publicado nos jornais mencionados no item 5.24. acima, no prazo maximo de 10 (dez) dias
corridos contados da ciéncia da ocorréncia do evento, a respeito de qualquer inadimplemento
pela Emissora de obriga¢des assumidas nesta Escritura de Emissfo e no Contrato de Alienagéo
Fiduciaria e no ESA, conforme aplicavel, indicando o local em que fornecerd aos interessados
maiores informagdes, sendo certo que comunicagio de igual teor devera ser enviada 8 Emissora,
4 CVM e a CETIP;

(q) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagbes constantes de eventuais propostas de
modificagdes nas condi¢des das Debéntures;

D
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responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da legislagdo vigente;

divulgar as informag&es referidas na alinea (k), inciso x acima, em sua pagina na Internet tdo
logo delas tenha conhecimento;
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disponibilizar aos Debenturistas e aos demais participantes do mercado, por meio de sua central
de atendimento e/ou website, o valor unitario das Debéntures calculado pela Emissora;

verificar a regularidade da constituigdo da Alienagfio Fiduciaria e dos valores dos bens dados em
garantia, observando a manutengdo de sua suficiéncia e exequibilidade, nos termos desta
Escritura de Emissédo e do Contrato de Alienagdo Fiduciaria;

intimar a Emissora a reforcar a Aliena¢fio Fiducidria na hipétese de sua deterioragio ou
depreciagio, nos termos do Contrato de Alienagfo Fiduciaria;

verificar, quando da convolagdo das Debéntures, a regularidade da constituigdo da Alienagdo
Fiduciaria, bem como valor dos bens dados em garantia, observando a manutengiio de sua
suficiéncia e exequibilidade; e

fiscalizar a destinag8io dos recursos, conforme declaragio, orcamento e notas fiscais
apresentadas.

11.6. No caso de inadimplemento, pela Emissora, de qualquer de suas obrigagdes previstas nesta Escritura de
Emissdo e/ou no Contrato de Alienagio Fiduciaria e/ou no ESA, conforme aplicavel, nfio sanado nos prazos
previstos nesta Escritura de Emissdo e/ou no Contrato de Alienagdio Fiduciaria e/ou no ESA, conforme
aplicaveis, deverd o Agente Fiduciario usar de toda e qualquer agfio para proteger direitos ou defender
interesses dos Debenturistas, devendo para tanto:

(a) declarar, observadas as condig¢des desta Escritura de Emissfo, antecipadamente vencidas as
obrigagdes decorrentes desta Escritura de Emissdo e cobrar seu principal e acessorios;

(b) observadas as disposigdes desta Escritura de Emissdo e do Contrato de Alienagdo Fiduciaria
executar a Alienagfio Fiduciéaria, aplicando o produto no pagamento, integral ou proporcional,
aos Debenturistas;

(©)
(d)
(e)

requerer a faléncia da Emissora;
tomar todas as providéncias necessarias para a realizagio dos créditos dos Debenturistas; e

representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo judicial e extrajudicial,

intervengdo ou liquidagfio da Emissora.

11.6.1. O Agente Fiduciario, observado o disposto nesta Clausula Onze, conforme aplicavel, somente se
eximira da responsabilidade pela nfio adogdio das medidas contempladas nas alineas (a) a (¢) do item 11.6.
acima, se a Assembleia Geral de Debenturistas assim autorizar, nos termos do disposto nesta Clausula Onze,
conforme aplicavel, por deliberago da unanimidade de titulares das Debéntures em Circulagfo. Na hipdtese
da alinea (d) do item 11.6. acima, sera suficiente a deliberagdo da maioria das Debéntures em Circulagio.

11.6.2. O Agente Fiduciario ndo sera obrigado a efetuar nenhuma verificagdo de veracidade nas deliberagdes
societarias ¢ em atos da administragio da Emissora ou ainda em qualquer documento ou registro que
considere auténtico e que lhe tenha sido encaminhado pela Emissora ou por terceiros a seu pedido, para se
basear nas suas decises, e ndo sera responsavel pela elaboragio desses documentos, que permanecerfio sob
obrigagio legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislagdo aplicavel.

11.6.3. O Agente Fiducidrio nfo sera responsavel por verificar a suficiéncia, validade, qualidade, veracjdade }/{
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ou completude das informagdes técnicas e financeiras constantes de qualquer documento que The seja enviado
com o fim de informar, complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informagdes desta Escritura de
Emissfio, do Contrato de Alienagdo Fiduciaria, do ESA, conforme aplicavel, ¢ dos demais documentos da
operagfo, exceto por aqueles ja previstos na presente Escritura de Emisséo.

11.7. Em caso de auséncia, impedimentos temporéarios, rentincia, intervengdio, liquidagfio judicial ou
extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacincia do Agente Fiduciario, aplicam-se as seguintes
regras:

i. ¢ facultado aos Debenturistas, apds o encerramento da Oferta, proceder a substituigio do Agente
Fiducidrio e a indicagfio de seu substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente
convocada para esse fim;

ii. caso o Agente Fiduciario nio possa continuar a exercer as suas fungdes por circunstincias
supervenientes a esta Escritura de Emissdo, ao Contrato de Alienagio Fiducidria e ao ESA,
devera comunicar imediatamente o fato aos Debenturistas, solicitando sua substitui¢do e
convocar Assembleia Geral de Debenturistas para esse fim;

iii. caso o Agente Fiduciario renuncie as suas fungdes, deverd permanecer no exercicio de suas
fungdes até que uma instituigio substituta seja indicada pela Emissora e aprovada pela
Assembleia Geral de Debenturistas e assuma efetivamente as suas fungdes;

iv. sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos, contados do evento que a
determinar, Assembleia Geral de Debenturistas, para a escolha do novo agente fiduciario, que
podera ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por
Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagfio, ou
pela CVM; na hipdtese da convocagio nfio ocorrer em até 15 (quinze) dias corridos antes do
término do prazo aqui previsto, cabera & Emissora efetua-la, sendo certo que a CVM podera
nomear substituto provisério enquanto nfio se consumar o processo de escolha do novo agente
fiduciario;

V. a substituigio, em cardter permanente, do Agente Fiduciario (a) esta sujeita 3 comunicagio
prévia 4 CVM e a sua manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 9°
da Instrugdo CVM 28; e (b) devera ser objeto de aditamento a esta Escritura de Emissiio;

Vi. os pagamentos ao Agente Fiduciario substituido serdo efetuados observando-se a
proporcionalidade ao periodo da efetiva prestagio dos servigos;

vii. o Agente Fiduciario substituto fara jus a mesma remuneragio percebida pelo anterior, caso (a) a
Emissora néo tenha concordado com o novo valor da remuneragfo do agente fiduciario proposto
pela Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere o inciso iv acima; ou (b) a Assembleia
Geral de Debenturistas a que se refere o inciso iv acima ndo delibere sobre a matéria;

viii. o Agente Fiduciario substituto devera, imediatamente apds sua nomeagdo, comunica-la a
Emissora e aos Debenturistas, nos termos dos itens 5.24. acima ¢ 14.1. abaixo; e

iX. aplicam-se as hipoteses de substituigdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos emanados da
CVM.

CLAUSULA DOZE — ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
12.1. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de acordo com o disposto

no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunho
dos Debenturistas (“Assembleia Geral de Debenturistas™).
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12.2. A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente Fiducidrio, pela Emissora,
pelos Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagdo, ou pela
CVM.

12.2.1. A convocagio das Assembleias Gerais de Debenturistas dar-ge-4 mediante anuncio publicado pelo
menos 3 (trés) vezes nos termos do item 5.24. acima, respeitadas outras regras relacionadas a publicagio de
anuncio de convocagio de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por A¢des, da regulamentagfio
aplicavel e desta Escritura de Emissdo, ficando dispensada a convocagiio no caso da presenga da totalidade
dos Debenturistas.

12.3. Aplicar-se-4 a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades por
Acdes, a respeito das assembleias gerais de acionistas.

12.3.1. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd a um Debenturista escolhido pelo
Debenturistas presentes ou aquele que for designado pela CVM.

12.4. A primeira convocagio das Assembleias Gerais de Debenturistas devera ser realizada com antecedéncia
minima de 15 (quinze) dias corridos de sua realizag3o.

12.4.1. A Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocagiio somente poderd ser realizada em, no
minimo, 8 (oito) dias corridos apos a data marcada para a instalagio da Assembleia em primeira convocagdo.

12.5. Nos termos do artigo 71, paragrafo terceiro, da Lei das Sociedades por A¢des, a Assembleia Geral de
Debenturistas instalar-se-4, em primeira convocagdo, com a presenca de Debenturistas que representem, no
minimo, 50% (cinquenta por cento) das Debéntures em Circulagdo e, em segunda convocagdo, com qualquer
nimero.

12.6. Cada Debénture em Circulagdio conferira ao seu titular o direito a um voto nas Assembleias Gerais de
Debenturistas, cujas deliberagdes serdo tomadas pelos Debenturistas, sendo admitida a constituigio de
mandatarios para representagio nas Assembleias Gerais dos Debenturistas.

12.7. Para os fins desta Escritura de Emissfo, “Debéntures em Circulagio” significam todas as Debéntures
subscritas e integralizadas e nfo resgatadas, excluidas as Debéntures mantidas em tesouraria e,
adicionalmente, para fins de constituigiio de quérum, pertencentes, direta ou indiretamente, (i) 4 Emissora; (ii)
a qualquer controladora, direta ou indireta, da Emissora, a qualquer controlada ou a qualquer coligada da
Emissora; ou (iii) a qualquer diretor, conselheiro, conjuge, companheiro ou parente até o 3° (terceiro) grau de
qualquer das pessoas referidas nos itens anteriores.

12.8. Serd facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais de
Debenturistas, a ndo ser quando ela seja solicitada pelo Agente Fiduciario e/ou pelos Debenturistas nos
termos desta Escritura de Emisso, hipotese em que sera obrigatéria a presenca dos representantes legais da
Emissora.

12.9. O Agente Fiducidrio deverd comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas para prestar aos
Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

12.10. As deliberagdes a serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas para aprovagio dos poderes a
serem outorgados ao Agente Fiduciario, nos termos do ESA, dependerfio de aprovagdo de Debenturistas
representando, no minimo, 2/3 (dois ter¢os) das Debéntures em Circulagio.

12.11. Exceto pelo disposto no item 12.12. abaixo e se de outra forma estabelecido nesta Escritura de
Emisséo, todas as deliberagdes a serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas dependerdo de

aprovagéo de Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagio.

12.12. Néo estdo incluidos no quérum a que se refere o item 12.11. acima:
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(M)
(ii)

0s quoruns expressamente previstos em outras Clausulas desta Escritura de Emisséo; e

as alteragdes relativas as caracteristicas das Debéntures, conforme venham a ser propostas pela
Emissora, como por exemplo, (i) os Juros Remuneratdrios, exceto pelo disposto no item 5.15.2.1.,
inciso II, acima, (ii) a data de pagamento da Remunera¢fio, (iii) o prazo de vencimento das
Debéntures, (iv) os valores e data de amortizag8o do principal das Debéntures, (v) os Eventos de
Vencimento Antecipado, incluindo, mas néo se limitando ao Indice Financeiro, inclusive no caso de
renlincia ou perddo temporario; e/ou (vii) a alteragfio dos quéruns de deliberagio previstos nesta
Clausula Doze, dependerdio da aprovagfo por Debenturistas que representem pelo menos 90%
(noventa por cento) das Debéntures em Circulagdo.

12.13. Independentemente das formalidades previstas na Lei e nesta Escritura de Emissgo, serfio consideradas
regulares as deliberagdes tomadas pelos Debenturistas em Assembleia Geral de Debenturistas a que
comparecerem os titulares de todas as Debéntures em Circulagdo.

CLAUSULA TREZE - DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

13.1. A Emissora neste ato declara e garante que:

0]

(i)

¢ sociedade por agdes devidamente constituida, com existéncia valida e em situagfo regular segundo
as leis do Brasil, bem como esta devidamente autorizada a desempenhar as atividades descritas em
seu objeto social;

esta devidamente autorizada e obteve todas as autorizagdes, inclusive societérias, regulatérias e de
terceiros, necessarias a celebragfo desta Escritura de Emisséo, do Contrato de Alienagdo Fiduciaria e
do ESA, e ao cumprimento de todas as obrigagdes aqui € ali previstas, conforme aplicaveis, e a
realizagdo da Emissdo e da Oferta, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

(iii) a celebragdo desta Escritura de Emissdo, do Contrato de Alienagio Fiduciaria e do ESA, e o

(iv)

)

(vi)

cumprimento integral de todas as obrigagdes, principais e acessérias, aqui e ali previstas, conforme
aplicaveis, ndo infringem qualquer obrigagfio anteriormente assumida pela Emissora;

esta Escritura de Emissdo, o Contrato de Alienagdo Fiduciaria, o ESA e as obrigages aqui e ali
previstas constituem, conforme aplicaveis, obrigagSes licitas, validas, vinculantes e eficazes
(observado o disposto no Contrato de Alienagfo Fiduciaria, com relagdio & eficacia da Alienagio
Fiduciaria) da Emissora, exequiveis de acordo com os seus termos e condi¢des;

os representantes legais da Emissora que assinam esta Escritura de Emissdo, o Contrato de Alienagfio
Fiducidria e o ESA, t&m poderes societarios e/ou delegados para assumir, em nome da Emissora as
obrigagBes aqui e ali previstas e, sendo mandatarios, tém os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

a celebragdo, os termos e condigdes desta Escritura de Emissdo, do Contrato de Alienagio Fiduciaria,
do ESA e o cumprimento das obriga¢Ses aqui ¢ ali previstas, conforme aplicaveis, e a realizagdo da
Emissdo e da Oferta (a) ndo infringem o Estatuto Social da Emissora; (b) nfo infringem qualquer
contrato ou instrumento do qual a Emissora sejam parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja
sujeito, conforme aplicavel; (c) ndo resultardo em (i) vencimento antecipado de qualquer obrigagdo
estabelecida em qualquer contrato ou instrumento do qual a Emissora seja parte e/ou pelo qual
qualquer de seus ativos esteja sujeito; ou (ii) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;
(d) ndo resultardo na criagdo de qualquer 6nus sobre qualquer ativo da Emissora, exceto pela
Alienagdo Fiducidria; (¢) ndo infringem qualquer disposigo legal ou regulamentar a que a Emissora
e/ou qualquer de seus ativos esteja sujeito, conforme aplicavel; e (f) ndo infringem qualquer ordem,
decisdio ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora e/ou qualquer de seus
ativos, conforme aplicavel;

i !




(vii)esta adimplente com o cumprimento das obrigagSes constantes desta Escritura de Emissdo e do
Contrato de Alienagdo Fiduciaria, conforme aplicavel, e ndo ocorreu e néo esta ocorrendo qualquer
Evento de Inadimplemento;

! ' ]

(viii) os documentos e info;magées fornecidos ao Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas séo
verdadeiros, consistentes, precisos, completos, corretos e suficientes, estdo atualizados até a data em
que foram fornecidos e incluem os documentos e informagdes relevantes para a tomada de decisdo
de investimento sobre as Debéntures, tendo sido disponibilizadas informagdes sobre as operagdes
relevantes da Emissora, bem como sobre os direitos e obrigagSes relevantes delas decorrentes;

(ix) estd em dia com o pagamento de todas as obrigagdes de natureza tributaria (municipal, estadual e
federal), trabalhista, previdenciaria, e de quaisquer outras obrigagBes impostas por lei, exceto por
aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial ou cujo descumprimento nio
tenha um Efeito Adverso Relevante;

(x) possui validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as autorizagBes e licengas,
aplicaveis ao regular exercicio de suas atividades, exceto por aquelas cuja falta nfio tenha um Efeito
Adverso Relevante;

(xi) exceto pelas contingéncias informadas no Formulario de Referéncia da Emissora, elaborado pela
Emissora em conformidade com a InstrugBo da CVM 480, nas suas respectivas datas, ndo ha
qualquer agdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de
investigagdo governamental que possa vir a causar um qualquer Efeito Adverso Relevante (a) na
situagdo (financeira ou de outra natureza) da Emissora, nos seus negécios, bens, resultados
operacionais e/ou perspectivas; ¢/ou (b) nos seus poderes ou capacidade juridica e/ou econdmico-
financeira de cumprir qualquer de suas obrigagdes (pecuniarias ou nfio) nos termos desta Escritura de
Emissdo, do Contrato de Alienagio Fiduciaria ou do ESA, conforme aplicavel;

(xii)salvo por aqueles questionados de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial ou cujo
descumprimento ndio tenha um Efeito Adverso Relevante, regra ou regulamento nas esferas
administrativa ou judicial, estd cumprindo todas as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinacdes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugfio de seus
negocios e que sejam relevantes para a execugiio das suas atividades;

(xiii) nenhum registro, consentimento, autorizagio, aprovagdo, licenga, ordem de, ou qualificacfo
perante qualquer autoridade governamental ou dérgfo regulatério, é exigido para o cumprimento
integral, pela Emissora, de todas as suas obrigagdes, conforme aplicivel, nos termos desta Escritura
de Emissdo, do Contrato de Alienagdio Fiducidria e do ESA, ou para a realizagdo da Emissfio e da
Oferta, exceto (i) pelo arquivamento da ata da AGE e da RCA na JUCESP; (ii) pela inscri¢io desta
Escritura de Emissdo, e seus eventuais aditamentos, na JUCESP; e (iii) pelo registro do Contrato de
Alienagdo Fiduciaria e seus eventuais aditamentos nos Cartérios de Registro de Titulos e
Documentos da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo e da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro; e (iv) o registro das Debéntures na CETIP, nos termos desta Escritura de Emissfo;

(xiv) as demonstragles financeiras e informagdes trimestrais da Emissora disponiveis representam
corretamente a posigdo financeira da Emissora naquelas datas e foram devidamente elaboradas em
conformidade com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

(xv)a sua situagdo econdmica, financeira e patrimonial, na data em que esta declaragdo ¢ feita, no sofreu
quaisquer alteragdes significativas que tenha um Efeito Adverso Relevante;

(xvi) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagio e apuragio da Taxa DI, ,

divulgada pela CETIP, e que a forma de calculo dos Juros Remuneratérios foi determinada por su
livre vontade;
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(xvii) cumprira integraimente com todas as obrigagdes principais e acessorias assumidas nos termos
desta Escritura de Emiss#o, incluindo, mas ndo se limitando, ¢ & obrigagfio de destinar os recursos
obtidos com a Emissdo aos fins previstos na Clausula Quarta ¢ dos itens 6.4.1 e 7.4.1 acima, do
Contrato de Alienag#o Fiduciaria e.do ESA, conforme aplicavel;

(xviii) as informag6es prestadas pela Emissora sdo verdadeiras, consistentes, precisas, completas, corretas
e suficientes, permitindo aos investidores um tomada de decisdo fundamentada a respeito das
Debéntures;

(xix) a Emissora néo realizard outra oferta piiblica da mesma espécie de valores mobiliarios dentro do
prazo de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento da Oferta, a menos que a nova oferta
seja submetida a registro na CVM;

(xx)o seu registro de companhia aberta esta atualizado perante a CVM;

(xxi) realiza a atividade de comercializa¢fo, beneficiamento ou industrializagfio de produtos € insumos
agropecuarios ou de maquinas e implementos utilizados na produgdo agropecudria, nos termos da
Clausula Terceira acima;

(xxii) os recursos da 2* Série serdo empregados nas atividades desenvolvidas pelos produtores rurais
conforme o item 7.4.1. acima;

(xxiti) seu objeto social e, inclusive, a sua atividade rural, para todos os fins e efeitos tributarios, esta
enquadrada nos termos do artigo 2°, da Instrugfo Normativa SRF n® 257, de 11 de dezembro de
2002, na qual a Receita Federal define o que ¢ atividade rural para fins fiscais; e

(xxiv) que os recursos obtidos com a 2* Série serdo integralmente destinados as atividades relacionadas
com a produgdo, comercializagfio, beneficiamento ou industrializagio de produtos ou insumos
agropecuarios, conforme disposto na Clausula 7.4.1. acima.

13.1.2 A Emissora declara, ainda (i) ndo ter qualquer ligagio com o Agente Fiducidrio que impega de exercer,
plenamente, suas fungdes conforme descritas nesta Escritura de Emissfio e no Contrato de Alienagdo
Fiduciaria e na Instrugio CVM 28; (ii) ter ciéncia de todas as disposi¢des da Instrugio CVM 28 a serem
cumpridas pelo Agente Fiduciario; (iii) que cumprird todas as determinagdes do Agente Fiduciario vinculadas
ao cumprimento das disposi¢es previstas naquela Instrugfo; e (iv) nfio existir nenhum impedimento legal,
contratual ou acordo de acionistas que impega a presente Emissdo.

CLAUSULA CATORZE — NOTIFICACOES

14.1. Todos os documentos e as comunicagdes, que deverfio ser sempre feitos por escrito, assim como os
meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes, a serem enviados por qualquer das partes nos
termos desta Escritura de Emisséo deverdo ser encaminhados para os seguintes enderecos:

(i) Para a Emissora:

VIGOR ALIMENTOS S.A.

Rua Joaquim Carlos, 396, 1° andar

Sio Paulo - SP

CEP 3019-900

At.: Sr. Mauricio Leonardo Hasson
Tel.: (11) 2799 5817

Fax: (11) 2292 9234

e-mail: mauricio.hasson@vigor.com.br

35




09 %eo0 e0e 000
[ ] .

L .
e @ e o . [}
¢ 0 s o teo .0 LA X ]
L * e LN L] e o
oe LR J eeT sese e [ 2
o eeve L X ] LN ] [ XX X
L X ] L] L L o0 L]
Ll * L] 20800 L4 L
. L] L ve [ ] L d L ]
. ® . .o » » o® [
see o LX L L] e0e oo

(ii) Para 0 Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida das Américas, n° 4.200, bloco 04, sala 514

CEP 22640-102, Rio de Janeiro — RJ . ,

At.: Sra. Nathalia Machado Loureiro (Juridico e Estruturagdo) / Sr. Marco Aurélio Ferreira (Backoffice
Financeiro)

Tel.: (21) 3385-4565

Fax: (21) 3385-4046

e-mail: middle@pentagonotrustee.com.br / backoffice@pentagonotrustee.com.br

(iii) Para o Banco Liquidante da Emissfo e Escriturador Mandatario:

BANCO BRADESCO S.A.

Departamento de Ac¢des e Custédia — DAC

Av. Yara, S/N - Cidade de Deus - Prédio Amarelo — 2° Andar
CEP 06029-900, Osasco — SP

Tel.: (11) 3684-7911

Fax: (11) 3684-2714

At.: Sr. Jodo Batista de Souza

Email: 4010 jbsouza@bradesco.com.br

(iv) Para a CETIP:

CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.663, 4° andar
CEP: 01.452-001, S3o Paulo — SP

At.: Geréncia de Valores Mobiliarios

Tel.: (11) 3111-1596

Fax: (11)3111-1564

Email: valores.mobilidrios@cetip.com.br

v) Para a CVM:

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS —CVM

Rua Sete de Setembro, n.° 111, 2°, 3°, 5°, 6° (parte), 23°, 26° ao 34° andares — Centro
CEP 20050-901, Rio de Janeiro, RJ

At.: Superintendéncia de Registro de Valores Mobilidrios — SRE

Tel: (21) 3554-8583

Fax: (21) 3554-8356

Email: sre@cvm.goy.br

(vi) Para o Coordenador Lider:

BANCO BRADESCO BBI S.A.

Av. Paulista, n°® 1450, 8° andar

CEP 01310-917, Sdo Paulo, SP

At.: Leandro de Miranda Aradjo

Tel: (11) 2178-4800

Fax: (11) 2178-4880

Email: leandro.miranda@bradescobbi.com.br

14.2. As comunicagdes referentes a esta Escritura de Emissdo serdo consideradas entregues quando recebidas
sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio, sob protocolo, ou por telggrama

* Ca \



sees o L] *v%e ssee sse ses
[ 2 o » . . . (2
L 2 o o see (X} Svs
- * » LA ] L] L
.o e te” sese coo L
® eswve e (X ] Seve
L Y] . e ee »
s [] [ [ XXX [ .
L » L] 4 8 L] Ld L
[ . v .2 * . o .
sae o (X} e sce o

desde que seu recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada
pelo remetente) seguido de confirmagdio verbal por telefone. Os respectivos originais deverdo ser
encaminhados para os enderegos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apos o envio da mensagem. A mudanca de
qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada & outra parte pela parte que tiver seu enderego alterado.

CLAUSULA QUINZE — DISPOSICOES GERAIS

15.1. Néo se presume a renincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de Emissdo. Dessa
forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que
caiba ao Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas em razéo de qualquer inadimplemento das obrigagdes da
Emissora, prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como uma rendncia aos
mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituira novagdio ou modificagio de quaisquer
outras obriga¢Bes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissfio ou precedente no tocante a qualquer
outro inadimplemento ou atraso.

15.2. A presente Escritura de Emissdo ¢ firmada em carater irrevogavel e irretratavel, salvo na hip6tese de ndo
preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula Segunda supra, obrigando as partes por si e seus
sucessores.

15.3. Caso qualquer das disposicdes desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada ilegal, invalida ou
ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposigBes ndo afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as
partes, em boa-fé, a substituir a disposigéo afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo
efeito.

15.4. A presente Escritura de Emissdo ¢ as Debéntures constituem titulo executivo extrajudicial, nos termos
do artigo 585, incisos I e II, do Cédigo de Processo Civil, e as obrigagdes nelas encerradas estdo sujeitas a
execuglo especifica, de acordo com os artigos 632 e seguintes, do Cédigo de Processo Civil.

15.5. Esta Escritura de Emiss#o é regida pelas Leis da Reptiblica Federativa do Brasil.

15.6. Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emisso serfio computados de acordo com a regra
prescrita no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia do comego e incluido o do vencimento.

15.7. O Agente Fiduciario néo emitird qualquer tipo de opinido ou fard qualquer juizo sobre a orientagdo
acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de competéncia de definigio pelos Debenturistas,
comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade com as instrugdes que Ihe forem transmitidas pelos
Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiduciario ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou
sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientaces dos Debenturistas a ele
transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente
de eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou & Emissora. A
atuagfio do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instrugdo CVM 28 e dos artigos aplicaveis da Lei das
Sociedades por Agdes, estando o Agente Fiduciério isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que nfo tenha decorrido da legislagfio aplicavel.

CLAUSULA DEZESSEIS - FORO

16.1. Fica eleito o foro central da Comarca da Capital da Cidade de S&o Paulo, com exclusio de qualquer
outro, por mais privilegiado que seja para dirimir as questdes porventura oriundas desta Escritura de Emisséo.

E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emissdo a Emissora, o Agente
Fiduciédrio, em 2 (duas) vias de igual forma e teor e para o mesmo fim, em conjunto com as 2 (duas)

testemunhas abaixo assinadas. }()

Séo Paulo, 29 de maio de 2013.
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[Pdgina de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da 1° (Primeira) Emissdo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, da Espécie Quirografiria, a ser Convolada em Espécie com Garantia
Real, em Duas Séries, para Distribui¢Go Publica com Esfor¢os Restritos de Colocagdo, da Vigor Alimentos
S.A.]

VIGOR ALIMENTOS S, A.

T ;
L j/w s )/k/ AAAN
: ) Notne:
Cargo: Maunmo'L. Hagson Cafeo: Gustavo Lopes Theodpzi
Diretor Fmance‘ﬂ?: o Diretor de Administragdo
Relages com Investidor e Controle
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[Pdgina de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da 1° (Primeira) Emissdo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografdria, a ser Convolada em Espécie com Garantia
Real, em Duas Séries, para Distribui¢do Publica com Esfor¢os Restritos de Colocagdo, da Vigor Alimentos

S.A4.]

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Nome: §,7 S, 5o zp@\g dL .~4m_3 ‘(/ty

Cargo:
N~ Vo é \,.

39 :\\:.\\\“




eoee o L] soee Goco e0® o0

L N 4 e @ . L] .

[} (XX ] oo ose
. e o e o . . o
LA LN 2 ee® oeo0so S0

L] esee o0 o0 [ X XX ]
L 2] L] L4 L .0 LJ
L] L] eeoe LJ
L[4 L d L] .0 L] L] L]
. . . o0 [ [ ]
see o (X ] .o - e

[Pdgina de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da 1° (Primeira) Emissdo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, da Espécie Quirografaria, a ser Convolada em Espécie com Garantia

Real, em Duas Séries, para Distribui¢do Piublica com Esfor¢os Restritos de Colocagdo, da Vigor Alimentos
S.A.]
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ANEXO I

MODELO DE ADITAMENTO A ESCRITURA DE EMISSAO

ookokok
[*] ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1* (PRIMEIRA) EMISSAQ DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, A SER CONVOLADA

EM ESPECIE COM GARANTIA REAL, EM DUAS SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS
RESTRITOS DE COLOCACAO, DA VIGOR ALIMENTOS S.A.

ENTRE

VIGOR ALIMENTOS S.A.
EMISSORA

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
AGENTE FIDUCIARIO

DATADA DE
[IDE[IDE(]
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[¢] ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1* (PRIMEIRA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, A SER CONVOLADA
EM ESPECIE COM GARANTIA REAL, EM DUAS SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS
RESTRITOS DE COLOCACAO, DA VIGOR ALIMENTOS S.A.

.
v ' 1

Pelo presente “[®] Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 1* (Primeira) Emissdo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢des, da Espécie Quirografaria, em Duas Séries, a ser Convolada em Espécie
com Garantia Real, para Distribuigdo Piiblica com Esforgos Restritos de Colocagio da Vigor Alimentos S.A.”

(“[#] Aditamento™):
como emissora e ofertante das debéntures objeto desta Escritura de Emissio (“Debéntures™):

L. VIGOR ALIMENTOS S.A., sociedade por agdes com registro de companhia aberta perante a Comissfo
de Valores Mobilirios (“CVM”), com sede na Rua Joaquim Carlos, 396, 1° andar, Bras, na Cidade de
Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n°® 13.324.184/0001-97, neste ato representada na forma do seu Estatuto
Social (“Emissora™); e

como agente fiducidrio representando a comunhfio dos titulares das Debéntures (“Debenturistas” e,
individualmente, “Debenturista”):

1I. PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituigio financeira
com sede na Avenida das Américas, 4.200, bloco 4, sala 514, Barra da Tijuca, na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 17.343.682/0001-38, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social (“Agente Fiduciario™).

CONSIDERANDO QUE:

I. a emissdo foi aprovada em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 23 de maio de 2013
(*AGE”) € em reunifo do Conselho de Administragdo da Emissora realizada em 29 de maio de 2013,
cujas atas foram devidamente arquivadas na Junta Comercial do Estado de S3o Paulo (“JUCESP”)
em [e] de junho de 2013, sob o n°[e] e em [®] de junho de 2013, sob o [e], respectivamente, e
publicadas, no Diario Oficial do Estado de S&o Paulo (“DOESP”) e (ii) no jornal “O Estado de S&o
Paulo” em [e] de [e] de 2013, conforme disposto no artigo 62, inciso I, e no artigo 289, da Lei das
Sociedades por Agdes;

1L as Partes celebraram, em 29 de maio de 2013, o “Instrumento Particular de Escritura da 1? (Primeira)
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, em Duas
Séries, a ser Convolada em Espécie com Garantia Real, para Distribuigio Publica com Esforgos
Restritos de Colocagfio da Vigor Alimentos S.A.” (“Escritura de Emissio™);

I1L as condigbes mencionadas no item 5.25.2 da Escritura de Emissdo foram implementadas e,
considerando a disposi¢io do 5.11.2. da Escritura de Emissio, as Partes decidiram celebrar o
presente [®] Aditamento para alterar determinados termos e condigdes da Escritura de Emiss&o, nos
termos aqui dispostos.

RESOLVEM as partes por esta e na melhor forma de direito firmar o presente [8] Aditamento, que sera regida
pelas seguintes clausulas e condigSes:

Os termos utilizados neste [®] Aditamento, iniciados em letras maitsculas, que estejam no singular ou no
plural e que nfio sejam definidos de outra forma neste [®] Aditamento, terdio os significados que lhes sdo
atribuidos na Escritura de Emissio.
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CLAUSULA PRIMEIRA — AUTORIZACAO E REQUISITOS

1.1. O presente [®] Aditamento € celebrado com base na AGE e da RCA e nos itens 5.11.2.1. ¢ 5.28.1 da
Escritura de Emissfio, nfio sendo necessaria a realizagiio de Assembleia Geral de debenturistas e/ou de assembleia
geral extraordinaria da Emissora para sua realizagfo.

1.2. Nos termos do item 5.28.2 da Escritura de Emissfo, este [®] Aditamento sera arquivado na JUCESP,
observado o disposto no artigo 62, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes.

CLAUSULA SEGUNDA — DO ADITAMENTO

2.1, As partes resolvem excluir o item 1.2. da Escritura de Emisséo.
2.2 As Partes resolvem alterar o item 2.1.2. da Escritura de Emissfio, que passa a vigorar com a seguinte
redagdo:

“2.1.2. Esta Escritura de Emissdo e seus eventuais Aditamentos (conforme abaixo definidos) serdo
inscritos na JUCESP, de acordo com o disposto no artigo 62, inciso Il, e pardgrafo 3° da Lei das

Sociedades por A¢Bes.”
23 As Partes resolvem alterar o item 5.11.1 da Escritura, que passa a vigorar com a seguinte
redag#o:

“5.11.1. As Debéntures serdo da espécie com garantia real, nos termos do artigo 58 da Lei

das Sociedades por A¢des.”

24. As Partes resolvem alterar o item 5.25.1 da Escritura, que passa a vigorar com a seguinte
redagéo:

“3.25.1. Alienacdo Fiducidria de A¢des. As Debéntures contardo com a seguinte garantia real:
alienagdo fiducidria de ag¢des ordindrias de emissdo da Itambé Alimentos S.A. (“A¢des Alienadas”
e “ltambé”, respectivamente), nos termos do “Instrumento Particular de Contrato de Alienagdo
Fiducidaria de Ac¢des em Garantia e Outras Avengas”, a ser celebrado pela Emissora e o Agente
Fiducidrio, na forma do Anexo 2 a presente Escritura de EmissGo (“Contrato de Alienacdo
Fiducidria”), correspondentes a 50% (cinquenta por cento) do capital social da Itambé, assim
como todos os direitos politicos e econémicos a estas inerentes (“AlienagGo Fiducidria”). Os
demais termos e condigdes da Alienag¢do Fiducidria encontrar-se-do expressamente previsios no

Contrato de Alienagdo Fiducidria.

2.5 Ainda, por meio deste Aditamento, as Partes resolvem excluir os itens 5.11.2., 5.11.2.1,, 5.11.2.2., e
5.25.2. ¢ 5.25.3. da Escritura de Emissfo.

2.6. Por fim, as Partes concordam com a substitui¢io da nomenclatura “quirografaria” por “com garantia
real” no corpo da Escritura de Emiss#o, conforme aplicavel.

CLAUSULA TERCEIRA — DISPOSICOES GERAIS

3.1. Néo se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes do presente [®] Aditamento. Dessa forma,
nenhum atraso, omisséio ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao
Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas em razio de qualquer inadimplemento das obrigagses da Emissora,
prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou seré interpretado como uma renlincia aos mesmos ou
concorddncia com tal inadimplemento, nem constituird novagdo ou modificagio de quaisquer outras /
obrigagdes assumidas pela Emissora neste [®] Aditamento ou precedente no tocante a qualquer outro

Y
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inadimplemento ou atraso.

3.2. O presente [®] Aditamento ¢ firmado em carater irrevogavel e irretratavel, salvo na hipétese de nio

preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula Segunda supra, obrigando as partes por si e seus
sucessores.

’
N '

3.3. Caso qualquer das disposi¢Bes deste [#] Aditamento venha a ser julgada ilegal, invalida ou ineficaz,
prevalecerdo todas as demais disposi¢Ses ndo afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as partes, em
boa-fé, a substituir a disposi¢io afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

3.4. O presente [@] Aditamento constitui titulo executivo extrajudicial, nos termos do artigo 585, incisos I e II,
do Cédigo de Processo Civil, e as obrigagdes nelas encerradas esto sujeitas a execugfio especifica, de acordo
com os artigos 632 e seguintes, do Cédigo de Processo Civil.

CLAUSULA QUARTA — LEI E FORO
4.1. Este [e] Aditamento ¢ regido pelas Leis da Republica Federativa do Brasil. Fica eleito o foro central da
Comarca da Capital da Cidade de Sdo Paulo, com exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja
para dirimir as questdes porventura oriundas deste [®] Aditamento.
E por estarem assim justas e contratadas, firmam o presente [®] Aditamento a Emissora € o Agente
Fiduciario, em 3 (trés) vias de igual forma e teor e para o mesmo fim, em conjunto com as 2 (duas)
testemunhas abaixo assinadas.

Sdo Paulo, [e] de [®] de 2013.

[O RESTANTE DA PAGINA FOI INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO]
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ANEXO 11

Instrumento Particular de Contrato de
Alienacfio Fiducidria de A¢des em Garantia e Outras Avencas

S&o partes neste “Instrumento Particular de Contrato de Alienagfio Fiduciaria de A¢Bes em Garantia e Outras
Avengas” (“Contrato™):

como alienante:

) VIGOR ALIMENTOS S.A., sociedade por a¢Ses com registro de companhia aberta perante a
Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM™), com sede na Rua Joaquim Carlos, 396, 1° andar, Bras, na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n° 13.324.184/0001-97, neste ato representada na forma
do seu Estatuto Social (“Alienante”); e

como representante ¢ em beneficio dos outorgados da garantia fiduciaria, os titulares das Debéntures
(conforme abaixo definida) (“Debenturistas™):

) PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
institui¢@o financeira com sede na Avenida das Américas, n° 4.200, bloco 4, sala 514, Barra da Tijuca,
na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
17.343.682/0001-38, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Agente de Garantia”
ou “Agente Fiduciario” e, em conjunto com a Alienante, “Partes” ou, individualmente, “Parte”).

Os termos iniciados por letra mailscula utilizados neste Contrato que ndo estiverem aqui definidos tém o
significado que lhes foi atribuido no “Instrumento Particular de Escritura da 12 (Primeira) Emissio de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, da Espécie Quirografiria, a ser Convolada em Espécie com
Garantia Real, em Duas Séries, para Distribuigo Pablica com Esforgos Restritos de Colocagdo, da Vigor
Alimentos S.A.”, celebrado em 29 de maio de 2013, entre a Alienante e o Agente de Garantia (“Escritura de
Emissdo”), conforme aditado, em [e] de [#] de 2013, pelo “[e] Aditamento ao Instrumento Particular de
Escritura da 1° (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢des, da Espécie
Quirografaria, em Duas Séries, a ser Convolada em Espécie com Garantia Real, para Distribuigio Piblica
com Esforgos Restritos de Colocagio da Vigor Alimentos S.A.”, que sdo parte integrante, complementar e
inseparavel deste Contrato.

considerando que:

(A) a Alienante, por meio da Escritura de Emiss8o, emitiu 410 (quatrocentas ¢ dez) debéntures simples,
ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, a ser convolada em espécie com garantia real,
em duas séries, sendo (i) 310 (trezentas e dez) Debéntures da primeira série (“Debéntures da 1*
Série”); (ii) 100 (cem) Debéntures da segunda série (“Debéntures da 2* Série” €, em conjunto com as

Debéntures da 17 Série, “Debéntures”), com valor nominal unitério de R$1.000.000,00 (um milh&o de
Reais) (“Valor Nominal Unitério™), perfazendo o montante total de R$410.000.000,00 (quatrocentos e
dez milhdes de reais) (“Valor Total da Emissdo”), sendo (i) R$310.000.000,00 (trezentos e dez
milhdes de reais) referentes as Debéntures da 1* Série (“1* Série”); e (ii) R$100.000.000,00 (cem
milhdes de reais) referentes as Debéntures da 2* Série (“2* Série”), as quais foram objeto de oferta

publica de distribui¢io com esforgos restritos de colocagdo, nos termos da Instrugdio CVM n.° 476, de
16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Oferta™);
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a Alienante ¢€ titular das ages ordinarias de emissdo da Itambé Alimentos S.A. (“Agdes” ¢ “Itambé”,
respectivamente), correspondentes a 50% (cinquenta por cento) do capital social da Itambé;

nos termos da Clausula Quarta da Escritura de Emissdo, a Alienante se comprometeu a destinar os
recursos liquidos que serdq auferides na Emissdo: (i) no caso, da 1* Série, & liquidagdo parcial das
notas promissdrias comerciais da 1°* (primeira) emissdo da Alienante; e (ii) no caso da 2° Serie,
exclusivamente e integralmente & compra de leite de produtores rurais, ou seja, diretamente as
atividades da Alienante relacionadas ao agronegdcio, assim entendidas as atividades relacionadas
com a produgdo, comercializagdo, beneficiamento ou industrializagio de produtos ou insumos
agropecudrios; e

nos termos do item 5.25.1.1. da Escritura de Emissdo, a Alienante, em garantia do integral e pontual
cumprimento de todas as Obrigagdes Garantidas (conforme abaixo definidas), obrigou-se a alienar
fiduciariamente, em carater irrevogével e irretrativel, em favor dos Debenturistas, a totalidade das
Agdes, assim como todos os direitos politicos e econdmicos a estas inerentes (conforme relacionados
no item 1.1.2), observado, conforme aplicavel, o disposto no item 1.2.2 e na Clausula 9 abaixo.

resolvem celebrar este Contrato, o qual sera regido pelos seguintes termos e condigdes:

1.1

1.2

Alienacéo Fiduciaria de A¢des

Em garantia do fiel, integral e pontual cumprimento de todas as Obrigagdes Garantidas (conforme
abaixo definidas), a Alienante, por este Contrato ¢ na melhor forma de direito, em caréter irrevogavel
e irretratavel, aliena fiduciariamente em favor dos Debenturistas, nos termos dos Artigos 40, 100 e
113 da Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por
Agbes”), do artigo 66-B da Lei n.° 4.728, de 14 de julho de 1965, conforme alterada, do artigo 1.361
¢ seguintes do Codigo Civil e dos Artigos 18 a 20 da Lei 9.514/97 (“Alienagdio Fiduciaria®):

1.1.1 [®] ([®]) AgBes de sua titularidade, livres e desembaragadas de quaisquer 6nus, gravames,
direitos e opgdes, compromisso a venda, outorga de opgdo, fideicomisso, uso, usufruto,
clausula de inalienabilidade ou impenhorabilidade, preferéncia ou prioridade, garantias reais
(excetuando-se a Alienacéo Fiducidria, nos termos do presente Contrato) e quaisquer feitos
ajuizados, fundados em agdes reais ou pessoais reipersecutérias, de qualquer natureza,
inclusive por atos involuntarios (em conjunto, “Onus”), salvo os Onus criados neste
Contrato, representativas, de 50% (cinquenta por cento) do capital social da Itambé (“Agdes
Alienadas™); e

1.1.2 todos os direitos politicos (incluindo o direito de voto, nos termos da Clausula 8 abaixo, e
incluindo, sem limitag3o, direito de veto, deliberagdes em geral, convocaciio de assembleias,
etc.) e econdmicos (incluindo, sem limitagdo, direitos ao recebimento de lucros, dividendos,
juros sobre capital, rendimentos, distribui¢des, bonus e quaisquer outros que possam ser
creditados, pagos, distribuidos ou de outra forma entregues, a qualquer titulo, a Alienante
relativamente as A¢Ges Alienadas, bem como quaisquer ativos ou direitos nos quais as AgSes
Alienadas sejam ou venham a ser convertidas a qualquer momento) oriundos das Ag¢des
Alienadas (“Direitos Relacionados as A¢8es Alienadas™).

Fica desde ja certo e ajustado que:

12.1  este Contrato entrard em vigor e sera valido a partir da data de sua celebragio;
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122 ndo obstante o disposto no 1.1.2 acima, a Alienante continuard a exercer livremente os
Direitos Relacionados as A¢des Alienadas, salvo na hipétese de inadimplemento de qualquer
obrigagfio pecuniaria prevista na Escritura de Emissfio e/ou de decretagdo de vencimento
antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, este ultimo nos termos da Clausula

'
'

Nona da Escritura de Emisséo.

123  Observado o disposto no item 1.2.2. acima, o direito de voto e os pagamentos relativos aos
Direitos Relacionados as Ag¢des Alienadas obedecerfio, respectivamente, o disposto na
Clausula 8 e na Clausula 9 abaixo, conforme aplicavel.

1.3 A Alienagfio Fiducidria permanecerd integra e em pleno vigor até o integral cumprimento das
Obrigagdes Garantidas.

1.4 Para os fins deste Contrato e do Artigo 1.362 do Codigo Civil “Obrigagdes Garantidas™ significam

(a) as obrigagOes relativas ao integral e pontual pagamento do Valor Total da Emissfio, dos Juros
Remuneratoérios (conforme abaixo definido), dos Encargos Moratérios (conforme abaixo definido),
dos demais encargos relativos as Debéntures subscritas e integralizadas e nfio resgatadas e dos demais
encargos relativos & Escritura de Emisséo, quando devidos, seja nas respectivas datas de pagamento,
na Data de Vencimento (conforme abaixo definido), ou em virtude do resgate antecipado das
Debéntures ou vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos da
Escritura de Emissdo; (b) as obrigages relativas a quaisquer outras obrigagdes de pagar assumidas
pela Alienante nos Documentos das Obrigagdes, conforme aplicavel; e (c)as obrigagSes de
ressarcimento de toda e qualquer importincia que os Debenturistas e/ou o Agente Fiduciario venham
a desembolsar no dmbito da Emissio e/ou em virtude da constituigio, manutengéio e/ou realizagio da
Alienagéo Fiduciaria e/ou do “Instrumento de Suporte Financeiro ¢ outras Avengas” (“Equity Support
Agreement” ou “ESA”).

1.5 Para os fins deste Contrato, “Documentos das Obrigacdes™ significam (i) a Escritura de Emissfo e

seus eventuais aditamentos (ii) o ESA e seus eventuais aditamentos; (iii) este Contrato e seus
eventuais aditamentos.

1.6 Observado o disposto no item 1.4 acima, as principais caracteristicas das Obrigacdes Garantidas sfio
as seguintes:

1.6.1 Valor Total da Emissdo: R$410.000.000,00 (quatrocentos e dez milhdes de reais), sendo (i)
R$310.000.000,00 (trezentos e dez milhdes de reais) referentes as Debéntures da 12 Série; (ii)
R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais) referentes as Debéntures da 2* Série;

1.62  Data de Emissdo: 26 de abril de 2013 (“Data de Emissi0”);

1.63  Prazo e Data de Vencimento: as Debéntures terfo prazo de vencimento de 7 (sete) anos,
contados a Data de Emissdio vencendo-se, portanto, em 26 de abril de 2020 (“Data de
Vencimento™), ressalvadas as hipOteses de resgate antecipado das Debéntures e/ou
vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, a serem previstas na
Escritura de Emiss#o;

1.64  Juros Remuneratdrios: as Debéntures da 1° Série farfio jus ao pagamento de juros
remuneratdrios equivalentes & variagdo acumulada de 100% (cem por cento) das taxas
médias diarias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros de um dia, Over Extra-Grupo, expressas
na forma percentual ao ano, calculada e divulgada diariamente pela CETIP S.A. — Mercados

50




2.1

1.6.6

esew o . ses evse 200 eoe
e . . [ » .
. e I ) oo oo oo
. e o . e . - »
(X ) oo ee® osse ooe L 3
s veos de es seee
(Y] . [ LX) o .
. . . XX X . .
. . . .o . . .
. *® . L 4 . * e .
ees & Py Py ase s

Organizados (“CETIP”) no informativo didrio, disponivel em sua pagina na Internet
(http://'www.cetip.com.br) (“Taxa DI”), acrescida de uma sobretaxa de 2,75% (dois inteiros e
setenta e cinco centésimos por cento) ao ano, com base em 252 (duzentos e cinquenta e dois)
dias uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis, incidentes sobre
o seu Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitario de cada Debénture da 1°
Série, conforme o caso, desde a Data de Integraliza¢iio ou da data de vencimento do tltimo
Periodo de Capitalizagfo (definido na Escritura de Emissdo), conforme o caso, até a data do
seu efetivo pagamento, observando o cronograma de pagamento previsto na Escritura de
Emissdo (“Remunera¢io das Debéntures da 1% Série”). As Debéntures da 2* Série fardo jus

ao pagamento de juros remuneratdrios equivalentes a variagio acumulada de 100% (cem por
cento) da Taxa DI, acrescida de uma sobretaxa de 2,45% (dois inteiros e quarenta e cinco
centésimos por cento) ao ano, com base em 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculados de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis, incidentes sobre o seu
Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario de cada Debénture da 22 Série,
conforme o caso, desde a Data de Integralizagfio ou da data de vencimento do dltimo Periodo
de Capitalizacfo, conforme o caso, até¢ a data do seu efetivo pagamento, observando o
cronograma de pagamento previsto na Escritura de Emissdo (“Remuneragio das Debéntures
da 2° Série” e, em conjunto com a Remuneragio das Debéntures da 1* Série, “Juros

Remuneratérios™);

Encargos Moratorios: juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata
temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem como de
multa ndo compensatdria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, independentemente de
aviso, notificagdo ou interpelago judicial ou extrajudicial (em conjunto, “Encargos
Moratérios™); e

Local de Pagamento: os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados: (i)
utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP (CETIP21); ou (ii) na hipétese de as Debéntures nfo estarem
Titulos e Valores Mobiliarios
(“CETIP21”), administrado e operacionalizado pela CETIP: (a) na sede do Banco Liquidante

custodiadas eletronicamente no Moddulo CETIP21—

da Emissdio (conforme definida na Escritura de Emiss#o); ou (b) conforme o caso, pela
instituicdo financeira contratada para este fim.

Registro e Formalizacio da Alienacio Fiduciaria

Como parte do processo de constituigdo da Alienagfio Fiduciaria, a Alienante obriga-se a, as suas

expensas:no prazo de até 20 (dez) dias contados da data de celebragio deste Contrato ou contados da

data de celebragfio de qualquer aditamento a este Contrato, requerer o registro nos Cartorios
de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo e da
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, sendo que uma via original,
devidamente registrada nos referidos cartérios devera ser entregue, pela Alienante ao Agente
de Garantia, em até 5 (cinco) Dias Uteis, contados da data do seu efetivo registro;

ocorrendo o evento previsto no item 1.3 acima, o Agente de Garantia devera, no prazo de até
1 (um) Dia Util da data em que ocorrer tal evento, enviar a Alienante termo de quitagéo e

exoneragdo para: (i) atestar o término de pleno direito deste Contrato, e (ii) autorizar a 4
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Alienante a registrar a liberagdo da Alienag8o Fiduciaria, por mejo de averbagiio nesse
sentido, nos cartérios de registro de titulos e documentos a que se refere o item 2.1.1., acima;

213  no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da celebracio deste Contrato e seus eventuais

«

aditamentos: . .

@) providenciar o arquivamento deste Contrato, e seus eventuais aditamentos, na sede
social da Itambé;

(ii) averbar a Alienagdo Fiduciaria nos respectivos livros de registro de acGes
nominativas da Itambé e/ou inclusio do referido Onus no extrato emitido pelas
instituigbes prestadoras de servigos de agSes escriturais e/ou custodiantes das Acdes
Alienadas, conforme aplicavel, de acordo com o Artigo 40 da Lei das Sociedades
por Agdes, substancialmente nos termos estabelecidos a seguir: “Nos termos do
Instrumento Particular de Contrato de Alienagdo Fiducidria de A¢des em Garantia
e Outras Avengas”, celebrado em [e] de [®] de 2013 (“Contrato de Alienacdo
Fiducidria de Ac¢des”) e arquivado na sede social da Itambé Alimentos S.A.
(“Companhia”), foram alienadas fiduciariamente em garantia, [e] ([e®]) acdes
ordindrias de emissdo da Companhia e de titularidade da Vigor Alimentos S.A.,

assim como todos os direitos politicos e econdmicos a estas inerentes, 0s quais
serdo exclusivos da Vigor Alimentos S.A., salvo na hipdtese de inadimplemento de
qualquer obrigagcdo pecunidria prevista no Instrumento Particular de Escritura da
17 (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢des, da
Espécie Quirografdria, em Duas Séries, a ser Convolada em Espécie com Garantia
Real, para Distribui¢do Piblica com Esforgos Restritos de Colocacdo da Vigor
Alimentos S.A., conforme aditado pelo “[e] Aditamento ao Instrumento Particular
de Escritura da 1° (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
Agdes, da Espécie Quirografiria, em Duas Séries, a ser Convolada em Espécie com
Garantia Real, para Distribuigdo Publica com Esfor¢os Restritos de Colocagdio da
Vigor Alimentos S.A. para distribui¢do publica com esforgos restritos de colocacédo
e/ou de decretagdo de vencimento antecipado das obrigagbes decorrentes das
referidas debéntures, em favor dos seus titulares, representados pelo agente
Jiducidrio da referida emissdo, em garantia do fiel, integral e pontual cumprimento
de todas as obrigagdes pecunidrias decorrentes da referida escritura de emissdo”; e

(iii) entregar ao Agente de Garantia (ou a quem este indicar por escrito) extrato de conta
de depdsito emitido pelo(s) terceiro(s) depositario(s) das A¢des Alienadas e/ou copia
autenticada da péagina do livro de registro de agdes nominativas da Itambé, conforme
aplicavel, atestando o cumprimento da formalidade estabelecida na alinea (a) acima,
¢ que as AgGes Alienadas e os Direitos Relacionados as A¢des Alienadas ndo se
encontram sujeitos a quaisquer dnus e restrigdes, exceto pela Alienagio Fiduciaria.

Fica desde ja estabelecido que, para os efeitos da presente Alienacdo Fiduciaria, a Alienante detera a
posse direta das Ag¢bes Alienadas, sendo certo que a propriedade fiducidria e pose indireta das Ag¢Ses
Alienadas serdo detidas pelos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciério.

Caso a Alienante e/ou os terceiros depositarios das Ag¢Bes Alienadas, conforme aplicavel, ndo
realizem os registros, protocolos ¢ demais formalidades acima referidas, conforme aplicavel, fica
desde ja o Agente de Garantia autorizado a procedé-los ou tomar quaisquer providéncias que entender

N
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necessdrias & realizagio dos registros, protocolos e demais formalidades acima referidas,
independentemente de aviso, interpelago ou notificagfio extrajudicial, caso em que a Alienante
deverd reembolsar prontamente o Agente de Garantia por todas as despesas por este incorridas
relacionadas com tais registros, protocolos e demais formalidades, desde que referidas despesas
sejam devidamente comprovadas. O eventual registrb do presente Contrato efetuado pelo Agente
Fiduciério ndo isenta o descumprimento de obriga¢sio ndo pecunidria pela Emissora, nos termos da

Clausula 9.1 inciso (n) da Escritura de Emiss#o.

Caso ocorram alteragSes nos termos e condigdes das Obrigagdes Garantidas, o presente Contrato
devera ser aditado, no prazo méaximo de 10 (dez) dias a contar da data de tais alteracdes, a fim de
refletir os novos termos e condigdes das ObrigagSes Garantidas. Tal aditamento devera ser
aperfeigoado nos termos do item 2.1 acima.

Substituicdio ou Refor¢o de Garantia

Em conformidade com o Artigo 1.425, incisos I, IV e V do Cédigo Civil, na hipétese das Acdes
Alienadas virem a ser objeto de penhora, arresto, ou qualquer medida judicial ou administrativa de
efeito similar, ou tornar-se insuficiente, indbil, impropria ou imprestavel ao fim a que se destina
(“Evento de Substituicio ou Reforco™), a critério dos Debenturistas, representados pelo Agente de

Garantia, a Alienante fica obrigada a substitui-las ou reforg¢é-las, conforme o caso, de modo a
recompor integralmente a Alienag@io Fiduciaria (“Substitui¢do ou Reforgo de Garantia™), no prazo de

5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que o Agente de Garantia tiver informado a Alienante sobre
a necessidade de Substitui¢do ou Refor¢o de Garantia e/ou do recebimento, pela Alienante, de
comunicagdo escrita informando-a da ocorréncia de Evento de Substituigio ou Reforgo de Garantia, o
que ocorrer primeiro. A Alienante obriga-se a informar, em até 5 (cinco) Dias Uteis, ao Agente de
Garantia sobre a ocorréncia de qualquer Evento de Substituigio ou Reforgo de que tenha
conhecimento. A Substituigdo ou Refor¢o de Garantia devera ser constituido através da alienagfio
fiduciaria de outros ativos, de natureza igual ou diversa das A¢3es Alienadas, desde que previamente
aceitos pelo Agente de Garantia, depois de ouvidos os Debenturistas (“Outros Ativos™). A
Substituigdo ou Refor¢o de Garantia ora prestado somente serd considerado concluido apés o
cumprimento de todas as formalidades e a realizagdo de todos os atos necessérios para a devida
constitui¢do e validade contra terceiros da Substitui¢do ou Reforgo de Garantia, conforme aplicavel.
No caso de Substituicio ou Refor¢o de Garantia ndo ser aceito pelos Debenturistas mediante
deliberagdio por maioria dos Debenturistas presentes em Assembleia Geral de Debenturistas, nos
termos da Escritura de Emissdo, a Alienante tera o prazo de 5 (cinco) Dias Uteis para apresentar nova
Substituigdo ou Reforco de Garantia, sendo que, transcorrido tal prazo, as Obrigagdes Garantidas
serdo consideradas antecipadamente vencidas e poderdo ser tomadas, sem limitagio, as medidas
referidas na Clausula Sexta do presente Contrato.

Declaragées e Garantias

A Alienante, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, e como condigSes e causas essenciais
para a celebragéio do presente Contrato, declara e garante que:

4.1.1 ¢ uma sociedade por a¢des devidamente constituida e com registro de companhia aberta

perante a CVM, com existéncia valida e em situagfio regular segundo as leis do Brasil, bemM

s
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como esta devidamente autorizada a desempenhar as atividades descritas em seu objeto
social, nos termos do seu Estatuto Social;

o seu registro de companhia aberta esta atualizado perante a CVM;

esta devidamente' autorizada e obteve todas as’ autorizagBes, inclusive societarias,
regulatorias e de terceiros, necessarias & celebragfio deste Contrato ¢ ao cumprimento de
todas as obrigagdes aqui previstas, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos
legais e societarios necessarios para tanto;

a celebragdo deste Contrato e o cumprimento integral de todas as obrigagdes, principais €
acessorias, aqui previstas ndo infringem (i) qualquer disposigdo do Estatuto Social da
Alienante; (ii) as normas legais e regulamentares a que a Alienante e/ou seus bens (incluindo
as A¢Bes Alienadas) estejam sujeitos; e/ou (iii) quaisquer contratos, acordos, autorizagBes
governamentais ou compromissos obrigacionais que a Alienante estejam vinculadas;

este Contrato e a Escritura de Emiss&o, conforme aditada, e as obrigagdes aqui e ali previstas
constituem obrigagdes licitas, vélidas, vinculantes e eficazes da Alienante, exequiveis de
acordo com os seus termos e condi¢des;

os representantes legais da Alienante que assinam este Contrato tém poderes societarios e/ou
delegados para assumir, em nome da Alienante, as obriga¢les aqui e ali previstas e, sendo
mandatarios, tém os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em
pleno vigor;

¢ a unica e legitima titular, beneficiaria e proprietaria das A¢3es Alienadas e dos direitos
politicos e econdmicos delas decorrentes e as A¢Bes Alienadas encontram-se livres e
desembaragadas de quaisquer Onus ndio existindo contra a Alienante qualquer agdo ou
procedimento judicial, administrativo ou fiscal que possa, ainda que indiretamente,
prejudicar ou invalidar as A¢des Alienadas;

exceto pelo registro deste Contrato e da Alienagio Fiduciaria nos termos da Clausula 2,
acima, nenhuma aprovago, autorizagdo, consentimento, ordem, registro ou habilitagio de ou
perante qualquer tribunal ou outro 6rgdo ou agéncia governamental ou de qualquer terceiro
se faz necessaria a celebrag8o e ao cumprimento deste Contrato;

ndo ha qualquer agdo judicial, procedimento administrativo ou qualquer contestagéo,
independentemente de quem seja o autor, visando anular, alterar, invalidar, questionar ou, de
qualquer forma, afetar adversamente as obrigagdes assumidas neste Contrato; e

ndo existem outros contratos ou quaisquer outros direitos ou reivindicagdes de qualquer
natureza relacionados a emissdo, aquisi¢do, recompra, resgate, cessfio, direito de voto ou
direito de preferéncia com relago a quaisquer das Ag¢des Alienadas, que possam prejudicar
os direitos reais de garantia criados nos termos do presente Contrato ou os direitos aqui

concedidos ao Agente de Garantia.

Obrigacdes Adicionais da Alienante

Sem prejuizo das demais obrigagdes previstas neste Contrato, na Escritura de Emisséio, ou em lei, a

Alienante compromete-se, em carater irrevogdvel, até o integral cumprimento das ObrigagGes

Garantidas, a cumprir com as obrigagdes a seguir elencadas:



5.1.5

5.1.6

5.1.10

ssse o . ese wosvo ees o9oe
¢ o . o . . * .
. e o LX X3 .s LR ]
L3 o e . * e o
(X (X *e® o0se oo .
soe [ X] e sese
o: ¢ . [ X so .
. . . seee . 3
. . * (R . . .
. 3 . o0 . o Y
s o .o oo ese e

obter e manter validas e eficazes todas as autorizagSes, incluindo as societarias e
governamentais, exigidas (i) para a validade ou exequibilidade deste Contrato; (ii) para o
fiel, pontual e integral cumprimento das Obriga¢des Garantidas; ¢ (iii) para a continuidade
das suas operagdes; )

tratar qualquer sucessor do Agente de Garantia como se fosse signatario original deste
Contrato, garantindo-lhe o pleno e irrestrito exercicio de todos os direitos e prerrogativas
atribuidos ao Agente de Garantia, nos termos deste Contrato;

cumprir, mediante o recebimento de comunicagfo enviada por escrito pelo Agente de
Garantia, na qual este declare que ocorreu ¢ persiste um inadimplemento de qualquer das
Obrigagdes Garantidas ou um Evento de Inadimplemento (conforme definido na Escritura de
Emissio), todas as razodveis instrugBes necessarias passadas, por escrito ou por meio
eletronico, pelo Agente de Garantia para regularizagio das ObrigacSes Garantidas
inadimplidas ou decorrentes da ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento ou para
excusséo da presente garantia, nos termos da Clausula Sexta abaixo;

efetuar, se solicitado pelo Agente de Garantia ou pelos Debenturistas, as Substituicdes ou
Reforgos de Garantia necessarios, nos prazos e formas previstos neste Contrato;

até o integral cumprimento das ObrigagBes Garantidas, manter a Alienacdo Fiduciaria
sempre existente, valida, eficaz, em perfeita ordem e em pleno vigor, sem qualquer restrigio
ou condigfo, sendo expressamente vedada a constitui¢io de qualquer tipo de garantia sobre
as AgOes Alienadas (exceto a Alienagdio Fiducidria), sem a prévia e expressa autorizacio do
Agente de Garantia, depois de ouvidos os Debenturistas;

defender-se de forma tempestiva e eficaz de qualquer ato, agfo, procedimento ou processo
que possa, de qualquer forma, afetar ou alterar a Alienagfio Fiduciaria, as A¢des Alienadas,
este Contrato e/ou o integral e pontual cumprimento das ObrigagSes Garantidas, bem como
informar imediatamente o Agente de Garantia sobre qualquer ato, agdio, procedimento ou
processo a que se refere este inciso;

no caso de um Evento de Inadimplemento, nfo obstar (e fazer com que seus administradores
nfo obstem) a realizagio e implementacfo, pelo Agente de Garantia ou pelos Debenturistas,
de quaisquer atos que sejam necessarios ou convenientes A excussio das garantias ora
constituidas e & salvaguarda dos direitos, interesses e garantias dos Debenturistas,
representados pelo Agente de Garantia,

ndo alterar quaisquer termos e condigdes das Obrigagdes Garantidas sem a prévia
autorizag@io do Agente de Garantia, depois de ouvidos os Debenturistas;

reembolsar o Agente de Garantia, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de
recebimento de comunicagio escrita neste sentido, por todos os custos e despesas incorridos
com o registro deste Contrato, se for o caso, nos termos aqui previstos, desde que
devidamente comprovados; e

ndo ceder, vender, alienar, transferir, permutar, conferir ao capital, emprestar, dar em
pagamento, endossar, descontar ou de qualquer outra forma transferir ou dispor, inclusive por
meio de redugfio de capital, ou constituir qualquer Onus (exceto pela Alienagio Fiduciaria)
sobre, em qualquer dos casos deste inciso, de forma gratuita ou onerosa, no todo ou em parte, .

A
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direta ou indiretamente, ainda que para ou em favor de pessoa do mesmo grupo econdmico,
qualquer das AgSes Alienadas e/ou dos Direitos Relacionados as A¢Ses Alienadas.

Excussiio da Alienacéio Fiduciaria

Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigagSes decorrentes das Debéntures (conforme
definido na Escritura de Emissdo), o Agente de Garantia (observado o disposto na Escritura de
Emiss&0), podera, de boa-f¢, pelo prego e nas condigdes que entender apropriados, € em qualquer
caso que néo seja por preco vil, no todo ou em parte, publica ou particularmente, judicial ou de forma
amigavel (extrajudicialmente), a exclusivo critério dos Debenturistas, independentemente de leildo,
de hasta piiblica, de avaliagdo, de notificagiio judicial ou extrajudicial ou de qualquer outro
procedimento, excutir a Alienagfio Fiducidria, no todo ou em parte, até o integral pagamento das
Obrigagdes Garantidas. Para tanto, o Agente de Garantia fica autorizado pela Alienante, em carater
irrevogavel e irretrativel, a alienar, ceder, vender, transferir, usar, sacar, descontar ou resgatar as
Agdes Alienadas, total ou parcialmente, utilizando o produto na quitagdo das Obrigagdes Garantidas
devidas e ndio pagas e de todos e quaisquer tributos e despesas incidentes sobre a alienagfio, cessdo,
venda, transferéncia, uso, saque, desconto ou resgate das A¢Bes Alienadas ou incidente sobre o
pagamento aos Debenturistas do montante de seus créditos, entregando & Alienante o que porventura
sobejar.

Pelo presente Contrato e na melhor forma de direito, o Agente de Garantia fica, em carater
irrevogavel e irretrativel, como condi¢dio deste Contrato, autorizado, na qualidade de mandatario da
Alienante, na ocorréncia do vencimento antecipado das Obrigagbes Garantidas, a firmar, se
necessario, quaisquer documentos e praticar quaisquer atos necessdrios para tanto, sendo-lhe
conferidos todos os poderes que lhe sio assegurados pela legislagio vigente, inclusive os poderes "ad
Jjudicia" e "ad negotia", incluindo ainda os previstos no artigo 66-B da Lei n.°4.728, de
14 de julho de 1965, conforme alterada, no Decreto-Lei n.° 911, de 1° de outubro de 1969, conforme
alterado, no artigo 19 da Lei n.° 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme alterada, no artigo 293
da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil”) e demais disposigSes
do Cédigo Civil e todas as faculdades previstas na Lei n.°11.101, de 9 de fevereiro de 2005,
conforme alterada.

Caso os recursos apurados de acordo com os procedimentos de excussdo previstos nesta Clausula 6
ndo sejam suficientes para quitar simultancamente todas as Obrigagdes Garantidas, tais recursos
deverfio ser imputados na seguinte ordem, proporcionalmente ao valor do crédito de cada um dos
Debenturistas em relagfio ao saldo devedor das Obrigagbes Garantidas, de tal forma que, uma vez
quitados os valores referentes ao primeiro item, os recursos sejam alocados para o item
imediatamente seguinte, e assim sucessivamente: (i) quaisquer valores devidos pela Alienante nos
termos da Escritura de Emissdo que n3o sejam os valores a que se refere o item (ii) abaixo; e
(ii) Juros Remuneratérios, Encargos Moratérios e demais encargos e despesas devidos sob as
Obrigagdes Garantidas. Caso, apds a integral liquidagio das Obrigagdes Garantidas e das despesas
com a excussdo da Alienacfo Fiducidria, nos termos desta Clausula 6, seja apurado saldo positivo, o
Agente de Garantia devera entrega-lo a Alienante, acompanhado do respectivo demonstrativo de sua
apuragio.

Os procedimentos de excussdo previstos nesta Clausula 6 serfo repetidos sucessivamente, até a
integral quitacio das Obrigagdes Garantidas. Fica desde ja estabelecido que, se o valor apurado com a
excussdo da garantia objeto deste Contrato nfio bastar para pagar integralmente as ObrigagBes
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Garantidas e as despesas incorridas na excussfo, a Alienante permanecera responsavel pelo saldo
devedor das Obrigagdes Garantidas que ndo tiverem sido pagas, sem prejuizo dos acréscimos dos
Juros Remuneratérios, Encargos Moratérios € demais encargos incidentes sobre o saldo devedor das
Obrigagdes Garantidas enquanto ndo forem pagas, reconhecendo, desde ja, se tratar de quantia
liquida, certa e passivel de cobranga por meio de processo de execugdo.

A Alienante obriga-se a praticar todos os atos e cooperar com o Agente de Garantia e com os
Debenturistas em tudo que se fizer necessario ao cumprimento do disposto nesta Clausula 6.

Obrigacdes e Declaracdes do Agente de Garantia

Sem prejuizo das demais obriga¢des assumidas neste Contrato, na Escritura de Emissfio ou em lei, o
Agente de Garantia obriga-se a:

7.1.1  verificar a regularidade da constituigfo da Alienagfo Fiducidria e sua exequibilidade;

7.1.2  celebrar aditamentos a este Contrato nos termos aqui previstos, inclusive em decorréncia da
Substituig8o ou Reforgo de Garantia, nos termos da Clausula 3 acima; e

7.1.3  tomar todas as providéncias necessarias para que os Debenturistas realizem seus créditos,
incluindo a excussfio da Alienago Fiduciaria, observado o disposto neste Contrato e na
Escritura de Emisséo.

O Agente de Garantia, neste ato, declara que:

7.2.1 ¢ sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de sociedade por
acOes, de acordo com as leis brasileiras;

7.2.2 estd devidamente autorizado e obteve todas as autorizagdes, inclusive societarias,
regulatérias e de terceiros, necessarias a celebragdo deste Contrato € ao cumprimento de
todas as obrigagSes aqui previstas, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos
legais e societarios necessarios para tanto;

7.23 o representante legal do Agente de Garantia que assina este Contrato tem, conforme o caso,
poderes societarios e/ou delegados para assumir, em nome do Agente de Garantia, as
obrigagbes aqui previstas e, sendo mandatario, teve os poderes legitimamente outorgados,
estando o mandato em pleno vigor; e

7.24  este Contrato e as obrigagBes aqui previstas constituem obrigagdes licitas, validas,
vinculantes ¢ eficazes do Agente de Garantia, exequiveis de acordo com os seus termos e
condigdes.

Direitos de Voto

Desde que nenhum Evento de Inadimplemento tenha ocorrido e esteja persistindo, a Alienante podera

exercer livremente seus direitos de voto com relagio as Ac¢bes Alienadas, obrigando-se, contudo, a

Alienante a nfio exercer tal direito de voto, nem conceder qualquer consentimento, renuncia ou

ratificagdo, tampouco praticar qualquer outro ato que, de qualquer maneira, viole, seja incompativel

com ou prejudique a Alienagio Fiduciaria ou quaisquer dos termos do presente Contrato. }/ )
J
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Ocorrendo qualquer Evento de Inadimplemento, e até que tal evento tenha sido sanado ou até que as
Agbes Alienadas sejam utilizadas para a integral liquidagiio das ObrigagSes Garantidas, o exercicio,
pela Alienante, dos direitos de voto referentes as Agdes Alienadas para deliberagio de qualquer
matéria estard sujeita 4 autorizagfio prévia dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de

' ' 1

Debenturistas.

Dividendos

Desde que nenhum Evento de Inadimplemento tenha ocorrido e esteja persistindo, os lucros,
dividendos, juros sobre capital, rendimentos, distribuiges, bonus ou quaisquer outros direitos
econdmicos com relagdio as Agdes Alienadas poderfo ser livremente pagos ou distribuidos a
Alienante.

Ocorrendo qualquer Evento de Inadimplemento, e até que tal evento tenha sido sanado ou até que as
AgGes Alienadas sejam utilizadas para a integral liquidagdo das Obrigagdes Garantidas, somente
poderdio ser pagos os lucros, dividendos, juros sobre capital, rendimentos, distribui¢Ses, bénus ou
quaisquer outros direitos econdmicos com relagdo as Agdes Alienadas, desde que seja obtido o
consentimento prévio e por escrito do Agente de Garantia, depois de ouvidos os Debenturistas. Caso
os lucros, dividendos, juros sobre capital, rendimentos, distribuigdes, bdnus ou quaisquer outros
direitos econdmicos com relagdo as Ag¢Bes Alienadas sejam pagos em desacordo com a clausula
acima, a Alienante deverd manté-los segregados e sob fidicia em beneficio dos Debenturistas, até a
liberagfo da Alienagdo Fiduciéria prevista neste Contrato.

Comunicacées

Todas as comunicagdes realizadas nos termos deste Contrato devem ser sempre realizadas por escrito,
para os enderegos abaixo. As comunicagdes serfio consideradas recebidas quando entregues, sob
protocolo ou mediante “aviso de recebimento” expedido pelo correio, nos enderegos abaixo. As
comunicagbes feitas por fac-simile serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu
recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo
remetente). Os respectivos originais deverfio ser encaminhados para os enderecos acima em até 5
(cinco) Dias Uteis ap6s o envio da mensagem. A mudanca de qualquer dos enderegos acima devera
ser comunicada & outra parte pela parte que tiver seu enderego alterado. A alteragdo de qualquer dos
enderegos abaixo devera ser comunicada as demais partes pela parte que tiver seu enderego alterado.

(a) para a Alienante:
Vigor Alimentos S.A.

Rua Joaquim Carlos, 396, 1° andar
Sido Paulo, SP

CEP 3019-900

At.: Sr. Mauricio Leonardo Hasson
Tel.: (11) 2799 5817

Fax: (11) 2292 9234

e-mail: mauricio.hasson/@vigor.com.br

(b} Para o Agente de Garantia:

"
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Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios

Avenida das Américas, n® 4.200, bloco 04, sala 514 — Barra da Tijuca

CEP 22640-102, Rio de Janeiro, RJ

At.: Sra. Nathalia Machado Loureiro (Juridica e Estruturagéo) / Sr. Marco Aurélio
Ferreira (Backoffice Financeiro)

Tel.: (21) 3385-4565

Fax: (21) 3385-4046

E-mail: middle@pentagonotrustee.com.br / backoffice@pentagonotrustee.com.br

Disposi¢des Gerais

Este Contrato constitui parte integrante e complementar da Escritura de Emissfo, cujos termos e
condigdes as Partes declaram conhecer ¢ aceitar.

As obriga¢des assumidas neste Contrato tém carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as Partes e
seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu integral cumprimento.

Qualquer alteragio a este Contrato somente serd considerada valida se formalizada por escrito, em
instrumento proprio assinado por todas as Partes.

A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das Clausulas deste Contrato nfio afetara
as demais, que permanecerfo validas e eficazes até o cumprimento, pelas Partes, de todas as suas
obriga¢Ses aqui previstas. Ocorrendo a declaragdo de invalidade ou nulidade de qualquer Clausula
deste Contrato, as partes se obrigam a negociar, no menor prazo possivel, em substituicio a Clausula
declarada invalida ou nula, a inclusfo, neste Contrato, de termos e condi¢des validos que reflitam os
termos e condi¢des da Clausula invalidada ou nula, observados a intengdo e o objetivo das partes
quando da negociagdo da Clausula invalidada ou nula e o contexto em que se insere.

Fica vedada a cess@io dos direitos e transferéncia das obrigagdes decorrentes deste Contrato sem
anuéncia da outra Parte.

Qualquer tolerancia, siléncio, omissdo, exercicio parcial ou concessdo entre as Partes serd sempre
considerado mera liberalidade, e nfio configurara renuncia ou perda de qualquer direito, faculdade,
privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive de mandato), nem implicard novacfo,
alteragdio, transigéncia, remissfio, modificagdo ou redugiio dos direitos e obrigagdes daqui
decorrentes.

A Alienante obriga-se, como condi¢io deste Contrato, no que lhe disser respeito, a tomar todas e
quaisquer medidas necessarias a formalizago e, se for o caso, a excussio da Alienagio Fiduciaria, e a
tomar tais medidas e produzir tais documentos de modo a possibilitar ao Agente de Garantia e/ou aos
Debenturistas o exercicio dos direitos e prerrogativas estabelecidos neste Contrato.

Qualquer custo ou despesa eventualmente incorrido pela Alienante no cumprimento de suas
obrigagdes previstas neste Contrato ou na Escritura de Emisséo sera de inteira responsabilidade da
Alienante, ndo cabendo ao Agente de Garantia e/ou aos Debenturistas qualquer responsabilidade pelo
seu pagamento ou reembolso.

Qualquer custo ou despesa comprovadamente incorrido pelo Agente de Garantia e/ou pelos
Debenturistas em decorréncia de registros, averbagdes, processos, procedimentos e/ou outras medidas
Jjudiciais ou extrajudiciais necessarios & constituigdo, manutengfo e/ou liberagdo da Alienagﬁ(%
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Fiduciaria, ao recebimento do produto da excussdo da Alienagdo Fiduciaria e & salvaguarda dos
direitos e prerrogativas do Agente de Garantia e/ou dos Debenturistas previstos neste Contrato,
incluindo custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios advocaticios e periciais razoaveis ou
quaisquer outros custos ou despesas comprovadamente incorridos relacionados com tais processos,
procedimentos ou medidas; sera de 'responsabilidade integral da Alienante, devendo ser reembolsado
ao Agente de Garantia e/ou aos Debenturistas, conforme o caso, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data de recebimento de notificagiio neste sentido, acompanhada dos documentos
comprobatdrios das despesas incorridas.

Qualquer importancia devida ac Agente de Garantia e/ou aos Debenturistas nos termos deste Contrato
devera ser paga nos termos previstos nos Documentos das Obrigagbes Garantidas, vedada qualquer
forma de compensag¢fio por parte da Alienante.

As Partes reconhecem este Contrato como titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 585,
inciso II, da Lei n.° 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada ("Cddigo de Processo Civil").

Para os fins deste Contrato, as Partes poderfio, a seu critério exclusivo, requerer a execugo especifica
das Obrigagdes Garantidas, nos termos dos artigos 461, 461-A, 621, 632 e seguintes do Cédigo de
Processo Civil.

No cumprimento de suas atribui¢Ges previstas neste Contrato, os Debenturistas terdo todos os
beneficios e prote¢des que lhes foram outorgados nos demais Documentos das Obrigagdes
Garantidas.

Para os fins deste Contrato, "Dia Util" significa até o dia subsequente em que os bancos estejam
abertos para expediente na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Séo Paulo.
Lei e Foro

Este Contrato ¢ regido pelas Leis da Republica Federativa do Brasil. Fica eleito o foro da Comarca da
Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, com exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado
que seja, para dirimir as questdes porventura resultantes deste Contrato.

Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam este Contrato em

2 (duas) vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas abaixo identificadas, que também o

assinam. y

Y/

S&o Paulo, [e] de [e] de 2013.
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[Pdgina de Assinaturas do Instrumento Particular de Contrato de Alienacdo Fiducidria de Ac¢bes em

Garantia e Outras Avengas]

L 1
Nome:
Cargo:  Mauricio L. Hasson

Diretor Financeiro e

Relagdes com Investidores
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Diretor de Administragao

Cargo:
¢ Controle
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Pentdgono S:A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobili4rios
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