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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA QUARTA EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAQ CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM
ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAQ, DA VALID SOLUGOES E SERVICOS DE
SEGURANCA EM MEIOS DE PAGAMENTO E IDENTIFICACAO S.A.

Pelo presente instrumento particular, de um lado,

VALID SOLUCOES E SERVICOS DE SEGURANGA EM MEIOS DE PAGAMENTO E
IDENTIFICACAO S.A., sociedade andnima com registro de companhia aberta perante a
Conssio de Valores Mobilidtios (“CVM”), com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeito, na Rua Peter Lund, n° 146/202, Caju, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda (“CNPI/ME”) sob o n° 33.113.309/0001-47, neste ato representada na forma
de seu Estatuto Social (“Emissora” ou “Compaghia”);

¢, de outro lado,

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicio financeira autotizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil (“BACEN”), constituida
sob a forma de sociedade andnima de capital fechado, com sede na Cidade do Rio de janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Avenida das Améticas, n® 4.200, bloco 04, sala 514, Barra da Tijuca, insctita no
CNPJ/MF sob o n® 17.343.682/0001-38, nestc ato representada por seu(s) representante(s) legal(is)
devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de assinaturas do presente insteutnento

. . . . . N ese . .
(“Agente Fiduciiro”), na qualidade de representante dos titulares das Debéntures (conforime abaixo

L2 LR R ]
definido) objeto da presente Emissio (conforme abaixo definido) (“Debenturistas™); A vesss
L] LN J L XX RN}
sendo a Eumissora e o Ageate Fiducidtio doravante denominados, em conjunto, como “Farctes” e, -:":
individual ¢ indistintamente, como “Parte”; ese vesses
L 4 L N ]
L XXX ] L] L]
vém, por meio desta e na melhor forma de diteito, firmar o presente “Insttumento Pasttaular de sesses
Escritura da Quarta Emissio de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Agdes, da Espécie ®o ¢
Quuogeafavia, em Série Unica, pata Distribuigio Piblica, com Esforgos Restritos de Cadeeadiv, da o°
Valid Solugdes e Servigos de Seguranga em Meios de Pagamento ¢ Identificacio S.A” (“Escrlmta de .::::'
Erissdo™), mediante as seguinees cldusulas e condigdes: el velen

O3 rermos aqui iniciados em letra maidiscula, estejam no singular ou no plural, terfio o sigaificado
elos atribuido nesta Escritura de Emissiio, ainda que posteriormente a0 seu uso.

CLAUSULA I
AUTORIZACAO

1.I. A preseate Escritura de Emissio é firmada com base nas deliberagoes do Consetho de
Administragio da Companhia em reunido realizada em 25 de fevereiro de 2013 (“RCA”), na qual
foram deliberadas: (a) a aprovagio da Emissio, bem como de seus termos e condigles; ¢ b) a
autorizacio i Ditetoria da Companhia para gdotar todas e quaisquer medidas e celebrar todos os

# 3




documentos necessarios 4 Emissio, podendo, inclusive, celebrar aditamentos a esta Esctitura, tudo
em conformidade com o disposto no attigo 59 da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976,

conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes™).

CLAUSULAII
REQUISITOS

A 4* (quarta) emissio de debéntures simples, ou seja, nio conversiveis em agdes, da espécic
quirografiria, em série tnica, da Emissora (“Emissio” ¢ “Debéntures”, respectivamente), para
distribuicio publica, com esforgos restritos de colocagio, nos termos da Instrugio da Comissdo de
Valores Mobilidrios (“CVM”) n® 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Oferta Restrita”

e “Instrucio CVM 4767, respectivamente) sera realizada com observiacia aos seguintes requisitos:

2.1.  Dispensa de Registro na CVM ¢ na Associagio Brasileira das Entdades dos

Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA™)

2.1.1. A Oferta Restrita sera realizada nos termos da Instrucko CVM 476 e das demats disposicoes
legais ¢ regulamentares apliciveis, estando, pottanto, automaticamente dispensada do regisrro de
distribuicio perante 2 CVM de que trata o attigo 19 da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976,

conforme alterada.

2.1.2. Pot se tratac de oferta piblica com esforgos testritos de colocagio, a Oferta Restrita estd
automaticamente dispensada do registeo na ANBIMA, nos termos do paragrafo 1° do artigo 25 do
m e qn . , - : . . ege.

“Codigo ANBIMA de Regulagio e Melhores Priticas para as Ofertas Publicas de Distribticio e

Aquisicio de Valores Mobilidrios”, atualmente em vigor. e %
[ ) .e

22, Arquivamento na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeito (“JUCERJA”) e o

Publicag¢bes .3

2.2.1. A ata de RCA foi arquivada na JUCERJA em 27 de fevereiro de 2013 sob o n® 00002443974,
tendo sido publicada no Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro (‘DQER[”) ¢ no jornal “Valor
eondmico” em 26 de fevereiro 2013, nos teemos do artigos 62, inciso [, e 289 da Lei dasgiaciddades

por Acdes,
E . L
L
"e &8

2.3.  Arquivamento da Escritura na JUCERJA

2.3.1. FEsta Escritura de Emissiio e seus eventuais aditamentos setdo arquivados na JUCERJA, nos
termos do artigo 62, inciso 11 e parigrafo 3° da Lei das Sociedades por Ag¢des, devendo ser
apresencados para registeo em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de sua respectiva celebragio.
As vias otiginais desta Escrtura de Emissio e de seus eveatuais aditamentos devidamente arquivados
1n JUCERJA deverao ser enviadas a0 Agente Fiducidrio em até 5 (cincoj Dias Uteis contados da data

do respectivo arquivamento.

L ]
(XX R Y]
o080

1
(R R X ]

(XX X J

*

L L

ssones

L] * &

[ XA X2 N

[ ] L

LR A X 4

as 8D
sevee

- [
esbee



24. Registro para Distribuicio Primaria ¢ Negociagio Secundaria

N

4.1, As Debéntures serfio registradas para:

() distribuicio no mercado primario por meio do MDA — Modulo de Distribuicio de Ativos
(“MDA”), administrado e opesacionalizado pela CETIP S5.A. — Mercados Organizados
(“CETIP"), sendo a distribuigio liquidada financeiramente por meio da CETID; ¢

(b negociagio no mercado secundirio por meio do CETIP21 ~ Titulos e Valores Mobiliarios
(“CETIP2[), administrado ¢ operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagdes liquidadas
financeiramente ¢ as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

2.4.2. Nio obstante o descrito na Cliusula 2.4.1 acima, as Debéntures somente podetdo ser
negociadas nos mercados regulamentados de valores mobilidrios depois de decortidos 90 (noventa)
dias da data de sua subscticio pelo Investidor Qualificado (conforme abarxo definido), couforme
disposio nos artigos 13 e 15 da Instrugio CVM 476, e uma vez verificado o cumprimento, pela
Companhia, de suas obrigagdes previstas no artigo 17 da Instrugho CVM 476, sendo que a
negociacio das Debéntures deveri sempre tespeitar as disposigdes legais ¢ regulamentates aplicaveis.

CLAUSULA 11
CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1.  Objeto Social da Emissota o
e
[ ]

31.1. De acordo com o Estatuto Social da Emissora, seu objeto social compreende: (g indistria
grafica em geral, incluindo impressos de seguranga, bilhetes ¢ sistemas de loteria em gerf, iftelusive
eletrdnica ¢ papel moeda; (b) industria de cartdes plasticos, magnéticos, indutivos, inteligentes com €
sem contato e de outos tipos, embossamento e codificagio de cattdes; (c) persovptizagiio,
codificacio e microfilmagem de documentos; (d) prestagio de servigos de identificacio, inclysiyg por
reconhecimento biométrico; (¢) prestagio de servigos técnicos, planejamento e consulietia schre
mareriais de seguranga e sobre sistemas de informdtica, manuten¢ao de equipamentos ¢ assisténcia
téznica em geral; (£) desenvolvimento de aplicativos ¢ sisternas de informatica; (g) gerencapghio de
sistemas e prestagio de servigos de processamento de dados, sottelos, jogos ¢ cor?:(alﬂtos; {hy
desenvolvimento, implantagio e execugfo de projetos de gerenciamento cletrdnico de documenios;
() auvidade comercial em geral, incluindo 2 tepresentagio comercial; (j) impottagio e exportagio;
{k) locagio de miquinas e equipamentos; ([ participagio no capital de outras sociedades, no Brasil ou
exterior, como socia, quotista ou AClonista; € {m) outras atvidades directamente relactonadas aos itens
() 2 (1) acima.

3.2. Numero da Emissio

32.1. A Emissao objeto da presente Escritura de Emissio constitui 4 4* {quarta) emissio piblica de
debéntures da Emissora,
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3.3,  Valor Total da Emissio

3.3.1. O valor total da Emissio sera de R$250.000.000,00 (duzentos ¢ cinquenta mithdes de reais),
na Data de Emissio (conforme definido abaixo).

34. Numero de Séties
3.4.1. A Fmissio sera realizada em série unica.
3.5.  Colocagiio e Procedimento de Distribuigio

3.5.0 As Dehéntures seriio objeto de distribuigio publica, com esforgos restritos de colocagio, de
forma nio solidaria, nos teemos da Instrucio CVM 476, sob o regime de garantia firme de colocagio,
com a intermediagio do Banco BTG Pactual S.A. (“BIG Pactual” ou “Coordenador Lider”) e do
Banco Santander (Brasil) S.A. (“Santander” e, em conmjuato com o Coordenador Lider,
“Coordenadotes™), institigdes financeiras integrantes do sistema de distribuicio de valores
mobiliirios responsiveis pela colocagio das Debéntures, nos termos do “Contrato de Coordenagio,
Colocacio e Distribuicio Piblica, com Esforcos Restritos, sob o Regime de Garantia Firme de
Colocagio, de Debéatures Simples, Nao Convetsiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, em Sérc
Unica, da Quarta Emissio da Valid Solugdes e Servicos de Seguranga em Meios de Pagamento e
Tdentificagio S.A.” (“Contrato de Cologagio™).

3.5.2. Seri adotado o Procedimento de Bookbmilding organizado pelos Coordenadotes, sem
recebimento de reservas, sem lotes minimos ou miximos, observado o disposto no artigo 3° da
Instrugio CVM 476, para definigio da Remuneragio das Debéntures (conforme definido a & lausula
4.2.2 abaixo), observado os limites previstos na Cliusula 4.2.2.1 abaixo. O regdpdg do
Procedimento de Bookbuslding serh ratificado por meio de aditamento a esta Escritura dt Etissao,

que deverd ser levado a registro peraate a JUCERJA, estando desde ja 2 Emissora ¢ ¢ Ageate o

Fiducidrio autorizados ¢ obrigados a celebrar tal aditamento, sem a necessidade de prévia agovacio
societaria da Emissora ou de realizacio de Assernbleia Geral de Debenturistas {conforme definido

. - o N “r . . . .
pbaixo), uma vez que a taxa mixima de remuneragio das Debéntures ja fot deliberada peesmeio da
RCA.

. . *

(XXX XX}

353, O plano de distribuigio seguiri o procedimento descrito na Instrugio CVM 476) .confgrme
previsto no Contrato de Colocagio. Para tanto, os Coordenadores e as demais $ggrppcdes
intermedidrias que eventualmente venham a participar da distribuigiio publica, com esforcos restritos
dc colocagho, das Debéntures poderio acessar conjuntamente, 1o maximo, 50 (cinquenta)
Trvestidotes Qualificados, sendo possivel a subscrigio por, no méximo, 20 (vinte) Investidores
Qualificados,

3.5.5.1. Nos tetmos da Instragio CVM 476 e para fins da Ofeeta Restrita, serdo considerados
“Vevestidores Qualificados” aqueles investidotes refetidos no artigo 109 da Instrucio da CVM n®
409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada (“Instucio CVM 409”), observado que: (a) todos
os fuados de investimento serio considerados investidores qualificados, ainda que se destinem 2
investidores nio qualificados; e (b) as pessoas naturais e juridicas mencionadas no inciso [V do artigo
109 da Tnstrugio CVM 409 obrigatoriamente subscreverdo ¢ integralizario, no imbito da Oferta
1.000.000,00 (um milhio de reais).
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3.53.2. No ato de subscricio das Debéntutes, os Investidotes Qualificados  assinarao
declaracio atestando que efetiaram sua propria andlise com relagio 4 capacidade de pagamento da
Emissora ¢ atestando estar cientes de que: (i) a Oferta Restrita nio foi registrada perante a CVM ¢
ANBIMA; e (ii) as Debéntures estio sujeitas 2 restrigoes de negociago previstas na regulamentagao
aplicivel ¢ nesta Escritura de Emissao, devendo, ainda, por meto de tal declaragio, manifestar sua
concordincia expressa a todos os seus termos e condigdes.

354, As Partes comprometem-se a nio tealizar a busca de investidores por meio de lojas,
escritérios ou estabelecimentos abertos ao puiblico, ou com a utilizagio de servigos plblicos de
comunicagio, como a itmptensa, o ridio, a televisio e paginas abertas a0 publico na rede mundial de
computadores, nos termos da Lnstragio CVM 476.

355 A Emissora obriga-se a: (a) ndo contatar ou fornecer informagdes acerca da Oferta Restrita 2
qualguer Investidor Qualificado, exceto se previamente acordado com os Cootdenadotes; ¢ (b)
informar a0s Cootdenadotes, até o Dia Util imediatamente subsequente, a ocorréacia de contato que
receba de potenciais investidores que venhamn 2 manifestac seu interesse na Oferta Restrita,
comprometendo-se desde ja a nio tomar qualquer providéacia em relagiio aos referidos potenciais
investidores neste perfodo.

356, Nio existirio reservas antecipadas, nem fixagio de lotes minimos ou méaximos para a Oferca
Restrita, independentemente da ordem cronologica, sendo que os Coordenadores, com expressa €
prévia anuéncia da Emissora, organizatio o plano de distribuicio nos termos da Instrugio CVM 476,
tendo como piblico alvo Investidores Qualificados apenas, abservado ainda o disposto no grtigo 4°
da lnstrugio CVM 476. et

® @ L ]
357, Nio seri concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos Ihvedfldoces

Qualificados interessados em adquitir as Debéntures. .
[ XX 2
L)
3.5.8. Nao haverd preferéncia para subscricio das Debéntures pelos atuats acionistas da Enggaqra.
LR Z : *
3.6. Banco Liquidante e Escriturador Mandatario
:- .e : L]

36.1. O banco liquidante da Emissio serd o Itad Unibanco S.A., instituigio financeira C(')x'n sede na
Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n®]}®, $orre
Mlava Setibal, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 60.701 190/0001-04 (“Banco Liguidante”).

362 O escriturador mandatério das Debéntures serd a Itat Corretora de Valores S.A., instituigio
financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Limm, a”3.400, 10° andar, inscrita no CNP}/MF sob o n° 61.194.353/0001-64 (“Escriturador
Mandatirio”, sendo que essas definigdes incluem qualguer outra instittigio que venha a suceder ©
B31co Liquidante e o Bscriturador Mandatitio).
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377. Destinagiio dos Recursos

371, Os recursos liquidos obtidos pela Emissora com 2 Emissio secio destinados 20 resgate das
dehéntures da tecceira emissao da Companhia € para fins corporativos gerais da Compantua.

’ CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1, Catacteristicas Basicas

41.1. Data de Emissio: Para todos os fins e efeitos legais, 2 data de emissio das Debéntures serd
30 de abeil de 2013 (“Data de Emissio”).

412 Forma e Comptovagio de Tirulatidade: As Debéntutes scrio emitidas sob a forma
notminativa e escritugal, sem emissdo de cautelas ou cettificados, sendo que, para todos os fins de
diccito, a titularidade das Debéntuces serd comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador
Mandatario. Adicionalmente, scrd reconhecido como comprovante de dtularidade das Debentures o
extrato expedido pela CETIP em nome de cada Debeatusista, quando esses titulos estiverem
custodiados eletronicamente na CETIP.

4.1.3. Convertsibilidade: As Debéntures serdo simples, ou seja, nfo conversiveis em agdes de
emissio da Emissora.

L L
PO ~ ~ ;o . FRe -~ . [ X L]
4.1.4. Espécie: As Debéntures ser2o da espécie quirogeafiria, nao conferindo qualquer gakintia ou “eeves
privilégio especial ou geral a seus titularcs. ., LAY
* .0 [ XX R & J

415 Prazo e Data de Veacimento: Observado o disposto nesta Escritura de 'E,mi.ssﬁo, a8
Debéntures terio prazo de vencimento de 5 {cinco) anos contados da Dara de Bmissio, serxeado- | 00
se, portanto, em 30 de abrit de 2018 (“Datade V encimento”). Pot ocasiio da Data de Vencigaento, 2 ¢ LM
Euissora se obriga a proceder a0 resgate das Debéntures gue ainda estiverem em circulagiibecom O seeoss
seu consequente cancelamento, mediante o pagamento do Saldo do Valor Nominal Unitirio das ee e

N ehaatures, acrescido da Remuneragio das Debéntures, calculada pro rata tesporis, desdd 3 PRga de ,*
Pagamento da Remuneragio das Debaatutes imediatamente anterior até a Data de Vencitﬁe.nf_o. . seeee

*peeR
> & . -

L ]
se 00
41.6. Valor Nominal Unitdrio: O valor nominal unitirio das Debéntures serd de R§ 10.000,00
(dez mil reais), na Data de Emissio (“Valor Nominal Unitario™).

4.1.7. Quantidade de Debéntures Emitidas: Seddo emitidas 25.000 (vinte ¢ cinco mil)
Debéntures, em série Gaica.

42,  Atualizagio Monetartia e Remuneragio das Debéntures
42 1, Atualizagio Monetaria das Debéntures

42.1.1. O Valot Nominal Unitavio das Dehéntuces ndo sevd atualizado monetariarmente.




422 Remuneragiio das Debéntures

4.22.1. Sobre o Valor Nominal Uniticio das Debéntures {ou sobte o Saldo do Valor
Nominal Uunititio das Debéntures, conforine o caso), inciditio juros remuneratorios
correspondentes a 100% (cem por ce.mo) da variacio acumulada das taxas médias diarias dos DI —
Depésitos laterfinanceiros de um dia, “over extra-grupo”, expressas na forma percentual 20 ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas ¢ divulgadas diatiamente pela CETIP
ao informativo didrio disponivel em sua pagina na Internet (www.cetip.combr) (“Laxa DI”),
acrescida de um spread ou sobretaxa equivalente a um determinado percentual a ser definido de
acordo com o Procedimento de Bookbrilding, limitado a 0,97% (noventa e sete centésimos por cento)
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, desde a Data de Emissao (inclusive) ou a
Data de Pagamento da Remuneragio das Debéntures (conforme abaixo definido) imediatamente
anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento (exclusive), sendo que
cada um desses intervalos de tempo sucede o anterior sem solugio de continuidade (“Remuncracio
das Debéawares™). O calculo da Remuneragio das Debéntures obedecer a seguiate fdemula:

J=VNe x (Fator Juros ~ 1)
onde:

J = walor unitdrio da Remuneragio das Debéntures devido em cada data de pagamento de
Remuneracio das Debéntures, calentlado com 8 (vite) casas decitnais serm arvedandamento;

I“Ne = Valor Nominal Unitiria ou Salds do Valor Nominal Unitirio, conforme o cavo, de éada nma
a - . . . o0
das Debéntures, infarmado/ calentado com 8 (otta) casas decimars, sem arvedondamento; °
.8 [
L 2N >
Fator Juros = Fator de juros, calinlado com 9 (nove) casas decimais, com arredondanento apditido de
acordo com a seguinte firnitla: .
*9 e
*
Fator Juros = FatotDI x FatorSpread eses
*e : [ ]
onde:
L ] L]
(XXX N}

Fator DI = produtéria das Taxas DI, desde a Data de Emisido ou a data de pagamento de Rc;mnwm} 7]
das Debéntures imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, até o data de cdlenlo, exc /mm’b a/m/ndo
com & (oito) casas decimais, cons arvedondamento, apurado da segwinte forma:

Fator DI = [T(1 + TDI, )
k=t
onde:

# = wtimern total de Taxas DI, consideradas na apuragdo do Faror DI, sendo “n" um mimero inteiro;

TDI, = Taxa DI, de ordem ‘%, expressa ao dia, calinlada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, aprrada da seguinte forma:
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!
4 T
DI, = LP—I*— + J]”‘ y
100
aude:
k=12 _.,8

DI, = Taxa DI, de ordem k, divnigada peia CETIP, expressa na forma percential ao ano, vilida por 1
(um) Dia Uil (overnight), utilizada com 2 (dnas) casas decimais; e

FatorSpread = Sobretaxa de juros fixos, calcnlada com 9 (nowe) casas decimals,- com arredandamento.
apurada conformie firmnla abaixo:

n

FatorSpread = (M + l)m
100

onde:

spread = Sobretaxa a ser definida de avordo com o Procedimento de Bookbuilding, informada com 4
{qreatre) casas decimeais;

" = wiimero de Dias Uteis entre @ Data de Emvissio on data de pagaments de Remsuneragdo das
Debéntures imediatamente anterior, confornme o caso, inclusive, ¢ @ data do cdleuta, exclusive, sende “n” nm
niimer inteiro, .

Qébservagdes: e o

{a) O fator resultante da expressio [1+ TDI] € considerads com 16 (deesseis) casas deciprais sem o
- ) [ J

avredondaniento, » : [ R

(%) Efetna-se o produtdrio dos farores didrios {1+ TDI,] sendo que, a cade fator didriedcurmmlads,
trica-ie o resultado com 16 {degesseis) casas decimats, aplicando-se o priximo fator didrio, ¢ assin por e

diante até o iiltima considerado. eveese .
-

. . —_ v ¥ . L
() Unra veg: os fatores estando acnmulados, considera-se o fator ressltante “Fator DI¥ com .85(0!1‘0) .
casas decimars, com arredondanento.

(d) O Jator resultante da expressio (FatorDIxFatorSpread) é considerado comr 9 (nove) casas
decimiais, com aredondamento.

fe) A Taxa DI deverd ser utilizada sonsiderando idéntico wiimera de casas decimais divnigado pela
entidade responsdvel peio sen cdlenlo.

4.2.2.2. No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do calculo de quaisquet

obtigacdes pecunidtias previstas nesta Escritura de Emissdo, sera utilizado, em sua substituicio, para

apuragio do “TDI,”, o percentual correspondente 4 tltima Taxa DI divulgada oficialmente até a data

do cileulo, nio sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, multas ou penalidades, tanto pot
Q)
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parte da Emissota quanto pelos Debenturistas, quando da divulgagio posterior da Taxa DI
respectiva.

4.2.2.3. Na hipétese de auséncia de apuragio e¢/ou divulgagio da Taxa DI por prazo supetior
a 10 (dex) Dias Utels contados da data esperada para apuragio e/ou divulgagio (“Dedodo de
Auséncia de Taxa DI”) ou, ainda, na hipétese de extingio ou inaplicabilidade por disposigto legal ou
determinacio judicial, 2 Taxa DI devera set substituida pelo substituto determinado legalmente para
tanto. No caso de néo haver substituto legal da Taxa DI, o Ageante Fiduciirio deverd, no prazo
méximo de 2 (dois) Dias Uteis a contar do Periodo de Auséncia de Taxa DI ou da extingdo ou
inaplicabilidade pot imposigio legal da Taxa DI, o que acorrer primeiro, convocar Assembleia Geral
de Debenturistas (aa forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por Agdes
e nesta Escritura de Emissio, conforme disposto na Clausula IX), para definie, de comum acordo
com a Emissota, observada a regulamentagio aplicivel, o novo parimeteo a ser aplicado (“Taxa
Substimutiva das Debéntures”). Até a deliberagio desse novo pardmetro de Remuneragio das
Debéntures, sera utilizado, pata o cileulo do valor da Remuneragio das Debéntures, o percentual
correspondente 4 Glima Taxa DI divulgada oficialmente, nio sendo devidas quaisquer
compensagdes financeiras, multas ou penalidades, tanto por pacte da Emissora quanto pelos
Debentusistas, quando da divulgagio posterior da Taxa DI respectiva.

4.2.2.4. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagio da Assembleia Geral de
Debentucistas prevista acima, a teferida Assembleia Geral de Debenturistas nio serd realizada ¢ a
Taxa DI, a partir de sua divulgagio, voltard a scr utilizada para o cileulo da Remuaeragio das
Debéntures desde o dia de sua indisponibilidade.

[ ]
4.2.2.5, Caso, na Assembleia Geral de Debenturistas prevista acuma, nio haja acorde sobre a
Taxa Substicutiva entee a Emissora ¢ Debenturistas representando, no minimo, 75% (setqerg @ cinco
por cento) das Debéntures em Circulagio (conforme definido abaixo), a Emissora opratd (v uma
das alternativas a seguit estabelecidas, obrigando-se a Emissora a comunicac por escrito a0 Agente
Fiducidrio, no pazo de 10 (dez) dias contados a partir da data da realizacio da tespectiva Agembleia

Geral de Debenturistas, qual a alternativa escolhida: cane
O.:.
(2 a Emissora deverd resgatar antecipadamente ¢, consequentemente, cancelar

antecipadamente a totalidade das Debéntures em Circulagio, sem multa ou Jpgidip de
qualquer natureza, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizagio di .re.s[)cictiva
Assembleia Geral de Debenturistas, pelo saldo do Valor Nominal Unitario das Bjehémures
em Cisculacio, acrescido da Remuneragio das Debéntures devida até a data do efetivo
resgate e consequente cancclamento, calculada pro rata temporis desde a Data de Emisséo ou 2
data de pagamento da Remuneragio das Debéntures imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento. Nessa alternativa, para clculo da Remuneragio das
Debéntures aplicavel as Debéntures a2 serem resgatadas e, consequentemente, canceladas,
para cada dia do Perfodo de Auséncia da Taxa DI serd utilizado o percentual correspondente
3 Gltima Taxa DI divulgada oficialmente; ou

) a Emissora deveri apresentar ctonograma de amortizagio da totalidade das
Debéntures em Circulacio, nio excedendo a Data de Vencimento das Debéntutes € o prazo
médio de amortizagio das Debéntutes. Durante o prazo de amottizagio das Debénwures pela
Emissota, a periodicidade do pagamento da Remuneragao das Debéntures continuara sendo
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aquela estabelecida na Clusula 4.3 abaixo, observado que, até a amortizagio integral das
Debéncutes, sera utilizada a Taxa Qubsumuva das Debéntures definida pelos Debenturistas e
apresentada 2 Emissora na Assembleia Geral de Debenturistas prevista na Clausula 4.2.2.3
acima, sendo que tal Taxa Substtutiva das Debéntures deveri refletit pacimetros utilizados
et opemt,oes similaces existentes a época e aprovada por Debeaturistas representando, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagio. Caso a Taxa
Subqtlmu\'q das Debéntures seja referenciada em prazo diferente de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, essa taxa deverd ser ajustada de modo a refledr a base de 252
{duzentos e cinquenta e do:s) Dias Uteis. Caso a Emissota niio s aprove a Taxa Substitutiva das
Debéatures nos termos desta alinea (b) aplicar-se-fio os procedimentos previstos na alinea (a)
acima.

4.2.2.6. Pata fins da presente Escritura, a expressio “Diafs) Util(eis)” significa qualquer dia,
com excegio feita aos sdbados, domingos ¢ feriados nacionais. Quando a indicagio de prazo contado
por dia na presente Escritura nio vier acompanhada da indicagio de “Dia Utl”, eatende-se que o
prazo € contado em dias corddos.

4.3. Pagamento da Remuneragio das Debéntures

4.3.1. Os valores relativos 2 Remuneragio das Debéntures deverdio ser pagos semestraimente, a
partic da Data de Emissdo, nos dias 30 de abril e 30 de outubro de cada ano, sendo o primeiro
pagamento devido em 30 de outubro de 2013 e o ultimo pagamento devido na Data de Vencimento
(ou na data da liquidagio antecipada resultante (2) do vencimento antecipado das Debéntures em
razio da ocorréncia de wn dos Eventos de Inadimplemento, (b) da realizagdo do Resgate Antecipado
Facultativo Total pela Emissora, ou (¢) do resgate aatecipado das Debéntures em®22i0 da ®y4eqe

indisponibilidade da Taxa DI) (cada uma dessas datas, uma “Data de Pagamento da ,Rumwe.mg_ 20™. KXIIR

] ow senes
44. Amortizagio ot
[ ] * L]
L X
. ~ - * '0.:.:
4.4.1. Amortizacio das Debéntutes e M :
hesy sebene

4.4.1.1. O Valor Nominal Unitirio das Debéntuses serd amortizado anualmente, em 4 ae®4s*®
(.qt:atm) parcelas § 1gu(u.a e consecutivas, a paﬂrtuf do 2° (seguqdo) ano contz}df.) da Data glg'ﬁmls§‘lo o
(inclusive), sendo o primeiro pagamento devido em 30 de abril de 2015 ¢ o dltimo pagamento devido **4*¢
. L 2
na Data de Vencimento, conforme tabela abaixo (cada wma dessas datas, mm." Dak_de®*3%°,

A mortizacia™): feoles
Parcela do Valor Nominal Unitatio
Amortizagio Data da Amortizagho a ser Amortizado (%)
1 30 de abul de 2015 25,00%
2! 30 de abril de 2016 25,00%
3 30 de abril de 2017 25,00%
42 30 de abril de 2018 25,00%
Total 160,00%
12




4.5, Local de Pagamento

4.5.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures setfio efetuados pela Emissora no respectivo
vencimento utlizando-se, conforme o caso: (a) os procedimentos adotados pela CETIP, para as
Debénmres custodiadas eletronicamente no CETIP21; e/ou (b) os procedimentos adotados pelo

Escriturador Mandatario, para as Debéntures que nfio estejam custodiadas eletronicamente na
CETIP.

4.6, Prorrogagia dos Prazos

4.6.1. Caso uma determinada Data de Vencimento coincida com dia em que ndo exista expediente
comercial ou bancirio na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, consideras-se-io procrogados
0s prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagio decorrente desta Escrituta por quaisquer
das Pactes {inclusive pelos Debenturistas, no que se refere 20 pagamento do preco de subscrigio das
Debéntures), até o 1° (primeiro) Dia Ul subsequente, sem qualquer aceéscimo aos valores a serem
pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados pela CETIP, hipétese em que a
teferida prorrogacio de prazo somente ocorrerd caso a data de pagamento coincida com feriado
nacional, sabado ou domingo.

4.7. Encatgos Motatérios

4.7.1. Sem prejuizo da Remuneragio das Debéntures, ocorrendo imponwalidade no pagamento de
qualquer guantia devida 20s Debenturistas, os valores em ateaso ficardo sujeitos a multa mogatoria de
natuteza nio compensatoria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido € nio pago, equros de *esees
mora calculados pr rata temporis desde a data do inadimplemento até 2 data do efetivo pgmuento, & eeees
taxa de 1% (um por cento) ao més sobre o montante devido e ndo pago, independentemltite de *****

aviso. actificagio ou interpelagio judicial ou extrajudicial, além das despesas razoayelmente o : e : .
cottidas para cobranga (“Encargos Moratdrios™). oee vesves
saes : . :
) A . a . ] N L
4.8. Deccadéacia dos Direitos aos Actéscimos sees serees
»
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4.8.1. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.7 acima, o nfo compa:ecimento do Dghetuusta ,

() ]
aack receber o valor cotrespondente a quaisquer das obugbagom pecuniiras da EII’].[::HOI.‘R nas datas . '::

L 4
previstas nesta Escritura de Emissao, ou em comunicado publicado pela Emissora no jomal md!ca.do eten

na Clausuta 4.1 1.1 abaixo, ndo the dard direito ao recebimento da Remunegagio das DehentuleQ e/ou
Encargos Moratdrios ao periodo relativo 20 atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados
o1 diteitos adquiridos até a data do respectivo vencimento ou pagamento, a0 caso de imponrualidade
11> pagamento.

4.9. Prazo de Colocagao, Forma e Prego de Integralizagio

191, A colocacio das Debéatures sera realizada de acotdo com os procedimentos do MDA em ate
5 (cinco) Dias Uteis contados da data de inicio de distribuigio das Debénrures. Caso as Debéncures
nio scjam toralmente colocadas a0 longo deste prazo, os Coordenadores deverdo exercer a garantia
fieme de colocagio sobre o saldo das Debéntures que no foram efetivamente distribuidas.




4.9.2.  As Debéatures serio integrahizadas, no mercado primério, 4 vista, no ato de sua subsericio
(“Data de Integralizacdo™), em moeda corrente nacional, pelo seu Valor Nominal Unitario, acrescido
da Remuneracio, calculada pre rata temporss, desde a Data de Emissio {inclusive) até a Data de
Integralizagho (exclusive) (“Preco _de Subscricio™), de acordo com as normas de liquidagio e
procedimentos apliciveis da CETIP.

4.10. Repactuagio

4.10.1. Nio havera repactuagio das Debéntures.

4.11. Publicidade

4111 Todos os atos ¢ decisdes a serem tomados decorrentes desta Emissio que, de qualquer
torma, vterem a envolver interesses dos Debenturistas, deverio ser obgigatoriamente comunicados
na forma de avisos no jomal “Valor Econdmico”, bem como na pigina da Emissora na rede muadial
de computadores — Internet 2/ [www.valid.com.br), observado o estabelecido no artigo 289 da
Lei das Sociedades por Agdes ¢ as limitagies impostas pela Instrucio CVM 476 em relagio i
publicidade da Oferta Restrita ¢ os prazos legais, devendo a Emissora comunicar o Agente Fiduaario
a respeito de qualquer publicagio na dara da sua realizaciio.

4.12. Liquidez e Estabilizagio

*n s

4.12.1. Nio serd constituido fundo de manutengio de liquidez ou firmado contzato de gagntia de
L]

liquidez ou estabilizagio de prego pata as Debéntures, . coees
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4.13.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengio tribtrcigia, este
deverd encaminhar a0 Baaco Liquidante e 2 Emissora, no ptazo minimo de 10 (dez) Dias,Wssis de & * 2
antecedéncia em relagio A data prevista para recebimento de quaisquer valores wolativos as sesese
Debéntures, documeatagio comprobatétia dessa imunidade ou isengio wibutiria, sendo certo que, ¢+ oo
caso o Debenturista nio envie referida documnentagio, a Emissora fara as retencdes dag dlibutos ,*
puevistos na legislagio wibutiia em vigot nos rendimentos de tal Debenturista. *
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414. Direito ao Recebimento dos Pagameuntos

4.14.1. Fardo jus a0 recebimeato de qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos desta
Escrituea de Emissio aqueles que forem Debentutistas no encettamento do Dia Util imediatamente
anterior a respectiva data de pagamento.

4.15.1, Funde de Amortizagio

4.15.1. Nio serd constituido fundo de amortizagdo pata a presente Emissdo.




4.16. Classificagio de Risco

4.16.1. Foi contratada como agéncia de classificagiio de risco da Oferta Restrita a Moody’s América

Laana Ltda. (“Agéncia de Classificacio de Risco™), que atribuird raring 4s Debéntures até sua efetiva
subscricio e integralizacio.

i CLAUSULAYV
AQUISICAO FACULTATIVA, RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO E
AMORTIZACAO PARCIAL EXTRAORDINARIA FACULTATIVA

5.1.  Agqguisicao Facultativa

5.1.1. A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquitir Debéntures em Circulagdo (conforme abaixo
definida), observado o disposto no actigo 55, pardgrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes, desde
que observe as eventuais regras expedidas pela CVM, devendo tal fato, se assim exigido pelas
disposicdes legais e regulamentares apliciveis, constar do relatorio da adminsteagio e das
detnonstracdes financeiras da Emissora. As Debéntures adquiridas pela Emissora de acordo com
esta Clausula poderio, 4 critério da Emissora, set canceladas, permanecer na tesouratia da Emissors,
ou set novamente colocadas no mercado, observadas as restricdes impostas pela Instrugio CVM
476. As Debéntures adquitidas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, nos termos desta
Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus 4 mesma Remuneragao aplicivel as demais

Debéntures em Cicculacio. ot K
L] e
5.2. Resgace Antecipado Facultativo Tty Nttt
" e e ssaes

- 7 Vo . . . LA LX)
5.2.1. A Emissota poders, observados os termos e condigbes estabelecidos a seguir, a seu gxclusivo o
critério, a pactic do 24° (vigésimo quarto) més comtado da Data de Emissdo, intddsive, ¢ 444

e
independentemente da vontade dos Debenturistas, realizar o resgate antecipado da totalidede das & * 4
Debéntures {“Resgate Antecipado Facultativo Total”). sess sesess
*e o
, .. . - . " L .
5.2.1.1. Nio seri admitido o resgate antecipado facultativo de parcela das Debénvasess o ®enes
. L L sadee
522 O Resgate Antecipado Facultativo Total somente poderda ocorrer mediante 8e6ftvd de aeses”

rarunicagio dirigida a0 Agente Fiducidrio e aos Debenturistas (“Comunicaclio de Resgate
Aatecipado Faculaative Total”), com antecedéncia minima de 5 {cinco) Dias Uteis da data prevista
mua realizagio do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total (“Rata_do Resgate Antecipado
Facultativo Totl™).

5.2.2.1. Por ocasiio do Resgate Antecipado Facultativo Total, os Debenturistas farao jus ao
prgamento do Valor Nominal Unitario (ou do Saldo do Valor Nominal Unitario, conforme apliciavel)
des Debéntures, aceescido: () dos Juros Remuneratdrios, caleulados pro rata temporis desde a Data de
Emissio {ou a Data de Pagamento dos Juros Remuneratdrios imediatamente anterior, conforme
aplicivel) até a Data do Resgate Antecipado Facultativo Total; e (b) de premio de resgate,
cortespondente @ uma taxa de 0,30% (trinta centésimos por cento) a0 ano (“Taxa do Prémio de
Resgate”), wadeate sobre o Valor Nominal Unitirio, ou o Saldo do Valor Nominal Unitirio,




conforme aplicivel, acrescido dos Juros Remuneratorios conforme subitem (a) acima, calculado
sobre o periodo remanescente até a Data de Vencimento das Debéntures (“Valor do Resgate
Aatecipado Facultativo Total™),

5.2.2.2. Na Comunicagio de Resgate Antecipado Facultativo Total deverd constar: (a) Data
do Resgate Aatecipado Facultativo Total; (b) mengiio a0 Valor do Resgate Antecipado Facultativo
Toral; e (c) quaisquer outras informagdes necessitias 4 operacionalizacio do Resgate Aatecipado
Faculeativo Total.

5.2.3. Caso ocorra o Resgate Aatecipado Facultativo Total de quaisquer Debéntures custodiadas
eletronicamente no CETIP21, a CETIP, o Banco Liquidante ¢ o Escriturador Mandatitio deverio
ser comunicados pela Emissora sobte o referido Resgate Antecipado Facultativo Total com
antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis da Data do Resgate Antecipado Facultativo Total.

5.2.3.1.Caso ocorta o Resgate Antecipado Facultativo Total de quaisquer Debéntutes
custodiadas eletronicamente no CETIP21, o respectivo Resgate Antecipado Facultatvo Total

também seguiri os procedimentos adotados pela CETIP.

52.4. As Debéntures objeto do Resgate Antecipado Facultativo Total serio obrigatoriamente
canceladas.

5.2.5. A daa para realizagio do Resgate Antecipado Facultativo Total devera, obrigatoriamente, set

um Dia Util. ! “eusee
: L] . . seds s
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53.1. A Emissora poderd, observados os termos e condigdes estabelecidos a seguir, a sew §iclusivo .
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ctitésio, a partie do 24° (vigésimo quarto) més contado da Data de Emissio, incILls.iyc, ee oo
independentemente da voatade dos Debenturistas, promover amortizagoes parciais extgadrghinacias o ..,
sobre o saldo do Valor Nominal Unitatio da totalidade das Debéntures em circulagio (“AMOrtizacic s’ e "
Paccial Extraordindria™). LI .
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53.2. A Amortizaco Parcial Extraordindria deverd ser precedida de notficagio pos esgrifo a0 o

Agente Fiducidrio, aos Debentugstas, 2 CETIP, a0 Banco Liquidante ¢ ao Escriturador Mandatatio,
com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis da data prevista para realizagio da efetiva
Amortizacio Parcial Extraordintia, e ocorrerd mediante o pagamento de uma parcela do saldo do
v ator Nominal Unititio das Debéntures em circulagio, limitado a 98% (noventa ¢ oito por cento),
acrescido: (a) dos Juros Remuneratérios, calculados pro rata temporis desde a Data de Emissio (ou a
Data de Papamento dos Juros Remuneratéros imediatamente anterior, o que tver ocorrdo por
dltiao) até a data do efetivo pagamento da Amottizagio Parcial Extraordinaria; e (b) de prémio,
aquivalente 2 uma taxa de 0,30% (trinta centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o Valor
INominal Uniticio, ou o saldo do Valor Nominal Unitrio, conforme aplicavel, actescido dos Juros
Remuncratorios conforme descrito no subitem (a) acima, calculado sobre o periodo remanescente
até a Dara de Vencimento das Debéntures.

cesen

1o




5.3.3. O pagamento da Amortizagio Parcial Extraordindria devera sex realizado de acordo com os
procedimentos previstos nesta Cliusula, na data indicada na notificacio enviada pela Emissoa, nos
termos da Cliusula 5.3.2 acima, e devera abranger todas as Debéntures em Circulacio, utilizando-se
os procedimeatos adotados pela CETIP, para as Debéatures custodiadas cletronicamente no
CETIP2L, ou pelo Escriturador Mandatirio, pata as Debéntures que nio estiverem custodiadas
eletronicamente no CETIP21.

534. A data para realizagiio da Amortizacio Parcial Extraordindria deverd, obrigatoriamente, ser
urn Dia Udl,

CLAUSULA VI
VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1.  Observado o disposto nas Clausulas 6.2 e 6.3 e subcliusulas abaixo, o Agente Fiducirio,
mediante carta protocolada ou carta com aviso de recebimento enderecada i sede da Emissora,
devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes decorrentes das Debéntures e exigir de
imedrato o pagamento da totalidade do saldo devedor das Debéntures em aberto, acrescido dos
encargos devidos, apurado conforme peevisto nesta Escritura de Emissio e na forma da lei, e
calculado  pro raia temporis desde a Data de Emissio ou da dltima Data de Pagamenro da
Remuneragio, até a data do seu efetivo pagamento, nas seguintes hipdteses (cada uma dessas. um
“"Evento de Inadimplemento™):

RS

]
(2) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagio pecunmm relaviva as Dd;cnmrcs sesen
nio sanado no prazo de 1 (um) Dia Utl contado da data do respectiva vencimentge, REII
L 4 * . XX LX)
..
(b)  caso ocorra (i) a dissolugio e/ou liquidagio da Emissora e/ou de empresa(s) pertencente(s) o °**
a0 Grupo Econdmico da Emissora (para fins do disposto nesta Escritura de® gi'tmcsao, ceesen

[

Gmpo Econdmico” significa quaisquer sociedades controladas ou cohgadas.p,/ou :

b2

sociedades sob o controle comum da Enussora, direta ou mduetamente) desde que tal(is) sesese
empresa(s) represente(m), individual ou conjuntamente, ¢m uma ou mais operagdes, 13% oo oo
(quinze por cento) ou mais da receita liquida consolidada da Emissora (¢ _ﬁgmm_a_(g)_

Relevante(s)”); (i) a decretagio de faléncia da Emissora e/ou de qu'dqucr de suas .::::'
Controladas Relevantes; (iif) o pedido de autofaléncia, por parte da Enuwo&g e/cu de , 2,,°

qualquer de suas Coniroladas Relevantes; (iv) o pedido de €aléncia formulado por terceiros
em face da Emissora e/ou de qualquer de suas Controladas Relevaates e nio devidamente
solucionado por meio de pagamento ou depdsito, rejeicio do pedido, suspensio dos efeitos
da declaracio da faléncia, ou por outro meio, nos prazos legais apliciveis; (v) a apresentacio
de pedido, por parte da Emissora ¢/ou de qualquer de suas Controladas Relevantes, de plano
de recuperagio extrajudicial a seus credores, independentemente de ter sido tequerida
homologacio judicial do referido plano; (vi) o ingresso pela Emissora e/ou por qualquer de
suas Controladas Relevantes em juizo com requerimento de recuperagic judicial,
independentemente de seu deferimento por juiz competente; ou (vi)) qualquer evento
andlogo que caracterize estado de insolvéncia da Emissora e/ou de qualquer de suas
Controladas Relevantes, incluindo acordo de credores, nos termos da legislagio aplicavel;




©

@

(©

(h)

descumprimento de qualquer ordem de pagamento de quantia certa oriunda de decisio
judicial transitada em julgado ou arbiteal definitiva, de namreza condenatdria, contra a
Emissora e/ou qualquer de suas controladas, em valor, individual ou agregado, igual ou
supecior 2 R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), reajustado a cada periodo de 12 (doze)
meses contados da Data de Emissio, com base no Indice de Precos a0 Consumidor Anplo
(“IPCA™) ou outro indice que venha a substitui-lo, ou seu equivalente em outra moeda;

decretagio de vencimento antecipado de qualquer divida ¢/ou obrigacio da Emissora e/ou
de qualquer de suas controladas, de carater financeito, que envolva o pagamento de quantia
igual ou superior, individualmente ou no agregado, a2 R§10.000.000,00 (dez milhées de reais),
reajustado a cada periodo de 12 (doze) meses contados da Data de Emissio, com base no
IPCA ou outro indice que venha a substitui-lo, ou seu equivalente em outra moeda;

protesto de titulos contra 2 Emissora e/ou contra qualquer de suas controladas cujo valor
afio pago, individual ou agregado, seja superior a R§10.000.000,00 (dez milhdes de reais),
reajustado a cada periodo de 12 (doze) meses contados da Data de Emissio, com base no
IPCA ou outro indice que venha a substitui-lo, ou seu equtvaiente em outra moeda, salvo se
o protesto tver sido efetvado por etro ou ma-fé de terceiros, desde que devidamente
comprovado pela Emissora e/ou por qualquer de suas conteoladas (contorme o caso), ou se
for cancelado, ou ainda se fot validamente contestado em juizo, em qualquer hipdtese, no
prazo maximo de 10 (dez) dias cocridos contados da data do respectivo protesto;

ncorporagio, seja incorporagio de sociedades ou incorporagio de agdes, da Elmeqcm o, no
caso de uma controlada da Emissora, incorporagio de tal controlada por outta sociedlade que *seeee
nzo faca pacte do Grupo Econdmico da Emissora, bem como cisio ou fusio dh*Emigsora *eeee
ou, no caso de uma controlada da Emissora, cisio ou fusdo de tal conuolada Envdlendo *****
sociedades que ndo fagam parte do Grupo Econémico da Emissora, sem a prévia anuéncias. " e
de Debenturistas que representem 75% (setenta e cinco por cento), no mitgho, das

[ E X 2 X 2]

Debéntures em Circulagio; eees s
L ]

(R X *p00e e

inadimplemento de qualquer divida financeira ou qualquer obrigagio pecuniaria em qualquer oo o
acordo ou contrato do qual a2 Emissora e/ou qualquer controlada da Tnmsorl.sg: parte .

como devedora ou garanddora, cujo valor, individual ou agregado, seja supemor a."::'
R§10.000.000,00 (dez milhdes de reais), reajustado a cada periodo de 12 (db(,;? tgxeqcs."“

contados da Data de Emissio, com base no IPCA ou outro indice que venha a substitui-lo,
ou seu equivalente em autea moeda, exceto se (i) sanado no prazo méximo de 5 {cinco) Dias
Uteis contados do respectivo inadimplemento; ou (ii) a Emissora obtiver as medidas legais
¢/ou judiciais cabiveis para o nio pagamento no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados do respectivo inadimplemento;

descumprimento, pela Emissora, de qualquer obtigacio nio pecunidria relativa as
Debeéntures, ndo sanado no ptazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data do referido
descumprimento {observados eventuais peazos de cura especificos previstos nesta Escritura
de Emussiio, conforme aplicivel);

reducio do capital social da Emissora, exceto com a prévia anuéneia de Debenturistas que
representem 75% (setenta e cinco por iento) no minimo, das Debéntures em Circulagio;
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Q)] mudanca ou alteragio no objeto social da Emissora que modifique a atividade principal
atualmente por ela praticada de forma relevante, ou que agregue a essas atividades novos
negocios que tenham prevaléncia ou que possam representar desvios significativos e
relevantes em telagdo ds auvidades atualmente desenvolvidas;

&) compravagio de que qualquer das declaragdes prestadas pela Companhia nesta Escritura de
Emissao € falsa, enganosa ou incorreta em qualquer aspecto relevante;

)] seansformacio da Emissora em sociedade limitada, nos termos do artigo 220 a 222 da Lei das
Sociedades por Ag¢des;

(m)  a Emissora vender, ceder, locar ou de qualquer forma alienar 2 totalidade ou parte relevante
de seus ativos, de forma que afete substanciahmente ¢ de forma adversa a capacidade de
pagamento da Emissora de suas obrigacdes relativas ds Debéntures, seja em uma (nica
transagiao ou em uma série de mansacdes, relacionadas ou nio;

{n) aplicagiio dos recursos oriundos da Emissio em destinagio diversa da descrita na Clausula 3.7
acima;
(o) a Emissora transferir ou por qualquer forma ceder a terceitos os direitos e obrigagdes para si

decorrentes dos documentos da Oferta, sem a prévia anuéncia de Debenturistas que
representem 90% (noveata por cento), no minimo, das Debéntures em Circulagiio, geunudos

em Assembleia Geral de Debenturistas; i Yeante

: - . . "pbee

P cancelamento do registro de companhia aberta da Companhia perante a CVM;  * *® sooer
[ X X ] .

(y resgate ou amortizagio de acdes, distribuigio de dividendos, pagamento de iuross sobte o

capical prdprio ou a realizagio de quaisquer outros pagamentos a seus acionistag,ggse a3 ¢ 3
Emissora estefa em mora com qualquer de suas obrigagdes estabelecidas nesta Bsditura de corene
Emissio, observados os prazos de cura estabelecidos nesta Escritura, conforme © €aso, ¢ se se'
ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatétio pmvneto.gq Joai das

Sociedades por Ac¢des; “eseee
* . senee
- e 9 . L]
. x ol ~ . Py . e . A A4 st
(r) reducio da classificacio de risco das Debéntures para dois niveis abaixo de “Aad” pela

Moody’s América Latina ou nota equivalente conforme avaliagio de classificagio de risco
emitidas pelas agéncias Fitch Ratings ou Standard & Poor’s;

s decretagio judicial de invalidade, nulidade ou inexequibilidade desta Esctitura de Emissdo
{e/ou de qualquer de suas disposicdes), exceto se a Emissora obtiver as medidas legais ¢/ou
judiciais cabiveis para a reversio da decretagio judicial de mvalidade, aulidade ou
mexeqmbnhdada no prazo maximo de 10 (dez) dias corridos contados da respectiva decisio; ¢

© nio atendimento, pelq Emissora, por 1 (um) trimestre, de qualquer dos indices financeiros
relacionados a seguir (¢ [ndices Financgiros™), a serem confirmados com base nas
informacdes trimestrais constantes das  Informagdes Trimestrais — JTR e/ou das
Demonstragdes Financeiras Padronizadas — DFP da Emissora, apuradas em  bases

Y A 19
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consolidadas e apresentadas pela Emissora & CVM, sendo que a primeira verificagio para fins
deste subirem ocorrera com relagio 20 exercicio social findo em 31 de dezembro de 2012:

I. Divida Financeira Liquida / EBITDA menor ou igual 2 3,00; e
IT. EBITDA / Despesa Financeira Liquida maior ou igual a 1,75.

Para os cteitos do disposto no subitem (t) acima, aplicar-se-20 as seguintes definicoes:

“Divida Financeita Liquida” significa a soma de (i) empeésumos e financiamentos; (if) obrigagdes
comprovadas com o fundo de pensio dos empregados da Emissora (nfo considetando para fins
desta definigao o passivo atvarial); (i) saldo liquido de operagdes de denvativos (i.e., passivos menos
atvos de operacdes com derivativos); (iv) dividas otiundas de quaisquer emissdes de debéntures
e/ou notas promissérias comerciais da Emissora; e (v) dividas com pessoas ligadas liscadas no
passivo da Emissora, liquidas dos créditos com pessoas ligadas listadas no ativo da Emussora,
excluindo-se os valores referentes ao0s contratos que nio sejatn mituos, empréstimos e/ou
financiamentos firmados com essas pessoas ligndas e desde que descritos em notas explicativas das
demonstracdes tinanceiras consolidadas da Emissora; menos o resultado da soma (i) do numeracio
disponivel em caixa da Emissora; (i) dos saldos liquidos de contas correntes bancirias credoras e
devedoras da Emissora: e (i) dos saldos de aplicagdes financeiras da Emissora.

“EBITDA” significa o lucto ou prejuizo lquido relativo 2 um perfodo de 12 (doze) meses, antes da
contribuigio social e imposto de tenda, subtraindo-se as receitas e adicionando-se as despesas
geradas pelos tesultados nfio operacionais ¢ financeiros, depreciagio, amortizagio e cesul.tsglos nio
recotrentes. .

(K] L4
* o -

“Despesa Financeira Liquida” significa os encargos de divida, acrescidos das vanagdes Tofiétarias,
deduzidas as rendas de apliracées financeiras, todos estes telativos aos itens descritos na defjnicao de
Divida Frmaaceira Liquida acima e c'tlculadob pelo regime de competéncia a0 longo dos Gfinos 12
(doze) meses. saee
LX 23 )
6.2. A ococéncia de qmisquer dos Eventos de Inadimplemento indicados nos subitens (2), (b),
2,4, @, ©, @, 0, @ 6O, O, @, (©) e (& da Clivsula 6.1 acima acarretard o t'/msfmento

arecipado imediato  das Dr.bent\ues independeatemente de aviso ou notificagiio, ;yd&cxal ou

extrajudicial e qualquer consulta aos Debenturistas. ®ee’et

6.3. Nz ocoreéneia dos demais Eventos de Inadimplemento previstos na Clausula 6.1 acima (que
0o sejam os Eventos de Inadimplemento previstos na Clausula 6.2 acima), deverd ser convocada,
em até 48 (quarenta e oito) horas contadas da data em que o Agente Fiducidrio tomac conhecimento
Gx ocorréncia do referido evento, Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar acerca da nao
declaracio do vencimento antecipado das Debéntures, observado o procedimento de convocagio
previsto na Cliusula IX abaixo. A Assembleia Geral de Debentutistas podeci também set convocada
pela Emissora, ou na forma da Clausula 9.1 abaixo.
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6.3.1. Na Assembleia Geral de Debenturistas de que teata esta Clausula 6.3, os Debenturistas que
representem no minimo 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagio, conforme
definido na Clausula 9.2.2 abaixo, poderio optar por deliberar pela nio decretagao do vencimento
antecipado das Debénrures, hipétese na qual o Agente Fiducidtio nio declarard o vencimento
antecipado,

6.3.2. Na hipotese: (i) de ndo instalagio da Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na
Cliusula 6.3 acima, em segunda convocagio, por falta de guorwm, ou (i) de ndo ser aprovado o
exercicio da faculdade prevista na Clausula 6.3.1 acima pelo guorum minimo de deliberagio, o Agente
Fiduciario deveri declara o vencimento antecipado das Debéntures nos termos indicados na
Clausula 6.1 acima,

6.4.  Observado o aqui disposto, em caso de vencimento antecipado das Debéntures, 2 Emissota
obriga-se a resgatac a rtotalidade das Debéntures em Circulagdo, com o seu consequente
cancelamento, mediante o pagamento do saldo do Valor Nominal Unitirio das Debéntures em
Circulagio (ou Saldo do Valor Nominal Unititio das Debéntures, conforme o caso), acrescido da
Remunetagio calculada pm rata temporis desde a Data de Emissdo até a data do efetivo pagamento,
actescido dos demais encargos eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Bscritara de
Emissio, em até 3 (trés) Dias Uteis contados do recebimento, pela Emissora, da comunicagio escrita
refetida ao cput da Clavsula 6.1 acima, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, a0
pagamento dos Encargos Moratorios previscos na Cliusula 4.7 acima.

6.5. No caso de pagamento decorrente do vencimento antecipado, a CETIP depera set

comunicada pela Emissora, em conjunto com o Agente Fiduciario, com antecedéncia minema de 2
(dois) Dias Uteis de sua realizagio. L
2 *e
CLAUSULA VII “3e
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA e
.
[ X ] ]

71, Observadas as demais obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissio e na regulamentagio
aplicivel, enquanco o saldo devedor das Debéntures nio for integralmente pago, a EmisQurp Jlriga-
RS ¥

se, ainda, a:

» *
L ] * &
*s oo

(xy  compur todos os requisitos e obrgagoes estabelecidos nesta BEscritura de Emissdo ¢ na
regulamentagio em vigoe pettinente 2 matéria, em especial as obrigagdes previstas no artigo 17
da Instrucio CVM 476;

(k)  enviar a CVM informagoes periédicas e eventuais, verdadeiras, completas, consistentes ¢ que
aio induzam o investidor 2 erro, nos termos da Instrugio da CVM 1° 480, de 07 de dezembro
de 2009, contorme alcerada {“Tustrucio CVM 4807);

()  enviar, periodicamente: (i) o formulario cadastral; (i) o Formulitio de Referéncia (contorme
abaixo definido); (i) as demonstragdes financeiras; (iv) o formulario de demonsttagdes
financeiras padronizadas — DFT; (v) o formulatio de informacdes trimesteais — ITR; € (vi) as
demais informacdes previstas no artigo 21 da Instrugio CVM 480;
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®

(k)

{

apresentar nos prazos legais ao piblico as decisdes totnadas pela Emissora com relagio a seus
resultados opetacionais, atividades cometciais e quatsquer outtos fatos considetados celevantes
nos termos da regulamentagio expedida pela CVM;

fornecer todas as informagdes solicitadas pela CVM e/ou pela CETIP;

comunicar em até 1 (um) Dia Util a0 Agente Fiducidrio ¢ 2 CVM a ocorréncia de qualguer
Evento de Inadimplemento, bem como qualquet inadimplemento quanto 2o cumprimento de
qualquer de suas obrigagdes referentes as Debéntures, sendo que o descumprimento desse
dever pela Emissota ndo impedird o Agente Fiduciitio ou os Debenturistas de, a seu critério,
exercer seus poderes, taculdades e pretensdes previstos na presente Escritura de Emissio,
inclusive o de declarar o vencimento antecipado das Debéntures, se for o caso;

comunicar em até 1 (um) Dia Util a0 Agente Fiducidrio qualquer fato que seja do seu
conhecimernta e possa vir a afetar negativamente ¢ de forma televante seu desempenho
financeito e/ou operacional, arvidades comerciais e/ou quaisquer outros fatos considerados
relevantes, nos termos da tegulamentagiio expedida pela CVM;

manter vilidas e repulares as licengas, concessdes ou aprovagdes necessatias, inclusive
ambientais, a0 seu regular funcionamento, exceto no que se teferir a licengas, concessdes ou
aprovagdes cuja perda, revogacio ou cancelamento afo resultern em impacto adverso
relevante para suas atividades, ou para sua capacidade em honrar tempestivamente as
obrigacdes pecunidrias relativas as Debéntures;

=T

/

. -
~ . N .. - . . . L, . eae
ateader de forma eficiente as solicitagdes dos Debenturistas ¢ do Agente Fiduciario, @bservada *eeene
a sua razoabilidade; . %, teens
* X ] tnedn

coutratar ¢ manter contratados, as suas expensas, durante todo o prazo de vigéncia dase

Debéntures, os prestadores de setvigos inerentes is obrigagdes previstas nesta Esqumm de

28502
L 3
[ ]

(L 2 A% 3 |
Emissio, incluindo, mas nfio se limitando a: (1) o Banco Liquidante; (i) o quwu:ador s
Mandatitio; (iii) o Agente Fiduciario; e (iv) os sistemas de distribuigio e negessigio das o sees
Debéntures nos mercados prmirio e secundario, TS
:- » .: [ L 4 *
nio revelar informacdes relativas 4 Emissiio, exceto aquilo que for necessirio a mnsecuqao de.::::"
seus objedvos, advertindo os destinatirios sobre o cardter reservado da qmcnnagqo I

rragsmitida, tudo em conformidade com o disposto na regulamentagio aplicavel, mclumdo,
mas niio se limitando a, o disposto na Instrugao CVM 476 e no artigo 48 da lnstrugio CVM a®
400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucio CYM 400”), bem como
abster-se de, até o envio da Comunicacio de Encerramento da Emissio 4 CVM, ualizar as
informacdes referentes 3 Emisso, exceto para fins estritamente relacionados com a preparagio
da Emussio;

abster-se de negociar valores mobilidrios de sua emissio, até o envio da Comunicagio de
Encerramento, salvo nas hipéteses previstas no inciso T1 do artigo 48 da Instrugio CVM 400,
obseryadas as disposigdes previstas na regulainentagio aplicivel;




(v

@

(aa)

{bb)

manter as Debéntures tegistradas para segociagio no mercado secundario durante o seu
respectivo prazo de vigéneia, arcando com os custos dos referidos registros;

cumprir todas as determinagdes da CVM, com o eavio de documentos e, ainda, prestanclo as
tnformagdes que lhe forem solicitadas;

efetuar recothimento de quaisquer tributos ou contribuicdes que incidam ou venham a incidi
sobre a Emissdo e que sejam de responsabilidade da Emissora de acordo com a legislagio
tributaria aplicivel;

manter aralizado o registro de companhia aberta na CVM e camprir integealmente com as
obrigacoes de envio 4 CVM de informagdes pedddicas e eventuais e de divulgagio ¢ colocagio
de tais informagdes & disposicao dos investidores nos termos da Instrugio CVM 480;

prepatar  demonstracdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstracdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por Agdes, e com as
regras emitidas pela CVM;

submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria, por auditor registrado na CVM;

nio realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposicdes estatutarias, legais e
regulamentares em vigor;

mantet scus bens essenciais para o desempenho do seu objeto social adequadamente sggyrados
pot companhias de seguro de primeira linha, conforme priticas usualmente adotadas pela
Ermissora; et %

L] [ X ]
divulgar suas demonstracdes financeiras, acompaahadas de notas explicativas e pareger dos
auditores independentes, em sua pigioa na rede mundial de computadores, dentro desd (trés)

meses contados do encerramento do exercicio social; tese
*sene
mancer os documentos mencionados no subitem (n) acima em sua pigina na rede mundial de
computadores, por um prazo de 3 (trés) anas; Sesave
. »

observar as disposicaes da Instrugio CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002 (“lnstriei CVM
158”), no tocante a dever de sigilo e vedagbes 4 negociagio;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de faio relevante,
conforme definido pelo artigo 2° da Instrugio CVM 358, comunicando imediatamente a0s
Coordenadores da Oferta Restrira e ao Agente Fiducidrio;

manter em adequado funcionamento oOrgio para atender, de forma eficiente, a0s
Debenturistas, ou contratar instituigdes financeitas autorizadas para a prestagio desse servigo;

exceto com relacio aqueles pagamentos questionados na esfera judicial ou administrativa,
manter em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas Federal, Estadual ou
Municipal cujo nio pagamento resulte ¢m impacto adverso relevante para suas atividades, ou
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para sua capacidade em honrar tempestivamente as obrigagdes pecunidrias relativas s
Debéntures,

puardar, pelo prazo de 05 (cinco) anos contados da presente data, toda a documentagio
relativa 4 Emissio;

s
[}
]

et

(ddy  fotnecer ao Agente Fiduciddo, sendo que, no caso das alineas (i} a (i) abatxo, tais
infotmacdes também setio fornecidas por meio de disponibilizagio em sua pigina na Interner
{www.valid.com.br) ou na pigina da CVM na Internet:

)  no prazo de até 3 (trés) Dias- Uteis contados de sua efetiva divulgagio, copia de suas
demonstracdes financeiras completas relativas ao tespectivo exercicio social encerrado,
acompanhadas de parecer dos auditores independentes;

(1) no prazo de até 3 (teés) Dias Uteis contados de sua efetiva divalgagio, copia de suas
informacdes trimestrais relativas aos respectivos trimestres, acompanhada do relatério
da administragio e do parecer de auditoria ou relatério de revisdo especial dos
auditores independentes;

(i) aos mesmos prazos previstos na Instrugio CVM. 480, notificagio da convocagio de
qualquer assembleia geral de acionistas e copias de todas as atas de todas as assembleias
gerais de acionistas, bem como a data e ordern do dia da assembleia a se realizar;

(iv)  em até 10 (dez) Dias Uteis da data de apresentagio das demonstragbes {fignceiras ,°
consolidadas auditadas da Emissora, declaragio do Diretor de Relacles com ***°*
Investidores da Emissora ou outro reptesentante legal estatutario aiestgédo Of s
cumpritento das obrigacdes constantes nesta Escritura de Emissio e 2 nio OCOrENCIA 444,

L 4 L]

tesse

de quaisques das hipéteses de vencimento antecipado; . “
LE X ]
: [ZE 22 2]
. . “oo R . a o 0
(v) no peazo de até 5 (cinco) Dias Utels contados das datas a que se ceferem as al§rs () e * .

(ii) acima, o relatdtio consolidado da meméria de cilculo compreendendd *fodas as **3°°¢

rubricas necessirias a0 acompanhamento dos fndices Financeiros, acompanhadas de
demonstragio do caleulo dos Indices Financeiros devidamente calcglatiete pelae,, .,
Emmissora, hem como da declaracio do Diretor de Relagdes com Investidores ou HULO saese
representante legal estatutirio da Emissora atestando o cumptimento das “dapesicoes snsen’
constantes desta Bscritura de Emissdo, bem como a efetiva legalidade, legitimidade,
exigibilidade, validade, auséncia de vicios, suficiéncia de informagdes e veracidade dos
indices Financeiros, sob pena de impossibilidade de acompanhamento pelo Agente
Fiducidrio, podendo este solicitar 2 Emissora e/ou 20s auditores independentes todos

os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam necessirios. O Agente Fiducidrio

nio conduzitd nenhum procedimeato de verificagio independeate ou adicional do
cumptitento dos fndices Financeiros, exceto por aqueles aqui mencionados;

(vi) em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da solicitacio, informagdes razodvels sobre a
Emissora ¢ seus ativos que o Agente Fiducidrio eventualmente requeirs; ¢




(e

(£6)

(eg)

{(hh)

(i)

(vi) em acé 2 (dois) Dias Utels apds o seu recebimento, copia de qualquer correspondéncia
relevante ou notificagio judicial ou extrajudicial recebida pela Emissora, velauva as
Debéntures ou 4 presente Escettura de Emissio;

convocar Assembleia Geral de Debentusistas para deliberat sobre qualquer das matérias que
direta ou indiretamente se relacione com a Emissdo, caso o Agente Fiduciirio nio o faga;

contratar € manter contratadas até o vencimeato da totalidade das Debéntures, as suas
expensas, pelo menos uma agéneia de classificagio de tisco para realizar a classificagio de risco
(rating) das Debéntures, devendo, ainda, com telagio a pelo menos uma agéncia de classificagio
de risco, (i) atualizd-la anualmente, até a Data de Vencimento; (it) divulgar ¢/ou permitic que a
agéncia de classificagio de tisco divulgue amplamente a0 mercado os relatorios com as
stmulas das classificagdes de gisco; (i) entregar ao Agente Fiduciirio os relatorios de
classificagio de risco preparados pela agéneia de classificagio de tisco no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da dara de seu recebimento pela Companhia; e (iv) comunicar em até |1
(um) Dia Util a0 Agente Fiduciirio qualquer alteragio e o inicio de qualquer processo de
revisio da classificacio de risco; observado que, caso a agéacia de classificagio de nsco
contratada cesse suas atividades no Brasil ou, pot qualquer motivo, esteja ou seja impedida de
emitir a classificaciio de risco das Debéntures, 2 Companhia deverd contratar outra agéncia de
classificacio de risco sem necessidade de aprovagio dos Debentusistas, bastando notificar o
Ageate Fiducidrio, desde que tal agéncia de classificagio de risco seja a Standard & Poor's, a
Fitch Ratngs ou a Moody's América Latina, ou notificar o Ageate Fidudiatio e convocat
Assembleia Geeal de Debenturistas pata que estes definam a agéncia de classificagio de risco
substinara; . E .

‘. LR .
notificar em até 1 (um) Dia Udl o Agente Fiducidtio caso quaisquer das declaragdesipegpadas
na presente Escritura tornerm-se total ou patcialmente inveridicas, incompletas ou inicotretas;

vee
cumptir rigotosamente a legislacao ambicatal ¢ trabalhista em vigor, adotando as metlidas e
agBes preventivas e teparatdrias, destinadas a evitar e cotrigir eventuais danos ad®Meio
ambiente ¢ 2 seus teabalhadores decotrentes das atividades descritas em seu obijetd *social e,
ainda, proceder a todas as diligéncias exigidas para suas atividades econdmicas, presgrvargdo o
meio ambiente e atendendo is determinacdes dos 6rgios municipais, estaduals ¢ fedeat® due,
subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas ambieatais em vigor; es e

a8 88
enviar o organograma, todos os dados financeiros ¢ atos socictatios necessarios 4 realizagio do
relatorio anual, conforme Instrugio CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983, confotme
alterada (“Instrugio CVIM 28”), que venham a ser solicitados pelo Agente Fiducticio, os quais
deverao ser devidamente encaminhados pela Emissora em até 30 (winta) dias antes do
encerramento do prazo para disponibilizagio na CVM. O referido relatério do grupo societario
da Emissora devera conter, inclusive, controladotes, controladas, controle cornum, coligadas, ¢
integrance de bloco de controle, no encerramento de cada exercicio social.
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CLAUSULA VIII
AGENTE FIDUCIARIO

8.1. Nomeagio

8.1.1. A Emissora consttul ¢ nomeia 2 Peatidgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios, qualificada no preAmbulo desta Escritura de Emissio, como Agente Fiducidtio dos
Debenturistas, o qual, aeste ato e pela melhor forma de direito, aceita 2 nomeagio para, nos termos
da lei e da ptesente Escritua de Emissio, representar pecante a Emissora 2 comunhio dos
Debentutistas.

8.1.2. Na.data de assivatura da presente Escritura de Emissio, conforme organograma
encaminhado pela Emissora, o Agente Fiducirio identificou que presta servigos de agente fiducidrio
nas seguintes emissdes: (i) 2* (segunda) emissio de debéntures simples, nfio conversiveis em agoes,
em série Unica, da espécie quitografitia, para distribuigio pablica com esforcos restitos de
colocacio, da Emissora (“2* Emissiio”), com vencimento em 17 de cutubro de 2013, em que foram
emitidas 10.000 (dez mil) debéntures, na data de emissio, no valor de R$100.000.000,00 {cem
milhées de reais); e (i) 3* (terceira) emissio de debéntues simples, niio conversiveis em aces, da
espécie quirografria, em série unica, paca distribuigio pablica com esforgos restritos de colocagio,
da Emissora (“3* Emissio”), com vencimento em 27 de junho de 2014, em que foram cmitidas
13.000 (treze mil) debéntures, na data de erissio, no valor de R$130.000.000,00 (cento e trinta
milhdes de reais). Até a presente data nfio foi verificado qualquer evento de resgate antecipado,
conversio, repactuagio e/on inadimplemento das debéntures da 2* Emissio ¢ da 3 Emissio. As
debéntures da 2* Emissio ¢ da 3* Emissio ndo possuem garantias, conforme previsio nas reqie.ccivas
esceituras de emissio,

[ X 2 1
[ I L ]
» L2 ]
8.2. Declaragio
*
- N [ . LA
8.2.1. O Agente Fiducidrio declara, neste ato, sob as penas da leiz .
soNQ®
*

~ ~ . . - . 3 - a0pe.

(A) oo ter qualquer impedimeato legal, conforme actigo 66, parigrato 3o datfei das
Saciedades por Agdes, e o artigo 10 da Instrugio CVM 28, paca exercer a fyncaq que
the é conferida; seeree

[ ] *

LI
(b)  aceitar a fungio que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atibukBes
previstos na legislagdo especifica € nesta Escrituta de Emissio;

(c) conhecer ¢ aceitar integralmente a presente Escritura de Emissio, todas as suas
clausulas e condigdes;

{d) ndo rer qualquer ligagio com a Enissora que o impega de exercer suas tungdes;
{¢) estar ciente da regulamentagio aplicivel emanada do Banco Central do Brasil e da

CVM, incluindo a Circular do Banco Centeal do Brasil n® 1.832, de 31 de outubro de
1990;
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()  estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissio ¢ a cumprir com
suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeifos todos os requisitos legais e
societirios necessitios para tanto,

{g) ndo se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de intcresse previstas no artigo
10 da Instrucio CVM 28;

(h)  estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiducidrio, nos termos
da regulamentagio aplicivel vigente;

{)  ser institwigio financeira, estando devidamente organizado, constituido e existente de
acordo com as leis beasileiras;

) que esta Escritura de Emissio constitui uma obrigagfio legal, valida, vinculativa e eficaz
do Agente Fiducidrio, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

(k) que a celebragio desta Escritura de Emissio ¢ o cumprimento de suas obrigagdes aqui
previstas nido infringem qualquer obrigagio anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciduio; ¢

(' que a verificagdo, pelo Agente Fiductirio, a respeito da veracidade das declaracées e
informagdes prestadas pela Emissora, se deu por meio das informagdes fornecidas pela
Emissora, sendo cetto que o Agente Fiducidtio nio conduziu nechum procednnento
de verificacio independente ou adicional da veracidade das declaracms ota
apresentadas, com o que os Debenturistas a0 subscreverem ou 1dqumrem as
Debéntures declarani-se cieates e de acordo. ° .

£.2.2. O Agente Fiduciario exercetd suas fungdes a partie da data de assinatuta desta Esceipara de

Emissio ou de eventual aditamento relativo 4 sua substituicio, devendo permanecer no exer8icio de

suas fungdes até a Data de Vencimento ou, caso ainda testem obrigacdes da Emissora nm.térﬁxos

desta Escritura de Emissdo inadimplidas apos a Daw de Vencimento, até que todas as obng«;oec da

Zadssora nos termos desta Escritura de Emissio sejam integralmente cumpridas, ou, ainda, at¢ sua

cletiva subsdtuicio, conforme Clausula 8.3 abaixo. St

R

8.3.  Substitui¢do oo o

83.1. Nas hipdteses de auséneia, impedimentos ternporarios, renincia, ntervencio, liquidagio

judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacincia do Agente Fiduciatio, serd

reauzada, dentro do prazo miximo de 30 (trinta) dias conmados do evento que 2 determinar,

Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiduciirio, a qual poderd ser

convacada pelo proprio Agente Fiduciirio a ser substituido, pela Emissora, por Debeaturistas que

representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulagio, ou pela CVM. Na
hipétese da convocagio ndo ocoreer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado,

caberd 4 Emissora efetua-la, observado o prazo de 15 (quinze) dias para a primeira convocagdo ¢ 8

{nito) dias para a segunda convocagio, sendn certo que a CVM poderi nomear substituto provisdrio

enquanto nio se cousumar o processo de escolha do novo agente fiduciario. A remuneragio do novo
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agente fiducidrio serd a mesma que a do Agente Fiducidtio, observado o disposto na Clausula 8.3.6
abatxo.

8.3.2. Na hipitese de nio poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas funcdes por
circunstineias supervenientes a esta Escricura de Emissfio, devera comunicar imediatamente o fato
aos Debenturistas e 4 Emissora, pedindo sua substituigio,

8.3.3. E facultado aos Debenturistas, ap6s o encerramento do prazo para a distribuigio das
Debéntuces, proceder i substitnigio do Agente Fiduciirio e 4 indicagiio de seu substimuto, em
Assembleia Geral de Debeaturistas especialmente convocada para esse fim. A substituigio, em
caviter permanente, do Agente Fiduciano estd sujeita (2) 4 comunicagio prévia a CVM e 2 sua
manifestagio acerca do atendimeato aos requisitos previstos no artigo 7° da Tnstugio CVM 28: e (b)
A evenmials nornas posteriores.

834 A subsutuigio do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento a esta Esctitura de
Emissio, que deverd ser arquivada na JUCERJA.

8.3.5. O Agente Fiducidrio iniciard o exercicio de suas fungdes na data de assinawura da presente
Escritura de Emissido ou de eventual aditamento relativo 4 sua substituigio, devendo permancecer no
exetcicio de suas fungdes aré a Data de Vencimento das Debéntures ou até sua efetiva substitaicio.

8.3.6. Caso ocorra a efetiva substitui¢io do Agente Fiduciano, esse substiuto recebera a mesma
remuneragio recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos ¢ condigdes, sendo que a
primeira parcela anual devida ao substituto setd calculada pro rata temporis, a partic da data de 8r§ic.io do
exercicio de sua fungdo com agente fiducidrio. Esta remuneragio podera ser alterada dg, comum
acordo entte a Emissora ¢ o agente fiducideio substituto, desde que previamente aprfratip, pela
Assembleia Geral de Debenturistas.

L d
tee
8.3.7. Aplicam-se as hipoteses de substimigio do Agente Fiduciirio as normas ¢ preceitos a fespeito
. . 7 Xy
emanados da CVM. .
(A A X3
3.4. Deveres o e
Ll AN XN J
*

84 1. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ¢ nesta Escritura de #rusio,
constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciido: LA

(8)  responsabilizac-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da legislagio
vigente,

(b) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando o exercicio da fungio
o cuidado ¢ a diligéncia com que todo homem ativo ¢ probo emprega na administragio

de seus proprios beas e negdcios;

(¢) reaunciar A fungio, na hipbtese de superveniéncia de conflitos de interesses ou de
qualquer ourea modalidade de naptidio;
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M

{m)

conservar em boa guarda toda 2 escrituragio, cottespondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a funcio, a veracidade das informagdes contidas nesta
Escritura de Emissdo, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento;

promover, nos competentes drghos, caso a Emissora ndo o faga, a inscriglio desta
Escritura de Emissio e as respectivas averbagdes de seus aditamentos, 4s expensas da
Emissora, sanando as lacunas e irregularidades potventura neles existentes;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestagio das informagdes obtigatotias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de
tais informagdes;

enitic parecer sobre a suficiéncia das informagGes constantes das propostas de
modificacdes nas condi¢Ses das Debéntures;

solicitar, s expensas da Emissora, quando julgar necessirio para o fiel desempenho de
suas fungdes, certidoes atualizadas, necessarias ¢ pertinentes dos distribuidores civeis,
das varas de Fazenda Puablica, cartorios de protesto, varas da Justiga do Trabalho, varas
da Justiga Federal e da Procuradotia da Fazenda Pablica do foro da sede da Emissora;

solicitar, quando considerar necessitio e dentro dos limites de razoabilidade, ggitoria
extraordindria na Emissora, sendo que tal solicitagio deverd ser acompantfada de
- « . . . -~ - - . ¢ >
justificativa que fundamente a necessidade de realizago da referida auditoria; ¢ "o e

convocar, quando necessirio, 2 Assembleia Geral de Debenturistas, nos tergnos da
~f 7 F - ‘o
Clausula 9.1.2 abaixo; .

[ 2 2 2 )

*
compatecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informfitbs que

lhe forem solicttadas; « o

cSan®eS
-
elaborar relatétio anual destinado aos Debenturstas, nos termos do agtigo, 68,
, o 1z . . N , e 5 @
pardgrafo 1°, alinea (b), da Lei das Sociedades por A¢des, o qual deveri cemtom a0
menos, as seguintes informagGes:

m.1) eventual omissdo, incotregio ou inverdade de que tenha conhecimento, contida
nas informagdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou attaso
na obdgatdria prestagio de informagdes pela Emissora;

m.2) alteragdes estatutirias da Emissora ocotridas no periodo;

m.3) comentirios sobre as demonstracdes financeiras da Emissora, enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da Emissora;

m.4) posicio da distribui¢io ou colocagio das Debéntures no mercado;
29
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n1.5) resgate, amortizagio e pagamentos realizados no petiodo, bem como aquisigdes e
vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

m.6) acompanhamento da destinacio dos recursos captados por meio das Debéntuces,
de acordo com os dados obtidos com os administeadores da Emissora;

m.7} cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escricuea de
Emissiao;

m.8) declaragio sobre sua aptidio para continuar exercendo a funcio de Agente
Fiduciario;

m.9) pagamentos de Remunetagio realizados no periodo, bem como aquisighes ¢
vendas de Debénures efetuadas pela Emissora;

m.10) telagio dos bens e valores eventualmente entregues 4 sua administragio: e

m. I existéncia de outras emissdes de debéntures, pUblicas ou privadas, feitas por
soctedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da
Emissora em que tenha attado como agente fiducidrio no perlodo, bem cotmo os
seguintes dados sobre tais emissdes: denominagio da companhia ofectante; valor
da emissio; quantidade de debéntures emitidas; espécie; prazo de vencimento das
debéntures; tipo e valor dos bens dados em garantia e denoming§do dos ,*
garantidores; eventos de tesgate, amortizagio, conversio, tepactliagio e ****

. . R ssees
inadimplemento no periodo. e "ee®  Cesens
(XXX ]

(n) disponibilizac o relatétio de que trata o subitermn (n) acima 20s Debentutistas ®o prazo s
C . ) .o . .,
maximo de 4 {(quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Bmissora, ssesae

A0 Menos nos seguintes locais: A * .
*ade suvehe
[ »
. . 00
1.1) na sede da Emissora; .« . .
Seaen e [
L] *eseee
n.2) na sede do Agente Fiduciario; . . cases
* e & L} .
*n e saePrPse

n.3) na CVM;
n.4) na CETIP; «
n.5) nas respectivas sedes dos Coordenadores.
{(®)  publicar, nos teemos do da Cliusula 4.11 acima e 4s expensas da Emissora, andncio
comunicando a2o0s Debentutistas que o relatdrio a que se refere o subitem (m) acima se

encontra 2 disposigio nos locais indicados no subitem (in) acima;

{p) manter atualizada 2 relagio dos Debenturistas ¢ seus enderegos, mediaate, inclusive,

gestdes perante 2 Etnissora, anco Liquidante, o Escriturador Mandatido e a




@

—
Bal

CETIP, sendo que, para fins de atendimento 20 disposto neste subitem, a Emissora e
0s Debenturistas, mediante subscrigio e integralizacio das Debéatures expressamnente
autorizam, desde j4, o Banco Liquidante, o Escriturador Mandaticio ¢ 2 CETIP a
atendetem quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente Fiducidrio, inclusive referente a
divulgagio, a qualquer momento, da posigio de Debéntures, e seus respectivos
Debenturistas;

tomar todas as providéacias necessirias, nos teemos desta Escritura de Emissio, em
decorréncia de um eventual vencimento antecipado das Debéntures, visando sempre o§
melhores interesses dos Debenturistas;

fiscalizar 0 cumprimento das cliusulas constantes desta Escrituea de Emissio, inclusive
daquelas impasitivas de obrigagdes de fazer e de nio fazer, os Indices Finaaceiros e a
obrigacio de manter contratada uma agéncia de classificagio de risco para atualizacio
do relatétio de classificagio de risco das Debéntures, por meio de documentos e
informagdes fornecidas pela Emissora;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo miximo de 30 (trinta)
dias, da ciéncia de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigaces assumidas
na presente Escritura de Emissio, indicando o local em que fornecers aos interessados
maiores esclarecimentos. Comunicagio de igual teor deve ser enviada 3 Emissora, 2
CVM e a CETIP,;

acompanhar a ocorténcia dos Eventos de Inadimplemento e informar imedig@ynente
0s Debenturistas da ocorréncia de qualquer dos Eventos de Inadimplemento;

e LJ
s ® L]
. *»

disponibilizar o valor unititio das Debéntures, calculado pela Emissora, aos
ivestidores e a0s participantes do mercado, através de sua central de aterlciiincnto
e/ou de seu website; e .

:..'
acompanhar trimestralmente a manutengio dos [ndices Financeiros, detd¥mente
auditados ¢/ou revisados, conforme o caso, pelos auditores independentes Lonforme
Clausula 7.1(aa) acima ¢ informar imediatamente 20os Debenturistas sobr@*¢waual
descumprimento dos referidos indices. .

]
L] . 0o
LA R 4 4

8.5.  Atribuigdes Especificas

85.1. O Ageate Fiduciario unlizard quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudicials contra a
Zeaissora para a protegdo e defesa dos interesses da comunhio dos Debenturistas e da realizacio de
seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, nio sanado nos prazos previstos
na Clausula VI acima e/ou em outras clausulas desta Escritura de Emissao, conforme aplicaveis:

declarar, observadas as condigdes da presente Escritura de Emisséio, antecipadamente
vencidas as Debéntures ¢ cobrar seu principal ¢ acessétios;

tomar qualquer providéncia necessdria pata a tealizagfo dos créditos dos Debenturistas;
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(¢} requerer a faléncia da Emissora; e
{d)  representar os Debentutistas em processo de faléncia, em qualquer procedimento de

recuperagio judicial, recuperagio extrajudicial ou, se aplicivel, intervencio ou
liquidagiio exteajudicial da Emissora.

8.5.2. Obsesvado o disposto na Cliusula 6.3 acima, o Agente Fiducidrio somente se eximird da
tesponsabilidade pela nio adogio das medidas contempladas nos subitens (a} a () da Clausula 8.5.1
acima, se, convocada a Assembleia Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar pot deliberagio da
unanimidade dos dtulares das Debéntuees em Circulagio, bastando, porém, a deliberacio da maioria
dos titulares das Debéntures em Circulagio, quando tal hipétese disser respeito ao disposto no
subitern (d) da Cliusula 8.5.1 acima.

853. O Agente Fiducifrio nio emititd qualquer tipo de opiniio ou fard qualquer juizo sobre a
otientacho acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de competéncia de definicio pelos
Debeaturistas, comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade com as instrugdes que the
forerm teansmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiducidrio nio possui qualquer
responsabilidade sobte o resultado ou sobre os efeitos jutidicos decortentes do estrito cumprimento
das otieatagdes dos Debentutistas a ele transmitidas confoume definidas pelos Debenturistas e
reproduzidas petante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham 2 ser
causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou 4 Emissora. A atuacio do Agente Fiducidtio
limira-se 20 escopo da lustrugio CVM 28, conforme alterada ¢ dos actigos apliciveis da Lel das
Sociedades por Agdes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislagio aplicavel. .-
[

8.5.4. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o Agente Fiducidtio assgﬁqig:z que
0% documentos originais ou cépias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora ou por
terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adultetacio. Nio sera ainda, sob qualquer
bindrese, tesponsivel pela claboragio de documentos societdrios da Emissora, que permanecerio
sob obrigacio legal ¢ regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislagio aplicavelg***

LE XN ]

8.3.5. Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiduciario, que criarem responsabilidade para
os Debenturistas e/ou exonerarem rerceiros de obrigagdes para com eles, bem cong? aftteles
refacionados a0 devido cumptimento das obrigagdes assumidas neste instrumento, somegte sgrio
validos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assemblein ‘@eral,
conforme os quora € nos termos previstas nesta Escritura de Emissao,

&n  Remuneragio do Agente Fiduciatio

8.6.1. Seri devido ao Agente Fiducidrio, a titulo de honoririos pelo desempenho dos deveres e
atribuigdes que lhe competem, nos termos da legislagio em vigor ¢ desta Escritura de Emissido, o
corcespondente a uma remuneragio anual de R$3.500,00 (trés mil e quinhentos reais), sendo o
primeiro pagamento devido no 5° (quinto) Dia Utl apés a assinatura desta Escritura de Emissio, ¢
os demais pagamentos nas mesmas datas dos anos subsequentes, até a Data de Vencimento das
Debéntures ou enquanto o Agente Fiduciario representar os intetesses dos Debenturistas.
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2. As parcelas citadas na Clusula 8.6.1 supta serdio reajustadas pela variagio acumulada do Indice
Geral de Pregos - Mercado, divulgado pela Fundagiio Getilio Vargas (“IGP-M”) ou, na faita deste,
ou ainda na impossibdidade de sua utilizagio, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, 4 partir da
data do primewro pagamento, até as datas de pagamento seguintes, calculadas proasa die, se
NeCEssaro.

8.6.3. As parcelas citadas nos itens acima serdo acrescidas dos seguintes impostos: 1SS (Imposto
Sobre Servigos de Qualquer Natureza), PIS (Contribui¢io a0 Programa de Integracio Soctal), CSLL
(Contribuigio Social sobre o Lucro Liquide), COF INb {Contribuigac para o Financiamento da
Seguridade Social) ¢ quaisquer outros impostos que venham a incidic sobee 2 remuneragio do Agente
Fiduciitio, excetuando-se o IR (Imposto de Renda), nas aliquotas vigentes nas datas de cada
pagamen to.

8.6.4.  Hm caso de mora no pagatento de qualquer quantia devida, os débitos em atraso ficario
sujeitos 2 multa contrawal de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como a juros
moratotios de 1% (um pot cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizacko
monetiria pelo IGP-M, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efeuvo pagamento,
calculado pra rata die.

8.0.5. A cemuneragio serd devida mesmo apds a Data de Vencimento das Debéntuces, caso o Agente
Fiduciirio ainda esteja atvando na cobranca de inadimpléncias nfio sanadas pela Emissora ¢ nio
inclui o pagamento de honoririos a terceiros especialistas, tais como auditores independentes,

advogados, consultores financeiros, entre outros.

8.6.6. Eventuais obrigacdes adicionais ao Agente Fiducidrio ou alteragio nas c’uactemtzms e/ou
garantias da Emissio facultario a0 Agenre Fiduciirio a revisio dos honoririos acima dIQpCN(OS ‘e

8.7.  Despesas o2
L

8.7.1. A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas razoaveis e usuais gu*®thha
comprovadamente incorrido pata proteger os direitos ¢ interesses dos Debenturistas ou path rtalizar
seas créditos, desde que, sempre que possivel, as despesas tenham sido previamente aproyadag, pela
Emissora, as quais serfo consideradas aprovadas caso a Emissora ndo se manifeste no]pras de
10 (dez) Dias Uteis contados da data de recebimento da respectiva solicitagio pelo. Agente
Fiduciauo. se’er

§.7.2. O ressarcimento a que se refere esta Clausula serd efetuado em 10 (dez) Dias Utets apds a
r=qltzagio da respectiva prestagio de contas 2 Emissora.

8.7.3.  As remuneracdes nio incluem as despesas razodveis e comprovadamente incorridas com
viagens, alimentagio, estadias, teanspotte e publicagio necessatias ao exercicio da fungio do Agente
Fiduciatio, durante ou apds a implantagio do secvigo, a serem cobertas pela Emissora, sempre que
possivel, apos prévia aprovagio. Nio estio incluidas igualmente, e serfio arcadas pela Bmissora,
despesas razodveis e comprovadamente incogridas com especialistas e assessoria legal a0 Agente
Fiducidrio em caso de inadimplemento da Emissora. As eventuais despesas, depdsitos e custas
judiciais, bem como indenizagdes, decorrentes de agdes intentadas contea o Agente Fiduciatio
decomrente do exercicio de sua fungio ou da sua atuagio em defesa da preseute operagio, secdo
%
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ignalmente supottadas pelos Debenturistas, Tais despesas incluem honordrios advocaticios para
defesa do Agente Fiducidtio ¢ deverdo ser igualmente adiantadas pelos Debentutistas e ressarcidas
pela Emissora, desde que razoiveis e comprovadamente incorridas.

874, No caso de inadimplemeato da Emissora, todas as despesas razodveis em que o Ageate
Fiducidtio venha a incotter para resguardar os interesses dos Debenturistas deveriio ser, sempre que
possivel, previameate aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas ¢, posteriormente, conforme
previsto em lei, ressarcidas pela Emissora, desde que devidamente comprovadas. Tais despesas a
seretn adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com honoritios advacaticios,
inclusive de terceiros, depositos, indenizagdes, custas e taxas judicidrias de acdes propostas pelo
Agente Fiducidtio, ou decorrente de agdes intentadas contra ele no exercicio de sua fungio, ou atnda
que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, desde que relacionadas 4 sohugio da inadimpléncia,
enquanto representante dos Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais
decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas,
bem como a remuneragio ¢ as despesas reembolsiveis do Agente Fiducidrio, na hipotese de a
Emissora permanecer em inadimpléncia com relagio ao pagamento destas por um perfodo superior a
30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia prévia dos Debenturistas para
cobertura do risco da sucumbéncia.

8.7.5. As despesas a que se refere esta Clausula 8.7 compreendetiio, inclusive, aquelas incortidas
com:

{a)  publicacio de relatorios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Escritura de
Emissio, e outras que vierem a ser exigidas pot tegulamentos apliciveis; tee
[ ]
’ -~ R Y (3 [ ]
(b)  exwagio de certiddes; P
(©)  conference cafls e contatos teleféaicos; .
\ teos
-

(d) locomogdes entre Estados da Federagio e respectivas hospedagens e alimét@io,
: /. - seos
quando necessitias 20 desempenho das funcdes; e

L] .
(e) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou perictais que  vierdh*2®ser

imprescindiveis, se ocorterem  omissdes e/ou  obscuridades nas 1o .fom.mgées
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas. ve oo
CLAUSULAIX

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

As assembleias gerais de Debentutistas (“Assembleias Gerais de Debenturistas” ou, individualmente,

“Assembleia Geral de Debenmristas™ aplicar-se-4 o disposto no actigo 71 da Lei das Sociedades por

Agdes.
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9.1. Convocagio

9.1.1. As Assembleias Gerats de Debenturistas podetiio ser convocadas pelo Agente Fiduciirio,
pela Emissora, por Debenuristas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures
em Circulagio ou pela CVM.

9.1.2. A convocagio das Assembleias Gerais de Debenturistas se dara mediante antncio publicado
pelo menos 3 (iwds) vezes nos jornais indicados na Clausula 4,11 acima, respeitadas outeas regras
relacionadas 4 publicagio de anincio de convocagio de assembleias gerais constantes da Let das
Sociedades por Agoes, da regulamentagio aplicavel ¢ desta Escritura de Emissiio.

9.1.3.  As Assembleias Gerais de Debenturistas deverio ser realizadas em prazo minimo de 15
{quinze) dias contados da data da primeira publicagio da convocagio. Qualquer Assembleia Geral de
Debenturistas em segunda convocagio somente poderd ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias
apos a data marcada para a instalagio da Assembleia Geral de Dcebenturistas em primeira
CONVOCagao.

9.1.4. Independente das formalidades previstas na legislagio aplicavel e nesta Escrituca de Emissio,
serd considetada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem os titulares de
todas as Debéntures em Circulagho, conforme o caso.

9.1.5. As delibceagdes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal,
observados os gmora estabelecidos nesta Escritura, serfio existentes, vélidas e eficazes perante a
Emissota e obrigardo a todos os titulares das Debéntures em Circulagio, independentetpgpte de

tetem compatecido is Assembleias Gerais de Debentutistas respectivas ou do voto proteridd nessas
. . v .e *
Assembletas Gerais de Debenturistas. (I
9.2.  Quotum de Instalagdo .
L2 A
[

9.2.1. A(s) Assembleia(s) Geral(is) se instalara(ao), em primeira convocagio, com a presgage de
Debentusistas que representemn, no minimo, 50% (cinquenta por cento) das Debéfiffits em

Circulagio, €, em segunda convocagio, com qualquer groran. . e
sbse0e

hd

$.2.2. Para efeito da constituicio de todos € quaisquer dos guora de instalagio e/ou delibgragip da
Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura de Bmissio, considera-se “Debéndures
cro_ Zirculacio” todas as Debéntures subsciitas e integralizadas, excluidas aquelas mantdas em
tesouratia pela Emissora e as de titularidade de empresas coligadas 4 Emissora, controladoras (ou
mapo de controle) ou administradores da Emissora, incluindo, mas nio se limitando, pessoas direta
ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas, tais como,
conjuge, companheiro, ascendentes, descendentes ou colateral até o seguado grau.

9.3. Mesa Ditetarn

93.0. A presidéncia e secretaria das Assembleias Gerais de Debenturistas caberdo  aos
representantes eleitos pelos Debenturistas presentes ou aqueles que forem designados pela CVM,

*
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9.4.  Quotum de Deliberagio

9.4.1. Nas deliberagdes das Assembleias Gerais de Debenturistas, 2 cada Debénture em Circulagio
caberd um voto, admitida a constituicio de mandatario, Debenturista ou nio. Observado o disposto
na Clausula 9.4.2 abaixo, qualquer alteracio nas clausulas ou condi¢des previstas nesta Escritura de
Eanissdo devera ser aprovada por Dehenturistas que repeesentem, pelo menos, 75% (setenta e cinco
por cento) das Debéntres em Circulacio.

9.4.2. Salvo disposto de outra forma nesta Escritura de Emissdo, as alteragbes relativas as
caracteristicas das Debéntures, inclusive no caso de renincia ou perdio temporitio, conforme
venham a ser propostas pela Emissora, que impliquem em alteragio: (i) da Remuneragio das
Debéntures, (i) das datas de pagamento da Remuneragio, (i) da Data de Vencimento das
Debéntures, (iv) dos valores, moniantes e datas de amortizagio do principal das Debéatures, (v) dos
Eventos de I[nadimplemento, inclusive no caso de renincia ou perdio temporiria, e/ou (vi) da
aleeracio dos grera de deliberagio e dos termos e condigdes previstos nesta Clausula IX dependerio
da aprovagiio, seja em primelira convocagio da Assermbleia Geral de Debenturistas, seja em qualquer
outra subsequente, por Debenturistas que representern, pelo menos, 90% (noventa por cento) das
Debéntures em Circulagio.

9.5.  Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembletas Gerais de
Debenturistas, senda certo que os Debenturistas poderio discutir e deliberar sem a presenga destes,

caso desejarem.

9.6. O Agente Fiducidtio deverd comparecer as Assembleias Gerais de Debentutistas e py;;m a0s

Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.
CLAUSULA X .,
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA e
*hee

10.1. A Emissora declara ¢ gacante a0 Agente Fiducidtio, na data da assinatura desta E8¢ttra de

ELR!SSHO: ques s [
[T XYY N )
*

(2 é uma companhia aberta devidamente organizada, constituida e existente de acomde com as
leis brasileiras, ¢ esta devidamente autorizada a desempenhar as atividades descritas em Sow ol¥eto
social;

(b seu registro de companhia aberta perante a CVM encontea-se atualizado;
© esti devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissio e o Contrato de Colocagio
¢ a cumptir com todas as obrigagdes neles previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais ¢

£SLAMUALIOS NeCEsSAIOs ppata tanto;

i« 0s representantes legais que assinam esta Escritura de Emissio tém poderes estatutitios efou
delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora estabelecidas e, sendo mandatitios, tiveram
os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor ¢ eteito;
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(e) nenhumn registro, consentimento, autotizagio, aprovagio, licenga, ordem de, ou qualificagao
junto a, qualquer autoridade governamental ou orgio tegulatério € exigido para o cumprimento pela
Emissoca de suas obrigagdes nos termos das Debéntures, ou para a realizagio da Emissdo, exceto
pelo registeo das Debéntures perante o MDA ¢ o CETIP21 e pelo arquivamento, na JUCERJA, da
ata da RCA que deliberou sobre a Oferta Restrita ¢ desta Escritura de Emissao;

) as demonstracdes financeiras da Emissora relativas aos exercicios encertados em 31 de
dezembro de 2011, 2010 e 2009 ¢ ao periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2012
aptesentatm de maneira adequada a situagio financeira da Emissora nas aludidas datas e os resultados
opetacionais da Emissota referentes 20s periodos encetrados em tais datas. Tais informacdes
finaaceiras foram claboradas de acordo com os principios contibeis geralmente aceitos no Brasil e
tefletem corretamente os ativos, passivos ¢ contingéncias da Emissora. Desde a data das
demonstragdes financeiras relativas ao periodo de nove meses findo em 30 de sctembro de 2012, nio
houve nenbum impacto adverso relevante na situagio financeira e nos resultados operacionais em
questio, nio houve qualquer operagio envolvendo a Emissora, fora do curso normal de seus
negdcios, que seja relevante para a Emissora, nfo houve qualquer alreragio no capital social ou
aumento substancial do endividamento da Emissora;

® nio tem conhecimento da existéncia de qualquer agio judicial, procedimeato admintstrativo
ou arbitral, inquérito ou owtro tipo de investigagio governamental que possa Vi a causar IMPacto
substancial e adverso 2 Emissora ou as Debénaures, além daqueles mencionados nas demonstragoes
financeiras, nas informagdes trimestrais e/ou no formulirio de referéncia elaborado pela Emissora
nos tetmos da Instrucdo CVM 480, e disponivel na pigina da CVM na Internet (“Eotmuldrio de
Referdacia”) disponibilizados pela Emissora 3 CVM ¢ a0 mercado; s
]
(h) nio omitiu nenthum fato relevante, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimfz'ﬁg '::..que
pcesa resultar em alteragio substancial adversa de sua situagio econdmico-financeira, juridica ou de
suas atividades ou do cumprimento de suas obrigagdes no ambito da Oferta Restrita, em prejuizo

H sge
dos Debenturistas; H
(X 12
*
0] tem plena ciéncia ¢ concorda integralmente com a forma de divulgacio e apuragftf 8% Taxa
I divulgada pela CETIP e a forma de cilculo da Remuneragio foi acordada por livee voniade da
Emissora e em observincia ao principio da boa-té; Sececs
o’ e
) o Formulario de Referéncia da Emissora foi elaborado de acordo com e cumpre ertmaddas os
aspectos relevantes todas as notmas pertineates, conforme a Instrugio CVM 480,
& as informacbes constantes do Formulirio de Referéncia da Emissora, bem como aquelas

incluidas no material de divulgagio da Oferta Restrita (conforme aplicivel), sio verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos Investidores Qualificados uma romada de decisio
fundamentada a respeito da Oferta Resurita;

() aao ha outros fatos relevantes em relacio 2 Emissora nio divulgados no seu Pormulatio de
Referéncia ou no material de divulgagio da Oferta Restrita (conforme aplicdvel), cuja omissio faga
com que qualquer informagio do Formulirio de Referéncia da Emissora ou no material de
divulgagio da Oferta Restrita (conforme aplicavel) seja falsa, inconsistente, imprecisa, incomplera,
incotreta ¢/ ou insuficiente;
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(m)  estd cumprindo, em todos os seus aspectos televantes, os contratos, as leis, regulamentos,
norinas adnunistrativas e determinagoes dos Orgios governamentals, autarquias ou  tribunais,
aplicivels 4 condugio de seus negdeios e/ou de suas controladas, exceto por aqueles que (i) ndo
possam afctar a capacidade da Erissora de cumprir com suas obrigagoes previstas nesta Escritura de
Emissdo; ou (i) questionadas de boa-fé nas esferas administeativa e/oun judicial, constantes do
Formuldrio de Referéncia da Emissora, disponivel na pigina da CVM na Internet e/ou pot aquelas
constantes das demonstragdes financeiras da Emissora,

(n) nio tem qualquer ligagio com o Agente Fiducidrio, que o impega de exercer, plenamente,
suas funcdes com relacio a Emissio;

{0) nio tem conhecimento de faro que impega o Agente Fiduciario de exercer, plenatmente, suas
funcdes, nos termos da Lei das Sociedades por Acdes, e demais normas aplicaveis, inclustve
regulamentares;

(p)  os documentos e informacdes fomecidos a0 Agente Fiducidrio sio materialmente corretos e
estio atualizados até a da em que foram fornecidos ¢ incluem os documentos e informacdes
relevantes para a tomada de decisio de investimento sobre a Emissora,

)] estd em dia com o pagamento de todos os tributos devidos 4s Fazendas Federal, Estadual ou
Muunicipal ¢ de todas as obrigacdes de natureza teabalhista e previdencidria, exceto por aquelas
questionadas de boa-té nas esferas administrativa e/ou judicial ou cujo descumprimento ndo tenha
impacto adverso relevante pata sua capacidade em honrar tempestivamente as obrigagdes pecunidrias
relativas as Debéntures, ou que estejam descritas no seu Formuldrio de Referéncia;
L4 L

) inexiste descumprimento de qualquer disposigio relevante contratual, legal ou d¢ Hualquer *evves
ordem judicial, admunistrativa ou acbiteal, em qualquer dos casos, visando a aoular, alteragsinwalidac, eeaes

ouesionar ou de qualquer forma afetar qualquer das obrigagdes decorrentes das Debéntusks; ** seses
LA R A
] ]

~ . < a - . *
(s) a celebracio desta Hscritura de Emissio e do Contrato de Colocacio, bemrsoomo o 0

cumprimento das obrigagdes previstas em tais instrumentos, n2o infringem seu Estatuto ggipl ou § ¢ 3
qualquer disposigio legal, ordem, decisio ou seatenga administrativa, judicial ou atbiteal esdsface da cesens
Enuissora, contrato ou instrumento do qual a Emissora e/ou quaisquer de suas controladas sejam ee’ee’
p’ure, nem A resultar em: (1) vencimento antectpada de qualquet obngf\gao estabelecida dp qjquer ,*
desscs conteatos ou instrumentos que a Emissora seja parte; (i) ceiagio de qualquer aus du gravame
sob qualquet ativo ou bem da Emissora, exceto por aqueles ja existentes na presente dntay ou (O
tescisio de qualquer desses contratos ou instrumentos;

sasse

..

00.0

© cada uma de suas controladas e afiliadas foi devidamente constituida e é uma sociedade
existeate de acordo com as respectivas leis de suas respectivas jurisdicdes, com plenos poderes ¢
autoridade paca ser titular, arrendar e operar suas propriedades e para conduzie seus negdcios;

(u) as opinides, anilises e expectativas expeessas pela Emissora no seu Formuldrio de Referéncia
e no material de divulgacio da Oferta Restrita em relagio 2 Emissora (conforme aplicivel) sio dadas
de hoa-fé e consideram todas as circunstincias marteriais relevantes existentes na data de sua




respectiva divulgagiio, sio feitas com base em suposicbes tazodveis, sao verdadeiras e pio sdo
enganosas, incorreras ou inveridicas na data de sua respectiva divulgacgio;

) a Emissora preparou e entregou todas as declaragdes de wibutos, relatdrios e outras
informagdes que, de acordo com o conhecimento da Emissora devern ser apresencadas, ou
receberam dilagio dos prazos para apresentagio destas declaragdes; todas as taxas, impostos ¢ demais
tabutos ¢ encargos governamentais devidos de qualquer forma pela Emissora, por suas concroladas,
ou, ainda, impostas a ela ou a quaisquer de seus bens, diceitos, propriedades ou atives, ou relativo aos
seus negacios, resultados e lucros foram integralmente pagos quando devidos, exceto os tributos ou
encargos que estio sendo contestados de boa fé e por meio de procedimentos apropuados, iniciados
e conduzidos com diligéncia ¢ em relagio aos quais existem reservas ou outtas provisoes apropriadas;

(x) a Emissora e suas controladas possuem justo titulo de todos os seus bens iméveis e demals
diteitos e ativos por elas detidos, exceto quando, individualmente ou em conjunto, nio afetem
adversamente a capacidade de cumprimento, pela Emissora, de suas obnigagdes previstas ncsta
Escritura de Emissio;

(=) mantém os seus bens e de suas controladas adequadamente segurados, conforme
razoavelmente esperado e de acordo com as praticas correntes de mercado; e

{(an)  esta Escrituea de Emissio e as obrigagdes aqui previstas constituem obrigagdes legalmente
vilidas e vinculantes da Emissora, exigiveis de acordo com os seus termos e condigdes, com forca de
titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 583 da Lei n®5.869, de 11 de janeiro de 1973,
conforme alterada (Cédigo de Processo Civil).

CLAUSULA XI °:

DISPOSICOES GERAIS AL
[ ] L]
111, Comunicagdes .
C:.

11.1.1 As comunicacdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta ES(!T'LI’;I{H de
Emissio deverio ser encaminhadas para os seguiates enderegos: Y
Para a Emissota: seeens
Valid Solugbes ¢ Servigos de Seguranga em Meios de Pagamento e [dendificagdo S.A.
Rux Peter Lund, n° 146/202, Caju *e%el

26:930-390 — Rio de Janeiro, R]
Ax.: Sta. Rita Carvalho

Tel.: (21) 2195-7230

Fax: (21) 2195-7207

E-mail: dea.carvalho@valid.com.br

Paca o Agente Fiducidrio:
Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Avenida das Américas, n° 4.200, sala 514, bloco 04, Batra da Tijuca
22640-102 — Rio de Janewo, R]
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At Sta. Nachalia Machado Loueeiro (Juridico e Estruturagio) / St. Marco Aurélio Ferreira
(Backaffice ¢ Financeiro)

Tel.: (21) 3385-4565

Fax: (21) 3385-4046

E-mail: middle@pentagonotrysteg.com.br / backoffice@pentagonotiustee.cotm.br

Para o Banco Liquidante:

Itad Unibaaco S.A,

Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, 0° 100 — Torre Olavo Setubal
34344-902 - Sao Paulo, SP

At Sr. Douglas Callegari

Telefone: (11) 2797-4431

Fax: (11) 2797-3140

E-mail: douglas.callegari@jitau-unibanco.com.be

Paca o Escriturador Mandacario:

[tai Corretora de Valores S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.400, 10° andar
(4538-152 ~ Sao Paulo, SP

At St. Douglas Callegaci

Telefone: (11) 2797-4431

Fax: (11) 2797-3140

E-mail: douglas.callegari@itau-unjbanco.com.br

Para a CETIP:

CETIP S.A. - Metcados Organizados

A-enida Brigadeiro Faria Lita, 1.663 - 4° andar

01452-001, Sao Paulo, SP M
At Geréncia de Valores Mobilidrios *
Telerone: (11) 3111-1596

Fac-simie: (11} 3t11-1564

E mail: valores.mobiharios@cetip.com.be

LL XAl R4
L . &
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11.:.2. As comunicacdes serio consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com e ee

“aviso de recebimento” expedido pela Emptesa Brasileica de Correios, pot fax ou por tcl%g;:vﬁa nOS o
endezecos acima, As comuanicacdes feitas por fac-simile ou correio eleudnico serdo copsideradas

S0

[ ]
recchidas na data de seu envio, desde que seu tecebimento seja confiomado por meio de jgtlj@tivo [ g, ,*
{eecibo emitido pela mAquina uilizada pelo remetente). Quando aplicivel, os originais  dos
dacumentos enviados por fac-simile ou correio eletrnico deverdo ser encaminhados para os
enderecos acima em até 2 (dois) Dias Uteis apés o envio da mensagem. A mudanga de qualquer dos
enderecos deverd ser comunicada as demais Partes pela Pacte que tiver seu endereco alterado.
Eventuais prejuizos decotrentes da ndo comunicagio quanto a alteragio de endeteco serio arcados

pela Pacte inadimpleate, exceto se de outra forma previsto nesta Escritura de Emissio.

it
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11.2. Rentncia

11.2.1. Nio se presume a renuncia a qualquer dos direitos decotrentes da presente Hscritura de
Emissao, desta forma, anenhum ateaso, omissio ou liberalidade no exercicio de qualquer direito,
faculdade ou remédio que caiba 4 Emissora, ao Agente Fiducidrio ¢/ou aos Debentutistas em razio
de qualquer inadimplemento prejudicard tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado
como constituindo wmna renincia aos mesmos ou concotdancia com tal inadimplemento, nem
constituira novagio ou modificagio de quaisquer outras obrigagdes assumidas pelas Partes nesta
Escritura de Emissio ou precedente no tocante a qualquer outro madimplemento ou atraso,

11.3. Custos de Registeo

11.3.1. Todos e quaisquer custos incorridos em razio do registro desta Escrimira de Emissio e seus
eventuais aditamentos, e dos atos societirios relacionados a esta Emissio, nos registros competentes,
serdio de responsabilidade exclusiva da Emissora.

114, Titulo Executivo Extrajudicial ¢ Execugiio Especifica

11.4.1. Esta Escritura de Emissio e as Debeéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos
termos do artgo 585, incisos I e IT, do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde ja
que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigacoes assumidas nos termos
desta Escrituga comportam execugio especifica, submetendo-se as disposi¢des dos artigos 461, 632 e
segutates do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o veacimento antecipado
das Debéntutes nos termos desta Escritura,

115,  Esta Escritura de Emissio é celebrada em cariter irrevogivel e irretrativel, obrgando as
Prrres e seus sucessores, a qualquer titulo. i
:.. .0

11.6. A invalidacio ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das cliusulas desta Escrdtura de
Emissio nao afetara as demais, que permanecerio sempre vilidas e eficazes até o cumprtmento
pelas Pactes, de todas as suas obrigagdes aqui previstas. Ocorrendo a dcclamgao de mvahngw ou
nchdade de qualquer cliusula desca Escritura de Emissio, as Partes desde jd se comprofygigm a
negociar, no menor prazo possivel, em substituicio A cliusula declarada invilida ou nulres duclusio,
nesaa Escritura de Emissio, de termos e condigdes vilidos que teflitam os termos e condigdes da
clausula invalidada ou nul, observados a intengiio e o objetivo das Partes quando da ncgggn‘q;ao da

cldusula invalidada ouw nula e 0 contexto em que se inseee.
[ ] .
» . &

o 40
1.7.  As Partes declaram, mirua e expressamente, que esta Escritura de FEmissio fot celebrada
cespeitando-se os principios de probidade e de boa-£&, por livre, consciente e firme manifestagio de
vontade das Partes e em perfeita relagio de equidade.

11.8. Os prazos estabelecidos nesta Escriuea de Emissio seriio computados de acordo com o
disposto no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo cxcluido o dia de inicio ¢ incluido o do vencimento.

11.9.  Qualquer alteragio a esta Escrtura de Emissio somente serd considerada valida se
formalizada por meio de aditamento assinado por todas as Partes.
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11.10. Lei Aplicavel

11.9.1. Esta Escritura de Emnissao € vegida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

1L11. Foro

11.10.1. As Partes elegem o foro da Comarca da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,

com renincia expressa de qualquer outro, por mais privilegiado, como competente para dirimir
quaisquet controvérsias decorrentes desta Escritura de Emissio.

Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, fiumam esta Escrituea de Emussiio em 3 (trés) vias de
igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também a assinam.

Rio de Janeiro, 26 de margo de 2013,

[O RESTANTE DA PAGINA FOI INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO]
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L
(Pigina de assinatras 1/2 do Instrumente Particutar de Escritura da Quarta Eniissio de Debéntures Simples, Néo
Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografiria, em Série Unica, para Distribuigao Piiblica, com Esforgos Restritos
de Culacagin, da Valid Soluges ¢ Servigos de Segnranga ent Meios de Pagamento ¢ Identificagdo 5.4.)
VALID SOLUCOES E SERVICOS DE SEGURANCA EM MEIOS DE
PAGAMENTO E IDENTIFICACAQ S.A.
Nome: Nom(.
Cargo Jose Roberto Mauro Cargo
om w Carlos Afionso 5. D° Nbugquerque
CPF: 011,275.967-05
Diretor Financeiro e de N
* -
‘o L ]
L LI R X 3
a0 » oedase
%)\, JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DO RIO DESJANEARO sope
Nome: VALID SOLUCOES E SERVICOS DE SEGURANCA EM MEIOS DE®l ¢
PAGAMENTO E IDENTIFICACAO S.A .
Nire  33,3.0027793-4 * LA
CERnPl(o:tocoolo 00-2013/094558-7 - 27/03/2013 s ssslene
’ .
CERTIFICOO DEFERIMENTOEM  02/04/2013.E 0 REGISTRO SOBO NOMERO fo ' #
sesose
ED33000398-8/000 T Sergelue®
DATA : 02/04/2013 SECRETARIAGERAL _
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(Pdgina de assinaturas 212 do Instruniento Particnlar de Escritura da Quarta Emissio de Debéntures Simples, Néo
Conversivels em Agdes, da Espicie Quirografiria, em Série Unica, para Distribuicdo Priblica, com Esforgos Restrito
de Colocaan, da |V alid Solugdes ¢ Servigos de Seguranga em Meios de Pagamento e Identificagio 5.A.)

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Naome: :,b(;}{/f E(./\/W‘O M%W
Chrgo: t%moéuﬂ‘zézen
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