EX XX

INSTRUMENTO. PARTICULAR DE ESCRITURA DA I* (PRIMEIRA) EMISSAC DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, SEM
GARANTIA REAL OU FIDEJUSSORIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA €0M ESFORCOS RESTRITOS
DE COLOCACAO, DA VOTORANTIM INDUSTRIAL S:A. '

ENTRE

VOTORANTIM INDUSTRIAL 8.A. cOMO EMISSORA,

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS COMO AGENTE
FIDUCIARIO

DATADA DE
17.DE SETEMBRO-DE 2013
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA' DA 1* (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, m:;SEnm'I’?N%c,;,',ﬁaE&nﬁct&Qmmmﬁmgsﬁw
GARANTIA REAL OU FIDEJUSSORIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA.COM ESFORCOS RESTRITOS

DE COLOCACAO, DA VOTORANTIM INDUSTRIAL S.A.
Pelo presente instrumento particular, a partesabaixo qualificadas:

VOTORANTIM INDUSTRIAL S:A., sociedade por agdes de capitdl fechado, com sede na Cidade de
Sdo-Paule, no Estado de Séo Paulo, na Rua Amauri, n.° 255, 13.% andar, conj.. “A”, inscrita o
CNPI/MF sob o n° 03 -407.049/0001-51, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social
(“Emissora™); e

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituigio financeira.
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas; 1.°
4.200, Bloco 4, Sala 514, CEP 22:640-102, inscrita ho CNPI/MF sob o n® '11‘343-.632/?{%6@’19}3%‘3}
neste ato mpreséntada nos termos de seu Estatuto Social (“Agente Fidy cidrio™ e, em conjunto com.a
Emissora, as “Partes”), nomeada: neste instrumento. para. representar a cotninhio dos interesses dos
debenturistas da presente I (primeira) Emissdo de Debéntures: Siiples; n%0° Conversfveis em
Agdes, em Série Unica, da Espécie Quirografiria, sem Garantia Real ou Fidejusséria, para
Distribuigio Pablica com’ Esforgos Restritos: de ‘Colocagdo, da Emissora: (“Q@m@ﬁg_ag?’" ¢
“Emissda”, .rcspect'ivamente), nos termos da Lei n®6.404, de 15:de dezembro.de 1976, ‘conforme

alterada (“Lei das Sociedades por Acges”™).

Celebram o presente: “Instrumento Particular de Escritura da 1° (primgira) Emissdo-de Debéntares
Simples, ndo Conversiveis em: AgBes, em Série Unica, da Espécie Quirograféria, sém Garantia Rgai

ou Fidejusséria, para Distribuicdo Piblica com Bsforgos Restritos de’ Colacagﬁﬂ,h da Voterantim
Industrial S.A.” (“Escritura” e “Debéntures”, respectivamente), nos termas ‘e condicBes abaixo.

1. AUTORIZACAO:

1.1 A presente Escritura & celebrada com base na deliberagdo da Assembleia Geral
Extraordinaria da Emissora realizada em 16 de setembré de 2013 (“AGE™), nos termos do artigo 59,
paragrafo-1., da Lei das Sociedades por Acdes:

2 DOS REQUISITOS

2.1 A presente Emissdo sera realizada cont observincia dos :rnguis‘i"tos abaiko.
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2.11 Arquivamento.e Publicagio das Deliberngoes .

2.1.1.1 A ata da AGE de que trata:a Cldustla 1.1 acima serd arquivada -na Junta Cotercial
do Estado dé S0 Paulo (“JUCE; SP™) & serd publicada no Didrio Oficial do Estado de S3o Paulo ¢ 1o
Jjornal “Diério do Comércio”, nos terfivs dos artigos 62, inciso-1, e 289 da Lei das Sociedades pet
Agoes.

2.1.1.2 Os atos societdrios que. eventualmenite venham a ser praticados apos o fegistro da.
Escritura serdo igualmente arquivados na JUCESP ¢ publicados pela Emissora no Dirio Oficial do
Estado de S#io Paulo e no jornal “Didrio do Coméreio”, conforme legislagio em vigor.

2.1.2 ‘Arquivamento da Escritara

2.1.2.1 Esta Escritura e seus eventuais ;adib’amehtes: deverdo-ser inscritos fa JUCESP, de
acordo ‘com o disposto no, artigo 62, inciso I, e pardgrafo 3.2 da Lei das ‘Sociedades: por Agdes,
sendo que a Emissora entregars uma via registtada desta Esctitura ao Agente Fiducisrio no prazo-de
10 (dez) dias itsis apés  data do efetivo registro, "

2.1.3 ‘Dispensa de Registro na Comissio de Valores Mobiliarios (“CVYM”)

2131 A presente Emissio estd automaticamente dispensada.do registro.de distribuigio na
CVM de que trata o artigo 19 da Lei n.%6.385, de 7 de dezembro-de 1976, conforme alterada, nos
termos. do artigo 6.° da Instrugio da CVM n.° 476, de 16 de Janeita de 2009; conforme alterada:
(“Instrucdo CVM 476), por se tratar de oferta puiblica de vatores mobilidrios com esforgos restritas
de distribuicfo.

214 Dispensa de Registro na’ANBIMA ~ Associacio Brasileira.das Eiitidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”)

2.14.1 A presente Emissido estd dispensada de registro na ANBIMA por se tratar.de oferta
publica de valores mobiliarios com ésforgos restritos de. distribuigso e por nio haver: Prospecto, rios
termos do pargrafo 1.° do artigo 25 do Codigo ANBIMA de Regulagio e Melhores Préticks:para as
Ofertas Publicas de Distribuigio & Aquisigdo de Valores Mobilidrios,

2.1.5 Registro para Colocagdo e Negociagio

2151 As debéntures objeto da ‘presente Emissdo serdo registradas para: () distribuigiio
publica no mercado: primério por meio do MDA ~ Médilo dé Distribuighio de Ativos (“MDA”),
administrado e operacionalizado pela CETIP — Mercados. Organizados (“CETIP™), sendo a

distribui¢o liquidada financeiramente pormieia da CETIP; ¢ (b) negociaglionio mercado secundério , |
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por meio do CETIP21 - Thulés € Va
operacionalizado pela CETIP, sehdd 4§ negoeiataey” liquidatids financeiramente e a5 debéntuies
objeto.da presente Emissdo custodiadas életronicamente na CETIP,

# wawg

€', Mobiisrios (“CETIP21"), administrads ¢

3, DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
31 Objeto Social da Emissora

3L A Emissora tem por objeto: (i) a participagiio, no Brasil ¢ no-exterior, direta ou
indiretamente, em socledades ecivis &- comereiais, de qualquer natureza, especialmente: aguelas
voltadas para segmentos industriais ¢ de infra-estrutura, inclusive 0s setores energético, de
niineragio ¢ metalurgia, reflorestamento, agrwnegécio, quimica, cimento, concreto ¢ agtegados,
bem como produgo de compostos quimicos, filmes, fitas adesivas e embalagens flexiveis; (i) a
administraglio dé seus bens e interesses; e (iii) o exercicio de atividades conexas ou relacionadas-ao.
objeto social, direta ou indiretamente, inclusive. importagfio. e exportacio, incluindo exportagio de
bebidas, bem como a contratagdo de fornecimentos e servigos de terceiros por conta.e ordem de-
sua$ subsidiirias.

32 Niimero da Emissiio

321 Esta ¢ a 1* (primeira) emissdo pitblica de debéntures da Emissora.
3.3 Nimero de Séries e Quantidade de Debéntures

33.1 A Emissdo serd realizada em série inica.

33.2 Serdo emitidas 50,000 (cinquenta mil) debéntures (“Debéntures™).
34 Montante da Emissiio

3.4.1 O montante total da Emissfio serd de ﬁﬁSOOBﬂO;O@Q,Q{) {guinhentos milldes deé
reais), na Data de Emissio (conforme definida abaixo).

35 Banco Liquidante ¢ Escriturador Mandatério

3.5.1. O banco liquidante. da Emissio € o Mag Unibanco S.A,, institnicio
financeira com sede na Cidade de S#o Paulo, Estado de Sio Paulo; na Praga Alfredo Egydio dg 7
Souza Aranha, n.° 100, Torre Olayo Setnbal, inscrita no CNPI/MF sob o 0.° 60:701.190/0001-04 |
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(“Barnco Lxguxdante cuja deﬂmgaq mchu quatquet mxra msti%uwﬁe que venha-a suceder o Banco
Liquidante na prestaggo dos SErvigos: refanvos as Debemures) e

3.5.2. O escriturador mandatdrio das Debéntures & & ltad Corretora de Valores
S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Sao. Paulo, Estado de Sdo Paula na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.400, 10.° andar, inscrita no CNPI/MF sob o . 61,194 353/0001-64
(“Eseriturador Mandatario”, cuja definigho inclui qualquer outra; instituigat:que venba a suceder o
Escriturador Mandatario na prestagiio dos servigus relativos.as Debéntures),

3.6 Destinagiio dos Recursos

3.6.1 Os recursos captados através da presente Emissio serfio destirados ‘para pagamento
de dividas em moeda ‘estrangeira da Emissota e/ou de suas controladas,

3.7 Registro para'l)istribuitﬁaﬂea'Ne_gcciégﬁo
3.7.1 As Debéntures serfio registradas: (i) para distribuigio no:mercado primério awravés

do MDA, e (ii) para negociagio em mercado seciindério através do CETIP21, ambos. admmistradas
¢ operacionalizados pela CETIP, sendo 3 custédia eletrdnica das Debéntures e a liquidagdo
financeira realizadas através da CETIP.

3.72 As Debéntures somente poderio ser negociadas em mercado de balcdo: organmada &
ndo- organizado depois de decorridos 90 {noventa) dias dé sua subscrigio ou aquisicio pelo
investidor, nos termos dos artigos 13 e 14 da Instrugio CVM 476. Somente investidores
qualificados, conforme definidos na Instrugdo da CVM 0.2 409, de 18 de- agosto de 2004; conforme
alterada (“Instruciio CVM 409, ¢ observado. o disposto ne artigo 4.5 da Instrugiio €VM 478,

poderdo adquirir as Debéntures, ressalvado o disposto no pardgrafo 1.° do-artigo 15 da Insmlg%
CVM 476. A negociagio secunddria das Debéntures em mercado de ‘balcdio: organizado e nio
organizado' depois de decorridos 90 (noventa) dias da subscrigio ou aquisighio- pelo: Investidor
Qualificado (conformie abaixo definido) fica condicionada ainda ao cumprimento pela Emissora das
obrigagdes definidas no artigo 17-da Instmc;ﬁo CVM 476,

3.7.2.1 Conforme definidos pela Instrugdio CVM 409, sfio Iiivestidores' ‘Qualificados; 1)
instituigdes. financeiras; (ii) companhias: seguradoras € sociedades de capitalizaggo; (iif) entidades.
abertas ¢ Fechadas de ‘previdéncia complementar; (w) pessods fisicas ou juridicas que possuam
investimentos financeiros em valor superior a R$300.000,00 (trezentos ‘mil reazs/; e dye,
adicionalniente, atestem por escrito sua condiclo de investidor qualificado mediante terin proprio;
{(v) fundos de investimento destinados exclusivamente a. -investidores qualifi cadas; (vi) {.
administradores de carteira e consultres de valores mobilidrios autorizados pela CVM em relae;ae
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a seus recursos proprios; ¢ (vii) regimies préprids d¥’prgvidéncia-sodial institutdos pela:Uniga, pelos

Estados, pelo Distrito Federa ou QE?MﬁflieipiGs&f(%m'%éﬁnjuf}tgi “Invest Qualificades™),

38 Colocagiio e Procedimento de Distribui¢io

3.8.1 As Debéntures serdo objeto de oferta plblica‘de distribuigiio; com esforgos restritos
de colocagdo, nos termos da Instrugfo CVM 476, sob 6 regime de garantia firme dé subscrigho e
integralizagdo, de forma individual e ndo solid’a"filz,;' para a totalidade das bébénm#es; ngs.termos do
“Instrumento Particular de Contrato de Coordenagdo, Colocagio e Di%tﬁbui@;ﬁa -com- Esforcas
Restritos de Debéntures Simples, nio Conversfveis em Agdes, em Série Unica, da Espame
Quirografiria, sob Regime de Garantia Firme de Subscrigo da Primeira (1) Emissio Piblica di
Votorantim Industrial $.A.” (“Contrdto de i olocagde”), com intermediagho do BB - Bafico de
Investimento S.A., instituigo financeira com sede na Cidade do Rio: de Janeiro; Estado do Riv de
Janeiro, na Rua Senador Dantas, n.° 105, 36° andar, inserite no CNBJ/MF sob o n®
24.933.830/0001-30, neste ato representada na forma do seu Estatuto. Social (“BB-BI™ ou.
“Coordenador Lider”) ¢ HSBC Corretora ‘de Titulos e Valores Mobilidrios SA., iﬁstiiﬂigﬁ@
financeira com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, 3,064, 2.° andar, inscrita no CNPI/MF s0b n® 58:229.246/6001 10, neste:ato representada na
forma do seu Estatuto Social ("HSBC" ¢,.em conjunto com BB-BI, “Coorden adores™), instituicses
financeiras.integrantes do sistema de-distribuigio de valorés mobilidrios por.meio do mbdulo MDA,
administrado e operacionalizado pela CETIP,

382 O plano de distribuigio das Debéntures seguird o. procedimento descrito na
Instrugdio CVM 476 (“Plano de Distribuicig™). Para tanto, os Coordenadores poderio acessar no.
méximo. 50 {cinquenta) Investidores Qualificados, sendo possivel a subscrigio ou aquisigdo por; no
maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados, conforme definido nesta Escritura,

383 Nos.termos da Instrugiic CVM 476 ¢ para fins. da Emigsao ﬂéscrita na presente
Cléusula: (i) todos os fundos de investimento. serfio considerados Investidores Qualificados, ainda
que se.destinent a investidores niio qué!:iﬁeado__s ¢ (i) as-pessoas naturais & juridicas consideradus
Investidores Qualificados deverdio subscrever ou adquirir, no 4mbito da Emissdo, Debéntures no
‘montante minimo de R$1.000.000,00 (um milhéio de reais).

3.84 A Emissdo ndo poderd ser aumentada em renhuma hipétese.
3.85 A colocaglo. das Debéntures serd realizada de agordo cofii 03 procedimentos: do

MDA, administrado. ¢ operacionalizado pela: CETIP e com o Plano de Distribuigho previsto nesta
Clausula,
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3.86 No: ato de subscnc;ﬁe € ug;egraﬁzaﬁe«%as Eeb@ntu?gs, cada Investidor Qualificado
assinar ‘declardciio atestando, dentre eutros, estar ciente de que 6) a Emissio nilo fol registrada
perante'a CVM ¢ a ANBIMA,; (ii) as. Debéntures estio sujeitas a restrigbes de negociagho previstas
nesta Escritura de Emissdo, no Contrate de: Caiavagao ¢ na régulamentaciio aplicivel; e ()
concorda com todos os termos ¢ condigdes dessa Emissio,

3.8.7 Néo serd concedido qualquer tipo de desconto aos interessados ‘em adguifrir
Debéntures no ambito da Emissdo, bem como nio existirdo reservas antecipadas, nem fixacho de
lotes méximos ou minimos, independentemente de ordem cronoldgica, 'sem prejuizo da
possibilidade de colocagfo das Debéntures com Agio ou desagio.

3.88 Néo serd constituido fundo de sustentagio de hquidez, tampouco -serd celebrado
contrato de garantia de liquidez para as Debéntures, Nio serd firmado, ainda, ‘contrate de
establhzag:ac de prego das Debéntures no mercado secundério.

4. DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1, Caracteristicas Bdsicas
4.1.1 Valor Nominal Unitdrio

4.1.1.1 O valor nominal unitirio das Debéntures serd de R$10.000,00 (ﬁey rml reaas) nia
Data.de Emiss#o (conforme definida abaixa) (“Valor Noniinal” ou “Valor Nomin: jitdrio™

4.1.2 Data de: Emissdo-

4,121 PPara todos os fins & éefeitos legais, a data de emissiio: das Debéntures serd 25 .de
setembro de2013 (“Data de Emissdo™).

4.1.3 Prazo e Datade Vencimento

4,1.3.1 O vencimento final das Debéritiires ocorrerd a0 término do prazo-de. 3 (trés) anos
contados da Data de Em:ssao, vencendo, portanto, em 23 de setembro. de 2016 (“Data_de

Vencimento™), ressalvadas as hipSteses de vencimento antecipado previstasina Cliusila 53 abaixo
¢ de-resgate antecipado. previsto na Cldusula 5.2 abaixo. Na' ocasifo do véneimeiito, a Emissora
obrigd-se a proceder a0 pagamento das Debéntures que ainda ‘estejam em ¢irculaglio pelo saldo de
seit Valor Nominal Unitdrio, acrescido. dos Juros Remuneratdrios devidos {conformeé d&ﬁmds@s
abaixo), calculados na forma prevista nesta Eséritura,
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4.14.1 As Debéntures serfio emitidas.na forma nominativa e escritural, sem a emissio de
cautelas ou certificados:

4.1.5 Comprovagdo de Titularidade das Debéntures

4.1.5.1 Para todos os-fins de diteito, a titularidade das Debéntures. serd comprovada pelo
extrato da conta de depésito das Debéntures emitido pele Escriturador Mandatério. Adicianalmente,.
seré reconhecido como ¢omprovante de titularidade de Debéntures custadiadas eletronicamente na
CETIP extrato em nome do Debenturista, expedido:pela CETIP.

4.16.1 As Debéntures ‘serfio da espécie quirografiria, sem garantia real ou, ﬁdejussér:a &
seny preferéncia.

4.1.7 Conversibilidade

4.1.7.1 As Debéntures serfo simpies, nfio.conversiveis-¢m agdes de emissdoda Emissora;.
4.2 Subsericiio

4.2.1 Prazode Subscrigiio

42.1.1 As Debéntures serfio: subscritas ‘& imagmi‘:i?zadds,’, em: uma Unica data, a qualquer
tempo a partir da data.de-inicio da distribuigdo, nos termos constantes do Contrato de Colocagiio
(“Bata de Subscricdo™).

422 Preco de Subscriciio-das Debéntures

4.2.2.1 As Debéntures serfio subscritas pelo seu Valor Nominal Unitdrio ‘dcrescido dés
Juros Remuneratérios das. Debéntures- (conformie defitidos’ abaixo), calculados pro rata temporis

desde a Data de Emissdo atéa Data de Subserigao.

4.3 Integralizacio ¢ Forma de Pagamento

TENT.SP 673240310 670124
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43.1 As Debéntures serae megal(zagasﬁmi%ta, em moe&a corrente nacional, na Data de
Subscrigdo, nos:termos da Clausula 4,27 acima, de acordo com #$ norhas de liguidagdo aplicaveis
& CETIP,

4.4 Direito de Preferéncia

4.4:1 Nio hé direito de preferéncia dos atuais acionistas’ da Emissora na subsericio das
Debéntures,

4.5 Atualiza¢dio do Valor Nominal

4:5.1 Nao havera atualizagio do Vialor Nominal das Debéntures.

4.6 Reminerdacio

4.6.1 Juros Remuneratorios das Debéntitres

4.6.1.1 As Debéntures farfio jus ao pagamento de juros remuneratGrios equivalentes &

vatiaghio acumulada de [07,2% (cento ¢ sete inteiros ¢ vinte eentésimos por-cento} das taxas meédias
didrias dos DI - Depésitos: Interfinanceiros de um dia, Over Extra-Grupo, expressas pa forma
percentual a0 ano, com base €m 252 (duzentos-e cinquenta.e dois) dias dteis, caloulada ¢ dwnlga;da.
diariamente. péla CETIP no informativo didrio; dispomivel em sua pégina na Internet:
hitp:/fwww.cetip.com.br) (“Taxas DI”), calcalados de forma exponencial & cumulativa, pro.rata
temporis, incidentes sobre-o Valor Nominal Unitério de cada Debénture a partir da Data de:Emissio
ou na data prevista do pagamento dos Juros Remuneratérios das Debéntures imediatamente. anterior
e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizagdo (conforme definido abaixo) (*Jures

Remuneratérios das Debéntures 7).

4.6.12 Os Juros Remuneratérios das Debiéntures.serfio pagos semestralmente até'a Data de
Vencimento, nas datas indicadas abaixo:

Datiis de Pagamento
25/03/2014
25/09/2014
25103/2015
25/09/2015
25/03/2016
25/09/2016
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Forma de Gélcula dos Jurgs Reénmumeragorios das Debéntures

B LT I 9

0s. deverdo ser calculados: de-acordo com a seguinte

Os Juros Remuneratdr
I =VNex (FatorDl - 1)

valor dos Juros Remuneratérios acumulado no periodo, calculado com 8 (oito)
casas decimais.sem arredondamento;

Valor Nominal, informado/caloulado com 8 (vito) casas. -decimais, sem
arredondamento;

produtério das Taxas DI com uso do percentual aplicado, da Data d¢ Emisséio,
inclusive, até a data de céleulo, exclusive, calculado com § (oito) casas decimais,
com arredondamenito, apurado-da seguinte forma:

~. 2 T 5P
FatorDIl=| {i1+ TDI, %~
H( K 100)

n Nimero total de Taxas DI, sendo"n" uriv nlimero: initeiro;

p 107,20,

TDIL. Taxa DI, expressa ao dia, calcilada com: 8 (oito) casas decimais com arredondaments,
apurada da seguinte forma;

-onde:.

DL, Taxa DI divulgada pela CETIP, vélida por | (um) dia ﬁtii--(over extrg-grupoy, utilizada som

2 (duas) casas decimais;.

Observagdes:
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(i) a Taxa DI devera ser utilizada con
divulgado pela CETIP;

& L Af
iderando idéntico niimero. de casas decimais

() o fator resultante da expressdio {1 + TDLY ¢ considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamesto;

(ifi)  efetua-se o produtério-dos fatores (1 + TDL), sendo que a cada fator diario acumulado,
trunca-se o resultado com, 16 (dezesseis) casas decimais, aplicandosse o proxifio fator
didrio; e assim por diante até o Gltimo considerado; e

(iv) umavez os fatores estando acumulados; considera-se o fatof resultante “Fator D™ 'com §
(oito) casas decimais, com atredondamento.

4.6.3 Periodo de Capitalizagdo

4:63.1 Perfodo de Capitalizagdo corresponde 4o intervalo de tempo que 'se inicia na Data
de Emissdo das Debéntures, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagio; ou na data prevista do
pagamento de Juros Remuneratorios imediatamente anterior, .no. caso dos demais’ Perfodos de.
Capitalizagio, e termina na data prevista do pagamento de Juros Remuneratérios corfespondente ao
periodo em questdo. Cada Periodo de 'Capi‘taﬁzégﬁo-suée’dﬁ o-anterior sem soluglo de continuidade.

4.6.4 Indisponibilidade tempordrid.da Taxa DI

4.64.1 No caso de indisponibilidade temporéfia da Taxa DI quando do pagamento de
qualquer obrigagio pecunidria prevista nesta Eseritura, ser4 utilizada, em-sua substituicio, a mesma
taxa didria produzida pela Gltima Taxa DI ¢onhecida até a data do cilcylo, nfio sendt devidas
quaisquer compensagJes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto dos Debenturistas, quando
da divulgagdo posterior da Taxa DI.

4642 Na auséncia de apuragio e/ou divulgasio da Taxa DI por prazo superior a 10 (dez)
dias da data esperada para sua divulgagio,.ou, ainda, no caso de sua éxtingio por imposigdo legal ou
dsterminagio judicial, a Taxa DI devera ser'sitbstituida pelo- substituto determinado legalmente pam
tanto. No caso de-nio haver o substituto Jegal da. Taxa DI, o Agente Fiducidrio deverd convocar
Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo), para definir, de-comusi acordo-com
a Emissora, o patdmetro a ser aplicado. Até a-deliberacio desse parametro, serd-utilizada, pard o
edlculo do valor de quaisquer: obrigagdes Prw'istas ‘nesta Eseritura; a mesta taxa diddia prodizida
pela filtima Taxa DI conhecida até a data da defiberagao da Assémbleia Geral de Debenturistas.
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4643 Caso a Taxa DI ven&a a ger dxgul@éaaantes d@ re\éigzagﬁo .da Assembleia Geral de
Debenturistas, referida assemblem ‘nhio. serd mais reaﬁ;zada, eaTaxa Dl 2 partir de.sua- dwulga@&a,
passara a ser utilizada para o. cileulo dos Juros Remuneratdrios das. Debéutures, permanecendo &
Giltima Taxa DI conhecida anteriormente a ser utilizada até data da divulgag#o.

4:6.4.4 Caso nfo haja acorde sobre a taka substitutiva entre 3 Emissofa e os Debenturistas
representando, o minimo, 2/3 (dois tergus) das Debéntures em circulagfio, a Emissora optard, 2 sen
exclusivo critério, por uma das alternativas a. sc_gui’r-e‘stab@iegidgfs, obrigando:se a ¢comunicar por
escrito a0 Agente Fiducidrio, no prazo de 10 (dez) dias a contar'a partir da data de realizagiio da
réspectiva Assembleia Geral de Debentutistas, qual a‘aiternativa escolhida dentre:

(i) a Emissora resgatard antecipadmmente e, consequentemente, cancelard a totalidade das
Debéntures em circulagfio, no prazo de 30 (trinta;} dias & contar da data da realizacio da
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, pelo seu Valor Noinal Utiitério 6806
amortizado nos termos desta Escritura, acrescido dos Juros Remunoratorios devidos-até a
data do efetivo resgate e dos Encargos Moratdrios {conforme definidos abaixe), se for o
caso, calculada pro rata lemporis, a partir da Data de' Emisséio. ou da Gltima data de
pagamento ou capitalizagio dos Juros Remuneratérics, conforme o caso. Nests hipétese,
para calcalo dos Juros Remuneratorios aplicavel as Debéntures a serem resgatadss ¢,
consequentemente, canceladas, serd ntilizsda & mesma taxa didria prodiizida pela Gltima
Taxa D1 conhecida; ou

(i) a Emissora resgatard antecipadamente; ¢, consequentemente, canceélard a totalidade das
Debéntures em circulagfo, em. cronograma a ser gstipulado pela Emissora, o qual nfo
exceders a Data de Vencimenio das Debéntures: Durante o prazo de amortizagiio das
Debéntures pela Emissora, a periodicidade do pagamento. dos. Juros Remuneratérios:
continuard sendo aquela estabeletida. nesta Escritura, observado que, até 4 ‘anortizaghio
integral das Debéntures, sers utilizada uma taxd de rémuneraglo substituta a ser definida
por Débenturistas reunidos em Asssmbleia Geral -de Debenturistas, a qual deverd reflétir
pardmetros utilizados em operagBes: similares existerites & época, Caso a respeetiva taxa
substituta dos Juros Remuneratérios seja referenciada eny prazo diferente de 252 (duzentos:
¢ cinquenta e dois) dias iiteis, essa taxa deverdser-ajustada de moda a refletira base dé 252
(duzentos e cinquenita e dois) dias Gteis utilizadapela Taxa DL

4.7 Repactuagio
4.7.1 Niio havera repactuagfio das Debéntures.

4.8 Amortiza¢io
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48.1 O Valor Nominal Umtano das Dehéﬁtm:es ser. ..amm'txza-'dd em | {uma) Gnica parcelana
Data de Vencimento das Debéntures.
4.9 Condigdes de Pagamento
49.1 Local de Pagamento e hminidade Tributdria
49.1.1 Os pagamientos a que fazém jus as Debéntures serdio efetuados: (i) utilizando-se &8

procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures custodiadas eletronicameénte no MDA; ou.
(i) na hipttese de as Debéntures nfio estarem custodiadas ¢letronicamente no MDA, (a) na sede da.

Emissora, do Banco Liquidante ou do Escriturador Mandatdrio, ou (b) conforme o caso, pela
instituigho. financeira contratada para este fim,

49.1.2 Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imuaidade ou isengio. tributaria,

este dévera encaminhar 40 Banco Liquidante ou ao Escrifurador Mandatdrio, com copia para a

Emissora, 1o prazo minimo de 15 (quinze) dias dteis antes da data prevista para quaisquer dos
pagamentos relativos s Debéntures, documentago comprobatdria dessa imunidade ou igeén¢do

tributaria, sob pena de ter descontado: dos seus rendimentos, decorrentes do' pagamento das.

Debéntures de sua titularidade, os valores:devidos.nos termos da legislagiio tributdria-em vigor.

4.9.2 Prorrogagido-dos Prazos
4.9.2.1 Considerar-se-Go automaticamente prorfogadas as datas de pagamentd de'qualquer:

obrigaglio por quaisquer das Partes, até o primeiro dia iitil subsequente, se-a data de-vencimento d
respectiva obrigagdo coincidir-com feriado nacional, sibade ou domingo, ou ainda, quando nép

houver expediente bancirio na Cidade de Sao Paulo, no Estado de S#o Paulo. e na Cidade de
Curitiba, no Estado do Parand, tendo em vista estar localizado nesta dltima o departatnento.

financeiro da Emissora que processa todos. os ‘pagamentos a serem feitos: em seu nome, sein
qualquer acréscimo-aos valores a serem pagos, ressalvados-0s casos cnj_os,z;agamemtas«.devam ser

realizados através da CETIP, hip6tese em que somenite haverd prorogagdo. quando.a «data de:

pagamento da respectiva obrigac#o coingidir com sdbade;, domingo ou feriado nacional.

493 Encargos Maratorios
4.9.3.1 Sem prejuizo dos Juros Remuneratdrios, os quais continuardo a incidir dté

que o valor devido seja efetivamente pago, ocorrendo impontualidade no pagamento. pela Emissora
de quaisquer obrigagles pecuniarias relativas is Debéntures; os-débitos vencidos e a0 pagos-seto.
acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento).ao més, calculados pro rata ten;pgff's, desde a
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data de inadimplemento até a data @e eg'ef@.fo pagmgew@, ‘bem q@rgo de multa nfo compensatiria de
2% (dois por cento) sobre o valor dewid mdependeneemente de aviso, notificago ou:interpelagiio
judicial owextrajudicial (em conjunto, “Encar, os M ratdrios”).

494 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos
4.94.1 Sem prejuize do disposto na Clausula 4.9.3.1 acima, o néio'comparesiniento

do Debenturista para receber o valor comespondente & quaisquer das.obrigagBes pecunifirias da,
Emissora nas datas previstas nesta Escritura ou em comunicado publicado pela Emissora ou pelo:
Agente Fiducidrio, ndo Ihe daré direito ao’recebitnento.dos Juros Remuneratérios e/ou Encarges
Moratérios no periodo relativo ao straso no récebimento, sendo-lhe; todavia, assegurados os direitos’
adquiridos aié a data do respectivo vencimento-ou do-comunicado publicado pela Emissora ou pelo.
Agente Fiducidrio.

4,10 Publicidade

4.10.1 Todos os aniincios, avisos e demais atos e-decisdes decorrentes desta Emiissfio: que,.
de qualquer forma, envolvam os interesses dos Debenturistas, Setfio publicados no Didrio Oficial do
Estado de Sdo Patlo e no jornal “Didirio do Comércio”, conforme estabelecido no artigo 289 da Lt
das Sociedades por Agdes, observadas as limitagSies impostas pela Instrugiio CVM 476-¢ém relagio 4
publicidade da Emissdo e os prazos legais, devendoa Emissora:comunicar o Agente Piducidrio a
respeito de qualquer publicagdo na data da sua.realizagfio,

5. DA AQUISICAO FACULTATIVA, DO RESGATE ANTECIPADO E
DO VENCIMENTO ANTECIPADO

5.1 Agquisi¢io Antecipada Facultativa

5.1.1 A Emissora poderd, a qualquer tempo, observadas as restrigdes: impostas “pela.
Instrugic CVM 476 ¢ demais disposicdes aplicaveis, adquirir Debéntures em. circulagdo no
mercado, observado o disposto-no artige 55, paragrafo 3.5 da Lei das Sociedades por Agdes € as
regras expedidas pela CVM, devendo ‘fal(is) -aquisigio(des) ‘constar(emn) do relatéric da
administragio e das demonsiragbes financeiras da Emissora. As Deblrtures objero deste
procedimento poderdo (i) ser canceladas, deveado o-cancelamento ser objeto de ato-deliberativo da
Emissora, (ii) permanecer em tesouraria, ou (i) ser novamente -colocadas no- mercado. As
Debéntures adquiridas pela Emissora para permatiéneia em tesouraria, nos termos desta: Clausula.
5.1.1, se & quando recolocadas no mercade; faro jus 4 mesma remunera¢lo das’ demais Debéntures:
que ainda estiverem em circulagdo, observada a testrigiio para negociagdo das: Debéntures prevista
na Clausula 2.1.5.2 acima.
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52 Resgate Antecipado . e
52.1 A qualquer tempo, as Debéntures poderfio, a critéric exclusivo da Emifzsora, ‘ser

facultativamente resgatadas, total ou parcialmente,. por meio de envio ou de publicagio de
comunicado aos Debenturistas, nos Jomass usualmente. utilizados pela Emissora para sues
publicacdes legais, bem como mediante envio de comt:m"cac;ﬁo escrita ao- Agente Fiducidrio com
antecedéncia minima de 10 (dez) dias uteis, informando: (i) a data do resgate; (ii) a- quantidade de
Debéntures que serdo resgatadas; e (iii) qualquer outra informagfio relevante aos Debenturistas. O
valor de resgate serd equivalente ao Valor Nominal, acrescido dos Juros Remuneratérios e dos
Encargos Moratérios, se for o caso, deyidos desde a data 'do Gitimo pagamento de Juros
Remuneratérios até a data do resgate ¢ acrescido de prémio equivalente 3 0,25% (vinte ¢ cinco
centésimos por cento) ao ano (“Prémie”) calenlado sobre o Vilor Nominal ou saldo do: Valer
Nominal com base no prazo de vigéncia remanescente das Debénturés,-

522 Na hipdtese de deliberagio de resgate antecipado: parcial, adotar-sesd o critério.de
sorteio, a ser realizado na presenca do Agente: Fiducidrio e com diwa{;ga;i?o’.-do resultade 4 todos os.
Debenturistas por meio de comunicado, inclusive ne.que concerne s regras do sorteio, aas termos
do artigo 55, pardgrafo 2.°, da Lei das Sociedades por.Ages.

523 No caso de resgate antecipado parcial das Debéntures custodiadas eletronicamente
no CETIP21, a operacionalizagho do-resgite antécipado setd realizada, conforme o caso, de.acordo
com os procedimentos operacionais da CETIP, sendo que todas as etapas.de habilitagio dos
Debenturistas relacionadas a este processo, tais como-a q-uaiiﬁmgﬁn, sortelc, apuragio, defini¢do deo
rateio e de validacdo das:quantidades de Debéntures a serem resgatadas por-cada Debenturista serdio
realizadas fora do-émbito da CETIP.

524 A CETIP, por meio de carta da Emissora -que contenha a tiéneia do Agente
Fiducidrio. acerca do assunto, devera ser conunicada da realizagfio do resgate antecipado total cort,
no-minimo, 2 (dois) dias tteis de:antecedéngia.

53 Vencimento Antecipado
5.3.1 Hipdteses de vencimento antecipado
53.1.1 Por meio do Agente Fiduciério, os titulares das Debéntures poderdo, observado o

disposto nas Clausulas 5.3.3 ¢ 8.8 abaixo, declarar antecipadamerite vencidas todas as obrigagBes
objeto-da Escritura e exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do ValorNominal Unitéric ot do
saldo do Valor Nominal Unitirio das: Debéntures acrescido dos -Juros Renfuneratérios & dos.

TEXT_SP .6732493¢10 6701724




#

EE N & 3 11 B BERE
& & &

Encargos. Moratérios, se houver, caléulddos péa égag;enmo;%‘ gﬁmﬁ: da Data de Emissao das

i
TN,

Debéntures até a data do efetivo pagamento, na’bigddia da obiréncia de quaisquer dos seguintes
eventos (cada evento, um “Evento de Inadimplemento™):

® {a) pedido de autofaléncia da Ernissara ou pedido-de faléncia nfo elidido no praze;
(b) decretagiio de faléncia da Emissora; (€) pedido de recuperaghio judicial ou de TeCUpEragc
extrajudicial da Emissora; ou (d) liquidag#o, dissohugio omextingdo da Emissora;

(if) ndo pagamento pela Emissora das cbrigagbes pecunidrias devidas:aos titulares das

Debéntures, nas datas de vencimento, nid sanado.no prazo de até 2 (dois) dias {iteis contado da-data,

do respectivo inadimplemento;_

(i) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigaglo ndo pecunidria referente &
emissio de Debéntures ¢ desde que tal descumprimento ndo seja sanado no. prazo. de até 45

(quarenta e cinco) dias a contar do referido descumprimente, excelo nos Casos ,em;qughajfa previsie

de prazo de cura especifico, conforme aplicivel;

(iv) declaragdo de vencimento aritecipado, por descamprimento contratual, de qualquer.
divida, incluindo-se as emissdes de ,dgbé@tures;xdas-ﬁmissom ou de qualquer de suas Subsidiéﬁas
nos termos.do _parjz'tgrafé' 2.0 do-arfige 243 da Lei das Sociedades .pof AgSes: (conforme definidas
abaixo), em walor individual ou agregado igual ou superior @0 ‘equivalente em. Real a
US$100.000.000,00 (cern milhdes de-dblares norte-americanos) ou seu valor equivalente em outras

moedas;

\}) inadimplemento, em sua respectiva.data de vencimento ou apés decorrido’qualguer
prazo de cura previsto, no pagamento de qualquer divida' da Emissora ou de gualguer de suas
Subsididrias (conforme definidas abaixo), em vafor individual ou agregado igual ou superigr a0
equivalente em Real 2 US$160.000.000,00 (cem milhdes de délares norte-americanos), oy, seu

equivalente em outras moedas; salvo se o-ndo pagamento da divida na: data de seu respectivo
yendimento () tiver a concordancia do-credor cmr@sponﬂe_n't;-, ou{b) estiver amparado ot degisdo
judicial vigente obtida pela Emissora

(vi) transito em julgado de uma ou mais sentengas judiciais, senfengas arbitrais
definitivas ou emissdio de um: ou mais laudos arbitrais definitivos. contra 2 Emissora. o4 conira

quaiquer de suas Subsidiarias {conforme definidas abaixo) que :reSuIt‘ei(;;nz)»nuzpossa(mj resultar; em.

conjunto o isoladamente, em obrigagio de pagamento para-a Emissora 6u_para qualquer de-suas

Subsidigrias (conforme definidas aﬁéixe);; de valor individual ou agregado igual ou superior 80

equivalente em Real a US$100.000.000,00 (cem milhdes -derd_&'}i—ar@.,s_ngﬁfef:ameri’é'anos);;eu's‘ea
equivalente em outras moedas, exceto sg essa obrigagio, cujo valor seja liquido & certo ¢ sobre cujo
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valor & pagamento ndo caiba quafq;uéx& résursoﬁ aé%éé&icjai "éuembarga que, em qualquer caso,
suspenda a execuglio; (a) for paga nos fermos & prazos estabelecidos na(s) senvengals) ou no(s)
Taudo(s) arbitral(is), ou (b} for gatantida por ativos suficientes da Emissora, seguro g?iaﬁt}a~ oucarta
de Riancs nio Ambita. da execugio; desde que; em gnalquer dos casos desfe subitem-(b); seja seeite
pelo-jufzo competente; \

{vii) transformagdo da Entissora em sociedade emptesiria limitada, nos termas.dos
artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Ag0es;

(viii) vinculagio .de garantia, exceto nos casos em que haja prévia anugiicia dos.
Debenturistas (negative: pledge); © ressalvadas. as Gafantias Permitidas: da- Emissora ‘¢ de suas
Subsididrias. (conforme definidas abaixo) deseritas no- subitem (i) (a) a (1Y do. item (viii) desta

Clausula 5.3.1.1 (em conjunto, “Garantias Permitidas?), sendd que, para 0s fins desta Escritura:.

@ Observado o disposto na Cléusula 5.3 2 abaixo, Subsidiaria(s) significa qualquer sociedade
ou -outra entidade em que @ Emissora possua, direta ou indiretamente, mais de 50%
{cinquenta-por cento) de seu capital social; e

)] Garantias Permitidas significan:

(a)  qualquer garantia-que recaia sobre:0s estoques ou recebiveis& ativos: relacionados:
(que no aquelas descritas no subitem (o) abaixo), re lativos a quaisquer obrigagOes:
é‘eguradas- da Emissora & de suas Subsidigrias: (1) em linkas de
sredito/financiamento de curto prazo, realizadas no curso normal dos setis egbeios;
ou (2) em qualquer empréstimo para capital de giro;

(5)  garantias constituidas unicamente para. @ proposito de assegurar epagamenﬁa; no
todo ou em parte, do prego de compra de um afivo ou propriedade adquirida,
construida ou melhotada apés a data de-assinatura da presente Escritura. (ou-p clisto
de construgdo ou melhoria & ‘qualiguer comissdo oy despesa telacionada & tal
transagdo, incluindo o capital social de qualquer entidade), desde que: Ay
montante agregado. principal da diyida garantida por tais gravames B0 excedd o
preco-de compra do ativo ou da propriedade adquirida, constraida ou melhorada; (2)
tais garantias ndo onerem nenhum ativo ou propiiedade que nio: o ativo -ou
propriedade entdo adquitido, consteuido ou. melhorado; €, ainda; (3) sejam outras
que nfio aquelas propriedades sem melhorias scbre 4 qual @ propricdade entlio
constraida, ou a melhoria -'éstgj‘am.«-iocaﬁzaﬂas_;, ¢ sejam-vinculadas & tal ativo ou
propriedade no prazo de 365 (trezentos € sessenta ‘e cincd) dias & contar da

aquisigo; construgio ou melhoria de tal ativo-ou propriedade;
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garantias sobre recebiveis e bens ‘Yelddionados & zicgoﬁggﬁe,ﬁximpaﬂa?ﬁe ou ontras
transagOes comerciais ou referentes a «qualquer transagiio de securitizagdo, desde:
qué ¢ montante agregado de quaisquer recebiveis vendidos ou ‘transferidos em tads
transagdes de securitizagho ndo excedam: (1) em relagho as transagdes relativas as
receitas provenientes de exportag Ses, 80% (oitenta por cento) das vendas tiquidas
consolidadas da Emissora e de suas Subsididrias; ou (2) em relagio & transagdes
relativas as receitas ngéﬂihﬂteﬁ"déVﬁmﬁﬁmésﬁ%% 80% (Qi’t_e‘fiﬁt&‘ por cento) das
vendas liquidas consolidadas dentro do pais de operagdo da Emissord e de suas
Subsidiarias;

gatantias. concedidas para -assegurar empréstimos jutita ao-(1) Banco Nacienal de
Desenvolvimento Econdmico ¢ ‘Social — BNDES ou qualquer ‘outro banco de
desenvolvimento publico brasileiro ou instifuigho de crédito; - ou (2) gualquer
seguradora, banco.ou agéncia snternacional de desenvolvimento ¢ de importagio &
exportaclio; '

garantias existentes na data de assinatuta da presente Escritura;

garantias sobre bens ou-agdes do capital social de outra entidade 1o momento-em
que tal entidade passat a pertencer 8o grupo da Emissota & de suas Subsidirias,

desde que tais garantias nfo s¢ estendam a.qualquer outro bem de propricdade.de.
referida entidade;-

garantias sobre béns no momento em que tal entidade ou ‘qualguer de suas
subsidiarias adquiram: tal bem, incluindo qualquier aquisi¢aa’por mejode fustio com,
ou incorparagio denitto de tal entidade ou de uma st ibsididria de tal éntidade, desde

que. tais garantias ndo se estendam a qualquer ouiro bem de propriedade de referida
entidade;

garantias assegurando uma. divida -ou: outras obrigagdes de uma Subsidiaria da
Emissora em divida.com-a Emissora ou com uma subsidisria integral da Emissora;

garantias em favor deicaugbes, avais ou cartas de-crédito-emitidas de.acordocom 2
solicitagio da, e para a conta.de tal entidade, decorrentes do carso regular dos
negbeios.da Emissora ¢ de suas Subsididrias;

garantias assegurando  obrigagBes. decorrentes de conwatos de Hedge, 1O .
relacionados a propositos eswcu-laﬁvn_s;
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(k)  qualquer garantia é&%%ggdm zeﬁﬁ:fa%gc Oﬂsﬁﬁgﬁﬁ%do {ou: sucessivas extenses,
renovacdes ou substituioes de), no'todo-ou em parte, qualquer Garantia Permitida,
rios termios dos subftens (b), (&), (), () ou (g) acima, desde que tal montante.
principal garantido nfo exceda o motitante’ principal da »d-iayiifda..enﬁe.segma&a as
tempo da extensdo, renovagio. ou substituigio € desde-que tal extensdo, renovacho
ou substituigdo seja limitada a0 todo ou parte do.bem segurado pela garantia entéo
estendida, renovada ou substituida (acrescidas das melhiorias sobre tais bens); e

BEERY

§)) qualquer garantia nio descrita: nios subiténs (a)-2 (k) gcima, e desde que assegure
dividas as quais, excluidas as dividas segurddas ‘pb.‘r‘:Qutras,garanﬁa‘s;pesfmﬁidasg.nﬁ@-
excedam 0 montante agregado principal equivalente a 15% (quinze. por cento) do.
ativo tangivel liquido consolidado-da Emissora.

(ix) assungdo de qualquer nova divida que conte com clausuld & «que as Garaatias
Permitidas descritas nesta Escritura sejam menos restritivas que as deseritas o item (viil) desta
Clausula 53:1.1, exceto se a Emissora garantiv 20s Debenturistas desta Emissdo,, por meio. de
aditamento & Escritura, os mesmos dirgitos dos: novos credores;

) se-os controladores fitiais da Emissora deixarem de possuir; direta ou indiretamente,
pelo menos 51% (cinquenta ¢.um inteiros por cento) do capital votante da ‘Emissora; eque ‘Thes
assegure O-direito de (1) elegera maioria-dos membros do consetho-de administragao our diretoria da:
Emissora ¢, ainda, (2) dirigir ou ortentar o funcjonamento ¢ as-diretrizes da Emissorage’

(xi) caso a3 Debéntures tornem-se invdlidas, ineficazes ou. inexenquiveis contfa &
Emissora, ou caso a exequibilidade desse(s) instrumento(s) seja coritestada pela Emissora-ou, ainda,
caso a Emissora negue ter responsabilidade sobre. esse instrumento.

532 A partir da data de celebragdo da presente Escritura, os Debenturistas, por meio de
Agente Fiduciario, declaram-se cientes ¢ concordan, e forma aptomatica ¢ sem a necessiduda‘de
qualquer aviso ou notiﬁcagio,,que.n@,momemg-,em queé 6 dviso a0 mercado-da oferta ﬁ.ﬁbﬁfz ide.
distribuigdo inicial de-agdes de emissiio da Votorantim Cimenitos S.A..for publicado, ou seja; Hio
mmomento.do langamento de tal oferta pblica inicial de agdes, independentemente do perceritual de
participacio societdria a ser detido diveta ou indiretamente pela Emissora ‘e/ou poe qualquer
sociedade do seu grupo apds a realizagdo da mesma, © conceito “Subsidiaria(s)” constante- do

subitem (i), do item (viii), da Cléusula 5.3:1:1 aciraa ndo. incluird a Votorantim Cimentos SA e
suas Subsidiérias; sendo certo que caso'd oferfa ‘px_’;b}iéa\-}ihici-ai de-ages langada por.meio do aviso
ao mercado de que trata esta Clausula 5.3.2 nfio seja:conéluida nos termos ¢ de acordo com fodos 08
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Subsididrias permanecerfio vinculadas, conforme disposta nesta Escritura.

533 Ocorrendo. quaisquer dos evenfos previstos na Cliusula 5.3.1.1 acima, os
Debenturistas, por meio do Agente Fiducidrio, nos termos da Clausula 8.3 abaixo, deverfo
convocar, no prazo méximo de 5 (cinco) dias Gteis acontar da data em que constatar sua .odﬁﬁéﬁéiﬁ,
Assembleia Geral de Debenturistas. S¢, em teferida Assembleia Geral de Diebentiiristas,
Debenturistas representando, no minimo, 759 (setenta. ¢ cinco por cento) das Debiéntures em
circulaglio, decidirem por niio declarar o vencimento antecipado-das Debéntures por.qualquer:razdo
que seja, ou, ainda, em casode suspensio:dos trabalhos da A_sfsﬁeiﬁb'leia,ﬁml:ﬁe-taehenﬁt:rifstjas para
deliberagiio em data posteriof, -os Debenturistas, por ‘meio do Agente Fiducidrie, nfo deverfio
declarar o vencimento antecipado das Debéntures, exceto -se O vencifieito #ntecipado das
Debéntures estiver fundamentado nas hipéteses constantes: dos itens: (1), (i), (v} (vi) & viii) da
Clausula 5.3.1.1 acima, casos em -que as Debéntures. tornar-sefo - automaticamerite vengidas,
independentemente de aviso ounotificagho, judicial ou-extrajudicial.

53.4 Uma vez vencidas antecipadamente as Debritures; o Agente Fiducidrio deverd
enviar imediatamente carta protocolada. (a) & Emissora, com copla a CETIP; ¢ (b) ao Banco
Liquidante ¢ ao Escriturador Mandatirio informando tal evento, para que: a Emissora-efetue o
pagamento do saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures em dirculagio, acrescido dos Juros
‘Remuneratérios e Encargos Moratdrios; se houver, calculada. pro rata temporis, desde a Data de
Emissdio, ou do- (itimo. pagamento dos Juros Remurieratdrios, conforme o caso, até a data do sell
efetivo pagamento, no.prazo de 5 (cinco) dias dteis @ contar da datd de recebimento da carta
encaminhada pelo Agente Fiducidrio.

53.5 A CETIP devera ser comunicada com, no minimo, 2 (dois) dids Gteis de
antecedéncia do pagamento referido ria Clausula 5.3 A-acima,

53.6 Caso a Emissora ndo proceda a0 resgate das Debéntures na. forma: estipulada na
Clausula 5.3.4 acima, além dos Juros Remuneratérios devidos, serdio acrescidos ao Valor Nominal
das Debéntures os Encargos Moratorios; incidentes desde a: data de vencimento antecipado das.
Debéntures até a.data de seu efetivo pagamenta, conforme Cléusula 4,9.3 acima,

6. DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

6.1 A Emissora adicionalmente se obriga a:

® fornecer ao-Agente Fiducidrio os seguintes'&oqugm\emtos--c;;-,iﬂfoxgz;ajgﬁe‘s:
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dentro de; no méximo, 90: (novqma)’éms agés %%é nine: cfé eada eXercicio soc:al,b ou
até 10 (dez) dias apés a b’ 0 suas r&smfvas dmﬁgav%es . que. -ocoiTer
primeiro, cépia de suas demonstragbes financeiras complitas feiﬁivfas ao-Tespectivo
exercicio social encerrado, acompanhadas de parécer dos auditores independentes;

dentro de 30 (trinta) dias Gteis-ap6s sua realizagfio, copias de todas as atas de todas
as assembleias gerais de acionistase fatgs refevantes;

cépia-de qualquer correspondéncia ou notificagdo judicial ou extrajudicial fecebida
pela Emissora enVoIVénéo p‘rocbdi‘m'eﬁto de Vaior i‘adivi‘dual ou agregade

resposta, defesa, contestagiio ou -'recenve_m,‘ﬁc:, g:gnﬁ:xme O cdso, acoiﬁpaﬁwda da.
respectiva copia destes;

ematé | (um) dia Gtil apés a sua‘dcorréncis; -

dentro de 20 (vinite) dias Uteis, qualquer informagdo que razoavelmente venha a ser
solicitada por escrito pelo Agente Fiducidrio, desde que: tal informagio seja:
indispensavel para que este iiltimopossa cumprir:com sﬂaﬁ-ﬂbﬁgag&s decorrentes
da presente Escritura ¢ da Instruglio CVM e 28, de 23 denovembro de 1983,
conforme alterada, ou, em ¢aso de alteragdio, a gque vier a substitui-la,

("Instraclio CVM 28");

(iiy  proceder i adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos exigidos
pela Lei das Sociedades por Agdes, promovende a publica¢@o ‘das sias demonstragdes
financeiras, nos termos exigidos pela legislagiio em vigor, em especial peld artigo 17 da
Tnstrugdo CVM 476;

(i)  publicar, durante a vigéncia da presente Eniiss3o, suas informagBes financeiras trimestrais
revisadas, com excegdo das informagdes financéirds trimestrais;relafivas ao Gltimo perfodo
(4° trimestre) que ndo.precisariio ser apresentadas;

(iv)  atender integralmente.as obrigagdes previstas no artigo 17 da Instriigio CVM 476, abaixo

transcritas:

TEXT SP 6T32403VIC 670124




@

(b)

©

G

(e)

®

()

%
#®
EET YT

e% SERE

a # & xwésw?&» ey SRS, i e i
preparar demonstragdes fmangg&gs*fie encerraehto de exercitio e, se for o-caso;
demonstragbes consolidadas; “&i ~gonformidade’ com & “kei+das Socledades :por
Acgdes € com a regulamentagio da.CVM,

submeter suas demonstragdes financéiras a auditoria, por auditor registrado’ na
CVM;

divulgar suas demonstragdes financeiras, acomparthadas de. notas explicativas €
parecer dos auditores independentes, -em sua phgina na tede mundial de
comptitadores, dentro de:3 (trés) meses contados do' encerfamento do exercicio

social;

mariter os dociimentos mencionados no item (c) acima em sua pagina na rede

muridial de comiputadores; por tm prazo:de 3 (trés) anos;

observar as disposicdes da Instrugio da- CVM no 358, de 3 de-janéirovéaﬁz&(m,_‘
canforme alterada (“Instruciio CVM 338”), rio tocante a0 dever desigilo e vedagbes:
3 negociagdo;

divolgar em sua pagina na rede mundial de computadores 2 ocorréncia de ot
relevante, conforme: definido pelo artigo 2° da Instruglio CVM 358, comunicando.
imediatamente os Coordénadores e:0 Agente Fiduciario; e

fornecer as informagdes solicitadas pela CVM efou pela CETIP;

(v)  enviar a CETIP: (a) as. informagdes divulgadas na rede mundial de compitadores previstas
na aliriea (d) do subitem (iii) acima; (b) documentos e informagdes exigidas por ésta
entidade que sejam razodveis ¢ necessérios para a manutenglio do registro das.Debéntures ¢
da prépria Emissio perante tal entidade no. prazo de 1 {um) diaatil ése jpraza superior ndo:se
fizer necessdrio) a contar do recebimenito de notificagho nesse gentidoy, assim: como (€)
atender integralmente as demais obrigacBes previstas no Comuriicado CETIP n.° mﬂt;g de
2 de abril de 2009;

(vi)  mariter:a sua contabilidade atualizada ¢ efetuar os respectivos registros de.acordo cotn of
principios contdbeis geralmenite aceitosno Brasil;

(vii)  corivocar Assembleia.Geral de Debenturistas para, deliberar sobre qualquer das matérias que
direta ou indirctamente se relacione com a presente Emissdo, nios fermos. da-Clausula 8
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(viii)

(ix)

(23]

(xi)

(xii)

(xiif)

{xiv)

xv)

{xvi)
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desta Escritura, caso o Agente Fiducidrio deya fazgr, nos fermos ‘da presente Bscritura, mas
ndo o faga; hrelee e e fa "
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cumprir todas as determinagdes da CVM, com'o envio de documentos ¢, ainda, prestarido-as

informagdes que lhe forem solicitadas;

manter em adequado funcionamento Orglio para atender, de forma. eficients; 208
Debenturistas, ou contratar instituigdes. financeiras autorizadas para 4 prestagio desse
servigo;

ndio realizar operagbes fora de seu objeto- social, observadas:as disposighes: estatiitérias;
legais e regulamentares em vigor;

notificar, em 5 (¢cinco) dias ateis; 0 Ag@ntefi_duciétie sobre qualguer ato oy fato que possa
causar interrupgio ou suspensdo das atividades.da Emissora;

ndo pagar dividendos aos seusacionistas além dotiiinimo obrigatério de 25% (vinte ¢ einco
inteiros por cento) fiando. OCOTTEr qualquer hipbtese de declaragdo de vencimento
antecipado ndio curada que envolver um inadimplemento dé-obrigagio-de pagar, no-que diz
respeito 4 Emissio; h '

manter seus bens adequadamente segurados, conforme préticas: usualmente adotadas pela.
Emissora;

efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao registro das Debéntures
custodiadas eletronicamente ra. CETIP;

arcar com todos os clistos decorrentes (a) da distribuigao das Debéntures, incluindo todos os
custos relativos 20 seu registro na CETIP, (b) de regisiro ¢ de publicagdo dos ‘atos
necessarios 4 Emissio, tais como esta Escritura, seus eventuais aditamentos €. os atos
societrios da Emissora, ¢ (¢} das despesas coma conteatagio de Agente Fiduciirio, Banco
Liguidanite e Escriturador. Mandatéric;

informar e enviar todos os dados financeiros ¢ atos:$ociethrios necessarios # realizagip do.

relatério anual do Agente Fidacidrio, inclusive organograma societdrio. da Emissora,
conforme prev.ist_b na Instrugfo CVM28, ‘em 90 (noventa).dias apds o térming de cada
exercicio social, ou até. 10 (dez) dias apds a ‘data das divnlgagBes das demionstracdes
financeiras. O referido organograma do gripo sodietario da ‘Emissora. devera. conter;
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inclusive, os controladores; as-controladas, o controleidgrium, as toligddas, e ‘integrante dé
bloco de controle, no ericerraniento dé'cdd exercicit socialie  +%< '+

(xvii) enquanto a Emissdo estiver em vigor, (a) ndo ser incorporada ou fundida ¢ aio incorporar
ou fundir-se, exceto por (ou com) sociedade integrante do,grupo a que pertence a Emissors,
ou por (oucom) um tefceiro, nesig,@lﬁmq--casoﬁetﬁﬂféﬁne"seja aplicavel'se ¢ somente sg tal
terceiro assumir as obrigaghes: da Emissora previstas nesta Escritura; & (b) direta ot
indiretamente, ndo transferir, vender, arre idar-ou deoutra forma dispordawtahdad@ owde:
parte’substancial dos seus ativos:

1, DO AGENTE FIDUCIARIO

7.1 A Emissora constitui ¢ nomeja & Pentégano S:A. Distribuidora ‘de. Titulos e Valores
Mobilidrios, acima qualificada, como agente fiducidrio desta Emissao, a qual ‘expressamente aceita
a nomiéagdo para, nos termos da legislagao atualmente em vigor e-da presente Escritura, representar
a comunhiio de Debenturistas perante a Emissora.

7.2 A Emnissora declara nfio ter qualquer ligacio-com o Agente Fiducidrio que o impega
de exercer, plenamenite, suas fungdes.

7.3 Nas hipdteses.de ausénciae impedimentos tempordérios; rentinicia, intervengdo, liguidagdo,
faléncia ou qualquer-outro motive dé vacineia do Agente Fiducidrio, serd real izada, dentro doprazo
méximo de 30 (trinta) dias a contar do.evento-que a determinar; Assembleia Geral de Debentiiristas
para a escotha de novo agente fiduciario, a ‘qual puderé ser convocada pelo préprio Agente
Fiducidrio & s€rf substituido, pela Emissora ou por Debenturistas: representando, 1o :j'mini’m;
10%(dez por cento) das Debéntures em circulagdo ou pela CVM.

7.3.1 A CVM poderé riomear substituto provisério para 0 Agenite Fiducidrio: enquanto
fado se consumar.o processo de escotha de novoagente Fiducidrio.

13.2 Na hipotese-de o-Agente Fiducidrio ndo poder continuar a exeteer-as suas fuingdes
por circunstdncias supérvenientes a esta Escritura; deverd comunicar imediatamente ¢ fato aos
Debenturistas, solicitando sua substituigho.

7.3.3 E facultado aos Debenturistas, apds © encerramento do pfazo da disttibuigo,

proceder 4 substituigio do Agente Fiduciério ¢ & indicagéio de seu-substitiito, e Assembleia:Geral
de Debeiituristas-especialmente convocada para esse fim.
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134 A substituigiio do Agente Fi:iu@iarﬁiﬁca %&E&aﬁ comuricagp prévia 3 CVMe 4.

sua manifestacio acerca do atendimento aos Téquisitos previstos o attigo 8. da Instrugio CVM 28
¢ eventuais normas posteriores.

135 A substituicdo, em cardter pérmanente; do Agente. Fiduciério.devera ser objeto de
‘aditamento & presente Escritura, que deverd ser averbado na JUCESP, bude serd inscrita a presente
Escritura.

736 O Agente Fiducidrio entrard no exercicio de: suas fungles a partir da data de
celebragio da presente Escritura devendo permanecer no exercicio de suas functes até a-sua efetiva
substitui¢do ou cumprimento de todas suas obrigagfies sob esta Escrituraea legislagio em vigor,
7.3.7 Aplicam-se s hipéteses de: substituigio do Agente Fiducidrio as normias ¢ preceitos
da CVM.

74 Além de outros previstos em. lei ouem ato niotmativo da CYM, constituem deveres €.
atribuigdes do Agente Fiducidrio:

{) proteger o3 direitos e interesses dos Debenfuristas, einpregando no exercicio da funglio o
cuidadoea 'diligéncia- que toda pessoa ativa & proba costimd empregar na administraglo de
seus proprios-bens;

(ii)  renunciar-4 fungdo na hipétese-de supetveniéncia de:conflito-de interesses-ou de qualquer
outra modalidade de inaptiddo;

(iif)  conservar em boa guarda toda: a escrituragfo; correspondéncia‘e demais papéisrelacionados
com o exercicio de suas fungdes;

iv)  verificar, no momento de aceitar a funglio, a veracidade das informagges contidas-nesta
" Escritura, diligenciando nio-sentido’de que séjam sanadas as: omissdes, falhas ou defeitos de'
que. tenha conhecimento, baseado unicamente nas informagdes prestadas pela Emissora,

sendo certo que o Agente Fiducidrio ndo ‘condugiu. nénhum procedimento de verificaglo
independente ou adicional da wveracidade das declaragGes ofa apresentadas, vom o qué os.
Debenturistas ao subscréverem O adquirirem as- Debéntures declaram-se- cientes ¢ de

acordo;

™) promover, nos:competentes 6rgdos, ‘¢aso 8 Emissora ndo o faca, a inscricis desta Escritura e

everituais aditamentos, sanando as lacunas ¢ ifregularidades porventura neles existentes.

TEXT P 6752493v18 670124




(viy

(vil)

(viii)

(ix)

&)

(xd)

(xii)
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Neste caso, o oficial do registro nonﬁasré;ﬁ aﬂnﬁmmagﬁo da Emssma para que esta 1hie
fornesa as indicagdes e documentos. necesshrios; + ev sie¥ea”

acompanhar 2 observéncia da periodicidade na prestagio das informagdes - obrigatdrias,
alertando os Debenturistas acercd de eventuais omissOes ou inverdades ‘constantes de tais.
informagoes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagBes aotistantes :das eventuais propostas de
modificagdes nas condigdes das Debéntures, se-for 0 ¢aso;

solicitar, quando julgar necessério para o i gl camprimento. de. suas fungdes; certidSes
atualizadas dos- distribuidores civeis, das varas da Fazenda Piblica, cartérios de protesto;
varas trabalhistas e procuradoria da. Fazenda Pablica da localidade da sede da Emissora;

solicitar, quando considerar necessério, de forma justificada, -auditoria exiraordindria na
Emissora, is expensas.desta;

convocar, quando necessério, Assembleia Geral de Debentutistas, miediante: ‘antncio
publicado pelo menos 3 {trés) vezes na forma da Clausula 4. 10 desta Escritira, &s-¢xpensas
da Emissora;

comparecer & Assembleia Geral de Debenturistas 4 fim de prestar as informagdes que: Ihe
forem solicitadas;

elaborar relatério destinado aos Deberituristas, nos termos do. artigo- 68, pardgrafo 12
alinea b, da Lei das Sociedades por AgSes,-0 qual devera conter, no-minimo, ds seguintes.
informagoes:
(a) eventual omissdo. ou inverdade de que tenha conthecimento, contida: nas
informagdes divulgadas pela. Emissora, ou, ainda;, 0 madtmpfemente oy airaso g
obrigatéria prestagio de informagdes pela Emissora;

() alteragdes estatutérias ocorridag no pericdo;

{c) comentarios sobre as demonstragbes financeiras da. Emiissora, enfocando 08
indicadores econdmicos; financeiros.e a estrutura de capital da Emissora;

(d) posigiio da distribuigio ou colocagtio das Debéntures no mercado;
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amortizagio do Valor Nominal Unitério qu do saldo do Valor Nominial Unitério e

pagamento -de. Jurds Remunératdtios das Trebshtures resiizados no periode; bem
como aquisigdes ¢ vendas de Debéntures efetvadas pela Emissora;

acompanhamento da destinago dos recursos captados através da Emissdo, de
acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

rela#o dos bers e valores enfregues & sug administragio;

cumprimento de outras obrigagfies assumidas pela Emissora nesta Eseritira @
demais documentos.-da Emisséo;

declaragio sobie sua aptidlio para continuar excrcendo- & fungdio de Agente
Fiducidrio; ¢

existéncia de outras emissOes de debéntures, pliblicas ‘ou privadas, realizadas por
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do: mesmo grupo da
Emissora em que tenha atuado ‘como agente fiducidtio no petiodo, bem como 0.
dados sobre tais emissdes previstos no artigo 12, incise: XV, alinea{k), itens 1 & 1,
da Inistrucio €VM 28. Para tanto, a Emissora deverd dispenibilizar cdpia. do
organograma atualizado do;seu grupo societari o, contendo, inclusive controladores,
controladas, controle comum, coligadas, ¢ integrante de ‘bloco de -controle, no
encerramento de cada exercicio social.

(xiii) colocaro relatério de que trata o item (xif) acima 4 disposigéo dos Debentitistas 1o prazo
maximo-de 4 (quatro) meses 2 contar do enicerramento do exercicio social da Eniissera, pelo.

rmenos nos seguintes locais:

(a)
(b)
(©
(d)

)

XY SP 673249IvE0 676174

na sede da Enissora;
Bo.seu escritdrio;

ria CVM;

na CETIP; &

na sede dos. Coordenadores;.




(xv).
(xvi)
(xvii)
(xviii)

{xix)

TRKESD S0 s

gestdes junto § Emjissora, ao]

expensas da Emissorg, anineio comiiiia;
4 disposi¢ao nos locais indicadosmnp iﬁciso»anwﬁor;

manter atualizada a relagho dos Debenturistas ¢ seug enderegos,

Sendo que,. para fins de atendin

notificar os Debenturistas, s *ssr'vel_indi\‘»idualmeme, n0.prazo maxime de | : .
da ciéngia de qualquer -.i’nafdﬁnp_!emeﬂtq-, pela Emissora, de obtigagdes. assumidas na

presente: Escritura, indicando o local em que fornecers a0s 'interessados- esclarecimentos
adicionais, Comunicacio de igusl teor devera ser envidda 4'CVM ¢ ACETIP:
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(i)  requerer a faléncia, nos termos previstos na legislacio e regulamentagio aplicaveis, da
Emissora;

(i)  tomar todas as providéncias para a.realizagio dos créditos dos Debenturistas; &

(i)  representar os Debenturistas em processo de faléncis, recuperagio judicial & extrajudicial
¢/ou liquidagio extrajudicial e/ou insolvéncia-da Emissora.

7.6 0 Ageite Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pels ndio adoglio dus
medidas contempladas na Cliusula 7.5 (D) & ({il) ‘acima se, convocada a Assembleia Geral de
Debenturistas, esta assim ¢ autorizar, por deliberacio. da unanimidade das Debéntures: em
circulacio, bastando, porém, a delibéragio da maioria das Debéntures ‘em.circulagio quando tal
hipétese se referir ao disposto. na Cliusula 7.5 (iv) acima.

7.7 Serd devido, pela Emissora, ao Agente Fiducidrio, honordrios pelo desempeinho, dos’
devieres ¢ atribuiigdes que lhe competem, nos termos da legislagio em vigor ¢ desta Esciifira,
¢orrespondentes a uma remuneragdo atual de: R$3.:000,00 (teés il reais), sendo o primeiro;
pagamento devido no 5.° (quinto) dia util apés-a assinatuta desta Escritura, e os demais pagamentos,
nas mesmas dafas-dos-anos subsequentes.. \

7.7.1 A remuneragio do Agente Fiducidrio serd acrescida dos seguintes tributos: {i) 188
(Imposto sobre servigos de qualquer natureza; (ii) PIS (Contribuigdo a0 Programa de Integracdo
Social); (iii) COFINS (Contribui¢8o para: o Einanciamento da Seguridade Social); & (iv) CSLL
(Contribuigdio Social sobre o Lucro Liquido) & qiaisquer outros impostos. que venham a incidir
sobre a remuneragdo do Agente Fiducidrio, excétuando-se o Tmposto sobre a Renda, :nam?iqmsas
vigentes correspondentes .ao regime de tributagiio dé lucro real pelas instituigdes financeiras ‘nas,
respectivas .datas de pagamento, de. tal forma que tais valores indicados nesta. Eseritura
correspandam a valores liquidos destes tributos Incidentes sobre a prestagfio-de servigos de agerite
fiducidrio pelas instituigdes finaniceiras,

7.72 A rémunéragio devida @o Agenfﬁ{-;ﬂduciério nos‘termos.da Clausula 7.7 acima serd
atualizada anualmente com base na variaglo perceritual acammlada do IGP-M, ou na'sua falta, pelo
mesmo indice que vier a substitui-lo, a partir da data de pagamento da primsira parceta 'éév'qn‘e’v_/cﬁa“ia
a Clausula 7.7 acima, até as datas de pagamento seguintes, calouladas pro ratadie, sé riecessrio.
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Debéntures, caso o Agente Fiducidrio- »aiﬁ'&é”ze‘%’ja atushido,” em noiie dos: Debenturistas, na
cobranga de inadimpléncias ngo sanadaspela Emissora.

776 Em caso de mora na Pagamento da remunsragio do Agente Fiducidtio, os débitos:
em atraso. ficarfio sujeitos a Jures dé mora de 1% (unt por cento) ap'més amuﬁx-nﬁaﬁammm&dﬁa.
de 2% (dois porcento)y sobre-o valor devido.

7.29 Na hipétese de ‘ocorrer o cancelamento ou o resgate anteci‘p’adb-éa :tota’i?’idfadéz-ﬂas_;

Débénmhes. Em caso de mora na devolugdo, a parcela da remuneragio em atraso ficara sujeita a
Jures de mora de 1% (um por cento) ao mes ¢ -multa nfo compenisatoria:de 2% (dois por centg)

sobre ¢ valor devido, sendo que a-contagem de mora ocorrerd 4 partu'danotlficagéaﬂalimissm 20
Agente Fidueigrio nesse sentido,

7.7.8 Fica -estabelecido que, na hipétese de vir o ocorrer a sqbsﬁtui;aﬁ do Agente
Fiducidrio, o substituido devers devolver 3 Emissora, no Prazo méximo de 72 (setenta & duas-horas),
2 parcela proporcional da remuneragiio inicialmente recebida sem a contrapartida do servigo.

Prestado, calculada pro- rasg temporis, desde a-data
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7.8 A Emissors ressarciri o Ag'ent%.a?gdﬁ;giériﬁ; de¢ igagifas asffdcs;&ésas ey que tenha
comprovadaments incorrido para proteger os direitds e intefessés dos Débéntiiristas ou para realizar
séus-créditos.

7.8.1 O ressarcimento g que se refere & Cligsula 7.8-acima serd ‘efetuado em-até 5 (cineo)
dias Gteis apos arealizagio d&‘resgacti%_ prestaggo de contag & Emissora,

7.8.3 No caso de inadimplemento. dg Emissora, todas as despesas com: procedimentos
legais, inclusive ag adrinistrativas, em que o Agente Fiducidrio venhia a incorver para Fesguardar os
interesses dos Debenturistas: deverag Ser previamerite aprovadas, sempre que. possivel, ¢ adiantadas

pelos Debenturistas e, posteriormeénie, confornie: previsto tia' legislagao apHicavel, ressarcidas peta

Debenturistas; e/oy (ii) relacionados g Cumprimento, pela Emissora, de Suag obfigggzﬁeS' sty
Eseritura de Emissfio, somente sersig vilidas med%‘me;i Prévia aprovagio. dos ‘Debenturistag
reunidos em Assembleia Geral de Debentutistas,

8.7 Nenhuma atribuigio ou obrigagdo ticita serd interpretada. nesta Eseritur, contra o
Agente Fiducidrio, Agente Fidueidrio ngo seri obrigado lou vircitad

o
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7.88 Sem prejuizo do dever de Giigencia do ﬁgeﬁfeﬁmuéz%%fﬁf 0 Agenite. Fiducidrio
assumiré que os documentos originais ou cépias-autenticadas de documentos encaminhidos, pela
Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram-objeto. de fraude ou adulteragio. Ndo sérf ainda,
sob qualquer hipétese, responsavel pela elaboragao de documentos societdrios da Emissora, que:
permanecerdio sob obrigagdo legal e regulamentar da Erhissora elabori-los, no'sfztgmas:~dg£eﬁgfslac;§ﬁ-
aplicével.

7.89 O Agente Fiducidrio o serd Tesponsavel por verificar a suficiéneia, validade,
‘qualidade, veracidade ou. completude das informagdes teriicas e financeiras constantes de-qualquer-
documento que lhe seja enviado com o. fim de informiar; complementar, esclarecer, retificar ou
ratificar as informagdes desta Eserituza e dos deimais documentos da opericio,

78.10 O Agente Fiducidrio udo’ emitiré qualquer tipo de. opinifio ou fard qualquer jiizo
sobre a orientagio acerca de qualquer fato-da Emissio que seja-de competéneia de definigio pelog
Debenturistas, comprometends-se tho-somente a agir em conformidade com as.instrugGes que Jhe
forem transmitidas pelos Debenturistas, Neste sentido, o Agente Fidugiario ndo possui- qualquer
responsabilidade sobre o resiiltado ou sobre os eféitos juridicos decorrentes. do estrito cumprimento
das: orientagdes dos. Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e
reproduzidas perante a Emissora, independentemente - de. eventuais prejuizos que: venham a'ser
causados em decorréneia. disto aos Debenturistas ou & Emissora. A atuagdo do Agente Fiducitrio
limita=se a0 escopo da Instrugio CVM 28 ¢ -dos artigos:aplicaveis da Lei das aniadadéggﬁar Agdes,
estando este isento, sob qualquer forma ou prefexto; de:qualquer responsabilidade.adicional Gue nio
tenha decorrido da legislago aplicdvel.

8. DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

8.1 Os Debenturistas poderfio, a qulquer fempo, reunir-se em ‘assembleia a fim de deliberdr
sobre:matéria de interesse da comunlio dos Debenturistas (“Asserbleis Geral e Debenturisias™).

82 Aplica-se & Assembleia Geral de Debenturistas, inclusive no que diz respeito 4 sna
convocaglio, no que couber, além do _disposto- na presepte Escritura, ‘o -disposto na Lei das
Sociedades por A¢des sobre ass_emb)eja-gasral de ationistas.

83 As: Assembleias Gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo: Ag;me-’?id&&é‘iéric;

pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por gentq)-cifa‘s Debéntires
em circulagio ou pela CVM,

YEXT_SP 673249310 $701:24
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esta Cléusula 82, serfio consideradas como Debénitures em Circlilagiio agiielas Debéntures eimitidas
pela Emissora que ainda nfio tiverem sido:resgatadas e/ou liquidadas, devendo ser excluidas do
namero de tais Debéntures aquelas que a Emissora possuir-em tesouraria; ou.que sejam pertencentes
a0 seu controlador ou a qualquer de suas sociedades controladas e coligadas, bem como respectivos
diretores ou conselheiros e respectivos parentes até segundo grau e respectivos-conjuges destes
{itimos..

8.4 As Assembleias Gerais de Debenturistas instalar-se-8o; emi- primeita convocaglo, com 2
presenga de titulares de, no minimo, metade das Debéntures em circulagdo e, em segunda
cottvocagdo, com qualquei quorum,

85 Seré facultada-a presenga dos. representantes legais-da Emissord tias Assenibleias Gerais
dos Debenturistas.

8.6 O Agente Fiducidrio deverd comparecer & Asseinbleia Geral de Debenturistas ¢ prestar
aos Debenturistas as informagdes que the forem solicitadas.

8.7 A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao Debenturista eleite: pelog
Debenturistas ou dquele que for designado pela CVM.

8.8 Nas deliberagdes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture caberd um
voto. As deliberagBes serfio tomadas pela madioria dos presentes; exceto quando de. outra: forma:
previsto nesta Escritura e nas hipdteses: de alterag@io nas Cléusulas 4.1.3, 4.6, 4.8, 5.2 ¢ 5.3 desta’
Escritura, as quais dependerfio da aprovagda de 2/3.(dois tergos) das Debéntures em. circulagéo,

§.8.1 A -alteragdo de-quorum .qualificado previsto na presente Escritufa- dependerd da:
aprovagio de 90% das Debéntures em circulsgio.

8.8.1.1 As deliberagOes totadas pelos Debenturistas, no dmbito de sua competéneia legal,.
observado ‘¢ quorum: para tanto estabelecido nesta Escritura, serfio existentes; validas ¢ eficazes:
perante a Ernissora. & obrigardio a todos os titulares-das Debéntures, independentemente de terem
comparecido & Assembleia Geral de Debenturistas.ou dovoto proferido em respectiva Assembleia.
9. DECLARACOES E GARANTIAS DO AGENTE FIDUCIARIO

9.1 O Agente Fiduciario declara ¢-garanite & Emissora que:

@) ests devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas obrigagdes-aqui - 7
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(iii)

(iv)

)

(v)

(vii)

(viid)
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a celebragio desta Escritura e o cumprimento de suas obrigacdes aqui previstes ndio
infringem qualquer- obngag:éo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciirio;

esta Escritura constitui uma obrigagie legal, vélida ¢ vinculante do Agente. Fiducidrio,
exequivel de acordo com os seus termos ¢ condig8es;

@ pessoa que o representa na assinatura desta Escritura tem poderes bastantes para tanto;

sob as penas da lei, ndo tem nenhum impedimento legal, conforme definido mo artigo 66,
pardgrafo 3.°, da Lei das Sociedades por AgBes e.no-artigo 10 da Instrugio CVM 28, para
exercer o funcdio que lhe é:gonferida;

aceita a funglio que: lhe ¢ conferida, assumindd integralmente os deveres ¢ atribuigbes
previstos-na legislagio especifica e nésta Eseriturd;

aceita integralmente esta Escriturd, fodas as suas cldusulas e condigbes;
estd devidamente qualificado & exercer as atividades de Agents Fidueidrio, nos termos da:
regulamentagdio aplicdvel vigente; e:

verificou, no momento de aceitar a fungfio, a veracidade das informagdes contidas.nesta.
Escritura, diligenciando nio sentido de que fossem sanadas as omissSes, fulhas ou defeitoy
de que tivesse conhecimento. Destaca, ainda, que a verificagiio. pelo Agente Fiduciirio a

respeito da veracidade das declaragBes prestadas pela Emissora: se deu através das

informagGes fornecidas pela Emissora, sendo certe. que o Agerite. Fidueigrio néio-conduzia
nenhum procedimento de verificago independente ou adicional relativo % veracidade das
declaragdes ora apresentadas, com 0 que os Debenturistas, ao subscreverem:ou aglqwi-r_.-iifem
as Debéntures, declaram-se cientes-¢ de asordo,

Na data de assinatura da presente Escritura de Emissio, conforme organogfama

encaminhado pela Emissora, o Agente Fidycidrio identificou que. presta servigos de’ dgente

fiducidrio nas seguintes emissdes: (i) 4* (quarta) enissio de debéntures simples; ndo cohvérsfveis
em agdes, em duas séries, da espécie q{xiragi'a‘fé?i‘a, com. garantia fidejussoria, para distribuigiio
piiblica: com ‘esforgos restritos de colocac;ﬁo em regune de: gamma firme. ée subscr@ia da
Vetoranum C:mﬁntos S.A. (“4a .. it , Cime
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(quinhentas) debéntures para a 2¢ série, tota‘glg;infngé;’ 1 00@ réﬂ?*éebéntu&& na datade emissdo; no
valor de R$1.000.000.000,00 (um bilhdo reais). Até a presente. data, ndo foi verificado qoalduer
evento de resgate. antecipado, amortizaglio, conversio, fepacmajgﬁo efou inadimplemento, Na data
da emissdo, as debéntures da 4° Emisséo da Viotorantim Cimentos séo. garantidas por garantia
fidejusséria da Votorantim Participages S.A. ¢ pela Emissora, conforme previsio na respectiva
escritura de emissdo; ¢ (ii) 52 (quinta) emisséio de debéntures simples, 1ao conversiveis em agdes,
em série finica, da espécie ;gnim:gmféria,;com.;._‘gai:%taﬁa«ﬁdejasséﬁa\,; para distribuigsio: pablica coin
esforgos restritos de colocaglio, da Votsrantin Cimentos S.A. (“5* Emissio da Votorantiin
Cimentos™), com ‘vencimento eni S de'dezembro de 2018, em que foram emitidas 120:000- (cénio o
vinte mil) debéntures, na data de emissdo, no. valor de R$1:200.000.000,00 (um bilhao e duzentos.
milhdes de reais). Até a presente data niio foi verifieado qualquer evento de respate antecipado,
amortizacio, conversio, repactudciio e/ou inadimplemento, Na data-da emissio, as debéntures da 5
Emissio da Votorantim Cimentos sio garantidas por garantia. fidejusséria da Emissora, conforme
previsto na respectiva escritura de emissio.

10. DECLARACOES EGARAN’I‘IASBAEMISSQRA
10:1 A Emissora decldra e garante que:

(@ ¢ sociedade por agles de capital fechade devidamente constituida, com existénoia vilida e
em situaglio regular segundo s leis do Brasil ¢ dos demais paises em que a Emtissora possui
filiais ou -escritorios de represeritagio, bem como estd devidamente. autorizada a
desempenhar as atividades descritas.em s_eu;obje*tc'-social;

(i)  ests devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e a. cumprir cony todas. as obrigagBes
previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legafs, ‘contratuais e ‘estatutiriés
necessérios para tanto;

(iii}  acelebragio desta Escritura‘e o cuinprimento das obrigages aqui previstas nﬁg-:iﬁfr‘iﬁggm
-qualquer-obrigacéio anteriormente-assumida jp'éla-Emis’s.'ora;

(iv)  a$pessoas que a representam na assinatura desta Escritura tém poderes bastarites para: fhnxa;
) a celebragio da Escriturg ¢ a.colocagdo das Debéntures nio iirfri:ﬁ@gém qualquer dispasicio

legal, ou quaisquer contratos ou instrumertos dos qudis a Emissora seja paﬁ%. nem iid
resultar-em: (a) vencimento antecipado de qualquer obrigagio estabelecida em quialquer

‘desses-contratos oy instrumentos; (b) criagio:de Qualquer 8nus sobre qﬂélq;tér ativoou bem T

contratos ou instrumentos;

TEXT.SP 6732493610 6701724
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{wii)

(viid)

(ix)

()

(xi)

{xii)

(xiii)

(xiv)
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nenhum registro, consentimento; autorizagdo, apmva;;ﬁo, hcenga, ardem de, ou. qualificagdio
perante qualquer autoridadé governamental ou Orgiv regulatdrio, € exigido para ©
cumprimento, pela Emissora, de sua§ obrigagBes nos termos desta Eseritura ¢ das
Debéntures, ou para a realizagiio-da Emissdo, exceto a inscri¢lio da Escritura na JUCESP ¢
o registro-das: debéntures na CETIP;

ndo tem qualquer ligagio com o Agente Fiducirio que o impega de exercer; plenamente,
suzs fungles emrelaglo a esta Emissio;

néo tem conhecimento de fato que impega o Agente Fiducidrio de exercer, plenamente, suas

fungBes, nos termos da Lei das Sociedades por Agdes e:demais normas-aplicveis, inclusive

regulamentares;

‘manteré os seus bens adéquadamente-segurados, conforme praticas usualmente adotadas

pela Emissora;

a sua situagdo econdmica, financeira ¢ patrimonial, na data em que esta declaraglio ¢ feita,
nlio sofreu qualquer alteraglio- significativa que possa afetar de maneira adversa sus
solvéncia;

ter plena ciéncia e concorda integralmente com-a forma de divulgagio e apura¢io da Taxa
DI, diVulgada pela CETIP, ¢ qué a fofma-de cdleulo da remuneragdo. das Debéntures foi
determinada por sua livre vontade;

as demonstragdes financeiras da’ Emissora, datadas de 30 de junho-de 2013, representant

corretamente a posi¢io patrimonial ¢ financeira da Emissora -naquela data. e foram
devidamente elaboradas em conformidade com os principios fundamentais de contabilidade
do Brasil e refletem corretamente osativos, passivos e contingéncias da Emissora;

cumpriré todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura, incluindo, mas néio se
limitando & obrigagio de destinar-os recursos obtidos com a Emiss#o. aos fins previstes na
Clausula 3.6 acima;

ressalvado o fato de que qualquer ndo cumprimento (individual ou agregado) ndio scja
‘tazoaveliente considerado como algo que ‘causard um ‘efeito imaterial adverso ("Eféito
Material Adverso™), estd cumprindo com a legislagdo ambiental e as licengas ‘ambientais

relevantes aplicdveis & condugiio.de seus negbcios €4 manutengio de suas propriedades, ¢

possui nesta data todas as auforizagles e licengas relevantes exigidas paraa condugho de
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Para os fins deste item (xiv) da Cléusula 10.1, Efeito Material Adverso significa um efeito
material adverso: (i) nos regécios, condigdes (financeirds ou de vutra forma), operages,
desempenho -ou propriedades da Emissora; (if).na capacidade da Emissora dé executar suas
obrigagbes refativas & Emissio; ou (iii) nos direitos ¢/ou medidas ¢-agbes da Emissora
(estando certo que no caso de haver algum Efeito Material Adverse, devera ser
contabilizada: (na medida correspondente) qualquer apélice de seguro, indenizages e
reclamagdes- disponiveis ¢ aplicﬁvé?s,{uﬁia vez consideradas a natureza 6 o valor; beiit como
a probabilidade de recuperaghio desta referida apolice. de seguro, indenizagdes efou
rechimactes); e

salvo. nos -casos em que, de boa &, esteja discutinde ‘a aplicabilidade da lei, regra ou
regulamento nas esferas administrativa ou juﬁlﬂt;ﬂ, estd cumprindo ‘todss as leis,
regulamentos, normas. administrativas e determmac@es dos orgios governamentais,
autarquias ou tribunais aplicveis a,eandngﬁe de seus negdcios e que sgjant relevantes pard

‘a execugdo de suas atividades,.

DAS DISPOSICOES GERAIS

As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das Partes: nos termos desta

Escritura deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

0

Para a Emissora:

VOTORANTIM INDUSTRIAL S.A,

Rua Amauri; n.° 2535, 13.2andar, conj, “A”

Sao Paulo— SP

01448-000

At.: Mario Antonio Bertonicini ‘e Maria Gabrigla-de Carvaltho Woge
Telefone: (11)3704-3353 //(11)3704-3028

Fax: (11) 3079-9345 // (11) 3167-1550

e-mail: mario.bertoncini@vpar.com.br # gabriela.wopel@

(i)

Para o Agente Fiducigrio:

PENTAGONO 8.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOSE VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Américas, n.°4.200, Bloco.04, Sala 514

CEP: 22640-102, Rio de Janeiro ~RJ 1
At Sra. Nathalia Machado Loureiro (Juridico ¢ Estruturagiio) / Sr. Marco Aurélio Femeira A

(Backoffice Financeiro)
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Fax: (21) 3385-4046
e-mail: middle@pentagonotrustee.com.br / backoffice@pentagonotrustee.com.br

@ity  Paraa CETIP:

CETIP S.A. ~ MERCADOS ORGANIZADOS
Av. Repiiblica do. Chile, n.° 230, 11.° andar
Rio'de Janeiro — R}

20031-170

Telefone: (21) 2276-7474

Fax; (21) 2252-4308 /(21) 22625481

ou

Av. Brigadeiro Faria Lima, n.° 1.663, 4.9 aridar
Sdo Paulo — SP

01452-001 _

At.: Geréneia.de Valores:Mobilidrios
Telefone: (11) 3111-1596

Fax: (11) 3115-1564

e-mail: gr.debentures@cetip.com.br

11.1.2 As comunicagdes serfio consideradas entregues quando recebidas sob protoéelo.ou
com “aviso de recebimento” expedido pelo correio-ou-ainda: por telegrama ‘enviado.aos enderecos
acima.

1L1.3 As comunicagdes feitas-por fax ou corréio eletrdnico setdo consideradas recebidas
na data de seu envio, desde que seu recebimerito seja confirmado através de indicativo (recibo
emitido pela maquina utilizada pelo- remetente), Os respectivos originais deverdo ser encaminhiados
para os enderecos acima em até.5 (cmco) dias Uteisapds o envio da mensagen.

iLl4 A mudanga de qualquer dos enderecos acima devers ser comunicada 2 tedas as
Partes pela Emissora.
11.2 Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente Escrrmré

entende-se por “dia itil” qualquer dia da semasia, excéto sébados, domingos e feriados nacionais ou
fa Cidade de S#o. Paulo. Quando a indicaclo de prazo contado. por dia na presente Eséritura hiio
vier acompanhada da‘indicagiic de “dia 01", entende-se queo'prazo é pottado em dias corrides.
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113 Ndo: s¢ presume 4 renincia‘a ‘qualquer Eﬁ% gd’rreltc;% ge%ﬁ;grreﬂt«%s da presente
Escritura. Desta forma, nenhum atraso, omissad ou Jiberaiiddde no exéfeitio de qualquer direito,
faculdade ou remédio que caiba ao Agente Piducidrio e/ou a0s Debenturistas em razio de qualquer
inadimplemento da Emissora prejudicaré o exercicio de tal direito, .faeuldjaﬁgznusmmédia,;-gu serd
interpretado como reniincia ao mesmo ou: concordiricia com tal inadimplemento, nem' constifiira
novagio ou modificaciio de quaisquer outras-obrigagdes assumidas pela .’Emiéscrﬁ-ﬁg‘sta Eseritura ow
precedente no tocante a qualquer outra inddimplemento ou atrasp,

BT 2T

1.4 Caso qualquer.das disposigSes ora aprovadas venha 4 ser jnigada ilegal, invalida'ou
ineficaz, prevalecerdo todas as demais d‘fisp’m‘ii}éés ndo afetadas por tal julgamesito,

comprometendo-se as Partes, em-boa:fé, a substituirem as disposigbes afetadas por-outfa qite, na
medida do possivel, produza o mesmo efeito.

115 Esta.Escritura é regida pelas Leis da Repablica Federativa do Brasil,

1.6 Esta. Escritura -¢ as Debntures constitaem titulos executivos extrajudiciais-figs
termos: dos incisos T e 11 do artigo 585 do.Codigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes desdé
J& que, independeritemente de quaisquer outras miedidas cabivels, as ‘obrigagSes assumidas nos.
termos desta Escritura comportam execuido especifica-e se: submetem 35 disposigdes dos artigos
632 € seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar 0. vencimento
antecipado das Debéntures, nos termos desta Eseritura.

11.7 Esta Escritura é firmada em caréter irrevogavel e irretratdvel, obrigando as Partes
por-si e seus sucessores,

3 Todos e quaisquer custos incorridds em razdo do registro desta Estritura ¢ seus
eventuais aditamentos, ¢ dos atos societdrios relacionados a esta Emissdo, nos. registros
competentes, serlio de responsabilidade exclusiva da Emissora,

12, FORO

12,1 Fica eleito o Foro da Cidade de Sao. Paulo, Estado deSao Paulo, pata dirimir
quaisquer diividas ou controvétsias oriindas desta Escritura, com renfiicia & qualquer outro; por

mais ptivilegiado que seja.ou venha a'ser.

E porestarem assim justas ¢ contratadas, as Partes firmam a presente Escritura, em 5 ’Ccima} vias de
igual teor € forma, na presenga de 2 (duas) testemunlias.

Séo Paulo; 17 dé setembro de.2013.
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[Pdgina 172 dg -assinaturas do Tnstrumento: Pe ?’miéfular éfe gscﬁtura dé F @rrmetra) Emissdo de
Debéntures Simples; ndo Corversiveis, em_z_i;?@es, ‘en: Sgrte Unica, da- Eé“ﬂgcze Quiragrafiria, sem

Garantia Real ou Fidejusséria, para Distribuicéio Piblica.com Esforgos Restritos de-Colocagdo, dg-

Votorantin Industrial S.4.]

Qo

VOTORANTIM INDU&TRIAL S.A. /

Por: de Por:
ia .
Cargo: MS Gab’ﬁ Cargo: Marin Antaii
i e : "o Antnhin Aevenacing
. N‘mo ag [l e 08, 13 L. 2y
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[Pagina 272 de assinaturas do Instrumento, Pevtiéular de Esciturg dé 1" (orimeira) Emissio de

Debéntures Simples, ndo Conversiveis eni Agdes, em Série Unica, da Espécie Quirografiria, Sem
Garantia Real ou Fidejussoria, para Distribuigiio Piblica com Esforgos Restritos:de Colocdcdo, da
¥otorantim. Industrial S.4.]

Por: Nifsimase our'cln
Cargot Procuradots’
Testemunhas:

RG: 43.360.4%X6 -7
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