INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 6* (SEXTA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, SEM
GARANTIA REAL OU FIDEJUSSORIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS
DE COLOCACAO, DA VOTORANTIM CIMENTOS S.A.

ENTRE

VOTORANTIM CIMENTOS S.A.,
COMO EMISSORA

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
COMO AGENTE FIDUCIARIO

DATADA DE
26 DE NOVEMBRO DE 2013
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 6" (SE}\TA) EMISSAO D.E DEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SE'R]E UNICA, i)A ESPEC]E: QUHROGRAFARIA, SEM
GARANTIA REAL OU FIDEJUSSORIA, PARA DlST‘l‘IBUICAO’PWﬂ[CA cOM ESFORCOS RESTRITOS
DE COLOCACAO, DA VOTORANTIM CIMENTOS S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas:

VOTORANTIM CIMENTOS S.A., sociedade por agoes sem registro de emissor de valores mobiliarios
perante a Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM"), com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sdo Paulo, na Praga Professor José Lannes 40, 9° andar, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ") sob o n.°01.637.895/0001-32, com seus atos
constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo ("JUCESP") sob o
NIRE 35300370554, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social ("Emissora"): e

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo
financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas 500, Condominio Downtown, bloco 13, grupo 205, inscrita no CNPJ sob o
n.°36.113.876/0001-91, neste ato representada nos termos de seu Estatuto Social ("Agente
Fiduciario", e, em conjunto com a Emissora. as "Partes"), nomeada neste instrumento para
representar a comunh@o dos interesses dos titulares das Debéntures (conforme definido abaixo)
("Debenturistas"), nos termos da Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei
das Sociedades por A¢des").

Celebram o presente "Instrumento Particular de Escritura da 6* (Sexta) Emissdo de Debéntures
Simples, nao Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie Quirografaria, sem Garantia Real
ou Fidejussoria, para Distribui¢do Plblica com Esfor¢os Restritos de Colocagdo, da Votorantim

Cimentos S.A." ("Escritura de Emissdo" e "Debéntures"), nos termos e condi¢des abaixo.

1. AUTORIZACAO

1.1 A emissao das Debéntures, nos termos da Lei das Sociedades por Agodes
("Emissao"), a oferta piblica de distribuicdo com esforgos restritos de colocagdo das Debéntures,
nos termos da Lei n.° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei do Mercado de
Valores Mobilidrios"), da Instrugdo CVM n.° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada
("Instrucio CVM 476"), e das demais disposi¢cOes legais e regulamentares aplicaveis ("Oferta"), e a

celebracdo desta Escritura de Emissdo e do Contrato de Distribui¢do (conforme definido abaixo),
serdo realizadas com base nas deliberagdes:

139



(i) da reunido do conselho c.!:: adminissrag.ﬁ.o da Em.iss:ora realizada em
22 de novembro de 2013 (" @.ﬁ"‘).;"d s * L. s, ‘e
(ii) da assembleia geral extraordinaria de acionistas da Emissora realizada em
22 de novembro de 2013 ("AGE™).
2. DOS REQUISITOS
2.1 A Emissdo, a Oferta e a celebracdo desta Escritura de Emissdo e do Contrato de
Distribui¢do serdo realizadas com observéncia dos requisitos abaixo.
2.1.1 Arquivamento e Publicagio das Deliberacoes
2.1.1.1 Nos termos dos artigos 62, inciso l. e 289 da Lei das Sociedades por Agdes:

(i) a ata da RCA sera arquivada na JUCESP e publicada no Diario Oficial do Estado de
Sao Paulo ("DOESP") e no jornal "Diario do Comércio"; e

(ii) a ata da AGE sera arquivada na JUCESP e publicada no DOESP e no jornal "Diario
do Comércio".

2112 Os atos societarios que eventualmente venham a ser praticados apos o registro desta
Escritura de Emissdo serdo igualmente arquivados na JUCESP e publicados no DOESP e no jornal
"Diario do Comércio", conforme legislagdao em vigor.

2.1.2 Inscri¢éo desta Escritura de Emissao

2.1.2.1 Esta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos deverdo ser inscritos na
JUCESP, de acordo com o disposto no artigo 62, inciso Il e paragrafo 3.°, da Lei das Sociedades por
Acoes, sendo que a Emissora entregara uma via registrada desta Escritura de Emissdo e de seus
eventuais aditamentos, conforme o caso, ao Agente Fiduciario no prazo de 10 (dez) Dias Uteis
(conforme definido abaixo) contados da data da respectiva inscri¢do ou averbagio, conforme o caso.

2.1.3 Dispensa de Registro na Comissio de Valores Mobiliarios ("CVM")

2.1.3.1 A Oferta esta automaticamente dispensada do registro de distribuigdo na CVM de
que trata o artigo 19 da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios, nos termos do artigo 6.° da
Instrugéo da CVM 476, por se tratar de oferta publica de valores mobiliarios com esforgos restritos
de colocacio.
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2.1.4 Dispensa de Registro na ANBIMA Asspclacﬁo Bras-lle.lra; das Entidades dos
Mercados Financeiro e de antms ("ANBIMA’") seE

2.14.1 A Oferta esta dispensada de registro na ANBIMA, por se tratar de oferta publica de
valores mobiliarios com esforgos restritos de distribui¢do e por ndo haver prospecto, nos termos do
artigo 25, paragrafo 1.°, do "Coédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para as Ofertas
Pablicas de Distribuig¢ao e Aquisig¢do de Valores Mobilidrios".

2.1.5 Registro para Distribuicio

2.1.5.1 As Debéntures serdo registradas para distribuigdo no mercado primario, por meio
do MDA — Moédulo de Distribuicdo de Ativos ("MDA"), administrado e operacionalizado pela
CETIP S.A. — Mercados Organizados ("CETIP"), sendo a distribui¢do das Debéntures liquidada
financeiramente por meio da CETIP.

2.1.6 Registro para Negociacio e Custodia Eletronica

2.1.6.1 Observado o disposto na Clausula 4.3.1 abaixo, as Debéntures serdo registradas
para negociagdo no mercado secundario, por meio do Mo6dulo CETIP21 — Titulos e Valores
Mobiliarios ("CETIP21"), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociacdes das
Debéntures liquidadas financeiramente por meio da CETIP e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP.

3. DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DA OFERTA
3.1 Objeto Social da Emissora
3.1.1 A Emissora tem por objeto: (i) a pesquisa, a lavra, a exploragéo e o aproveitamento

em geral de jazidas minerais; (ii) a produgdo, o transporte rodovidrio, a distribuigdo, a importagio, a
exportagdo e o comércio em geral de cimento, cal, argamassa, gesso e de respectivas matérias-
primas e produtos derivados, afins ou correlatos, fertilizantes e corretivos de solo, artefatos de
cimento e seus derivados, afins e correlatos; (iii) a geragdo de energia elétrica para o emprego em
instalagdes industriais proprias e comercializagdo de excedentes; (iv) o co-processamento para
geragdo de energia; (v) os servigos de concretagem e outras atividades concernentes ao seu ramo de
negécio; (vi)a prestagdo de servigos relativos a construgfo, supervisdo, estudos, exploragio do
ramo de projetos e execugdo de quaisquer obras de engenharia civil, em todas suas modalidades
técnicas e econdmicas, por conta propria ou através de terceiros, por empreitada ou por
administrac¢do; (vii) o arrendamento, comodato ¢ locagdo de bens imdveis; (viii) a administragdo e
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exploragdo de projetos florestais; (ix)a lmportacao e exportaf;ao de materiais, maquinas e
equipamentos para construgdo: (x)a prestag:z‘ud%: &51stencga tecmca a émpregas que explorem o
mesmo ramo de negdcio; (xi) a prestagdo de -sin'vogsas espetfiaﬁ'ﬂidos e 1ntermed|aq:ao de negobcios
relacionados com seu objeto social; (xii) a prestagdo de servigos de gestdo de negocios, andlises de
viabilidade econémica de investimentos e de projetos de exploragdo na area de cimento, cal,
materiais de constru¢ao em geral e em outras correlatas; e (xiii) a participagdo em, organizagdo e/ou
administracdo de sociedades de qualquer natureza, consorcio, parceria e associagdes no Brasil ou no

exterior.

3.2 Niimero da Emissiio

3.2.1 Esta é a 6" (sexta) emissdo publica de debéntures da Emissora.

3.3 Nimero de Séries e Quantidade de Debéntures

3.3.1 A Emissao sera realizada em série Unica.

332 Serao emitidas 50.000 (cinquenta mil) debéntures ("Debéntures").

34 Montante da Emissiio

3.4.1 O montante total da Emissdo sera de R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de

reais), na Data de Emissdo (conforme definido abaixo).
3.5 Banco Liquidante e Escriturador Mandatario

3.5.1. O banco liquidante da Emissdo é o Banco Bradesco S.A., instituigdo financeira com
sede na Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, na Cidade de Deus s/n.°, Vila Yara, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 60.746.948/0001-12 ("Banco Liquidante", cuja defini¢do inclui qualquer outra
instituicdo que venha a suceder o Banco Liquidante na prestagdo dos servigos relativos as
Debéntures).

3.5.2, O escriturador mandatirio das Debéntures é Banco Bradesco S.A., instituigdo
financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, na Cidade de Deus s/n.%, Vila Yara,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 60.746.948/0001-12 ("Escriturador Mandatario", cuja definigdo
inclui qualquer outra instituicdo que venha a suceder o Escriturador Mandatario na prestagdo dos

servicos relativos as Debéntures).
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3.6.1 Os recursos liquidos obtidos ¢elas Gomparfitiu® tdin a Emissdo serdio destinados a

negocios de gestdo ordinaria da Emissora, na forma de repactuagdo do endividamento existente.
3.8 Colocacio e Procedimento de Distribuigéio

3.8.1 As Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribuigdo com esforcos restritos
de colocacdo. nos termos da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios, da Instrucio CVM 476 e das
demais disposi¢Oes legais e regulamentares aplicaveis, sob o regime de garantia firme de colocagio,
com relagdo a totalidade das Debéntures, nos termos do "Contrato de Coordenag¢édo e Distribui¢do
Piiblica da 6° (Sexta) Emissdo de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Ag¢des, em Série Unica,
da Espécie Quirografaria, sem Garantia Real ou Fidejussoria, para Distribui¢do Publica com
Esforgos Restritos de Colocagao, da Votorantim Cimentos S.A." ("Contrato de Distribui¢do"), com

a intermediagdo de BB-Banco de Investimento S.A. ("Coordenador Lider"), institui¢do integrante

do sistema de distribuicio de valores mobiliarios, tendo como piblico alvo investidores
qualificados, assim definidos nos termos do artigo 4° da Instrugdo CVM 476 ("Investidores

Qualificados").

4. DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Caracteristicas Basicas

4.1.1 Valor Nominal Unitdrio

4.1.1.1 O valor nominal de cada uma das Debéntures sera de R$10.000,00 (dez mil reais),

na Data de Emissdo ("Valor Nominal").
4.1.2 Data de Emissdo

4.1.2.1 Para todos os fins ¢ efeitos legais, a data de emissio das Debéntures sera
5 de dezembro de 2013 ("Data de Emissao").

4.1.3 Data de Vencimento

4.1.3.1 O vencimento final das Debéntures ocorrera em 28 de fevereiro de 2019 ("Data de
Vencimento"). ressalvadas as hipoteses de vencimento antecipado previstas na Clausula 5.3 abaixo
e/ou de resgate antecipado previsto na Clausula 5.2 abaixo. Na ocasido do vencimento, a Emissora
obriga-se a proceder ao pagamento das Debéntures que ainda estejam em circulagdo pelo saldo de
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seu Valor Nominal, acrescido dos Juros Remuneratorios (confonne def‘ nidos abaixo) devidos,

calculados na forma prevista nesta Escritura de£1h|s§ao 'E : ,' E . ',
-tltoal ‘:":" eme o0
4.1.4 Forma
4.1.4.1 As Debéntures serdo emitidas na forma nominativa e escritural, sem a emissio de
cautelas ou certificados.
4.1.5 Comprovagdo de Titularidade das Debéntures
4.1.5.1 Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo

extrato da conta de depdsito das Debéntures emitido pelo Escriturador Mandatério.
Adicionalmente, sera reconhecido como comprovante de titularidade de Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP extrato em nome do Debenturista, expedido pela CETIP.

4.1.6 Espécie

4.1.6.1 As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58 da Lei das
Sociedades por Ag¢des, sem garantia real ou fidejussoéria e sem preferéncia.

4.1.7 Conversibilidade

4.1.7.1 As Debéntures serdo simples, nao conversiveis em agdes de emissdo da Emissora.
4.2 Subsecri¢do

4.2.1 Prazo de Subscricdo

4.2.1.1 Respeitado o atendimento dos requisitos a que se refere a Clausula 2 acima, as

Debéntures serdo subscritas, a qualquer tempo, a partir da data de inicio de distribuigdo da Oferta,
observado o disposto no artigo 8°, paragrafo 2° da Instrugdo CVM 476.

422 Forma de Subscricdo e de Integralizagdo e Preco de Integralizacdo
4.2.2.1 As Debéntures serdo subscritas e integralizadas por meio do MDA, por, no

maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados, em uma mesma data, a vista, no ato da subscricdo
("Data de Integralizag¢@o"), e em moeda corrente nacional, pelo Valor Nominal.
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4.3.1 As Debéntures serdo registradesepara negocittbid’ no mercado secundario por meio

do CETIP21. As Debéntures somente poderdo ser negociadas por meio do CETIP21 depois de
decorridos 90 (noventa) dias contados da data da respectiva subscrigdo ou aquisi¢do, nos termos do
artigo 13 da Instru¢gdo CVM 476, e do cumprimento, pela Emissora, das obriga¢Ges previstas no
artigo 17 da Instrugio CVM 476. As Debéntures somente poderdo ser negociadas entre
Investidores Qualificados, exceto se a Emissora obtiver o registro de que trata o artigo 21 da Lei do
Mercado de Valores Mobiliarios.

4.4 Atualizacio Monetaria do Valor Nominal

44.1 N&o havera atualiza¢do monetaria do Valor Nominal das Debéntures.

4.5 Remuneragio

4.5.1 Juros Remuneratorios das Debéntures

4.5.1.1 Sobre o Valor Nominal de cada uma das Debéntures incidirdo juros remuneratorios

correspondentes a 109,03% (cento e nove e trés centésimos por cento) da variagdo acumulada das
taxas médias diarias dos DI — Depdsitos Interfinanceiros de um dia, "over extra-grupo", expressas
na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, calculadas e
divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo diario disponivel em sua pagina na Internet
(http://www .cetip.com.br) ("Taxa DI") ("Juros Remuneratdrios"), calculados de forma exponencial
e cumulativa pro rata temporis por dias Uteis decorridos, desde a Data de Integralizac@o ou a data

de pagamento dos Juros Remuneratdrios imediatamente anterior, conforme o caso, at¢ a data do
efetivo pagamento.

4.5.1.2 Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado das Debéntures
e/ou de vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos
nesta Escritura de Emissdo, os Juros Remuneratorios das Debéntures serdo pagos até a Data de
Vencimento, nas datas indicadas abaixo:

Datas de Pagamento
05/06/2014
05/12/2014
05/06/2015
05/12/2015
05/06/2016
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Datgs de Pagamepio.©°*. ot ":2

05/822016 2 o0 | Ee

05/06/2017

05/12/2017

05/06/2018

05/12/2018

28/02/2019
4.5.1.3 Os Juros Remuneratorios deverdo ser calculados de acordo com a seguinte formula:

1 = VNe x (FatorDI - 1)

onde:
J= valor dos Juros Remuneratérios acumulado no periodo, calculado com 8 (oito)
casas decimais sem arredondamento;
VNe = Valor Nominal, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;
FatorDI = produtorio das Taxas DI com uso do percentual aplicado, desde a Data de

Integralizagdo ou a data de pagamento dos Juros Remuneratorios imediatamente anterior, conforme
o caso, inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

1

Fator DI = ]‘[[1 +TDI, L)

oy 100
onde:
n= nimero total de Taxas DI, sendo "n" um nimero inteiro;
p= 109,03;
TDI, = Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com

arredondamento, apurada da seguinte forma:
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onde:
DIy = Taxa DI divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) dia atil (over extra-grupo),
utilizada com 2 (duas) casas decimais;
Observacoes:
(i) a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela CETIP;
(ii) o fator resultante da expressdo (1 + TDIy) é considerado com 16 (dezesseis) casas

decimais. sem arredondamento;

(iii)  efetua-se o produtério dos fatores (1 + TDI), sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
proximo fator didrio, e assim por diante até o tltimo considerado; e

(iv) uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante "Fator DI"
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

4.5.2 Indisponibilidade da Taxa DI

4.5.2.1 No caso de indisponibilidade temporéiria da Taxa DI quando do pagamento de
qualquer obrigagdo pecunidria prevista nesta Escritura de Emissdo, serd utilizada, em sua
substitui¢do, a mesma taxa diria produzida pela Gltima Taxa DI conhecida até a data do calculo,
ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto dos
Debenturistas, quando da divulgagéo posterior da Taxa DL

4522 Na auséncia de apuragdo e/ou divulgagdo da Taxa DI por prazo superior a 10 (dez)
dias da data esperada para sua divulgagdo, ou, ainda, no caso de sua extingao por imposi¢do legal ou
determinagdo judicial, a Taxa DI devera ser substituida pelo substituto determinado legalmente para
tanto. No caso de ndo haver o substituto legal da Taxa DI, o Agente Fiduciario devera convocar
Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo), para definir, de comum acordo com
a Emissora, o pardmetro a ser aplicado. Até a deliberagdo desse pardmetro, sera utilizada, para o
calculo do valor de quaisquer obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissao, a mesma taxa diaria



produzida pela altima Taxa DI conhecida sat¢e@, data ga deliberacje da::f\ssembleia Geral de

Debenturistas. E . -E. .::_ BRI
4523 Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagcdo da Assembleia Geral de

Debenturistas, referida assembleia ndo sera mais realizada, e a Taxa DI, a partir de sua divulgacao,
passara a ser utilizada para o calculo dos Juros Remuneratorios das Debéntures, permanecendo a
ultima Taxa DI conhecida anteriormente a ser utilizada até data da divulgag@o.

4524 Caso ndo haja acordo sobre a taxa substitutiva entre a Emissora e os Debenturistas
representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em circulag@o, a Emissora optara, a seu
exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a comunicar por
escrito ao Agente Fiduciario, no prazo de 10 (dez) dias a contar a partir da data de realizacao da
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, qual a alternativa escolhida dentre:

(i) a Emissora resgatara antecipadamente e, consequentemente, cancelara a totalidade
das Debéntures em circulacio, no prazo de 30 (trinta) dias a contar da data da
realizagdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, ou na Data de
Vencimento, o que ocorrer primeiro, pelo saldo devedor do Valor Nominal,
acrescido dos Juros Remuneratérios, calculados pro rata temporis, desde a Data de
Integralizagdo ou a data de pagamento de Juros Remuneratdrios imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. Nesta hipdtese, para
calculo dos Juros Remuneratorios aplicdvel as Debéntures a serem resgatadas e,
consequentemente, canceladas, sera utilizada a mesma taxa diaria produzida pela
tltima Taxa DI divulgada oficialmente; ou

(ii) a Emissora amortizara antecipadamente a totalidade das Debéntures em circulagéo,
em cronograma a ser estipulado pela Emissora, o qual nd3o excedera a Data de
Vencimento. Durante o prazo de amortizagdo das Debéntures pela Emissora, a
periodicidade do pagamento dos Juros Remuneratorios respeitara tal cronograma de
amortizagdo, observado que, até a amortizagdo integral das Debéntures, sera
utilizada uma taxa de remuneracio substituta a ser definida por Debenturistas
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, a qual devera refletir parametros
utilizados em operagdes similares existentes a €poca. Caso a respectiva taxa
substituta dos Juros Remuneratorios seja referenciada em prazo diferente de 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias qteis, essa taxa devera ser ajustada de modo a
refletir a base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis utilizada pela Taxa DI.
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4.6.1 Nao havera repactuagio pro:gé‘zlﬁ‘fé&a das f)Ee.l;é:l;t.l.lres. et

4.7 Amortizacio

4.7.1 O Valor Nominal das Debéntures sera amortizado em | (uma) Gnica parcela, na
Data de Vencimento.

4.8 Condi¢oes de Pagamento

4.8.1 Local de Pagamento e Imunidade Tributaria

4.8.1.1 Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros valores eventualmente

devidos pela Emissora, nos termos desta Escritura de Emissao, serdo realizados pela Emissora (i) no
que se refere a pagamentos referentes ao Valor Nominal, aos Juros Remuneratorios, a prémio de
resgate antecipado e aos Encargos Moratorios, e com relagdo as Debéntures que estejam
custodiadas eletronicamente na CETIP, por meio da CETIP; ou (ii) nos demais casos, por meio do
Escriturador Mandatario ou na sede da Emissora, conforme o caso.

48.1.2 Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo tributéria,
este devera encaminhar ao Banco Liquidante ou ao Escriturador Mandatério, com copia para a
Emissora, no prazo minimo de 15 (quinze) Dias Uteis antes da data prevista para quaisquer dos
pagamentos relativos as Debéntures, documenta¢do comprobatéria dessa imunidade ou isengdo
tributiria, sob pena de ter descontado dos seus rendimentos, decorrentes do pagamento das
Debéntures de sua titularidade, os valores devidos nos termos da legislacdo tributaria em vigor.

4.8.2 Prorrogagdo dos Prazos

4.82.1 Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigacdo prevista nesta Escritura de Emissdo até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o seu
vencimento coincidir com dia que ndo seja Dia Util, ndo sendo devido qualquer acréscimo aos
valores a serem pagos. Para os fins desta Escritura de Emissao, "Dia Util" significa (i) com relagao
a qualquer obrigagdo pecuniaria realizada por meio da CETIP, qualquer dia que nao seja sabado,
domingo ou feriado nacional; e (ii) com relagdo a qualquer obrigagdo que ndo seja realizada por
meio da CETIP, qualquer dia no qual haja expediente nos bancos comerciais na Cidade de Sio
Paulo, Estado de Sdo Paulo e na Cidade de Curitiba, Estado do Parana, e que ndo seja sabado ou
domingo.
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4.8.3.1 Sem prejuizo dos Juros Remuneratorios, calculados pro rata temporis, desde a Data

de Integralizagdo ou a data de pagamento de Juros Remuneratérios imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, ocorrendo impontualidade no pagamento pela
Emissora de quaisquer obrigagdes pecunidrias relativas as Debéntures, os débitos vencidos e ndo
pagos serdo acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata
temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem como de multa ndo
compensatoria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, independentemente de aviso,
notificagdo ou interpelagédo judicial ou extrajudicial (em conjunto, "Encargos Moratérios").

4.8.4 Decadeéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.8.4.1 Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.8.3.1 acima, o ndo comparecimento do Debenturista
para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes pecunidrias da Emissora nas datas
previstas nesta Escritura de Emissdo ou em comunicado publicado pela Emissora ou pelo Agente
Fiduciario, nao lhe dara direito ao recebimento dos Juros Remuneratérios e/ou Encargos Moratorios
no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos
até a data do respectivo vencimento ou do comunicado publicado pela Emissora ou pelo Agente

Fiduciario.
4.9 Publicidade
4.9.1 Todos os anuncios, avisos e demais atos e decisdes decorrentes desta Emissdo que,

de qualquer forma, envolvam os interesses dos Debenturistas, serdo publicados no DOESP e no
jornal "Diario do Comércio", conforme estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por
Acgoes, devendo a Emissora comunicar ao Agente Fiduciario a respeito de qualquer publicagdo na
data da sua realizag¢do.

5. AQUISICAO FACULTATIVA, RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO
E VENCIMENTO ANTECIPADO

n
—

Aquisicio Facultativa

5.1.1 A Emissora podera, a qualquer tempo, observadas as restricbes impostas pela
Instrugdo CVM 476 e demais disposicdes aplicaveis, adquirir Debéntures em circulagdo no
mercado, observado o disposto no artigo 55, paragrafo 3.° da Lei das Sociedades por Agdes e as
regras expedidas pela CVM, devendo tal(is) aquisi¢do(des) constar(em) do relatorio da
administragdo e das demonstragdes financeiras da Emissora. As Debéntures objeto deste
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procedimento poderdo (i) ser canceladas, devende o canceiameqto ser ,c;bjeto'de ato deliberativo da
Emissora, (ii) permanecer em tesouraria, pu ,6iii) ser .§9Y?I|33nte c?!ocadas no mercado. As
Debéntures adquiridas pela Emissora para pé;ﬁ.a.r;e:nma em tesouraria, nos termos desta Clausula, se
e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma remuneracdo das demais Debéntures que
ainda estiverem em circulagdo, observada a restrigdo para negociacdo das Debéntures prevista na

Clausula 4.3.1 acima.
52 Resgate Antecipado Facultativo

5.2.1 A qualquer tempo, as Debéntures poderdo, a critério exclusivo da Emissora, ser
facultativamente resgatadas, total ou parcialmente, por meio de envio de comunicagdo, por escrito,
aos Debenturistas ou de publicagdo de aviso nos jornais usualmente utilizados pela Emissora para
suas publicagdes legais, bem como mediante envio de comunicagdo escrita ao Agente Fiduciario
com antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Uteis, informando (i) a data do resgate; (ii) a quantidade
de Debéntures que serdo resgatadas; e (iii) qualquer outra informagio relevante aos Debenturistas.
O valor de resgate sera correspondente ao saldo devedor do Valor Nominal, acrescido dos Juros
Remuneratorios, calculados pro rata temporis, desde a Data de Integralizagdo ou a data de
pagamento de Juros Remuneratorios imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, e, se for o caso, dos Encargos Moratérios, e acrescido de prémio de 0,25% (vinte e
cinco centésimos por cento) ao ano, calculado sobre o saldo devedor do Valor Nominal, com base
no prazo de vigéncia remanescente das Debéntures, de acordo com a seguinte formula:

Prémio=d/252 * 0,25% * VN

Onde:
VN = saldo devedor do Valor Nominal de cada uma das Debéntures em circulagio; e
d= quantidade de dias lteis a transcorrer entre a data do efetivo resgate antecipado e a

Data de Vencimento.

5.2.2 Na hipotese de resgate antecipado parcial, adotar-se-a o critério de sorteio, a ser
realizado na presenga do Agente Fiduciario e com divulgagio do resultado a todos os Debenturistas
por meio de comunicado, inclusive no que concerne as regras do sorteio, nos termos do artigo 55.
paragrafo 2° da Lei das Sociedades por A¢oes.

523 No caso de resgate antecipado parcial das Debéntures custodiadas eletronicamente
no CETIP21, a operacionalizagdo do resgate antecipado sera realizada, conforme o caso, de acordo
com os procedimentos operacionais da CETIP, sendo que todas as etapas de habilitagdo dos
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Debenturistas relacionadas a esse processo. tais semo a qggllfna.gao scmert!'apuragao defini¢ao do

rateio e de validag@o das quantidades de Debgntums a serefn reSgatadas po.r c#da Debenturista serdo
realizadas fora do ambito da CETIP.

5.3

53:1

5.3.1.1
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Vencimento Antecipado

Hipoteses de vencimento antecipado

Por meio do Agente Fiduciario, os titulares das Debéntures poderdo, observado o

disposto nas Clausulas 5.3.3 e 8.8 abaixo, declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagGes

objeto desta Escritura de Emiss&o e exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal,

acrescido dos Juros Remuneratdrios, calculados pro rata temporis, desde a Data de Integralizagio

ou a data de pagamento de Juros Remuneratérios imediatamente anterior, conforme o caso, até a

data do efetivo pagamento, e, se for o caso, dos Encargos Moratérios, na ciéncia da ocorréncia de

qualquer dos seguintes eventos (cada evento, um "Evento de Inadimplemento"):

(i)

(i1)

(iii)

(iv)

v)

(a) pedido de autofaléncia da Emissora ou pedido de faléncia nio elidido no prazo;
(b) decretagdo de faléncia da Emissora; (c) pedido de recuperagio judicial ou de
recuperagdo extrajudicial da Emissora; ou (d) liquidagfo, dissolu¢@o ou extin¢do da
Emissora;

ndo pagamento pela Emissora das obrigages pecuniarias devidas aos titulares das
Debéntures, nas datas de vencimento, ndo sanado no prazo de até 2 (dois) Dias
Uteis contado da data do respectivo inadimplemento;

descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo ndo pecuniaria referente a
emissdo de Debéntures e desde que tal descumprimento ndo seja sanado no prazo
de até 45 (quarenta e cinco) dias a contar do referido descumprimento, exceto nos
casos em que haja previsdo de prazo de cura especifico, conforme aplicavel;

declaragdo de vencimento antecipado, por descumprimento contratual, de qualquer
divida, incluindo-se as emissdes de debéntures, da Emissora ou de qualquer de suas
Controladas (conforme definido abaixo), em valor individual ou agregado igual ou
superior ao equivalente em reais a US$100.000.000,00 (cem milhdes de dolares dos
Estados Unidos da América) ou seu valor equivalente em outras moedas;

inadimplemento, em sua respectiva data de vencimento ou apds decorrido qualquer
prazo de cura previsto, no pagamento de qualquer divida da Emissora ou de
qualquer de suas Controladas, em valor individual ou agregado igual ou superior ao
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equivalente em reais a US$100.300.000,00 (eem milhges=dg dolares dos Estados
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pagamento da divida na data de seu respectivo vencimento (a) tiver a concordancia
do credor correspondente, ou (b) estiver amparado por decisdo judicial vigente

obtida pela Emissora;

transito em julgado de uma ou mais sentengas judiciais, sentengas arbitrais
definitivas ou emissdo de um ou mais laudos arbitrais definitivos contra a Emissora
ou contra qualquer de suas Controladas (conforme definidas abaixo) que resulte(m)
ou possa(m) resultar, em conjunto ou isoladamente, em obriga¢do de pagamento
para a Emissora ou para qualquer de suas Controladas (conforme definidas abaixo),
de valor individual ou agregado igual ou superior ao equivalente em reais a
US$100.000.000,00 (cem milhdes de ddlares dos Estados Unidos da América), ou
seu equivalente em outras moedas, exceto se essa obrigacdo. cujo valor seja liquido
e certo e sobre cujo valor e pagamento nfo caiba qualquer recurso, ag@o judicial ou
embargo que, em qualquer caso, suspenda a execugdo, (a) for paga nos termos e
prazos estabelecidos na(s) sentenca(s) ou no(s) laudo(s) arbitral(is), ou (b) for
garantida por ativos suficientes da Emissora, seguro garantia ou carta de fianga no
ambito da execucdo, desde que, em qualquer dos casos deste subitem (b), seja aceita
pelo juizo competente;

transformagdo da Emissora em sociedade empresaria limitada, nos termos dos
artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Agdes;

concessdo e/ou vinculagdio de qualquer garantia (nmegative pledge) pela Emissora
e/ou por qualquer Controlada (conforme definido abaixo), exceto (a) se previamente
autorizado pelos Debenturistas; ou (b) pelas Garantias Permitidas (conforme
definido abaixo);

assungdo de qualquer nova divida que conte com clausula em que as Garantias
Permitidas descritas nesta Escritura de Emissdio sejam menos restritivas que as
descritas no item (viii) desta Clausula 5.3.1.1, exceto se a Emissora garantir aos
Debenturistas desta Emissdo, por meio de aditamento a4 Escritura de Emissdo, os
mesmos direitos dos novos credores;

se os controladores finais da Emissora deixarem de possuir, direta ou indiretamente,
pelo menos 51% (cinquenta e um inteiros por cento) do capital votante da Emissora,
e que lhes assegure o direito de (a) eleger a maioria dos membros do conselho de
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(x1) caso as Debéntures tornem-se invalidas, ineficazes ou inexequiveis contra a
Emissora, ou caso a exequibilidade desse(s) instrumento(s) seja contestada pela
Emissora ou, ainda, caso a Emissora negue ter responsabilidade sobre esse
instrumento.

5.3.2 Ocorrendo qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos nos itens (i), (ii),
(iv), (vi) e (viii) da Cldusula 5.3.1.1 acima, as obrigagbes decorrentes das Debéntures tornar-se-do
automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou notificagdo, judicial ou extrajudicial.

533 Ocorrendo qualquer dos demais Eventos de Inadimplemento que n3o sejam aqueles
previstos na Clausula 5.3.2 acima, os Debenturistas, por meio do Agente Fiduciario, nos termos da
Clausula 8.3 abaixo, deverao convocar, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis a contar da data
em que constatar sua ocorréncia, Assembleia Geral de Debenturistas. Se, em referida Assembleia
Geral de Debenturistas, Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento)
das Debéntures em circulagdo, decidirem por ndo declarar o vencimento antecipado das Debéntures
por qualquer razdo que seja, ou, ainda, em caso de suspensdo dos trabalhos da Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberagdo em data posterior, os Debenturistas, por meio do Agente Fiducirio,
nao deverdo declarar o vencimento antecipado das Debéntures; caso contrario, ou em caso de ndo
instalagdo, em segunda convocagéo, da referida Assembleia Geral de Debenturistas, o Agente
Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado das obriga¢des decorrentes das Debéntures.

534 Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiduciario devera
enviar imediatamente carta protocolada a Emissora, com coépia a CETIP, informando tal evento,
para que a Emissora efetue o resgate da totalidade das Debéntures em circulagdo, com o seu
consequente cancelamento, mediante o pagamento do saldo devedor do Valor Nominal das
Debéntures em circulagio, acrescido dos Juros Remuneratérios, calculados pro rata temporis, desde
a Data de Integralizagdo ou a data de pagamento de Juros Remuneratdrios imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, e, se for o caso, dos Encargos Moratdrios, no
prazo de 5 (cinco) Dias Uteis a contar da data de recebimento da carta encaminhada pelo Agente
Fiduciario, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos
Moratoérios.
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"Controlada" significa qualcfﬁér"s'o.ciedade ou outra entidade em que a Emissora
possua, direta ou indiretamente, mais de 50% (cinquenta por cento) de seu capital
social; e

"Garantias Permitidas" significam:

(a) qualquer garantia que recaia sobre os estoques ou recebiveis e ativos
relacionados (que ndo aquelas descritas no subitem (c) abaixo), relativos a
quaisquer obrigagdes seguradas da Emissora e de suas Controladas: (1) em
linhas de crédito/financiamento de curto prazo, realizadas no curso normal

dos seus negoécios; ou (2) em qualquer empréstimo para capital de giro;

(b) garantias constituidas unicamente para o proposito de assegurar o
pagamento, no todo ou em parte, do pre¢o de compra de um ativo ou
propriedade adquirida, construida ou melhorada apds a data de assinatura
desta Escritura de Emissd@o (ou o custo de construgcdo ou melhoria e
qualquer comissdo ou despesa relacionada a tal transac@o, incluindo o
capital social de qualquer entidade), desde que: (1) o montante agregado
principal da divida garantida por tais gravames ndo exceda o preco de
compra do ativo ou da propriedade adquirida, construida ou melhorada;
(2) tais garantias ndo onerem nenhum ativo ou propriedade que néo o ativo
ou propriedade entdo adquirido, construido ou melhorado: e, ainda,
(3) sejam outras que ndo aquelas propriedades sem melhorias sobre a qual a
propriedade entdo construida, ou a melhoria estejam localizadas, e sejam
vinculadas a tal ativo ou propriedade no prazo de 365 (trezentos e sessenta
e cinco) dias a contar da aquisi¢do, constru¢ao ou melhoria de tal ativo ou
propriedade:;

(c) garantias sobre recebiveis e bens relacionados a exportagdo, importagdo ou
outras transagdes comerciais ou referentes a qualquer transagdo de
securitizagdo, desde que o montante agregado de quaisquer recebiveis
vendidos ou transferidos em tais transagdes de securitizagdo ndo excedam:
(I)em relagdo as transages relativas as receitas provenientes de
exportagdes, 80% (oitenta por cento) das vendas liquidas consolidadas da
Emissora e de suas Controladas; ou (2) em relagdo as transacoes relativas as
receitas provenientes de vendas domésticas, 80% (oitenta por cento) das
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garantias concedidas para assegurar empréstimos junto ao (1) Banco
Nacional de Desenvolvimento Econdémico e Social - BNDES ou qualquer
outro banco de desenvolvimento piiblico brasileiro ou instituigdo de crédito;
ou (2)qualquer seguradora, banco ou agéncia internacional de

desenvolvimento e de importagéo e exportagio;
garantias existentes na data de assinatura desta Escritura de Emissao;

garantias sobre bens ou acdes do capital social de outra entidade no
momento em que tal entidade passar a pertencer ao grupo da Emissora e de
suas Controladas, desde que tais garantias ndo se estendam a qualquer outro
bem de propriedade de referida entidade:

garantias sobre bens no momento em que a Emissora ou qualquer de suas
Controladas adquiram tal bem, incluindo qualquer aquisi¢do por meio de
fusdo com, ou incorporagio dentro de tal entidade ou de uma controlada de
tal entidade, desde que tais garantias ndo se estendam a qualquer outro bem
de propriedade de referida entidade;

garantias assegurando uma divida da Emissora ou outras obrigacdes de
qualquer das Controladas da Emissora;

garantias em favor de caugdes, avais ou cartas de crédito emitidas de acordo
com a solicitagdo da, e para a conta de tal entidade, decorrentes do curso
regular dos negocios da Emissora e de suas Controladas;

garantias assegurando obrigagdes decorrentes de contratos de hedge, nao
relacionados a propositos especulativos:

qualquer garantia estendendo, renovando ou substituindo (ou sucessivas
extensées, renovacdes ou substituicdes de), no todo ou em parte, qualquer
Garantia Permitida, nos termos dos subitens (b), (d), (e), (f) ou (g) acima,
desde que tal montante principal garantido nfo exceda o montante principal
da divida entdo segurada ao tempo da extensdo, renovagao ou substituigdo e
desde que tal extensdo, renovagéo ou substituicdo seja limitada ao todo ou

19

\/«\\;\}bj\xq\



(M

esee & © oss :-" .
L]
Tt e Tee gee
- -
.ic. .l.. soe oese aese O

parte do bem se_gul;a.do pela. g‘a.tantla eﬁao"c:stendlda renovada ou
substituida (acrescu:las dhs melhgrlaﬁ'sobre tais bens) e

qualquer garantia nfio descrita nos subitens (a) a (k) acima, e desde que
assegure dividas as quais, excluidas as dividas seguradas por outras
garantias permitidas, ndo excedam o montante agregado principal
equivalente a 15% (quinze por cento) do ativo tangivel liquido consolidado
da Emissora.

DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

6.1 A Emissora adicionalmente se obriga a:

(1)

fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informagdes:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apos o término de cada exercicio
social, ou até 10 (dez) dias apés a data de suas respectivas divulgagdes, o
que ocorrer primeiro, copia de suas demonstragdes financeiras completas
relativas ao respectivo exercicio social encerrado, acompanhadas de parecer
dos auditores independentes;

dentro de 30 (trinta) Dias Uteis apos sua realizacdo, copias de todas as atas
de todas as assembleias gerais de acionistas e fatos relevantes;

copia de qualquer correspondéncia ou notificagdo judicial ou extrajudicial
recebida pela Emissora envolvendo procedimento de valor individual ou
agregado equivalente a, no minimo, US$100.000.000,00 (cem milhdes de
dolares dos Estados Unidos da América), em até 30 (trinta) Dias Uteis apos
o oferecimento de qualquer forma de resposta, defesa, contestagdo ou
reconven¢do, conforme o caso, acompanhada da respectiva copia destes;

informagdes a respeito de qualquer dos Eventos de Inadimplemento em até
I (um) Dia Util apés a sua ocorréncia;

dentro de 20 (vinte) Dias Uteis, qualquer informagdo que razoavelmente
venha a ser solicitada por escrito pelo Agente Fiduciario, desde que tal
informagdo seja indispensavel para que este tltimo possa cumprir com suas
obrigagdes decorrentes desta Escritura de Emissdo e da Instrugdo CVM
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proceder a adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos
termos exigidos pela Lei das Sociedades por Acgoes, promovendo a
publicagdo das suas demonstragdes financeiras, nos termos exigidos pela
legislagdo em vigor, em especial pelo artigo 17 da Instrugdo CVM 476;

publicar, durante a vigéncia desta Emissdo, suas informagdes financeiras trimestrais

revisadas, com excec¢do das informagdes financeiras trimestrais relativas ao Gltimo

periodo (4° trimestre) que ndo precisardo ser apresentadas;

atender integralmente as obrigacgdes previstas no artigo 17 da Instrucdo CVM 476,

abaixo transcritas:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

("

preparar as demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora relativas a
cada exercicio social, em conformidade com a Lei das Sociedades por
Acdes e com as regras emitidas pela CVM;

submeter as demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora relativas a
cada exercicio social a auditoria por auditor independente registrado na
CVM;

no prazo de 3 (trés) meses contados da data de encerramento de seu
exercicio social, divulgar em sua péagina na Internet e enviar a CETIP as
demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora relativas a cada
exercicio social, acompanhadas de notas explicativas e do parecer dos
auditores independentes;

por um prazo de 3 (trés) anos contados da respectiva data de divulgacio,
manter os documentos mencionados na alinea (c) acima em sua pagina na

Internet;

observar as disposi¢des da Instru¢gdo CVM n.° 358, de 3 de janeiro de 2002,
conforme alterada ("Instrucdo CVM 358"), no que se refere ao dever de

sigilo e as vedagdes a negociagao;

divulgar, em sua pagina na Internet, a ocorréncia de qualquer ato ou fato
relevante, conforme definido no artigo2® da Instrugdo CVM 358,
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(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

0o

comunicando imedjatajyente ao, Agenie Fidugjarit; o Coordenador Lider e

a CETIP; e T . T ¢ ...3
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(2) fornecer todas as informagdes solicitadas pela CVM e pela CETIP.

enviar a CETIP: (a) as informagdes divulgadas na rede mundial de computadores
previstas na alinea (d) do subitem (iii) acima; e (b) documentos € informagdes
exigidas por esta entidade que sejam razodveis e necessarios para a manutengdo do
registro das Debéntures e da propria Emissdo perante tal entidade no prazo de
I (um) Dia Util (se prazo superior ndo se fizer necessario) a contar do recebimento
de notifica¢do nesse sentido;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil:

convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das
matérias que direta ou indiretamente se relacione com a presente Emissdo, nos
termos da Clausula 8 abaixo, caso o Agente Fiduciario deva fazer, nos termos desta
Escritura de Emissdo, mas ndo o faca:

cumprir todas as determinagdes da CVM, com o envio de documentos e, ainda,
prestando as informagdes que lhe forem solicitadas;

manter em adequado funcionamento 6rgdo para atender, de forma eficiente, aos
Debenturistas, ou contratar institui¢ées financeiras autorizadas para a prestagio
desse servigo:

ndo realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposigdes
estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

notificar, em 5 (cinco) Dias Uteis, o Agente Fiduciario sobre qualquer ato ou fato
que possa causar interrupgéo ou suspensdo das atividades da Emissora;

nio pagar dividendos aos seus acionistas além do minimo obrigatério de 25% (vinte
e cinco inteiros por cento) quando ocorrer qualquer hipotese de declaragdo de
vencimento antecipado ndo curada que envolver um inadimplemento de obrigagdo
de pagar. no que diz respeito a Emissao;
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(xiii) efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao registro das
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP;

(xiv)  arcar com todos os custos decorrentes (a) da distribui¢do das Debéntures, incluindo
todos os custos relativos ao seu registro na CETIP, (b) de registro e de publicagio
dos atos necessarios a Emissdo, tais como esta Escritura de Emisso, seus eventuais
aditamentos e os atos societarios da Emissora, e (c) das despesas com a contratagdo
de Agente Fiduciario, Banco Liquidante e Escriturador Mandatario; e

(xv) informar e enviar todos os dados financeiros e atos societarios necessarios a
realizacdo do relatorio anual do Agente Fiduciario, inclusive organograma
societario da Emissora, conforme previsto na Instrugdo CVM 28, em 90 (noventa)
dias apos o término de cada exercicio social, ou até 10 (dez) dias apds a data das
divulgagoes das demonstragbes financeiras, o que ocorrer primeiro. O referido
organograma do grupo societario da Emissora devera conter, inclusive, os
controladores, as controladas, o controle comum. as coligadas, e integrante de bloco
de controle, no encerramento de cada exercicio social.

7. DO AGENTE FIDUCIARIO

7.1 A Emissora constitui e nomeia como agente fiducidario da Emissdo o Agente
Fiduciario, acima qualificado, o qual expressamente aceita a nomeac¢do para, nos termos da
legislagdo atualmente em vigor e desta Escritura de Emissdo, representar a comunhdo de

Debenturistas perante a Emissora.

7.2. A Emissora declara ndo ter qualquer ligagdo com o Agente Fiduciario que o impega
de exercer, plenamente, suas fun¢des.

7.3 Nas hipdteses de auséncia e impedimentos temporarios, rentincia, intervengao,
liquidac@o. faléncia ou qualquer outro motivo de vacancia do Agente Fiduciario, sera realizada,
dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias a contar do evento que a determinar, Assembleia Geral
de Debenturistas para a escolha de novo agente fiduciario, a qual podera ser convocada pelo proprio
Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora ou por Debenturistas representando, no minimo,
10% (dez por cento) das Debéntures em circulag@o ou pela CVM.
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1.3:2 Na hipdtese de o Agente Fiduciario nao poder continuar a exercer as suas fungdes

por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera comunicar imediatamente o
fato aos Debenturistas, solicitando sua substituicdo.

7.3.3 E facultado aos Debenturistas, apos o encerramento do prazo da distribuigio,
proceder a substituicdo do Agente Fiduciario e a indicagdo de seu substituto, em Assembleia Geral
de Debenturistas especialmente convocada para esse fim.

7.3.4 A substituigdo do Agente Fiduciario fica sujeita & comunicagéo prévia a CVM e a
sua manifestag@o acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8° da Instrugdo CVM 28
e eventuais normas posteriores.

7.3.5 A substituicdo, em cardter permanente, do Agente Fiduciario devera ser objeto de
aditamento a presente Escritura de Emissdo, que devera ser averbado na JUCESP, onde ser4 inscrita
esta Escritura de Emissio.

7.3.6 O Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas fungGes a partir da data de
celebracdo desta Escritura de Emissdo devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a sua
efetiva substituicdo ou cumprimento de todas suas obrigagdes sob esta Escritura de Emissao e a
legislagao em vigor.

737 Aplicam-se as hipdteses de substitui¢do do Agente Fiduciario as normas e preceitos
da CVM.
7.4 Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM, constituem deveres

e atribui¢des do Agente Fiduciario:

() proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da
fungéo o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na
administragdo de seus proprios bens;

(i1) renunciar a fungdo na hipétese de superveniéncia de conflito de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao;

(iif)  conservar em boa guarda toda a escritura¢do, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;
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(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)
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verificar, no momento de’ aceltat a funggio, a veraudade dis informagodes contidas

so® ....

nesta Escritura de Emlssao alrgenmando no sentldo dc que sejam sanadas as

omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento, baseado unicamente nas
informagGes prestadas pela Emissora, sendo certo que o Agente Fiduciario ndo
conduziu nenhum procedimento de verificagdo independente ou adicional da
veracidade das declaragdes ora apresentadas, com o que os Debenturistas ao
subscreverem ou adquirirem as Debéntures declaram-se cientes e de acordo;

promover, nos competentes 6rgdos, caso a Emissora ndo o faga, a inscri¢do desta
Escritura de Emissdo e eventuais aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades
porventura neles existentes. Neste caso, o oficial do registro notificard a
administragdo da Emissora para que esta lhe fornega as indicagdes e documentos

necessarios;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informagdes
obrigatdrias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades
constantes de tais informagdes:

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das eventuais
propostas de modificagdes nas condigdes das Debéntures, se for o caso;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel cumprimento de suas fungdes,
certidoes atualizadas dos distribuidores civeis, das varas da Fazenda Publica,
cartérios de protesto, varas trabalhistas e procuradoria da Fazenda Publica da
localidade da sede da Emissora;

solicitar, quando considerar necessario, de forma justificada, auditoria
extraordinaria na Emissora, as expensas desta;

convocar, quando necessério, Assembleia Geral de Debenturistas, mediante aniincio
publicado pelo menos 3 (trés) vezes na forma da Clausula 4.9 acima, as expensas da
Emissora;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes
que lhe forem solicitadas;
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elaborar relatorio destinado _aos Dej}en;turlstas nos--germos do artigo 68,

paragrafo 1°, alinea b, da '[;ﬂ das Soc1edades por Acdes, c:qua] devera conter, no

minimo, as seguintes |nfonﬂa¢6&§

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)
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eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou
atraso na obrigatoria prestacdo de informagdes pela Emissora;

alteragdes estatutarias ocorridas no periodo;

comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora, enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;

posi¢do da distribui¢do ou colocagdo das Debéntures no mercado;

resgate, amortizacdo do Valor Nominal e pagamento de Juros
Remuneratérios das Debéntures realizados no periodo, bem como
aquisi¢des e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio da
Emissdo, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da
Emissora;

relagdo dos bens e valores entregues a sua administragao:

cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura
de Emissdo e demais documentos da Emisséo;

declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a funcido de Agente
Fiduciario; e

existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas,
realizadas pela Emissora ou por sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha
atuado como agente fiduciario no periodo, bem como os dados sobre tais
emissdes previstos no artigo 12, inciso XVII, alinea (k), itens 1 a 7, da
Instrugdo CVM 28. Para tanto, a Emissora devera disponibilizar cépia do
organograma atualizado do seu grupo societario, contendo, inclusive
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(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)
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controladores, controlqdas controle Somurg co‘l:gadas e integrante de
bloco de controle no enéerramento gie cada e)derclcfo social;

colocar o relatério de que trata o item (xii) acima & disposi¢do dos Debenturistas no
prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da
Emissora, pelo menos nos seguintes locais:

(a) na sede da Emissora;

(b) no seu escritorio;

(¢) na CVM;

(d) na CETIP; e

(e) na sede do Coordenador Lider;

publicar, nos orgdos da imprensa nos quais a Emissora costuma efetuar suas
publicagdes, as expensas da Emissora, antincio comunicando aos Debenturistas que
o relatorio se encontra a disposi¢do nos locais indicados no inciso anterior:

manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive,
gestdes junto a4 Emissora, ao Banco Liquidante, ao Escriturador Mandatério e a
CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora e
os Debenturistas, mediante subscricdo e integralizacdo das Debéntures,
expressamente autorizam, desde ja, o Banco Liquidante e o Escriturador
Mandatario, bem como a CETIP a atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo
Agente Fiduciario, inclusive referente a divulgacdo, a qualquer momento, da
posi¢ao de Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas antecipadamente nos casos
previstos nesta Escritura de Emissao, se aplicavel;

fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura de Emissdo,
especialmente daquelas que impdem obrigagdes de fazer e de ndo fazer, conforme
informagdes disponiveis e/ou obtidas junto aos administradores da Emissora, na
forma desta Escritura de Emissdo, informando prontamente aos Debenturistas as
eventuais inadimpléncias verificadas;
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(xviii) notificar os Debenturistas,_ se posswel Jndnndualmqnte-m prazo maximo de 10

(xix)

(xx)

7.5

(dez) dias, da ciéncia de qua]q.u'er madimplzmento peLa lm:ssora de obrigagdes
assumidas na presente Es‘bﬂttlra de Em|ssa0 mdlcando o local em que fornecera
aos interessados esclarecimentos adicionais. Comunicag¢@o de igual teor devera ser
enviada a CVM e a CETIP;

validar o Valor Nominal das Debéntures calculado pela Emissora, disponibilizando-
0 aos Debenturistas e aos participantes do mercado, através de sua central de
atendimento e/ou do site www.oliveiratrust.com.br; e

acompanhar junto a Emissora, ao Banco Liquidante e ao Escriturador Mandatario,
em cada data de pagamento, o integral e pontual pagamento dos valores devidos,

conforme estipulado nesta Escritura de Emissdo.

O Agente Fiduciario usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais

contra a Emissora para a prote¢dio e defesa dos interesses da comunhdo dos Debenturistas e da

realizacdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, observados os

termos desta Escritura de Emissdo:

(1)

(i)

(iii)

(iv)

751

declarar, observadas as condigdes desta Escritura de Emissdo, antecipadamente
vencidas as Debéntures e cobrar o saldo devedor do Valor Nominal, acrescido dos
Juros Remuneratdrios correspondentes e demais encargos devidos nas condigdes
especificadas;

requerer a faléncia, nos termos previstos na legislagdo e regulamentacdo aplicéaveis,
da Emissora;

tomar todas as providéncias para a realizagdo dos créditos dos Debenturistas; e

representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo judicial
extrajudicial e/ou liquidag@o extrajudicial e/ou insolvéncia da Emissora.

O Agente Fiducidrio somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogio das

medidas contempladas na Clausula 7.5 (i) a (iii) acima se, convocada a Assembleia Geral de

Debenturistas, esta assim o autorizar, por deliberagio da unanimidade das Debéntures em

circulag@o, bastando, porém. a deliberagdo da maioria das Debéntures em circulagio quando tal

hipotese se referir ao disposto na Clausula 7.5 (iv) acima.
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7.6 Sera devido, pela Emissora, ao, Agente FJdUCIaI'IO hor;omqs pelo desempenho dos

deveres e atribuigdes que lhe competem, 1:05 t.f:'i*mos dé Iegnslag;ao etn.\flgor e desta Escritura de
Emissio, correspondentes a uma remunerhbﬁo &hual de R$2 500,00 (d0|s mil e quinhentos reais),
sendo o primeiro pagamento devido no 5° (quinto) Dia Util apos a assinatura desta Escritura de
Emissdo, e os demais pagamentos, nas mesmas datas dos anos subsequentes.

7.6.1 A remuneragdo do Agente Fiduciario sera acrescida dos seguintes tributos: (i) ISS
(Imposto sobre servigos de qualquer natureza); (ii) PIS (Contribuigdo ao Programa de Integragdo
Social): (iii) COFINS (Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social); (iv) CSLL
(Contribui¢do Social sobre o Lucro Liquido); (v) IR (Imposto sobre a Renda) e quaisquer outros
impostos que venham a incidir sobre a remuneragdo do Agente Fiduciario, nas aliquotas vigentes
correspondentes ao regime de tributagio de lucro real pelas institui¢des financeiras nas respectivas
datas de pagamento, de tal forma que tais valores indicados nesta Escritura de Emissdo
correspondam a valores liquidos destes tributos incidentes sobre a prestagdo de servigos de agente
fiducidrio pelas instituicdes financeiras.

7.6.2 A remunerag¢io devida ao Agente Fiduciario nos termos da Clausula 7.6 acima sera
atualizada anualmente com base na variagdo percentual acumulada do indice Geral de Pregos —
Mercado, divulgado pela Fundagdo Getulio Vargas, ou na sua falta, pelo mesmo indice que vier a
substitui-lo, a partir da data de pagamento da primeira parcela de que trata a Clausula 7.6 acima, até
as datas de pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se necessario.

7.6.3 A remuneragdo do Agente Fiduciario sera devida mesmo apés o vencimento das
Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando, em nome dos Debenturistas, na
cobranca de inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora.

7.6.4 A remuneracdo do Agente Fiduciario ndo inclui as despesas razoavelmente
incorridas pelo Agente Fiduciario no estrito exercicio da fun¢fo de Agente Fiduciario, conforme
sejam comprovadamente necessarias para o exercicio de referida fungéo, tais como, notificagdes,
extra¢do de certiddes, despesas com conference calls e contatos telefonicos, despesas com viagens,
alimentagdo e estadias, despesas com especialistas, tais como, auditoria e /ou fiscalizacdo, entre
outras, desde que devidamente comprovadas.

7.6.5 Em caso de mora no pagamento da remuneracdo do Agente Fiduciario, os débitos
em atraso ficarfo sujeitos a juros de mora de 1% (um por cento) ao més e multa ndo compensatoria

de 2% (dois por cento) sobre o valor devido.

7.6.6 Na hipétese de ocorrer o cancelamento ou o resgate antecipado da totalidade das
Debéntures em circulagdo, fica estabelecido que o Agente Fiducidrio devera devolver a Emissora,
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no prazo maximo de 72 (setenta e duas horas), a parcela,prqpomlonal.damuneragao inicialmente
recebida sem a contrapartida do servigo ;;restaao calcnlada pro ra&z jeﬂ:por:s desde a data do
efetivo cancelamento ou resgate da totadtdEIE das Uebentures ate' a data de pagamento da
remuneragdo seguinte prevista. Em caso de mora na devolug¢ao, a parcela da remuneragdo em atraso
ficara sujeita a juros de mora de 1% (um por cento) ao més e multa ndo compensatoria de 2% (dois
por cento) sobre o valor devido, sendo que a contagem de mora ocorrera a partir da notificagdo da
Emissora ao Agente Fiduciario nesse sentido.

7.6.7 Fica estabelecido que, na hipotese de vir a ocorrer a substituicio do Agente
Fiduciario, o substituido devera devolver a Emissora, no prazo maximo de 72 (setenta e duas horas),
a parcela proporcional da remuneragido inicialmente recebida sem a contrapartida do servigo
prestado, calculada pro rata temporis, desde a data da efetiva substitui¢do até a data de pagamento
da remuneragdo seguinte prevista. Em caso de mora na devolugéo, a parcela da remuneragdo em
atraso ficara sujeita a juros de mora de 1% (um por cento) ao més e multa ndio compensatoria de 2%
(dois por cento) sobre o valor devido, sendo que a contagem de mora ocorrera a partir da
notificagdo da Emissora ao Agente Fiduciario nesse sentido.

7.6.8 Caso sejam alteradas as condigdes da Emissdo, a Emissora e o Agente Fiducidrio se
comprometem a avaliar os impactos destas alteragdes nos servigos ora descritos visando a alteragdo
da remuneracdo do Agente Fiduciario.

1.7 A Emissora ressarcira o Agente Fiducidrio de todas as despesas em que tenha
comprovadamente incorrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar
seus créditos.

e O ressarcimento a que se refere a Clausula 7.7 acima sera efetuado em até 5 (cinco)

Dias Uteis apos a realizag@o da respectiva prestagao de contas a Emissora.

7.7.2 Tais despesas a serem adiantadas ou reembolsadas pelos Debenturistas incluem
também os gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depositos, custas e taxas judiciarias de
acdes judiciais propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de a¢oes intentadas contra ele no
exercicio de sua fung@o, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros. enquanto

representante da comunh#o dos Debenturistas.

7.7.3 No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos
legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Debenturistas deverao ser previamente aprovadas, sempre que possivel, e adiantadas
pelos Debenturistas e, posteriormente, conforme previsto na legislacdo aplicivel, ressarcidas pela
Emissora.
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7.7.4 As eventuais despesas, depﬁans'e custzl.&Juchmals dego:rfr:tes da sucumbéncia em

agoes judiciais serfo igualmente suportad'dg pe'l'os Debenturistas, bem como a remuneragdo e as
despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario, na hipdtese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagdo ao pagamento destas por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo
o Agente Fiduciario solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia.

7.7.5 O crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que n#o tenham sido saldados na forma ora
estabelecida sera acrescido a divida da Emissora e tera preferéncia sobre as Debéntures na ordem de
pagamento.

7.7.6 Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiduciario (i) que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com os
Debenturistas; e/ou (ii) relacionados ao cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacdes nesta
Escritura de Emissdo, somente serdo validas mediante a prévia aprova¢ao dos Debenturistas
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.

TTT Nenhuma atribuicdo ou obrigacdo tacita sera interpretada nesta Escritura de
Emissdo contra o Agente Fiducidrio. O Agente Fiduciario ndo sera obrigado e/ou vinculado pelas
disposigdes de qualquer outro contrato no qual o Agente Fiduciario ndo figure como parte e/ou
interveniente.

7.7.8 Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario
assumira que os documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela
Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteragdo. Nao sera ainda,
sob qualquer hipodtese, responsavel pela elaboragdo de documentos societdrios da Emissora, que
permanecerao sob obrigagio legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislagdo
aplicavel.

7.7.9 O Agente Fiduciario ndo sera responsavel por verificar a suficiéncia, validade,
qualidade, veracidade ou completude das informagdes técnicas e financeiras constantes de qualquer
documento que lhe seja enviado com o fim de informar, complementar, esclarecer, retificar ou
ratificar as informagdes desta Escritura de Emissdo e dos demais documentos da operagao.

7.7.10 O Agente Fiducidrio ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo
sobre a orientagdo acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de competéncia de defini¢do pelos
Debenturistas, comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade com as instrugdes que lhe

forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiduciario ndo possui qualquer
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responsabilidade sobre o resultado ou sobre 0s cfeltgsjundlcas decorrentes do estrito cumprimento
das orientagdes dos Debentunsta?.a ele transrmudas confosmg “Gefinidas pelos Debenturistas e
reproduzidas perante a Emlssora--md%pendent‘&iﬁenie de eventuais prejuizos que venham a ser
causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou a Emissora. A atua¢do do Agente Fiduciario
limita-se ao escopo desta Escritura de Emissdo, da Instrugdo CVM 28 e dos artigos aplicaveis da
Lei das Sociedades por Ag¢des, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido desta Escritura de Emissido e da legislagdo

aplicavel.
8. ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
8.1 Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de

acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem sobre

matéria de interesse da comunhio dos Debenturistas. ("Assembleia Geral de Debenturistas").

8.2 A convocagdo das assembleias gerais de Debenturistas dar-se-& mediante antincio
publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 4.9 acima, respeitadas outras regras
relacionadas a publicagdo de aniincio de convocagdo de assembleias gerais constantes da Lei das
Sociedades por Acdes, da regulamentagdo aplicavel e desta Escritura de Emissdo, ficando
dispensada a convocagio no caso da presenga da totalidade dos Debenturistas.

8.3 As Assembleias Gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em circulac¢ao ou pela CYM.

8.3.1 Para efeito da constituigdo de quorum de instalagdo e deliberagdo a que se refere
esta Clausula 8, serdo consideradas como Debéntures em circulagdo aquelas Debéntures emitidas
pela Emissora que ainda ndo tiverem sido resgatadas e/ou liquidadas, devendo ser excluidas do
numero de tais Debéntures aquelas que a Emissora possuir em tesouraria, ou que sejam pertencentes
ao seu controlador ou a qualquer de suas sociedades controladas e coligadas, bem como respectivos
diretores ou conselheiros e respectivos parentes até segundo grau e respectivos conjuges desses
diretores, conselheiros ou parentes até segundo grau.

8.4 As Assembleias Gerais de Debenturistas instalar-se-do, em primeira convocagdo,
com a presenga de titulares de, no minimo, metade das Debéntures em circulagdo e, em segunda
convocagio, com qualguer quérum.

8.5 Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais dos Debenturistas.



8.6 O Agente FldLlcuh.ﬁo deuera cf)inﬁacécer a Ass.em'bleia Geral de Debenturistas e

prestar aos Debenturistas as mformagocs que |hé 'Ebrem solicitadas.

8.7 A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao Debenturista eleito
pelos Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

8.8 Nas deliberacdes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture cabera
um voto. As deliberagSes serdio tomadas pela maioria dos presentes, exceto quando de outra forma
previsto nesta Escritura de Emissao e nas hipdteses de alteragio da redag@o das Clausulas 4.1.3, 4.5,
4.7, 5.2 e 5.3 acima, as quais dependerdo da aprovagdo de 2/3 (dois ter¢os) das Debéntures em
circulacdo.

8.8.1 A alteragiio de quorum qualificado previsto na presente Escritura de Emissdo dependera da
aprovagdo de 90% (noventa por cento) das Debéntures em circulagfo.

8.8.1.1 As deliberagcdes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal,
observado o quérum para tanto estabelecido nesta Escritura de Emissdo, serdo existentes, validas e
eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures, independentemente de
terem comparecido & Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido na respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas.

8.9 Aplica-se as assembleias gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por Ag¢des, sobre a assembleia geral de acionistas.

9. DECLARACOES E GARANTIAS DO AGENTE FIDUCIARIO
9.1 O Agente Fiduciario declara, ainda, que:
(1) esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir com

suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto:

(i) a celebragdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigagoes aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario;

(iii)  esta Escritura de Emissdo constitui uma obrigagdo legal, valida e vinculante do
Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)
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a pessoa que o réérésqﬁta na a'_ésin.at'ura desta Esdritura de Emissdo tem poderes

bastantes para tanty saee

sob as penas da lei, ndo tem nenhum impedimento legal, conforme definido no
artigo 66, paragrafo3°, da Lei das Sociedades por Agdes, € no artigo 10 da
Instrugdo CVM 28, para exercer a fungdo que lhe é conferida;

aceita a fungdo que lhe € conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuicGes previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura de Emissio;

aceita integralmente esta Escritura de Emissdo, todas as suas clausulas e condig¢des:

estd devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiducidrio, nos
termos da regulamentacgao aplicavel vigente; e

verificou, no momento de aceitar a fung@o, a veracidade das informagdes contidas
nesta Escritura, diligenciando no sentido de que fossem sanadas as omissdes, falhas
ou defeitos de que tivesse conhecimento. Destaca, ainda, que a verificagdo pelo
Agente Fiducidrio a respeito da veracidade das declaragdes prestadas pela Emissora
se deu através das informagdes fornecidas pela Emissora, sendo certo que o Agente
Fiduciario ndo conduziu nenhum procedimento de verificagdo independente ou
adicional relativo a veracidade das declaragdes ora apresentadas, com o que o0s
Debenturistas, ao subscreverem ou adquirirem as Debéntures, declaram-se cientes e
de acordo;

na data de celebragdo desta Escritura de Emissdo, conforme organograma
encaminhado pela Emissora, o Agente Fiduciério identificou que presta servigos de
agente fiducidrio na terceira emissdo de debéntures simples da Emissora, ndo
conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, com garantia fidejussoria adicional
prestada por Votorantim Industrial S.A., no valor de R$600.000.000.00 (seiscentos
milhdes de reais), na data de emissdo, qual seja, 14 de fevereiro de 2011,
representada por 60 (sessenta) debéntures, com prazo de 10 (dez) anos contados da
data de emissdo, vencendo-se, portanto, em 14 de fevereiro de 2021, ndo tendo
ocorrido, até a data de celebrag@o desta Escritura de Emissdo, qualquer evento de
resgate, amortizagdo, converséo, repactuagdo ou inadimplemento; e
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10.

10.1

(xi)

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

tendo em vista o dnsposto no incisg, (x) acnma,.assagurara tratamento equitativo a
todos os Debentumstas-e a toc&as Q§ tl‘rulares da; debéntures a que se refere o

inciso (x) acima. ese -:"
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA
A Emissora declara e garante que:

¢ sociedade por agdes sem registro de emissor de valores mobilidrios perante a
CVM, devidamente constituida, com existéncia valida e em situagdo regular
segundo as leis do Brasil e dos demais paises em que a Emissora possui filiais ou
escritdrios de representagao, bem como esta devidamente autorizada a desempenhar
as atividades descritas em seu objeto social;

esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emiss3o e a cumprir com
todas as obrigagdes previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais,
contratuais e estatutarios necessarios para tanto;

a celebragdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento das obrigagdes aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pela Emissora;

as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura de Emissao tém poderes
bastantes para tanto;

a celebracdo da Escritura de Emissdo e a colocagdo das Debéntures ndo infringem
qualquer disposi¢do legal, ou quaisquer contratos ou instrumentos dos quais a
Emissora seja parte, nem ird resultar em: (a) vencimento antecipado de qualquer
obriga¢do estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos; (b) criagdo de
qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, exceto por aqueles ja
existentes nesta data; ou (c) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovagdo, licen¢a, ordem de, ou
qualificagdo perante qualquer autoridade governamental ou orgdo regulatorio, é
exigido para o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes nos termos desta
Escritura de Emissdo e das Debéntures, ou para a realizagdo da Emissdo, exceto a
inscrigdo da Escritura de Emissao na JUCESP, o arquivamento da ata da RCA e da
ata da AGE na JUCESP e suas respectivas publicagdes no DOESP e no jornal
"Diario do Comércio" e o registro das debéntures na CETIP;
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(vii)

(viii)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)
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nio tem qualquer Ilgag:ao con1 O.Agente Elduelprlo que o impeca de exercer,

plenamente, suas fﬂng:oes em reiag:aooa esta Emlssad

ndo tem conhecimento de fato que impega o Agente Fiduciario de exercer,
plenamente, suas fungdes, nos termos da Lei das Sociedades por Ag¢des e demais
normas aplicaveis, inclusive regulamentares;

mantera os seus bens adequadamente segurados, conforme praticas usualmente
adotadas pela Emissora:

a sua situacéo econdmica, financeira e patrimonial, na data em que esta declaragdo ¢
feita, ndo sofreu qualquer alteracdo significativa que possa afetar de maneira
adversa sua solvéncia;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacio e apuragdo
da Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de célculo da remuneragéo das
Debéntures foi determinada por sua livre vontade;

as demonstragdes financeiras da Emissora, datadas de 30 de setembro de 2013,
representam corretamente a posi¢ao patrimonial e financeira da Emissora naquela
data e foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios
fundamentais de contabilidade do Brasil e refletem corretamente os ativos, passivos
e contingéncias da Emissora;

cumprira todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo,
incluindo, mas nao se limitando a obrigagdo de destinar os recursos obtidos com a

Emissao aos fins previstos na Clausula 3.6 acima;

ressalvado(s) o(s) caso(s) em que o ndo cumprimento (individual ou agregado) nio
seja razoavelmente considerado como algo que causara um Efeito Adverso
Relevante (conforme definido abaixo), estd cumprindo com a legislagdo ambiental e
as licengas ambientais relevantes aplicaveis a condugdo de seus negdcios e a
manuteng¢do de suas propriedades, e possui nesta data todas as autorizagdes e
licengas relevantes exigidas para a condugdo de seus negocios. Para os fins deste

item (xiv) desta Clausula 10.1, "Efeito Adverso Relevante" significa um efeito
adverso relevante: (i) nos negocios, condigdes (financeiras ou de outra forma),
operagdes, desempenho ou propriedades da Emissora; (ii) na capacidade da
Emissora de executar suas obrigagdes relativas a Emissdo; ou (iii) nos direitos e/ou
medidas e agdes da Emissora (estando certo que no caso de haver algum Efeito
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11.

11.1
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Adverso Relevante devera ser 901uabll|zada-(mmed|da correspondente) qualquer
apélice de segurd.. lﬁdemzaq:oes e rec]amag:f@s.dlipomvels e aplicaveis, uma vez

consideradas a natare2a2% o va]'or 'bem como a probabilidade de recuperacdo desta
referida apolice de seguro, indenizagdes e/ou reclamagdes); e

salvo nos casos em que, de boa f¢, esteja discutindo a aplicabilidade da lei, regra ou
regulamento nas esferas administrativa ou judicial, estd cumprindo todas as leis,
regulamentos, normas administrativas e determinag¢des dos 6rgdos governamentais,
autarquias ou tribunais aplicaveis a condugdo de seus negdcios e que sejam
relevantes para a execucdo de suas atividades.

DAS DISPOSICOES GERAIS

As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta

Escritura de Emissao deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

(1)

(ii)

Para a Emissora:

Votorantim Cimentos S.A.

Praga Professor José Lannes 40, 9.° andar
01448-000 Sao Paulo, SP

At.: Sra. Maria Gabriela de Carvalho Woge
Telefone: (11) 3704-3028

Correio Eletronico: gabriela.woge@vpar.com.br

Para o Agente Fiduciario:

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Avenida das Américas 500, Condominio Downtown, bloco 13, grupo 205

22640-102 Rio de Janeiro, RJ

At.: Sr. Gustavo Dezouzart

Telefone: (21) 3514-0000

Fac-simile: (21) 3514-0099

Correio Eletronico: gustavo.dezouzart@oliveiratrust.com.br /
ger3.agente(@oliveiratrust.com.br



(iii) Para a CETIP: s o oves

CETIP S.A. — Mertados-Organt?4dds”
Avenida Republica do Chile 230, 11.° andar
20031-170 Rio de Janeiro, RJ

Telefone: (21) 2276-7474

Fac-simile: (21) 2252-4308 / (21) 2262-5481

ou

Avenida Brigadeiro Faria Lima 1663, 4.° andar
01452-001 Sao Paulo, SP

At.: Geréncia de Valores Mobiliarios

Telefone: (11)3111-1596

Fac-simile: (11)3115-1564

Correio Eletronico: valores.mobiliarios@cetip.com.br

11.1.2 As comunicagoes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou
com "aviso de recebimento" expedido pelo correio ou ainda por telegrama enviado aos enderecos

acima.

11.1.3 As comunicagdes feitas por fax ou correio eletronico serdo consideradas recebidas
na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo
emitido pela maquina utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deverdo ser encaminhados
para os enderegos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o envio da mensagem.

11.1.4 A mudanga de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada a todas as
Partes pela Emissora.

11.2 N&o se presume a rentncia a qualquer dos direitos decorrentes desta Escritura de
Emissdo. Desta forma, nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exercicio de qualquer direito,
faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas em razdo de qualquer
inadimplemento da Emissora prejudicara o exercicio de tal direito, faculdade ou remédio, ou sera
interpretado como reniincia ao mesmo ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituira
novag¢do ou modificagdo de quaisquer outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emissdo ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

11.3 Caso qualquer das disposicdes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invalida ou
ineficaz, prevalecerao todas as demais disposigdes ndo afetadas por tal julgamento,
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11.4 Esta Escritura de Emissdo é regida pelas Leis da Repiiblica Federativa do Brasil.
11.5 Esta Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos executivos

extrajudiciais nos termos dos incisos I e II do artigo 585 do Cddigo de Processo Civil,
reconhecendo as Partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as
obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo comportam execugéo especifica e se
submetem as disposi¢des dos artigos 632 e seguintes do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do
direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura de Emisséo.

11.6 Esta Escritura de Emiss@o € firmada em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando
as Partes por si e seus sucessores.

11.7 Todos e quaisquer custos incorridos em razdo do registro desta Escritura de
Emissdo e seus eventuais aditamentos, e dos atos societarios relacionados a esta Emissdo, nos
registros competentes, serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora.

12. FORO

12.1 Fica eleito o Foro da Cidade de Sido Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir
quaisquer dividas ou controvérsias oriundas desta Escritura de Emissdo, com rentincia a qualquer

outro, por mais privilegiado que seja ou venha a ser.

E por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam a presente Escritura de Emissdo, em
5 (cinco) vias de igual teor e forma, na presenga de 2 (duas) testemunhas.

Sdo Paulo, 26 de novembro de 2013.
(As assinaturas seguem na pagina seguinte.)

(Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco.)
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