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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 42 (QUARTA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM
GARANTIA REAL, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS
RESTRITOS, DA ACECO TI S.A,

Pelo presente instrumento,

ACECO TI S.A., socledade por acges de capital fechado, com sede no Municipio de Taboao
da Serra, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Armando Andrade n® 529, parte A, parque
Santos Dumont - CEP 06754-210, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda ("CNPI/MF”) sob o n? 43 209.436/0001-06, neste ato representada
na forma do seu estatuto social ("Emissora” e/ou “Aceco”); e

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A,,
sociedade por acies com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de laneiro, na
Avenida das Américas, n® 500, bloco 13, grupo 205, inscrita no CNPJ/MF sob o
n% 36.113.876/0001-91, na qualidade de representante da comunhdo de titwlares das
Debéntures ("Debenturistas™, neste ato representada na forma de seu estatuto social por
seu(s) representante(s) legal{is) devidamente autonzado(s) e identificada(s) nas paginas de
assinatura do presente instrumento ("Agente Flduciaria”),

senda @ Emissora e o Agente Fiduciario doravante designados, em conjunto, como "Partes”
e, individual e Indistintarmente, como "Parte”;

g, ainda, como intervenientes anuentes, na qualidade de prestadores de garantia real,

AUCKLAND PARTIEIPA(;ﬁES S.A., sociedade por acoes de capital fechado, com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulg, na Rua lerdnimo da Veiga, n° 384, 7° andar,
Jardim Europa, CEP 04536-001, inscrita no CNPI/MF sob o n® 19.492.543/0001-00, neste
ato representa de acordo com seu estatuto social ("Auckland”); &

AUCKLAND ~ FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES, fundo de investimento
em participactes constituido sob a forma de condominie fechado, nos termos da legislacao e
regulamentacac vigentes, e inscrito no CNPJ/MF sob o n? 17.960,736/0001-04, neste ato
representado na forma de seu regulamento ("ELE"),

vam por esta e na melhor forma de direite firmar o presente “Instrumenta Particular de

Escritura da 49 (Quarta) Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acbes, da
Espécle com Garantia Real, em Série Unica, para Distribuicdo Publica com Esforcos



Restritos, da Aceco TI S.A" (respectivarnente, "Escritura de Emissaon”, "Emjssan” e
"Debéntures”), que sera regido pelas seguintes causulas & condigtes:
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CLAUSULA PRIMEIRA ~ DA AUTORIZACAO

& presente Escritura de Emissan 2 celebrada de acordo com as  seguintes
autarizacies:

(1) a Assemblela Geral Extraordindria da Emissora, realizada em 09 de junho de 2014
("AGE") a ser apresentada para registro perante a lunta Comercial do Estado de Sdo
Paulo ("IUCESP"), na qual foram deliberadas, entre oulras coisas, a aprovagao da
Emissin e das Debéntures, incluindo seus termos e condicdes, conforme o disposto
no artigo 59 da Lei n® 5.404 de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei

das Sociedades por Acies”),

{ii) a Assembleia Geral Extraordindria da Aucklan ("AGE da Auckland”), realizada em
09 de junho de 2014, na qual foi deliberada a constituigda da alienacan fiduciaria das
acoes da Emissora conforme previsto na clausula 5,19 abaixo; e

(i) Assembleia Geral de guotistas do FIP ("AGQ _FIP") realizada em 12 de malo de
2014, na qual foi deliberada a constituicdo da alienacao fiduciaria das acoes da

Avckland.

CLAUSULA SEGUNDA - DOS REQUISITOS

A emissdn das Debéntures sera feita com observancia dos seguintes requisitos:

2.1, Registro na CVM e na ANBIMA

2.1.1. A Emissac sera realizada nos termios da Instrucdo da Comissao de Valores Maobiliarios
(“"CVYM™) n© 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada ("[nstrucao CVM 476"} e das
demais disposicies legais e regulamentares aplicaveis, estando, portanto, automaticamente
dispensada do registro de distribuicdo perante a CVYM de que trata o arligo 19 da Lej n?
6.385, de 7 de dezembro de 1976,

2.1.2, Nos termos do artigo 17, § 19 do "Codign ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas
para as Ofertas Poblicas de Distribuicio e Aguisicdo de Valores Mobiliarios", em vigor desde
3 de fevereiro de 2014 ("Cddige ANBIMA"), a Oferta esta automaticamente dispensada de
registro pela Assoclacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais -
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ANBIMA ("ANBIMA"). Nio obstante, a Oferta sera registrada na ANBIMA apenas com o
intuito de envio de dados para a base de dados da ANBIMA, de acordo com o disposto no
artigo 19, §20, do Codigo ANBIMA, desde gue a ANBIMA tenha divulgado a forma pela qual
esse registro deverd ser feito,

2.2, Arquivamento na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo e Publicacdo das
Atas da AGE da Emissora, da AGE da Auckland e da AGQ do FIP

2.2.1. A ata da AGE que deliberou a Emissido sera arguivada na JUCESP e foi publicada (i)
fo Darka Oficial de Estado de Sao Paulo e (1) ne Jormal "Valor Econamico” ("Jormais de
Publicacao da Emissora”), em conformidade com o artigo 62, incisa 1, e 289 da Lei das
Socledades por Acdes.

2.2.2. A ata da AGE da Auckland que deliberou a constitluicao da Garantia, sera arguivada
na JUCESF e publicada no {1} no Diario Oficial do Estade de Sdo Paulo e (i} no Jornal "Valor
Econbmice” ("Jornais _de Publicagdo da Auckland” e em conjunto com os Jornais de
Publicacao da Emissora, os "lornais de Publicacia”).

2.2.3. A ata da AGQ do FIP gque deliberou a constituicao da Garantia, foi arquivada no 109
Cartdrio de Titulos e Documentos da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo ("Cartario”).

2.2.4, A Emissora e a Auckland encaminharao ao Agente Fiduciario copla das atas da AGE,
da RCA da Auckland e da AGQ do FIP que deliberaram a Emissdo e a constituigdo das
Garantias (conforme abaixo definido) devidamente arquivada na JUCESP e/ou no Cartorio,
conforme o caso, berm como das referidas publicagbes, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados
a partir das datas de arguivarmento e publicagbes, respectivamerite.

2.2.5. Os atos societdrios da Emissara, da Auckland e do FIP gue, eventualmente, venham
a ser praticados apds o registro da presente Escritura de Emissao também serao arquivados
na JUCESP, bem como serao publicados nos respectivos Jorais de Publicacio.

2.3. Registro da Escritura de Emissao e Eventuais Aditamentos

2.3.1, A presente Escritura de Emissdo e eventuais aditamentos serdo registrados na
JUCESF, de acordo com o artigo 62, inciso I, @ pardgrafo 3° do mesmo artigo da Lei das
Socledades por Acoes, A Emissora enviara ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via original da
presente Escritura de Emissdo e dos eventuais aditamentos devidamente registrados na
JUCESP em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de obtencdo do referido registro na
JUCESP.
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2.4, Registro para Colocacio e Custédia Eletronica

2.4.1, As Debéntures serao registradas para distribuico no mercado primario na MDA
Madule de Distribuicio de Ativos ("MDA”) & negociacao no mercado secundario no Médulo
CETIP 21 - Titulos e Valores Mobhiliarias CETIP 21 ("CETIP 21"}, respectivamente, ambos
administrados e operacionalizados pela CETIP 5.A, - Mercados Organizados (“CETIEY),
sendo a distribuicae e a negociacao das Debéntures liguidadas financeiramente e as
Debentures custodiadas eletranicamente na CETIP.

2.4.2. Nao obstante o descrito na Clausula 2.4, 1. acirna, as Debéptures somente poderdo
ser pegociadas entre Investidores Qualificados (conforme abaixo definido) em mercados
regulamentados de valores mobilidrios depois de decorridos 90 (noventa) dias corridos de
sua subscrigdo ou aguisico pelo Tnvestidor Qualificada, conforme disposto nos artigos 13 e
15 da Ipstrugao CVM 476 e do cumprimento pela Emissora das obrigagbes previstas no
artigo 17 da refenda Instrucao.

CLAUSULA TERCEIRA - OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

3.1, Nos termos do artigo 39 de sew Estatulo Social, a Emissora tem por objeto social as
sequintes atividades: (i) prestagio de servicos de instalacdo de salas cofre, salas e
compartimentos de seguranca, data centers e congéneres; (i) comérclo e a instalagio de
cofres para backup, mobillarios NOC solutions, racks para eguipamentos de rede, portas
corta fogo; (iil) a representacdo comercial, por conta propria ou de terceiros e distribuicao
dos produtos descritos nos tens (1) & (i) acima; (iv) a prestacao de servigos de consultoria
& elaboracio de plantas, bem como especificagbes e projetos de arguitetura, construcao
civil de pequeno porte, inclusive montagem e construgao de estrutura em geral e metalica,
montagem de imobilidrio, cafres forte, salas cofres, instalacbes de sistemas de energia,
climatizacio, refrigeracdo, comunicagio e seguranca fisica e eletronica para ambientes de
atividade comerciais e industrials, inclusive na érea de informativa, 2, ainda, a execugan
desses projetos com o fornecimento ou ndo de todos os insumos necessarios para a
consecuciao das atividades aquil previstas; (v) a participacio am outras socedades como
socia, aciomista ou quotista; (vi) prestacio de servigos de consultorla, administracio e
gerenciamente com fornecimento ou ndo de eguipamentos e insumos ligados aa objeto
social; e (vil) prestacdo de servigos de mantagem, movimentacdo, manutengdo, assisténcia
técnica, garantia estendida, com formecimento ou ndo de equipamentos e insumos para
consecucan das atividades acima listadas.

CLAUSULA QUARTA ~ DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAQ

4.1. Numero da Emissao



Esta Escritura de Emissao representa a 49 (quarta) emissan piblica de Debéntures da
Emissora.

4.2, Séries
A Emissac sera realizada em série Unlca,
4.3. Valor Total da Emissao

O wvalor tatal das Debéntures, na Data de Emissasn, conforme definida abaixo, sera de
R$220.000.000,00 (duzentos e vinte milhdes de reais) ("Valgr Total da Emissac”).

4.4. Quantidade de Debéntures
Seran emitidas 22.000 (vinte & duas mil) Debéntures,
4.5. Destinacao de Recursos

Os recursos obtidos por meio da Emissao serdo utllizados peta Emissora para o pagamento
de dividas da Emissora com a Sra. Evelina Justus Nitzan, reperfilamento de passivo bancario
da Emissora e pagamento de determinadas despesas relativas a aquisicao da Emissora pela
Auckland.

4.6. Banco Liquidante e Escriturador Mandatario

0 banco liguidante e o-escriturader mandatario da presente Emissio sera o Banco Bradesco
5.A., instituicio financelra com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, no nlcleo
administrative denominada "Cidade de Deus”, sem niumero, Prédio Amatelo, 22 andar, Vila
Yara, CEP 06029-900, inscrito no CHNPIMF sob o n® 60.746.948/0001-12 (“Banco

Liguidante” efou "Escriturador Mandataria™).
4.7. Imunidade Tributaria

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencao tributaria, este
deverd sncaminhar ao Banco Liquidante, no prazo minime de 10 (dez) Dias Lteis antes da
data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentagio
comprobatoria dessa imunidade ou isengao tributdria, sob pena de ter descontado dos seus
rendimentos os valores devidos nos termos da legislacdo tributaria em vigor,



4.8. Colacagao e Procedimento de Distribuicao

4.8.1. As Debéntures serao objeto de Oferta Restrita, sob regime de garantia firme de
colocagdo e liguidacao para a totahdade das Debéntures, com a Intermediacao do Banco
Bradesco BBl S.A. ("Bradesco BBL" ou “Coordenader Lider), nos termos do “Contrato de
Coardenacio, Colocacdo e Distribuicio corm Esforcos Restritos, da 42 (Quarta) Emissdo de
Debéntures Simples, Nao Conversivels em Acoes, da Espécie com Garanlia Real, em Série
Unica, da Aceco TI S.A" (“Contrato de Distribujgdo™ firmade entre a Emissora e o
Coordenador Lider,

4.8.2, O plano de distribuicdo seguira o procedimento descrito na Instrugdao CVM 476, Para
tanto, o Coordenador LUder poderd acessar no maximo 50 (cingquenta) investidores
qualificados, asstim definidos nos termos do artigo 49 da Instrugae CVM 476 e do artigo 109

da Instrucao CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada (“Instrucio CVM
409" e “Investidores Qualificados”, respectivamente), sendo possivel a subscricdo ou

afquisicao por, no maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados.

4.8.3 Nos termos da Instrucao CYM 476 e para fins da Emissdo descrita na presente
Clausula: (1) todos os fundos de investimento serao considerados Investidores Quallficados,
ainda que se destinerm a investidores nao qualificados e (ji) as pessoas naturais e juridicas
consideradas Investidores Qualificados deverdo subscrever ou adquiriv, no ambito da
Emissio, Debéntures no montante minima de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais).

4.8.4 A Emissao ndo podera ser aumentada em nephuma hipotese,

4.8.5 A colocacao das Debéntures serd realizada de acordo com os procedimentos do MDA,
administrada e operacionalizado pela CETIP e com o plang de distribulcio previsto no
Contrato de Distribuico,

4,86 No ato de subscricio e integralizacio das Debeéntures, cada Investidor Qualificado
assinara declaragas atestando, dentre outros, estar ciente de que (i) a Emissan nao foi
registrada perante a CVM e a ANBIMA; (i) as Debéntures esltdo sujeitas a restricoes de
negociacao previstas nesta Escritura de Emissao, no Contrato de Distribuican & na
requlamentacao aplicavel; e (iii) concorda com todos os termos e condictes dessa Emissao.

4.8.7 Nao serd concedido gualquer tipo de desconto aos interessados em  adguirir
Debéntures no ambite da Emissdo, bem como nao existirdo reservas antecipadas, nem
fixagan de lotes maximos oy minimos, independentemente de ordem cronalogica.



4.8.8 Nio sera constifuido fundo de sustentagao de liquidez, tampouco serd celebrado
contrato de garantia de liquidez para as Debéntures, Ndo sera firmado, ainda, contrato de
estabilizacan de preco das Debéntures no mercado secundario.

CLAUSULA QUINTA- DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
5.1. Data de Emissao

Para todos os fins de direito e efeitos legais, a Data de Emissdo das Debéntures serd o dia
23 de Junho de 2014 ("Dala de Emissao”).

5.2, Valor Nominal Unitario

O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de Emissao, sera de R$10.000,00 (dez

mil reais) ("Valor Nominal Unitario®).
5.3. Forma, Conversibilidade e Comprovacao de Titularidade das Debéntures

5.2.1. As Debéntures serac emitidas sob a forma nominativa, escritural @ nao serao
conversivels em acoes de emissao da Emissora,

5.3.2, Nao serdo emitidos certificados representativos das Debéntures. Para todos os fins de
direita & efeitos legais, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato da
conta de depésito emitido pelo Escriturador Mandatario, na qualidade de instituicio
financeira responsavel pela escrituracac das Debéntures. Adicionalmente, serd reconhecido
como compravante de titulandade para as Debéntures custodiadas eletronicamente na
CETIP o extrato em nome dos titulares das Debéntures emitido pela CETIP.

5.4, Espécie

As Debéntures serao da espécie com garantia real, nos termos da Clausula 5,19 abaixo.
5.5. Forma de Subscricdo e Integralizacao e Prego de Integralizacio

5.5.1, As Debéntures poderdo ser subscritas e integralizadas em datas diversas (cada uma,
uma "Data de Integralizacio”), a partir da data de Inicio da distribuicdo até o término do

prazo de colocacao, em observancia ao plana de distribuicdo previamente acordado entre a
Emissora e o Coordenador Lider, conforme estabelecida no Contrato de Distribulcéo.



5.5.2 0O preco de subscricho e integralizagdo de cada Debénture sera, na primeira Data de
Integralizacao, o seu Valor Nominal Unitdrio e, nas Datas de Inlegralizacan subsequentes, o
preco de subscrigio e integralizagdo de cada Debénture sera o seu Valar Nominal Unitario,
acrescido da valor dos Juros Remuneratorios previstos na Clausula 5.8 abaixo, pro rata
temporis, desde a primeira Data de Integralizagio até a data da efetiva integralizagao pelo
subscritor, observado o disposto na Clausula 4,.8.3, acima.

5.5.3. As Debéntures serfio Integralizadas em moeda corrente nacional, a vista, no ato de
sybscricio, por melo dos procedimentos do MDA,

5.6. Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento

As Debéntures terao prazo de vigéncia de 7 (sete) anos contado da Data de Emissao,
vencenda-se, portanto, em 23 de junho de 2021 ("Prazo de Vigéncla das Debéntures” e

“Data_de Vencimento das Debéntures”, respectivamente), ressalvadas as hipoteses de
resgate antecipado efou de vencimerto antecipado das Debéntures, nos termaos previstos

nesta Escritura de Emissao.

5.7. Atualizacao Monetaria

0 Valor Nominal Unitério das Debéntures nao sera atualizado monetariamente,
5.8. Remuneracao

5.8.1. As Debéntures far@io jus a uma remuneracac correspondente a 100% (cem por
cento) da variacao acumulada das taxas medias didrias dos D1 - Depasitos Interfinanceiros
de um dia, "over extra-grupa”, expressas na forma percentual ao ang, base 252 (duzentos
& cinquenta e dois) Dias Utels, calculadas e divalgadas diariamente pela CETIP, no
informative didrio disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br) ("Taxa
DRI, acrescida exponencialmente de uma sobretaxa equivalentae a 2,25% (dois inteiros e
vinte e cinco centésimes por cento} ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dojs) Dias
Uteis, ("Sobretaxa" e “Juros Remuneratérios”, respectivamente), calculada de forma
exponencial e cumulativa pro rata tempordis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o
Valor Nominal Unitario das Debéntures ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures,
conforme o caso, desde a primeira Data de Integralizacao ou a Data de Pagamento de
Remuneragao das Debéntures imediatamente anterior, conforme o caso, alé a data de seu

efetivo pagamento ("Remuneracao das Debéntures”).

5.8.2, O calculo dos luros Remuneratarios das Debénlures obedecerd a seguinte formula:



1 = ViNe x (Fatorluros = 1)

Sendo que:

J= valor unitdric da Remuneracao das Debéntures devida em cada Data de
Pagamento de Remuneracao [(conforme definido abaixo) das Debéntures,
calculado com 8 (oite) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitdrio de cada Debénture,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondarmento;

FatorJuros = fator de juros composto pelo parametro de flutuacdo acrescido de spread,
caleuladp com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma;

Fatorduros = FatarD] = FatopSprea o

Sentdo gue;

Fator DI = produtorio das Taxas 21, com uso de percentual aplicada da primeira Data de
Integralizagao ou da Data de Pagaménto de Rernuneracao das Debéntures
imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive; até a respectiva Data de
Pagamento de Remuneracao das Debéntures, exclusive, calculado com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamenta, apurado da seguinte forma;

Fatord] = ]‘[ [ ~t(rpz, )
k=]

Sendo que;

e nmers total de Taxas DI consideradas na apuracao do produtdrio, sendo "n" um
numero inteiro,

k= numers de ordem dos falores das Taxas D1; variando de 1 até n;

TOl; = Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais,

com arredondamento, apurada da seguinte forma:
» l
. [ 2
rpt, =[1—“ +1] ~1
Sendo gue:

Bl = Taxa DI de ordem k divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) Dia Util (overnight ),
utllizada com 2 (duas) casas decimals;

FatorSpread = Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:



[P
FatorSprea d = J ( Apread 4
I L 100

Sendo que:

spread = 2,2500; e

M= nimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacdo ou Data de
Pagamento de Remuneracdo das Debéntures mediatamente anterior, conforme
0 caso, € a data atual, sendo "n" um nimero inteiro.

Observacoes:

l. A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgade pela CETIP,

ii. O fator resultante da expressao (1 + TDI,) € considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.

1. Efetua-se o produtorio dos fatores (1 4+ TDL), sendo que a cada fator acumulada,
trunca-se o resultade com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo
fator diario, e assim por diante até o Gltima considerado.

v, Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante "Fator DI
com 8 (ujlo) casas decimals, com arredondamenta.

v. O fator resultante da expressac (Fator DI ¥ FatorSpread) & considerado com 9
(nove) casas decimals, com arredondamento.

i

5.8.2.1. Indisponibilidade Temporaria da Taxa 1. Observado o quanto estabelecido no
item abaixo, no caso de Indisponibilidade temporaria da Taxa DI, sera utilizada, em sua
substituicao, a ultima Taxa DI divulgada até a data do célculo, nio sendo devidas quaisquer
compensagoes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto por parte dos Debenturistas,
quando da divulgagao posterior da Taxa DI ("Indisponibilidade da Taxa DI"), Se a nao
divulgacio da Taxa DI for superior ap prazo de 10 (dez) dias consecutivos, aplicar-se-a o
disposto nas clausulas abaixo quanto a definicdo do nove parametro de Remuneragio das
Debéntures,

5.8.2.2 Indisponibilidade da Taxa Df, Na hipotese de extingdo, limitacio e/ou nao
divulgacao da Taxa DI por mals de 10 (dez) dias consecutivos apos a data esperada para
sua apuragao e/ou divulgacdo ou no caso de impossibilidade de aplicacao da Taxa DI por
proibicda legal au judicial, ¢ Agente Fiducidrio devera, no praza de até 5 (cinco) dias
contados da data de términog do prazo de 10 (dez) dias consecutivos ou da data de extingao
da Taxa Dl ou de impossibilidade de aplicagio da Taxa DI por imposigdo legal ou



determinacao judicial, conforme o ciase, convocar Assemblels Geral de Debanturistas parg
deliberar, em comum acordo com a Emissora e observada a Decisao Conjunta BACEN/CVM
n® 13, de 14 de margo de 2003, efou requlamentagao aplicavel, sobre o novo parametro de
remuneracao das Debéntures a ser aplicado, gue devera ser aquele que melhor reflita as
condicoes do mercado nterbancano vigentes a época. Ate a deliberacio desse novo
parametro de remuneracao, a altima Taxa DI divulgada serd utilizada na apuracao do Fator
Juros quando do calculo de quaisquer obrigagies previstas nesta Escritura de Emissao, nao
sendo devidas quaisquer compensacoes entre a Emissora e os Debenturistas quando da
deliberacdo do novo pardmetro de remuneracao para as Debéntures.

5.8.2.3 Caso a Taxa D1 volte a ser divulgada antes da realizagao da Assemblela Geral
de Debenturistas prevista acima, a Assembleia Geral de Debenturistas nao sera realizada e
a Taxa DI, a partir da data de sua validade, passard a ser novamente utilizada para o
calculo de quaisquer obrigagoes previstas nesta Escritura de Emissan, sendo certo que até g
data de divulgacao da Taxa DI nas termos aqui previstos, a Gltima Taxa DI divalgada serd
utilizada para o calculo de guaisquer obrigaches previstas nesta Escritura de Emissao,

5.8.2.4, Caso, na Assambleia Geral de Debenturistas prevista acima, nao haja acordo
sobre a nova remuneracio entre a BEmissora & Debenturistas representando, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagao, a Emissora optard, a seu
exclusivo critério, por uma das alternativas a sequir estabelecidas, obrigando-se a Emissora
a comunicar o Agente Fiducidrio por escrito, no prazo de 10 (dez) dias consecutivos
contados a partir da data da realizacao da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas,
qual a alternativa escolhida:

L a4 Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures em circulagdo, com seu
consequente cancelamento, no prazo de 30 (trinta) dias consecutivos contados da data da
realizacdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas ou na Data de Vencimento das
Debéntures, o gue ocorrer primeire, pelo saldo do Valor Nominal Unitario de cada uma das
Debentures em circulagan, acrescido da Remuneracdo das Debéntures devida até a data do
efetivo resgate, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de [ntegralizagao ou a
Data de Pagamento de Remuneracao das Debéntures imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo resgate, caso em que a Taxa DI a ser ulilizada para a apuragao
tle TDIk no calculo da Remuneragao das Debéntures serd a oltima Taxa DI dispanivel, ou

II1. a Emissora devera amortizar extraocrdinariamente as Debéntures em circulacio, am

cronopgrama a ser estipulado pela Emissora, sendo certo que apos o pagamento da Gltima
parcela a Emissora deliberara acerca do cancelamento das Rebéntures. O novo cronograma
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deverd ser comunicado previamente a CETIP, com no minimo 2 (dois) Dias Uteis de seu
inicia, por meio de correspondéncia da Emissora com o "clente” do Agente Fiduciaria,
acompanhada dos documentos necessarios. O cronograma nao excedera a Data de
Vencimenta das Debentures, observado que durante o cropograma de amorltizacao
extraordinaria estipulade pela Emissora até a integral quitagio das Debéntures em
circulacho, as Debéntures em circulagdo fardo jus a remuneracaa definida nesta Escritura de
Emissao, observado que para calculo da Remuneracdo com relagdo ds Debéntures a serem
amortizadas extraordinariamente, sera utilizado para apuracao de TDI, o valor da cdltima
Taxa D1 divulgada oficialmente, observadas ainda as demais disposicbes previstas nesta
Clausula 5.8 para fins de cdlculo da Remuneracao.

5.8.2.5, Caso haja acordo entre a Emissora e os Dehenturistas sobire o novo
parametra para remuneracao das Debéntures, esta Escntura de Emissiao devera ser aditada
no prazo maximo de 10 (dez) dias consecutivos contatos da data da Assembleia Geral de
Debenturistas que aprovar referida remuneracao substituta,

5.9. Periodicidade de Pagamento do Valor Nominal Unitario
5.9.1. O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures serd amortizado em 6 (seis) parcelas

anuais, sendo a primeira parcela em 23 de junho de 2016 e a ultima na Data de Vencimento
das Debéntures, conforme estabealecido abaixo:

Data de Pagumntﬁ?ementual de Amortizacdo sobre o Valor Nominal
da Amortizagao das | Unitario das Debéntures.,
Debéntures. —— - . o
23/06/2016 | 10,00% (dez por cento) B ]
’kz?:fﬂﬁfl‘m? 10,00% (dez por cento) — T
23/06/2018 ~ 110,00% (dez porcento)
| 23/06/2019 Eﬂ,ua% (vinte por cento)
23/06/2020 _ES,GD% {vinte e cinco por cento) |
23/06/2021 | 25,00% (vinte e cinco por cento) = - 1y}

5.10. Periodicidade de Pagamento da Remuneracio

A Remuneracao das Debéntures sera paga anualmente, a partir da Data de Emissao até a
Data de Vencimento das Debéntures, sendo os pagamentos devidos em 23 de junho de
cada ano, com inicio em 23 de junho de 2015 e final na Data de Vencimento das
Debantures (cada uma, uma "Data de Pagamento de Remunaracao™).



5.11, Repactuacao
As Debéntures nao serdao objeto de repactuacao,
5.12. Resgate Antecipado Facultativo

5.12.1. A Enussora- podera, a sel exclusivo critério, resgatar antécipadamente as
Debéntures, a gqualquer tempao a partir da Data de Emissdo, no todo ou em parte, mediante
notificagdo prévia e escrita acs Debenturistas com copia para o Agente Fiducidrio e Banco
Liguidante, com antecedéncia minima de 20 (vinte) dias da data do efetivo resgate
("Resgate Antecipado Facultative” e "Comunicacao de Resgate Antecipado Facultativo”,
respectivameante].

5.12.2. Na Comunicagao de Resgate Antecipado Facultativo deverd constar (a) a data e o
procedimento de Resgate Antecipado Facultative, observada a legistacdo pertinente, bem
como os termos e condictes estabelecidos nesta Escritura de Emissao; (b) se o resgate sera
total ou parcial; (g) o valor do pagamento devido aos Debenturistas conforme disposto na
Clausula 5.12.3 abaixo; e (d) as demais informagoes consideradas relevantes pela Emissora
para conhecimenta dos Debenturistas;

5.12,3. O valor do Resgate Antecipado Facultativo devido pela Emissora sera equivalente
an salde do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acresade (i) da respechiva
Remuneracan, calculada pro rata temporis desde a primetra Data de Integralizacgo ou &
Data de Pagamento de Remuneragao das Debéntures imediatamente anterior, conforme o
casa, ate a data do efetivo resqate, e demais encargos devidos e nao pagos até a data do
Resgate Antecipado Facultativo, e (i) dos respectivos prémios de Resgate Antecipado
Facultative, conforme formula abaixo ("Prémio de Resgate Antecipado Facultativo das
Debentures”):

Purpﬁ.gdtﬂ = UNE + {P‘l"émlﬂ ¥ VN'E‘}

onde:
Pl esyae = Malor Unitario do Resgate Antecipado

Ve = Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor NMominal Unitdrio das Debéntures,
acrescido da Remuneragaoc calculada pro rata temporfs desde a pnmeira Data de
Integralizagdo ou a Data de Pagamento de Remuneracio das Debéntures imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo resgate, e demais encargos devidos e ndo
pagos até a data do Resgate Antecipado



Prémio = canforme Labela abaixo

Perodo do Resgate (a contar Frémio de Resqgate Antecipado
da Data de Emissaa) ’__ Facultativo das Debéntures
Desde a Data de Emissao até 1, 75%
sfefunhosewele | -
De 23 de maio de 2016 até 1,50%
23 de junho de 2019 L. NSNS
A partir de 23 de junho de 1,00%
| 2019 | =

5.12.4. Caso o Resgate Antecipado Facultativo seja parcial, o Agente Fiduciario conduzird
um sorteio, nos termos do artigo 55, paragrafo 29 da Lei das Sociedades por Agbes. O
Resgate Antecipado Facultative parcial, devera ser reslizado conforme procedimentos
adotados pela CETIP, sendo que todas as etapas desse processo, viélido para o Resgate
Antecipado  Facultative parcial, tais como habilitacdo dos Debenturistas, qualificacdo,
sorteio, apuracdo, definicdo do rateic e de validagdo das guantidades de Debéntures a
serem resgatadas por Debenturista, serdo realizadas fora do ambito da CETIP,

5.12.5. A data do Resgate Antecipado Facultativo devera, obrigatoriamente, ser 1 (um) Dia
Util. Caso as Debéntures estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, o evento seguird
os procedimentos da CETIP, conforme acima, Para tal a CETIP devera ser notificada pela
Emissora e pelo Agente Fiducidrio, por meio de correspondéncia, com antecedéncia minima
de 2 (dois) Dias Uteis de sua realizacao.

5.12.6. O pagamento do valor a ser resgatado devera ser realizado pela Emissora na data
do Resgate Antecipado Facultative, sendo certo que todas as Debéntures objeto de resgate
serdo llquidadas em uma unica data. As Debéntures objeta de Resgate Antecipado
Facultativo deverao ser canceladas pela Emissora, observada a regulamentagdo em vigor,

5.13. Vencimenta Antecipado

5.13.1. Observado o disposte nas Clausulas 5.13.2 a 5.13.8 abaixo, o Agente Fiduciario
devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagbes constantes desta Escritura
de Emissdo e exigir 0 pagamento antecipado pela Emissora do Valor Nominal Unitério das
Debéntures em Circulagao, acrescido da respectiva Remuneragao devida e demais encargos
devidos & nao pagos até a data do Vencimento Antecipado, calculada pro rata temporis,
desde a primeira Data de Integralizacio ou a Data de Pagamento de Remuneracin das
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Debéntures imediatamente antertor, até a data do seu efetive pagamento, na ocorréncia
das sequintes hipoteses ("Vencimento Antecipado”):

(i)

(i)

(iif)

%)

(v)

(vi}

{a) decretacio de faléncia, pedido de faléncia nao elidido no prazo legal ou
pedido de autofaléncia da Emissora ef/ou da Auckland e/ou de suas Subsidiarias
Relevantes (conforme definido abaixo), ou (b) pedido de recuperacio
extrajudicial ou judicial da Emissora efou da Auckland efou suas Subsididrias
Relevantes, Independentemente do deferimento do respectivo pedido;

extincdo, Hquldacdo ou dissolugho da Emissora gfou da Auckland s/ou de suas
Subsidiarias Relevantes, exceto se (i) previamente aprovada por Debenturistas,
reunidas em Assembleia Geral de Debenturistas cuja convocacao mencione
expressamente essa matéria, ou (i) excetuada a extingido da Auckland em razdo
de sua incorporacaa pela Aceco em ate dois anos contados da Data de Emissao;

nan pagamento, pela Emissora, nas datas de vencimento respeclivas, de
gualquer obrigagdo pecunidria prevista nesta Escritura de Emissao, ndo sanado
no prazo de 1 (um) Dia Ut contado da data do respective vencimento;

declaracio de vencimento antecipado das obrigactes constantes do "Instrumento
Particular de Escritura da 12 (Primeira) Emissao de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Agbes, da Espécie com Garantia Real, em Série Unica, para
Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos, da Auckland Participagoss 5.A."
(respectivamente, “Escriturg cde Emissdo  Auckland”, "Emissdo  Auckland” e
"Debéntures Auckland”);

inadimplemento, pela Emissora e/ou da Auckland, de toda e qualquer obrigacao
ndo pecuniaria relacionada as Debéntures estabelecida nesta Escritura de
Emissao ou dos Contratos de Garantia (conforme definido abaixo), ndo sanado no
prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados da comunicacdo do referideo
descumprimenteo: (i) pela Emissora ao Agente Flducidrnio, ou (i) pelo Agente
Fiduciario 8 Emissora, o gque ocorrer primeiro, sendo que esse prazo nao se aplica
as obrigagbes para as quals tenha sido estipulada prazo de cura especifico;

protestos legitimos de titulos copltra a Emissora efou da Auckland efou as
respectivas Subsididrias cujo valor individual ou em conjunto seja igual ou
superior @ RB$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), ou seu equivalente em
outras moedas, salvo se no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados da data da
respiectiva notificagdo de protesto for comprovado que: (1) o protesto tiver sido
efetuado por erro ou ma-fé de terceiros; (i) o protesto fol cancelado, anulado ou
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{wii}

(viil)

i)

(x}

(x1)

(%)

sustade judicialmente, (iil) tenha sido prestada garantia aceita em juizo, ne valor
do(s) titulos protestado(s), ou (Iv) o montante protestado fol devidamente
quitaclo;

inadimplemento, pela Emissora, na data de vencimento original, observado o
prazo de cura aplicavel ou, em sua falta, no prazo de 1 (um) Dia utll contados
da data do respectivo inadimplemento, de qualguer divida bancaria ou operagao
realizada no mercado de capitais, local efou internacional, da qual a Emissora, a
Auckland ou suas Subsididrias sejam parte, mesmo gque na qualidade de avalista
ou garantidora, cujo valor individual ou em conjunto seja igual ou superior a
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reals), ou seu eguivalente em outras moedas;

decretacio de vencimento antecipado de gualquer divida banciria ou operacao
realizada no mercado de capitais, local efou Internacional, da qual a Emissora, a
Auckland ou suas Subsidiarias sejam parte, mesmo que na qualidade de avalista
ol garantidora, cujo valor individual ou em conjunto seja lgual ou superior a
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas,

nao cumprimento de qualquer decisao judicial transitada em julgado ou de
qualquer decisao arbitral nao sujeita a recurso proferida contra a Emissora efou a
Auckland efou suas Subsididrias, cujo valor individual ou em conjunta seja igual
ou superior a RE10,000.000,00 (dez milhoes de reais), ou seu equivalente em
outras moedas,;

reducao do capital social da Emissara sem observancia do disposto no pardgrafo
39 do artigo 174 da Lel das Sociedades por Agoes, observado o disposto na
Clausula 8.6.4 desta Escritura de Emissdo, € exceto no caso de reducao do
capital social em decorréncia dos termos e condigoes previstos no SPA;

alteracao do Estatuto Social da Emissora, que implique na modificacio do
dividendo minimo obrigatdno em vigor na presente data;

resgate ou amortizagio de ages, distribuigao efou pagamento de dividendos
efou de juros sobre capital proprio, ou aprovacao, por meio de dellberagdo de
proposta para a realizagao de qualquer destes atos, pela Emissora, no caso de
estar inadimplente em relacdo ao cumprimento de quaisquer de suas obrigagies
pecuniarias e Covenants Financeiros (conforme definido abaixo) previstos na
Escritura de Emissao, excetuado o pagamento de dividendo minimo obrigatdnio,
canforme disposto na Lel das Sociedades por Agbes e no Estatuto Social da



Emissora, Eventuais prazos de cura estipulados em quaisquer das obrigagoes,
serao desconsiderados para a aplicabilidade deste item);

(xiii} transformacdo do tipo societdrio da Emissora, de socledade andnima para
sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 e 221, e sem prejuizo do disposto
no artigo 222, todos da Lel das Sociedades por Agoes;

{xiv} se a Garantia Real: (a) for objeto de questionamento judicial, no Brasil ou no
exterior, pela Emissora ef/ou pela Auckland, ou por seus acionistas, desde que a
garantia nao seja substituida pela Emissora mediante aprovacan prévia dos
Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, no prazo de ate
10 (dez) Dias Uteis contados do recebimento, pela Emissora, de notificacao
escrita neste sentido, enviada pele Agente Fiduciario; e (b) nao for devidamente
constituida e formalizada, nos termos da Clausula 5.19 desta Escritura de
Emissan; ou (¢} for anulada ou de qualguer forma, deixar de existir ou for
rescindida;

(¥v) ocorréncia de alteragao, alienacao ou transferéncia do atual controle acionario
(canforme definicio de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por
Agtes), direto ou indireto, da Emissora, por meio de transferéncia de acoes,
clsdn, fusao ou Incorporacac (incluinde incorporacac de acgoes), salvo se a
alteragao, allenagan ou fransferéncia do controle aciondrio direto ou indireta da
Emissora for feita para uma sociedade contralada, direta ou indiretamente, pela
KKR & Co. LLP ("KKR");

(xvi) caso, de maneira comprovada, as declaracbes feitas pela Emissora e/ou pela
Auckland, nesta Escritura de Emissao, selam falsas, incorretas, em aspectos que
impactem negativamente na tomada de decisdo fundamentada pelo investidor,
na data em gue tiverem sido prestadas;

{xvii} alteracao do objeto social da Emissora conforme disposto em seu estatuto social,
que resulte em alteracdo relevante em seu setor de atuacgao;

{xvill) sequestro, confisco, expropriagao, nacionalizacdo ou desapropriagao da totalidade
ou parte substancial dos ativos da Emissora e/ou das Subsididrias, Inclusive de
suas agoes, par qualquer autoridade governamental, exceto se tal ato for
cancelada, sustado ou, por gualguer forma, suspenso, em gualquer hipdtese,
dentro tos prazos legais;
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(%ix) autuacdo pelos drgdos governamentais de carater fiscal, ambiental ou de defesa
da concorréncia, entre outros, contra a qual ndo tenham sido interpostos os
recursos competentes, que afete de maneira relevante a capacidade financeira da
Emissora;

(xx] ndo obtencdo, suspensao, nao renovacao, térming, cancelamento ou revogacao,
das autorizagies, " alvaras de funcionamento ou licengas, inclusive as ambientais
(se aplicaveis), exigidas pelas autoridades governamentais competentes, gue
atetem de forma material o exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora,
pela Auckland ou pelas Subisidiarias Relevantes, exceta por aquelas guestionadas
de boa-fé nas esferas administrativa efou judicial;

(xxi) aplicagao dos recursos orfundos da Emissdao em destinagao diversa da definida
resta Escritura de Emissao;

(xxii} invalidade, nulidade au inexequibillidade desta Escritura de Ermissdo decretada por
ordem de autoridade competente;

{xxiil) transferéncia ou gqualguer forma de cessdo ou promessa de cessdo a terceiros,
pela Emissora efou pela Auckland, das obrigacbes assumidas nesta Escritura de
Emissao e/ou nos Contratos de Garantia;

(xxiv] se em qualguer momento o objeto dos Contratos de Garantia ndo representar
peln menps 51% das Acdes da Aceco exceto (i) caso as agbes alienadas
fiduciariamente representarem percentual Inferior a 51% das Acgbes da Aceco, a
Auckland, nos termos previstos nos Contratos de Garantia, ndo adotar as
medidas necessaria para reestabelecer o referido percentual; efou (i) se
aprovado por Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cincg por
centn) das Debéntures em circulacdo reunidos em  assembleia geral de
debenturistas especialmente convocada para esse fim.

(xxv) descumprimento pela Emissora, durante o Prazo de Vigéncia das Debéntures, de
gualgquer dos indices e limites financeiros ("Covenant Financeiro”) indicados na
Clausula 5.13.2. abaixo, observado o disposto na referida cldusula,

5.13.2. Para os fins da alinea xxvii da Clausula 5.13.1. acima, o Covenant Financeira, a ser
verificado trimestralmerite, nos termos da Clausula 6.2 (a) (i), sera o indice divida liguida /
EBITDA Recorrente maximo, calculado ao bnal de cada trimestre fiscal baseado no EBITDA
consalidado dos (ltimos 12 meses, conforme tabels abaixo, saendo certo que a primeira
verificacao sera realizada referente ao trimestre findo em 31 de dezembro de 2014:
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| Ane Divida liquida /
EBITDA |
2014 4,00%
2015 3,75x
2016 3,50%
2017 3,00x )
2018 3,00%
2019 em diante 2,50x

5.13.2.1. O calculo do EBITDA Recorrente descrita acima, sera realizado de modo a refletir
a capacidade de geracdo de caixa da Emissora, e devera excluir o efeito de despesas nao
recarrentes, nao operacionais e sam efeito caixa, com os valores dos respectivos ajustes
apurados por auditoria e apresentados aos Debenturistas, que deverdo avaliar de boa-fé e
usando critérios de razoabilidade.

5:13.2.2. Caso a Emissora exceda a relacdo entre divida liquida / EBITDA Recorrente,
ssta poderd por nao mais que 3 (trés) vezes, e nunca em periodos consecutivos, até a Data
de Vencimento das Debéntures, realizar aumento de capital no prazo de ate 15 (quinze)
Dias Uteis contados da data de envio da notificacio pelo Agente Fiduciario neste sentido
("Aparte de Capital”), sendo que o valor do aporte serd deduzido da divida liquida para tal
periodo de calculo e terd que ser suficiente para reduzi-la de maneira que apos o respectivo
Aporta de Capital, o indice divida liquida / EBITDA Recorrente recalculados com base na
divida liquida ajustada sejam atendidos ("Mecanisme de Cura™).

5.13.3. Para fins clesta Escritura de Emissdo considerar-se-a;

(1) "EBITDA Recorrente”: significa o lucro operacional antes do resultado
financeiro, tributos, amortizacio e depreciacdo ao longo dos altimos 12 (doze)
meses, conforme cada item seja reportado nas mais recentes demonstracies
financeiras consolidadas da Emissora, sendo o EBITDA Recarrente ajustado
para (i) despesas nao caixa; (i) despesas nao recorrentes; e (iii) pro forma
para aquisicoes feitas nos 12 (doze) meses anteriores, conforme os
pardametros constantes no Anexo [ O EBITDA recorrente devera ser apurado
trimestralmente, conforme informagoes fornecidas pela Emissora, e as valores
dos ajustes (i), (i) e (i) acima seriio validados anualmente pelo auditor
Independente, conforme o Anexo 1, & apresentado aos Debenturistas, gque
deverao avaliar de boa-fé e usando critérios de razoabilidade;



(i “Divida Liquida™: sianifica a somatdria da rubrica de empréstimos e
financiamentos, titules de divida emitidos ng mercade local ou internacianal,
impostas parcelados e obrigagtes por aquisicao futura, assim como Seus
encargos devidos e ainda nao pagos, contabilizados tanto no passivo
ciredlante guanto 1o passivo nao-circulante menas as sequintes rubricas: (1)
calxa e eguivalentes de caixa e (2) titules e valores mabiliarios, com base em
valores extraldos da demonstraches linanceiras consolidadas da Emissora,
apurados segundo as normas contabels aplicaveis;

(i) “Subsididrias Relevantes”: significa as subsidiarias, diretas ou
indiretas, atuais ou a serem constituidas da Emissora ou da Auckland cuja
receita liguida anual, direta ou indiretamente, seja superior a 25% (vinte e
cinco por cento) da receita bruta da Emissora e na gual a Emissora ou &
Auckland detenha ou wenha a deter, direta ou indirstarmente, participacio
igual ou superior a 51% do capital social, ou subsidiarias nas guais a Emissora
ou a Auckland detenha (1) direitos gue assegurem a maioria dos volos nas
deliberacoes da Assembleia Geral, (i) o poder de eleger a maioria dos
administradores, efou (i) o uso efetivo do controle para dirigir as atividades
socials e orientar o funcionamento dos orgaos;

(iv) “Subsididrias”: significa, além das Subsidiarias Relevanles, aguelas
cohtroladas e coligadas cuja Emissora ou a Auckland (a) detenha controle
dirgito ou Indireto efou (b) possua participagao majoritdria de forma direta ou
indireta,

5.13.4, A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nos incisos (i), (i), (i}, (v}, (wiii},
{xil), (xiit), (xv) & (xxil) da Clausula 5.13.1 acima acarretarda o vencimento antecipado
automatico das Debéntures, respeitados os prazos de cura especificados nas respectivas
alineas, (ndependentemente de aviso, notificacio ou interpelagao judicial ou extrajudicial,

5.13.5 MNa ocorréncia de guaisquer dos demais eventos previstos que nao sejam agueles
previstos na Clausula 5.13.4 acima, o Agente Fiduciario devera convocar Assembleia de
Debenturistas, na forma da Clausula Oitava da presente Escritura de Emissdo, dentro do
prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados do momento em que tomar cléncia da evento ou for
assim infarmadao por gualsquer dos Debenturistas ou pela Emissora, para deliberar sobre a
eventual ndo decretacao de vencimento antecipado das Debéntures.

5.13.5:1 A Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere a Clausula 5.13.5 acima
poderd, por deliberacio dos Debenturistas gue representern, no minimo, 75% (setenta ¢
cinco por cento) das Debéntures em Circulacao, determinar que o Agente Fiduciario nao



declare o vencimentoc antecipado das Debéntures. Caso a referida Assembleia de
Debenturistas ndo tenha quorum suficiente para sua instalagdo ou Mesmo para aprovar a
ndo  declaragiio de Vencimento Antecipado, o Agente Fiduciario devera declarar
antecipadamente vencidas as Debéntures.

§:13.5.2 A Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere & Clausula 5.13.5 acima
deverd ser cancelada, até 1 (um) Dia Util antes da data de realizacdo da referida
Assembleia Geral de Debenturistas, caso os eventos previstos na Clausula 5.13.5 acima
sejam sanados antes da realizacao da referida Assembleia Geral de Debenturistas
convocada para deliberar sobre a eventual ndo decretagao de vencimento antecipado das
Debéntures,

5.12.6. Bm caso de declaracao do vencimento antecipado, automatico ou nae, das
Debéntures pele Agente Fiduciario, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamenta do Valar
Maminal Unitario das Debéntures em Circulacao, acrescido da Remuneracao calculada pro
rata temporls, e de guaisquer outros valores eventualmente dewvidos pela Emissora nos
termos desta Escritura de Emissdo, desde a primeira Data de Integralizacao ou da Oltima
Data de Pagamento de Remuneracao, conforme o caso, até a data do efetivo pagamenis,
alem dos demals encargos devidos nos termos desta Escritura de Enussaa, em até 1 {um)
Dia Util contado da data em que for declarado o vencimento antecipado, considerando que
todas as Debéntures serap pagas em uma unica data, mediante comunicacao por escrito a
ser enviada pelo Agente Fiduciario @ Erissora através de carta protocolada no enderego
constante da Cliusula Dex desta Escritura de Emissdao gu por mein de fax, com confirmacao
de recebimento enviado ao numero constante da Clausula Dez desta Escritura de Emissao,
sob pena de, em nao o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento das encargos
maratarios previstos na Clausula 5.14 abaixo

5.13.7. Caso ocorra o pagamenta citado na Clausula 5.13.6, a CETIP deverd ser comunicada
com, no minimo, 1 (um) Dia Util de antecedéncia da data estipulada para sua realizacao,

5.14. Multa e Juros Moratorios

5.14.1. Sem prejuize da Remuneracao, ocorrendo impontualidade no pagamento pela
Emissora de gualquer quartia devida aos titulares de Debéntures nos termos desta Escritura
de Emissdo, os débitos em atraso vencidos e nao pagos pela Emissora, devidamente
atualizados da Remuneracdo, ficardo, desde a data da (hadimpléncia alé a data do efetivo
pagamento, adicionalmente sujeitos a, independentemente de aviso, notificacio ou
Interpelacio judicial ou extrajudicial (1) multa convencional, irredutivel e ndo compensatonia,
e 2% (dois por cento) e (i) juros moratdrios a razao de 1% (um por cento) ao meés, sstes
calculados pro rata temporis.
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5.15. Atraso no Recebimento dos Pagamentos

Sem prejuizo do disposte na Clausula 5.14 acima, o nao comparecimento do titular de
Debéntures para receber o valor correspondente a qualquer das obrigagies pecunidrias
devidas pela Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em comunicado
publicado pela Emissora, nos lermos desta Escritura de Emisséo, ndo lhe dard direita ao
recebimento de qualguer acréscimo relativo ao atraso no recebimernto, sendo-lhe, todavia,
assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento e/ou prevista no
comunicacda.

5.16. Local de Pagamento

U< pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serao efetuados pela Emissora no dia de
seu respectivo vencimento por intermeédio da CETIP, por meio dos procedimentos adotados
pela CETIP, conforme as Debéntures estejam custodiadas eletronicamente pa CETIP. As
Debéntures gue nao estiverem custodiadas eletronicamente na CETIP terdo os seus
pagamentos realizadaos (i) junto ao Escriturador Mandatario ou (i) na sede da Emissora.

5.17. Prorrogacao dos Prazos

Considerar-se-do automaticamente prorrogados os prazos referentes ao pagamento de
qualquer obrigacio prevista nesta Escritura de Emissfo, até o primeiro Din  Util
subsequente, se o vencimenta coincidir com feriado nacional, sabado, domingo ou dia em
que nao haja expediente comercial ou bancario na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo
Paulo, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos Cujos
pagamentos devam ser realizados pela CETIP, hipGtese em que somente haverd
prorrogacao quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sdbado oo
domingo. Portanto, para os demais fins desta Escritura de Emissdo, "Dia ULI" significa
qualquer dia que nio seja sabado, domingo, ferado facianal ou que, por gualguer motivo,
nao haja expediente na CETIP.

5.18. Publicidade

Todos os atos e decistes relevantes decorrentes da Emissao gue, de qualquer farma, vieram
a envolver, direta ou indiretamente, o inleresses dos titulares de Debéntures, a critério
razoavel da Emissora, deverao ser publicados sob a forma de "Aviso aos Debenturistas” no
Giario Oficial o Estado de San Paulo =] neo jnrnal "Malor
EconGimica”, devendo a Emissora comunicar o Agente Fiduciario da realizagdo da publicagas,
na mesma data de sua publicacio, A publicacan do referido aviso aos Debenturistas podera
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ser substitulda por correspondéncia registrada entregue a todos os Debenturistas e ao
Agente Fiduciaria,

5.19. Garantias Real

5.19.1. Coma garantia do fiel, pontual e integral pagamento do Valor Total da Emissdao na
Data de Emissdo, acrescido da Remuneragdo e dos encargos moratorios aplicaveis, bem
como das demais obrigacées pecuniarias, principals ou acessdorias previstas nesta Escritura
de Emissao, incluindo, sem limitacdo, aquelas devidas ao Agente Fiducidrio e ao
Escriturador Mandataria ("Obrigactes Garantidas”™), a Emissdo contard com as segliintes
garantias: (i) a alienacao fiducidria de acgoes ordinarias da Auckland (“Agdes Oneradas
Auckland”) nos termos do “Instrumenta Particular de Allenagio Fiduciaria de Agtes da
Auckland”, a ser celebrado entre a Auckland, o FIP, a Emissara ¢ o Agente Fiduciario e
(" Ali o _Fiducia 0 nd” e "Instrumento de Alienacdo Fiduciiria de

{3 kland”, respectivamente), (ii) a alienacio fiduciaria de acbes da Emissora de
titularidade da Auckland, (“Acbes Oneradas Aceco” e, em conjunlo com as Agoes Oneracdas
Auckiand, as “Agtes Oneradas”) nos termos do "Instrumento Particular de Alienacio
Fiduciaria de Acoes da Aceco”, a ser celebrado entre a Auckland, a Emissora e o Agente
Fiducidrio e ("Alienacac Fiducidria de Aghes da Aceco” e "Instrumento de Allenacio
Flducidria de Actes da Auckland”, respectivamenta),

5.19.2. Nos termos do artigo 125 do Codigo Civil a eficacla da Alienacdo Fiduciaria de Acoes
da Aceco esta condicionada (i) ac efetivo pagamento do Preco de Aquisicdo com a
consequente e simultanea transferéncia das Acbes Aceco para a Auckland ("Condicdo
Suspensiva”) sendo tal eficacia alcangada imediata e automaticamente apos os referidos
pagamento e transferéncla das Acoes Aceco, Independentemente de qualquer interpelacao
ou outra medida em sentido diverso e (il) aes registros e averbagbes previstos na clausula
3.1.1 (i) e (i) da -Alenacao Fiduciaria de Agdes Aceco.

5.19.3. Fica desde ja certo e ajustado gue a inobservancia dos prazos para execugao da
Garantia constituida am favor dos Debenturistas desta Emissao ndo ensejara, sob hipotese
nenhuma, perda de qualquer direito ou faculdade agui prevista.

5.19.4, A Garantia referida acima é outorgada em cardter (rrevogavel e irretratdvel
pela Emissora, vigendo ate a integral liquidacao das Obrigactes Garantidas, nos termaos dos
Contratos de Garantia, desta Escritura de Emissdao e demals instrumentos juridicos
competentes § formalizacao da Garantia, firmados entre a Emissora, a Auckland e o Agente
Fiduclario (conjuntamente, os "Documentos da Garantia”).



5.19.5, Mos termos dos Documentos da Garantia, a Emissdo Auckland realizada em
23 de junho de 2014, com volume total de RS 200.000.000,00 (duzentos mithdes de reais),
campartitha todas as garantias da preserite Emissaon,

CLAUSULA SEXTA - DAS OBRIGACOES DA EMISSORA E DA AUCKLAND
6.1, A Emissora esta obrigada a:
ta) farnecer ao Agente Fiduciario:

(i) em até 90 (noventa) dias consecutivos da data do encerramento de cada
exercicio secial ou na data de sua divulgagda, o que acarrer primeiro, (a) copia
fde suas demonstragoes financeiras consolidadas completas relativas  ao
respective exercicio sociadl entdo encerrado, acompanhadas do relatorio da
administracaa e do parecer dos auditores independentes ou, conforme o caso,
chpia de suas informactes trimestrais completas, as quais ndo serdo auditadas,
e (b} memaria de calculo dos indices financeiros previstos na Clausula 5.13.1
[xxwvil) acima, referentes acs doze meses anteriores a data de apuracio do
caltulo;

(i) em até 10 (dez) Dias Uteis da data do encerramento de cada exercicio social,
declaracdo de diretor da Emissora atestando o cumprimento, pela Emissora,
das disposigoes desta Escritura de Emissio;

(iii) em até 2 (deis) Dias Uteis da Data de Liguidagdo das Debéntures, documento
comprobatario da utilizacdo dos recursos captados na Emissao Auckland, na
forma da Clausula 4.5 da Emissdo Auckland para o pagamento do prego de
aquisican ("Preco de Aquisicdn”) de aches ordinarias de emissao da Aceco, nos
termos do Share Purchase and Sale Agreement celebradg em 31 de margo de
2014 para aquisicio da Aceco ("SPA");

(iv) em até 3 (trés) Dias Uteis da Data de Liquidacdo das Debéntures, documento
comprobatorio da utilizacdo dos recursos captados nesta Emissda para o
pagamento das dividas da Companhia, na forma da Clausula 4.5 acima,
conforme venha a ser solicitado pelos Debenturistas em comunicagao por
escrito ao Agente Fiducidrio;

(v) em ate 60 (sessenta) Dlas Lteis da Data de Liguidacio das Debéntures,
documento comprobatdrio da utilizacao dos recursos captados nesta Emissao
para as demais finalidades que ndo o pagamento de dividas da Companhia, na
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forima da Clausula 4.5 aoma, conforme venha a ser solicitado pelos
Debenturistas em comunicacan por escrito an Agente Fiduciario;

{(vi) dentro de 10 (dez) Dias Ufeis, podendo esse prazo ser prorrogada por mais 5
{cinco) Dias Uteis desde que justificado pela Emissora, qualquer informacao
que, razoavelmente, venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario, a fim de que
este possa cumprir as suas obrigagoes nos termos desta Escritura de Emissao e
da Instrucdo da CUYM n% 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada
("Instrucio CVM 28"}, excelo no caso de informagdes que ainda ndo tenham
sido divulgadas ao mercado, gque terdo o tratamento previsto na alinea (vi)
abaixo;

{viijna mesma data da publicacia, as informagoes veiculadas na forma prevista na
Clausula 5.18 acima;

(wiii) avisos aocs titulares de Debértures, fatos relevantes, conforme definidos na
Instrugan CVM nY 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada ("Instrucao
CVYM 358"), assim como atas de Assembleias Gerais e reunides do conselho de
administracan da Emissora que, de alguma forma, envolvam interesse dos
titulares de Debéntures, no prazo de 5 (cinco) dias uteis contados da data em
gue forem (ou devessem ter sido) publicades ou, se ndo forem publicados, da
data em gue forem realizados os respectivos registros na JUCESP;

(ix) informacoes sobre qualquer descumprimento de natureza pecuniaria, de
guaisquer clausulas, termos ou condigoes desta Escritura de Emissdo, na
mesma data, em que tal obrigacdo de natureza pecuniaria deverla ter sido
cumprida;

{x} infarmacies sobre qualguer descumprimento nao sanado, de natureza nao
pecuniaria, de guaisguer clausulas, lermos ou condicoes desta Escritura de
Emissao ou dos Contratos de Garantia, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis,
contados da dala do conhedmento por parte da Emissora do descumprimenta;

(x1) imediatamente coépia de gualguer correspondéncia ou notificacdo  judicial
recebida pela Emissora gue possa resultar em efeita relevante adverso aos
negociaos, 4 situacdo (inanceira e ao resultado das operactes da Erissora, ou
ainda ao cumprimento das obrigacbes previstas na presente Escritura de
Emissdo;
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(b}

(c)

(d)

()

()

{g)

(h)

(xilyno prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do respectivo
arquivamento na JUCESF, uma via original desta Escritura de Emissda e de
seus aditamentos; e

{ it todos os dermais documentos e informagdes gue a Emissora, nos termas
e condictes previstos nesta Escritura de Emissao, se comprometeu a enviar ag
Agente Fiduciano;

convocar, rnos termos da Clausula Oitava, Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se relaciong com
a presente Emissaon, caso o Agente Fiduciario nae o faga;

informar o Agente Fiduoiario imediatamente, desde gue seja do seu conhecimenta,
sobre a ocorréncia de qualquer evento previsto na Clausula 5.13.1. desta Escritura
de Emissao;

cumprir todas as determinagtes emanadas da CVM, inclusive mediante anvio de
documentes, prestando, ainda, as informagies que the forem solicitadas por aguela
autarguia, ou pela CETIP;

nan realizar operagoes fora do seu objeto social, observadas as disposigoes
estatutarias, legals e regulamentares em vigor;

notificar imediatamente o Agente Fiducidrio sobre qualguer alteracdo substancial nas
condicbes financelras, econdmicas, comercials, operacionais, requlatorias  ou
socletarias ou nos negocios da Emissora gue (i) impossibilite ou dificulte de forma
relevante a cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagies decorrentes desta
Escrifura de Emissao e das Debéntures; ou (i) faca com gue as demonstracoes ou
informagoes financeiras fornecidas pela Emissora nido mais reflitam de forma
relevante a real condigao economica e financeira da Emissara;

comunicar imediatamente ao Agente Fiduciario a ocorréncia de quaisguer eventos o
situactes gue sejam de seu conhecmento @ que em sua opinido possam resultar m
inadimplemente das obrigagoes, no todo ou em parte, assumidas nos lermos desta
Escritura de Emissao;

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas sempre que solicitado e
convocado nos prazos previstos nesta Escritura de Emissao;
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(i} nao praticar gualquer ato em desacordo com o Estatuto Social da Emissora que afete
de forma material o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora que
possam, direta ou indiretamente, compromeler o pontual e integral cumprimento das
obirigaches assumidas perante as titulares de Debéntures;

(1) salvo nos casos em gue, de boa fé, a Emissora esteja discutindo a aplicabilidade da
lel, regra ou regulamento nas esferas administrativa efou judicial, cumprir, em todos
os aspectos; todas as leis, regras, regulamentos e ordens que afetem de forma
material o exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora em gualquer
jurisclicac na qual realize negocios ou possua ativos;

(k) cumprir com politicas de responsabilidade socioambiental vigentes e aplicavels a
Emissora, especialmente envolvendo guestées relacionadas ao meio ambiente, saude
e sequranca do trabaltho, adotande, conforme a legislacdo brasilewra, as medidas e
acoes destinadas a evitar, mitigar ou corrigir, danos socioambientals, a seguranga e
medicina do trabalho que possam vir a ser causados pelo exercicio das atividades
sociais da Emissora, exceto para os casos em que [i) a aplicagao da referida
legislacao esteja sendo questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou
judicial, efou (i) no caso de autuagdo pelos drgac competentes a Emissora
interponha, tempestivamente, os recursos competentes.,

(1Y cumprir todas as obrigagGes principais e acessorias assumidas nas termos desta
Escritura de Emissan;

(m) manter contratadeo durante o prazo de vigéncia das Debéntures, 8s suas Bxpensas, o
Banco Liguidante, o Escriturador Mandatario, o Agente Fiduciario e sistema de
negociagan no mercado secundario por mewo do CETIP21, bem como todas e
quaisquer outras providéncias necessarias para a manutencao das Debéntures,

{n} efetvar recolhimento de guaisguer tributos ou contribulgdes que incidam ou venham
a incidir sobre a Emissao e que sejam de responsabilidade da Emissora,

(o) efetuar ¢ pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiduciario e
previamente aprovadas pela Emissora, sempre que possivel, que venham a ser
necessarias para proteger os direltas e interesses dos titulares de Debéntures ou
para realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios e oulras despesas e
custos incorridos em virtude da cobranca de qualquer quantia devida aos titulares de
Debentures nos termos desta Escritura de Emissan;



{p)

(a)

(r)

(s)

()

()

(v)

tormar todas as medidas para manter validas e requlares as autorizagoes, alvards ou
licengas, Inclusive as ambientais (se aplicaveis), exigidas pelas autoridades
governamentais competentes gue afetem de forma material o exercicio das
atividades desenvolvidas pela Emissora, pela Auckland ou pelas Subsidiarias
Relevantes, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa
efou judicial;

preparar demonstracdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstracoes consolidadas, em conformidade com a Lel das Sociedades por Agbes,
¢ com as regras emitidas pela CVM;

(i) observar as disposicbes da Instrugdo CVM 358 no tocante a dever de sigilo e
vedagées a negociacao e (i) divulgar em sua pagina na rede mundial de
computadores a ocorréncia de fato relevante, comunicando imediatamente ao
Coordenador Lider, nos termos da Instrugao CVM 358 e da Instrucan CVM 476

submeter suas demanstragdes financeiras completas relativas ao respectivo exercicio
social entao encerrado a exame por empresa de auditoria independente, registrada
na CWM,

divulgar suas demenstragoes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e
parecer dos auditores independentes, em sua pdgina na rede mundlal de
computadores e encaminhar & CETIP, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados
das datas de divulgagoes de suas dermanstractes financeiras;

fornecer todas as Informactes gue vierem a ser solicitadas pela CVM ou pela CETIP;
manter validas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures e

desde que haja Debéntures em Circulacao, as declaracoes e garantias apresentadas
nesta Escritura de Emissaa, na que for aplicavel;

(w) praticar quaisquer atos e assinar quaisquer documentos que sejam necessarios para

a manutengao das Dehéntures, obrigando-se, inclusive, mas ndo somente, a
defender, de lorma tempestiva e eficaz, todos os direitos dos Debenturistas sobre as
Pebéntures e suas garantias, nos termaos do Contratos de Garantia, contra quaisquer
processos administrativos ou judiciais que venham a ser proposlos por lerceiros e
que passam, de qualquer farma, afetar as Debéntures, desde gue os Debenturistas
nao possam fazé-lo;
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(%) manter gs documentos mencionados na alinea (s) acima em sua pagina na rede
mundial de computadores, por um prazo de 3 (lrés) anos; e

(v} enviar a CETIP: (i) as informacbes divulgadas na rede mundial de computadores
previstas na alinea (r) acama; (i) documentos e informagoes exigidas por esta
entiade no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis a contar do recebimento de notificacio
nesse sentido; assim comeo (i) arender integralmente as demais abrigaches
previstas no Comunicado CETIP n® 28, de 2 de abril de 2009,

6.3, As despesas a que se refere 3 Clausula 6.2(n) acima compreenderio, sem limitacio,
despesas razoavels e comprovadamente incorridas com relagao ao seguinte:

(&)

(b)

(c)

(d)

publicacio de relalorios, editais, avisos e notificagBes, conforme previsto
nesta Escritura de Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas pela
regulamentacdo aplicavel;

extracac de certiddes atualizadas dos distribuidores civels, das Varaz da
Fazenda Publica, Cartdrios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica
Federal & da Procuradorna da Fazenda Piblica do foro da sede da Emissora,
caso tenham sido previamente solicitadas a Emissora ¢ ndo tenham sido
entregues dentro de 20 (vinte) dias carndos da solicitagao,;

despesas de viagem, quando estas sejam necessarias ao desempenho das
fungoes do Agente Fiducidrio, desde que realizadas dentro de critérios de
razoabilidade e bom senso e dentro da funcao fiducidaria gue lhe & inerente, e
previamente aprovadas pela Emissora; e

eventuais levantamentos adicionais e especials ou periclais que vierem a ser
justificadamente necessarios, se ocorrerem omisstes efou obscuridades nas
informacoes pertinentes aos estritos Interesses dos titulares de Debéntures.

6.4, Nao obstante as obrigagfes constantes desta Escritura de Emissao e dos Contratos
de Garantia, as Partes concordam que a Emissora esta expressamente autorizada a realizar
a incorporacao da Auckland, independente de aprovacao dos Debenturistas.

CLAUSULA SETIMA - DO AGENTE FIDUCIARIO
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7.1, A Emissora nomeia e constitul Agente Fiduoiario da Emissdo, acima qualificado, que,
por meio deste alo, aceita a nomeacao para, nos termos da lei e da presente Escritura de
Emissdo, representar perante ela, Emissora, os interes<ses da comunhdo dos Htulares de
Debéntures,

7.2, O Agente Fiduciario, nomesado na presente Escritura de Emissao, declara que:

(a) aceita a funcag para a qual fai nomeado, assumindo integralmente os deveres
e atribulctes previstas na legislacao especifica e nesta Escritura de Emissao,;

{h) acelta integralmente esta Escritura de Emissao, todas suas clausulas e
condicoes;

(c) esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir
com suas obrigagtes agqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
tegals e estatutarios necessarios para tanto,

() @ celebracdo desta Escritura de Emissao e o cumprimento de suas obrigagoes
aqui previstas nao Infringem qualguer obrigagao anteriormeante assumida pelo
Agente Fduciaria;

(e} nae tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do artigo 66,
da Lel das Sociedades por Agbes para exercer a funcao gue the é conferida;

(fy esta devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fduciario, nos
termos da regulamentacas aplicavel vigente;

{g) que esta Escritura de Emissao constitui uma obrigacao legal, valida, vinculativa
e eficar do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e

condicoes;

(h) nao se encontra em nenhuma das situacies de conflito de interesse previstas
noartigo 10 da Instrucda CVM 28

(i1 ndo tem gualguer ligacdo com a Emissora que .o impeca de exercer suas
fungoes;

(1} estd ciente das disposigoes da Circular do Banco Central do Brasil n.9 1.832, de
31 de outubro de 1920,



(k) os representantes legais do Agente Fiduciario que assinam esta Escritura de
Emissdo tém poderes estatuarios efou delegados para assumir, em sed nome,
as obrigagdes ora estabelecidas e, sendo mandatdrios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, eslando os respectivos mandatos em pleno vigor,
conforme disposicoes do sed Estatuto Social;

(I} as Garantias, nos termos da Clausula 5.19 acima, estardo constituidas e serao
exequivels apos os devidos registros e cumprimento da Condicdo Suspensiva,
bem como, na data de assinatura da presente Escritura de Emissio, e, nos
termos dao Contrato de Garantia sao suficlentes,

{m) wverificou a veracldade das informacoes contidas nesta Escritura de Emissao;

(n} conforme exigéncia do artigo 12, XVII, alinea “k" da Instrucdao CVM 28, na data
te celebracdo desta Escritura de Emissao, o Agente Fiduciario identificou que
presta servicos de agente fiduciario nas seguintes emissbes: (1) na 19 emissao
publica de debéntures simples, da espécie quirografaria, da Emissora, com
vencimente em 11 de novembre de 2016, no volume total de /9
50.000.000,00 (cinguenta mithdes de reais), na data de emissdo, mediante a
emissio de 50 debéntures, sendo certo que Toram realizados pagamentos de
juros @ amortizagao conforme o cronagrama previsto ng referida escritura de
emissao; e (i) na 13 emissao publica de debéntures simples, da espécie com
garantia real da Auckland Participagoes S.A. de acordo com os termos previstos
na cliusula 5.19.5 acima, emitida em 23 de junho de 2014, com vencimento
em 23 de junho de 2021, no volume total de R$200.000.000,00 (duzentos
milhbes de reais), na data de emissao, mediante a emissdo de 20.000
debéntures. sendo certn que nao foram realizados pagamentos de juros e
amortizacao fora do cronograma previsto na referida escritura de emissao;

(0) assegura e assegurara, nos termos do pardagrafo 1° do artigo 10 da Instrugao
CVM 28, tratamento equitativo a todos os debenturistas de eventuais emissoes
de debéntures realizadas pela Emissora, sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora, em que venha atuar
na qualidade de agente fiduciario.

7.3, 0 Agente Fiduciario exercera suas fungbes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emissao, devendo permanecer no exercicio de suas fungbes até a liquidagao
integral das Debéntures ou ate sua efetiva substituigao. Em ambos os casos, o término do
exercicio das fungoes do Agente Fiduciario sera formalizade por meia de aditamento,
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7.4. Sera devida pela Emissora ao Agente Fiduciario, a titulo de honordrios pelas deveres e
atribulgdes que lhe competem, nos termos da legislagao e requlamentacgda aplicaveis e
desta Escritura de Emissdo, a seguinte remuneragaio:

{a)

(b)

(¢}

()

serd  devida parcela Gnica de R$10.000,00 (dez mil reais) para o
acompanhamento padrao dos servicos de Agente Fiducidrio, devidas 5 (cinca)
Dias Uteis apds a data de assinatura da presente Escritura de Emissao. Serao
devidas parcelas anuais até a liguidacao integral das debéntures, caso estas
nao sejam guitadas na data de seu vencimeanto,

no caso de inadimplemento no pagamento das debéntures ou de reestruturagado
das condicdes das Debéntures apos a emissaon; ou da participacao em reunioes
ou conferéncias telefdnicas, serdo devidas ao Agente Fidudiario,
adictonalmente, o valor de R$500,00 (gquinhentos reais) por hora-homem de
trabalho dedicado a (i) execucdo das Garantias, (ii) compargcimento em
reunites  formals com  a Emissora efou com Debenturistas; e (0]
implementacao das consequentes decisbes tomadas em tais eventos, pagas 5
(cincn) Dias Uteis apds comprovacio da entrega, pelo Agente Fiduclario, de
"relatdrio de horas® a Emissora. Entende-se por reestruturacdo das debéntures
os eventos relacionados 4 alteracdo (i) das Garantias, (i) prazos de pagarnento
e (hi) condigbes relacionadas ao Vencimento Antecipado. Os eventos
relacionados & amortizacdo  das  Debéntures nao  san  considerados
reestruturacao das Debentures;

na caso de celebracio de aditamentos a presente Escritura de Emissao e aos
Contratos de Garantias, serao devidas ao Agente Fiduciario, adicionalmente, o
valor de R$500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a
tais olteracoes;

as remuneraches previstas nos itens (a) e (b) acima nao incluem as despesas
com viagens, estadias, transporte e publicagdo necessarias ao exercicio de
nossa fungao, durante pu apds a implantacio do servigo, a serem cobertas pela
Emissora, apos prévia aprovacao. Nao estdo incluidas igualmente, e serdo
arcadas pela Emissora, despesas com especialistas, tais como auditoria nas
garantias concedidas ao empréstimo e assessoria legal ao Agente Fiduciario em
caso de Inadimplemento do empréstimo. As eventuais despesas, deposilos e
custas judiciais, bem como indenizagbes, decorrentes de a¢des intentadas
contra o Agente Fiducidrio decorrente do exercicio de sua fungan ou da sua
atuacio em defesa da estrutura da operacao, serao igualmente suportadas
pelos Debenturistas e ressarcidas pela Emissora;
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(e)

(f)

(a)

(h)

(i)

(i)

0s tributos vigentes a época do pagamento, tais como 1SS, PIS e COFINS serdo
acrescidos & remuneracio proposta, de forma que seja paga liquida de
Impostos;

as parcelas da remuneragao dispostas acima serao atualizadas pelo 1GP-M, a
partir da Data de Emissao;

as remuneragies previstas nos itens anteriores serao devidas mesmo apds o
vencimento das Debéntures, caso o Agente Fiducidario ainda esteja atuando na
cabranca de inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora;

o Agente Fiduciano devera enviar aviso de cobranca da remuneracdo a
Emmissora com antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Uteis da data de cada
pagamentd, sendo que se a Emissora nao receber referido aviso dentro do
prazo acima, os pagamentos eventualmente efetuados com atraso, em razdo
do nao recebimento, pela Emissora, de referido aviso, nao estardo sujeitos a
multas ou penalidades;

em caso de mora no pagamento de qualquer guantia devida em decorréncia
desta remuneracan, os débitos em atraso ficardo sufeitos & multa de 2% (dois
par centa) e juros de mora de 1% (um por cento) ao més, sem prejuizo da
atualizacido monetaria pelo IGP-M ou, na falta deste, ou ainda na
impossibilidade de sua utilizacio, pelo indice que vier a substitui-lo;

no caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente
Fiduciario venha a incorrer para resquardar os interesses dos Debenturistas
deveran ser previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e
posterionmente, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas incluem os gastos
com honorarios advocaticios, inclusive de terceiros, depdsitos, indenizacoes,
custas e taxas judiciarias de agoes propostas pelo Agente Fiducidrio, desde gque
relacionadas & solucdo da  inadimpléncia, enguanto  representante  dos
Debenturistas, As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes
da sucumbéncia em agoes Judiciais serdo igualmente suportadas pelos
Debenturistas, bem come a remuneracdo e as despesas reembolsaveis do
Agente Fiducidrio, na hipdtese de a Emissara permanecer em [nadimpléncia
com relagio ao pagamento destas por um periodo superior a 30 (trinta) dias
corridas;



(k) o pagamento da remuneracao do Agente Fiducidrio sera feito mediante crédito
na conta corrente a ser indicada pelo Agente Flduciario;

(1) fica estabelecido que, na hipotese de vir a ocorrer a substituicao do Agente
Fiduciario, o substituido devera repassar a parcela proporcional da
remuneracac inicialmente recebida semn a contrapartida do servigo prestado,
calculada pro rata temporis, desde a Data de Pagamento de Remuneragio ate a
data da efetiva substituicao, ao agente fiduciario substituto, como forma de
remuneracao dos servigos a serem par ele prestados;

{m} caso sejam alteradas as condicoes da Emissao, a Emissora e o Agente
Fiduciario se comprometem a avaliar os impactos destas alteragies nos
servicos ora descritos visando a alteracao da remuneragao do Agente
Fiduciario. Obrigacées adiclonais ao Agente Fiducidario ou alteragao nas
caracteristicas da Emissdo facultardo o Agente Fiduciario a revisdo dos
honorarios propostos;

(n} o crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que nao tenha sido saldado na
forma ora estabelecida serd acrescido a divida da Emissora e terd preferéncia
sobre as Debéntures na ordem de pagamento; e

(o) todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em
que o Agente Fiducidrio venha a Incorrer para resguardar os interesses dos
Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas, sempre gue possivel, e
adiantadas pelos Debenturistas e posteriormente ressarcidas pela Emissora
mediante a apresentacdo da respectiva nota fiscal, Tais despesas a serem
adiantadas pelos Debenturistas  ncluem tambem os gastos com honorarios
atlvocaticios de terceiros, depodsitos, custas e taxas judicidrias nas agdes
propastas pelo Agente Fiduciario, enguanto representante dos Debentiristas.
As  eventuals despesas, depositos e custas  judiciais  decorrentes  da
sucumbeéncia em  a¢ies judiciais  serac  igualmente  suportadas pelos
Debenturistas, bem como a remuneracao do Agente Fiduciario na bipotese da
Emissora permanecer em inadimpléncia com relagac ao pagamento desta por
um periodo superior a 30 (trinta) dias corridos.

7.5, Alem de putros previstos em lel, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de
Emissao, constituem deveres e atribuicoes do Agente Fiduciario:
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(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(g)

(h)

{1

proteger os direitos e interesses dos titulares de Debéntures, empregando, no
exerciclo da fungao, o cuidado e a diligéncia que todo homerm ativo e probo
costuma empregar na administragdo dos seus proprios hens,

renunciar a funcao na hipotese de superveniéncia de conflitos de (nteresse au
de qualquer cutra medalidade de inaptidao;

conservar em beoa guarda, toda a escrituragdo, correspondéncia e demais
papéis relacionados com o exercicio de suas funcbes;

verificar, no momenta de aceitar a funcio, a veracidade das informacies
contidas nesta Escritura de Emissdo, diligencando para que sejam sanadas as
omissoes, falhas ou defeitos de que lenha conhecamento;

promover, a expensas da Emissora, caso esta ndo o faca, o registro (1) desta
Escritura de Emissao e respectivos aditamentos na JUCESP; e (ii) dos Contratos
de Garantias nos cartorios de registro de titulos e documentos competentes,
em ambos os casos, sanando as lacunas e jrregularidades porventura neles
existentes; neste caso, o oficial do registro notificard a administragao da
Emissora para que esta lhe forneca as indicagdes e documerntos necessarios;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestacio das informagdes
obrigatorias, alertando os titulares de Debéntures acerca de eventuais
omissaes ou inverdades constantes de tais informagoes;

emitir parecer sobre a suficigncla das informacbes constantes de eventuais
propostas de modificagdes nas condictes das debéntures;

verificar a regularidade da constituicdo das Garantias, bem como valor dos
bens dados em garantia, observando a manutengao de sua suficiéncia e

exequibilidade; bem como intimar a comparhia a reforcar a garantia dada, na

hipatese de sua deterioracao ou depreciacao;

solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas funcaes,
certidoes atuallzadas dos distribuidores civeis estaduais (induindo faléncias,
recuperacoes judiciais e execucies fiscais), distribvidores federais, das Varas
da Fazenda Publica, Cartdrios de Protesto, das Varas do Trabalho e da
Procuradoria da Fazenda Publica do faro da sede da Emissora, bem como das
demais comarcas em que a Emissora exerca suas atividades;



(1) solicitar, quando considerar necessario, auditoria extracrdindria na Emissora;

(k) convocar, quando necessario, a Assermbleia Geral de Debenturistas, mediante
anuncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos Grgdos de imprensa nos
quais a Emissora deve efetuar suas publicagbes, respeitadas outras regras
relacionadas & publicagdo constantes da Lei das Sociedades por Agoes e desta
Escrituta de Emissao;

(1) comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informacoes gue he forem solicitadas;

(m) elaborar relatérios destinados aos Debenturistas, nos termaos da alinea (b) do
paragrafo 1% do artigo 68 da Lei das Sociedades por Agoes, relativos aos
exercicios socials da Emissora, os quais deverdo conter, ao menos, as
seguintes informagtes:

I eventual omissao ou inverdade, de que tenha conhecimento, contida nas
informacoes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou
atraso na obrigatoria prestacao de informaces pela Emissara;

i, alteracoes estatutarias ocorridas no periodo;

b, comentarios sabre as demonstracoes financeiras da Emissora, enfocando
os Indicadores econamicos, financeiros e da estrutura de seu capital;

v, posicao da distribuicda ou colocacao das Debéntures no mercado:

V. resgate, amortizagdo, e pagaments de juros das Debéntures realizados
no periodo, bem como aquisices e vendas de debéntures efetuadas
pela companhia Emissora;

vi, acompanhamento da destinacdo dos recursos captados por meio da
emissao das Debéntures, de acordo com os dados obitidos junto acs
atlministradores da Emissora;

wii. cumprimento de oulras obrigacoes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emissan;

wiii, declaragio sohre a suficiéncia & exeguibilidade das Garantias;
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(o)

(q)

(r)

Ix. existéncia de outras emissoes de debéntures, pablicas ou privadas,
realizadas por pela prépria Emissora, sociedade coligada, controlada,
contraladera ou integrante do mesma grupo da Emissora em gue tenha
atuado como agente fiduciario no periodo, bem como os dados sobre
tais emissbes previstos no artigo 12, inciso XVII, alinea (k), itens 1 a 7,
da Instrucan CVM 28,

X. declaragdo sobre sua aptidao para continuar exercendo a fungao de
Agente Fiduciario da Emissao,

dispanibilizar o relatorio a que se refere a alinea (m) acima aos titulares de
Debantures dentro dos 4 (quatro) meses contados do encerramento do
exercicio social da Emissora. O relatdrio devera estar disponivel an menos nos
sequintes locais:

I. na sede da Emissora;
fi. na sede do Agente Fiducidrio;
ili. na C¥M;
iv. na CETIP; e
v. no escritério do Coordenador Lider.

publicar, as expensas exclusivas da Emissora, nos orgaos de imprensa em que
a Emissora deva efetuar suas publicagtes, andncio comunicando aos titulares
de Debéntures gue o relatdrio se oncontra & disposicdo nos locais indicados no
ltem anterior,

manter atualizada a relacao dos titulares de Debéntures e seus endersgos,
mediante, Inclusive, solicitagdo de informacdes junto a Emissora, ao Banco
Liquidante ao Escriturador Mandatério e a CETIP, sendo que, para fins de
atendimento ao disposto neste inciso, a Emissora expressamente autoriza,
desde ja, o Escriturador Mandatario, o Banco Liguidante e a CETIP a atenderem
quaisquer solicitagbes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive referente a
divulgacao, a qualquer momento, da posicao de Debéntures, e seus respectivos
Debentiristas;

coordenar o sartein das debéntures a serem resgatadas ou amaortizadas;

fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de Emissao e
todas aquelas impositivas de obrigacies de fazer ¢ nao fazer;



(s) notificar os titulares de Debéntures, individualmente ou, caso nao seja possivel,
por mein de aviso publicado nos jornais mencionados na Clausula 5.18 acima,
no prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis da sua ciéncia da ocorréncia do evento
ou da data em que o evento se tornar publice, o que ocorrer primeiro, a
respeito de qualguer inadimplemento pela Emissora de obrigagoes assumidas
nesta Escritura de Emissao, indicando o local em que formecera aos
interessados maiores informaces, sendo gue comunicagan de igual teor devera
ser enviada 8 CVM e a CETIP,

(t) acompanhar, diariamente, o Valor Nominal Unitdno das Debéntures calculadao
pela Emissara; e

(u) acompanhar junto a Emissora e ao Banco Liquidante, em cada data de
pagamento, o integral e pontual pagamento dos valores devidos, conforme
estipulado nesta Escritura de Emisséo; e

(v} divulgar as informagbes referidas no tem (ix), da alinea (m) desta Clausula,
#m sua paging na rede mundial de computadores tdo logo delas tepha
conhecimeanta.

7.6. 0 Agente Fiducidrio usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra
a Emissora para a protegao e defesa dos interegsses da comunhido dos titulares das
Debéntures na realizagdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da
Emissora:

{a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios, ohservadas as condiches da presente Escritura de Emissdao;

(b} executar as garantias, aplicando o produto no pagamento, integral ou
proporcional, das Debéntures;

(e} tomar todas as providéncias necessanas para a realizacdo dos créditos dos
titulares de Debéntures; e

(d) representar os titulares de Debéntures em processo de faléncia, recuperacin
judictal e extrajudicial, intervengao ou liguidacao da Erissora.

7.6.1. O Agente Fiducidrio, somente se eximird da responsabilidade pela nao adocao das
medidas contempladas nas alineas (a) a (c) acima, se a Assembleia Geral de Debenturistas
assim autorizar por deliberacao da unanimidade dos titulares das Debéntures em
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Circulagao. Na hipotese da alinea (d), bastara a aprovacio de titulares de Debéntures
represantando a maitoria das Debéntures em Circulacdo,

7.6.2, O Agente Fiduciario nao sera obrigado a efetuar nenhuma verificacdo de veracidade
nas deliberactes societarias e em atos da administragio da Emissora ou ainda em qualquer
documento ou registro que considere auténtico e gue Ihe tepha sido encaminhado pela
Emissora ou por terceiros a seu pedide, para se basear nas suas decisoes, & nao serd
responsavel pela elaboracao desses documentos, que permanecerao sob abrigacaoe legal e
regulamentar da Emissora elabord-los, nos termaos da legislagio aplicavel;

7.7. 0 Agente Fiduciario nao emitira qualquer tipo de opiniao ou fard qualquer juizo de valor
sobre a orientacao acerca de gualquer fato da Emissdo que seja de competéncia de
deliberacio dos Debenturistas, comprometendo-se, tao-somente, a agir em conformidade
com o disposto nesta Escritura de Emissao e também conforme as instrugoes gue lhe forem
transmitidas pelos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissao. Neste sentido, o
Agente Fiducidrio ndo possul qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os
efeitos juridicos decorrentes de estrito cumprimento das orientagoes dos Debenturistas
perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causacdos
em decorréncia de tal cumprimento. A atuacio do Agente Fidudiario limita-se ao escopo da
Instrugdo CVYM 28 e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Acbes e desta Escritura
de Emissdo, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualguer
respansabilidade adicional que nao tenha decorrido da legislagio aplicavel.

7.8, Os atos ou manifestacoes, por parte do Agente Fiducidrio, que criarem responsabilidade
aos Debenturistas efou exonerarem terceiros de obrigagbes para com eles, bem como
aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagtes assumidas nesta Escritura de
Ernissdo, somente serdo validos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas
reunidas em Assemblaia Geral de Debenturistas,

7.9. Nas hipdteses de auséncia ou Impedimentos temporarios, rendncia, liquidagéo,
dissolugdo ou extingdo, ou qualguer outro caso de vacincia na fungdo de agente fiducidrio
tla Emissan, serg realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evento
que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escotha do nove agente
fiduciario da Emissdo, a qual podera ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser
substituido, pela Emissora, por titulares de Debantures que representem, no minimo, 10%
(dez por cento) das Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM. Na hipdtese da convocacgio
nan ocorrer ate 15 (quinzejdias antes do término do prazo acima citado, caberd & Emissora
efetud-la, sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisorio, enquanto nio se
consumar o processo de escolha do nove agente fiducidario da Emissao. A substituicio nao
implicara em remuneracao ao novo agente fiduciario superior & ora avengada.



7.9.1, Na hipétese de nde poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas (uncdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera este comunicar
imediatamente o fato a Emissora e aos titulares de Debértures, pedindo sua substituicia,

7.9.2. E facultado aos titulares de Debéntures, apos o encerramento do prazo para a
subscricao e integralizagao da totalidade das Debéntures, proceder a substituigdo do Agente
Fiducidario & & indicacdo de seu substituto, em Assembleia Geral Debenturistas
especialmente convocada para esse fim.

7.8.3, Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiducdiario, esse substituto receberd a
mesma remuneracao recabida pelo Agente Fiduciario em todos os seus lermos e condigiies,
sendo gue a primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro rata temparis, a
partir da data de inicio do exercicio de sua funcio como agente fiduciario da Emissao. Esta
remuneracan podera ser alterada de comum acorde entre a Emissora e o agente fiduciario
substituto, desde gue previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas,

7.9.4. Em gualguer hipotese, a substituicdo do Agente Fiduciario ficara sujeita a
comunicacao prévia 4 CWYM e ao atendimento dos requisitos previstos na Instrugio CVM 28 e
eventuais normas posteriores aplicaveis,

7.9.5. A substituicao do Agente Fiducidrio em carater permanente deverd ser objeto de
aditamento a presente Escritura de Emissac, gue devera ser registrado nos termos da
Clausula 2.3 acima.

7.9.6, Aplicam-se as hipoteses de substituigao do Agente Fiducidrio as normas e preceitos a
este respelta promullgados por atos da CVM,

CLAUSULA OITAVA - DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

8.1. Os titulares de Debéntures paderda, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral
de Debenturistas, de acardo com o disposta no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes, a
fim de deliberarem sobire matérla de interesse da comunhdo dos ttulares de Debéntures,

8.2. A Assembleia Geral de Debenturistas paderd ser convocada pelo Agente Fiducidnio, pela
Emissora, por titulares de Debéntures que representem, no minimo, 10% (dez por cento)
das Debéntures em Circulacao, ou pela CVM,

8.3, Aplicar-se-a a Assemnbleia Geral de Debenturistas, no gque couber, o disposta na Lei das
Sociedades por Acbes @ respeito das Assembleias Gerais de acionistas,
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B8.3.1. A presidéncia da Assemblela Geral de Debenturistas caberd ao titular de Debéntures
eleito pelos demais Debenturistas presentes, aos representantes do Agente Fiduciario o
aguele gue for designado pela CVM,

8.4. As Assembleias Gerais de Debenturistas serdo convocadas, atraves de publicagao de
aviso aos titulares de Debéntures, em primeira convocagdo, com antecedéncia minima de
10 (dez) Dias Uteis.

8.4.1. A Assemblela Geral de Debenturistas, em segunda convocacao, somente podera ser
reallzada em, no minimo, 5 (cnce) Dias Utels apos a data marcada para a instalacio da
Assembleia Geral de Debenturistas em primeira convocagao,

8.4.2 Independente das formalidades previstas nesta Escritura de Emissdo, serd
considerada regular Assembleia Geral dos Debenturistas gue comparecerem todos os
Debenturistas.

8.5. Nos termos do artigo 71, paragrafo terceiro, da Lei das Sociedades por Agdes, a
Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocacaa, com a presenca
de ttulares de Debéntures que representem, no minimo, 75% (setenta e cinca por cento)
dlas Debéntures em Circulagdo e, eém segunda convocacan, com gualgquer numero.

8.6, Cada Debénture em Circulacdo conferira a seu titular o direfto &8 um voto fas
Assemblelas Gerais de Debenturistas, cujas deliberacbes, ressalvadas as excecoes previstas
nesta Escritura de Emissdo, serido tomadas por titulares de Debéntures que representem a
maioria das Debentures em Circulacdo, sendo admitida a constituicdo de mandatirins,
titulares de Debéntures ou nio,

B.6.1. As sequintes dellberacoes relativas as caracteristicas das Debéntures, que poderdo
sar propostas exclusivamente pela Emissora, dependerdo da aprovacao por Debenturistas
gque representem pelo menes 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagao,; seja
e primeira convacacao da Assembleia Geral de Debenturistas ou em qualguer convocacan
subsequente:

Prazo de Vigéncia das Debéntures;

il, Data de Vencmento das Debantures;

iil.  Remuneracdo ou Data de Pagamento de Remuneragio,

-



iv. wvalores e datas de amortizacdo do principal das Debéntures;

v. quorum de deliberacao das Assembleias Gerais de Debenturistas e alteragies nos
procedimentos aplicdveis & sua realizacdo;

vi. alteractes das hipoteses de Vencimento Antecipado previstas na Clausula 5.14,

8.6.2. A rendncia a declaracio de vencimento antecipado das Debéntures dependerd da
apravacads de titulares de Debéntures que representem, ne minimo, 75% (setenta e cinco
por cento) das Debéntures em Circulagao.

8.6.3. Observade o disposto na Clausula B.6.1 acima, toda e qualquer alteracdo nas
clausulas ou condigtes estabelecidas nesta Escritura de Emissao dependera da aprovacio de
titulares de Debéntures que representem, no minima, a 75% (setenta e cinco por centa)
das Dehéntures em Circulacio, exceto se houver outro gquorum especifico estabelecido para
a materia,

8.6.4, Ndo obstante o disposto neste item 8.6, caso uma Assembleia Geral de Debenturistas
seja convocada para aprovar uma reducdo do capital social da Emissora nos termos do
paragrafo 3°, do artigo 174 da Lei das Sociedades por Agfes, os Debenturistas avaliardo a
estratégla de crescimento g as condigbes financeiras da Ermissora para a aprovacgao ou nao
do pleito contanto que referida reducao de capital nao resulte em um descumprimento pela
Emissora dos Covenants Financairos.

8.7. Para efeito da constituicdo do quorum de instalacdo efou deliberacao a que se refere
esta Clausula Oitava, serdao consideradas como “Debéntures em Circulagdo” aguelas
Debentures emitidas pela Emissora que ainda nao tiverem sido resgatadas e/ou liguidadas,
devendn ser excluidas do nomero de tals Debéntures aquelas que a Emissora possuir em
tesouraria, ou que sejam pertencentes ao seu controlador, familiares, ou a qualguer de suas
sociedades controladas e coligadas, bem como respectivos diretores ou conselheiros e
respectivos parentes ate segundo graul.

8.8. As deliberacdes tomadas pelos Debenturistas em Assemblelas Gerals de Debenturistas,
no ambito de sua competéncia legal, observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura
de Emissao, vinculardo a Emissora e obrigardo todos os tituwares de Debéntures em
Circulagdo, independentemente de terem comparecido d Assembleia Geral de Debenturistas
ol do voto proferido nas respectivas Assemblelas Gerais de Debentunistas.



8.9, Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora e da Auckland nas
Assemblelas Gerais de Debenturistas, a ndo ser quando ela seja solicitada pelo Agente
Fiduciario nos termos desta Escritura de Emisséo, hipdtese em que serda obrigataoria,

8,10, O Agente Fiducidrio deverd comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas para
prestar aos Litulares de Debéntures as informacoes que lhe forem solicitadas.

CLAUSULA NONA - DAS DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DA

AUCKLAND

9.1. A Emissora e a Auckland, neste ato declaram individualmente gue:

{a)

(b)

(c)

(d)

sao sociedades devidamente organizadas, constituidas e existentes sob a forma
de sociedade por agbes de acordo com as leis brasileiras;

estdo devidamente autorizadas e obtiveram todas as licengas e aulorizacoes
necessarias, inclusive as societarias, a celebracdo desta Escritura de Emissao, a
ermissan das Debéntures, a constitulcdn da Garantia e ao cumprimento de suas
obrigacoes neles previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e

estatutarios necessarios para tanto;

os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissao tém poderes
eslatutarios efou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagoes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

a celebracdo desta Escritura de Emissdo, do Contrato de Distribuican e dos
Documentos de Garantia, bem coma o cumprimento de suas obrigagbes previstas
nesta Escritura de Emissds, na Emissao, e na colocagio das Debéntures ndo
Infringem ou contrariam (i) gualquer contrato ou documento no qual a Emissora
efou a Auckiand sejam partes ou pelo gual quaisquer de seus bens e propriedades
estejam vinculadaos, nem ira resultar em (x) vencimento antecipado de qualquer
obrigagao estabelecida em qualquer destes contratos ou Instrumentos; (y) criagao
die gualguer 6nus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora efou da Auckland,
salvo o5 mencionados nesta Escritura de Emissdo, ou (¢) rescisdo de qualguer
desses contratos ou instrumentos; (i) qualquer lei, decreto ou regulamenito a que
a Emissora efou a Auckland ou quaisquer de seus bens e propriedades estejam
sujeitos; ou (iii) gualguer ordem, decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou
arbitral gue afete a Emissora efou a Auckland ou quaisquer de seus bens e
propriedades;



(&)

(f)

(9)

(h)

(1)

()

(k)

(h

em seéu melhor conhecimento, estdo cumprindo todas as leis, regulamentos,
normas administrativas e determinacies dos drgdos governamentais, autarquias
ou tribunais, necessarias a condugao de seus negocios, gue afeterm de forma
material o exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora efou pela
Auckliand, conforme o caso, exceto por agquelas questionadas de boa-fé nas
esfaras administrativa efou judicial;

nao possuem conhecimento de que as suas demonstractes financelras disponiveis
nao representam corretamente a sua respactiva posicio linanceira naquelas datas
e foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios contabeis
geralmente aceitas no Brasil;

a Emissora tem plena ciéncia de que ndo poderd realizar outra oferta pablica da
mesma especie de valores mobiligrios dentro do prazo de 4 (quatro) meses
contados da data da comunicagdo a CVM do encerramento da presente Oferta, a
menos que a nova oferta seja submetida a registro na CvM;

tern plena ciéncia e concorda Integralmente com a forma de divulgagio e
apuracan da Taxa DI Over, divulgads pela CETIP, & com a forma de calculo da
Remuneracan das Debéntures, que foi acordada por livre vontade entre a
Ermissora e o Coordenador Lider, em observancia ao principio da boa-fé;

ndo ha qualquer ligagio entre a Emissora e a Auckland e o Agente Fiduciario gue
impeca o Agente Fiducidrio de exercer plenamente suas funcbes;

esta Escritura de Emissao e a Garantia, previstas nas Clausulas 5,19, constituem
obrigacdo legal, valida e vinculativa da Emissora e da Auckland, exequiveis de
acordo com os seus termos e condicoes, nos termos do artigo 585 do Cadigo de
Processo Civil;

erm seu melhor conhecimento, a Emissora tem todas as autorizagbes, concessies,
alvaras ou e hcencas, inclusive as ambientais (se aplicaveis), exigidas pelos
respectivos orgaos efou autoridades competentes, que afetem de forma material
0 exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora, exceta por aquelas
fuestionadas de boa-fé nas esfleras administrativa ef/ou judicial; e

nenhum registro, consentimento, autorizagao, aprovacaao, licenca, ordem de, ou
gualificacao junto a qualguer autondade governamental ou drgdo regulatorio &
exigide para o cumprimento pela Emissora e a Auckland de suas obrigactes nos



termos da presente Escritura de Emissan e das Debéntures, ou para a realizacao
da Emissdo, bem como pelo registro da Emissaa na CETIP,

9.1.1, A Emissora e a Auckland obrigam-se, de forma irrevogavel e irretratdvel, a indenizar
os Debenturistas e o Agente Fiduciario por todos e qualsquer prejuizos, danos, perdas,
custos efou despesas (incluinde custas judiciais e honorarios advocaticios) Incorridos e
comprovados pelos Debenturistas efou pelo Agente Fiduciario em razdo da falta de
veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia de quaisquer das suas declaragbes
prestadas nos termos da Clausula Nona desta Escritura de Emissao,

9.1.2. Sem prejuizo do disposto na Clausula 9.1.1 acima, a Emissara e a Auckland
obrigam-s& a notificar imediatamente o Agente Fiduciario caso quaisquer das declaragtes
ara prestadas tornem-se inveridicas ou incorretas a partir da data em que foram prestadas.

CLAUSULA DEZ ~ DAS NOTIFICACOES

10.1. Todos os documentos & as comunicagoes, que deverdo ser sempre feitos por escrito,
assim como o0s meios fisicos gue contenham documentos ou comunicacies, a serem
enviados por gualquer das partes nos termos desta Escritura de Emissdo, deverio ser
encaminhados para as seguintes enderegos:;

Para a Emissora:

ACECO TI S.A.

Avenida Armando Andrade n® 529, parte A, pargue Santos Dumont
CEP 06754-210, Taboao da Serra, Estado de S&o Paula

At Eduardo Marini

Tel.; (11) 2164 7105

E-mail: eduardo.marini@acecoti.com.be

Para o Agente Fiduciario:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Av, das Ameéricas, n® 500, bloco 13, grupo 205

Rio te Janeiro, R

CEP 22640- 100

At Antonio Amaro e Monique Gardia

Telefone: (21} 3514-0000

E-mall: anlonio.amaro@oliveiratrust, com. br; ger3.agente@oliveiratrust.com.br

Para Auckland Participagdes 5.A.



Rua Jerdnimo da Veiga, n® 384, 79 andar, lardim Europa,
CEP 04536-001, Sao Paulo, SP

At Timatheus Osnabrug

Tel.: (11) 3074-0431

E-mall: timotheus.osnabrugikke. com

Para Auckland - Fundo de Investimento em Participagoes

A/C CRV Distribuidora de Titulos e Valores Maobiliarios S.A.

Avenida Presidente Juscelina Kubitschek, 2041 e 2235 - Bloco A (parte), Vila Olimpia
CEP D4543-011, Sao Paulo, 5P

Ab.: Marcio Pinto Ferreira

Tel.: (11) 3553-6910

E-mail: mpferreira@santander.com.br; admfiduciaria@santander.com.br

Para o Banco Liquidante e Escriturador Mandatario:

Banco Bradesco S.A,

Cidade de Deus, s/fno., Predio Amarelo, 22 andar, Vila Yara,

CEP DE029-900 Osasco — Sdo Paulo

Al.: Sr. Joao Batista de Souza / Sr. Fabio da Cruz Tomo

Tel.; (11) 3684-7911 / 3684-2822

E-mail: 4010, jbsouza@bradesco.com.br / 4010 tomo@bradesco. com. br /
4010, custodiarf@bradesco. cam. by

Para a CETIP S.A. - Mercados Organizados:
Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 1.663, 4° andar
CEP 01452-001, S30 Paulo, SP

At.: Gerencia de Valores Mobiliarios

Tel: (11) 3111-1596

Fac-simile: (11) 3111-1564

E-mall: valores. mobiliarios@cetip.com. br

Para a Comissao de Valores Mobiliarios:

Rua Sete de Setembro, n.2 111, 29, 39, 5%, 6% (parte), 23°, 26" ao 34° andares - Centro
CEF 20050-801, Rio de Janeiro, R

At.: Superintendéncia de Registro de Valores Mohillarios - SRE

Tel.: (21) 3554-8686

10.2. As comunicagoes referentes a esta Escritura de Emissdo serdo consideradas entregues

guando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa
Brasileira de Correios, por fax, por telegrama, ou correio eletrénico nos enderegos acima. As



comunicacoes feitas por fax, por telegrama, ou correin eletronico serao’ consideradas
recebidas na data de seu envio, desde gue seu recebimento seja confirmado através de
indicativa (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente) seguido de confirmacio
verbal por telefone. Os respectivos originais dos documentos enviados por fax deveraa ser
encaminhados para os enderecos acima em até 2 (dois) Dias Uteis apés o envio da
mensagem. A mudanga de qualguer dos enderegos acima devera ser comunicada & outra
parte pela parte gue tiver seu endereco allerado,

CLAUSULA ONZE - DAS DISPOSICOES GERAIS

11.1. Ndo se presume a rentncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura
de Emissdo, Dessa forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito, faculdade ou remédio gue calba ao Agente Fiducidrio efou aos titulares de
Debéntures em razdo de qualquer Inadimplemento das obrigagées da Emissora, prejudicara
tais direitos, faculdades ou remadios, ou serd interpretado como uma rentncia ans Mesmos
ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novagao ou modificacdo de
quaisquer outras obrigagies assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo ou
precedente no tocante a qualguer outro nadimplemento ou atraso.

11.2. A presente Escritura de Emissac € firmada em cardater irrevogavel & irretratavel, salvo
na hipotese de nao preenchimento dos reguisitos relacionados na Clausula Segunida,
abrigando as Partes por sl e s8Us SUCessores.

11.3. Caso gualquer das disposicoes desta Escrilura ce Ermissao venha a ser julgada jleqal,
invalida ou Ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicies nao afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as partes, em hoa-1é, a substituir a disposicao afetada por
gutra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito,

114, A presente Escritira de Emissan e as Debéntures constituem titulo execulivo
extrajudicial, nes termos do artigo 585, Incises 1 e I, do Codigo de Processo Civil, e as
abrigactes nelas encerradas estdo sujeitas a execugao especifica, de acordo com o5 artigos
632 e seguintes, do Codigo de Processa Clvil,

115 Todos e quaisquer custos incorridos em razdo do registro desta Escritura de Emissdo
& seus eventuais aditamentos, e dos atos societdrios relacionados a esta Emissdo, nos

registros competentes, serao de responsabilidade exclusiva da Emissora.

11,6, Esta Escritura de Emissdo @ regida pelas Lejs da Repablica Federativa do Brasil,



11.7. 0% prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissao serao computadoes de
acordo com a regra prescrita no artigo 132 do Cadigo Civil, sende excluido o dia do comego
& incluido o do vencimento;

11.8. A Emissora obriga-se, neste ato, em cardter irrevogavel e irretratdavel, a cuidar para
tjue as operagbes gque venha a praticar no ambiente CETIP sejam sempre amparadas pelas
boas praticas de mercado, com plena e perfeita observancia das normas aplicaveis a
matéria, isentando o Agente Fiducidrio de toda e qualquer responsabilidade por
reclamacoes, prejuizos, perdas e danos, lucros cessantes efou emergentes @ que o nao
respeito as referidas normas der causa, desde que comprovadamente ndo tenham sido
gerados por atuagao do Agente Fiducidrio.

CLAUSULA DOZE - DO FORO

12.1. Fica eleito o foro da Comarca da Cidade de Sao Paulo, com exclusao de qualguer
autra, por mais privilegiade que seja, para dirimir as questoes porventura oriundas desta
Escritura de Emissao.

E por estarsm assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emissdo a
Ermissora, a Auckland e o Agente Fiduciario, em 3 (trés) vias de igual farma e teor e para o
mesmao fim, em conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.,

Sdo Paulo, 09 de junho de 2014,
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