INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE EMISSAQ PUBLICA DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
COM GARANTIA REAL E COM GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL,

DA SEXTA EMISSAO DE
ALLPARK EMPREENDIMENTOS. PARTICIPACOES E SERVICOS S.A.

Celebram este "Instrumento Particular de Escritura de Emissdo Piiblica de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acdes, da Espécie com Garantia Real ¢
com Garantia Fidejusséria Adicional, da Sexta Emissio de Allpark
Empreendimentos, Participa¢des e Servigos S.A." ("Escritura de Emissdo"):

L como emissora e ofertante das deb&ntures objeto desta Escritura de Emissio
("Debéntures"):

ALLPARK EMPREENDIMENTOS, PARTICIPACOES E SERVICOS S.A., sociedade
por acGes sem registro de companhia aberta perante a Comissdo de Valores
Mobilidrios ("CVM"), com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sio
Paulo, na Av. Presidente Juscelino Kubitschek, 1830 — bloco 3 — 2° andar,
inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
("CNPJ") sob o n°60.537.263/0001-66, com seus atos constitutivos
registrados perante a Junta Comercial do Estado de S&o Paulo ("JUCESP")
sob o NIRE 35.300.370.406, neste ato representada nos termos de seu
estatuto social ("Companhia'");

II. como agente fiducidrio, nomeado nesta Escritura de Emisso, representando a
comunhdo dos titulares das Debéntures ("Debenturistas"):

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS B VALORES MOBILIARIOS,
instituigdo financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, na Avenida das Américas 4200, bloco 4, sala 514, inscrita no
CNPJ sob 0 n.° 17.343.682/0001-38, neste ato representada nos termos de seu
estatuto social ("Agente Fiducidrio"); e

OI.  como fiadoras e principais pagadoras, solidariamente entre si e com a
Companbhia:

CAPITAL PARKING ESTACIONAMENTO DE VEICULOS LTDA., sociedade com
sede na Cidade de Brasilia, Distrito Federal, na SEP/SUL 710/910,
comjunto D G1, 2°subsolo, Asa Sul, inscrita no CNPI sob o
n.° 72.605.140/0001-02, com seus atos cpnstitutivos registrados perante a
Junta Comercial do Distrito Federal ("] cﬁ ") sob o NIRE 5320071721-2,
dfifrato social ("Capital Parkifig");
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HORA PARK SISTEMA DE ESTACIONAMENTO ROTATIVO LTDA., sociedade
com sede na Cidade de Sgo Paulo, Estado de Sfo Paulo, na Av. Presidente
Juscelino Kubitschek, 1830 — bloco 3 — 2° andar, inscrita no CNFPJ sob o
n.° 01.808.151/0001-33, com seus atos constitutivos registrados perante a
JUCESP sob o NIRE 35222984804, neste ato representada nos termos de seu
contrato social ("Hora Park");

RIOPARK ESTACIONAMENTOS E GARAGENS LTDA., sociedade com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Dom Gerardo, n°
64, 3° andar, inscrita no CNPJ sob o n.° 47.432.950/0001-59, com scus atos
constitutivos registrados perante o Registro Civel das Pessoas Juridicas da
Cidade do Rio de Janeiro ("RCPIRI™), sob a matricula n.® 151.141, neste ato
representada nos termos de seu contrato social ("RioPark™); e

SAEPART SOCIEDADE DE ADMINISTR.A(;AO, EMPREENDIMENTOS E
PARTICIPACOES LTDA., sociedade com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Av. Presidente Juscelino Kubitschek, 1830 — bloco 3 — 2°
andar, inscrita no CNPJ sob o n.°68.969.419/0001-90, com seus atos
constitutivos registrados perante o 3°Oficial de Registro de Titulos e
Documentos e Registro Civil de Pessoas Juridicas de Sdo Paulo ("RCPJSP")
sob a matricula n.° 192.274, neste ato representada nos termos de seu contrato
social ("Saepart", e, em conjunto com a Capital Parking, a Hora Park e a
RioPark, "Garantidoras™);

que resolvem celebrar esta Escritura de Emissfo, de acordo com os seguintes termos
e condigdes:

AUTORIZACAO

A (1) emissao das Debéntures, nos termos da Lei n°6.404, de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei das Sociedades por
Acdes") ("Emissdo™); (ii) oferta piblica de distribuicio com esforcos restritos
de colocagdo de Debéntures, nos termos da Lei n.°6.385 de
7 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei do Mercado de Valores
Mobilidrios"), da Instru¢dio CVM n.° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme
alterada ("Instrucio CVM 476"), e das demais disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis ("Oferta”); e (iil) outorga da Fianca (conforme
definido na Cldusula 6.10 abaixo) e da Hipoteca (conforme definido na
Clédusula 6.11 abaixo), serdo realizadas com base nas deliberagdes:

L da reunifio do Conselho de Administracdo da Companhia realizada
em 19 de maio de 2014 ("RCA da Companhia'); _
1L da assembleia geral extraordindriaf\de acionistas da Companhia
4

realizada em 19 de maio de 2014 (" ! E’da Companhia"); /
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1L da reunifio de socios da Capital Parking realizada cm
19 de maio de 2014 ("Reunifio de Sécios da Capital Parking");

V. da reunifo de sécios da Hora Park realizada em 19 de maio de 2014
("Reunido de Sécios da Hora Park™);

V. da reunido de sdcios da RioPark realizada em 19 de maio de 2014
("Reunido de Sécios da RioPark™); e

VI da reunido de s6cios da Saepart realizada em 19 de maio de 2014
("Reunifo de Sécios da Saepart”).

REQUISITOS

2.1 A Emissdo, a Oferta e a outorga da Fianca e da Hipoteca serdo realizadas com
observancia aos seguintes requisitos:

L arquivamento e publicacdo das atas dos atos societdrios. NoS
termos do artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por Agdes:

(a) a ata da AGE da Companhia serd arquivada na JUCESP e sera
publicada no Didrio Oficial do Estado de Sdo Paulo ("DOESP")
e no jornal "Didric Comercial”;

(b) a ata da RCA da Companhia serd arquivada na JUCESP ¢ serd
publicada no DOESP e no jornal "Didrio Comercial™;

(c) aata da Reunido de Socios da Capital Parking serd arquivada na

JCDF,; :
(d) a ata da Reunido de Sécios da Hora Park serd arquivada na
JUCESP;
(e) a ata da Reunifio de Sécios da RioPark serd registrada no
RCPIR}: e
(f) a ata da Reunido de Soécios da Saepart serd registrada no
RCPISP. _
II. inscricdo e registro desta Escritura de Emissdo. Nos termos do

artigo 62, inciso Il e pardgrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acdes,
esta Escritura de Emissao e seus aditamentos serdo:

(a) inscritos na JUCESP; e

(b) registrados nos cartérios de registro de titulos e documentos da
Comarca da Cidade de Sio Pauld) Estado de Sdo Paulo, da
Comarca da Cidade de Brasilia, Distiite Federal, ¢ da.Comarca
da Cidade do Rio de Janeiro, Estadovdq Rio de Janeiro;

JUR_SP - 18823541v8 - 1453,360544 3

S~ [

J N



M1

IV.

VL

VI

constituicdo da Hipoteca. Nos termos do artigo 62, inciso III, da
Lei das Sociedades por AgGes, observado o disposto na
Cldusula 6.11, a Hipoteca serd formalizada por meio da "Escritura
Piblica de Hipoteca", a ser celebrada entre a Companhia e o Agente
Fiducidrio (tal escritura e seus eventuais aditamentos, "Escritura de
Hipoteca"), e serd constituida mediante o registro da Escritura de
Hipoteca no competente cartorio de registro de imoveis;

registro para distribuicdo. As Debéntures serfio registradas para
distribuicdo no mercado primdrio por meio do MDA — Mdédulo de
Distribuicdo de Ativos {"MDA"), administrado e operacionalizado
pela CETIP S.A. — Mercados Organizados ("CETIP"), sendo a
distribuicdio das Debéntures liquidada financeiramente por meio da
CET1P;

registro para negociacdo e custédia eletrénica. Observado o
disposto na Cliusula 5.4 abaixo, as Debéntures serdo registradas
para negociacdo no mercado secunddrio por meic do Mdédulo
CETIP 21 - Titulos e Valores Mobilidrios (“CETIP 21%),
administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagfes
das Debéntures liquidadas financeiramente por meio da CETIP e as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP;

registro pela CVM. A Oferta estd automaticamente dispensada de
registro pela CVM, nos termos do artigo 6° da Instrucio CVM 476,
por se tratar de oferta publica de distribui¢8io com esfor¢os restritos
de colocacdo; e

registro pela ANBIMA - Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA"). Nos termos do
artigo 1°, pardgrafo 1°, item I do "Cddigo ANBIMA de Regulagdo e
Melhores Prdticas para as Ofertas Piblicas de Distribuicdo e
Agquisicdo de Valores Mobilidrios", em vigor desde 03 de fevereiro
de 2014 (“Codigo ANBIMA™), a Oferta serd registrada na
ANBIMA apenas para envio de informacdes para a base de dados
da ANBIMA, por se tratar de oferta pdblica com esforcos restritos
de colocacdo, sendo que tal registro estd condicionado & expedicao
de diretrizes a serem especificadas pela ANBIMA. |

OBJETO SOCIAL DA COMPANHIA

3.1 A Companhia tem por objeto social (i) administragdo, exploragdo efou
controle de atividade de estacionamento de Vefcu 0s, prestagéio de servigos
técnicos, de administracdo, de assessoria e de plangjamento pertinente a

estacionamento de veiculos, seja em iméveis pro
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empresas privadas ou publicas, inclusive em dreas especiais para
estacionamento rotativo de veiculos, localizados em vias ou logradouros
publicos (em conjunto, "Servigos"); (ii) importacio de equipamentos para uso
préprio; (ill) execucdo de projetos, implantagdo € manutencio de sinalizagdo
vertical e horizontal para sistema de transportes; (iv) compra e venda de
imoéveis; (v) licenciamento e franquia de uso de nomes e marcas de sua
propriedade; (vi) participagdo, como acionista, sdcia ou quotista, em outras
sociedades; (vii) locacfo de imdveis proprios; e (viii) veiculagdo e divulgacio
de textos, desenhos e outros materiais de propaganda e publicidade.

DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos obtidos pela Companhia com a Emissdo serfio integralmente
utilizados para financiar a participacio da Companhia em concessdes
publicas, bem como o investimento em processos de fusdes e aquisi¢des.

CARACTERISTICAS DA OFERTA

Colocagdo. As Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribuicgo com
esforcos restritos de colocagdo, nos termos da Lei do Mercado de Valores
Mobilidrios, da Instrugdo CVM 476 e das demais disposigdes legais e
regulamentares aplicdveis, sob (i) o regime de garantia firme de colocacéo,
com relagdo a 14.280 (quatorze mil duzentas e oitenta) Debéntures; e (ii) o
regime de melhores esforcos de colocagio, com relaco a até 50 (cinquenta)
Debéntures, nos termos do "Contrato de Coordenacgio e Distribuicio Pidblica
de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acgdes, da Espécie com
Garantia Real e com Garantia Fidejusséria Adicional, da Sexta Emissdo de
Allpark Empreendimentos, Participacdes e Servigos S.A." ("Contrato de
Distribuicdo"”), com a intermediagio de Banco Santander (Brasil) S.A.
("Coordenador Lider"), de Banco Bradesco BBI S.A. ("Bradesco BBI"), de
Banco Votorantim S.A. ("BV") e de Banco BTG Pactual S.A. ("BTG", ¢, em
conjunto  com o Coordenador Lider, o Bradesco BBI e o BV,
"Coordenadores"), Instituicdes integrantes do sistema de distribuicdo de
valores mobilidrios, tendo como piblico alvo investidores qualificados, assim
definidos nos termos do artigo 4° da Instrugdo CVM 476 ("Investidores

Qualificados™).

Prazo de Subscrigdo. Respeitado o atendimento dos requisitos a que se refere
a Clausula 2 acima, as Debéntures serdio subscritas, a qualquer tempo, a partir
da data de inicio de distribuiciio da Oferta, observado o disposto no artigo 8°,
pardgrafo 2°, da Instrucdo CVM 476.

Forma de Subscricdo e de Integralizacdo e Preg:g; d
Debéntures serfio subscritas e integralizadas por #

2
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5.4

6.2

6.3

6.4

6.5
6.6

6.7

mdximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados, & vista, no ato da subscrigéo,
na mesma data ("Data de Integralizacfio™), e em moeda corrente nacional,
pelo Valor Nominal (conforme definido na Clausula 6.4 abaixo).

Negociagdo. As Debéntures serdo registradas para negociacdo no mercado
secunddrio por meio do CETIP 21. As Debéntures somente poderdo ser
negociadas entre Investidores Qualificados e depois de decorridos
90 (noventa) dias contados da data da respectiva subscri¢do ou aquisicio, nos
termos dos artigos 13 e 15 da Instrucdo CVM 476, e do cumprimento, pela
Companhia, das obrigacfes previstas no artigo 17 da Instrucdo CVM 476.

CARACTERISTICAS DA EMISSAQ E DAS DEBENTURES

Nimero da Emissdo. As Debéntures representam a sexta emissdo de
debéntures da Companhia, sendo a quarta emisséo para distribui¢do piiblica.

Valor Total da FEmissdo. O valor total da Emissio serd de até
R$143.300.000,00 (cento e quarenta e trés milhdes e trezentos mil reais), na
Data de Emissdo (conforme definido na Cldusula 6.12 abaixo), observado o
disposto na Clausula 6.3 abaixo.

Quantidade. Serdo emitidas até 14.330 (quatorze mil, trezentas e trinta)
Debéntures, observada a quantidade minima de 14.280 (quatorze mil e
duzentas e oitenta) Debéntures, sendo que eventual saldo de Debéntures nio
colocado no dmbito da Oferta serd cancelado pela Companhia por meio de
aditamento a esta Escritura de Emissgo, sem a necessidade de realizacio de
assembleia geral de Debenturistas.

Valor Nominal. As Debéntures terdo valor nominal unitdrio de R$10.000,00
(dez mil reais), na Data de Emiss&o ("Valor Nominal").

Séries. A Emissio sera realizada em série Unica.

Forma e Comprovacdo de Titularidade. As Debéntures serdo emitidas sob a
forma nominativa, escritural, sem emissdo de certificados, sendo que, para
todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo
extrato de conta de depdsito emitido pelo Escriturador Mandatdrio (conforme
definido na Cldusula 6.7 abaixo), e, adicionalmente, com relacdo as
Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na CETIP, serd
expedido por esta extrato em nome do Debenturista, que servird de
comprovante de titularidade de tais Debéntures.

Banco Liquidante e Escriturador Mandatdrio. O banco liquidante e o
escriturador mandatdrio da presente Emissio ser o Banco Bradesco S.A.,
institui¢do financeira com sede na Cidade de OsascoyEstado de Sdo Paulo, na

Cidade de Deus, Avenida Yara, s/n.°, Prédio Amdrelp, 2° andar, inscrita no

£

1
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6.8

6.9

6.10

CNPJ sob o n.° 60.746.948/0001-12 (*Banco Liquidante” e “"Escriturador
Mandatano™).

Conversibilidade. As Debéntures nfo serdo conversiveis em acGes de
emissido da Companhia.

Espécie. As Debéntures serfio da espécie com garantia real, nos termos do
artigo 58 da Lei das Sociedades por Ac¢des, consistindo na Hipoteca, nos
termos da Cldusula 6.11 abaixo, e, adicionalmente, garantidas pela Fianga,
nos termos da Clausula 6.10 abaixo.

Garantia Fidejussoria. As Garantidoras, neste ato, se obrigam,
solidariamente entre si e com a Companhia, em cardter irrevogivel e
irretrativel, perante os Debenturistas, como fiadoras, principais pagadoras e
solidariamente (entre si e com a Companhia) responsdveis por todas as
obrigagdes da Companhia nos termos das Debéntures ¢ desta Escritura de
Emissdo e da Escritura de Hipoteca, renunciando expressamente aos
beneficios de ordem, direitos e faculdades de exoneragcdo de qualquer
natureza previstos nos artigos 333, pardgrafo unico, 364, 366, 368, 821, 827,
829, pardgrafo tinico, 830, 834, 835, 837, 838 e 839 da Lei n.° 10.406, de
10 de janeiro de 2002, conforme alterada ("Cédigo Civil"), e dos artigos 77 e
595 da Lei n.°5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada ("Cédigo
de Processo Civil"), pelo pagamento integral de todos e quaisquer valores,
principais ou acessérios, incluindo Encargos Moratérios (conforme definido
na Cldusula 6.23 abaixo), devidos pela Companhia e/ou pelas Garantidoras
nos termos das Debéntures, desta Escritura de Emissdo ¢ da Escritura de
Hipoteca, bem come todo e qualquer custo ou despesa necessirio
comprovadamente incorrido pelo Agente Fiducidrio e/ou pelos Debenturistas
em decorréncia de processos, procedimentos e¢/ou outras medidas judiciais ou
extrajudiciais necessdrios a salvaguarda de seus direitos e prerrogativas
decorrentes das Debéntures e/ou desta Escritura de Emissfo e/ou da Escritura
de Hipoteca ("Fianga"). ‘

6.10.1 Cabe ao Agente Fiducidrio requerer a execuco, judicial ou extrajudicial, da
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Fianca, conforme funcio que lhe € atribuida nesta Escritura de Emissdo, uma
vez verificada qualquer hipdtese de insuficigncia de pagamento de quaisquer
valores, principais ou acessérios, devidos pela Companhia nos termos das
Debéntures e/ou desta Escritura de Emisso e/ou da Escritura de Hipoteca. A
Fianga poderd ser excutida e exigida pelo Agente Fiducidrio quantas vezes
forem necessarias até a integral e efetiva liquidac@o de todas as obrigacBes
garantidas, sendo certo que a ndo execucgio daifianca-por parte do Agente
Fiduciario ndo ensejard, em qualquer hipétese, peddd do direito de execugdo
da Fianc¢a pelos Debenturistas.
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6.10.2 Ndo hé preferéncia quanto a execugdo da Fianca ou da Hipoteca, a Fianga e a

Hipoteca sdo garantias diversas e auténomas ¢ respondem pelas obrigac¢Ses da
Companhia nos termos das Debéntures e desta Escritura de Emiss3o.

6.10.3 A Fianca entrard em vigor na data de celebracfo desta Escritura de Emissdo e

permanecerd vilida até o pagamento integral de todos e quaisquer valores,
principais ou acessérios, incluindo Encargos Moratdrios, devidos pela
Companhia efou pelas Garantidoras nos termos das Debéntures, desta
Escritura de Emissao e da Escritura de Hipoteca, bem como tedo e gualquer
custo ou despesa necessdrio comprovadamente incorrido pelo Agente
Fiducidrio efou pelos Debenturistas em decorréncia de processos,
procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou extrajudiciais necessarios a
salvaguarda de seus direitos e prerrogativas decorrentes das Debentures e/ou
desta Escritura de Emiss3o e/ou da Escritura de Hipoteca.

6.10.4 Cada uma das Garantidoras, desde j4, concorda ¢ se obriga a, (i) somente

6.11

ap6s a integral liguidacdo de todos os valores devidos aos Debenturistas e ao
Agente Fiducidrio nos termos das Debéntures, desta Escritura de Emissdo e
da Escritura de Hipoteca, exigir ¢/ou demandar a Companhia e/ou qualquer
das demais Garantidoras em decorréncia de qualquer valor que tiver honrado
nos termos das Debéntures e/ou desta Escritura de Emissfo e/ou da Escritura
de Hipoteca, exceto na medida em que seja necessario para preservar os seus
direitos contra prescricdo e/ou decad€ncia, mas desde que os efeitos de tal
medida ndo impliquem violagdo a qualquer disposiciio relativa ao disposto
nesta Clausula ou interfiram em qualquer direito dos Debenturistas e/ou do
Agente Fiducidrio em relagio ao recebimento de todos os valores devidos aos
Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissdo e da Escritura de
Hipoteca; e (ii) caso receba qualquer valor da Companhia e/ou de qualquer
das demais Garantidoras em decorréncia de qualquer valor que tiver honrado
nos termos das Debéntures e/ou desta Escritura de Emissfo e/ou da Escritura
de Hipoteca antes da integral liquidacfio de todos os valores devidos aos
Debenturistas e ao Agente Fiducidrio nos termos das Debéntures efou desta
Escritura de Emissdo efou da Escritura de Hipoteca, repassar, no prazo de
1 (um) Dia Util (conforme definido na Clausula 6.22 abaixo) contado da data
de seu recebimento, tal valor ao Agente Fiducidrio, para pagamento aos
Debenturistas.

Hipoteca. Em garantia do integral e pontual cumprimento das obrigacdes,
principais ou acessorias, decorrentes das Debéntures e desta Escritura de
Emiss&o, incluindo, sem limitagdo, o pagamento do Valor Nominal, acrescido
da Remuneracdo, multas, custos, taxas, penalidades, comissdes, tributos,
despesas ou corregdo monetdria, se aplicavel, bem como valores necessdrios
para que o Agente Fiducidrio execute a Fianga 'ObrigacSes Garantidas™),
deverd ser constituida, até a Data de Integ aliz:

Debenturistas, representados pelo Agente a,;,_
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representadas por hipotecas em primeiro grau dos iméveis das matriculas n°
166.070, 166.071, 166.072, 166.073, 166.074, 166.075, 166.076, 166.077,
166.078, 166.079, 166.080, 166.081, 166.082, 166.083, 166.084,
166.086;166.087; 166.088; 166.089; 166.090; 166.091; 166.092; 166.093;
166.094; 166.095; 166.096; 166.097; 166.098; 166.099; 166.100; 166.101;
166.102; e 170.491 do 4° Oficio de Registro de Iméveis da Capital de Sao
Paulo (“Iméveis Hipbtecados”), nos termos da Escritura de Hipoteca, no
valor total de, no minimo, R$43.000.000,00 (quarenta e trés milhdes de
reais), ou seja, no valor correspondente a pelo menos 30% (trinta por cento)
do valor da Emisséo (“Hipoteca”) observado ainda que o valor dos Iméveis
Hipotecados utilizados serd o valor de liquidagdo ou valor de liquidez do
laudo de avaliacio e poderd ser atualizado nos termos da Escritura de
Hipoteca.

6.11.1 Nos termos do laudo de avaliag@o preparado por perito especializado em 21

de janeiro de 2014 e entregue ao Agente Fiducidrio, o valor dos Imdéveis
Hipotecados, em conjunto, é superior a R$43.000.000,00 (quarenta e trés
milhdes de reais), ou seja, corresponde a mais de 30% (quarenta por cento) do
valor da Emissdo.

6.11.2 Na medida em que o Valor Nominal for sendo amortizado, a Companhia

6.12

6.13

6.14

podera solicitar aos Debenturistas a revisio do valor minimo a ser garantido
pelos Iméveis Hipotecados, sendo que a realizagdo da revisdo solicitada pela
Companhia ficard ao exclusivo critério dos Debenturistas.

Data de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das
Debéntures serd 09 de junho de 2014 ("Data de Emisso").

Prazo e Data de Vencimento. Ressalvadas as hipéteses de resgate antecipado
das Debéntures, de amortizagdo antecipada das Debéntures efou de
vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos
termos previstos nesta Escritura de Emissdo, o prazo das Debéntures serd de
5 (cinco) anos, contados da Data de Emissfio, vencendo-se, portanto, em
09 de junho de 2019 ("Data de Vencimento™). '

Pagamento do Valor Nominal. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia
de resgate antecipado das Debéntures, de amortizagdo antecipada das
Debéntures e/ou de vencimento antecipado das obrigacBes decorrertes das
Debéntures, nos terrnos previstos nesta Escritura de Emissdo, o Valor
Nominal de cada uma das Debéntures serd amortizado em parcelas mensais e
consecutivas, a partir do 30° (trigésimo) més a contar da Data de Emissdo,
inclusive, sendo o primeiro pagamento em 09 de dezembro de 2016 e o
dltimo na Data de Vencimento, de acordo com aﬁ\tabela abaixo:

Data de | % do E or
Amortizacdo Nominal
[
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09.12.2016 3,2258%
09.01.2017 3,2258%
08,02,2017 3,2258%
09,03.2017 3,2258%
09.04.2017 3,2258%
08.05.2017 3,2258%
09.06.2017 3,2258%
09.07.2017 3,2258%
09.08.2017 3,2258%
09.09,2017 3,2258%
09,10.2017 3,2258%
09.11.2017 3,2258%
09.12.2017 3,2258%
(09.01.2018 3,2258%
09.02,2018 3,2258%
09.03.2018 3,2258%
05.04.2018 3,2258%
09.05.2018 3,2258%
(09.06.2018 3,2258%
05.07.2018 3,2258%
09.08.2018 3,2258%
09.05.2018 3,2258%
09.10.2018 3,2258%
09.11.2018 3,2258%
09.12.2018 3,2258%
09.01.2019 3,2258%
09.02.2019 3,2258%
09.03.2019 3,2258%
09.04.2019 3,2258%
09.05.2019 3,2258%
09.06.2019 Saldo

6.15. Remuneragdo. A remuneracao das Debéntures serd a seguinte:

L

o

e,

R p—

atualizacdo monetdria: 0 Valor Nomin
atualizado monetariamente; e

das

;

14
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Juros remuneratérios: sobre o saldo devedor do Valor Nominal de
cada uma das Debéntures incidirdo juros remuneratdrios
correspondentes a variacdo percentual acumulada de 118% (cento e
dezoito por cento) das taxas médias didrias dos DI — Depdsitos
Interfinanceiros de um dia, “over extra grupo”, expressa na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta ¢ dois) Dias
Uteis, calculada e divulgada diariamente pela CETIP em seu
informativo didrio, disponibilizado em sua pdgina na internet
(http://www.cetip.com.br) ("Taxa DI" e "Remuneragdo”,
respectivamente), calculados de forma exponencial e cumulativa
pro rata temporis por dias uteis decorridos, desde a Data de
Integralizagio ou a data de pagamento de Remuneragdo
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento. A Remuneracdo serd calculada de acordo com a
seguinte férmula:

I =VNe x (FatorDI ~ 1)
Sendo que:

J = wvalor unitdric da Remuneracio devida em cada data de
pagamento de Remuneragio, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

VNe = saldo devedor do Valor Nominal de cada uma das
Debéntures, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

Fator DI = produtério das Taxas DI-Over, com uso de percentual
aplicado, desde a Data de Integralizagio ou a data de pagamento de
Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive,
até a data de cdlculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

EhnwDJ:II(L+ZDQx§%i

i-1

Sendo que:

n = niimero total de Taxas DI-Over, consideradas na apuragfio do

produtério, sendo "n" um nimero inteiro;

£on

k = nimero de ordem das Taxas DI-Over, variando de "1" até "n";

p = 118,00, \

§
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TDI; = Taxa DI-Over, de ordem "k", expressa ao dia, calculada com
8 (oito) casas decimais, com amredondamento, apurada da seguinte
forma: ' ‘

1

DL, =[%+1 .
100

Sendo que:

DI, = Taxa DI-Over, de ordem "k", divulgada pela CETIP, , vilida
por 1{(um) dia util (overmight), utilizada com 2 {duas) casas
decimais;
Observacbes:

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico namero de
casas decimais divulgado pela CETIP.

N

L ve7Dr L .
O fator resultante da expressdo * 0/ ¢ considerado com
16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

i P
_ | 14+ TDLx
Efetua-se o produtério dos fatores * 100/ sendo que a cada

fator acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas
decimais, aplicando-se o proximo fator didrio, e assim por diante até
o ultimo considerado.

Estando os fatores acumulados, considera-se o fator resultante
"Fator DI" com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

6.15.1. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia da amortizacdo do Valor
Nominal, de resgate antecipado das Debéntures, de amortizacdo antecipada das
Debéntures e/ou de vencimento antecipado das obrigacbes decorrentes das
Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emiss3o, a Remuneracdo serd

paga:

IL

semestralmente, entre a Data de Emisséo e 09 de dezembro de 2016,
no dia 09 dos meses de junho e dezembro de cada ano, ocorrendo o
primeiro pagamento deste inciso em 09 de dezembro de 2014 e o
dltimo pagamento deste inciso em 09 de dezembro de 2016; e

mensalmente, a partir de 09 de dezembro de 2016, no dia 09 de cada
mes, ocorrendo o primeiro pagamento deste inciso em 09 de janeiro
de 2017 e o 1dltimo pagamento deste inciso na Data de Vencimento.

6.15.2. Observado o disposto na Cldusula 6.15.3 abaixo, se, quando do célculo de
quaisquer obrigacOes pecunidrias relativas s Debénfures previstas nesta Escritura de

Emissio, a Taxa DI nfio estiver disponivel, serd u’{{ liza

%,
v merrarntpne
.

; em sua substituicdo, o




percentual correspondente a ultima Taxa DI divulgada oficialmente até a data do
cadlculo, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras, multas ou
penalidades entre a Companhia, as Garantidoras e/ou os Debenturistas, quando da
divulgacdo posterior da Taxa DL

6.15.3. Na hipétese de extincdo, limitacdo e/ou nfo divulgacdo da Taxa DI por mais
de 15 (quinze) dias consecutivos apdés a data esperada para sua apuragio efou
divulgacéo, ou no caso de impossibilidade de aplicagdo da Taxa DI 4s Debéntures
por proibi¢do legal ou judicial, o Agente Fiducidrio deverd, no prazo de até 5 (cinco)
dias contados da data de término do prazo de 15 (quinze) dias consecutivos ou da
data de extincdo da Taxa DI ou de impossibilidade de aplicagdo da Taxa DI por
proibi¢do legal ou judicial, conforme o caso, convocar assembleia geral de
Debenturistas para deliberar, em comum acordo com a Companhia e observada a
regulamentac@o aplicdvel, sobre 0 novo pardmetro de remuneracfio das Debéntures a
ser aplicado. Até a deliberacdo desse novo parimetro de remunera¢iio das
Debéntures, quando do cédlculo de quaisquer obrigagdes pecunidrias relativas as
Debéntures previstas nesta Escritura de Emissdo, sera utilizado, para apuracido da
Taxa DI, o percentual correspondente a ultima Taxa DI divulgada oficialmente, nfio
sendo devidas quaisquer compensacdes entre a Companhia, as Garantidoras e/ou os
Debenturistas quando da deliberacdo do novo parimetro de remuneragfo para as
Debéntures. Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizago da assembleia
geral de Debenturistas prevista acima, referida assembleia geral de Debenturistas
nao serd realizada, e a Taxa DI, a partir da data de sua divulgacfo, passard a ser
novamente utilizada para o cédlculo de quaisquer obrigagdes pecunidrias relativas as
Debéntures previstas nesta Escritura de Emissfo, sendo certo que, até a data de
divulga¢ao da Taxa DI nos termos aqui previstos, quando do cédlculo de quaisquer
obrigacOes pecunidrias relativas as Debéntures previstas nesta Escritura de Emisséo,
serd utilizado, para apuracio da Taxa DI, o percentual correspondente a tltima
Taxa DI divulgada oficialmente. Caso, na assembleia geral de Debenturistas
prevista acima, nfo haja acordo sobre a nova remuneragdo das Debéntures entre a
Companhia e Debenturistas representando, no minimo, 80% (oitenta por cento) das
Debéntures em circulagfo, a Coropanhia e as Garantidoras, de forma soliddria, se
obrigam, desde j4, a optar, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir
estabelecidas, obrigando-se a Companhia a comunicar o Agente Fiducidrio por
escrito, no prazo de 10 (dez) dias contados a partir da data da realizacio da
assembleia geral de Debenturistas, qual a alternativa escolhida:

L resgatar a totalidade das Debéntures em circulacio, com seu
consequente cancelamento, no pra}zo de 35 (trinta e cinco) dias
contados da data da realizagdo da assembleia geral de Debenturistas
prevista acima ou na Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro,
pelo saldo devedor do Valor Nominal de cada uma das Debéntures
em circulago, acrescido da Remumeracio, calculada pro rata
temporis desde a Data de Integralizacd ou & data de pagamento de
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Remuneragfo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data
do efetivo pagamento, caso em que, quando do cdlculo de quaisquer
obrigacGes pecunidrias relativas as Debéntures previstas nesta
Escritura de Emissdo, serd utilizado, para apuragdo da Taxa DI, o
percentual correspondente a dltima Taxa DI divulgada oficialmente;
ou

1L amortizar a totalidade das Debéntures em circulagdo, em
cronograma a ser estipulado pela Cormpanhia, o qual ndo excederd a
Data de Vencimento, observado que (a) a amortizacdo deverd ser
realizada de forma proporcional enfre todas as Debéntures em
circulacdo; e (b) durante o cronograma estipulado pela Companhia
para amortizagdo e até a integral quitagdo das Debéntures em
circulacfo, as Debéntures em circulagdo fardo jus a remuneracéo
definida pelos Debenturistas e apresentada 2 Companhia e as
Garantidoras na assembleia geral de Debenturistas prevista acima.

6.15.4. As Garantidoras desde ja concordam com o disposto nas Clausulas 6.15.2 e
6.15.3 acima, declarando que o ali disposto ndc importard novacfo, conforme
definida e regulada nos termos do artigo 360 e seguintes do Cdédigo Civil, mantendo-
se a Fianca vélida e em pleno vigor, inclusive no caso de acarretar a obrigaco a
Companhia e as Garantidoras de resgatar ou amortizar as Debéntures, conforme
acima previsto, ou no caso de inadimplemento de tal obrigacfo. As Garantidoras,
desde j4, concordam e se obrigam a firmar todos e quaisquer documentos
necessarios a efetivacdo do disposto na Cldusula 6.15.3 acima.

6.16. Repactuagdo Programada. Nio haverd repactuagdo programada.

6.17. Resgate Total Antecipado Facultativo. Sujeito ao atendimento das condigdes
abaixo, a Companhia poderd, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo, e
com aviso prévio aos Debenturistas, nos termos da Cldusula 6.28 abaixo, ao Agente
Fiduciario, ao Escriturador Mandatdrio, ¢ 4 CETIP, de, no minimo, 10 (dez) dias da
data do evento, o resgate antecipado da totalidade (sendo vedado o resgate parcial)
das Debéntures em circulagio, com 0 consequente cancelamento de tais Debéntures,
mediante o pagamento do saldo devedor do Valor Nominal das Debéntures em
circulacdo, acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Data de
Integralizacdo ou a data de pagamento de Remuneracfio imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, e eventuais encargos devidos e
ndo pagos até a data do efetivo resgate, acrescido de prémio, incidente sobre o valor
do resgate (sendo que o valor do resgate significa o saldo devedor do Valor Nominal
das Debéntures em circulag@o, acrescido da Remuneracdio, calculada pro rata
temporis desde a Data de Integralizacfo ou a data de pagamento de Remuneracio
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento),
correspondente a: s

. P JUR_SP - 18823541v8 - 1453.360544 £4%
A& P
; i
i . o
] . %

{ rind, )
: H

Bt 18%




u § / e f/ E\ ,—\

L. (0,80% (oitenta centésimos por cento) flat, caso o resgate anteapado
ocorra até€ 09 de dezembro de 2015 (exclusive);

IL 0,70% (setenta centésimos por cento) flat, caso o resgate antecipado
ocorra entre 09 de dezembro de 2015 (inclusive) e 09 de junho de
2016 (exclusive);

I1L. 0,60% (sessenta centésimos por cento) flar, caso © resgate

antecipado ocorra entre 09 de junho de 2016 (inclusive) e 09 de
dezembro de 2016 {exclusive);

Iv. 0,50% (cinquenta centésimos por cento) flaf, caso o resgate
antecipado ocorra entre 09 de dezembro de 2016 (inclusive) e 09 de
junho de 2017 (exclusive);

V. 0,40% (quarenta centésimos por cento) flat, caso 0 resgate
antecipado ocorra entre 09 de junho de 2017 (inclusive) e 09 de
dezembro de 2017 (exclusive);

VL 0,30% (trinté centésimos por cento) flat, caso o resgate antecipado
ocorra entre 09 de dezembro de 2017 (inclusive) e 09 de junho de
2018 (exclusive);

VIL 0,18% (dezoito centésimos por cento) flat, caso o resgate antecipado
ocorra entre 09 de junho de 2018 (inclusive) e 09 de dezembro de
2018 (exclusive); e

VHIL 0,08% (oito centésimos por cento) flat, caso o resgate antecipado
ocorra entre 09 de dezembro de 2018 (inclusive) ¢ a Data de
Vencimento (exclusive).

6.18. Amortizacdo Antecipada Facultativa. Sujeito ao atendimento das condi¢Ges
abaixo, a Companhia poderd, a seu exclusivo critério, realizar, a qualguer tempo, e
com aviso prévio aos Debenturistas, nos termos da Cliusula 6.28 abaixo, ao Agente
Fiduciério, ao Escriturador Mandatdrio, ¢ & CETIP, de 10 (dez) dias da data do
evento, amortizagdes antecipadas sobre o saldo devedor do Valor Nominal da
totalidade das Debéntures em circulagfo, mediante o pagamento de parcela do saldo
devedor do Valor Nominal das Debéntures em circulacio a ser amortizada, limitada
a 98% (noventa e oito por cento) do saldo devedor do Valor Nominal das
Debéntures, acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Data de
Integralizacio ou a data de pagamento de Remuneracdo imediatamente anterior,
conforme o caso, at€ a data do efetivo pagamento, e eventuais encargos devidos e
ndo pagos até a data do efetivo resgate, acrescido de prémio, incidente sobre o valor
da amortizacdo (sendo que o valor da amortizacio significa a parcela do saldo
devedor do Valor Nominal das Debéntures em circulacdo a ser amortizada,
acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a Data de
Integralizacio ou a data de pagamento de Remuneracao imediatamente anteno
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento), correspondente a:

:(
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L 0,80% (oitenta centésimos por cento) flat, caso a amortizacio
antecipada ocorra até 09 de dezembro de 2015 (exclusive);

IL. 0,70% (setenta centésimos por cento) flat, caso a amortizacdo
antecipada ocorra entre 09 de dezembro de 2015 (inclusive)} e 09 de
junho de 2016 (exclusive);

ITI. 0,60% (sessenta centésimos por cento) flar, caso a amortizaco
antecipada ocorra entre 09 de junho de 2016 (1nc1us1ve) e 09 de
dezembro de 2016 (exclusive);

Iv. 0,50% (cinquenta centésimos por cento) flaf, caso a amortizagdo
antecipada ocorra entre 09 de dezembro de 2016 (inclusive) e 09 de
junho de 2017 (exclusive);

V. 0.40% (quarenta centésimos por cento) flat, caso a amortizagio
antecipada ocorra entre 09 de junho de 2017 (inclusive) e 09 de
dezembro de 2017 (exclusive);

VI 0,30% (trinta centésimos por cento) flat, caso a arﬁortizag:ﬁo
antecipada ocorra entre 09 de dezembro de 2017 (inclusive) ¢ 09 de
junho de 2018 (exclusive);

VIL 0,18% (dezoito centésimos por cento) flat, caso a amoi'tizagﬁo
antecipada ocorra entre 09 de junho de 2018 (inclusive) e 09 de
dezembro de 2018 (exclusive); e

VIII. 0,08% (oito centésimos por cento) flat, caso a amortizacio
antecipada ocorra entre 09 de dezembro de 2018 (inclusive) ¢ a
Data de Vencimento (exclusive).

6.19. Agquisicdo Facultativa. A Companhia poderd, a qualquer tempo, adquirir
Debéntures em circulacfo desde que observe o disposto no artigo 55, pardgrafo 3°,
da Lei das Sociedades por Acles, nos artigos 13 e 15 da Instrugio CVM 476 e na
regulamentagdo aplicdvel da CVM. As Debéntures adquiridas pela Companhia
poderdo, a critério da Companhia, ser canceladas, permanecer em tesouraria ou ser
novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Companhia para
permanéncia em tesouraria nos termos desta Cléusula, se e quando recolocadas no
mercado, farfo jus & mesma Remunerag@o aplicdvel as demais Debé&ntures em
circulacio.

6.20. Direito ao Recebimento dos Pagamentos. Fario jus ao recebimento de
qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissdo

aqueles que forem Debenturistas no encerramento do Dia Util imediatamente
anterior a respectiva data de pagamento.

6.21. Local de Pagamento. Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Companh1 a e/oupor qualquer das
Garantidoras, nos termos desta Escritura de Emiss3o e/ouidaEscritura de Hipoteca,
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serdo realizados (i) pela Companhia, no que se refere a pagamentos referentes ao
Valor Nominal, 4 Remuneracio, a prémio de resgate antecipado ou de amortizacio
antecipada e aos Encargos Moratérios, ¢ com relagiio as Debéntures que estejam
custodiadas eletronicamente na CETIP, por meio da CETIP; (ii) pela Companhia,
nos demais casos, por meio do Escriturador Mandatdrio ou em sua sede, conforme o
caso; ou (iii) pelas Garantidoras, em qualquer caso, por meio do Escriturador
Mandatario ou em sua sede, conforme o caso. '

6.22. Prorrogagdo dos Prazos. Considerar-se-3o prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigagio prevista nesta Escritura de Emissdo até o
1° (primeiro) Dia Util (assim entendido como qualquer dia no qual haja expediente
nos bancos comerciais na Cidade de Sdo Paulo, Estado de SZo Paulo, € que ndo seja
sébado on domingo ("Dia Uil") subsequente, se 0 seu vencimento coincidir com
dia que ndo seja um Dia Util, nfio sendo devido qualquer acréscimo aos valores a
serem pagos, exceto pelos casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da
CETIP, hipétese em que somente haverd prorrogacio quando a data de pagamento
coincidir com feriado nacional ou declarado nacional, sdbado ou domingo.

6.23 Encargos Moratérios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
valor devido pela Companhia e/ou por qualquer das Garantidoras aos Debenturistas
nos termos desta Escritura de Emissfo, adicionalmente ao pagamento da
Remuneracgio, calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizacio ou a data
de pagamento de Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data
do efetivo pagamento, sobre todos e quaisquer valores em atraso, incidirdo,
independentemente de aviso, notificagdio ou interpelacio judicial ou extrajudicial,
(i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis desde a
data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e (ii) multa moratéria de
2% (dois por cento) ("Encargos Moratdrios™). '

6.24. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigacdes pecunidrias
nas datas previstas nesta Escritura de Emissfo ou em qualquer comunicagio
realizada ou aviso publicado nos termos desta Escritura de Emiss&o nfo lhe dard o
direito a qualquer acréscimo no periodo relativo ao atraso no recebimento,
assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento ou
pagamento, no caso de impontualidade no pagamento. :

6.25. Imunidade Tributdria. Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou isencdo
tributdria, este deverd encaminhar ao Banco Liquidante, no prazo minimo de
10 (dez) Dias Uteis anteriores 2 data prevista para recebimento de valores relativos
as Debéntures, documentacdo comprobatodria da referida imunidade ou isengdo
tributaria, sob pena de ter descontade de seus pagamentos os valores devidos nos
termos da legislacdo tributéria em vigor.

6.25.1. O Debenturista que tenha apresentado documentacdo comprobatdria de sua
condi¢do de imunidade ou isencdo tributéria, nos teos " Cldusula 6.25 acima, e
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que tiver essa condicBo alterada e/ou revogada por disposi¢iio normativa, ou por
deixar de atender as condi¢Oes e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal
aplicdvel, ou ainda, tiver essa condi¢o questionada por autoridade judicial, fiscal ou
regulamentar competente, ou ainda, que tenha esta condigfo alterada e/ou revogada
por qualquer outra razio que n3o as mencionadas nesta Cldusula, deverd comunicar
esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Banco Liquidante, com cépia para a
Companhia, bem como prestar qualquer informacio adicional em relacdo ao tema
que lhe seja solicitada pelo Banco Liquidante e/ou pela Companhia.

6.25.2. Mesmo que tenha recebido a documentagdo referida na Cldusula 6.25 acima
0 acima, e desde que tenha fundamento legal para tanto, fica facultado 2 Companhia
depositar em juizo ou descontar de quaisquer valores relacionados as Debéntures a
tributacio que entender devida, sem que esse fato possa gerar pretensio
indenizatéria contra o Banco Liquidante e/ou a Companhia por parte de’ qualquer
Debenturista ou terceiro.

6.26. Vencimento Antecipado. Sujeito ao disposto nas Clausulas 6.26.1, 6.26.2 ¢
6.26.3 abaixo, o Agente Fiducidrio deverd declarar antecipadamente vencidas as
obrigacbes decorrentes das Debéntures, e exigir o imediato pagamento, pela
Companhia e/ou pelas Garantidoras, do saldo devedor do Valor Nominal das
Debéntures em circulacio, acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata temporis
desde a Data de Integralizacdo ou a data de pagamento de Remuneracio
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sem
prejuizo, quando for o caso, dos Encargos Moratérios, na ocorréncia de qualquer dos
eventos previstos em lei e/ou de qualquer dos seguintes eventos (cada evento, um

"Evento de Inadimplemento"):

I (a) decretacdo de faléncia da Companhia e/ou de qualquer das
Garantidoras; (b) pedido de autofaléncia formulado pela Companhia
e/ou por qualquer das Garantidoras; (c)pedido de faléncia da
Companhia e/ou de qualquer das Garantidoras, formulado por
terceiros, ndo elidido no prazo legal; (d) pedido de recuperacio
judicial ou de recuperacdo extrajudicial da Companhia efou de
qualquer das Garantidoras, independentemente do deferimento do
respective pedido; ou (e) liquidacéo, dissolugdo ou extinglo da
Companhia e/ou de qualquer das Garantidoras, exceto se a
liquidacdo, dissolugdio e/ou extingdo decorrer de uma operacdo
societdria que ndo constitua um Evento de Inadimplemento;

I inadimplemento, pela Companhia e/ou por qualquer das
Garantidoras, de qualquer obrigagdio pecunidria relativa as
Debéntures, na respectiva data de pagamento;

1L inadimplemento pela Companhia efou por qualquer das
Garantidoras, de qualquer obrigacio E112’10 pecuriidria prevista nesta
Escritura de Emissdo e/ou na Escn'tm%  de-Hipoteca, ndo sanado no




IV.

prazo de 20 (vinte) dias contados da data em que tal obrigacdo
deveria ter sido cumprida, sendo que o prazo previsto neste inciso
ndo se aplica as obrigacdes para as quais tenha sido estipulado prazo
de cura especifico;

relativamente & Hipoteca e/ou a Escritura de Hipoteca:

(a)

(b)

()

(d)

caso a Hipoteca e/on a Escritura de Hipoteca seja objeto de
questionamento judicial pela Companhia e/ou por qualquer das
Garantidoras, seja anulado, ou, de qualquer forma, deixe de
existir ou seja rescindido, ou os iméveis objeto da Hipoteca
sejam arrestados, sequestrados ou penhorados;

emissdo de sentenca judicial, em decorréncia de questionamento
judicial por qualquer terceiro que ndo seja a Companhia e/ou
qualquer das Garantidoras, anulando, ou, de qualquer outra
forma, declarando inexistente, rescindindo, arrestando,
sequestrando ou penhorando a Hipoteca, os imdveis objetos da
mesma e/ou a Escritura de Hipoteca;

caso a Hipoteca, apds decorridos eventuais prazos de cura
previstos na respectiva Escritura de Hipoteca, ndo seja reforcada
e/ou ndo atenda aos limites minimos e/ou valores previstos na
Escritura de Hipoteca; ou

conforme aplicavel, qualquer forma de alteracéo, cessdo, venda,
alienacao, transferéncia, permuta, conferéncia ao capital, dacio
em pagamento, instituicdo de usufruto ou fideicomisso, ou
qualquer outra forma de transferéncia ou disposigio, inclusive
por meio de reducfo de capital, ou constituicio de qualquer
Onus (assim definido como hipoteca, cessdo fiducidria,
usufruto, fideicomisso, promessa de venda, opgdo de compra,
direito de preferéncia, encargo, gravame ou Onus, arresto,
sequestro ou penhora, judicial ou extrajudicial, voluntario ou
involuntdrie, ou outro ato que tenha o efeito pratico similar a
qualquer das expressdes acima ("Onus")) (exceto pela Hipoteca,
observado o disposto na Cldusula 6.11 acima), em qualquer dos
casos desta alinea, de forma gratuita ou onerosa, no todo ou em
parte, direta ou indiretamente, ainda que para ou em favor de
pessoa do mesmo grupo econdmico, de ou sobre qualquer dos
imdveis objetos da Hipoteca e/ou dos direitos a estes inerentes;

transformacdo da forma societdria da Companhia, nos termos
dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Acdes;
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VL cisdo, fusdo, incorporacdo ou qualquer forma de reorganizacéo
societdria envolvendo a Companhia efou qualquer das
Garantidoras, exceto:

(a) se a operacgdo tiver sido previamente aprovada por Debenturistas
representando, no minimo, 80% (oitenta por cento) das
Debéntures em circulagio; ou

{b)se, no caso de cisfio, fusfo, incorporagdo ou reorganizacio
societdria da Companhia, tiver sido assegurado aos
Debenturistas que o desejarem, durante o prazo minimo de
6 (seis) meses contados da data de publicacdo das atas dos atos
societdrios relativos & operag#io, o resgate das Debéntures de que
forem titulares, saldo devedor do Valor Nominal, conforme o
caso, acrescide da Remuneracdo, calculada pro rata temporis,
desde a Data de Integralizacdo ou a data de pagamento da
Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a
data do efetivo pagamento, nos termos do artigo 231 da Lei das
Sociedades por Acdes. Nesse caso, a Companhia deverd
comunicar o Agente Fiduciario sobre a cis@o, fuséo,
incorporagdo ou reorganizagfo societdria em até 2 (dois) Dias
Uteis da ocorréncia da mesma, independentemente da obrigagio
da realizacdo da publicacdo dos atos societdrios; ou |

(c) pela incorporacdo, pela Companhia, de qualquer das
Garantidoras e/ou de qualquer sociedade controlada (conforme
definicio de controle prevista no artigo 116 da Lei das
Sociedades por Acgdes) pela Companhia ("Controlada™) (de
modo que a Companhia seja a incorporadora); ou

(d) pela incorporagdo, pela Companhia, de qualquer acionista da
Companhia (de modo que a Companhia seja a incorporadora);
ou

(e) se a operacio for realizada exclusivamente entre Controladas;

VIL reducdo de capital social da Companhia, exceto se previamente
aprovada por Debenturistas representando, no minimo,
80% (oitenta por cento) das Debéntures em circulagio,
conforme disposto no artigo 174, pardgrafo 3°, da Lei das
Sociedades por A¢des; '

VHI mudanca ou transferéncia de confrole aciondrio {(conforme
definicdo de controle prevista no artigo 116 da Let das

ingdifeto, da Companbhia,

‘oréviamente aprovada por




IX.

XL

XIL

XTI1.

XIV.

Debenturistas representando, no minimo, 80% (oitenta por
cento) das Debéntures em circulacio;

alteragdo do objeto social da Companhia, conforme disposto em seu
estatuto social, que resulte na concessdo de direito de retirada aos
acionistas da Companhia;

comprovacido de que qualquer das declaraces prestadas pela
Companhia e/ou por qualquer das Garantidoras na Cldusula 10.1
abaixo e/ou na Escritura de Hipoteca € falsa, incorreta ou enganosa
em qualquer aspecto relevante, sendo que, exclusivamente com
relacdo a qualquer declaragio incorreta, desde que nio sanado no
prazo de até 20 (vinte) dias contados da data de comunicacido da
referida comprovagio (a) pela Companhia e/ou por qualquer das
Garantidoras ao Agente Fiducidrio, ou (b) pelo Agente Fiducidrio a
Companhia e/ou a qualquer das Garantidoras, conforme o caso, dos
dois o que ocorrer primeiro;

inadimplemento, pela Companhia efou por qualguer das
Garantidoras, de qualquer obrigaco financeira, em valor, individual
ou agregado, igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de
reais), atualizados anvalmente, a partir da Data de Emissdo, pela
variagdo positiva do Indice Geral de Precos — Mercado, divulgado
pela Fundacdo Getilio Vargas ("IGPM"), ou seu equivalente em
outras moedas, perante qualquer dos Debenturistas e/ou qualquer
sociedade do grupo econdmico dos Debenturistas; |

inadimplemento, pela Companhia efou por qualquer das
Garantidoras, de qualquer obrigacfo financeira, que nio esteja
prevista no inciso XI acima, em valor, individual ou agregado, igual
ou superior a R$15.000.000,00 (quinze mithdes de reais),
atualizados anualmente, a partir da Data de Emissdo, pela variagdo
positiva do TGPM, ou seu equivalente em outras moedas, n#o
sanado no prazo de cura previsto no respectivo contrato, ou, em sua
falta, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis;

vencimento antecipado de qualquer divida da Companhia efou de
qualquer das Garantidoras;

protesto de titulos contra a Companhia efou qualquer das
Garantidoras, em valor, individual ou agregado, igual ou superior a
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), atualizados anualmente, a
partir da Data de Emissdo, pela variacgo positiva do IGPM, ou seu
equivalente em outras moedas, excetp se, no prazo legal, (a)o
protesto tenha sido cancelado ou suspense; ou (b)tenham sido

prestadas garantias em jufzo em valor "o minimo, equivalente ao
montante protestado;
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XV.

XVL

XVIL

XVIIL

XIX.

XX.

descumprimento de qualquer decisdo judicial ou extrajudicial e/ou
de qualquer decisdo administrativa ou arbitral ndo sujeita a recurso
contra a Companhia e/ou por qualquer das Garantidoras, em valor,
individual ou agregado, igual ou superior a R$ 10.000.000,00 (dez
milhdes de reais), atualizados anualmente, a partir da Data de
Emissao, pela variacdo positiva do IGPM, ou seu equivalente em
outras moedas, exceto por aquelas para as quais tenha sido
constituido, observado o prazo definido na referida decisido,
depdsito judicial ou garantia judicial;

desapropriacdo, confisco ou qualquer outra medida de qualquer
entidade governamental de qualquer jurisdigio que resulte na perda
(a) pela Companhia e/ou por qualquer das Garantidoras, da
propriedade e/ou da posse direta ou indireta da totalidade ou parte
substancial de seus ativos e/ou propriedades; ou (b) pelos atuais
acionistas da Companhia, das acGes de emissdo da Companhia;

ndo renovaglio, cancelamento, revogagdo ou suspensdo das
autorizagdes, concessdes, alvards e licencas, necessdrias para o
regular exercicio das atividades pela Companhia e/ou por qualquer
das Garantidoras, que venha a afetar o faturamento da Companhia
em valor igual ou superior a R$30.000.000,00 (trinta milhdes de
reais), atualizados anualmente, a partir da Data de Emissfo, pela
variacao positiva do IGPM; '

nao utilizacdo, pela Companhia, dos recursos obtidos com a
Emissfo estritamente nos termos da Clausula 4.1 acima;

distribui¢do de dividendos, pagamento de juros sobre o capital
prépric ou realizagio de quaisquer outros pagamentos a seus
aclonistas, caso a Companhia esteja em mora com qualquer de suas
obrigagSes pecunidrias estabelecidas nesta Escritura de Emissdo
e/ou tenha ocorrido ou esteja em curso qualquer dos Eventos de
Inadimplemento previstos nos incisos 1, IV ou XX, exceto pelo
pagamento do dividendo obrigatério nfo superior a 25% (vinte e
cinco por cento) do lucro liquido ajustado previsto no artigo 202 da
Lei das Sociedades por Agdes; ou

ndo observéncia, pela Companhia, de qualquer dos indices
financeiros abaixo (em conjunto, "Indices Financeiros"), a serem
apurados pelo Auditor Independente (conforme definido na
Cldusula 7.1 abaixo, inciso 7.1, alinea (a)) anualmente, nos termos
da Clédusula 7.1 abaixo, inciso I, alinea (c), ¢ acompanhados pelo
Agente Fiducidrio no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data de recebimento, pelo Agente Fiducigr
se refere a Cldusula 7.1 abaixo, incis
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Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Companhia (conforme
definido na Clausula 7.1 abaixo, incisol, alinea (b)), a partir,
inclusive, das Demonstra¢des Financeiras Consolidadas da
Companhia relativas a 31 de dezembro de 2014:

(a) manutencfio do controle do grupo BTG na Emissora;

(b) do indice financeiro decorrente do quociente da divisdo da
Divida Liquida (conforme definido na Clausula 6.26.5 abaixo0
abaixo, inciso IT) pelo EBITDA (conforme definido na Clausula
6.26.5 abaixo, inciso 1), que deverd ser igual ou inferior a:

1) 3,50 (ués inteiros e cinquenta centésimos), com relagio
as Demonstracdes Financeiras Consolidadas da
Companhia  relativas a 31 de dezembro de 2014
(incluindo, se for o caso, 31 de marcode 2014,
30 de junho de 2014 e 30 de setembro de 2014); e

(1) 3,0 (rés inteiros), com relacdo 4s Demonstracdes
Financeiras Consolidadas da Companhia relativas a
31 de dezembro de 2015 (incluindo, se for o caso,
31 de margo de 2015, 30 de junho de 2015 e
30 de setembro de 2015) e s Demonstracdes Financeiras
Consolidadas da Companhia subsequentes;

(c) do indice financeiro decorrente do quociente da divisdo da
Divida Liquida pelo Patrimdnio Liquido (conforme definido na
Cldusula 6.26.5 abaixo0 abaixo, inciso IV), que deverd ser igual
ou inferior a 3,0 (trés inteiros); ou

(d) do indice financeiro decorrente do quociente da divisdo do
EBITDA pela Despesa Financeira (conforme definido na
Cldusula 6.26.5 abaixo0 abaixo, inciso I), que deverd ser igual
ou superior a 1,0 (um inteiro).

6.26.1. Ocorrendo qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na
Cldusula 6.26 acima0 acima, incisos I, II, IV, V, V, 0, VIII, XII, X1, X1V, XV ou
XVIII, as obrigacGes decorrentes das Debéntures tornar-se-do automaticamente
vencidas, independentemente de aviso ou notificacdo, judicial ou extrajudicial.

6.26.2. Ocorrendo qualquer dos demais Eventos de Inadimplemento (que nio sejam
aqueles previstos na Clausula 6.26.1 acima0 acima), o Agente Fiducidrio deverd,
inclusive para fins do disposto nas Cldusulas 8.6 e 8.6.1 abaixo, convocar, no prazo
méximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que constatar sua ocorréncia,
assembleia geral de Debenturistas, a se realizar no prazo minimo previsto em lei. Se,
na referida assembleia geral de Debenturistas, Debenturistas” representando, no
minimo, 80% (oitenta por cento) das Debéntures em c acho, decidirem por néo
considerar o vencimento antecipado das obrigages de€olrentes das Debéntures, o
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Agente Fiducidrio n3o deverd declarar o vencimento antecipado das obrigagdes
decorrentes das Debéntures; caso contrdrio, ou em caso de nfo instalacdo, em
segunda convocacdo, da referida assembleia geral de Debenturistas, o Agente
Fiducidrio deverd, imediatamente, declarar o vencimento antecipado das obrigagdes
decorrentes das Debéntures.

6.26.3. Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures, a Companhia e as Garantidoras se obrigam a resgatar a totalidade das
Debéntures em circulagdo, com © seu consequente cancelamento, obrigando-se a
pagar o saldo devedor do Valor Nominal das Debéntures em circulac@o, acrescido
da Remuneracio, calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizagio ou a
data de pagamento de Remuneracfio imediatamente anterior, conforme o caso, at€ a
data do efetivo pagamento, sem prejuizo do pagamento dos Encargos Moratérios,
guando for o caso, e de quaisquer oufros valores eventualmente devidos pela
Companhia e pelas Garantidoras nos termos desta Escritura de Emissdo e/ou da
Escritura de Hipoteca, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data da
declaracdo do vencimento antecipado, sob pena de, em ndo o fazendo, ficarem
obrigadas, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratdrios.

6.26.4. Em caso de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures, os recursos recebidos em pagamento das obrigacdes decorrentes das
Debéntures, inclusive em decorréncia da excussdo ou execugdo da Hipoteca,
deverdo ser imediatamente aplicados na amortizacéo ou liquidacdo do saldo devedor
das obrigacdes decorrentes das Debéntures. Caso os recursos recebidos em
pagamento das obrigacSes decorrentes das Debéntures, inclusive em decorréncia da
excussdo ou execucio Hipoteca, ndo sejam suficientes para quitar simultaneamente
todas as obrigagtes decorrentes das Debéntures, tais recursos deverdo ser imputados
na seguinte ordem, de tal forma que, uma vez liquidados os valores referentes ao
primeiro item, 0s recursos sejam alocados para o item imediatamente seguinte, e
assim sucessivamente: (i) quaisquer valores devidos pela Companhia efou por
qualquer das Garantidoras nos termos desta Escritura de Emissdo e/ou da Escritura
de Hipoteca, em relac#o as obrigacdes decorrentes das Debéntures, que nfo sejam 0s
valores a que se referem os itens (ii) e (iii) abaixo; (ii) Remuneracdo, Encargos
Moratdérios ¢ demais encargos devidos sob as obrigacGes decorrentes das
Debéntures; e (iii) saldo devedor do Valor Nominal. A Companhia e as Garantidoras
permanecerdo responsdveis pelo saldo devedor das obrigagBes decorrentes das
Debéntures gque ndo tiverem sido pagas, sem prejuizo dos acréscimos de
Remuneracdo, Encargos Moratérios e outros encargos incidentes sobre o saldo
devedor das obrigacdes decorrentes das Debéntures enquanto nfo forem pagas,
declarando a Companhia e as Garantidora, neste ato, se tratar-e divida liquida e

certa, passivel de cobranga por meio de processo de exec ;40 extrajudicial.

1
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6.26.5. Para os fins desta Escritura de Emissdo:

L

1L

"Despesa_Financeira": significa, com base nas DemonstragGes
Financeiras Consolidadas da Companhia, as despesas financeiras da
Companhia ao longo dos dltimos 12 (doze) meses, das quais
deverdo ser excluidos, para efeito da apuragdo dos compromissos
financeiros, os juros sobre capital préprio e despesas financeiras
com parcelamento de tributos, sendo que a Despesa Financeira serd
apurada em mddulo, se for negativa e, ser for positiva, sera
considerado 1 (um). No caso de aquisicio de participagio societdria,
a Despesa Financeira serd ajustada adicionando-se os valores
referentes aos dltimos 12 (doze) meses da(s) sociedade(s) que a
Companhia tenha adquirido participacdo, sendo que o acréscimo
sera realizado proporcionalmente & participacio da Companhia, se
esta for igual ou inferior a 50% (cinquenta por cento) € néo
assegurar controle societdrio, ou integralmente, se esta for superior
a 50% (cinquenta por cento) ou se de outra forma assegurar o
controle societario, conforme as Demonstracdes Financeiras
Consolidadas da Companhia;

"Divida Liquida™ significa, com base nas DemonstracGes
Financeiras Consolidadas da Companhia, o somatdrio dos saldos
das dividas consolidadas da Companhia, incluindo dividas da
Companhia perante pessoas fisicas e/ou juridicas, tais como mituos,
empréstimos, avais e financiamentos com terceiros, emissdo de
titulos de renda fixa, conversiveis ou nao, nos mercados local e/ou
internacional, e obrigacdes referentes a parcelamentos de tributos
e/fou taxas; menos as disponibilidades em caixa e aplicagdes
financeiras. No caso de aquisicdo de participacio societdria, a
Divida Liquida serd ajustada adicionando-se os valores referentes
a(s) sociedade(s) que a Companhia tenha adquirido participagio,
sendo que o acréscimo serd realizado proporcionalmente a
participacdio .da Companhia, se esta for igual ou inferior a 50%
(cinquenta por cenmto) e nfo assegurar conftrole societdrio, ou
integralmente, se esta for superior a 50% (cinquenta por cento)} ou
se de outra forma assegurar o controle societdrio, conforme as
Demonstra¢des Financeiras Consolidadas da Companhia, e inclusdo
dos efeitos dos resultados das SCPs, SPEs, ¢ Consdrcios em
consonincia com o artigo 254 do RIR/99 e a participagio
proporcional ao controle em Conséreios e SPE;

"EBITDA": significa, com base nas Demonstragdes Financeiras
Consolidadas da Companhia, o somatérip (a) do lucro operacional
da Companhia 20 longo dos tltimos 12 (ddge) méses, antes de juros,”
tributos, contribuices, amortizacio, e Despesa
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Financeira; e (b) das outras receitas (ou despesas) operacionais
consolidadas, ocorridas no mesmo perfodo. No caso de aquisi¢do
de participagdo societaria, o EBITDA serd ajustado adicionando-se
os tltimos 12 (doze) meses da(s) sociedade(s) em que a Companhia
tenha adguirido participacdo, sendo que o acréscimo serd realizado
proporcionalmente & participacdo detida pela Companhia, se esta for
igual ou inferior a 50% (cinquenta por cento) e ndo assegurar
controle societdrio, ou integralmente, se esta for superior a 50%
(cinquenta por cento) ou se de outra forma assegurar o controle
societdrio, conforme as Demonstracdes Financeiras Consolidadas da
Companhia, e inclusfio dos efeitos dos resultados das SCPs, SPEs, e
Consércios em consonincia com o artigo 254 do RIR/99 ¢ a
participacio proporcional ao controle em Consdrcios e SPE; e

Iv. "Patrimbnio Liquido": significa, com base nas Demonstragdes
Financeiras Consolidadas da Companhia, a rubrica "patrimdnio
liguido contébil". '

6.27. Publicidade. Todos os atos e decisdes relativos as Debéntures deverfo ser
comunicados, na forma de aviso, no DOESP e no jornal "Diaric Comercial", sempre
imediatamente apds a realiza¢io ou ocorréncia do ato a ser divulgado. A Companhia
poder4 alterar o jornal acima por outro jornal de grande circulag@o que seja adotado
para suas publica¢Oes societdrias, mediante comunicacfio por escrito ao Agente
Fiducidrio e a publicagdo, na forma de aviso, no jornal a ser substituido.

6.28. Comunicacdes. Todas as comunicagdes realizadas nos termos desta Escritura
de Emissdo devem ser sempre realizadas por escrito, para os enderecos abaixo. As
comunicagdes serdo consideradas recebidas quando entregues, sob protocolo ou
mediante "aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e
Telégrafos, nos enderegos abaixo. As comunicacdes realizadas por fac-simile ou
correio eletrdnico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu
recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina
utilizada pelo remetente). A alteracfio de qualquer dos enderecos abaixo deverd ser
comunicada as demais partes pela parte que tiver seu enderego alterado.

L para a Companhia:

Allpark Empreendimentos, ParticipacGes e Servicos S.A.
Av. Presidente Juscelino Kubitsckek, 1830 — bloco 3 — 2% andar
04543-900 S3do Paulo, SP

AL Sr. Emilio Sanches

Telefone: % 2161-8054

Correio Eletrénico: emilio.sanches @estapar.com.br e
\
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1L para o Agente Fiducidrio:

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios
Avenida das Américas 4200, bloco 4, sala 514
22640-102 Rio de Janeiro, RJ

At.: Sras. Nathalia Machado Loureiro, Marcelle
Motta Santoro e Sr. Marco Aurélio Ferreira ‘
Telefone: (21) 3385-4565

Fac-simile: (21) 3385-4046

Correio Eletrdnico: backoffice @pentagonotrustee.com.br

Oi.  para as Garantidoras:

Capital Parking Estacionamento de Veiculos Ltda.

Hora Park Sistema de Estacionamento Rotativo Ltda.

RioPark Estacionamentos e Garagens Ltda.

Saepart Sociedade de Adm., Emp. e ParticipacGes Ltda.

Av. Presidente Juscelino Kubitsckek, 1830 — bloco 3 — 2° andar
04543-900 S&o Paulo, SP

At.: Sr. Emilio Sanches
Telefone: (11) 2161-8054
Correio Eletrfnico: emilio.sanches @estapar.com.br

7. OBRIGACOES ADICIONAIS DA COMPANHIA EDAS GARANTIDORAS

7.1. A Companhia ¢ as Garantidoras, de forma soliddria, estdio adicionalmente
obrigadas a: ‘

I fornecer ao Agente Fiducidrio:

(a) na data em que ocorrer primeiro entre o decurso de 3 (trés)
meses contados da data de término de cada exercicio social
ou a data da efetiva divulgacfo, cépia das demonstracdes
financeiras consolidadas da Companhia auditadas por
auditor independente registradec na CVM ("Auditor
Independente”), relativas ao respectivo exercicio social,
preparadas de acordo com a lei das Sociedades por Acdes e
com as regras emitidas pela CVM ("Demonstracdes
Financeiras Consolidadas Auditadas da Companhia™);

(b) a partir da data em que a Companhia passar a divulgar
trimestralmente as suas demonstracdes financeiras
consolidadas, na data em que qcorrer primeiro entre o




(c)

(d)

(e)

pelo ultimo trimestre de seu exercicio social) e a data da
efetiva divulgacdio, cdpia das demonstracdes financeiras
consolidadas da Companhia com revisdo limitada pelo
Auditor Independente, relativas ao respectivo trimestre,
preparadas de acordo com a Lei das Sociedades por A¢des e
com as regras emitidas pela CVM ("Demonstracbes
Financeiras Consolidadas Revisadas da Companhia”, sendo
as Demonstra¢des Financeiras Consolidadas Auditadas da
Companhia ¢ as Demonstracdes Financeiras Consolidadas
Revisadas da Companhia, quando referidas indistintamente,
"Demonstracdes Financeiras Consolidadas da Companhia");

na mesma data a que se referem a alinea (a) acima, (1) as
rubricas necessdrias & verificaciio dos Indices Financeiros;
(ii) a demonstracio do célculo dos Indices Financeiros,
contendo todas as rubricas necessdrias para apuracio dos
fndices Financeiros, devidamente auditados pelo Auditor
Independente contratados pela Emissora, sob pena de
impossibilidade de acompanhamento pelo Agente
Fiducidrio, podendo este solicitar a Emissora e/ou ao seu
Auditor Independente todos os eventuais esclarecimentos
adicionais que se fagcam necessirios; e (iii) declaracio
firmada por representantes legais da Companhia e das
Garantidoras, na forma do seu estatuto social, atestando: (a)
que permanecem vdlidas as disposicdes contidas na
Escritura de Emissdo; {(b) ndo ocorréncia de qualquer das
hipéteses de vencimento antecipado e inexistdncia de
descumprimento de obrigacdes da Emissora perante oS
Debentunistas; (c) cumprimento da  obrigacdo de
manutencido do departamento de Debenturnista; (d) que os
bens da companhia foram mantidos devidamente
assegurados; ¢ (e) que n#do foram praticados atos em
desacordo com o estatuto; ‘

no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data em que
forem realizados, avisos aos Debenturistas, cépia dos
referidos avisos:

no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data de ciéncia
ou recebimento, conforme o caso, (i) informagdes a respeito
da ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento; ou
(ii)envio de coOpia de qualquer correspondéncia ou
notificacio, judicial ou extrajudidal,~Tecebida pela

Companhia relacionada a um Evento dg fadimplemento;
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IIL.

(f) no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de
recebimento da respectiva solicitacdo, resposta a eventuais
dividas do Agente Fiducidrio sobre qualquer informacio
que lhe venha a ser razoavelmente solicitada;

(g) declaraciio do representante legal da Emissora atestando o
cumprimento das disposicdes desta Escritura de Emissao em
até 2 (dois) Dias Uteis antes do pagamento dos dividendos
aos acionistas da Emissora, que no sejam os dividendos
obrigatérios n&o superiores a 25% (vinle e cinco por cento)
do lucro liquido ajustado previsto no artigo 202 da Lel das
Sociedades por Acdes:

(h) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
respectiva celebraclo, copia do protocolo de apresentacio
desta Escritura de Emissdo e de seus aditamentos perante a
JUCESP e os competentes cartérios de registro de titulos e
documentos;

(i) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
respectiva inscricdo na JUCESP e registro ou averbacio
perante os competentes cartérios de registro de titulos e
documentos, uma via original desta Escritura de Emissdo e
de seus aditamentos;

{(j) na data em que ocorrer primeiro entre o decurso de 3 (trés)
meses contados da data de término de cada exercicio social
ou a data da efetiva divulgacfio, cdpia das demonstracdes
financeiras consolidadas de cada uma das Garantidoras; e

(k} na mesma data a que se refere a alinea anterior, declaracao
firmada por representantes legais de cada uma das
Garantidoras de que possul patriménio suficiente para quitar
as obrigacoes objeto da Fianca.

cumprir, ¢ fazer com que as Controladas cumpram, as leis,
regulamentos, normas administrativas e determinactes dos Orgios
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicdveis & conducéo de
seus negdcios, exceto por aqueles questionados de boa-fé nas
esferas administrativa e/ou judicial ou cujo descumprimento ndo
afete de forma adversa a capacidade da Companhia e/ou de qualquer
das Garantidoras de cumprir qualquer de suas obrigacdes nos
termos desta Escritura de Emissfio e/ou da Escritura de Hipoteca
("Efeito Adverso Relevante™);

manter sempre vilidas, eficazes, em perfa efdem e em pleno
vigor todas as autorizagdes necessdrias a assfhatura desta Escritura
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IV.

VL

VIL

VHI.

. «\S
s

..

B ey

de Emissdo e da Escritura de Hipoteca e ao cumprimento de todas
as obrigacdes aqui e ali previstas;

confratar e manter contratados, as suas expensas, os prestadores de
servigos inerentes as obrigaces previstas nesta Escritura de Emisséo e
na Escritura de Hipoteca, incluindo o Agente Fiducidrio, o
Escriturador Mandatdrio, o Banco Liquidante, o sistema de
distribuicio das Debéntures no mercado primédrio (MDA) e o sistema
de negociagio das Debéntures no mercado secundério (CETIP 21);

realizar o recolhimento de todos os tributos que incidam ou venham a
incidir sobre as Debéntures que sejam de responsabilidade da
Companhia e, se aplicdvel, das Garantidoras;

realizar (a) o pagamento da remuneracio do Agente Fiducidrio, nos
termos da Clausula 8.4 abaixo, incisol, ¢ (b)desde que assim
solicitado pelo Agente Fiducidrio, o pagamento das despesas
devidamente comprovadas incorridas pelo Agente Fiducidrio, nos
termos da Cldusula 8.4 abaixo, inciso II;

notificar, na mesma data, o Agente Fiducidrio da convocagao, pela
Companhia, de qualquer assembleia geral de Debenturistas;

convocar, no prazo de até 1 (um) Dia Util, assembleia geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que sejam do
interesse dos Debenturistas caso o Agente Fiducidrio deva fazer, nos
termos da presente Escritura, mas nfio o faca no prazo aplicavel;

comparecer, por meio de seus representantes, as assembleias gerais de
Debenturistas, sempre que solicitada; e

exclusivamente com relacio a Companhia, sem prejuizo das demais
obrigacGes previstas acima ou de outras obrigacOes expressamente
previstas na regulamentacdo em vigor € nesta Escritura de Emissdo,
nos termos do artigo 17 da Instrucio CVM 476:

(a) preparar as demonstracdes financeiras consolidadas
da Companhia relativas a cada exercicio social, em
conformidade com a Lei das Sociedades por Agdes e
com as regras emitidas pela CVM;

(b) submeter as demonstracdes financeiras consolidadas
da Companhia relativas a cada exercicio social a
auditoria por auditor independente registrado na
CVM;

(¢)no prazo de 3 (trés) mese
encerramento de seu exerc

~sua pégina na Internet

contados da- data de
i@” social, divulgar em |
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demonstragdes  financeiras  consolidadas  da
Companhia relativas a cada exercicio social,
acompanhadas de notas explicativas e do parecer dos
auditores independentes;

(d) por um prazo de 3 (trés) anos contados da Data de
~ Emissio, manter os documentos mencionados na
alfnea (c) acima em sua pagina na Internet;

(e) observar as disposi¢des da Instrucio CVM n.° 358,
de 3de janeirode2002, conforme alterada
("Instruciio CVM 358"), no que se refere ao dever de
sigilo e as vedagOes a negociacio;

(f) divulgar, em sua pdgina na Internet, a ocorréncia de
qualquer ato ou fato relevante, conforme definido no
artigo2®° da  Instrugio CVM 358, comunicando
imediatamente ao Agente Fiducidrio, ao Coordenador
Lider e a CETIP; e

(g) fornecer todas as informacdes solicitadas pela CVM e
pela CETIP.

8. AGENTE FIDUCIARIO -

8.1 A Companhia nomeia e constitui agente fiducidrio da Emissio o Agente
Fiducidrio, qualificado no predmbulo desta Escritura de Emissdo, que assina
nessa qualidade e, neste ato, e na melbhor forma de direito, aceita a nomeag@o
para, nos termos da lei e desta Escritura de Emissio, representar a comunhZo
dos Debenturistas, declarando que:

L

IL

III.

¢ instituicdo financeira devidamente organizada, constituida e
existente sob a forma de sociedade por acGes, de acordo com as leis
brasileiras;

estd devidamente autorizado ¢ obteve todas as autorizacdes,
inclusive, conforme aplicdvel, legais, societdrias, regulatérias ¢ de
terceiros, necessdrias a celebracio desta Escritura de Emissdo ¢ da
Escritura de Hipoteca ¢ ao cumprimento de todas as obrigacdes aqui
e ali previstas, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos
legais, societdrios, regulatérios e de terceiros necessarios para tanto;

o representante legal do Agente Fiducidrio que assina esta Escritura
de Emissdo e a Escritura de Hipoteca tem, gonforme o caso, poderes
societarios e/ou delegados para assurmir, i ome do Agente
Fiducidrio, as obrigagGes aqui e ali previstag’€, sendo mandatdrio,




IvV.

VL

VII

VI

IX.

XL

tem os poderes legitimamente outorgados, estando o respectivo
mandato em pleno vigor;

esta Escritura de Emissfio e a Escritura de Hipoteca e as obrigacGes
aqui e ali previstas constituem obrigagdes licitas, wvilidas,
vinculantes e eficazes do Agente Fiducidrio, exequiveis de acordo
com 0s seus termos ¢ condicdes;

a celebracdo, os termos e condicdes desta Escritura de Emissao e da
Escritura de Hipoteca e o cumprimento das obrigacdes aqui e ali
previstas (a) ndo infringem o estatuto social do Agente Fiducidrio;
(b) ndo infringem qualquer contrato ou instrumento do qual o
Agente Fiducidrio seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos
esteja sujeito; (c)ndo infringem qualquer disposicdo legal ou
regulamentar a que o Agente Fiducidrio e/ou qualquer de seus ativos
esteja sujeito; e (d) ndo infringem qualquer ordem, decisdo ou
sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afetc o Agente
Fiducidrio e/ou qualquer de seus ativos;

aceita a funcfo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente
os deveres e atribuicdes previstos na legislagdo especifica, nesta
Escritura de Emiss&o e na Escritura de Hipoteca;

conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissdo e a
Escritura de Hipoteca e todos os seus termos e condi¢des;

verificou a veracidade das informacdes contidas nesta Escritura de
Emissdo e na Escritura de Hipoteca, com base nas informacdes
prestadas pela Companhia e pelas Garantidoras, sendo certo que o
Agente Fiducidrio nd3o conduziu qualquer procedimento de
verificacdo independente ou adicional da veracidade das
informacdes apresentadas;

verificou a regularidade da constitui¢do da Fianca, com base nas
demonstragdes financeiras e nas declaracdes prestadas pelas
Garantidoras, e da constituicio da Hipoteca, com base na Escritura
de Hipoteca devidamente registrada no competente cartério de
registro de imoéveis, devendo observar a manutenciio de sua
suficiéncia e exequibilidade, nos termos desta Escritura de Emissdo
¢ da Escritura de Hipoteca;

estd ciente da regulamentacio aplicdvel emanada do Banco Central
do Brasil e da CVM;

ndo tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme
o artigo 66, pardgrafo 3°, da Lei das Sdciedades por Agdes, a
Instrugio CVM n.°28, de 23 de novembro de 1983, conforme
alterada, ou, em caso de alteracio, a gtf i
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8.2

8.3

("Instruciio CVM 28"), e demais normas aplicdveis, para exercer a
funcéo que lhe € conferida;

XIIL ndo se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instrucdo CVM 28;

XL ndo tem qualquer ligacdo com a Companhia e/ou com qualquer das
Garantidoras que o impec¢a de exercer suas fungdes;

XIV. na data de celebragio desta Escritwra de Emissfo, conforme
organograma encaminhado pela Companhia, o Agente Fiducidrio
identificou que presta servicos de agente fiducidrio da quinta
emissio publica de debéntures simples, nao conversivels em agoes,
da espécie com garantia real e com garantia fidejussoria adicional
da Companhia, no valor de R$240.000.000,00 (duzentos e quarenta
milhSes de reais), tendo por objeto 240 (duzentas e quarenta)
debéntures, com vencimento em 24 de outubro de 2017, ndo tendo
ocorrido, até a data de celebracdo desta Escritura de Emissio,
qualquer evento de resgate, amortizagdo, conversao, repactuagdo ou
inadimplemento. As debéntures da quinta emissdo da Companhia
sdo garantidas por garantia fidejusséria das Garantidoras e por
cessao fiducidria dos direitos creditdrios decorrentes dos contratos
de afiliagdo, de credenciamento, de direitos creditérios de
titularidade da Companhia e das Garantidoras, conforme previsto na
escritura de emissio; e

XV. tendo em vista o disposto no inciso XIV acima, assegurard
tratamento equitativo a todos os Debenturistas e a todos os titulares
das debéntures a que se refere o inciso XIV acima.

O Agente Fiducidrio exercerd suas fungdes a partir da data de celebragio
desta Escritura de Emissio ou de eventual aditamento relativo & sua
substitui¢io, devendo permanecer no exercicio de suas funcdes at€ a integral
guitagio de todas as cbrigaces nos termos desta Escritura de Emisséo e da

Escritura de Hipoteca, ou até sua efetiva substituicéo.

Em caso de auséncia, impedimentos tempordrios, reniincia, intervencio,
hquida¢do judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de
vacéincia do Agente Fiducidrio, aplicam-se as seguintes regras:

L ¢ facultado aos Debenturistas, apds o encerramento da Oferta,
proceder & substituicio do Agente Fiducidrio e 4 indicagio de seu
substituto, em assembleia geral de Debenturistas especialmente
convocada para esse fim;

IIL. caso o Agente Fiducidrio nfo possa 's',_ 2




solicitando sua substituicio e convocar assembleia geral de
Debenturistas para esse fim,

oI caso 0 Agente Fiducidrio renuncie &s suas fungdes, deverd
permanecer no exercicio de suas funcdes até que uma instituigio
substituta seja indicada pela Companhia e aprovada pela assembleia
geral de Debenturistas € assuma efetivamente as suas fungdes;

IVA serd realizada, dentro do prazo méximo de 30 (trinta) dias, contados
do evento que a determinar, assembleia geral de Debenturistas, para
a escolha do novo agente fiducidrio, que poderd ser convocada pelo
préprio Agente Fiducidrio a ser substitufdo, pela Companhia, por
Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em circulagdo, ou pela CVM; na hipdtese da
convocagio ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do
prazo aqui previsto, caberd a Companhia realiza-la, sendo certo que
a CVM poderd nomear substituto provisério enquanto no se
consumar o processo de escolha do novo agente fiducidrio;

V. a substituicdo, em cardter permanente, do Agente Fiducidrio (a) estd
sujeita & comunicacio prévia a CVM e a sua manifestacfo acerca do
atendimento  aos  requisitos  previstos no  artigo9° da
Instrugio CVM 28; e (b) devera ser objeto de aditamento a esta
Escritura de Emissdo;

VI. 0s pagamentos ao Agente Fiducidrio substituido serfo realizados
observando-se a proporcionalidade ao perfodo da efetiva prestagéo
dos servigos;

VIL o agente fiducidrio substituto fard jus a2 mesma remuneracdo
percebida pelo anterior, caso (a) a Companhia ndo tenha concordado
com 0 novo valor da remuneragdo do agente fiducidrio proposto
pela assembleia geral de Debenturistas a que se refere o inciso IV
acima; ou (b) a assembleia geral de Debenturistas a que se refere o
inciso IV acima nfo delibere sobre a matéria;

VHI. o agente fiducidrio substituto deverd, imediatamente apds sua

nomeacdo, comunicd-la 3 Companhia e aos Debenturistas nos
termos das Claunsulas 7 e 6.28 acima() acima; e

IX. aplicam-se as hipoteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as
normas € preceitos emanados da CVM.

8.4  Pelo desempenho dos deveres e atribui¢des que lh -cometem nos termos da
lei e desta Escritura de Emissdo, o Agente Fiducid
vier a substitui-lo nessa qualidade: ‘
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receberd uma remuneracio:

(a)

(b)

()

(d)

(e)

®

de R$7.500,00 (sete mil e quinhentos reais) por ano, devida pela
Companbhia, sendo a primeira parcela da remuneracdo devida no
5° (quinto) Dia Util contado da data de assinatura desta
Escritura de Emissfio, e as demais, no mesmo dia dos anos
subsequentes; '

reajustada anualmente, desde a data de pagamento da primeira
parcela, pela variagio do fndice Geral de Pregos — Mercado, ou
do indice que eventualmente o substitua, calculada pro rata
temporis, S€ Necessario;

acrescida do Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza —
ISSQN, da Contribuicdio ao Programa de Integracio Social -
PIS, da Contribuicio para o Financiamento da Seguridade
Social — COFINS e de quaisquer outros tributos ¢ despesas que
venham a incidir sobre a remunera¢do devida ao Agente
Fiducidrio, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento,
excetuando-se o Imposto Sobre a Renda e Proventos de
Qualquer Natureza — IR;

devida até o vencimento, resgate ou cancelamento das
Debéntures € mesmo apds o0 seu vencimento, resgate ou
cancelamento na hipétese de atuacio do Agente Fiducidrio na
cobranca de eventuais inadimpléncias relativas as Debéntures
n#o sanadas pela Companhia e/ou pelas Garantidoras, casos em
que a remuneracio devida ao Agente Fiducidrio serd calculada
proporcionalmente aos meses de atuacdo do Agente Fiducidrio,
com base no valor da alinea (a) acima, reajustado conforme a
alinea (b) acima;

acrescida, em caso de mora em seu pagamento,
independentemente de aviso, notificacdo ou interpelagio
judicial ou extrajudicial, sobre os valores em atraso, sem
prejuizo da atualizagdo monetdria, de (i) juros de mora de
1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis desde
a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e
(ii) multa moratéria, irredutivel e de natureza nfo
compensatéria, de 2% (dois por cento); e (iii) atualizacio
monetéria pelo IGPM, calculados pro rata temporis desde a
data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e

realizada mediante depdsito na conta corrente a ser indicada por
escrito pelo Agente Fiducidrio a2 Compasbia, servindo o
comprovante do depdsito como pro
pagamento; '
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serd reembolsado pela Companhia (sem prejuizo da Fianga) por
todas as despesas necessarias que comprovadamente incorrer para
proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar
seus créditos, no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data de
entrega de cépia dos documentos comprobatérios neste sentido,
desde que as despesas tenham sido, sempre que possivel,
previamente aprovadas pela Companhia, as quais serdo
consideradas aprovadas caso a Companhia nfo se manifeste no
prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento da
respectiva solicitacdo pelo Agente Fiducidrio, incluindo despesas
COMNL:

(a) publicacio de relatérios, editais de convocagdo, avisos,
notificacdes ¢ outros, conforme previsto nesta Escritura de
Emissdo, e oufras que vierem a ser exigidas por regulamentos
aplicdveis;

(b) extracdo de certiddes;

(¢) viagens, alimentacdo, transportes e estadias, quando necessarias
ao desempenho de suas func¢Bes nos termos desta Escritura de
Emissfo e da Escritura de Hipoteca;

(d) despesas com contatos telefnicos e conferéncias telefénicas;
(e) despesas com especialistas, tais como auditoria e fiscalizagdo; e
(f) contratacio de assessoria juridica aos Debenturistas;

poderd, em caso de inadimpléncia da Companhia efou das
Garantidoras no pagamento das despesas a que se refere o inciso II
acima por um periodo superior a 30 (trinta) dias, solicitar aos
Debenturistas adiantamento para o pagamento de despesas
razodaveis com procedimentos legais, judiciais ou administrativos
que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Debenturistas, despesas estas que deverdo ser, sempre
que possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos
Debenturistas, na proporcio de seus créditos, e posteriormente,
ressarcidas pela Companhia (sem prejuizo da Fianga), sendo que as
despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas, na propor¢ao de
seus créditos, incluem os gastos com honordrios advocaticios de
terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidrias nas agdes propostas
pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de agles contra ele propostas
no exercicio de sua funcfio, ou ainda que lhe causem prejuizos ou
riscos financeiros, emquanto representdn
Debenturistas; as eventuais despesas, dep@¥l




Iv.

suportadas pelos Debenturistas bem como sua remuneracéo,
podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia dos Debenturistas
para cobertura do risco de sucumbéncia, sendo certo que 08 recursos
deverdo ser disponibilizados em tempo héabil de modo que nfo haja
qualquer possibilidade de descumprimento de ordem judicial por
parte do Agente Fiduciario; e

o crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger
direitos ¢ interesses on realizar créditos dos Debenturistas que ndo
tenha sido saldado na forma prevista no inciso Il acima serd
acrescido & divida da Companhia e das Garantidoras, tendo
preferéncia sobre estas na ordem de pagamento.

8.5 Além de outros previstos em lei, na regulamentacio da CVM e nesta
Escritura de Emisséo, constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciério:

L.

II.

II1.

Iv.

VI

VIL

responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos
termos da legislagdo vigente;

custear (a)todas as despesas decorrentes da execugdo dos seus
servigos, incluindo todos os tributos, municipais, estaduais e
federais, presentes ou futuros, devidos em decorréncia da execugéo
dos seus servigos, observado o disposto na Cldusula 8.4 acima,
inciso I, alinea (¢), e na Clausula 8.4 acima, incisosIl e III; e
(b) todos os encargos civeis, trabalhistas e/ou previdencidrios;

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no
exercicio da fungdo, o cuidado e a diligéncia com que todo homem
ativo e probo emprega na administrago dos seus préprios bens;

repunciar a funcdo, na hipdtese de superveniéncia de conflito de
interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptidéo;,

conservar em boa guarda toda a escrituracdo, correspondéncia e
demais papéis relacionados com o exercicio de suas funcdes;

verificar, no momento de aceitar a fungfio, a veracidade das
informacdes contidas nesta Escritura de Emiss@o e na Escritura de
Hipoteca, conforme ja verificado nos termos da declaracio prevista
acima;

promover nos competentes Orgdos, caso a Companhia efou as
Garantidoras ndo o fagam, a inscrigdo e/ou o registro desta Escritura
de Emisséo e o registro da Hipoteca e as respectivas averbacdes de
seus adltamentos sanando as lacunas e 1rre§r agidades porventura'
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VIIL

XL

XIL

XIIL.

XIV.

XV.

XVI

XVIL

acompanhar a observincia da periodicidade na prestagio das
informacdes obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de
eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informacdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das
propostas de modificacdes nas condicGes das Debéntures;

verificar a regularidade da constituicdo da Hipoteca, e dos valores
dos imdveis dados em garantia, observando a manutencio de sua
suficiéncia e exequibilidade, nos termos desta Escritura de Emisséo
e da Escritura de Hipoteca;

examinar proposta de substituicdo da Hipoteca, manifestando, se for
0 caso, sua expressa ¢ justificada concordéncia, apds aprovagio
pelos Debenturistas, reunidos em assembleia geral de Debenturistas;

intimar a Companhia e as Garantidoras a reforcar a Hipoteca, na
hipétese de sua deterioracdo ou depreciacdo, nos termos desta
Escritura de Emisséo e da Escritura de Hipoteca;

solicitar, quando considerar necessério, para o fiel desempenho de
suas fungdes, certiddes atualizadas da Companhia e de qualquer das
Garantidoras, necessarias e pertinentes dos distribuidores civeis, das
varas de Fazenda Publica, cartérios de protesto, varas da Justi¢a do
Trabalho, Procuradoria da Fazenda Piblica, onde se localiza a sede
do estabelecimento principal da Companhia e das Garantidoras;

solicitar, quando considerar necessdrio ¢ dentro dos limites de
razoabilidade, auditoria extraordindria na Companhia;

convocar, quando necessario, assembleia geral de Debenturistas nos
termos da Clausula 9.3 abaixo;

comparecer as assemblelas gerais de Debenturistas a fim de prestar
as informacdes que lhe forem solicitadas;

elaborar, no prazo legal, e enviar uma cépia & Companhia, na
mesma data em que disponibilizar aos Debenturistas, relatério anual
destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, pardgrafo 1°,
alinea (b), da Lei das Sociedades por A¢des, que deverd conter, ao
menos, as informagdes abaixo, devendo, para tanto, a Companhia e
as Garantidoras enviar todas as informacdes financeiras,
organograma do grupo societdrio da Companhia (que deverd conter
os controladores, as controladas, as sociedades sob controle comum,
as coligadas, e os integrantes de bloco de controle) e atos societdrios
necessdrios a realizacdo do relatério qugvenham a ser solicitados
pelo Agente Fiducidrio, os quais/Wdeéverfio ser devidamente”
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XVIIL

XIX.

\

(
i’hﬁ:ﬁ«-

encaminhados no prazo de até 30 (trinta) dias antes do encerramento
do prazo para disponibilizacfio do relatério:

(a)

(b)

(<)

(d)
(e)

®

(g)
(h)

®
@

k)

eventual omissdo ou inverdade, de que tenha conhecimento,
contida nas informacdes divulgadas pela Companhia e/ou por
qualquer das Garantidoras ou, ainda, o inadimplemento ou
atraso na obrigatdria prestagcio de informagdes pela Companhia
e/oun por qualquer das Garantidoras; :

alteracOes estatutdrias da Companhia ocorridas no perfodo;

comentarios sobre as demonstracdes financeiras da Companhia,
com enfoque nos indicadores econdmicos, financeiros e de
estrutura de capital da Companhia;

posicio da Oferta ou colocag@o das Debéntures no mercado;

resgate, amortizacio e pagamentos realizados no periodo, bem
como aquisi¢des e vendas de Debéntures realizadas pela
Companhia;

acompanhamento da destinac@o dos recursos captados por meio
das Debéntures, de acordo com os dados obtidos com os
adnunistradores da Companhia;

relacdo dos bens e valores entregues & sua administracéo;

cumprimento das demais obrigacdes assumidas pela Companhia
¢ pelas Garantidoras nos termos desta Escritura de Emissdo e da
Escritura de Hipoteca;

declaragdo sobre a suficiéncia ¢ exequibilidade da Hipoteca;

existéncia de outras emissdes de debéntures, piblicas ou
privadas, realizadas pela propria Companhia e/ou por sociedade
coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo
grupo da Companhia em que tenha atwado como agente
fiducidrio no periodo, bem como os dados sobre tais emissdes
previstos no artigo 12, inciso XVII, alinea (k), itens 1 a 7, da
Instrucdo CVM 28; ¢

declaracdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a funcio
de agente fiducidrio;

dispomibilizar o relatério a que se refere o inciso XVII acima até
30 de abril de cada ano ao menos na sede da Companhia, no
escritdrio do Agente Fiducidrio ou, quando institui¢&o financeira, na
CVM, na CETIP e na sede do Coordenador Lider;

publicar, s expensas da Companhia b
termos da Clausula0 acima, a L

€juizo da Fianga), nos
comunicando aos”




8.6

XX.

XXL

XXIL

XXII.

XXIV.

XXV.

Debenturistas que o relatério a que se refere o inciso XVII acima
encontra-se a disposi¢de nos locais indicados no inciso XVIII
acima;

manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderecgos,
mediante, inclusive, gestdes perante a Companhia, o Escriturador
Mandatdrio, o Banco Liquidante e a CETIP, sendo que, para fins de
atendimento ao disposto neste inciso, a Companhia e 08
Debenturistas, assim que subscreverem, integralizarem ou
adquirirem as Debéntures expressamente autorizam, desde ja, o
Escriturador Mandatério, o Banco Liquidante e a CETIP a
atenderem quaisquer solicitagcdes realizadas pelo Agente Fiducidrio,
inclusive referente a divulgacéo, a qualquer momento, da posicdo de
Debéntures, e seus respectivos Debenturistas; :

coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas caso venha a
ser realizada uma oferta de resgate parcial das Debéntures;

fiscalizar 0 cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de
Emissdo e da Escritura de Hipoteca, inclusive (a)daquelas
impositivas de obrigacdes de fazer ¢ de ndo fazer; e (b) daquela
relativa a observancia dos Indices Financeiros;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, ou, caso nio
seja possivel, nos termos da Cldusula O acima, no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que o Agente Fiducidrio
tomou conhecimento, de qualquer inadimplemento, pela Companhia
e/ou por qualquer das Garantidoras, de qualquer obrigacdo prevista
nesta Escritura de Emiss@o e/ou na Escritura de Hipoteca, indicando
o0 local em que fornecerd aos interessados maiores esclarecimentos,
sendo que comunicagdo de igual teor deve ser enviada 2
Companhia, a CVM, e 4 CETIP;

divulgar as informactes referidas no inciso XVII acima, alinea (),
em sua pagina na Internet tdo logo delas tenha conhecimento; e

divulgar, em sua pégina na Internet e em sua central de
atendimento, em cada Dia I:Ttil, o saldo devedor unitario das
Debéntures, calculado, em conjunto, pela Companhia e pelo Agente
Fiducidrio.

No caso de inadimplemento, pela Companhia e/ou por qualquer das
Garantidoras, de qualquer de suas obrigacOes previstas nesta Escritura de
Emissao e/ou na Escritura de Hipoteca, ndo sanado nos prazos previstos na

Clausula O acima, conforme aplicdveis, deverd
toda e qualquer acfo para proteger direitos &
Debenturistas, devendo para tanto: "

& Agente Fiducidrio usar de
defender interesses dos
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8.6.1

8.7

8.8

8.9

I declarar, observadas as condi¢cdes desta Escritura de Emissio,
antecipadamente  vencidas as obrigacdes decorrentes das
Debéntures, e cobrar seu principal e acessorios;

I executar a Fianca e a Hipoteca, aplicando o produto no pagamento,
integral ou proporcional, aos Debenturistas;

18 requerer- a faléncia da Companhia e das Garantidoras, se néo
existirem garantias reais;

IV. tomar quaisquer outras providéncias necessdrias para que o0S
Debenturistas realizem seus créditos; e

V. representar os Debenturistas em processo de faléncia ou
recuperacio judicial, recuperacdo extrajudicial ou, se aplicdvel,
mtervencao ou liquidacdo extrajudicial da Companhia e/ou de
qualquer das-Garantidoras.

Observado o disposto nas Cldusulas 6.26, 0, 0 e 0 acima, o Agente Fiducidrio
somente se eximird da responsabilidade pela ndo adogio das medidas
contempladas na Cldusula 8.6 acima, incisosI a 1V, se, convocada a
assembleia geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberacdo da
unanimidade das Debéntures em circulagfio. Na hipdtese da Cldusula 8.6
acima, inciso V, serd suficiente a deliberagio de 80% (oitenta por cento) das
Debéntures em circulagéo.

O Agente Fiducidrio ndo serd obrigado a realizar qualquer verificacdo de
veracidade de qualquer documento ou registro que considere auténtico e que
lhe tenha sido encaminhado pela Companhia ou por terceiros a seu pedido,
para se basear nas suas decisdes, e ndo serd responsdvel pela elaboracio
desses documentos, que permanecerdo sob obrigacdo legal e regulamentar da
Companhia elabord-los, nos termos da legislacio aplicdvel.

O Agente Fiducidrio pdo emitird qualquer tipo de opinido ou fard qualquer
juizo sobre orientacio acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de
competéncia de definicdo pelos Debenturistas, nos termos da Cléusula 9
abaixo, obrigando-se, tdo-somente, a agir em conformidade com as instrugdes
que lhe foram transmitidas pelos Debenturistas, nos termos da Cldusula 9
abaixo, € de acordo com as atribui¢des que lhe sfo conferidas por lei, pela
Clausula 8.5 acima e pelas demais disposi¢Bes desta Escritura de Emissdo e
da Escritura de Hipoteca. Neste sentido, o Agente Fiducidrio ndo possui
qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos
decorrentes do estrito cumprimento das orientacdes dos Debenturistas que lhe
forem transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas, nos termos da
Cldusula 9 abaixo, e reproduzidas perante a Companhia ¢ as Garantidoras.

A atnacdo do Agente Fiduciario limita-se ao esc&po da Instrucdo CVM 28,
dos artigos aplicdveis da Lei das Sociedades pori#cdes, desta Escritura de
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9.2
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94

9.5

9.6

9.7
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Emissao e da Escritura de Hipoteca, estando o Agente Fiduciario isento, sob
qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que néo
tenha decorrido das disposi¢Ges legais e regulamentares aplicdveis, desta
Escritura de Emissdo e da Escritura de Hipoteca.

O Agente Fiducidrio pode se balizar nas informagGes que lhe forem
disponibilizadas pela Companhia para acompanhar o atendimento dos Indices
Financeiros.

ASSEMBIEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas poderfo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral,
de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Aces, a
fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos
Debenturistas. '

As assemblelas gerais de Debenturistas poderfio ser convocadas pelo Agente
Fiducidrio, pela Companhia, por Debenturistas que representem, no minimo,
10% (dez por cento) das Debéntures em circulagio ou pela CVM.

A convocac@o das assembleias gerais de Debenturistas dar-se-a4 mediante
anincio publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Cldusula 6.27
acimal acima, respeitadas outras regras relacionadas & publicacdo de andncio
de convocacdo de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por
Agles, da regulamentacdo aplicdvel e desta Escritura de Emissfo, ficando
dispensada a convocagdo no caso da presenca da totalidade dos
Debenturistas.

As assembleias gerais de Debenturistas instalar-se-3o, em primeira
convocagdo, com a presenca de titulares de, no minimo, metade das
Debéntures em circulagfio, e, em segunda convocagio, com qualquer quorum.

A presidéncia e a secretaria das assembleias gerais de Debenturistas caberd
aos Debenturistas eleitos por estes préprios, aos representantes do Agente
Fiducidrio ou aqueles que forem designados pela CVM.

Nas deliberages das assembleias gerais de Debenturistas, a cada Debénture
em circulacio caberd um voto, admitida a constitui¢io de mandatirio,
Debenturista ou ndo. Exceto pelo disposto na Cldusula 9.7 abaixo, todas as
deliberagbes a serem tomadas em assembleia geral de Debenturistas
dependerdo de aprovacdo de Debenturistas representando, no minimo,
80% (oitenta por cento) das Debéntures em circulagfo.

N&o estio incluidos no quorum a que se refere g Clausula 9.6 acima:

L 08 quoruns expressamente prev1sto Ym outras Cliusulas dests

Escritura de Emissdo; e
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9.8

9.9

9.10

10.
10.1

II. as alteracdes, que somente poderfio ser propostas pela Companhia,
que deverdo ser aprovadas por Debenturistas representando, no
minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em circulacdo,
(a) das disposi¢des desta Clausula; (b) de qualquer dos quoruns
previstos nesta Escritura de Emissao; (¢) da Remuneragio, exceto
pelo disposto na ClausulaQ acima; (d)de quaisquer datas de
pagamento de quaisquer valores previstos nesta Escritura de
Emiss&o; (e) do prazo de vigéncia das Debéntures; (f) da espécie
das Debéntures; (g) da Fianca e/ou da Hipoteca; (h) da criagio de
evento de repactuagdo; (i) das disposicOes relativas a resgate
antecipado facultativo; (j) das disposi¢des relativas a amortizacoes
antecipadas facultativas; (k)da criacdo de evento de oferta
facultativa de resgate antecipado; ou (1) da redacdo de qualguer
Evento de Inadimplemento, inclusive no caso de perddo temporirio
ou reniincia.

Para os fins desta Escritura de Emissfo, "Debéntures em circulacio”
significam todas as Debéntures subscritas e integralizadas e nao resgatadas,
excluidas as Debéntures mantidas em tesouraria e, ainda, adicionalmente,
para fins de constituigdo de quorum, pertencentes, direta ou indiretamente,
(1)a Companhia efou a qualquer das Garantidoras; (ii)a qualquer
controladora, a qualquer Controlada e/ou a qualquer coligada de qualquer das
pessoas indicadas no item anterior; ou (iii) a qualquer diretor, conselheiro,
conjuge, companheiro ou parente até o 3° (terceiro) grau de qualquer das
pessoas referidas nos itens anteriores.

O Agente Fiducidrio deverd comparecer as assembleias gerais de
Debenturistas e prestar aos Debenturistas as informacdes que lhe forem
solicitadas. :

Aplica-se s assembleias gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto
na Lei das Sociedades por A¢Ses, sobre a assembleia geral de acionistas.

DECLARAC@ES DA COMPANHIA E DAS GARANTIDORAS

A Companbhia e as Garantidoras, de forma soliddria, neste ato, declaram que:

L a Companhia € sociedade devidamente organizada, constituida e
existente sob a forma de sociedade por agdes, de acordo com as leis
brasileiras, sem registro de companhia aberta perante a CVM, e as
Garantidoras séo sociedades devidamente organizadas, constitufdas
e existentes sob a forma de sociedade limitada, de acordo com as
leis brasileiras;

IL. estio devidamente autorizadas e
inclusive, conforme aplicdvel, le




[1E8

IV.

VL

terceiros, necessarias a celebracio desta Escritura de Emissdo ¢ da
Escritura de Hipoteca e ao camprimento de todas as obriga¢des aqui
e ali previstas e 2 realizacdo da Emissdo e da Oferta, tendo sido
plenamente satisfeitos todos os requisitos legais, societdrios,
regulatérios e de terceiros necessarios para tanto;

os representantes legais da Companhbia e das Garantidoras que
assinam esta Escritura de Emissdo e a Escritura de Hipoteca tém,
conforme o caso, poderes societdrios efou delegados para assumir,
em nome da Companhia ou das Garantidoras, conforme o caso, as
obrigacdes aqui e ali previstas e, sendo mandatarios, tém os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em
pleno vigor;

esta Escritura de Emissio € a Escritura de Hipoteca e as obrigacdes
aqui e ali previstas constituem obrigacdes licitas, validas,
vinculantes e eficazes da Companhia e das Garantidoras, exequiveis
de acordo com os seus termos e condicdes;

a celebracdo, os termos e condigfes desta Escritura de Emissdo e da
Escritura de Hipoteca e o cumprimento das obrigagdes aqui e ali
previstas e a realizagdo da Emissdo e da Oferta (a) ndo infringem o
estatuto social da Companhia ou o contrato social de qualquer das
Garantidoras; (b) ndo infringem qualquer contrate ou instrumento
do qual a Companhia e/ou qualquer das Garantidoras seja parte e/ou
pelo qual qualquer de seus respectivos ativos esteja sujeito; (¢) ndo
resultardo em (i) vencimento antecipado de qualquer obrigacio
estabelecida em qualquer contrato ou instrumento do qual a
Companhia e/ou qualquer das Garantidoras seja parte e/ou pelo qual
qualquer de seus respectivos ativos esteja sujeito; ou (ii) resciséo de
qualquer desses contratos ou instrumentos; (d) ndo resultarfio na
criacdo de qualquer Onus sobre qualquer ativo da Companhia e/ou
de qualquer das Garantidoras, exceto pela Hipoteca; (&) nfo
infringem qualquer disposicio legal ou regulamentar a que a
Companhia e/ou de qualquer das Garantidoras e/ou qualquer de seus
respectivos ativos esteja sujeito; e (f) ndo infringem qualquer
ordem, decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral que
afete a Companhia e/ou qualquer das Garantidoras e/ou qualquer de
seus respectivos ativos;

estdo adimplentes com o cumprimto das obrigacGes constantes
desta FEscritura de Emissdo e da 35 Biscritura de Hipoteca, e ndo
ocorret e ndo existe, na preseny \data, qualquer Evento de
Inadimplemento; N
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VIL

VIIIL

IX.

XI.

XIL

XHI.

X1V,

t8m plena ciéncia e concordam integralmente com a forma de
divulgacdo ¢ apuracio da Taxa DI, e a forma de cédlculo da
Remuneracgio foi acordada por livre vontade da Companhia e das
Garantidoras, em observancia ao principio da boa-fg;

as informacdes prestadas por ocasido da Oferta sdo verdadeiras,
consistentes, precisas, completas, corretas e suficientes, permitindo
aos mvestidores uma tomada de decisfo fundamentada a respeito da
Oferta;

os documentos e informacdes fornecidos ao Agente Fiduciario e/ou
aos Debenturistas sfo verdadeiros, consistentes, precisos,
completos, corretos e suficientes, estdo atualizados até a data em
que foram fornecidos e incluem os documentos e informacgdes
relevantes para a tomada de decisdo de investimente sobre as
Debéntures;

as Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Companhia relativas
a0s exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2011, 2012
e 2013 representam corretamente a posi¢io patrimonial e financeira
consolidada da Companhia naquelas datas e para aqueles periodos e
foram devidamente elaboradas em conformidade com a Lei das
Sociedades por A¢des € com as regras emitidas pela CVM;.

estdo, assim como as Controladas, cumprindo as leis, regulamentos,
normas administrativas e determinacdes dos drgdos governamentais,
autarquias ou instAncias judiciais aplicdveis ao exercicio de suas
atividades, exceto por aqueles questionados de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial e por aqueles que ndo tenham um Efeito
Adverso Relevante;

estdo, assim como as Controladas, em dia com o pagamento de
todas as obrigagdes de natureza tributdria (municipal, estadual e
federal), trabalhista, previdencidria, ambiental e de quaisquer outras
obrigacBes impostas por lei, exceto por aquelas guestionadas de
boa-fé nas esferas administrativa efou judicial ou cujo
descumprimento nfo tenha um Efeito Adverso Relevante;

possuem, assim como as Controladas, vdlidas, eficazes, em perfeita
ordem e em pleno vigor todas as licencas, concessdes, autorizacdes,
permissdes e alvaras, inclusive ambientais, aplicaveis ao exercicio
de suas atividades, exceto por aquelas cuja auséncia ndo tenha um
Efeito Adverso Relevante;

inexiste, inclusive em relacdo as Controladas, (a) descumprimento
de qualquer disposi¢do contratual redevante, legal ou de qualquer .
outra ordem judicial, administrativaiq -




10.2

10.3

11.
11.1

12.
12.1

12.2

12.3

processo, judicial, administrativo ou arbitral, inquérito ou qualquer
outro tipo de investigagdo governamental, em qualquer dos casos
deste inciso, (i)que tenha um Efeito Adverso Relevante; ou
(11) visando a anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualquer
forma afetar esta Escritura de Emissfo e/ou a Escritura de Hipoteca;
e

XV. nido hd qualquer ligacdo entre a Companhia ou qualquer das
Garantidoras e o Agente Fiducidrio que impeca o Agente Fiducidrio
de exercer plenamente suas fungdes.

A Companhia e as Garantidoras, de forma soliddria, irrevogével e irretrativel,
se obrigam a indenizar os Debenturistas e o Agente Fiducidrio por todos e
quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas
judiciais e honordrios advocaticios) diretamente incorrides e comprovados

- pelos Debenturistas e/ou pelo Agente Fiducidrio em razdo da falsidade e/ou

incorrec@o de qualquer das declaracdes prestadas nos termos da Clausula 10.1
acima.

Sem prejuizo do disposto na Cldusula 10.2 acima, a Companhia e as
Garantidoras obrigam-se a notificar, na mesma data em que tomar
conhecimento, o Agente Fiducidrio e os Debenturistas caso qualquer das
declaragbes prestadas nos termos da Cldusula 10.1 acima seja falsa efou
incorreta na data em que foi prestada.

DESPESAS

Correrie por conta da Companhia e das Garantidoras todos os custos
incorridos com a Oferta ou com a estruturacdo, emisséo, registro e execugio
das Debéntures, da Fianca e da Hipoteca, incluindo publicacGes, inscrigcdes,
registros, contratacdo do Agente Fiducidrio, do Escriturador Mandatério, do
Banco Liquidante e demais prestadores de servigos, € quaisquer outros custos
necessarios relacionados as Debéntures, & Fianca e & Hipoteca.

DISPOSICOES GERAIS

As obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emissio t8m cardter irrevogédvel e
irretratdvel, obrigando as partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu
integral cumprimento.

Qualquer alteracio a esta Escritura de Emissfo somente serd considerada
valida se formalizada por escrito, em instrumento préprio assinado por todas
as partes.

de quaisquer das clausulas
als, que permanecerdo validas e



12.4

12.5

12.6

13.
13.1

14.
14.1

eficazes até o cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigacdes aqui
previstas. Ocorrendo a declaracdio de invalidade ou nulidade de qualquer
cldusula desta Escritura de Emissfo, as partes se obrigam a negociar, no
menor prazo possivel, em substituicdo a cldusula declarada invélida ou nula, a
inclusdo, nesta Escritura de Emissfo, de termos e condi¢gdes validos que
reflitam os termos e condi¢des da cldusula invalidada ou nula, observados a
intengdo e o objetivo das partes quando da negociagdo da cldusula invalidada
ou nula e 0 contexto em que se insere.

Qualquer tolerincia, exercicio parcial ou concessdo entre as partes serd
sempre considerado mera liberalidade, e nfio configurard rentincia ou perda
de qualquer direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos
(inclusive de mandato), nem implicard novagdo, alteracdo, transigéncia,
remissdo, modificacio ou reducio dos direitos e obrigages daqui
decorrentes. '

As partes reconhecem esta Escritura de Emissao ¢ as Debéntures como titulos
executivos extrajudiciais nos termos do artigo 585, incisos I e 11, do Cdédigo
de Processo Civil.

Para os fins desta Escritura de Emissdo, as partes poderdo, a seu critério
exclusivo, requerer a execucdo especifica das obriga¢Ses aqui assumidas, nos
termos dos artigos 461, 461-A, 621, 632 e seguintes do Cddigo de Processo
Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura
de Emisséo.

LEI DE REGENCIA

Esta Escritura de Emissdo € regida pelas leis da Repiiblica Federativa do
Brasil.

FORO

Fica eleito o foro da Comarca da Cidade de S&o Paulo, Estado de Sio Paulo,
com exclus@o de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir
as questbes porventura resultantes desta Escritura de Emissao.

Estando assim certas ¢ ajustadas, as partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam
esta Escritura de Emissdo em 9 (nove) vias de igual teor ¢ forma, juntamente com
2 (duas) testemunhas, que também a assinam.

{As assinaturas seguem nas 4 (quatro) pdginas se%vuint

(Restante desta pigina intencionalmente deixado gfikbranco.)

Sdo Paulo, 20 de maio de 2014.

Jr
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ALILPARK EMPREENDIMENTOS, PARTICIPACOES E SERVICOS S.A. -

Nome: / ZA/n;ré last Nome-

Cargo: Cargo: Emilio S. Salgado Jr.
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PENTAGONG S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

JUR_SP - 18823541v8 - 1453.360544 49

@
/ i

v, W
O%‘b..i\;r'&?



Instrumento Particular de Escritura de Emisséico Pidblica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis
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I3
OPARK ESTACIONAMENTOS E (fl ARAGENS LTDA.

{ s 7
omle:  Marcos lasi Brandao
Cargp:

Cargo: Emilio S. Saigado Jr.

SAEPART SOCIEDADE DE ADMINISTRACAO,
EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES LTDA.
e /
{\-Nﬁme/Em'i\_{salgado Jr. Nome: Marcos lasi Brandado
Cargo: Cargo:
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Testemunhas:

/ /\, ” ;’4\/‘3

WLk uw:

\/U i
—\, \ T .
Nome ;/ J,w _}u‘-lb & VWJJ N ﬂ{\w”)’b Nome: Dra‘YaraA Antunes Fana
Id.: 25 O9F.98 i -3 Id.: OABISP 230.637
CPE/MEF: 243 068 o8 -23 CPE/MF: cii. tr3 .25 8- 3%
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