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ERIERAL B DEBENTURES SIMPLES. NAQ CONVERSIVEIS EM ACOES,
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1* (PRIMEIRA) EMISSAO DE

DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERS{VEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM
GARANTIA REAL, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM
ESFORCOS RESTRITOS DE SUBSCRICAO, SOB REGIME DE GARANTIA FIRME
DE COLOCAGAO, DA DISTRIBUIDORA DE AGUAS TRIUNFO S.A.

Pelo presente instrumento particular, como emissory,

(a) DISTRIBUIDORA DE AGUAS TRIUNFO S.A., sociedade por-agdes sem registro de

companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVYM™), com sede na Cidade de

Triunfo, Estado do Rio Grande do Sul, na Rodovia BR 386, Tabal Canoas, S/N, KM 419, Parnte
Via Contorno, 850, CEP 95.853-000, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda C“CNPUMF') sob o n® 11.669.168/0001-00, neste ato representada na
forma de seu estatuto social {“Emjssora™); e

e, como agente fiducidrio, representando a comunhio dos titulares de debéntures da 1*
(primeira} emissdo publica de debéntures da Emissora (“Debenturistas™ e, individualmente,
“Debenturista™,

() PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS, instituigio financeira com sede na Avenida das Américas, n° 4.200, bloco 4,
sala 514, Barra da Tijuca, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrita no
CNPI/ME sob o n° 17.343.682/0001-38, neste ato representada na forma de seu estatuto social
gm&_ﬁm, sendo a Emissora ¢ o Agente Fiducidtio doravanie denominados em
conjunto como “Partes” ¢ individual ¢ indistintamente como “Barte™):

vém, por esta ¢ na methor forma de direito, firmar o presente “Instrumento Particular de
Escritura da 1* (primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Agdes, da
Espécie com Garantia Real, em Série Unica, para Distribuigio Pdblica com Esforgos Restritos
de Colocaglo, Sob Regime de Garantia Firme de Colocaglo, da Distribuidora de Aguas Triunfo
SANL Wi que serd regido pelus seguintes cldusulas ¢ condigdes:

CLAUSULA PRIMEIRA - AUTORIZAQAOQ

1.1, Autorizagdo.

missdo ¢ celebrada de scordo com proposico da direteria da

1.1.1. Esta Escritura de E o
Emissora e 8 consequente detiberaclio ¢ aprovagho das condigdes da Emissdo tomada em
realizada em 15 (quinze) de maio de 2014

Assembicia Geral Extraordindria da Bmissora, St | &
(“AGE™, na qual foram deliberadas as condigBes da Emissdo (conforme sbaixo
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definido), conforme disposto no artigo 59, da Lei n.° 6,404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes™).

CLAUSULA SEGUNDA - REQUISITOS E OBJETO SOCIAL

A I* (primeira) emissio de debéntures simples, nio conversfveis em agbes, da espéeie com
garantia real, em série vnica, da Emissora (“Debéntures” ¢ “Emigsfie”, respectivamente), para
distribuigio pblica com esforgos restritos de colocaglio nos termos da lnstruglio da CVM n®
476, de 16 de janciro de 2009, conforme alterada (“Qferta Restrita” ¢ “Instruglio CVM n° 476™,
respectivamente), sob regime de garantia firme de colocagfio, serd realizada com observincia
dos seguintes requisitos:

2.1.

21.L

2.1.2

2.2

2.5

2.3

231

Registro na Associaciio Brasileira das Entldades dos Mercados Financeiro ¢ de
Capitais - ANBIMA ¢ Dispensa de Registro na CVM

A Oferta Restrita estd automaticamente dispensada de registro de distribuigiio piblica na
CVM, previsto no artigo 19 da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme
alterada, e nos termos do anigo 6° da Instrugio CVM n.” 476, por se tratar de
distribuigdo piblica com esforgos restritos de colocagio.

A Oferta Restrita serd objeto de registro perante a ANBIMA - Associaglio Brasileira das
Eatidades dos Mercados Financeiro ¢ de Capitais, exclusivamente para fins de informar
a base de dados, nos termos do artigo 1°, pardgrafo 17 ¢ 2°, do Cédigo ANBIMA de
Regulagdo ¢ Mclhores Priticas para as Ofertas Piblicas de Distribuiglio ¢ Aquisiglio de
Valores Mobilidrios, condicionado o cumprimento da obrigagdo de registro na
ANBIMA 2 expediglio de diretrizes especificas, mediante comunicagio ao mercado por
referido Grgdo, até o encerramento da Oferta Restrita,

Arguivamento ¢ Publicagio da AGE

A ata da AGE que aprovou a Emissdo serd arquivada na Junta Comercind do Estado do
Rio Grande do Sul ("JUCERS"™) ¢ publicada no Didrio Oficinl da Inddstria ¢ Coméreio
do Estado do Rio Grande do Sul ¢ no Jornal do Comércio do Rio Grande do Sul. nos
termos do artigo 62, inciso I, ¢ artigo 289 du Lei das Sociedades por Agles.

Registro da Escritura de Emisso

Esta Bscritura de Emiss3o ¢ eventuais sditamentos serfio celebrados entre a Emissora ¢ o
Agente Fiducidnio e posteriormente anquivados aa JUCERS, de acondo com o anigo 62,

inciso I e pardgrafo 3%, da Lei das Sociedades por Agies.
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24.1

14.2.

24.3
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. A Emissora comprometé-s¢ a caviar ao Agente fiducibrio 1 (um#) via pfigitint Hesti

Bscritura de Emissfio ¢ eventuais aditumentos, devidamente afquivados fia TUOREY,
tempestivamente apds a data de obtenglio do refetido arquivamento.

Registro para Distribulgiio Priméris, Negociagho Secundiria ¢ Casttidin Blelrimies

As Debbntures serilo registradas pura distribuigio no mercade prmArio neEgaCiagaG 10
metcado secunddrio, respectivamente, por meio do MDA - Ma6dul de Distribigheo de
Ativos & do Madule CETIP2] - Titulos ¢ Valores Mobiligrios, ninbos administrados €
operacionalizados pela CETIP S.A. - Mereados Organizados (CETIE): sendo o
distribuigio ¢ as negociagdes Hquidadas financeiramente ¢ 8 custodia slatebrica
realizada na CETIP.

As Debéntures serdo objeto de oferta piblica de distribuigio com esfotgos rostritos de
colocagio, nos-termos da Instrugiio CVYM n.° 476, tendo como piblico slvo investidofes
qualificados, assim definidos nos termos do artigo 4¢ da Instrugho CVM ne 476 6 do
artigo 109 da Instrugio CVM n° 409, do 18 de agosto de 2004, conforme ghterads
(“Investidores Qualificados™ ¢ “Instruclic CVM 5.2 409", respectivimente, whservade
que: (a) todos os fundos de investimento serio considerados investidores yuslificades,
ainda que se destinem a investidores ndo gualificados; ¢ (b) as pesstas natursle &
jurfdicas mencionadas no inciso 1V do urtigo 109 da Instrugho CVM n” 400 deverin,
obrigatoriamente, subserever € integralizar, no Ambito da Oferta Restrits, Diebbutures no
montante minimo de R$1.000.000,00 (um mithiio de renis).

As Debéntures somente poderiio ser negociadas entre fnvestidores Qualificados ¢
depois de decorridos 90 (noventa} dias cortidos da data de sua subscrigho ou syitaigho
pelo Investidor Qualificado, conforme o caso, nos tefinos do urtigo 1Y da Justnigio
VM n? 476, desde que sejam (i) observadas as restricbes estabelecidas o artige 19 da
fnstrugio CVM n? 476; o (i) o Emissora estejp cm dis com o campriment dox
obrigaghes previstas no aftigo 17 da seferida instruglo.

Objeto Social

De acordo com 0 seu estalulo social, n Fmissora tem por objeto siscial o produgho de
bens utilizdveis pelas cmpresas compunentes do _Pni(j Petroguimico de ’l‘ﬁussf;&g ;uis
como fornecimento de vapor, dguns, ar comprimido, gases industrials, tnorgin eldtrion
assim como 8 prestagho de servigos diversos §s mesthas EHpFosas. fscsm &:-Qn'g'_a i
participaglo em outras sociedades emprestrins ¢ ndo empresiriag, como souis, setonista

]




f " ol guotista, podendo represeniar sociedades naglonais oU estrangeirds € ginda particigiat ;
de constneio, _‘
CLAUSULA TERCEIRA-DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO i

34, Numero da Emissio

31.1. Esta Eseritura de Emissfio representa a I° (primeira) emissio de Deténtutes d#
Hmissory.

AL Séries

”3 42.1. A Emissho serd realizada em séric dnica.

3.3 Valor Totsl da Emlssio

331, O valor tow! da Emissio é de RS 220.000.000,00 (duzentos € vinte milhtes de resis) fia
Data de Emissio (conforme abaixo definido).

4
A

34,  Quuntidade de Debéntures

31.4.1. Seriio emitidas 22,000 (vite ¢ duas wil) Debditures,

3.5, Colocaciio ¢ Procedimento de Distribuiclio

31.5.1. As Debéntures serfio objeto de Oferta Restrita destinadu exclusivamente a [nvestidores
Qualificados. A Oferta Restrita seré realizada com & intermedisgio de instituiglo
financeira integrante do sistema de distribuigio de vatores mobilidrios ("Courdenadot
Lider™) sob regime de garantia firme de colocagha pars o totalidade das Debintuine,
observados os termos ¢ condigdes definidos no “Instramento Particular de Contrato de
Coordenaglo, Colocaglo ¢ Distribuigio Pablicn com Esforgos Restritos de Subscrigho,
de Debéntures Simples, nilo Conversiveis em Agdes, du Hupéeie com Garantia Renl, sob
o Regime de Garantia Firme de Colocagho, dn 1* (Primeira) Emissio da Distribuidors de
Aguas Triunfo S.A.%, a ser celebrado entre u Smissora e o Coordenador Lider ("Contraly

! E. x! Fl a n)‘

3.5.2. O plano de distribuigio seguird o procedimento descrito Instrugio CVM 1" 476, Para
tanto, o Coordenador Lider poderd acessar, no miximo, 50 (cinquenta) tnvestidores
Qualificados {conforme definido no item (2.4.2) acimn), sendo possivel a subscrigho o
aquisigho das Debéntures por, 0 méximo, 20 {vinte) nvestidores Qualificados.
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os Investidores Qualificados

153. No ato de subscrigio e integralizagdo das Debéntures, i
a Restrita ndo foi registrada

assinardo declarago atestando estar cientes de que (i) a Ofert
perante 2 CVM; (ii) as Debéntures estio sujeitas a restrigies de negociagdio previstas na
regulamentagéo aplicdvel e nesta Escritura de Emissdo; e (iii) efetuou sua prépria andlise
com relagdo i capacidade de pagamento da Emissora e sobre a constituig#o, suficiéncia
. ¢ exequibilidade das garantias previstas no item (4.15) a seguir.
3.5.4. Adicionalmente, a Emissora ndo poderd realizar, nos lermos do artigo 9° da Instrugdo
CVM 0.2 476, outra oferta piblica da mesma espécie dos valores mobilidrios objeto da
Oferta Restrita dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento da
Oferta Restrita, a menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM.

35.5. Nao serd (i) constituido fundo de sustentagdo de liquidez; (if) firmado contrato de
garantia de liquidez para as Debéntures; ou (iii) firmado contrato de estabilizagdo de

preco das Debéntures no mercado secunddrio.

356 Nio existirio reservas antecipadas, nem fixaglio de lotes méximos ou minimos,
independentemente de ordem cronoldgica.

3.57. O Coordenador Lider ¢ a Emissora niio realizarfio a busca de investidores por meio de
lojas, escritdrios ou estabelecimentos abertos ao publico, ou com a utilizagio de servigos
piblicos de comunicagdo, como a imprensa, o radio, a televisdo ¢ pédginas abertas ao
ptblico na rede mundial de computadores, nos termos da Instrugio CVM n.° 476.

3.58. A Emissio ¢ a Oferta Restrita ndo serdo objeto de quantidade adicional ou lote
suplementar.

3.5.9. Nio haverd preferéncia para subscrigio das Debéntures pelos atuais acionistas da
Emissorza.

3.5.10. Nfio serd admitida a distribuigdo parcial das Debéntures.

res deverd ser efetuada dentro do prazo de distribuigdo e

3.5.11. A colocaglio das debéntu
s estabelecidos pela Instrugiio CYM n.° 476 ¢ pelo Contrato

conforme os procedimento
de Distribuigfio.

3.6, Destinagiio dos Recursos
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16,1,

1.

371

4.2,

4.2.1.

4.3

431

4.4,

44.1.
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Debntures serfio wtitizadus pard
¢ faz @ caplagho, ritingiiy ¢
potdvel) paca clienes do Pulo

O recursos captados medinnte & colocaglio das
aquisigio, pels Fmissora, de plants industrial qu
distribpigho de dgua (clarificada, desmineralizada ¢
Petroquimico de Triunfo, suteriormente perienconc A Braskem S.A. (“Braskem™).

Baneo Liguidante ¢ Escriturador Manduatdrio

O banco higuidante du Emissio ¢ o had Unibaneo S.A. instituiglio financeiry comt sede
ni Praga Alfredo Egydio de Souza Asanha, n° 100, Torre Glavo Setubal, Cidwle de Stu
Paulo, Estado de §3o Paulo, inscrita no CNPYME sob o n 60.701.190/0001 04 (“Paniu
Liquidanie™, e o Eseriturador Mandatdrio ¢ a ltad Corretora de Valores S.A. institiiigdo
financeira com sede na Av. Brigadeiro fFaria Lima, 3400, 10° andar, Cidade de Sitv
Paulo, Esiado de Sko Pavlo, inscrita no CNPHME yob n® 61.194,353/0001-64
"Eseri i), sendo que essas definigbes incluem gualgquer  butra
instituigho que venha a suceder © Banco Liguidante c/ou o tiscriturador Mandatdrio. O
Bscriturador Mundatério serd responstvel por efetoar & escrituragio das Deb@ntutes
eptre outras responsabilidades definidus cm normas da CETIP

CLAUSULA QUARTA - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Data de Emissdio das Debéntures

 Para todos os fins ¢ efeitos legais, a data de Emissao dax Debdntires serd 15 de nidiv de

2014 (“Data de Emissio”).
Valor Nominal Unitério

O valor nominal unitdrio das Debéntores serd de R$10.000,00 (dez mil) no Data de

Emisso (*Valor Nominal Unitrie™,

Conversibilidade e Forma

o emitidas sob g forma nominativa, escritural, sem o endssin de

As Debéntures scr
Debéntures niio serfio conversivels em agdod de emissdo i

cautelas ou centificados. As
Fmissora.

Espécle

As Debéntures $30 da espécie com garantia real, noy termos du artigo $H dn Let das

Sociedades por Agdes.
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4.5,

4.5.1

4.6.

4.6.1.

4.7.

4.17.1.
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Forma de Subscriciio e Integralizagio

O prego de subscriglio ¢ i‘ntegralizaqao das Debéntures serd cortespondente a0 Valor
Nominal Unitdrio acrescido dos juros remuneratérios, calculados pro rata temporis
desde a Data de Emissio até a data de sua efetiva subscrigdo & integralizagio, com duas
casas decimais, de acordo com o disposto no item (4.8) abaixo (em moeda corrente
nacional, de acordo com os procedimentos adotados pela CETIP (“Prego de
Subscricio™). Para esse fim, a data de subscrigio serd rambém a data de integralizaglo.

Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento

As Debéntures teriio prazo de vigéncia de 13 {treze) anos contados da Data de Emissio,
vencendo, portanto, em 15 de maio de 2027, ressalvada 2 possibilidade de (i)
vencimento antecipado das Debéntures; e (ii) Resgate Antecipado, conforme abaixo
definido. das Debéntures ("Data de Vencimento™). Por ocasidio da Data de Vencimento,
a4 Emissora se obriga a proceder ao pagamento, em moeda corrente, do saldo do Valor
Nominal Unitdrio (conforme abaixo - definido) nd3o amortizado, acrescido  da
Remuneragio (conforme abaixo definido).

Amortizaciio do Principal

Amortizacfio do Principat

4.7.1.1.0 Valor Nominal Unitdrio das Debéntures serd amortizado, a partir do 1° (primeiro) més

4.8.

4.8.1.

contado da Data de Emissio, inclusive, em parcelas mensais, consecutivas ¢ conforme
cronograma de pagamentos constante do *Anexo 4.1.1.1" a esta Escritura de Emissdo. ne
dia 15 (quinze) de cada més, sendo a primeira parcela devida em 15 de junho de 2014 ¢
a dltima na Data de Vencimento, ou na data em que ocorrer um evento de venchmento
antecipado das Debéntures ou na data de Resgate Antecipado.

Remuneraciio

As Debéntures serdo remuneradas de acordo com o disposto a seguir:

Mﬂﬂﬂf&ﬂﬂm& O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures nio serd atualizado.

oS

correspondentes & 100%
Depdsitos Interfinanceiros

emuneraidrios. As Debéntures farfo jus ao pagamento de juros remuneratérios
(cem por cento) da variagdo acumulada das taxas reédias didrias dos

DI, over extra-grupo (“Taxa DI"), expressas na forma percentual a0
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ano, base 252 (duzentos € cinquenta ¢ dois) Dias Uteis, calculadas € divolgadas diariamente
peta CETIP no informativo  didrio disponivel em sud pigina na internet
{http:l!www.cetip.com.br}, acrescida de uma sobrelaxa de 2.67% (dois inteiros ¢ sessenta © sete
centésimos por -cento), expressa na forma percentual 4o ano, base 252 (duzentos € cinquenta ¢
dois) Dias Uteis. A Remuneragio, conforme abaixo definido, serd calculada de forma
expenencial ¢ cumulativa, pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre © Valor
Nomina!l Unitério, ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitério, conforme © €aso, a partir da
Data de Emissdo até a respectiva data de pagamentc ("Remuneragio"), de acordo com 3

férmula abaixo:

onde:
“3* = valor da Remuneragio acumulada no perfodo, devida no Periodo de Capitalizagdo,

calculado com 8 (0ito) casas decimais, sem arredondamento;
“yNe” = Valor Nominal Unitério, ou saldo do Vator Nominal Unitério, conforme o caso, d¢
cada Debénture, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“FatorJuros” = fator de jufos composto pelo pardmetro de flutuaglio acrescido de spread,
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

e e e 50

Fator Juros = Faior DI Faior

2o

onde:

“Fator PI" = produtério das Taxas DI-Over, da data de inicio do Perfodo de Capitalizag@o,
inclusive, até a data de célculo exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com

arredondamento, apurado da seguinte forma:

n
Fator DI=] ] (1 + TDI1,)
k=l
onde:
sk corresponde 20 nidmero de ordem das Taxas DI-Over, sendo ‘k’ um nimero inteiro;

“p" corresponde ao admero total de Taxas DI-Qver consideradas no Perfodo de Capitalizagio,

sendo ‘n' um nimero inteiro;
TDIk = Taxa DI-Over expressa ao dia,
arredondamento, da seguinte forma:

calculada com 8 (oito} casas decimais, com

1

TDI, .—;(%;-3 + l)m -1
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onde:
“DL" = Taxa DI-Over, divulgada pela CETIP, vdlida por 1 {um) dia ¢
2 (duas) casas decimais;

“Pator_Spread” = Sobretaxa de juros fixo, ca
arredondamento, da seguinte forma:

overnight), utilizada com

lculada com 9 (nove) casas decimais, com

i
spread I]

FatorSpread = (
160

onde:

“spread” = 2,6700 (dois inteiros ¢ sessenta e sete centésimos); €

“n” = niimero de Dias Uteis entre a data de inicio do Perfodo de Capitalizagio ¢ a data atual,
sendo “n” um ndmero inteiro,

Observagdes: A Taxa DI-Over deverd ser utilizada considerando idéntico niimero de casas
decimais divulgado pela CETIP.
O fator resultante da expressdo (1 +

sem arredondamento.
Efetua-se o produtério dos fatores didrios (1 + TDI,), sendo que a cada fator didrio acumulado,

trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator didrio, e

assim por diante até o ultimo considerado.
Uma vez os fatores estando acumutados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8 (0ito)

casas decimais, com arredondamento.
O fator resultante da expressdo (Fator DI x FatorSpread) deve ser considerado com 9 {nove)

casas decimais, com arredondamento.

TDI) € considerado com 16 (dezesseis) casas decimais,

'4.8.2. O perfodo de capitalizagio da Remuneragio é: (a) para o primeiro perfodo de
capitalizagdo, o intervalo de tempo que s¢ inicia na Data de Emiss3o e termina na
primeira Data de Pagamento da Remuneraco {conforme abaixo definido) ¢, (b) para os

riodos de capitalizagdo, o intervalo de tempo que se imicia na Data de

Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, e termina na Data de Pagamento da

Remuneragdo subsequente ou na data em que OCOfrer O vencimento antecipado das

de um dos Eventos de Vencimento Antecipado, na

Debéntares, em razdo da ocorréncia .
data de Resgate Antecipado ou Amortizagio Extraordindria das Debéntures, o que

ocorrer primeiro (“Periodo de Capitalizagio”). Cada Perfodo de Capitalizagio sucede o
anterior sem solugéo de continuidade, até a Data de Vencimento.

demais pe

dade tempordria da Taxa Dl quando do pagamento da

4.8.3. No caso de indisponibili
’ dltima Taxa DI divulgada até a data do cdlcuio, nlio sendo

Remuneragio, serd utilizada a
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4.8.4.

4.8.5.

4.8.6.

N
.
-
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devidas quaisquer compensagdes financeicas, multas ou penadidades tanto por parte da
Emissora, quanto pelos Debenturisias, guando da divulgagiio posteriof da Taxa DI
disponivel.

Na auséncia de apuragdo ¢/ou divalgagho da Taxa DI por prazo superior & 10 (dez) dias

Steis contados da data esperada para apuraglio cfou divulgaglio oy, ainda, na hipdtese de

extingiio ou inapticabilidade da Taxa DI por disposigiio legal ou determinagio judicial, ©

Agente Fiducidrio deverd, no prazo de uté 3 (irds) Dias Uteis contados da data de

érmino do prazo de 10 (dez) dias consecutivos ou da data de extinglio da Taxa DI-Over

ou de impossibilidade de aplicaglio da Taxa DI-Over por imposiglo legal ou
determinagho judicial, conforme 0 caso, Lonvocar Assembicia Geral de Debenturistas
(na forma e noS prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por Agdes ¢
nesta Escritura de Emissdo} (MAss in G istas'™), para definir, de
comum scordo com a Emissora, observada o regulamentagio aplicdvel, o novo
parimetro de remuneraglo a ser aplicado (“Taxn Substitutiva”). Até a deliberagio desse
novo parimetro de remuneragio. 8 dltima Taxa DI divalgada serd utilizada na apuragio
da Remuneragdo, nda sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras entre a
Emissora £ os Debenturistas, ¢aso tenha ovorrido pagamento de Remuneragdo até a data
de deliberagio da Taxa Substitutiva.

Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes du realizagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas de que trata o item (4.8.4) acima ¢ ndo haju disposicio legal ou
determinagdio judicial expressamente vedando a sua utilizagfio, a referida Assembleia
Geral de Debenturistas niio serd mais realizada, ¢ 2 Taxa D!, a partir da data de sua
divulgagio, passard a ser wilizada para o céleulo da Remuneraglio, sendo certo que aié a
data de divulgagio da Taxa DI nos termos deste item (4.8.5), a dltima Taxa DI divuigada
serd utilizada para o cilculo de quaisquer obrigagdes previstas nesta Escritura de
Emissio.

Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora ¢ Debenturistas
representando 66% (sessenta ¢ seis por cento) das Debéntures em Circulagdo {conforme
abaixo definido), a Emissora deverd resgatar antecipadamente & totalidade das
Debéntures em Circulaglio no prazo miximo de 30 (trinta) dias corridos contados da data
de encerramento da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas ou em outro prazo
que venha a ser definido na referidn assembleia, pelo Valor Nominal Unitério, ou pelo
suldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme 0 ¢aso, acrescido da Remuneraglio devida
até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis. 8 partir da Data de Emissio ou
da wltima Data de Pagamento da Remuneraglio, 0 que ocorrer por ditimo.
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4.8.7. As Debéntures resgatadas antecipadarnente nos 11mos deste itet | 43? sers ancatiies i
pela Emissora. Nesie caso, para o célcalo da Remaneracho das DSBS & SIS :
resgatadas, serd utilizada & Gitima Taxa DI divulgada oficialmernie. :

7

4.8.8. Fariio jus  Remuneragiio agueles que sejam Dehentiristas rie freal (s Ve Ui6E sedericn §
cada Data de Pagamento da Remuneragio. “Dia Gl significa quatgiisf dix de :@z;ﬁ%ﬁ:ﬁ
a sexta-feira, exceto feriadus de Ambito nacional efow diss € (e gt nGHE AR,
niio houver expedicnte bancfirio. /oy ndo funcionar o mercdes Tinancaitt g cidads de
Sio Paulo. Em telagio b Cetip, sdo considerados dins Geis yuaisgues ias G fiko sejan

sébados, domingos cfou feriados declurados fracionais.

49. Periodicidade de Pagamento da Reémuneracho

4.9.1. Os valores relativos 3 Remuneragho seriio pagos em purcelas friensis € EOMSECUIY S, 16
dia 15 (quitize) de cada més, a contar da Data de Emitesho, sendo & primeiro mgmmm
realizado em 15 de junho de 2014, & o Gitimo na Data de Venvittienitt, s ok

(“Data de Pagamento da Remuncrigdo™.

4,10, Repactvagiio Programada

4.10.1. As Debéntures nfio seriio vhicto de repactua¢io prograrmada.

4.11. Liguidez e Estabilizaciio

4.11.1. Niio serf constituido fundo de manutenglio de fiquidez ou firmado conrato de gasantia
de liguidez ou estabilizagio de prego paru as Diebéntures.

4.12. Resgate Antecipado ou Amortizagio Extraordinfirla

4.12.1. A Emissora poderd, s qualguer tempo, a contar dit Datn de Finlesles, & son exclusivo
critério, realizar o resgate antecipado, total ou parcial, ou & amortizagBo extrsordindnia
(respeitado o limite previsto no item (4,12.8) abaixo) das Debdntores, non tenmos da
swdo com o procediments deserito abaixo  (CKesigie
lindrig”, respectivamenite). i

i ’ +

ntect ¢

4.12.2. O Resgate Antecipado ou a Amortizagho Extraordindria seré reslizido pelo pagsanientn §
do Valor Nominal Unitdrio, ou suldo do Valor Nominal Unitdrio, dus Debéatures, no §
caso de Resgate Antecipado, ou de purcets do \f;‘slm Naminal Unitane, oo salds do ;
Valor Nominal Unitdrio, no caso de Amortizagho Extraordindtia, observados os (ernos ¢ ;
fimites definidos no item (4.12.8) ubaixo, em ambos us casos acrencide da Remuneragio, |
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calculada pro rata temporis desde a Data de fiissdic ou da data 9o altisn iis;gun__m‘shzi
efetivo da Remuneraglio ¢ demais encargos devidos e wilo pugos wid o duts do efetive
resgate, acrescido de um prémio sobte o valor resgaiado vu pinortizado ("Prbimo”)
equivalente a:

Data do Resgate Antecipado og

;. Amortizagio Eatraordingrin g " le flal ‘
* rdesde it Data de Emissioy e '
1510572014 até 1471172014 {0,705 flal
15/11/2G14 até 14/05/2015: £,65% Hat
15/05/2015 até 14/11/2015: 0.63% finl
1571122015 até 14/05/2010: 0,63%: fiat
15/05/2016 até 14/11/2016: 0.62% fat
15/11/2016 até 14/05/2017: 0,619% flat
15/05/2017 até 14/11/2017: (.69 Ha
1571172017 até 14/0572018: 0,60% flal
15/05/2018 aé 14/11/2018: 0,59%: Mt
15/11/2018 até 1/05/2019: 0,589 Nat }
15/05/2019 até 14/11/2019: {3,56%: flat
1541 172019 até 14/05/2020: 0,54% fint
15/05/2020 até 141 120201 0,53% fla
15/11/2020 até 14/05/2021: 0,52% Mat ?
15/05/2021 até 14/11/2021: 0.50% fint i
15/1172021 até 1410572022 0,48% flat ?
15/05/2022 até 14711/2022: 0,47% (lal %
1571172022 a1 14/05/2023: 0.46% Tt
15/05/2023 até 141172023 0,44% flat
1571142023 mié 14/05/2024: 0.41% Hat
15/05/2024 até 14/1172024; 0,38% fhut
151172024 até 14/05/2025: ),34% It
15/0572025 até 1471172025 3,30 flat
15/1 172025 até 14/05/2026: 1,26% fit
1510572026 até 1471172026 0,21% flat
15/11/2026 uté 1510512027: 1,167 Hat

. 4,12.3. A Emissora, cm conjunto com © Agente Fiducidrio, deverd comunicar o Resgute
Antecipado ou a Amortizagho Extraordindria por meio de correspond@neia escrits &
CETIP com no minimo 2 {(dois) Dias Uteis de antecedineia do realizagio do resgate

antecipado das Debéntures {"mﬁmﬁgﬂwﬁﬁﬁmw&gmwmummnmgg
Extraordindria”).
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raordindria deverd conter, no
te ou amortizagio das
o do Valor Nominal

4124 A Notitivagho de Resgaie Antecipado ou Amortizagio Exi
Wi, as seguintes infornaagdes: (i) o data efctiva para © TeRga
Dehdwarey, (0 parcela do Valor NMominad Unitdrio, ou sald
Vi, 3 ser anarianke, om caso de Awmortizaglio fixtraordindrin; (i) quantidade de
Diebidnivres § sere resgatidas, em caso de Resgate Antecipado parcial; (iv) percentual
do pdmio a ser aplioado; ¢ (V) quaisquer  outras informagOes necessdrias 2
pperacionatizagio do Resgate Antecipado ou Amortizagio Extraordindria.

<4 134 L Ny lapdiese do Resgate Antecipudo parcial, conforme previsto no item (4.12.4)(ii)
avinie, adotar-se-d o coiténo de sofieio, # ser coordenado pelo Agente Fiducidrio, nos
wrinos do arige 335, §2% da Vi das Sociedades por Ages e demais normas aplicdveis,
seud due wdas as clapas desse processo, tais como habilitagho dos Debenturistas,
ynalifivagae, npuragho ¢ validago das quantidades de Debéntures a serem resgatadas,

sevan reatizadas fara do Ambio da CETIP.

4128 0 Resgate Anteeipado ou i Amortizagdo Extraordindria deverd ser realizado mediante
(1 eompieagho aos Debeniurisias, a0 Agente Fiducidrio ¢ ao Escriturador Mandatério
o (10 pubticngdo de avisa aos Debenturisias, nos teymos do item (4.19.1} abaixo, com,
Wi mbsiing, 3 (eineo) Dias Uteis de antecedéncia;

1260 pagamentis das Ixebéntures resgatadas ou amortizadas antecipadamente serd feito (i)
o mwta dos procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures custodiadas
eletronicainente pa CETIP, on (i) para as Debéntures que ndo estejam custodiadas
wletropicamsie no referido madulo, nu sede da Emissora e/ou em conformidade com os
provedimenios do Bsoriturador Mandatdrio, conforme aplicdvel.

4 127 As Dehdnures ahjeto de Resgate Antecipado deverdo ser canceladas pela Emissora.

4428 A Anrtizagho Extraordindria deverd abranger, proporcionalmente, todas as Debéntures

ety virewlagdo ¢ limitar-se @ 98% (noventa o oito por cento) do Valor Nominal Unitdrio
o sl sl da Valor Nominal Unitdrio,

411 Venclmentn Antecipade

a o dispeste neste item (413), o Agente Fiducidrio deverd declarar
aniecipadaionts vencidas, independente de aviso, notificaglio ou interpelagdio judicial
ol extrgudivial, odas s obrigagbes constantes das Debéntures ¢ desta Escritura de
Fanssfin & exigir 0 imediato pagamento pela Emissora, mediante o envio de notificagdo

para pagamento, do Valor Nominal Unitdrio, ou do

conjendn ay respectivis instrughes _ :
sl Valor Nominal Unitdria, conforme o caso, das Debéntuces em Cisculagdo,

413§ Observad
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{d)

(3]

{f)

{g)

(h)
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nerescido da Remuneragdo ¢ demais encargos devidos e nfio pagos pela Emissora,
caleuluda pro rata temporis, desde a Data de Emissio ou da dltima data de pagamento
du Remuneragiio, conforme o caso, até a data do seu efetivo pugamenta, ha ciéncia da

acorrbneia das seguintes hipdteses {(cadi um, um “Bverio de Yencimento Antecipada™:

pedido de recuperaglio judicial ou extrajudicial dan Emissora, bem como ¢ requerimenio
de faldncia da Emissora formulado por terceiros cujo valor individual ou agregado seja
superior a R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), ¢ que niio tenha sido elidido no
prazo Jegal; e/ou requerimento de autofaléneia pela Emissora;

descumprimento pela Emissora de qualquer obrigagio pecunidria relacionada a0
pagamento da Remuneraglio, de mults e juros moratdrios, ou quaisquer outros valores
que venham a ser devidos pels Emissora aos Debenturistas nos termos da Escritura de
Emissdo das Debéntures, desde que niio sanado no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados

do vencimento original;

descumprimento pela Emissora de quaisquer obrigagtes nfio pecunifrias descritas nesta
Excritura de Emissfio, ndo sanado no pruzo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data do
recehifnento de notificagdo, do Agente Fiducidrio pela Emissora ou da Emissora a0
Agente Fiducidrio, o que ocarrer primeiro, sobre o respectivo descumprimento;

qualguer incorregdio ou omissdo substancial ou falsidade, nas declaragdes prestadas pela
Emissora nos Documentos da Operaglio (conforme abaixo definido) ou em qualquer

notificagdo zo Agente Fiducidno,

cessuchio pela Emissora de suas atividades cmpresariais ou adoglo de medidas
sacietdrias voltadas 4 sua liquidagiio ou dissolugio;

se qualquer documento relativo 3 Emissdo o 3s Debéntures, inclusive o3 Contratos de
Guarantia, ou quelquer uma de suas disposigdes substanciais forem revogadas,
rescindidas, se tornarem nulas, inexequivels ou deixarem de estar em pleno efeito ¢

vigor,
rescisio do Contrato de Fornecimento, conforme abuixo definido;

alteragio efou modificaglio do Contrato de Fornecimento, conforme ubaixo definido,
sem o prévio ¢ expresso consentimento dos Debenturistas, t':onformc- 0 casp, com o
objctivo'de modificar ou excluir a previsiio de volumes minimos de fornwfnem(? de
dgua industrial, prego minimo, as condighes de pagamento, o prazo de vigéncia ¢

patureza take or pay do fornecimento. Adicionalmente, qualquer alteraglio ao Contrato
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de Fomecimento, conforme abaixo definido, deverd ser devidamente informada pela
Emissora, através do envio, aos Debenturistas e a0 Agente Fiducidrio, de comunicagio
neste sentido, sendo que a Emissora deverd apresentar declaragdo de que 2 referida
alteragdo ndo prejudica a capacidade operacional da Emissora, bem como de que 0§
novos parimetros ¢ obrigagtes sio plenamente por ela atingiveis; '

cisdo, fusio ou incorporagdo (inclusive incorporagio de agdes) da Emissora, exceto 5¢
(i) previamente aprovado pelos Debenturistas; {ii) s¢ as sociedades resultantes da ¢isdo,
fusdo ou incorporagio da Emissora permanecerem dentro  grupo econdmico da
Emissora; ou (iii) se assegurado aos debenturistas o direito de resgate previsto no artigo
231 da Lei das S.A., e desde que tal cisfo, fusdo ou incorporagio nio comprometa O
cumprimento dos cONtratos mantidos entre 2 Emissora ¢ a Braskem;

mudanga e/ou transferéncia de Controie da Emissora efou das Controladas por meio da
gual a Odebrecht S.A. inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 17.382.530/0001-44 (“Odebrecht
S.A.") deixe de deter, direta ou indiretamente, o controle da Emissora, € desde que a
mudanga ou transferéncia de controle ndo comprometa o cumprimento dos contratos
mantidos entre a Emissora e a Braskem. Fara fins da presente Escritura de Emiss3o,
considera-se “Controle” a definigiio dada pelo artigo 116 da Lei das S.A., aplicando-se a
mesma definigéo para “Controlada”, “Controladora” ou “Sob Controle Comum™;

inadimplemento de obrigag3es pecunidrias da Emissora em valor, individual ou
agregado, igual ou superior a R$7.500.000,00 (sete milhdes e quinhentos mil reais),
desde que respeitado os prazos de cura previstos nos respectivos contratos, salvo se no
prazo méximo de ! (um) Dia (itil da data de sua ocorréncia for comprovado, pela ;

Emissora, que tal inadimplemento ocorreu indevidamente, C

vencimento antecipado de quaisquer obrigagdes financeiras decorrente de operagdes de
captagdo de recursos realizada no mercado financeiro ou de capitais, no mercado local
ou internacional, (i) pela Emissora efou suas Contrcladas em valor, individual ou ;
agregado, igual ou superior a R$7.500.000,00 (sete milhdes e quinhentos mil reais); ou :
(ii) pela Odebrecht Utilities S.A., Controladora da Emissora, em valor, individual ou {
agregado, igual ou superior a R§30.000.000,00 (trinta milh3es de reais), salvo s¢ no
prazo méximo de 3 (trés) Dias Uteis da data de sua ocorréncia for comprovado, pela
que tal vencimento antecipado ocorreu indevidamente;

Emissora efou suas Conitroladas,

protesto legitimo de vitulos contra a Emissora e/on Controladas (exceto protestos de
autos de infragdes ou certiddes de divida ativa decorrentes de discussOes tributérias ou
previdencidrias), cujo valor, unitdrio ou agregado, seja sup-ericf a R$15.000.000,00
(quinze milhdes de reais), salvo se, no praze de até 10 (dez) Dias Uters contados da data
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do protesto, tiver sido comprovado ao Agente Fiduciario que (i) 0 protesto for eferundo
por ereo ou mé-fé de terceiros, desde que devidamente comprovado pela Emissora e/ou &
respectiva Controlada; (ii) o protesto foi cancelado ou susiado. em qualguer hipbiese, ew
até 5 (einco) Dias Uteis; ou (iii) o valor dos titulos protestados foi deposiiado em juizol

inobservincia da Legislagdo Socicambiemal e das condicionanies das beengas ¢
autorizaghes socioambientais da Emissora. Para fins desta Escriwrs de Emussho.
“Legislacio_Sociopmbiental” significa as obrigagdes orundas da legislagao ¢ da
regulamentagio ambicntal e trabalhista relativa 2 saide e scgurancs ocupacionsl
aplicdvel X Emissora, assim como aquelas decorrentes da Emissio, inclusive no 4ud s

refere A inexisténcia de trabalho escravo e infantil;

existiéncia de sentenga condenatéria transitada em julgado relativamente & préitics de
atos, pela Emissora, que importem ém infracio 2 legislagio que trata do combate &
discriminagdo de raca ou de género, ao trabalho infantil & ac wabalho escravo, assédo
moral ou sexual ou crime contra o meio ambiente;

ndo obtenglio, renovaglio, cancelamento, Tevogagao, interveng3o, exiingao ou suSpPERsAe
das autorizagBes, licencas e outorgas, inclusive as ambientais, exigidas para operar ¢

manter as operagbes da Emissora;

concessio de medida liminar que inviabilize ou gere a paralisagdo das auvidades 8
Emissora, desde que tal medida liminar ndo seja revernda em até 30 (urinia) Jias
corridos, ¢ desde que niio gere rescisfio do Contrato de Fomecimento, conforme HHRO

definido;

a inscricdo da Emissora, ou das demais partes 8 elas subordinadas, assim emendidas
como representantes, funciondrios, prepostos, contratados, prestadores de SeraQes gat
atuem a mando ou em favor das empresas no cadastro de empregadores que Temhan
mantido trabalhadores em condigdes andlogas & de escravo, instiido pole Poraris
Interministerial n.° 02, de 12.05.2012, de Ministério do Trabalho ¢ do Bmprego ¢ ds

Secretaria de Direitos Humanos;

al transitada em julgado do naturezs CONdCRMGH
er de suas Controladas que vorse sobre #Specss
socioambientais, ot existéncia de quaisquer outras decisdes judioas transitadas om
julgado dec natureza condenatéria contra a Emissora e/ou contra qualquer & Saas

Controladas, com valor individual ou agregado igual Ou SUPETION & R$1E000000
{(quinze milhdes de reais), ou seu valor equivalente em outras moedas;

existéncia de qualquer decisdo judici
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pagamento pela Emissora de dividendos e/on de juros sobre capital préprio, exceto s
dividendos obrigatdrios por lei e os juros sobre capital préprio imputados aos dividendos
obrigatérios nos termos da Lei das Sociedades por Agbes, caso a Emissora estcja
inadimplente com relagfio s suas obrigagdes (pecunidrias e nio pecunidrias) previstas
nesta Escritura e nos Contratos de Garantia;

venda, cessdio, transferéncia efou alienagdo, direta ou indireta, a qualquer titulo, de ativos
atugis de titularidade da Emissora, cujo valor, individual ou agregado, exceda
R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais). A Emissora (ou sua sucessora a qualguer
titulo) somente poderd promover a transferéncia de ativos relacionados & captagio, ao
fornecimento e & distribuigiio de 4gua industrial dos tipos clarificada, desmineralizada e
potdvel e 3 operagdo e manutengiio do reservatdrio e sistema de bombeamento de 4gua
para combate a incéndio de sua titularidade (“Ativos UTA"), em cumprimento ao
“Contrato de Opglio de Compra” celebrado em 31 de dezembro de 2013, inter alia, entre
a Emissora ¢ a Braskem, para sociedade por agdes que detenha ativos, direitos ou
obrigagdes relacionados apenas aos Ativos UTA (“SPE" e “Operacio Autorizada™).
desde que (1) verifique-se, concomitantemente, (i} a realizagdo da Operagio Autorizada, .
(ii) a assungio integral, pela SPE, de todas as obrigagbes da Emissora, principais ¢
acessorias, definidas nesta Escritura de Emissdo, incluindo as Obrigagdes Garantidas
(“Assunciio _de Obrigacdes”), realizadas em termos e condigbes satisfatérios aos
Debenturistas, em sede de Assembleia Geral de Debenturistas; e (iii) sejam realizados ¢
concluidos todos os atos, procedimentos ¢ formalidades, em forma e substincia
satisfatérias aos Debenturistas, em sede de Assembleia Geral de Debenturistas,
necessérios & existdncia, validade e eficdcia dos negécios jurfdicos referidos nos. itens
(I1Xi) e (ii) acima, inclusive em face de terceiros, incluindo, sem limitagdo, (a) o
encaminhamento ao Agente Fiducidrio de todos e quaisquer atos societdrios e/ou
documentos relacionados 2 Operagio Autorizada e & Assungio de Obrigagbes, conforme
aprovado pelos Debenturistas em Assembleia Geral de Debenturistas, ¢ (b)
arquivamento, nos competentes 6rgdos do registro de comércio, de todos os atos
societdrios aprovando a realizagio efou relacionados & Operagfio Autorizada e 2
Assuncdo de ObrigacGes; ou (2) previamente 3 realizagdo da Operagiio Autorizada (i) a
Emissora, o Agente Fiducidrio e a SPE celebrem aditamento a esta Escritura de
Emisséo, 'prcparado em termos e condigdes satisfatrios aos Debenturistas, em sede de
Assembleia Geral de Debenturistas, por meio do qual a SPE obrigue-se, em cardter
irretratdvel, na qualidade de fiadora ¢ principal pagadora, a garantir,
o pagamento integral das Obrigagdes Garantidas, com a
rendncia mais ampla, geral e irrestrita ao beneficio de Ofdem efou a quflqu.er outro
privilégio oponfvel aos Debenturistas decorrente de sua posicio de fiadora (“Aditamento

Fianga”); (ii) seja celebrado instrumento jurfdico especifico por meio do 'qua!‘ em
garantia ‘das Obrigagdes Garantidas, constitua-se alienago fiducidria da totalidade das

irrevogdvel e
solid4ria e incondicionalmente,
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agdes ‘de emissio dn SPE, contratada substancialmente na forma do Contaty de
Alienagio Fiducidria de Agdes (°C o de Alicnagdo Fiducidria SPE™Y: e Gil) sejwi
realizados ¢ concluidos todos oy atos, pmwedimentos ¢ formalidades, e oy @
substincia  satisfatérias wos Debenturistas, em sede de  Assembleis Cetal e
Debenturistas, necessdrios a existéricia, validade ¢ oficicia dos negivios jurfdicns
referidos nos itens (i) e (i) acima, inclusive em face de terceiros. inchibdp, sem
limitagho, (1) o registro do Aditamento Fianga ¢ do Comeato de Alienagiio Fidueitiia
SPE, nos termos da Lei n° 6,015, de 31 de dezembro de 1973, conforme aditadn: (i)
averbaglio no Livro de Registro de Agdes Nominativas da SPE fonmulizando o
constituiglio do dnus estabelecido nos termos do Contato de Alienagiv Fiducidrin SPB;
(¢) encaminhamento ao Agente Fiducidrio de todos e quaisquer atos socletdifos efou
documentos relacionados A Operaglio  Autorizada, confonme  aprivado  pelos
Debenturistas em Assembleia Geral de Debenturistas: ¢ ) arquivalento,  #os
competentes drgdos do registro de coméreio, de todos 0s atos societdrios aprovande a
realizagiio efou relacionados 1o Aditamento Fianga, ao Contrato de Alienagav Pducidiia
SPE ¢ & Operagiio Autorizada, conforme aprovado pelos Debenturistas emy Assemdsleti

Geral de Debenturistas;

A Emissora encontra-se ciente ¢ de acordo que o envio das informgdes previsias wo
item (1) inciso (iii) alinea “a” ¢ item (2) inciso (i) alfnea “c du alfiea "0 acitha 4o
Agente Fiducidrio possuind cardter meramente informativo, niio tmpottando em qualquer
obrigagio ou responsabilidade deste, em qualquer momento, por qualguer atv, Tatw oy

prejuizo;

oneragio de utivos atuais da Emissora (negative pledge). sem a prévia ¢ exjpressd
concordincia dos Debenturistas;

contratagdo de novas dividas sem a prévia ¢ expressa concondinets dos Debeaturistay,
exceto (i) dividas para reposigdo de ativos fixos no montante, iidividual on agregadu, de
R$15.000.000,00 (quinze mithdes de reais) o (ii) dividax para capitil de pive no
montante, individual ou agregado, de RSIS.000.0000 (quinze milhdex de veals).
Considerando os 2 (dois) limites acima mencionados, a Emissora polderd onevar vy
ativos fixos novos adquiridos e onerar o fluxo de recebivels disponivels da Batssor,
observados os limites previstos nos Contratos de Garamtia o no Conteate e
Fornecimento, conforme abaixo definido, ¢ seus respectivos anexos;

redugiio de capital social da Emissora, sem & prévia aprovagdi dos Debenturistay, exvets
se apds o reduglo de capital (i) & Odebrecht S.A, mustenha, diceta o ﬁuﬁtxﬂwﬁéiﬁ@; @
Comr(;lc da Emissora; e (ii) desde que seja comprovado pela Fnitasora yue tal reduglo
Bl L)

de capital nfio implicow em retirada e caixa da Hmissor
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. (y) destinagio, pela Emissora, dos recursos liquidos captados com a emnissao das Debéntures
em desacordo com o previsto no item “Destinagdo dos Recursos” desta Escritura de

Emissiio;

(z)  alteragio do objeto social da Emissora de maneira que sejam excluidas ou
substancialmente reduzidas as principais atividades atualmente praticadas e os ramos de

negdcios explorados pela Emissora;

(aa)  questionamento judicial, pela Emissora ou por sua(s} Controlada(s) de quaisquer termos
desta Escritura de Emissdo ou dos Contratos de Garantia que tenham o objetivo de
permitir que a Emissora descumpra com suas obrigagOes pecunidrias no ambito desta
Escritura de Emissdo e dos Contratos de Garantia;

{bb}  niio observancia dos fndices Financeiros calculados de acordo com o "Anexo 4.13.1(bbY’
desta Escritura, a serem acompanhados anualmente pelo Agente Fiducidrio, nos termos
previstos no Anexo 4.13.1(bb) desta Escritura (“Indices Financeiros™); €

{c¢) ocorencia de qualquer das hipéteses de vencimento antecipado previstas na cldusula
cinco do Contrato de Alienagdo Fiducidria de AgBes e nos itens (6.3) e (6.4) da cléusula
sexta do Contrato de Cessdo Fiducidria, observado, caso aplicdvel, os prazos de cura 14

estabelecidos;

-

4.13.2. A ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado deverd ser
prontamente comunicada, pela Emissora, ao Agente Fiducidrio em até 2 (dois} Dias
Uteis da sua ciéncia pela Emissora. Sem prejufzo disso, o Agente Fiducidrio devers, a
partir de sua ciéncia por qualquer meio, exercer seus deveres descritos neste item (4.13).

LI T L YL LI H 1)
*

4.13.3. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas “a”, “b”, “e”, “g", “i", %j
“k P, Mgt Y, MW e U™ acima, acarretard o vencimento antecipado automético das
Debéntures, independentemente de qualquer consulta aos Debenturistas, sendo que
qualquer Debenturista poderd exigir o pagamento de todos ¢ quaisquer valores devidos,
incluindo, sem limitagio, o Valor Nominal Unitério, ou o saldo do Valor Nominal
Unitério, conforme o caso, acrescido da respectiva Remuneragio devida ¢ niio paga,
encargos e honordrios advocaticios, se aplicdveis. O vencimento antecipado das
Debéntures serd formalizado por meio de notificagio encaminhada pelo Agente

Fiducidrio 2 Emissora.
rréncia de quaisquer dos eventos indicados nas demais alineas do item

efou os Debenturistas deverfio convocar, em até 5
(i) ocorrer quaisquer dos Evenios de Vencimento X

4.13.4. Na ciéncia da oco ;
(4.13.1) acima, o Agente Fiduciério

(cinco) Dias Uteis da data em que

B G ey

H
e
£




L - 1 # IEL RS ] *
AR IS IR DA R S
ﬁati ¥ F o5 o8 .
AR ¥ HA N I ;
L A SR £y 4 ¢ , ¥
& ¥ # f&asg iF g

Antecipado ou (ii) receberem uma notificacio de qualquer dos Debientutistas fieses
sentido, 0 que ocorrer primeiro, umg Assembieta Geral de Deberiuristas finta detibeias
acerca do ndo vencimento antecipado das Debéntures. conforme deliteragay de
Debenturistas que representem, no minimo, metade das Debéntures em Cistulachio. A

prazo maximo de (a) 8 (oito) dias, 4 contar da primeita convocagho; ou (b 5 {ehnien
dias, a contar da segunda convocagio, se aplicivel. A niu instalagho da referidy
Assembleia Geral de Debenturistas por faita de quoritm seth interpretada como wema
op¢do dos Debenturistas em declarar antecipadamente vencidas as Deberitures.

4.13.5. Em caso de declaragdo do vencimento antecipado das obtigaghes decorremes desta
Escritura de Emissdo, observadas as condicbes ¢ o5 procedimemos descritos nos Hedis
acima, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitdtio, oy di
saido do Valor Nominal Unitério, conforme o caso, das Debéntures, screscido da
Remuneracio calcalada pro raia temporis desde a Data de Emissao até 3 dats do seu
efetivo pagamento, bem como de quaisquer outros valores eventualmenie devidos pets
Emissora com relagdo as Debéntures. O pagamento de que trata este pardgrafo devers
ser realizado pela Emissora em até 3 {trés) Dias Uteis contados da data de recebimenio
da notificagio acerca do vencimento antecipado das Debéntures, conforme descrity
acima, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, a0 pagamento dos encargos
moratérios descritos no item {4.14) da presente Escritura de Etnissan,

4.13.6. Na hipétese (i} de nio instalagio da Assembleia Ceral de Debenturistas mencionady ne
item (4.13.4) acima por falta de qudrum, mesmo apés segunda convocaghio, vu (i) de
ndo ser alcancado o quérum minimo indicado pura deliberagfio scercn do nio
vencimento antecipado, conforme itemn (4.13.4), o Agente Fiducidrio devers declarar o
vencimento antecipado das Debéntures, mediante envio de notificaglo § Emissors neste

sentido.
4.13.7. O Agente Fiducidrio devers comunicar a CETIP sobre o vencimento antecipado dus
Debéntures com, no minimo, 2 (dois) Dias Uleis de anfecedénicia da dats do sey
pagamento.
4.13.8. Todos os valores previstos neste item (4.13) deverio ser atualizados anualmente pely
Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo — IPCA ("{PCA™),

4.14. Encargos Moratérios

4.14.1. Ocomrende atraso no pagamento de qualquer guantin devids aos Drebenturintas, "
o 'vaioms em atraso vencidos ¢ nao pagos ficardo sujeiios u (i) multa moratoria
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cahvenciona) de stureza slio compensatoriu de 2% (dois por cento), e (i) juros de mora
& taxa de 1% (um por cento) ao mé, calcutados pro rata temporis, ambos calculados
sobre oy valores devidos e om atraso devidamente atualizado, desde a data do
indimplemento aé o dutn do efetivo pagamento, independentemente de  aviso,
interpelago ou notificaglo judicial ou extrajudicial, além das despesas incorridas para

cobrangn,
Garanltla

Em garantia do correto, fiel, integral ¢ pontual cumprimento de todas as obrigagdes
principais ¢ acessorius assumidas pela Emissora perante os Debenturistas no dmbito
desta Excritura de Emissdio, dos Contratos de Garantia e dos demais documentos
relacionados & emissfo decorrente da Escritura de Emissdo, conforme prorrogados,
alterados c/ou aditados de tempos em tempos (em conjunte, os “Documentos da
Qoeraclio™), incluindo, som limitagfio, os valores devidos com relagdo as Debéntures a
titulo de principal e remuneraciio, todos os encargos moratdrios, multas decorrentes de
eventunl atraso no cumprimento das obrigagdes pecunidrias relacionadas as Debéntures e
todos os eventuais tributos, despesas e custos devidos pela Emissora com relagdo ds
Debéntures, incluindo, gastos com honordrios advocaticios, depésitos, verbas
indenizatdrias, custas ¢ taxas judicifrias ou extrajudiciais (“Qbrigacdes Garantidas™), as

Debé&ntures contardo com as seguintes garantias (“Garantias"):

altenaglio fiducidria da totalidade das agbes de emissdo da Emissora, nos termos
estabelecidoy no “Instrumento Particular de Contrato de Alienagdo Fiducidria de Agdes,
Cessfio Fiducidria de Direitos Creditérios ¢ Outras Avengas”, a ser celebrado entre a
Odebrecht Utitities S.A. (“Acionista™, o Agente Fiducidrio e, na qualidade de
interveniente anucnte, a Emissora ("Contrato de Alienacfio Fiducidria de Acdes™); e

cewnlio fiducidria (a) de 100% (cem por cento) dos direitos creditérios, denominados em
reais, presentes ¢ fuluros, de titularidade da Emissora, decorrentes de operagles de
compra ¢ venda de dgua e demais negdcios jurfdicos objeto do "Contrato de
Fornecimento”, celebrado entre u Emissora e a Braskem em 31 de dezembro de 2013
(“Contrate de Fornecimento™), tendo por objeto o fornecimento de égua industrial da
Emissora & Braskem, sob a modalidade de take-or-pay, durante o prazo de 40 (quarenta)
anos, a partir de 31/12/2013, e a terminar em 31/12/2053, observados os volumes,
pregos ¢ demais condigdes definidos no Contrato de Fornecimento, realizadas até a
liquidaglio integral dus Obrigagdes Garantidas e devidos.d Emissora pela Braskem e/ou
sua sucessora, a qualquer titulo, incluindo todo e qualquer direito, garan{?a, .vator
acessério, multa, penalidades ¢ prerrogativa relacionados a esie§ direitos creditérios; i
(b) dos direitos creditérios decorrentes da titularidade, pela Emissora, (1) da conta n

i,

é.
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17753-4, mantida no bance lrad Unibanco §.A. na apdncia 8841 ("Contis Vinculade™) ¢
(2} da conta corrente n° 17754-2, mantida 10 banco lad Unibanco $.A. ns sgbneiis 8541
(“Conta_Reserva™), nos terinos cstubelecidos ne “Contrito ds Cesslio Fidueldrin de
Direitos Creditérios ¢ Outras Avengas™, a ser colebrado entre o Hinissor ¢ o Agente
Fiducidrio ¢, na qualidade do interveniente unuente, ftat Unibinco 8.A. como bange

depositdrio ("Contrato_de Cessiio Fiducigria”, ¢, em conjuiite e o Contrate de
Alienagio Fiductdria de Agdes, “Contratos de. Gueuntin™).

* 4.15.2. O saldo minimo 2 ser mantido na Conta Reserva deverd corresponder o, no minime,
100% (cem por cento) dos valores de amortizagdo de principal o Romuneragho ¢ demais
encargos, conforine aplicdvel, devidos pela Emissora now termos desa Faeritura de
Emiss3o, nos 3 (trds) meses imediatamente subscquentes & respective doa de
verificagfo, observado que a Emissora, nos termos do Contrato de Cessiio Fiducidria,
terd o prazo de 12 (doze) meses a contar da Datn de Emissfio pari constituiglio do valor
minimo a ser mantido na Conta Reserva e referido neste item (4. ] 52)

4.15.3. As Garantias deverdio perdurar até o completo, efetivo ¢ irrevagdvel cumprimento de
todas as Obrigagdes Garantidas, incluindo as obrigaghes, principuis ofou ncessérias,
assumidas pela Emissora com relaglio ds condighes decorrentes desta Hscriturg de

Emissiio.

4.15.4. Os Contratos de Garantia serfio registrados em Cartério de Tiulos ¢ Documentos das
sedes da Emissora ¢ do Agente Fiducidrio. A Emissora se obrigi a enviar uma via
registrada de cada Contrato de Garantia go Agenie Fiducidrio empestivamente apés a

data de obtengio do referido registro.

4.16. Decadéncia dos Dircitos acs Acrésclmos

4.16.1. O ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor cortespondente a quatquer
das obrigagdes pecunidrias devidas pela Emissora, nus dutos previstas nesta Escrituza de
Emissio ou em comunicado publicado pela Emissorn, acirretued o perda do direito no
recebimento de Remuneragio, encargos morstérios efou qualquer acréscimo no perfodo
relativo 2o atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos

até a data do respectivo vencimento ou do comunicado,

4.17. Local de Pagamento

4.17.1. Os pagamentos referentes ds Debéntures serlfio realizados em conformidade com os
procedimentos adotados pela CETIP, caso as Deblntures estejom  custodiadas
eletronicamente na CETIP ou, para Debéntures que nilo estejum custodindas
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eletronicamente no referido modulo, terito seus pagamtentos realizados pelis Bivissory poy
meio do Escriturador Mandatdrio.

4.18. Prorrogaciio dos Prazos

4.18.1. Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes vo pagumentss de qualgues abrigagho
prevista nas Debéntures, inclusive obrigagdes assumidas pelos investidores o gue #e
refere ao pagamento do Prego de Subscrighio, até o 1" tprimeiro) Dia Uil subsequente, se
0 seu vencimento coincidir com dia em que niio haja expediente bancdrio ta Cidade de
Sdo Paulo, Estado de S0 Paulo, sem nenhum acrésciiio a0 valores a serom pagos,
exceto pelos casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da CETIP, hipdiese
em que somente haverd prorrogagiio quando a data de pagamento coincidit com foviadox
declarados nacionais, sdbados ou domingos.,

4.19. Publicidade

4.19.1. Todos os atos, decisdes relevantes e convocacdes 8 serem efetuados decorrontes desti
Emissdo que, de qualquer forma, vierem a envolver intetesses dos Debenturistas, a
critério razodvel da Emissora, deverio ser obrigatoriamente comunieados ta forma de
avisos, no Didrio Oficial do Estado do Riv Grande do Sul ¢ na Jornal de grande
circulagdo utilizado pela Emissora, bem como na pagina da Emissora na rede mundial do
computadores (hitp://www.odebrechtambiental.com), observado o estabelecido no anigo
289 da Lei das Sociedades por Agdes. A publicagio dos referidos atos poderd ser
substituida por correspondéncia registrada, ou com “aviso de recebimento™ expedide
pela Empresa Brasileira de Correios, entregue pela Emissora a twodos os titulares das
Debéntures e ao Agente Fiducidrio, sendo certo que, caso a Emissora altere seu jornat de
publicagio apds a Data de Emissfio, deverd enviar notificagio ao Agente Fidueidrio
informando o novo vefculo.

4.20. Aquisicio Facultativa

4.20.1. A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir Deb@ntures em Circalaghio, obseevado o
disposto no pardgrafo 3° do artigo 55 da Lei das Sociedudes por A¢des ¢ a
regulamentagio expedida pela CVM,

4.20.2, As Debéntures adquiridas pela Emissora de ucordo com este item poderdo ser
canceladas, permanecer na 1csouraria da Emissora, ou ser novamente colocadas no
mercado, observadas as restricdes impostas pela legislagio e mguhuncx‘\t(aeﬁo vigentos,
As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesourarin, nos tesmos




deste item (4.20), se e quando recolocadas no sercado, farfio jus 4 mesma Remunceragiio
das Debéntures aplicdveis 2s demais Debéntures em Circulagio.

4.21. Comprovacio de Titularidade das Debéntures

4.21.1. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato
de conta de depdsito emitido pelo Escriturador Mandatério. Adicionalinente, serd
reconhecido como comprovante de titularidade, para as Debéntures custodiadas
¢letronicamente na CETIP, extrato em nome do titular da Debéntute, emitido peiu

CETIP.
4.22. Imunidade Tributaria

4.22.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo tributdria, cste
deverd encaminhar ao Banco Liquidante ¢ 3 Emissora, no prazo minimo de 10 (dez)
Dias Uteis de antecedéncia em relagdo & data prevista para recebimento de valores
relativos a5 Debéntures, documentagio comprobatéria dessa imunidade ou isengiiv
tributdria, sob pena de ter descontado de seu pagamento os valores devidos nos termos
da legislagdo tributdria em vigor.

4.22.2. O Debenturista que tenha prestado declaragiio sobre sua condicsio de imunidade, isengido,
nio-incidéncia ou aliquota zero de tributos, nos termos do item (4.22.1) acima, e que
tiver essa condigdo alterada por disposi¢do normativa ou por deixar de atender as
condigles e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel ou, ainda,
tiver essa condi¢lio questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar
competente, deverd comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao
Escriturador Mandatério, com cfpia para a Emissora, bem como prestar qualquer
informagdo adicional em relagdo 20 tema que lhe seja solicitada pele Escriturador

Mandatdrio, pela Emissora.

CLAUSULA QUINTA - OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

5.1.  Sem prejufzo de outras obrigages expressamente previstas na legislagio ¢ na
regulamentagdo aplicéveis, a Emissora obriga-se a, nos termos da Instrugio CVM n°

476:

(i) cumprir todos os requisitos e obrigagdes estabelecidos na presente Escritura de Emissfio
) e na regulamentagio em vigor pertinente & matéria, em especial as obrigagdes previstas

no artigo 17 da Instrugclio CVM n.° 476, quais sejam: \&
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(a) preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,

demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por
Agbes, ¢ com a regulamentagio da CVM;

(b) submeter suas demonstracBes financeiras a auditoria, por auditor registrado na

CVM;

{¢) divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas ¢

parecer dos auditores independentes, em sua p4gina na rede mundial de
E:omputa'dores, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio
social, enviando ao Agente Fiducidrio na mesma data prevista acima (i) as
respectivas demonstragdes financeiras; (ii) declaracdo assinada pelo(s) diretor{es) da
Emissora, na forma do seu estatuto social, atestando: (a) que permanecem vélidas as
disposigdes contidas na Escritura de Emissdo; ¢ (b) niio ocorréncia de qualquer das
hipéteses de vencimento antecipado e inexisténcia de descumprimento de
obrigacGes da Emissora perante os Debenturistas; e {¢) que niio foram praticados
atos em desacordo com o estatuto; e (iii) relatério consolidado da memdria de
célculo dos {ndices Financeiros compreendendo todas as rubricas necessdrias para o
cdlculo dos referidos Indices Financeiros devidamente auditados pelos auditores
independentes devidamente registrados na CVM e contratados pela Emissora, com
manifestagio expressa dos auditores a respeito do atendimento, ou nio, dos fndices
Financeiros, sob pena de impossibilidade de acompanhamento pelo Agente
Fiducidrio, podendo este solicitar & Fmissora efou aos seus auditores independentes
todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam necess4rios;

(d) manter os documentos mencionados no subitem (¢} acima em sua pagina na rede

mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos:

(e) observar as disposigBes <a instrugio CVM n.° 358, de 3 de janeiro de 2002,

0

conforme alterada (“Instrucio CVM n.° 358"), no tocante a dever de sigilo e
vedagdes A negociagdo;

divulgar em sua pdgina na rede mundial de computadores a ocorréncia de qualquer
“Fato Relevante”, conforme definido no artigo 2° da Instrugio CVM n.? 358,
comunicar a ocorréncia de tal Fato Relevante imediatamente 2 instituico
intermedidria lder da Oferta Restrita e ao Agente Fiducidrio; e

(g) fomecer as informagdes solicitadas pela CVM e/ou pela CETIP,
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manter contratados durante o prazo de vigéncia das Debéntures; 2s suas expensas, o
Escriturador Mandatdrio, Agente Fiducidrio, a CETIP e todas e quaisquer outras
providéncias necessérias para a manutengdo das Debéntures, arcando com os custos
devidos;

apresentar em até 2 (dois) Dias Uteis ao piiblico as decisdes tomadas pela Emissora com
refagdo a seus resultados operacionais, atividades comerciais e quaisquer outros fatos
considerados relevantes nos termos da regulamentacdo expedida pela CVM,;

comunicar a0 Agente Fiducidrio, aos Debenturistas e autoridades cabiveis, em até 2
(dois) Dias Uteis da data de ciéncia de quaisquer eventos ou situagdes que sejam de sen
conhecimento e que possam afetar negativamente sva habilidade de efetuar o pontual
cumprimenio das obrigagBes, no tedo ou em parte, assumidas perante os Debenturistas:

comunicar ao Agente Fiducidrio a ocoméncia de gualquer evento de vencimento
antecipado, bem como de qualquer inadimplemento quanto ao cumprimento de qualquer
de suas obrigagdes referentes s Debéntures. Tal comunicagio deverd ser feita em até 1
(dia) Dia Util da data em que a Emissora tomar conhecimento da ocorréncia de evento

de inadimplemento;

notificar o Agente Fiducidrio anualmente, até o 90° {ncnagésimo) dia contado do
encerramento de cada exercicio social, com relagdo a cisdo, fusio ou incorporagéo da
Emissora nas quais, apés sua implementagdo, a Emissora continue fazendo parte do

grupo econbmico da Odebrecht S.A.;

notificar o Agente Fiducidrio anualmente, até 0 90° (nonagésimo) dia contado do
encerramento de cada exercicio social, com relagio a operagbes que impliquem na
mudanga e/ou transferéncia de controle da Emissora efou suas controladas, nas quais a
Odebrecht S.A. mantenha, direta ou indiretamente, o controle da Emissora, declarando,
ainda, que tal operagdo néo compromete o cumprimento do Contrato de Fornecimento;

nao conceder qualquer espécie de empréstimo, garantia ou efetuar qualquer tipo de
pagamento a empresas ligadas que exceda, no montante individual ou agregado,
R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) da data da emissio por ano, atualizado a IPCA,
sem prévia ¢ expressa concordincia dos Debenturistas. Para fins deste item, empresa

ligada significa a Odebrecht Ambiental S.A. e suas controladas;

cumprir ¢ fazer com que as demais partes a ela subordinadas, assim entendidas como
representantes, funciondrios, prepostos, contratados, prestadores de servigos que atuem a
mando ou em favor da Emissora, sob qualquer forma, cumpram, durante o prazo de

-
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vigéncia da escritura de emissio das Debéntures, a Legislagio Socioambiental, bem
como as demais leis, normas e regulamentos necessdrios ao regular funcionamento de
suas atividades;

informar os Debenturistas ¢ o Agente Fiducidrio, em até S (cinco) Dias Utcis, da data em
que vier a tomar ciéncia, a ocorréncia de gualquer irregularidade ou evento relacionado 2
Emissora, que possa levar os orglos competentes a considerar descumprida qualquer
norma de protegiio ambiental ou trabalhista relativa 3 saide e seguranga ocupacional, ou
devida obrigagio de indenizar qualquer dano ambiental ou trabalhista relativo 3 satide ¢
seguranga ocupacional;

obter, e, quando solicitado, disponibilizar em até 5 (cinco) Dias Uteis ao Agente
Fiducidrio e aos Debenturistas todos os documentos {laudos, estudos, relatérios, licengas
€Ic.) previstos nas normas de protegiio ambiental c/ou trabalhisia relativas 2 saide e
seguranca ocupacional relacionadas a Emissora, atestando o seu cumprimento e
mantendo as licengas e outorgas em pleno vigor e eficdcia, bem como a informar aos
Debenturistas imediatamente, a existéncia de manifestago desfavordvel de quaiquer
autoridade;

independente de culpa, ressarcir os Debenturistas - de qualquer quantia que esse
comprovadamente seja compelido a pagar por conta de dano ambiental ou trabalhista
relativo 3 sadde e seguranga ocupacional que, de qualquer forma, a autoridade entenda
estar relacionado & Emissora, assim como devers indenizar 0s Debenturistas
representados pelo Agente Fiducidrio por guaiquer perda ou dano que venha a
experimentar em decorréncia de dano socioambiental ou trabaihista, em todo caso desde
que decorrente de sentenga judicial transita em julgado ou decisdo administrativa da qual
ndo caiba recurso. O Agente Fiducidrio, representando os Debenturistas, se compromete
a imediatamente informar a Emissora a respeito de eventual processo judicial ou
adsministrativo que possa gerar uma obrigagdo ¢ indenizagio por parte da Emissora,
devendo contratar um assessor Juridico de primeira linha e conduzir o processo em boa-
fé e no methor interesse das partes;

comunicar ao Agente Fiducidrio e aos Debenturistas, em aié 2 (dois) Dias Uteis da data
de sua ciéncia de qualquer alteragdio relevante em sua condiglio financeira, societdria
e/ou operacional que possa afetar a decisdo, por parte dos investidores, de adquirir as

Debéntures;

ndo divulgar ao piblico informagdes referentes & Emissora, 2 Emissdo ou ds Debéntures,
em desacordo com o disposto na regulamentagio aplicdvel, incluindo, mas ndo se
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limitando, ao disposto na Instrugio da CVM n° 476 ¢ no artigo 48 da Instrugio da CVM
0° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucio CVM n® 400™);

(xv)  abster-se de negociar valores mobilidrios de sua emissdo, até o envio da comunicaclio de
encerramento, salvo nas hipteses previstas no inciso H do artigo 48 da Instrugio CVM
0° 400, observadas as disposiges previstas na regulamentagdo aplicdvel;

(xvi) abster-se, até o envio da comunicagio de encerramento & CVM, de (a} revelar
informagdes relativas 3 Emissdo, exceto aquilo que for necessdrio A consecugiio de seus
objetivos, advertindo os destinatérios sobre o cardter reservado da  informagdo
transmitida e (b) utilizar as informagdes referentes 3 Emissdo, exceto para fins

estritamente relacionados com a preparagdo da Emissio:

(xvii) manter as Debéntures registradas para negociagdo no mercado secunddrio durante o

prazo de vigéncia das Debéntures, arcando com os custos do referido registro; A)
' S,
(xviii) ndo transferir ou de qualquer outra forma ceder, ou prometer ceder, a terceiros quaisquer A
de suas obrigagBes relacionadas as Debéntures, sem a prévia e expressa aprovagio da ),
totalidade dos detentores de Debéntures em Circulagio; A

(xix) ndo praticar qualquer ato em desacordo com o sey estatuto social, com esta Escritura de
Emissdo e/fou com os Contratos de Garantia, em especial 0s que possam, direta ou
indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigagdes assumidas
perante os Debenturistas;

{xx) efetuar recothimento de quaisquer tributos ou contribuigdes que incidam ou venham a
incidir sobre as Debéntures e que sejam de responsabilidade da Emissora;

(xxi) manter vélidas e regulares, durante o prazo de vigéncia das Debéntures e desde que haja
Debéntures em Circulagio, as declaragSes prestadas nos Documentos da Operagio:

{xxii) manter seguradas as instalacdes da Emissora, conforme as préticas de mercado em seu
setor de atuagio,;

(xxiii) manter sempre vélidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizagbes necessérias & assinatura desta Escritura de Emissio e ao cumprimento de

todas as obrigagBes aqui previstas;
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(xxiv} cumprir todas as determinagles da CVM e da CETIP aplicdvels & ostn Emissfio,

inclusive mediante envio de documentos e, ainda, prestando as informagdes que The
forem solicitadas;

(xxv) efetsar pontualmente o pagamento dos servigos relucionados ao registro ¢ munutenglio

das Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP;

(xxvi) comparecer is Assembleias de Debenturistas, sempre que soficitada;

(xxvii} oferecer informagdes verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes;

(xxviii) cdpia do organograma, de todas as informagBes financeiras e atos socictdrios necessérios

.12

.6ll!

6.1.1. A Emissora nomeia ¢ constitui Agente Fiducidrio da Emissfio, a Pentdgono S$.A.
Distribuidora de Tftulos ¢ Valores Mobilidrios, qualificada no prefimbuto desta Escritura
de Emissiio, que, por meio deste ato, aceita a nomeagiio para, nos termos da iei ¢ da
presente Escritura de Emissdo, representar perante ela, Emissora, os interesses da

A realizagfo, pelo Agente Fiducidrio, do relatério anual previsto no artigo 68, § 1°, alinga
“b” da Lei das Sociedades por Agdies e no artigo 12, item XVII, da Instrugio CVM n.°
28, que venham a ser expressamente solicitados pelo Agente Fiducidrio, As informagdes
financeiras, atos societdrios e organograma previstos nesle item deverio ser
encaminhados pela Emissora ao Agente Fiducidrio em até 30 (trinta) dias antes do
encecramento do prazo para disponibilizagio do relatério acima destacado na CVM. O
referido organograma do grupo societdrio da Emissora deverd conter Controladores,
Controladas, sob Controle comum, coligadas, ¢ integrante de bioco de controle, no
encerramento de cada exercicio social.

Toda e qualquer informagiio da Emissora que esteja veiculada através de sua pégina ou

da pdgina da CVM na rede mundial de computadores sers considerada piiblica ¢

efetivamente disponibilizada para os fins desta Escritura de Emissio.

As informagSes divuigadas na rede mundial de computadores nos termos do item () “c”
e “f” acima, deverio ser imediatamente enviadas As entidades administradoras dos
mercados em que as Debéntures forem admitidas 3 negociaggo.

CLAUSULA SEXTA - AGENTE FIDUCIARIO

Nomeagiio

comunhio dos Debenturistas.
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Declaragies e Garantigs do Agente Fiducidrio.

6.2.1. O Agente Fiducidrio, nomeado na presente Escritura de Emissdo, declara que:

(a)

{b)

{c)

(d)

(e)

®

(g)

()

(i)

®

(k)

aceita a fungio para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e

atribuigdes previstas na legislagdo especifica e nesta Escritura de Emissiio;

-k

=he W
L] L

aceita integralmente esta Escritura de Emisséio, todas suas cliusulas e condigdes;

*e

estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissiio ¢ a cumprir com suas
obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios

necesséarios para tanto;

a celebragio desta Escritura de Emissio ¢ o cumprimento de suas obrigaghes aqui
previstas nfio infringem qualquer obrigagio anteriormente assumida pelo Agente

Fiducidrio:

ndo tem quaiquer impedimento legal, conforme pardgrafo terceiro do artigo 66, da Lei

6.404, para exercer a fungio que the & conferida;

nao s¢ encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no artigo 10

da ICVM 28;

nao tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impeca de exercer suas fungdes;

estd ciente das disposigbes regulamentares aplicaveis expedidas pelo Banco Central do
Brasil e pela CVM, em especial, das disposigbes contidas na Circular do Banco Central

do Brasil n° 1.832, de 31 de outubro de 1990;

verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de Emissdo, na Data de
Emissdo, baseado nas informagbes prestadas pela Emissora, sendo Certo que o Agente
Fiducidrio ndo conduziu nenhum procedimento de verificagio independente ou adicional
da veracidade das declaragBes ora apresentadas, com o qué os Debenturistas ao

subscreverem ou adquirirem as Debéntures declaram-se cientes e de acordo;

estd devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciério nos termos da

legisiagdo aplicdvel em vigor;

esta Escritura de Emissdo constitui obrigacio legal, vélida vinculativa e eficaz do

Agente Fiducidrio, exequivel de acordo com seus termos ¢ condigdes;
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') aceitar a obrigagio de acompanhar a ocorréncia das hipsteses de vencimema antevipgdi,
descritas no item (4.13) desta Escritura de Emissio;

(m) apessoaqueo fepresenta na assinatura desta Escritura de Emissdo tem poderes bastanies
para taato, e

{n) na data de assinatura da presente Escritura de Emissdo, conforme OTEANORIING
encaminhado pela Emissora, o Agente Fiducidrio identificou que Nlo presta servigos de
agente fiducidrio em outras emissdes da Emissora,

6.3.  Exercicio das Funcdes e Remuneragiio do Agente Fiducigrio

6.3.1. O Agente Fiducidrio exercers suas fungdes a partir da data de assinatura desia tiscrilura
de Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suay fungdes até o liquidagio integral
das Debéntures ou até sua efetiva substitni¢io,

6.3.2. Serd devida pela Emissora ao Agente Fiducidrio, a titulo de honordrios pelo desempenho

dos deveres e atribuigdes que the competem, nos termos da legislagio regulamentagio
apticdveis e desta Escritura de Emissdo, a seguinte remuneragio;

() Parcelas anuais de R$ 6.000,00 (seis mil reais). A primeira parcela serd devidy 5
{cinco) Dias Uteis apés a assinatura da Escritura de Emissiio e as demais parcelas
no mesmo dia dos anos subsequentes até o vencimento da Emissio, ou enguusnio
© Agente Fiducidrio representar os interesses dos Debenturistas;

(i} O pagamento das parcelas de remuncraglo descritas acima deverdo ser feitoy a0
Agente Fiducidrio, acrescidos dos valores relativos aos impostos e incidentes
sobre o faturamento: ISSQN (Imposto Sobre Servigos de Qualguer Naturesn),
PIS (Contribui¢ao ao Programa de Integragdo Social), ¢ COFINS (Contribuigac
Social para o Financiamento da Seguridade Social), bem como, gusisquer
majoragbes das alfquotas j4 existentes, de forma que o Agente Fiducidrio recehi
a remuneragdo como se tais tributos niio fossem incidentes, excetanndo-se o IR
{Imposto de Rendanas aliquotas vigentes em cada data de pagamento;

(iii)  As parcelas referidas acima serdo atualizadas, anualmente, de acordo cotn
variagdo acumulada do Indice Geral de Pregos ~ Mercado, conforme apurady ¢
divulgado pela Fundaglio Gedlio Vargas (“IGP-M/FGV"), ou na sua fulta o‘u
impossibilidade de aplicacdo, pelo fndice oficial que vier a substitui-lo, a partir
da data do pagamento da primeira parcela, até as datas de pagamento de cuds

parcela subsequente calculada pro rata temporis;
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(v)
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Em caso de mora no Pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da
femuneraglo ora proposta, os débitos em atraso ficario sujeitos a juros de mora
de 1% (um por cento) 10 mes ¢ multa niio compensat6ria de 2% sobre o valor
devido, ficando o valor do débito et alraso sujeito a atualizaglio monetdria pelo
IGP-M/FGV, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo
pagamento, calculado pro rata die;

A remuneragio serd devida mesmo apés o vencimento das Debéntures, ¢aso o
Agente Fiducidrio ainda esteja awando na cobranga de cumprimento de
obrigagdes da Emissora, ¢ nio incluem o pagamento de honordrios de terceiros
especialistas, tais como auditores independentes, advogados, consultores
financeiros, entre outros, sendo que a contrataglio de terceiros especialistas
deverd ser efetuada mediante solicitagio pelo Agente Fiducidrio de 3 (trés)
orgamentos, observadas as indicagbes feitas pelos Debenturistas ac Agente
Fiducidrio. A contratagio, pelo Agente Fiducidrio, dos terceiros especialistas,
deverd obedecer ao critério de “melhor prego” em relagio aos or¢amentos
elaborados e recebidos e ser devidamente aprovada pelos Debenturistas;

A remuneragdio ndo inclui despesas consideradas necessdrias ao exercicio da
fungio de agente fiducidrio, durante a implantagiio ¢ vigéncia do servigo, as
quais serio cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas
cobrangas acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente
em nome da Emissora ou mediante reembolso, apés prévia aprovaglio sempre
que possivel, quais sejam: publicagdes em geral; custos incorridos em contatos
telefonicos relacionados 2 emissilo, notificagbes, extraglio de certidBes,
fotocdpias, digitalizagdes, envio de documentos, viagens, alimentagiio e estadias,
despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizacfio, entre Qutros, ou
assessoria legal aos Debenturistas;

Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive ag administrativas, em
que o Agenie Fiduciddo venha a incorrer para resguardar os interesses dos
Debenturistas deverlo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas ¢
adiantadas pelos Debenturistas ¢, posteriormente conforme previsto em Lej
ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos D"beﬂmrism;
incluem também os gastos com honordrios advocaticios de terceiros, de pésitos
custas e laxas judicidrias nas agles propostas pelo Agente Fi ducifrio n;
condigdo de representante da comunhdio dos Debenturistag, .
despesas, depdsitos ¢ custas judiciais decorrentas dg sucumbén
judiciais serfo igualmente suportadas pelos Debenmrism'

As eventyaig
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femuneracio do Agente Fiducidrio na hipstese da Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagio ao pagamento desta por um perfodo supe rior a 30
(trinta) dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar adiantamento Debenturistas
para cobertura do risco de sucumbéncia.

Deveres e Atribulgdes do Agente Fiducidrio

Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de
Emissiio, constituem deveres ¢ atribuiges do Agente Fiduci4rio:

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da fungdo,
0 cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administragfo dos seus préprios bens;

renunciar 2 fungdio na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidio;

conservar em boa guarda, toda a escrituragio, correspondéncia ¢ demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungGes;

verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagdes contidas nesta
Escritura de Emissdio, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, falhas ou
defeitos de gue tenha conhecimento;

promover nos competentes (irgos, caso 8 Emissora nfio o faga, o registro desta Escritura
de Emissiio e dos Contratos de (Garantia e respectivos aditamentos, conforme ap!icévei.
sanando lacunas ¢ irregularidades porventura existentes, hipétese em. que a Emissora
deverd fornecer as informagles ¢ documentos necessérios aos referidos registros, sem
prejufzo da ocorréncia do descumprimento de obrigagdo ndio pecunidria pela Emissora;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informacdes obrigatérias
alertando Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tai;
informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes nas Propostas de

modificagdes nas condigdes das Debéntures;

verificar a regularidade da constituigo das Garantias, observando a manutengto e
v .

suficiéncia € excquibilidade; ua
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solicitar, quando estritamente neccssrio ao fiel desempenho de suas fungdes, as
expensas da Emissora, certidSes atualizadas dos distribuidores  cfveis estaduais
(incluindo faléncias, recuperagdes judiciais ¢ execugdes fiscais), distribuidores federais,
das Varas da Fazenda Piblica, Candrios de Protesto, Juntas de Conciliagdo €
Julgamento, das Varas do Trabalho e da Procuradoria da Fazenda Piblica do foro da
sede da Emissora, bem como nas demais comarcas em que @ Emissora exerga suas
atividades, as quais deverdio ser apresentadas em até 30 (irinta) dias corridos da data de
solicitagdo;

solicitar, de forma justificada, auditoria exiraordindria na Emissora, ds expensas da
mesma;

convocar, quando necessdrio, a Assembleias Gerais de Debenturistas, mediante andncio
publicado, pelo menos trés vezes, nos érgios de imprensa onde a Emissora deve efetuar
suas publicages;

comparecer s Assembleias Gerais de Debenturistas, a fim de prestar as informagdes que
the forem solicitadas;

elaborar relatdrios destinados aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, pardgrafo 1°,
alinea (b), da Lei 6.404, relativos aos exercicios sociais da Emissora, os quais deverdo
conter, ao menos, as seguintes informagbes:

() eventual omissio ou incomegdo de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora ou, ainds, o inadimplemento ou atraso na
obrigat6ria prestagio de informagdes pela Emissora;

(i)  alteragdes estatutérias da Emissora ocorridas no perfodo;

(iif) comentdrios sobre as demonstragles financeiras da Emissora, enfocando os
indicadores econBmicos, financeiros e da estruturn de seu capital;

{iv)  posi¢io da distribuig3o ou colocagho das Debéntures no mercado;

(v)  resgates, amortizacdes e pagamentos realizados no perfodo, bem como
aquisi¢Bes ¢ vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

(vi)  acompanhamento da destinaglio dos recursos captados através da Emissdo, de
acordo com os dados obtidos junto & Emissors; -

(vii) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emissdo;

(viii) declaraglio sobre sua aptidio para continuar exercendo a funglio de Agente
Fiducidrio da Emissiio; e

(ix) existéncia de outras emissdes de deblntures, pdblica ou privadas, feitas por
sociedade coligada, Controlada, Controladora ou integrante do mesmo grupo da
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Emissora em que tenha atuado como agente fiducidrio bem como demais

informagdes exigidas pela regulamentagio aplicive! a respeito de tais emissdes,
se houver;

disponibilizar o relatério a que se refere a alinea {m) acima aos Debenturistas dentro dos
4 (quatro) meses subsequentes ao encerramento do exercicio social da Emissora. O
relatdrio deverd estar disponfvel a0 menos nos seguintes locais:

) na sede da Emissora;

(i)  nasede do Agente Fiduckirio;

(i)  na CETIP;

(ivi naCVM;e

(v}  nasede do Coordenador Lider;

publicar, s expensas da Emissora, nos érgdos de imprensa onde a Emissora efetuar suas
publicagBes, aniincio comunicando aos Debenturistas que o relatdrio se encontra 2
disposig#o nos locais indicados na alfnea anterior;

manter atualizada a relagfio dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive,
solicitagdo de informages junto 2 Emissora, ao Escriturador Mandatirio e a CETIP,
sendo que, para fins de¢ atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora e os
Debenturistas, assim que subscrever, integralizar ou adquirir as Debéntures,
expressamente autorizam, desde j4, o Escriturador Mandatdric a atender quaisquer
solicitagdes feitas pelo Agente Fiducidrio, inclusive referente 2 divulgagio, a qualquer
momento, da posigdo da titularidade das Debéntures;

fiscalizar o cumprimento das cléusulas constantes desta Escritura de Emissdo ¢ todas
aquelas impositivas de obrigagBes de fazer e nio fazer:

notificar os Debenturistas, individualmente ou, caso nio seja possivel, por meio de aviso
publicado nos jornais onde a Emissora efetuar suas publicagbes, no prazo méximo de 90
(noventa} dias corridos da data em que tiver ciéncia do evento, a respeito de qualquer
inadimplemento pela Emissora de obrigagBes assumidas nesta Escritura de Emissio,
indicando o local em que forneceré aos interessados maiores informages; comunicago
de igual teor devers ser enviada 3 CVM e 2 CETIP;

responsabilizar-se integralmente pelas atividades de agente fiducidrio a que se obrigou
em razdo de sua contrataglio como Agente Fiduci4rio, nos termos da legislagdo vigente:
e

disponibilizar o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, a ser calculado pelo Agente
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Fiducidrio, em conjunto com a Emissora, aos Debenturistas ¢ aos demais participantes
do mercado, através de sua central de atendimento efou do seu website.

6.4.2. O Agente Fiducidrio usars de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra
a Emissora para a protecio e defesa dos interesses da comunhio dos Debenturistas na
realizacdio de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora,
observadas as condi¢des do item (4.13) desta Escritura de Emissio:

() declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar sen principal e
acessérios, observadas as condigdes desta Escritura de Emissao:

(i) . executar as Garantias, aplicando o produto no pagamento integral dos
Debenturistas;

(it}  requerer a faléncia da Emissora;

(iv)  tomar todas as providéncias necessdrias para a realiza¢do dos créditos dos
Debenturistas; e

: (v)  representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo judicial e

extrajudicial, intervengdio ou liquidagéo da Emissora.

6.43. O Agente Fiducidrio, observado o disposte no item ¢4.13) desta Escritura de Emissiio,
somente se eximird da responsabilidade pela nio adogie das medidas contempladas nos
subitens {i) a (iv) do item (6.4.2) acima, se a Assembleia Geral de Debenturistas assim
autorizar por deliberagio da unanimidade dos Debenturistas. Na hipétese do subitem (v),
bastard a aprovagio de Debenturistas representando a metade das Debéntures em
Circulagio.

6.4.4. O Agente Fiducidrio nio emitirg qualquer tipo de opinido ou fars qualquer juizo de valor
sobre a orientagio acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de competéncia de
deliberagdo dos Debenturistas, comprometendo-se, tio-somente, a agir em conformidade
com as instrugdes que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas nos termos desta
Escritura de Emissdo. Neste sentido, o Agente Fiducidrio ndo possuj qualquer
responsabilidade sobre o resuitado ou sobre os efeitos jurfdicos decorrentes do estrito
cumprimento das orientagdes dos Debenturistas perante a Emissora, independentemente
de eventuais prejufzos que venham a ser causados em decorréncia de tal cumprimento. A
atuagdo do Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da ICVM 28 e dos artigos aplicdveis
da Lei 6.404, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexio, de qualquer
responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislagio aplicdvel,

6.4.5. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o Agente Fiducidrio assumir4
que os documentos originais ou cdpias autenticadas de documentos encaminhados pela
Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de frande ou adulteracio. Nao
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serd ainda, sob qualquer hipdtese, responsivel pela elaboragho de documentos
societrios da Emissora, que permanccerio sob obrigagio legal ¢ regulamentar da
Emissora elabord-los, nos termos da legistagdo aplicdvel.

Os atos ou manifestagdes, por parte do Agente Fiducidrio que crigrem responsabilidade
acs Debenturistas é/ou exoncrarem terceiros de obrigagdes para com eles, bem como
aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes assumidas nesta Escritura
de Emissdo, somente serfio vdlidos quando previamente assim deliberado pelos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.

Nas hipteses de auséncia ou impedimentos tempordrios, remincia, intervengio,
liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia. dissolugdo ou extingdo, ou qualquer outro
caso de vacincia na funglio de agente fiducirio da Emissdo, serd realizada, dentro do
prazo méximo de 30 (irinta) dias corridos contados do evento gue a determinar,
Assembleia Geral de Debenturistas para a escotha do novo agente fiducidrio da Emissdo,
a qual poders ser convocada pelo priprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela
Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento} das
Debéntures em Circulagdo. ou pefa CVM. Nu hipdtese da convocagdo ndo ocorrer em
até 1S (quinze) dias corridos antes do rmino do praze acima citado, caberd 3 Emissora
efetud-la, sendo certo que a CVM poderd nomear substituto provisdrio, enquanto nio se
consumar o processo de escolha do nove agente fiducidrio da EmissSo. A substituigio
ndc implicard em remuneracdo a0 novo Agente Fiducidrio superior & ora avengada.

Substituicio do Agente Fiduciirio

Na hipdtese de o Agente Fiducidrio ndo poder continuar o exerver as suas fungdes por
circunstincias supervenicntes a esta Bscritura de Emissio, doverd este comunicar
imediatamente o fato 3 Emissora ¢ aos Debenturisias, pedindo sua substituigio, sendo
certo que a remuneragio devida serd caloulada pre rata temporis,

E facultado aos Debenturistas, apds o encermmento do prazo para a subscrigho e
integralizagdo da totalidade das Debdnwres, proceder 2 substituigdo do Agente
Fidacidrio e A indicagio de seu substituto, e Assemblein Geral de Debenturistas
especialmente convocada para esse fim,

Caso ocoma a efetiva substituigho do Agente Fiductirio, esse substituto recebers a
mesma remuneragdo recebida pelo Agente Fiducidrio om todos os seus termos e
condigdes, sendo que a primeira parcela anual devida a0 substituto serd calewlada pro
rata temporis, a pastir da data de inicio do exervicio de sun furgdo como sgente
fiducidrio da Emissdo. Esta renuncragio poderd ser alterada de comum acordo entre a
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Emissora ¢ o agente fiducidrio substituto, desde que previamente aprovada pela
Assembleia Geral de Debenturistas.

6.54. Em qualquer hipétese, a substitui¢io do Agente Fiducidrio ficard sujeita 2 comunicagio
prévia d CVM ¢ ao atendimento dos requisitos previstos na ICYM 28,

6.33. A substiluigio do Agente Fiducidrio em carfter permanente deverd ser objeto de
aditamento a Escritura de Emiss3o, que deverd ser registrado nos termos previstos nesta
Escritura de Emissio.

6.56. O Agente Fiducidrio substituto deverd, imediatamente apés sua nomeagio, comunicd-la
aos Debenturistas em forma de aviso nos termos das demais publicagdes da Emissora.

6.5.7. Aplicam-se 2s hipoteses de substituigio do Agente Fiducidrio as regras e preceitos da
CVM.

CLAUSULA SETIMA - ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
7.1 Convocaglio

7.1.1. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembieia Geral de
Debenturistas, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes,
a fim de deliberar sobre matéria de interesse da comunhio dos Debenturistas. A
Assembleia Geral de Debenturistas poderd ser convocada pelo Agente Fiducidrio, pela
Emissora, por Debenturistas que representemn 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM.

7.1.2. A convocagdo dar-se-4 mediante anincio publicado, pelo menos 3 {trés) vezes, nos
6rgdos de imprensa nos quais a Emissora deve efetuar suas publicagbes, respeitadas
outras regras relacionadas & publicagdo de andincio de convocagdo de assembleias gerais
constantes da Lei das Sociedades por A¢des, da regulamentacfio aplicdvel e desta
Escritura de Emissio.

7.1.3. Aplica-se is Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, além do disposto na
presente Escritura de Emissdio, o disposto na Lei das Sociedades por A¢des sobre
assembleia geral de acionistas.

7.1.4. A Assembleia Geral de Debenturistas deverd ser realizada no prazo de 8 (oito) dias
contados da publicagdo do edital de convocagdo ou, caso n#o se verifique quérum para
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realizagiio da Assembleia Geral de Debenturistas, no prazo de § (cinco) dias contados da
nova publica¢do do edital de convocagio.

7.1.5. Independente das formalidades previstas na Lei das Sociedades por Agdes ¢ nesta

Escritura de Emissdo, ser4 considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a
que comparecerem todos os Debenturistas.

1.1.6. As deliberagSes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal,

observados os qudruns estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serdo existentes,
vélidas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures em
Circulagio, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de
Debenturistas ou do voto proferido na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.

1.2 Quérum de Instalagdio

72.1. A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-d, em primeira convocagio, com a
presenga de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em
Circulacdo ¢, em segunda convocagdo, com qualquer nimero de Debenturistas,

7.2.2. Para efeito da constituigio do quérum de instalagéio efou deliberagiio ora referido,
serdo consideradas “Debéntures em Circulagiio” todas as Debéntures em circulagdo no
mercado, excluidas as Debéntures que sejam de propriedade da Emissora ou de seus
Controladores (diretos ¢ indiretos) e sociedades Controladas, coligadas e sob Controle

comum, bem como dos respectivos diretores ou conselheiros e respectivos conjuges.

Para efeitos de quérum de deliberaglio ndo serio computados, ainda,

05 voles em
branco.

7.2.3. Serd facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembleias

Gerais de Debenturistas.

7.3 Mesa Diretora

7.3.1. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao d

ebenturista eleito pela
metade dos Debenturistas ou dquele que for designado pela CVM,

7.4. Quérum de Deliberacio

7.4.1. Nas deliberagSes da Assembleia Geral de Debenturistas, cada Debénture
conferird a seu titular um voto, sendo admitida a . constituigio d
Debenturistas ou ndo.

em Circulagdo
¢ mandatérios,
Vi
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LS
e




142,

74.3,

744,

74.5,

. 14.6.

8.1.

()

(b

LR Y
B e .
EXY e
EALES

Exceto conforme estabelecido nesta Escritura de Emissdo, as deliberagbes serdo
tomadas, em primeira convocagdio ou em qualquer convocaglio subsequente, por metade
das Debéntures em Circulagio.

As matérias relativas 3 autorizaglo, pelos. Debenturistas, para (a) a oneragdo ou
realizagdo, pela Emissora, de qualquer tipo de negécio tendo por objeto, direta ou
indirctamente, os direitos creditérios cedidos fiduciariamente nos termos do Contrato de
Cessio Fiducidria, (b) a substituigdo da Emissora como fiel depositdria dos documentos
comprobatérios nos termos do Contrato de Cessdo Fiducidria ou {¢) a cessdo ou
alienacio fiducidria de novos ativos para fins de reforgo de garantia, pela Emissora ou
pela Acionista, nos termos de cada um dos Contratos de Garantia serfio tomadas, em
primeira convocagio ou cm qualquer convocagdo subsequente, por metade das
Debéntures em Circulagio.

Alteragbes (i) nas datas de pagamento de principal ¢ juros das Debéntures; (i) na
Remunerag3o; (iii) na Data de Vencimento das Debéntures, (iv) nas hipdteses de
Eventos de Vencimento Antecipado, inclusive no caso de reniincia c/ou perdio
tempordrio; efou (v) nos quéruns de deliberagdo, deverdo contar com aprovagio de 90%
(noventa por cento) das Debéntures em Circulaglio, seja em primeira convocagdo da
Assemblieia Geral de Debenturistas ou em qualquer convocagdo subsequente.

O Agente Fiducidrio deverd comparecer s Assembleias Gerais de Debenturistas para
prestar aos Debenturistas as informagdes que the forem solicitadas.

Serd facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais
de Debenturistas.

CLAUSULA OITAVA - DAS DECLARACOES DA EMISSORA

A Emissora declara ¢ garante ao Agente Fiducidrio, na data da assinatura desta Escritura
de Emissdo, que;

¢ sociedade por agdes devidamente constituida, com existéncia vilida e em situaglio
regular segundo as leis do Brasil, bem como estd devidamente awtorizada a desempenhar
as atividades descritas em seu objeto social;

estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir com todas
as obrigaghes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutérios necessdrios para tanto;
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os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes estatutdrios
e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagbes ora estabelecidas e, sendo
mandatdrios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando oS respectivos
mandatos em pleno vigor;

nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovagio, licen¢a, ordem de, ou
qualificag@o perante qualquer autoridade governamental ou 6rgao regulatdrio, € exigido
para o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes nos termos das Debéntures, ou
para a realizagio da Emissdo, exceto (i} o registro da AGE da Emissora que aprova a
Emissiio na JUCERS; (ii) o registro das Debéntures na CETIP: e (iii) o registro dos
Contratos de Garantia nos competentes Cartérios de Registro de Titulos e Documentos;

a celebragiio da presente Escritura de Emissio e a emiss3o das Debéntures foram
devidamente autorizadas pelos seus drgdos societdrios competentes ¢ ndo infringem (i) o
estatuto social da Emissora; (i) qualquer lei, decreto ou regulamento a que a Emissora
esteja sujeita; ou (iii) qualquer obrigagio anteriormente assumida pela Emissora em
quaisquer contratos, inclusive financeiros, nem ira resultar em: {A) vencimento
antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer desses contratos ou
instrumentos; (B) criagio de gualquer dnus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora,
exceto por aqueles j4 existentes nesta data; ou (C) rescisdo de qualquer desses contratos
ou instrumentos;

todas as dectaragbes e parantias relacionadas & Emissora que constam desta Escritura de
Emissiio sdo, na data de assinatura desta Escritura de Emissdo, verdadeiras, corretas,
consistentes e suficientes, nos termos do artigo 11 da Instrugdo CVM n® 476,

todas as informagBes prestadas pela Emissora e no dmbito da presente Oferta Restrita
sdo corretas e verdadeiras na data na qual referidas informagdes foram prestadas e niio
omitem qualquer fato relevante necessério para fazer com que referidas informagbes nao
sejam enganosas, 10 termos do artigo 11 da Instrugio CVM n° 476;

desde a data das informagdes financeiras da Emissora datadas de 31 de janeiro de 2014,
nio houve gualquer Mudanga Adversa Relevante, ndo houve qualquer opgragﬁd
envolvendo a Emissora, fora do curso normal de seus negécios, que seja relevante para a
Emissora, bem como ndo houve qualquer alteragiio no capital social ou aumento
substancial do endividamento da Emissora. Para os fins desta Escritura de Emisséio,
“Mudanca Adversa Relevante™ significa qualquer alieragfio (i) nas condigSes de
operagdo, performance, financeira ou socicambientais da Emissora, que, na opinifio
justificada dos Debenturistas e do Agente Fiducidrio, possa prejudicar materialmente as
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atividades da Emissora; (ii) que implique na perda de licengas ou sutorizagdes de

funcionamento, ou (iii) que impega o cumprimento, pela Emissora, de suas respectivas
obrigagdes decorrentes dos Documentos da Operagio e do Contrate de Fornecimento,
conforme © caso, nos lermos e condigdes definidos nos respectivos instrumentos
juridicos;

possui todas as autorizagdes e licengas (inclusive ambientais) necessdrias exigidas pelas
autoridades federais, estaduais ¢ municipais essenciais para o exercicio de suas
atividades, as quais encontram-se devidamente vélidas, observadas as licengas em fase
de transferéncia de titularidade, conforme listadas no “Anexo 8.1(1)";

salvo nos casos em que, de boa fé, esteja discutindo a aplicabilidade da lei, regra ou
regulamento nas esferas administrativa ou judicial, estd cumprindo todas as leis,
regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos drgdos governamentais,
autarquias ou tribunais .aplicdveis 2 condugio de seus negécios, inclusive com o
disposto na legislagio ¢ regulamentagio ambiental, adotando as medidas ¢ agdes
preventivas ou reparatdrias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais
decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu objeto social;

tem plena ciéncia ¢ concorda integralimente com a forma de divulgagiio e apuragdo da
Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de célculo da Remuneraglio das
Debéntures foi acordada por livre vontade da Emissora, em observancia ao principio da
boa-fé;

ndo realizard outra oferta piblica de debéntures dentro do prazo de 4 (quatro) meses
contados da data do encerramento da Emissao, a menos que a nova oferta seja submetida
a registro na CVM;

a celebragio desta Escritura de Emissio e o cumprimento das obrigagdes aqui previstas
ndo infringem seu estatuto social ou qualquer disposi¢do legal, ordem, decisio ou
sentenca administrativa, judicial ou arbitral em face da Emissora, contrato ou
instrumento do qual 2 Emissora e/ou quaisquer de suas Controladas sejam parte, nem irg
resyitar em; (i) vencimento antecipado de qualquer obrigagio estabelecida em qualquer
desses contratos ou instrumentos que.a Emissora seja parte; (ii) criaglio de qualquer dnus
ou gravame sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, exceto por aqueles jd existentes
na presente data; ou (iii) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

esta Escritura de EmissBo e as obrigagdes aqui previstas constituem obrigacdes
legalmente vdlidas e vinculantes da Emissora, exigiveis de acordo com os seus termos e
condigdes; e
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(0)  nilo omitiu nenhum fato relevante, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento
na Data de Emissao e que possa resultar em alteragdo substancial adversa de sua situagdo
econdmico-financeira, jurfdica ou de suas atividades ou do cumprimento de suas .
obrigagBes no dmbito da Oferta Restrita, em prejufzo dos Debenturistas.

8.2. A Emissora se compromete a notificar em até 2 (dois) Dias Uteis os Debenturistas e 0
Agente Fiducidrio caso quaisquer das declaragdes aqui prestadas tomem-se lotal ou
parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas.

CLAUSULA NONA - DAS NOTIFICACOES

9.1.  As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta Escritura
de Emissfo deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

Para a Emissora
Distribuidora de Aguas Triunfo S.A.
Raodovia BR 386, km 419, s/n, Via Contorno 850, Passo Raso
CEP 95853-000, Triunfo, RS
At Sr8andro Hansen, Sr Alexandre Cerqueira Couto de Oliveira
Tel.: +55 (51) 3721-5473

Fax: +55 (51) 3721-5473
E-mail: accoliveira@odebrecht.com e sandrohansen@odebrecht.com

FPara o Agente Fiducidrio

Pentdgono S.A. Distribnidora de Titulos e Valores Mobilidrios

Avenida das Américas, n® 4.200, Bloco 04, Sala 514, Barra da Tijuca

CEP 22640-102, Rio de Janeiro, RJ

Al.: Sras, Nathafia Machado Loureiro, Marcelle Motta Santoro & Sr. Marco Aurélio Ferreira
Tel.: +55 (21) 3385-4565

Fax: +55 (21) 3385-4046

E-mail: backoffice @pentagonotrustee.com.br

Para o Escriturador Mandatdrio

Ftaii Corretora de Valores S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3400, 10° andar
CEP 04538-133, S3o Paulo/SP

Tel.: +#55(11) 2797-4441

Fax: +55 (11) 2797-3140

At.: Sr. Luiz Petito

E-mail: luiz.petito@itay-upibanco.com.by
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Para o Banco Liquidante

Itatd Unibanco S.A,

Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100, Torre Olavo Setubal
CEP 04344.502, Sio Paulo, SP

Tel.: 455 (11) 2797-4441

Fax: +55 (11) 2797-3140

At.: Sr. Luiz Petito

Ermail: juiz.pelito@itau-unibanco.com.br

Para a CETIP

CETIP S.A. Mercados Organizados

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.” 1.663, 4° andar
CEP: 01452-001 - Jardim Paulistano, So Paulo, SP
At Geréncia de Valores Mobilidrios

Tel.: 55 (11) 3111-1596

Fax: +55 (11) 3111-1564

E-mail: gr.debentures @cetip.com.br

9.2 As comunicagbes referidas nesta Escritura de Emissdo serfo consideradas entregues

quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento™ expedido pela Empresa
Brasileira de Correios, ou por telegrama nos enderecos acima. As comunicagdes feitas
por fac-simile ou correio eletrénico serdo consideradas recebidas na data de seu envio,
desde que seu recebimento seja confirmado através recibo emitido pela méquina
utilizada pelo remetente. Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para os
enderegos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apés o envio da mensagem. A mudanga de

qualquer dos enderecos acima deverd ser comunicada imediatamente pela Parte que tiver
seu enderego alterado.

CLAUSULA DEZ - DISPOSICOES GERAIS
10.1. N&o se presume a renlincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de
Emissdo. Desta forma, nenhum atraso, omisso ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito, faculdade ou remédio que caiba a0 Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas em
razéo de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicard tais direitos, faculdades ou
remédios, ou serd interpretado como constituindo uma rendncia zos mesmos ou
concordincia com tal inadimplemento, nem constituird novagio ou modificaglio de
quaisquer outras obrigagGes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissio,

10.2.  Esta Escritura de Emissiio ¢ regida pelas Leis da Repiblica Federativa do Brasil.
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Eista Bscritura de Emisso o as Debéntares constituem tiulos executivos extrajudiciais
nos termos dos incisos [ e 1 do artigo 585 dn Lei n.? 5.869, de 11 de janeiro de 1973,
conforme allerada ("Codign de Processo Civil'), reconhecendo as Partes, desde j& que,
independentemente de quiisquer outras medidas cabiveis, as obrigagdes assumidas nos
termos desta Escritera de Bmissiio comportam execuglo especifics, submetendo-se As
disposighes dos artigos 632 ¢ segnintes do Cédigo de Pracesso Civil, sem prejufzo do

dircito de declarnr o vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura
de Bmissdo.

Caso gualquer das disposigdes desta Escritura de Emiss3o venha a ser julgada ilegal,
invilida ou ineficaz, prevalecerdo todus us demais disposi¢es ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-é, a substitulrem a disposigiio afetada
por outra que, na medida do possfvel, produza o mesmo efeito.

Fica eleito o foro da cidade de Stio Paulo, estado de $Ao Paulo, para dirimir quaisquer
dividas ou controvérsias orjundas desta Escritura de Emissdo, com rentincia expressa a
qualquer oulro, por mais privilegiado que seja ou venha a ser,

Estando assim, as Partes, certas ¢ ajustadus, firmam a presente Escritura de Emisséio, em 4

(quatro) vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas abaixo identificadas e
assinadas.

Sio Paulo, 15 de maio 2014

{assinaturas seguem nas 3 (trés) préximas pdginas)

(restante da pdgina intencionalmente deixado em branco)
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(PRGINA - DI ASSINATURAS  1/3 DO INSTRUMENTO  PARTICULAR - D
ESCRITURA DA 1" (PRIMEIRA] EMISSAC DE DENENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVELS M ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL. 16 SERIE UNIEA,
PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DI SUBKCRICAD,
SOB REGIME DE GARANTIA FIRME DE COLOCACAD, DA DISTRIBUIDORA DE
AGUAS TRIUNFO 5.A.)

Pela Bnissory

Nome;

Cargo Rafael NegeBo Ross!
CPF: 156.439.098-08

AN (112 2058 5120 by
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(PAGINA DE ASSINATURAS 2/3 DO INSTRUMENTO PARTICULAR DE
ESCRITURA DA 1° (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVELS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, EM SERIE UNICA,
PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE SUBSCRICAO,
SOB REGIME DE GARANTIA FIRME DE COLOCACAO, DA DISTRIBUIDORA DE
AGUAS TRIUNFO S.A.)

Pelo Agente Fiducidrio;

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS

Qo Bosdus

. Rosane da Siflva Basilio
Nome: Procuradora’
Cargo: RG! 41.295.302-4

CPF: 421.493.088-60

Res Mareoed 1357 1° 50 67 2080 « CEP 81047000 « 530 Paninr

9 O TABELIAQ DE NOTAS Telebome: (113 AK301T - Fas: (11 31700888
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) “GIME DE GARANTIA FIRME DE COLOCACAO, DA DISTRIBUIDORA DE
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Testemunhas:

Nome:  Rosane da Sitve Basitio Nome:

RG: R, A4 305.302-1 RG: Mia Dacach Lekte Cincurd

CPF: CPF: 433.493.088.80 CPF: RG: $.665.645-31
CPF: 953.209.035-53
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ANEXO 4.7.1.1

Este Anexo 4.7.1.1 ¢ parte infegrante do Instrumento Particular de Escriture da I°
Emissdo de Debéntures Simples, Nio Converstveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie
com Garantia Real, para Distribuigio Piblica com Esfor¢os Restritos de Subscrigdo, Sob
Regime de Garantia Firme de Colocagdo, da Distribuidora de Aguas Triunfo S.A.,
celebrada em 15 de maio de 2014

" Percentunl do Valor Nominal Unitario a ser ﬁ
.\ 1 R e Amortizado -
i5106l20!4 0,0832%
15/07/2014 0,0832%
15/08/2014 0,0832%
15/09/2014 0,0832%
15/10/2014 0,0832%
15/11/2014 0,0832%
15/12/2014 0,0832%
15/0172015 0,0832%
15/02/2015 0,0832%
15/03/2015 0,0832%
15/0472015 0,0832%
15/05/2015 0,0832%
1S/06/2015 0,0832%
15/07/2015 0,0832%
15/08/2015 0,0832%
15/09/2015 0,0832%
15/10/2015 0,0832%
15/1112015 0,0832%
15/12/2015 0,0832%
15/01/2016 ~ 0,0832%
15/02/2016 _ 0,0832%
15/03/72016 0,0832%
15/04/2016 _ 0,0832%
150572016 ' 0,0832%
15/06/2016 0,0832%
1543712016 _ 0,0832%
1510872016 0,0832%
157092016 0,0832%
15/1002016 . DO832%
1511172016 ~0,0832%
15742/2016 0,0832%
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15/01/2017 0,0832%
15/02/2017 0,0832%
15/03/2017 0,0832%
15/04/2017 0,0832%
15/05/2017 0,0832%
15/06/2017 0,2500%
15/67/2017 0,2500%
15/08/2017 0,2500%
151092017 0,2500%
15/10/2017 0,2500%
15/11/2017 0,2500%
1571212047 0,2500%
15/01/2018 0,2500%
15/02/2018 0,2500%
15/032018 0,2500%
15/04/2018 0,2500%
15/05/2018 0,2500%
15/06/2018 0,4168%
15/07/2018 0,4168%
15/08/2018 0,4168%
15/09/2018 0,4168%
15/10/2018 0,4168%
15/11/2018 0,4168%
15/12/2018 0,4168%
15/01/2019 0,4168%
15/0272019 0,4168%
15/03/2019 0,4168%
15/04/2019 0,4168%
15/05/2019 0,4168%
15/06/2019 0,8332%
15/07/2019 0,8332%
15/08/2019 0.8332%
15/09/2019 0,8332%
15/10/2019 0,8332%
15/11/2019 0,8332%
1541212019 0,8332%
15/01/2020 0,8332%
15/02/2020 0,8332%
15/03/2020 0,8332%
15/04/2020 0,8332%
15/05/2020 0,8332%
15/06/2020 0,8332%
15/07/2020 0,8332%
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15/0872020 0,8332%
15/0972020 0,8332%
15/1072020 0,8332%
15/1172020 0.8332%
1571212020 0,8332%
15/0172021 0.8332%
15/02/2021 0.8332%
15/0372021 0,8332%
15/04/2021 0.8332%
150572021 0,8332%

T 15/0612021 0,8302%
15/07/2021 0.8332%
15/0872021 0.8332%
1570912021 0,8332%
151012031 0,8332%
15/112021 0,8332%
15/12/2021 0.8332%
151012022 0,8332%
154022022 0,8332%
15/03/2022 0.8332%
15/0412022 0,8332%
15/05/2022 0,8332%
15/06/2022 1,0000%
15/012022 1,0000%
15/08/2022 1.0000%
15/00/2022 1, 0000%
157102022 1.0000%
1571112022 1.0000%
15/1242022 1,0000%
15/01/2023 1,0000%
15/02/2023 1.0000%
15/03/2023 1,0000%
15/04/2023 1,0000%
15/05/2023 1,0000%
15/06/2023 1,0000%
150772023 1,0000%
15/08/2023 1,0000%
15/09/2023 1,0000%
1571072023 1,0000%
15/11/2023 1,0000%
1571272023 1,0000%
15/0172024 1,0000%
1570272024 1,0000%
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15/0312024 1,0000%
15/0412024 1,0000%
15/05/2024 1,0000%
15/06/2024 1,0000%
15/0712024 1,0000%
15/08/2024 1,0000%
1570972024 £,0000%
15/10/2024 1,0000%
1571172024 1,0000%
15/1272024 1,0000%
15/01720258 1,0000%
15/0272025 1,0000%
150372025 1,0000%
150472025 1, 0000%
1540512028 1.0000%
150672025 0,9582%
1505702025 0,9582%
1S/0822028 (0, 9582%
130972025 0.9582%
15/H072025 0,958%%
151122028 0,9582%
15/122008 {,9582%
15012006 {,9582%
184122026 0,9582%
J 3432026 0,9582%
150472026 0,9582%
SR80 0,9582%
150672026 0.9582%
J3A07 26 0,9582%
1 SAIRIHI26 0,9582%
1SAM/2026 {95824
1871002026 {1.9582%
151172026 0,958 2%
18802000 0.98824%
1503173027 0958245
18032027 N i}g)ﬁ’ﬁ:%
130372027 0.9582%,
150472027 0,Y5K2%
130052027 Sulde do Valor Nominal Unitdrio
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ANEXO 4.13.1(bb}

Este Anexo 4.13.1(bb} ¢ parte integrante do Instrumento Particular de Escritura da 1°
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie
" com Garaniia Real, para Distribuicdo Piblica com Esforos Restritos de Subscrigdo, Sob
Regime de Garantia Firme de Colocagdo, da Distribuidora de Aguas Triunfo S.A.,
celebrada em 15 de maio de 2014

INDICES FINANCEIROS

1. O Agente Fducidrio acompanhard anualmente, até 90° (nonagésimo) dia contado
do encerramento de cada exercicio social, com base nas informagdes a serem apresentadas
pela Emissora, no prazo e forma estabelecidos no item (5.1)(i)(c) da Escritura, e auditadas
por auditor independente registrado na CVM, com base nas demonstragdes financeiras de
encerramento de exercicio social consolidadas da Emissora, o atendimento, pela Emissora,
dos seguintes Indices Financeiros. considerando que @ primeira verificag3o deverd ser
realizada com as informagdes financeiras com data base de 31 de dezembro de 2015

INDICE 1
Indice de Cobertura do Scrvigo da Divida (definicZo abaixo): igual ou superior a 1,15x.

INDICE 2

N0 tomada de novas dividas caso o miltipio Divida Liquida/EBITDA da Ewissora osteja
ou venhs u tornar-se igual ou superior que 3,00x, exceto (i) dividas para reposicio de
stivos fixos no momante, individual ou agregado, de R$15.000.000.00 {quinze mithdes de
reais) o ity dividas para capital de giro no momtante. individual ou agregado, de
RS 1500000000 (quinze milhdes de reais). Para estes 2 (dois) timites acima mencionados,
& Emssors poderd onerar o3 stivos fixos novos adguiridos ¢ onerar o fTuxo de recebiveis
dispontiveis d3 Emissors, obsetvados os limites previstos nos Conteatos de Carantia ¢ no
Contrate de Fornecimento, conforme definido ns Fscrituri, ¢ seus TESPOCH YOS ANEXDS,

Definicdes:
"EBITDA™ resultado relativo aos 12 moses anteriones & dats de apuragdo, antes do

unposto de reada ¢ contribuigie social, da depreciagio ¢ amortizagdo, do resuliado
financeiro, do resultado nlo operacional **, da equivaléncia panmonial ¢ da participacio
de acionistas minonitdtios. (**Entendem-se como Resuliado Nio Operscional: Venda de
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Ativos: Provisdes / Reversdes de Contingéncias sem efeito caixa no curo prazo,
impairment ¢ Despesas Pontuais de Reestruturagio).

“Indice de Cobertura do Servico da Divida sem caixa'™: caloulado com base nos 12 (doze)

meses anteriores ao fechamento das demonstragdes financeiras da Emissora (anuais
auditadas), com a primeira data de cdlculo ocorrendo o exercicio findo no primeiro 31 de
dezembro, apés o vencimento de, pelo menos, 12 (doze) parcelas de amortizagio do valor
de principal das Debéntures e de todu ¢ qualquer divida, financiamento ou obrigagdo
onerosa da empresa, com base na férmula abaixo:

{CSD = Geragdo de Caixa du Atividade/Servigo da Divida,

sendo gue:

“Geragdo de Caixa da_Atividade™ significa o EBITDA dos tltimos 12 (doze) meses,
subtraidas as quantias devidas a titulo de Imposto de Renda de Pessoa Juridica (“IR™) ¢
Contribuigdo Social sobre o Lucro Liguide (“CSLL™) no mesmo periodo, e adicionada (se
positival, ¢ deduzida (se negativa) a Variagho de Capital de Giro;

" significa s diferenga entre a Necessidade de Capital de Giro

wﬁa 0 ﬁnﬁ da ano om questdo ¢ a Necessidade de Capital de Giro apurada o final do
#RY BOtErHOr

dade ial de Cuwo™ significa a diferenga entre (i) o ative circulante,
desdu?sdn o mzmtfma das ap!;cagm financeiras de cunto praze efou caixs disponivel da
Enussors ¢ (i} o passive girculante menos o somatfrio, em uma determinada data, de todss
as Obnigaghies Onerosas da Emissora com terceiros;

¥iks Hyude”: significa a soma do valor de juros ¢ de amontizaglo de principal de
:mixs a¥ {;)bngﬁgﬁﬁ Oneroxas da Emissora;

igacties Onerosas™ 10d0s o8 ﬁm;wémlmx. financiamentos, ¢ gualguer instramento de
nwmdcs ;ie ﬁmm&;

“Pivida Ligquide™: todas ax Obnigagies Oncrosas deduaido o somatdrio das aplicagdes

financeiras ¢ mvestimentos de cano prizo, salido disponivel em conta reserva cou caixa
disponivel ds Enussors;

b
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Caso 0 1CSD deixe de ser atingido, conforme determinado acima, ¢ 8 Emissota detiver
caixa superior ou igual a R$ 3.000.000,00 (rds milhdes de rewis), o Covrdenndor Lider,
conforme definido na Escritura, poderd, a seu exclusivo critério, optar por

(i) incluir o caixa no ciculo do 1CSD, sendo & nova formulas do indiee:

1CSD com Caixa = (Geragdo de Caixa da Atividade +Saldo de Caixa ¢ Equivalentes =
Aporte de capital/Miituo) /Servigo da Dividal; ou

(i) permitit 8 amortizagio  parcial da divida na  medida  necessdria para
reestabelecer o 1CSD pactuado acima e desde que ) valor afo exceds RS
10.000.000,00 (dez milhdes de reais).

" ¢ Cai ivalentes™: significa a posi¢lo de caixa (excluindo o saldo em conta

reserva) ¢ equivalentes contidas nas demonstragdes financeiray da Emissora,

|
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ANEXO 6.2.1(n)

Este Anexo 6.2.1(n} & parte integrante do Instrumento Particular de Escritura da 1°
Emiss@o de Debéntures Simples, Nao Converstveis em Agbes, em Série Unica, da Espécie
com Garantia Real, para Distribuigdo Piblica com Esforgos Restritos de Subscrigdo, Sob
Regime de Garantia Firme de Colocagdo, da Distribuidora de Aguas Triunfo S.A.,
celebrada em 15 de maio de 2014

OPERACOES NAS QUAIS A PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS ATUA COMO AGENTE
FIDUCIARIO PARA EMPRESAS DO GRUPQO ODEBRECHT NOS
TERMOS DO ARTIGO 10 DA ICVM 28.
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ANEXO 8.1(D)

Este Anexo 8.1(i) ¢ parte integrante do Instramento Particular de
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie com
Garantia Real, para Distribuicdo Piblica com Esforgos Restritos de Subscrigdo, Sob

Regime de Garantia Firme de Colocagflo, da Distribuidora de Aguas Triunfo S.A.
celebrada em 15 de maio de 2014

Escritura da 1I° Emisstio

LICENCAS DA EMISSORA EM PROCESSO DE TRANSFERENCIA DE
TITULARIDADE

(i)  Outorga para uso de 4gua emitida pelo Departamento de Recursos Hidricos do Rio
Grande do Sul; e

(i)  Awtorizacho para a produgdo de 4gua potdvel emitida pela Prefeitura de Triunfo.



