INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 2° EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA A SER CONVOLADA
EM GARANTIA REAL COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCAGCAO, DA AGUAS
GUARIROBA S.A.

que entre si fazem, de um lado,

AGUAS GUARIROBA S.A.
na qualidade de emissora

e, de outro lado,

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
na qualidade de agente fiducidrio

e, ainda,

AEGEA SANEAMENTO E PARTICIPACOES S.A.,
na qualidade de interveniente garantidora

em 20 de agosto de 2014
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 2* EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE I'JNICA, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA COM GARANTIA
ADICIONAL FIDEJUSSORIA A SER CONVOLADA EM GARANTIA REAL COM GARANTIA ADICIONAL
FIDEJUSSORIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA
AGUAS GUARIROBA S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas:

AGUAS GUARIROBA S.A., sociedade andnima, com registro de companhia aberta perante a Comisso de
Valores Mobiliarios — (“CVM?), constituida sob as leis brasileiras, com sede no Municipio de Campo Grande,
Estado do Mato Grosso do Sul, na Rua Antonio Maria Coelho, n.° 5401, Bairro Santa Fé, CEP 79.021-170,
inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n°
04.089.570/0001-50, neste ato representada nos termos de seu estatuto social (“Emissora” ou “Companhia”);
e

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, institui¢io
financeira, constituida sob as leis brasileiras, com sede no Municipio do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida das Américas, 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 303 e 304, inscrita no CNPJ/MF sob
n° 17.343.682/0001-38, neste ato representada na forma de seu estatuto social, nomeada neste instrumento
para representar, perante a Emissora, a comunh&o dos interesses dos debenturistas da presente emissdo
(“Debenturistas™), nos termos da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das
Sociedades por A¢des™) (“Agente Fiducidrio™).

E, ainda, na qualidade de interveniente garantidora,

AEGEA SANEAMENTO E PARTICIPACOES S.A., sociedade an6nima, com registro de companhia
aberta perante a CVM, constituida sob as leis brasileiras, com sede no Municipio de Sao Paulo, Estado de
Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.744, 8° andar, sala 1, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
08.827.501/0001-58, neste ato devidamente representada por seus representantes legais (“AEGEA
Saneamento” ou “Interveniente Garantidora” e em conjunto com a Emissora e o Agente Fiduciario,
“Partes™).

Celebram o presente “Instrumento Particular de Escritura da 2* Emissdo de Debéntures Simples, Néo
Conversiveis em Ag¢des, em Série Unica, da Espécie Quirograféria com Garantia Adicional Fidejussoéria a
ser Convolada em Garantia Real com Garantia Adicional Fidejusséria, para Distribuigio Publica com
Esforgos Restritos de Colocagdo, da Aguas Guariroba S.A.” (“Escritura”, “Emiss3o” e “Debéntures”,
respectivamente), nos termos e condigdes abaixo.

1. AUTORIZACAO

1.1 A Emissdo das Debéntures e a oferta piblica de distribuigdo das Debéntures com esforgos
restritos de colocagdo (“Oferta”), nos termos da Instrugdo da CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada (“Instrucio CVM 476”) serdo realizadas com base na deliberagio da Reunido do
Conselho de Administragdio da Emissora realizada em 12 de agosto de 2014 (“RCA da Emissora™), na qual
foram deliberadas e aprovadas as condi¢des da Emissdo, nos termos do artigo 59, §1°, da Lei das
Sociedades por Agdes.

1.2 A Fianga ¢ as Garantias Reais (conforme definidas abaixo) prestadas pela Emissora ou
pela Interveniente Garantidora, conforme o caso, foram devidamente autorizadas na RCA da Emissora e
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Reunido do Conselho de Administragéo da Aegea Saneamento, realizada em 12 de agosto de 2014 (*RCA
Aegea Saneamento”).

2. DOS REQUISITOS

2.1 A Emissdo serd realizada com observancia dos seguintes requisitos:
2.1.1 Arquivamento e Publicaciio das Deliberag¢oes
2.1.1.1 A ata da RCA da Emissora mencionada nas Clausulas 1.1 e 1.2 acima, sera arquivada na

Junta Comercial do Estado do Mato Grosso do Sul (“JUCEMS”). A ata da RCA da Emissora sera
publicada no Diario Oficial do Estado do Mato Grosso do Sul e no Correio do Estado, nos termos do artigo
62, inciso I, e 289 da Lei das Sociedades por Ag¢des.

2.1.1.2 A ata da RCA Aegea Saneamento, de que trata a Clausula 1.2 acima, sera arquivada na
Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo (“JUCESP”), bem como publicada no Didrio Oficial do Estado de
S&o Paulo e no Diario Comercial de Sio Paulo, nos termos do artigo 289 da Lei das Sociedades por Agdes.

2.1.2 Inscrigdo e Registro da Escritura

2.1.2.1 Esta Escritura e seus eventuais aditamentos deverio ser levados a registro pela Emissora
na JUCEMS em até 5 (cinco) dias titeis da data de respectiva assinatura, de acordo com o disposto no
artigo 62, inciso Il e seu §3°, da Lei das Sociedades por Agdes, devendo a respectiva Escritura e seus
eventuais aditamentos, devidamente arquivados na JUCEMS, serem enviados no prazo de 5 (cinco) dias
uteis a contar da obtengo dos respectivos registros, pela Emissora ao Agente Fiduciario.

2.12.2 Em virtude da Fianga (conforme definida abaixo) de que trata a Clausula 4.9 abaixo, a
presente Escritura e eventuais aditamentos serdo registrados nos competentes Cartérios de Registro de
Titulos ¢ Documentos das Cidades de (i) Sdo Paulo, no Estado de Sao Paulo, (i1) Rio de Janeiro, no Estado
do Rio de Janeiro e (iii) Campo Grande, Estado do Mato Grosso do Sul (em conjunto, os “Cartérios”), nos
termos da Clausula 4.9.13 abaixo.

2.1.3 Dispensa do Registro na CVM

2.13.1 A presente Emissio estd automaticamente dispensada de registro na CVM, nos termos do
artigo 6° da Instrugio CVM 476, por se tratar de oferta publica de valores mobiliarios com esforgos
restritos de distribuigdo.

2.14 Registro na ANBIMA - Associacio Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais (“AN BIMA”)

2.14.1 A presente Emissdo serd registrada na ANBIMA, exclusivamente para envio de
informagdes da base de dados, por se tratar de oferta piiblica de valores mobiliarios com esforgos restritos
de distribui¢do e por ndo haver prospecto, nos termos do artigo 1°, inciso L, pardgrafos 1° e 2°, do Cédigo
ANBIMA de Regulagio e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicio e Aquisi¢do de
Valores Mobiliarios (“Cédigo ANBIMA”), atualmente em vigor, até a data de comunicagdo de
encerramento da Oferta desde que expedidas as diretrizes especificas pelo Conselho de Regulagdo e
Melhores Praticas da ANBIMA nesse sentido.

2.1.5 Registro dos Contratos de Garantia
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2.1.5.1 Os Contratos de Garantia (conforme definido abaixo) deverdo ser registrados nos
competentes cartorios de registro de titulos e documentos, conforme neles dispostos, nos termos da Lein®
6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada (“Lei de Registros Piblicos™), em até 20 (vinte) dias
da data da liquidago das Debéntures. No prazo de até 10 (dez) dias Uteis apds a obtengdo dos respectivos
registros, a Emissora encaminhara uma via original devidamente registrada ao Agente Fiduciario.

3. DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1 Objeto Social da Emissora

3.1.1 A Emissora tem por objeto social: (i) operagdo € gerenciamento de atividades objeto da
concessio do servigo publico de abastecimento de dgua e esgotamento sanitario outorgada, em carater de
exclusividade, pelo municipio de Campo Grande, designadamente para fins de captacdo, adugo,
tratamento e distribuigio de agua tratada, bem como coleta, tratamento, deposigdo ou eliminagdo de
esgotos sanitarios e/ou residuos sélidos, bem como sua reciclagem; (ii) projeto e construgdo de sistemas
de captagdo, adugdo, tratamento € distribui¢do de agua tratada, bem como coleta, tratamento, deposi¢@o
ou eliminagdo de esgotos sanitarios e/ou residuos s6lidos, bem como sua reciclagem; (iii) fabricac@o,
instalagdo, supervisdo e montagem de equipamentos relacionados com sua atividade fim; (iv) compra,
venda e produgdo de materiais relacionados com sua atividade fim; (v) operagdes de importagdo €
exportagdo relacionadas com os objetivos sociais; (vi) prestagdo de servigos e assisténcia técnica nas
areas de atividade da sociedades; e (vii) participagdo em outras sociedades dedicadas & sua éarea de
atividade, comerciais ou civis, nacionais e/ou estrangeiras, na qualidade de acionista ou quotista.

3.2 Numero da Emissdo

32.1 A presente Emissdo ¢ a 2* (segunda) emissdo de debéntures da Emissora.

33 Numero de Séries

33.1 A Emissdo sera realizada em série Unica.

3.4 Montante da Emissio

3.4.1 O montante total da Emissdo sera de R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), na

Data de Emisséo (conforme definida abaixo).

3.5 Quantidade de Debéntures

3.5.1 Serdo emitidas 20.000 (vinte mil) Debéntures.

3.6 Banco Liquidante e Escriturador Mandatario

3.6.1 O Itat Unibanco S.A., institui¢do financeira com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de

S3o Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100, Torre Olavo Setubal, inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 60.701.190/0001-04, atuard como banco liquidante (“Banco Liquidante”) e a Itaii Corretora de
Valores S.A., institui¢do financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, 3.400, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 61 .194.353/0001-64, atuara como
escriturador mandatario das Debéntures (“Escriturador Mandatario”).
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3.7 Destinacio dos Recursos

3.7.1 Os recursos captados por meio da presente Emissdo serfio destinados para liquidagdo da
totalidade das debéntures emitidas no 4mbito da primeira emissdo de debéntures da Emissora, no valor de
R$130.000.000,00 (cento e trinta milhdes de reais), realizada por meio do “Instrumento Particular de
Escritura da 1? Emisséo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢des, em Série Unica, da Espécie
Quirograféria a ser Convolada em Garantia Real com Garantias Adicionais Real e Fidejusséria, para
Distribui¢go Publica com Esforgos Restritos de Colocagdo, da Aguas Guariroba S.A.”, celebrado em 17 de
dezembro de 2012, com vencimento em 17 de dezembro de 2019, conforme aditado em 29 de outubro de
2013 (“12 Emissdo de Debéntures™), bem como para fazer frente ao programa de investimentos previstos
no Contrato de Concessio, distribuicdo de dividendos e composi¢do de reserva de liquidez, todos no
ambito da gestdo ordinaria dos seus negdcios.

3.8 Registro para Distribui¢io e Negociagio

3.8.1 As Debéntures serdio registradas para: (a) distribui¢do piblica no mercado primario por
meio do MDA — Moédulo de Distribuigdo de Ativos (“MDA™), administrado e operacionalizado pela
CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP™), sendo a distribui¢do liquidada financeiramente através
da CETIP; e (b) negociagdio, observado o disposto nas Cldusulas 3.8.2 a 3.8.4 abaixo, no mercado
secundario por meio do CETIP21 - Titulos e Valores Mobilidrios (“CETIP21”), administrado e
operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagBes liquidadas financeiramente e as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP.

3.82 As Debéntures somente poderdo ser negociadas em mercado de balcio organizado depois
de decorridos 90 (noventa) dias de sua subscrig¢do ou aquisi¢do pelo investidor, nos termos dos artigos 13
e 14 da Instrugdo CVM 476, observado ainda o cumprimento pela Emissora das obrigagdes definidas no
artigo 17 da Instrugdo CVM 476. Observado o disposto no artigo 4°, incisos I e II, da Instrugio CVM 476,
somente investidores qualificados (“Investidores Qualificados™), nos termos da defini¢do da Instrugfio da
CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada (“Instrucio CVM 409”), poderfio subscrever ou
adquirir as Debéntures, nos termos do artigo 15 da Instrugdo CVM 476.

3.83 Conforme definidos no artigo 109 da Instrugdo CVM 409, sio Investidores Qualificados:
(1) institui¢des financeiras; (ii) companhias seguradoras e sociedades de capitalizagdo; (iii) entidades
abertas e fechadas de previdéncia complementar; (iv) pessoas fisicas ou juridicas que possuam
investimentos financeiros em valor superior a R$300.000,00 (trezentos mil reais) e que, adicionalmente,
atestem por escrito sua condi¢do de investidor qualificado mediante termo préprio; (v) fundos de
investimento destinados exclusivamente a investidores qualificados; (vi) administradores de carteira e
consultores de valores mobiliarios autorizados pela CVM, em relagdo a seus recursos proprios; e
(vii) regimes préprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou
por Municipios.

3.84 Nos termos da Instrugio CVM 476 e para fins da presente Oferta: (i) todos os fundos de
investimento serfio considerados Investidores Qualificados, ainda que se destinem a investidores ndo
qualificados; e (ii) as pessoas naturais e juridicas que investirem nas Debéntures deverdo subscrever ou
adquirir, no 4mbito da Oferta, Debéntures no montante minimo de R$1.000.000,00 (um milhao de reais).

3.9 Colocagio e Procedimento de Distribuig¢io

3.9.1 As Debéntures serdo objeto de distribui¢@io publica, com esforgos restritos de colocagio,
nos termos da Instrugdo CVM 476, sob o regime de garantia firme de coli % do, com intermediac&o d%
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Banco BTG Pactual S.A., institui¢do financeira com escritério no Municipio de S3o Paulo, Estado de S3o
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.477, CEP 04538-133, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
30.306.294/0002-26 (“Coordenador Lider” ou “BTG Pactual”) e do HSBC Corretora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A., instituigdo financeira com sede no Municipio de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.064, 2° andar, CEP 01.451-020, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
58.229.246/0001-10 (“Coordenador HSBC” e, em conjunto com o Coordenador Lider, “Coordenadores”
ou “Instituicbes Intermediarias”), por meio do médulo MDA, administrado e operacionalizado pela
CETIP, que poderdo acessar até, no méximo, 50 (cinquenta) Investidores Qualificados e destinadas
exclusivamente a subscrig¢do por, no maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados, observados o artigo 3°
da Instrugdo CVM 476 e os termos e condigdes dispostos no “Instrumento Particular de Coordenagio,
Colocagdo e Distribuigdo com Esforgos Restritos, de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em A¢des, da
Espécie Quirografiria com Garantia Adicional Fidejusséria a ser Convolada em Garantia Real com
Garantia Adicional Fidejussoria, sob Regime de Garantia Firme de Colocagdo, da 2* Emissdo da AGUAS
GUARIROBA S.A.” (“Contrato de Colocagio”).

3.10 Autorizacfio para Alteragiio da Espécie (Convolagiio) das Debéntures

3.10.1. Fica desde ja aprovado o “Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da
2° Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie Quirografaria
com Garantia Adicional Fidejusséria a ser Convolada em Garantia Real com Garantia Adicional
Fidejussoria, para Distribui¢do Publica com Esforgos Restritos de Colocagdo, da Aguas Guariroba S.A.” a
ser celebrado pela Emissora, em conjunto com o Agente Fiducidrio e a Interveniente Garantidora, de
forma a alterar a espécie das Debéntures para com garantia real, na forma do Anexo I a esta Escritura
(“Primeiro Aditamento™), razo pela qual fica, desde j4, estabelecido que ndo sera necesséria a realiza¢do
de assembleia geral de debenturistas para aprovagdo do referido aditamento.

4. DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Caracteristicas Basicas
4.1.1 Valor Nominal Unitdrio
4.1.1.1 O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$10.000,00 (dez mil reais) na Data de

Emissdo (conforme definida abaixo) (“Valor Nominal” ou “Valor Nominal Unitdrio”).
4.12 Data de Emissdo

4.12.1 Para todos os fins ¢ efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera 15 de agosto de
2014 (“Data de Emissdo”).

4.1.3 Prazo e Data de Vencimento

4.13.1 O vencimento final das Debéntures ocorrerd ao término do prazo de 60 (sessenta) meses
contados da Data de Emissdo, vencendo, portanto, em 15 de agosto de 2019 (“Data de Vencimento”),
ressalvadas (i) as hipéteses de vencimento antecipado previstas na Clausula 5.3 abaixo; e (ii) as hipéteses
de resgate antecipado prevista na Clausula 5.2 abaixo. Na ocasidio do vencimento antecipado, a Emissora
obriga-se a proceder ao pagamento das Debéntures que ainda estejam em circulagdo pelo seu Valor
Nominal Unitario, acrescido dos Juros Remuneratérios devidos (conforme definidos abaixo), calculados na
forma prevista nesta Escritura, e de Encargos Moratérios, se for o caso.
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4.14 Forma e Emissdo de Certificados

4.1.4.1 As Debéntures serdo emitidas na forma nominativa e escritural, sem a emissdo de
cautelares e certificados.

4.1.5 Comprovagdo de Titularidade das Debéntures

4.1.5.1 Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato
da conta de depésito das Debéntures emitido pelo Escriturador Mandatério. Adicionalmente, sera
reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures o extrato expedido pela CETIP em nome
do Debenturista, quando estes titulos estiverem custodiados eletronicamente na CETIP.

4.1.6 Espécie

4.1.6.1 As Debéntures serdo da espécie quirografaria com garantia adicional fidejusséria a ser
convolada em garantia real com garantia adicional fidejussoria.

4.1.7 Conversibilidade

4,1.7.1 As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em a¢des de emissdo da Emissora.

4.2 Subscri¢io, Integralizagiio e Forma de Pagamento

42.1 Prazo de Subscrigdo e Integraliza¢do

42.1.1 A integralizagdo das Debéntures seré realizada & vista, na data de subscri¢do, em moeda

corrente nacional, pelo seu Valor Nominal Unitério, acrescido dos respectivos Juros Remuneratrios,
calculados pro rata temporis desde a Data da Emisséo até a data de sua efetiva subscrigdo e integralizagdo,
de acordo com as normas de liquidagdo previstas pela CETIP, considerando-se o pre¢o unitario com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento. Todas as Debéntures desta Emissdo deverdio ser subscritas e
integralizadas em uma tnica data.

4.2.1.2 As Debéntures ndo estdo sujeitas a qualquer atualizagio monetaria.

4.3 Direito de Preferéncia

4.3.1 Nao ha direito de preferéncia dos atuais acionistas da Emissora na subscri¢do das
Debéntures.

4.4 Remuneracio

4.4.1 Juros Remuneratdrios

44.1.1 As Debéntures fardo jus ao pagamento de juros remuneratérios, desde a Data de Emissao,

ou data do pagamento de juros imediatamente anterior, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizagdo
at¢ a Data de Vencimento, estabelecidos com base na variagio acumulada de 100% (cem por cento) das
taxas médias didrias do DI — Depdsitos Interfinanceiros de um dia, Over Extra-Grupo (“Taxas DI”),
expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Wteis, calculadas e
divulgadas diariamente pela CETIP no informativo di4rio, disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.cetip.com.br), acrescidas de uma sobretaxa de 1,40% (um inteiro e quarenta centésimos por %\
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cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias fteis, calculada de forma exponencial e
cumulativa, pro rata temporis por dias uteis decorridos, incidente sobre o Valor Nominal Unitario de cada
Debénture, nos termos da Clausula 4.4.1.2 abaixo, salvo nas hipdteses de vencimento antecipado e resgate
antecipado (conforme dispostos nas Clausulas 5.2 e 5.3 abaixo), casos em que 0s juros remuneratorios
devem ser pagos na forma e prazos previstos nas Clausulas 5.2.2 e 5.3.1.1, conforme aplicavel (“Juros
Remuneratdrios™).

4.4.1.2 Os Juros Remuneratérios serdo pagos semestralmente, a partir da Data de Emissdo, nos

dias 15 de fevereiro e 15 de agosto de cada ano, sendo o primeiro pagamento devido em 15 de fevereiro de

2015, cada data uma Data de Pagamento da Remuneragéo.

4413 Os Juros Remuneratdrios deverdo ser calculados de acordo com a seguinte formula:
J=VNe x (Fator de Juros — 1)

Onde:

“J Valor unitario dos Juros Remuneratérios devidos no final de cada Periodo de Capitalizagdo
(conforme definido abaixo), calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

“VNe” Valor Nominal Unitario (ou saldo Valor Nominal Unitario, conforme aplicdvel) no inicio
de cada Periodo de Capitalizagdo, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“Fator de Juros” Fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado de acordo com a seguinte férmula:

Fator de Juros = FatorDI x FatorSpread
Onde:
“Fator DI” Produtério das Taxas DI-Over,, da data de inicio do Periodo de Capitalizagdo (inclusive)
até a data de calculo dos Juros Remuneratorios (exclusive), calculado com 8 (oito) casas decimais, com

arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

FatorDI = [ [ (1 + TDI, )

k=1
Onde:
“n" Numero total de Taxas DI-Over consideradas na apuragfo do “Fator DI” em cada Periodo
de Capitalizagdo, sendo "n" um numero inteiro;
“K” Ntmero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n;
“TDIk” Taxa DI-Over de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com

arredondamento, apurada da seguinte forma;
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100
Onde:

“DI” Taxa DI-Over de ordem k, divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) dia util (overnight),
utilizada com 2 (duas) casas decimais; e

“FatorSpread” sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado conforme férmula abaixo:

Dup
252
FatorSpread = spread + lj
100
Onde:
“spread” 1,4000 (um inteiro e quatro décimos);
“DUP” Numero de Dias Uteis entre a Data de Emissdo das Debéntures ou data de pagamento dos

Juros Remuneratdrios imediatamente anterior, conforme o caso, € a data atual, sendo “DUP” um ntmero
inteiro.

Observagdes:

() A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico niimero de casas decimais divulgado
pela CETIP;
(ii) O fator resultante da expressdo (1 + TDIL) € considerado com 16 (dezesseis) casas

decimais, sem arredondamento;

(iii) Efetua-se o produtério dos fatores (1 + TDIy), sendo que a cada fator diario acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator diério, e assim por
diante até o ultimo considerado;

(iv) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento;

W) O fator resultante da expressdo (FatorDI x FatorSpread) deve ser considerado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento; e

(vi) O periodo de capitalizagdo da Remuneragdo (“Periodo de Capitalizagdo™) €, para o
primeiro Periodo de Capitalizagdo, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissdo das Debéntures,
e termina na primeira Data de Pagamento da Remunerag3o e, para os demais Periodos de Capitalizagdo, o
intervalo de tempo que se inicia na Data de Pagamento da Remuneragio imediatamente anterior e termina
na Data de Pagamento da Remuneragéo subsequente. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior
sem solugdo de continuidade, até a Data de Vencimento.
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4414 No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento de qualquer
obrigagdo pecunidria prevista nesta Escritura, sera utilizada, em sua substitui¢do, a mesma taxa didria
produzida pela ultima Taxa DI conhecida até a data do célculo, ndo sendo devidas quaisquer
compensages financeiras, tanto por parte da Emissora quanto dos Debenturistas, quando da divulgacéo
posterior da Taxa DI.

4.4.1.5 Na auséncia de apurag@o e/ou divulgagdo da Taxa DI por prazo superior a 10 (dez) dias
corridos € consecutivos da data esperada para sua divulgagio, ou, ainda, imediatamente, no caso de sua
extingdo ou de impossibilidade de aplicagdio da Taxa DI por imposigao legal ou determinagdo judicial o
Agente Fiducidrio devera convocar Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo) no
prazo de até 2 (dois) dias contados da data de término do prazo de qualquer um dos eventos previstos no
inicio desta Clausula 4.4.1.5, para definir, de comum acordo com a Emissora, o novo pardmetro de
remuneracdo das Debéntures a ser aplicado. Até a deliberagio desse pardmetro serd utilizada, para o
calculo do valor de quaisquer obrigages previstas nesta Escritura, a mesma taxa diaria produzida pela
ultima Taxa DI divulgada oficialmente até a data da deliberagio da Assembleia Geral de Debenturistas
(conforme definida abaixo).

4.4.1.6 Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definida abaixo), referida assembleia ndo serd mais realizada, e a Taxa DI, a
partir de sua divulgagdo, passara a ser utilizada para o calculo dos Juros Remuneratérios das Debéntures,
permanecendo a ultima Taxa DI conhecida anteriormente a ser utilizada até data da divulgagdo, ndo sendo
devidas quaisquer compensagdes financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da Emissora, quanto
pelos Debenturistas, quando da divulgagéo posterior da Taxa DI.

4.4.1.7 Caso ndo haja acordo sobre a taxa substitutiva entre a Emissora ¢ os Debenturistas
representando, no minimo, 2/3 (dois ter¢os) das Debéntures em circulagdo, a Emissora optara, a seu
exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a comunicar por escrito ao
Agente Fiduciario, no prazo de 10 (dez) dias a contar a partir da data de realizagio da respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo), a alternativa escolhida dentre:

(i) a Emissora resgatard antecipadamente e, consequentemente, cancelard antecipadamente a
totalidade das Debéntures em circulagdo, no prazo de 30 (trinta) dias a contar da data da realizagdo
da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo), pelo seu Valor
Nominal Unitario ndo amortizado nos termos desta Escritura, acrescido dos Juros Remuneratérios
devidos até a data do efetivo resgate e dos Encargos Moratdrios (conforme definidos abaixo), se
for o caso, e consequente cancelamento, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emissdo
ou da (ltima data de pagamento ou capitalizagio dos Juros Remuneratérios, conforme o
caso. Nesta hipotese, para célculo dos Juros Remuneratérios aplicavel as Debéntures a serem
resgatadas e, consequentemente, canceladas, sera utilizada a mesma taxa diaria produzida pela
tltima Taxa DI conhecida; ou

(ii) a Emissora resgatara antecipadamente, e, consequentemente, cancelara a totalidade das Debéntures
em circulagfo, em cronograma a ser estipulado pela Emissora, o qual néio excedera o prazo médio
remanescente das Debéntures e a Data de Vencimento. Durante o prazo de amortizagio das
Debéntures pela Emissora, a periodicidade do pagamento dos Juros Remuneratérios continuara
sendo aquela estabelecida nesta Escritura, observado que, até a amortizacdo integral das
Debéntures, ser4 utilizada uma taxa de remuneragdo substituta a ser definida por 2/3 (dois ter¢os)
dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo), a
qual devera refletir pardmetros utilizados em operagdes similares existentes a época. Caso a
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respectiva taxa substituta dos Juros Remuneratdrios seja referenciada em prazo diferente de 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias iiteis, essa taxa devera ser ajustada de modo a refletir a base de
252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis utilizada pela Taxa DL

44.18 A Interveniente Garantidora desde j4 concorda com o disposto nas Cléusulas 4.4.1.4 a 4.4.1.7
acima, declarando que o ali disposto niio importard em novago, conforme definida e regulada nos termos
do artigo 360 e seguintes da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002 (“Cédigo Civil”), mantendo-se as
garantias validas e em pleno vigor, inclusive no caso de acarretar obrigagdo a Emissora de resgatar as
Debéntures, conforme acima previsto, ou no caso de inadimplemento, pela Emissora, de tal obrigagdo. A
Interveniente Garantidora desde ja concorda e se obriga a firmar todos e quaisquer documentos necessarios
a efetivagdo do disposto acima.

4.5 Repactuagio

4.5.1 Nio havera repactuagio das Debéntures.

4.6 Amortizagio

4.6.1 O Valor Nominal Unitario das Debéntures sera amortizado, em 3 (trés) parcelas anuais a

partir do 3° (terceiro) ano a contar da Data de Emiss&o, ou seja no 3° (terceiro) ano em 15 de agosto de
2017, no 4° (quarto) ano em 15 de agosto de 2018 e no 5° (quinto) ano em 15 de agosto de 2019, nos
termos da tabela abaixo, salvo no caso de vencimento antecipado e resgate antecipado, conforme previstos
nas Clausulas 5.2 e 5.3 desta Escritura.

[ PERCENTUAL DO VALOR NOMINAL UNITARIO DAS

DATADE AMORTIZACAO ol _ DEBENTURES A SER AMORTIZADO
15 de agosto de 2017 33,33%
15 de agosto de 2018 33,33%
15 de agosto de 2019 (Data de Vencimento) Saldo
4.7 Condig¢oes de Pagamento
4.7.1 Local de Pagamento e Imunidade Tributdria
4.7.1.1 Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados: (i) utilizando-se os

procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP; ou (ii) na
hipé6tese de as Debéntures nio estarem custodiadas eletronicamente na CETIP: (a) na sede da Emissora ou
do Escriturador Mandatario; ou (b) conforme o caso, pela instituigdo financeira contratada para este fim.

4.7.1.2 Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengéo tributéria, este
devera encaminhar ao Banco Liquidante e ao Escriturador Mandatario, com cépia para a Emissora, no
prazo minimo de 15 (quinze) dias Uteis antes da data prevista para quaisquer dos pagamentos relativos as
Debéntures, documentagdo comprobatéria dessa imunidade ou isencdo tributria, sob pena de ter
descontado dos seus rendimentos, decorrentes do pagamento das Debéntures de sua titularidade, os
valores devidos nos termos da legislaggo tributaria em vigor.

4.7.1.2.1 O Debenturista que tenha apresentado documentagdo comprobatéria de sua
condi¢do de imunidade ou isengdo tributéria, nos termos da Clausula 4.7.1.2 acima, e que tiver essa
condigdo alterada por disposi¢do normativa, ou por deixar de atender as condigOes e requisitos porventura
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prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou ainda, tiver essa condi¢do questionada por autoridade judicial,
fiscal ou regulamentar competente, deverd comunicar esse fato, de forma detathada e por escrito, ao
Escriturador Mandatério, bem como prestar qualquer informagfo adicional em relagdo ao tema que lhe
seja solicitada pelo Escriturador Mandatario ou pela Emissora.

4.72 Prorrogagdo dos Prazos

4.72.1 Considerar-se-30 automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de qualquer
obrigagdo por quaisquer das Partes, até o primeiro dia util subsequente, se a data de vencimento da
respectiva obrigag@o coincidir com feriado declarado nacional, sabado ou domingo, ou ainda, quando néo
houver expediente bancario no (i) Municipio de Sdo Paulo, no Estado de Sdo Paulo, (ii) Municipio de
Campo Grande, no Estado de Mato Grosso do Sul, ou (iii) Municipio do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam
ser realizados através da CETIP, hipétese em que somente havera prorrogagdo quando a data de
pagamento da respectiva obrigagio coincidir com sabado, domingo ou feriado declarado nacional.

4.73 Encargos Moratorios

4.73.1 Sem prejuizo dos Juros Remuneratorios, ocorrendo impontualidade no pagamento pela
Emissora de quaisquer obrigagdes pecuniarias relativas as Debéntures, independente de notificagdo judicial
ou extrajudicial, os débitos vencidos e ndo pagos seréo acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento)
ao mes, calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento,
bem como de multa convencional, irredutivel e de natureza ndo compensatoria de 2% (dois por cento)
sobre o valor devido, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagio judicial ou extrajudicial (em
conjunto, “Encargos Moratérios™).

4.7.4 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.74.1 Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.7.3.1 acima, o nfo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes pecuniarias da Emissora nas
datas previstas nesta Escritura ou em comunicado publicado pela Emissora ou pelo Agente Fiduciario, ndo
lhe dara direito ao recebimento dos Juros Remuneratérios e/ou Encargos Moratérios no periodo relativo ao
atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento de Juros Remuneratérios e/ou até as datas de amortizagdo definidas na Clausula 4.6.1 desta
Escritura.

4.8 Publicidade

4.8.1 Todos os anincios, avisos € demais atos e decisGes decorrentes desta Emissdo que, de
qualquer forma, envolvam os interesses dos Debenturistas, serdo publicados no Didrio Oficial do Estado
do Mato Grosso do Sul e no Correio do Estado, jornal de grande circulagdo usualmente utilizado pela
Emissora para suas publicagdes legais, conforme estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por
Acgdes, observadas as limitages impostas pela Instrugdo CVM 476 em relagdo a publicidade da Emissdo e
os prazos legais, devendo a Emissora comunicar ao Agente Fiduciario a respeito de qualquer publicacdo
em até 2 (dois) dias uteis da data da sua realizagdo, sendo certo, ainda, que caso a Emissora altere seu
jornal de publicagdo apds a Data de Emissdo, devera enviar notificagdo, em até 2 (dois) dias tUteis da
publicagdo da ata que deliberar sobre essa alteragdo, ao Agente Fiducidrio informando o novo veiculo e
publicar, nos jornais anteriormente utilizados, aviso aos Debenturistas informando o novo veiculo.
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4.9 Garantia Fidejussoria

49.1 Para assegurar o cumprimento de todas e quaisquer obrigagdes, principais e acessérias,
pecunidrias ou ndo, presentes e futuras, assumidas nesta Escritura, e nos demais documentos da Emissio, a
Interveniente Garantidora presta fianga (“Fianga”) em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente
Fiducidrio, obrigando-se como fiadora e principal pagadora, solidariamente responsavel com a Emissora,
dos valores devidos nos termos desta Escritura e dos demais documentos da Emissdo, incluindo: (i) o
Valor Nominal das Debéntures, acrescido dos Juros Remuneratdrios e dos Encargos Moratérios, se for o
caso, calculados nos termos desta Escritura; (ii) todos os acessérios e principal, inclusive qualquer custo ou
despesa comprovadamente incorrido pelo Agente Fiduciario ou pelos Debenturistas em decorréncia de
despesas judiciais, extrajudiciais e/ou verbas indenizatérias, quando houver, nos termos do artigo 822 do
Cddigo Civil, desde que tais custos ou despesas tenham sido previamente informados e devidamente
comprovados a Emissora, bem como despesas com Agente Fiduciario, Escriturador Mandatario, Banco
Liquidante e verbas indenizatérias, quando houver (“Obrigacdes Garantidas”).

492 Todo e qualquer pagamento realizado pela Interveniente Garantidora em relag@o a Fianga
ora prestada serd efetuado livre e liquido, sem a dedugdo de quaisquer tributos, impostos, taxas,
contribui¢des de qualquer natureza, encargos ou retengGes, presentes ou futuros, bem como de quaisquer
Juros, multas ou demais exigibilidades fiscais, exceto nas hipéteses de reten¢fo direta na fonte.

493 As Obrigagdes Garantidas serdo cumpridas e pagas, observado o disposto na Clausula
5.3.1.L1I, conforme o caso, pela Interveniente Garantidora em até 2 (dois) dias uteis apos recebimento de
notificagdo por escrito do Agente Fiducidrio ou pelos Debenturistas a Interveniente Garantidora,
respeitados os prazos de cura, quando aplicaveis previstos nessa Escritura, independentemente de qualquer
pretensdo, acdo, disputa ou reclamagdo que a Emissora venha a ter ou exercer em relagdo as suas
obrigagdes que devera ser acompanhada, quando aplicavel, de comprovantes de despesas incorridas. Tal
notificagdo devera ser imediatamente emitida pelo Agente Fiducidrio apos a ocorréncia de qualquer
descumprimento de obriga¢do pela Emissora. Quaisquer pagamentos devidos deverdo ser realizados, fora
do &mbito da CETIP, e de acordo com instrugdes recebidas do Agente Fiduciario.

494 A Interveniente Garantidora declara-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel,
fiadora e principal pagadora das Obrigagdes Garantidas, solidariamente responsavel com a Emissora, nos
termos desta Escritura e em conformidade com o artigo 818 do Cédigo Civil.

4.9.5 Fica facultado a Interveniente Garantidora cumprir ou efetuar pagamento de obrigagdo
inadimplida pela Emissora, independentemente do recebimento de notificagdo do Agente Fiduciario,
inclusive, durante eventual prazo de cura estabelecido nesta Escritura, hipétese em que o inadimplemento
da Emissora sera sanado pela Interveniente Garantidora.

4.9.6 A Interveniente Garantidora expressamente renuncia aos beneficios de ordem, direitos e
faculdades de exoneragfio de qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo unico, 366, 821, 827,
830, 834, 835, 836, 837, 838 e 839 do Cddigo Civil e artigo 77 e 595 da Lei n° 5.869, de 11 de janeiro de
1973 (“Codigo de Processo Civil™).

4.9.7 Nenhuma objegdo ou oposigdo da Emissora podera, ainda, ser admitida ou invocada pela
Interveniente Garantidora com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigagdes perante os
Debenturistas.
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498 A Interveniente Garantidora sub-rogar-se-4 nos direitos dos Debenturistas caso venha a
honrar, total ou parcialmente, a Fianga objeto desta Clausula 4.9, até o limite da parcela da divida
efetivamente honrada, sendo certo que a Interveniente Garantidora obriga-se a somente exigir tais valores
da Emissora ap6s os Debenturistas terem recebido integralmente as ObrigagSes Garantidas.

499 A presente Fianga entrara em vigor na Data de Emissdo e permanecera valida em todos os
seus termos até a data do integral, efetivo ¢ irrevogavel pagamento das Obrigagdes Garantidas, inclusive
nos casos de prorrogagdo da Data de Vencimento.

4.9.10 A Interveniente Garantidora declara e garante, conforme aplicavel, que (i) a prestagdo
desta Fianca foi devidamente autorizada por seu respectivo 6rgdo societario competente; (ii) todas as
autorizagdes necessarias para prestacdo desta Fianca foram obtidas e se encontram em pleno vigor; e (iii) o
prazo determinado para fins do artigo 835 do Cédigo Civil sera a data do pagamento € cumprimento
integral de todas as obrigagdes previstas nos documentos da Oferta.

49.11 Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiduciario, dos prazos para
execugdo da Fianga em favor dos Debenturistas ndo ensejara, sob qualquer hipétese, perda de qualquer
direito ou faculdade aqui previsto, podendo a Fianga ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario, judicial
ou extrajudicialmente, quantas vezes forem necessarias até a integral liquidagdo das Obrigagdes
Garantidas, devendo o Agente Fiduciario, para tanto, notificar imediatamente a Emissora e a Interveniente
Garantidora.

49.12 Fica desde ja certo e ajustado que o inadimplemento de obrigagdo pela Emissora, no prazo
de cura estipulado nesta Escritura, ndo configura em nenhuma hipétese, inadimplemento pela Interveniente
Garantidora das obrigagdes por ela assumidas nos termos da Escritura.

49.13 Em virtude da Fianca prestada pela Interveniente Garantidora, a presente Escritura ¢
eventuais aditamentos serdo registrados pela Emissora, em até 10 (dez) dias uteis da data de respectiva
assinatura, nos competentes Cartorios. No prazo de 10 (dez) dias (teis apds tal registro, a Emissora
encaminhara ao Agente Fiduciario via original devidamente registrada.

4.10 Garantias Reais a serem Constituidas

4.10.1 Para assegurar o integral cumprimento das Obrigagdes Garantidas, serdo concedidas as
seguintes garantias reais em favor dos titulares das Debéntures (“Garantias Reais™), representados pelo
Agente Fiducidrio:

(i) penhor, em primeiro grau, de agdes equivalentes a 25% (vinte e cinco inteiros por cento) do
capital social total da Emissora, detidas pela AEGEA Saneamento, nos termos do Contrato de
Penhor de Agdes, celebrado entre a Emissora, a AEGEA Saneamento € 0 Agente Fiduciério
(“Contrato de Penhor de Acdes™); e

(i) a cessdo fiduciaria (a) de 25% (vinte e cinco inteiros por cento) dos direitos creditorios oriundos
do Contrato de Concessdo, cujos valores deverdo ser necessariamente transferidos da conta
centralizadora da totalidade dos recebiveis do Contrato de Concessdo para a Conta Vinculada
mantida pela Emissora junto a Caixa Econdmica Federal (104), agéncia 1979, conta corrente n°
003.2567-5 (“Conta Vinculada™); e (b) da Conta Vinculada e dos direitos creditérios oriundos da
Conta Vinculada, incluindo os relacionados a quaisquer investimentos realizados com recursos da
Conta Vinculada, tudo nos termos dispostos no respectivo Contrato de Cessdo Fiducidria de
Direitos Creditdrios, celebrados entre o Agente Fiduciario, a Caixa Econdmica Federal, na
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qualidade de banco centralizador, ¢ a Emissora (“Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos
Creditdrios” conjuntamente ao Contrato de Contrato de Penhor de Ag¢Ses denominados
“Contratos de Garantia™).

4.10.2 Fica desde ja certo e ajustado que a Emissora tera o prazo de até 20 (vinte) dias apos a
data de liquidagdo das Debéntures para realizar a constituigio das Garantias Reais previstas nesta
Clausula 4.10, nos termos dos Contratos de Garantia.

4.10.3 A Garantia Fidejussoria prevista na Clausula 4.9 acima e as Garantias Reais previstas
nesta Clausula 4.10, uma vez constituidas, serio compartilhadas entre os titulares das Debéntures, de
forma pari passu e pro rata, sem ordem de preferéncia de recebimento no caso de excussio.

5. DA AQUISICAO ANTECIPADA FACULTATIVA, DO RESGATE ANTECIPADO
FACULTATIVO, DA AMORTIZACAO ANTECIPADA FACULTATIVA E DO

VENCIMENTO ANTECIPADO
5.1 Aquisi¢ao Antecipada Facultativa
5.1.1 A Emissora poderd, a qualquer tempo, respeitando o prazo minimo da Instrugdo CVM

476, adquirir Debéntures em circulagdo no mercado, (i) por valor igual ou inferior ao saldo do Valor
Nominal Unitério, devendo o fato constar do relatério da administragdo e das demonstragdes financeiras da
Emissora; ou (ii) por valor superior ao saldo do Valor Nominal Unitario, desde que observe as regras
expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios, observado o disposto no artigo 55, §3°, da Lei das
Sociedades por Ag¢des. As Debéntures objeto deste procedimento poderio (i) ser canceladas, devendo o
cancelamento ser objeto de ato deliberativo da Emissora, (ii) permanecer em tesouraria, ou (iii) ser
novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em

tesouraria, nos termos desta Clausula 5.1.1, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus 3 mesma
remuneragdo das demais Debéntures.

5.2 Resgate Antecipado Facultativo ou Amortiza¢io Antecipada Facultativa

5.2.1 As Debéntures poderdo, a critério exclusivo da Emissora, a partir da Data de Emissao, ser
totalmente resgatadas, por meio de envio ou de publicagdo de comunicado ao Agente Fiducidrio e aos
Debenturistas com 5 (cinco) dias uteis de antecedéncia, informando: (i) a data do resgate, e (ii) qualquer
outra informagao relevante ao Agente Fiducidrio e aos Debenturistas (“Resgate Antecipado Facultativo™).

522 Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo, o valor devido pela Emissora sera
equivalente ao Valor Nominal Unitario das Debéntures ou saldo Valor Nominal Unitario das Debéntures a
serem resgatadas, acrescido dos Juros Remuneratérios e demais encargos devidos € ndo pagos até a data do
Resgate Antecipado Facultativo, calculado pro rata temporis desde a Data de Emissdo, ou a data do
pagamento dos Juros Remuneratdrios imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
resgate e acrescido de prémio equivalente a 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) ao ano base 252
dias sobre o valor resgatado, considerando a quantidade de dias uteis a transcorrer entre a data do efetivo
Resgate Antecipado Facultativo e a Data de Vencimento das Debéntures, de acordo com a seguinte
férmula:

PUresgate = VR + VR * (d/252 * 0,25%)

Sendo que:
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VR = saldo devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido dos Juros
Remuneratérios e demais encargos devidos e ndo pagos até a data do Resgate Antecipado
Facultativo, calculado pro rata temporis desde a Data de Emissdo, ou a data do pagamento dos
Juros Remuneratorios imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures; e

d = quantidade de Dias Uteis a transcorrer entre a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo
das Debéntures e a Data de Vencimento das Debéntures.

523 A Emissora deverd comunicar a CETIP, por meio de correspondéncia com o de acordo
do Agente Fiducidrio, da realizagdo de Resgate Antecipado Facultativo com, no minimo, 2 (dois) dias
uteis de antecedéncia da data estipulada para o pagamento. O pagamento das Debéntures resgatadas sera
feito por meio dos procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures custodiadas eletronicamente
na CETIP ¢, nas demais hipéteses, por meio do Banco Liquidante e Escriturador Mandatario.

5.2.4. A critério da Emissora, as Debéntures poderdo ser facultativamente amortizadas de forma
antecipada e a qualquer tempo, desde que tal amortizacio reste limitada a até 98% (noventa e oito inteiros
por cento) do saldo do Valor Nominal Unitario, que deverd abranger, proporcionalmente, todas as
Debéntures, por meio de envio ou de publicagdo de comunicado ao Agente Fiduciario e aos Debenturistas
com 5 (cinco) dias uteis de antecedéncia, informando (i) a data da amortizagio antecipada, (ii) o percentual
do saldo do Valor Nominal Unitario a ser amortizado, e (iii) qualquer outra informagio relevante ao
Agente Fiducidrio e aos Debenturistas (“Amortizagio Antecipada Facultativa™).

525 Por ocasido da Amortizagdo Antecipada Facultativa, o valor devido pela Emissora sera
equivalente a parcela do saldo do Valor Nominal Unitirio a ser amortizada, acrescida dos Juros
Remuneratérios e demais encargos devidos e ndo pagos até a data da Amortizagdo Antecipada Facultativa,
calculado pro rata temporis desde a Data de Emissdo, ou a data do pagamento dos Juros Remuneratorios
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data da efetiva amortizagdo e acrescido de prémio
equivalente a 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) ao ano base 252 dias sobre o valor amortizado,
considerando a quantidade de dias tteis a transcorrer entre a data da efetiva Amortizagdo Antecipada
Facultativa ¢ a Data de Vencimento das Debéntures, observado o disposto na Clausula 4.6 acima
(Amortizagdo), de acordo com a seguinte formula:

PUamortizagdo = VR + VR * (d/252 * 0,25%)
Sendo que:

VR = parcela do Valor Nominal Unitario a ser amortizada, acrescida dos Juros Remuneratérios e
demais encargos devidos e ndo pagos até a data da Amortizagdo Antecipada Facultativa,
calculado pro rata temporis desde a Data de Emissio, ou a data do pagamento dos Juros
Remuneratérios imediatamente anterior, conforme o caso, até a data da efetiva Amortizagdo
Antecipada Facultativa das Debéntures; e

d = quantidade de Dias Uteis a transcorrer entre a data da efetiva Amortizagdo Antecipada

Facultativa das Debéntures e a Data de Vencimento das Debéntures.

5.2.6 A Emissora devera comunicar a CETIP, por meio de correspondéncia com o de acordo do
Agente Fiducidrio, da realizagdo da Amortizagdo Antecipada Facultativa com, no minimo, 2 (dois) dias E
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lteis de antecedéncia da data estipulada para o pagamento. O pagamento das Debéntures amortizadas sera
feito por meio dos procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures custodiadas eletronicamente
na CETIP e, nas demais hipdteses, por meio do Banco Liquidante e Escriturador Mandatario.

5.3 Vencimento Antecipado
53.1 Eventos de Vencimento Antecipado
53.1.1 Os titulares das Debéntures e/ou o Agente Fiduciario, agindo em conjunto ou

isoladamente, deverdo, observado o disposto na Clausula 8.8 abaixo, automaticamente ou por meio de
Assembleia Geral de Debenturistas, conforme o caso, € respeitados os prazos de cura, quando aplicaveis,
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes objeto da Escritura e exigir o imediato pagamento,
pela Emissora e/ou Interveniente Garantidora, do saldo do Valor Nominal Unitério, conforme o caso, das
Debéntures acrescido dos Juros Remuneratorios devidos e dos Encargos Moratdrios, se houver, calculados
pro rata temporis a partir da Data de Emissdo, ou data do pagamento de Juros Remuneratorios
imediatamente anterior, até a data do efetivo pagamento, independentemente de aviso, interpelagdo ou
notificagdo, judicial ou extrajudicial, na ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos (“Eventos de
Vencimento Antecipado”):

L nos casos abaixo, automitica e independentemente de deliberagio em Assembleia Geral de
Debenturistas (exceto se previsto especificamente abaixo) e caso ndo sanados nos respectivos
prazos de cura, se aplicdvel, acarretando o vencimento antecipado automético das Debéntures.
Nestes casos, o Agente Fiduciario devera declarar vencidas todas as obrigagdes decorrentes das
Debéntures e exigir o pagamento do que for devido em até 2 (dois) dias uteis contados de sua
ciéncia acerca do inadimplemento, independentemente de aviso, notificagdo judicial ou
extrajudicial ou interpelagéo.

(i) inadimplemento, pela Emissora ou pela Interveniente Garantidora, de qualquer obrigagéo
pecuniaria prevista na Escritura de Emissio ou em quaisquer dos Contratos de Garantia, ndo
sanado no prazo de 1 (um) dia (til a contar da data do respectivo descumprimento;

(i) aplicagiio dos recursos oriundos da Emissio em destinagdio diversa da definida na Clausula 3.7
desta Escritura;

(iii)  caso a presente Escritura, quaisquer dos Contratos de Garantia, ou ainda, quaisquer documentos
relacionados a Oferta ou quaisquer de suas disposigdes substanciais sejam revogados, rescindidos,
anulados ou deixem de estar em pleno efeito e vigor;

(iv)  ndo constitui¢do da totalidade das Garantias Reais em até 20 (vinte) dias da data da liquidagdo das
Debéntures, conforme disposto nos respectivos Contratos de Garantia;

v) falta de quitagdo das debéntures da 1* Emissdo de Debéntures em até 5 (cinco) dias uteis da data de
liquidag@o das Debéntures;

(vi) ndo atendimento das obrigagdes de limites, percentuais e/ou valores das Garantias Reais, bem
como de reforgo nos termos previstos pelos Contratos de Garantia, caso as Garantias Reais sejam
anuladas ou invalidadas, ou ainda caso sejam objeto de penhora, arresto ou qualquer medida
judicial ou administrativa de efeito similar que anulem, invalidem, reduzam ou tornem
insuficientes as Garantias Reais concedidas, apos decorridos os respectivos prazos de cura
previstos nos Contratos de Garantia;
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(vii)  apresentagdo de (a) pedido de recuperagio judicial ou extrajudicial pela Emissora, por qualquer
acionista controlador ou controlada, independente do deferimento do respectivo pedido; (b) de
autofaléncia pela Emissora, independente do deferimento do respectivo pedido, ou (c) pedido de
faléncia da Emissora e/ou da Interveniente Garantidora, formulado por terceiros (ou insolvéncia,
conforme aplicdvel) ndo elidido ou contestado no prazo legal e/ou decretagdo de faléncia,
liquidagéio, dissolug@o, insolvéncia (conforme aplicavel) ou (d) extingdo da Emissora e/ou da
Interveniente Garantidora;

(viii)  distribui¢do de dividendos, pagamento de juros sobre o capital préprio ou a realizagio de quaisquer
outros pagamentos a seus acionistas, caso a Emissora esteja em mora com qualquer de suas
obrigagdes pecunidrias estabelecidas nesta Escritura, ressalvado, entretanto, o pagamento do
dividendo minimo obrigatdrio previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Agdes;

(ix)  transformacdo da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das
Sociedades por Agdes;

(x) descumprimento, pela Emissora ou pela Interveniente Garantidora, de sentenca arbitral definitiva
ou sentenga judicial transitada em julgado, proferida contra a Emissora ou contra a Interveniente
Garantidora, que condene a Emissora ou a Interveniente Garantidora ao pagamento de valor,
individual ou agregado, superior a R$8.000.000,00 (oito milhdes de reais), no que se refere a
Emissora, ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhes de reais), no que se refere a Interveniente
Garantidora, corrigidos anualmente a partir da Data de Emissdo pelo indice Nacional de Pregos ao
Consumidor Amplo — “IPCA” ou o equivalente em outras moedas, e que ndo tenha sido paga em
até 30 (trinta) dias da data indicada para pagamento;

(xi)  declaragio de vencimento antecipado de qualquer obrigagdo financeira da Emissora ou da
Interveniente Garantidora, em valor superior individual ou agregado a R$8.000.000,00 (oito
milhGes de reais), no que se refere & Emissora, ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de
reais), no que se refere a Interveniente Garantidora, corrigidos anualmente a partir da Data de
Emissdo pelo IPCA, incluindo operagdes no mercado de capitais local e equivalentes em outras
moedas nos mercados de capitais internacionais;

(xii)  cisdo, fusdo, incorporagdo, incorporagdo de agdes, mudanga ou transferéncia, a qualquer titulo, do
controle acionério (conforme definigdo de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades
por Ag¢bes) ou, ainda, a ocorréncia de quaisquer operagles ou reestruturagdes societarias
envolvendo a Emissora, exceto se (i) previamente autorizado pelos Debenturistas representando no
minimo 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagdo, conforme disposto no
artigo 174 da Lei das Sociedades por Agdes; ou (ii) referida cisdo, fusdio, incorporagio,
incorporagdo de agSes, mudanga ou transferéncia, a qualquer titulo, do controle acionario
(conforme definigdo de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes) ou,
ainda, a ocorréncia de quaisquer operagdes ou reestruturagdes societarias envolvendo a Emissora
envolver exclusivamente sociedades integrantes do grupo econdmico da Emissora; ou ainda (iii) a
companhia resultante do processo de cisdo, fusdo, incorporagdo, incorporagdo de agdes, mudanga
ou transferéncia, a qualquer titulo, do controle acionario (conforme defini¢do de controle prevista
no artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢des) ou, ainda, a ocorréncia de quaisquer operagdes ou
reestruturagdes societarias seja a Emissora;

(xiii) rescisdo, anulagdo, encampagdo, caducidade, suspensdo, extingdo ou transferéncia do Contrato de
Concessio; %
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(xiv)

(xv)

IL.

()

(i)

(ii)

(iv)

redugdo do capital social da Emissora exceto se previamente autorizado pelos Debenturistas
representando, no minimo, a maioria simples das Debéntures em circulago, conforme disposto no
artigo 174 da Lei das Sociedades por Agdes; e

alteragdo do objeto social da Emissora ou da Interveniente Garantidora previstos em seus
respectivos estatutos sociais vigentes na Data de Emissdo exceto se (i) previamente autorizado
pelos Debenturistas representando no minimo 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
circulagdo; ou (ii) tal alteragdo ndo resulte em alteragdo da atividade principal da Emissora e da
Interveniente Garantidora, conforme aplicavel.

nos casos abaixo, o Agente Fiduciario, assim que tomar ciéncia, devera dentro de 2 (dois) dias
teis convocar uma Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido abaixo) para deliberar
sobre 0 ndo vencimento antecipado das Debéntures, conforme estabelecido na Clausula 8 desta
Escritura. Na Assembleia Geral de Debenturistas (conforme termo definido abaixo) instalada em
primeira convocag#o, os Debenturistas poderfo optar, por deliberacdo de titulares que representem,
no minimo, 75% (setenta e cinco inteiros por cento) das Debéntures em circulagéo, ressalvados os
casos abaixo descritos em que outro quorum foi expressamente indicado, por ndo declarar
antecipadamente vencidas as Debéntures. Ndo havendo aprovagdio quanto a ndo declaragio do
vencimento antecipado das Debéntures, o Agente Fiduciario devera declarar o vencimento
antecipado das Debéntures, independentemente de aviso, notificagdo judicial ou extrajudicial ou
interpelagdo. Na hipétese de ndo convocagdo ou de ndo instalagio, em segunda convocagdo, da
Assembleia Geral de Debenturistas por falta de quorum, o Agente Fiducidrio devera declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures, aplicando-se o disposto
na Clausula 5.3.2 abaixo.

descumprimento, pela Emissora ou Interveniente Garantidora, de qualquer obrigagio nio
pecunidria descrita nesta Escritura ¢ nos documentos que formalizardo as garantias das
Debéntures, , ndo sanado no prazo de 5 (cinco) dias Uteis do prazo em que referida obrigagdo
deveria ter sido cumprida, observado que esse prazo n@o se aplica s obrigagSes para as quais
tenha sido estipulado prazo especifico de cura;

provarem-se falsas ou enganosas, ou ainda revelarem-se incorretas, em qualquer aspecto relevante,
quaisquer das declaragdes ou garantias prestadas pela Emissora ou Interveniente Garantidora nos
documentos relacionados 4 Emissdo, desde que nfio sanada no prazo de 5 (cinco) dias Uteis;

protesto de titulos contra a Emissora ou contra a Interveniente Garantidora cujo valor ndo pago,
individual ou agregado, ultrapasse R$8.000.000,00 (oito milhdes de reais), no que se refere a
Emissora, ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), no que se refere & Interveniente
Garantidora, corrigidos anualmente a partir da Data de Emissdo pelo IPCA, ou o equivalente em
outras moedas, exceto se: (i) no prazo méximo de até 10 (dez) dias uteis contados da data da
intimagdo do protesto, a Emissora ou a Interveniente Garantidora, conforme o caso, comprovar que
referido protesto foi (a) indevidamente efetuado, (b) decorreu de erro ou ma-fé de terceiros, (c)
sustado ou (d) cancelado; ou, (ii) no mesmo prazo, os efeitos do protesto forem suspensos por
decisdo judicial,

inadimplemento de quaisquer obrigagdes financeiras da Emissora e/ou da Interveniente

Garantidora, com terceiros, realizadas no mercado local e/ou internacional, em valor individual ou
agregado superior a R$8.000.000,00 (oito milhdes de reais), no que se refere a Emissora, e
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superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), no que se refere a Interveniente Garantidora,
desde que nfo sanado no prazo de 3 (trés) dias fteis;

W) existéncia de restrigdes cadastrais em 6rgdos de protecdo ao crédito (SERASA, SPC, CCF,
CADIN, dentre outros, inclusive de carater fiscal), que venham a recair sobre a Emissora em valor
individual ou agregado superior a R$8.000.000,00 (oito milhdes de reais), corrigidos anualmente a
partir da Data de Emissdo pelo IPCA; e que ndo sejam sanadas, satisfatoriamente esclarecidas ou
formalmente contestadas, em até 15 (quinze) Dias Uteis a contar da data de conhecimento pela
Emissora;

(vi) descumprimento dos seguintes covenants financeiros, auferidos semestralmente com base nos
Gltimos 12 (doze) meses, a partir das demonstragGes financeiras auditadas da Emissora, sendo que
a primeira verificagio devera ocorrer com base nas demonstragdes financeiras de 31 de dezembro
de 2014:

e Divida Financeira Liquida/EBITDA: igual ou menor a 3,5; e

e Indice de Cobertura dos Servigos da Divida: igual ou maior a 1,3.

Onde:
“Divida Financeira Liquida” significa a Divida Total menos o saldo em caixa ¢ o saldo de
aplicagGes financeiras;

“Divida Total™: significa, a somatéria de (I) todos os endividamentos da Emissora no que diz
respeito a empréstimos de qualquer instituigdo financeira, incluindo, sem limitag@o, obrigagdes
relativas a cartas de crédito; (II) todas as obrigagdes da Emissora representadas por debéntures,
notas promissdrias ou outros titulos e/ou valores mobiliarios similares; (III) todas as obrigag¢des
da Emissora, na sua condigdo de arrendataria em contratos de leasing, em conformidade com os
termos dos contratos de leasing registrados como leasing de bens do imobilizado, conforme
aplicavel; (IV) dividas liquidas do saldo a receber e do saldo a pagar decorrentes de derivativos,
incluindo contratos de hedge e/ou quaisquer outros contratos de derivativos.

“EBITDA”: significa, para qualquer periodo, o somatério do resultado antes do resultado
financeiro e dos tributos da Emissora, acrescido de todos os valores atribuiveis a (sem
duplicidade): (a) depreciagio e amortizagdo, incluindo a amortizagdo do direito de concesséo; (b)
provisdo de manuten¢@o; e (c) apropriagdo de despesas antecipadas, sendo certo que o EBITDA
devera ser calculado com base nos ultimos 12 (doze) meses.

“Indice de Cobertura dos Servicos da Divida (ICSD)”: representa a capacidade de pagamento da
divida da Emissora e é calculado como o fluxo de caixa liquido proveniente das atividades
operacionais acrescido das captagdes de divida, aportes de capital e saldo inicial em caixa € em
aplica¢des financeiras, dividido pelo servigo da divida da empresa, que inclui o pagamento de
juros e do principal da Divida Total, sendo certo que o ICSD dever4 ser calculado com base nos
ultimos 12 (doze) meses baseado nas demonstra¢des financeiras auditadas de 31 de dezembro de
cada ano;

(vii)  transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a terceiros, pela Emissora ou )
Interveniente Garantidora das obriga¢Ges assumidas nesta Escritura ou nos Contratos de Garantia, ¢
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exceto se previamente aprovada pelo quorum de pelo menos 75% (setenta e cinco inteiros por
cento) dos Debenturistas reunidos em assembleia especialmente convocada para esse fim;

(viii)  alteragdo no controle aciondrio indireto da Emissora, assim entendido como 50% (cinquenta por
cento) mais um de ag¢des do capital social da Emissora sem que tenha sido previamente aprovada
pelos Debenturistas representando no minimo 75% (setenta e cinco inteiros por cento) das
Debéntures em circulagdo reunidos em assembleia especialmente convocada para esse fim. Para
fins de esclarecimento, sdo consideradas controladoras indiretas da Emissora, as sociedades LIV
Participagdes ¢ Empreendimentos Ltda. ¢ Carlos de Moraes Toledo Participagdes Ltda. e/ou os
respectivos socios quotistas das mesmas, assim entendidos como as pessoas fisicas pertencentes as
familias Vettorazzo e Toledo, respectivamente;

(ix) cisio, fusdo, incorporagdo, incorporagdo de a¢des, mudanca ou transferéncia, a qualquer titulo, do
controle acionario (conforme defini¢do de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades
por Agdes) ou, ainda, a ocorréncia de quaisquer operagdes ou reestruturagdes societdrias
envolvendo a Interveniente Garantidora, exceto se (i) previamente autorizado pelos Debenturistas
representando no minimo 75% (setenta e cinco inteiros por cento) das Debéntures em circulagdo,
conforme disposto no artigo 174 da Lei das Sociedades por A¢des; ou (ii) referida cisdo, fusdo,
incorporagdo, incorporagdo de agdes, mudanga ou transferéncia, a qualquer titulo, do controle
aciondrio (conforme defini¢do de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes)
ou, ainda, a ocorréncia de quaisquer operagdes ou reestruturagdes societérias envolvendo a
Interveniente Garantidora envolver exclusivamente sociedades integrantes do grupo econdmico da
Interveniente Garantidora; ou ainda (iii) a companhia resultante do processo de cisdo, fusio,
incorporagdo, incorporagdo de agdes, mudanga ou transferéncia, a qualquer titulo, do controle
acionario (conforme defini¢do de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes)
ou, ainda, a ocorréncia de quaisquer operagdes ou reestruturagdes societarias seja a Interveniente
Garantidora;

x) desapropriagdo, confisco ou qualquer ato de qualquer entidade governamental competente que
resulte na efetiva perda, pela Emissora, da propriedade e/ou posse direta ou indireta da totalidade
ou parte substancial de seus ativos, mediante a imissio da posse pela respectiva autoridade
governamental; e

(xi)  caso a Emissora esteja em mora com qualquer de suas obrigag¢des pecuniarias estabelecidas nesta
Escritura, a celebragio pela Emissora de contrato de miituo, na qualidade de mutuante, ou qualquer
contrato que tenha por objeto mituos ou operagdes de crédito, exceto se previamente aprovado por
debenturistas representando 2/3 (dois tergos) das Debéntures em circulagio reunidos em
assembleia especialmente convocada para esse fim.

532 Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiducidrio devera enviar
imediatamente carta protocolada & Emissora e a Interveniente Garantidora, com copia a CETIP,
informando tal evento, para que a Emissora efetue o pagamento do Valor Nominal Unitario das
Debéntures em Circulagdo, acrescido dos Juros Remuneratérios, calculados pro rata temporis, desde a
Data de Emissdo, ou a data do pagamento de Juros Remuneratérios imediatamente anterior, até a data do
seu efetivo pagamento, no prazo de 5 (cinco) dias uteis a contar da data de recebimento da carta
encaminhada pelo Agente Fiduciario. Caso a Emissora e/ou a Interveniente Garantidora néo procedam ao
pagamento das Debéntures na forma estipulada nesta Clausula, além dos Juros Remuneratérios devidos
serdo acrescidos Valor Nominal das Debéntures os Encargos Moratérios, incidentes desde a data de
vencimento antecipado das Debéntures até a data de seu efetivo pagamento.
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533

No caso de um dos Eventos de Vencimento Antecipado mencionados nesta Clausula 5.3

vir a ocorrer, além da comunicagdo de que trata a Clausula 5.3.2 acima, no que diz respeito as Debéntures
registradas no CETIP21, para que a realizagdo do pagamento ali referido ocorra por meio da CETIP, a
mesma deverd ser comunicada com, no minimo, 5 (cinco) dias tteis de antecedéncia.

6.

6.1

)

DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DA INTERVENIENTE
GARANTIDORA

A Emissora adicionalmente se obriga a:
fornecer ao Agente Fiduciério os seguintes documentos e informagdes:

(a) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio social, (i) copia das
demonstragdes financeiras consolidadas completas da Interveniente Garantidora e¢ da
Emissora relativas ao respectivo exercicio social encerrado de 2014 em diante, acompanhadas
de parecer dos auditores independentes, bem como o relatério especifico de apuracdo dos
Indices Financeiros, elaborado pela Emissora, contendo a meméria de calculo com todas as
rubricas necessarias que demonstre o cumprimento dos covenants financeiros, sob pena de
impossibilidade de acompanhamento do referido covenants financeiros pelo Agente
Fiduciario, podendo este solicitar 4 Emissora todos os eventuais esclarecimentos adicionais
que se facam necessarios; e (ii) declaragdo assinada pelo(s) diretor(es) da Emissora, na forma
do seu estatuto social, atestando: (a) que permanecem validas as disposigdes contidas na
Escritura de Emissdo; (b) a nfio ocorréncia de qualquer das hipéteses de vencimento
antecipado e a inexisténcia de descumprimento de obrigacdes da Emissora perante os
Debenturistas e o Agente Fiduciario; e (¢) que ndo foram praticados atos em desacordo com o
estatuto social;

(b) informagdes sobre quaisquer descumprimentos da Emissora, de quaisquer clausulas, termos ou
condi¢des desta Escritura, no prazo de até 3 (trés) dias tteis contados da data em que tomar
conhecimento de tal descumprimento;

(¢) quaisquer informagdes que o Agente Fiducidrio solicitar, necessarias ao cumprimento, por
parte da Emissora das suas obriga¢des nesta Escritura, no prazo de até 5 (cinco) dias uteis
contados do recebimento da notificagdo enviada pelo Agente Fiduciario;

(d) disponibilizar no website da CVM, no prazo estabelecido pela regulamentagio aplicavel,
copia das atas das assembleias gerais da Emissora, se houver;

(e) copia de qualquer correspondéncia ou notificagdo judicial ou extrajudicial envolvendo
Emissora ou Interveniente Garantidora em procedimento de valor individual ou agregado
equivalente a, no minimo R$10.000.000,00 (dez milhGes de reais) corrigidos anualmente a
partir da Data de Emissdo pelo IPCA em até 5 (cinco) dias tteis apds o recebimento da
referida correspondéncia;

(f) informagdes a respeito de qualquer dos eventos indicados na Cléusula 5.3.1.1 acima em até 2
(dois) dias uteis apds a sua ocorréncia;

(2) todos os demais documentos e informagdes que a Emissora e/ou Interveniente Garantidora
devam apresentar e/ou prestar, nos termos e condi¢des previstos nesta Escritura e nos demais

documentos da Emissio, incluindo, mas nfo se limitando.-

%



(it)

(iii)

(iv)

™

(b

Escritura e eventuais aditamentos devidamente registradas na JUCEMS e nos Cartérios
competentes, conforme aplicavel,

notificar o Agente Fiducidrio a respeito de qualquer modificagdo no Contrato de Concessio
que possa ser considerada como substancial, bem como comunicé-lo acerca de qualquer
acontecimento que possa depreciar ou ameagar a garantia prestada nos respectivos Contratos
de Garantia na data de divulgagdo do fato relevante que tratar de tais acontecimentos, sendo
que a Emissora tem a obrigagdo de divulgar o fato relevante imediatamente apos ciéncia de
qualquer fato, ¢, caso a Companhia ndo divulgue o fato relevante, devera comunicar o Agente
Fiducidrio em até 5 (cinco) dias uteis contados da ciéncia de tal modificacdo ou
acontecimento;

proceder a adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos exigidos pela Lei
das Sociedades por Ag¢des, promovendo a publicagdo das suas demonstragdes financeiras, nos
termos exigidos pela legislagdo em vigor, em especial pelo artigo 17 da Instrugdo CVM 476;

atender integralmente as obrigagdes previstas no artigo 17 da Instrugdo CVM 476, abaixo
transcritas:

(a)

(b)
©

(d)

(e)

®

(2

preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por Agdes e com
a regulamentagio da CVM;

submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria, por auditor registrado na CVM;
divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e parecer
dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de computadores, dentro de

3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio social de 2014 em diante;

manter os documentos mencionados no item (c) acima em sua pagina na rede mundial de
computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

observar as disposi¢Ses da Instrugdo da CVM n° 358, de 03 de Jjaneiro de 2002, conforme
alterada (“Instru¢dio CVM 358”), no tocante ao dever de sigilo e vedagdes a negociagio;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato relevante,
conforme definido pelo artigo 2° da Instrugdo CVM 358, comunicando em até 1 (um) dia
util o Coordenador Lider e o Agente Fiduciario; e

fornecer as informagdes solicitadas pela CVM;

disponibilizar, no prazo de até 90 (noventa) dias contados da Data de Emissdo, na rede mundial de
computadores da Emissora cOpia das suas demonstragdes financeiras completas e auditadas
relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2014;

prestar informagdes, dentro do prazo de 5 (cinco) dias teis da ciéncia, sobre qualquer autuacdo
por qualquer érgdo governamental, de carater fiscal, trabalhista, ambiental ou de defesa de
concorréncia, entre outras, em relagdo a Emissora, de valor individual ou agregado igual ou
superior a R$8.000.000,00 (oito milhdes de reais);
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

x)
(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

caso solicitado, enviar & CETIP: (a) as informagdes divulgadas na rede mundial de computadores
previstas nas alineas “c” e “d” do subitem (iii) acima; (b) documentos e informagdes exigidas por
esta entidade no prazo de 5 (cinco) dias uteis a contar do recebimento de notificagdo nesse sentido;
assim como (c) atender integralmente as demais obriga¢des previstas no Comunicado CETIP n°
028/09, de 02 de abril de 2009;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com os
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

manter valida toda a estrutura de contratos e/ou acordos relevantes, os quais ddo 4 Emissora, seu
controlador direto, suas controladas diretas e indiretas, nos termos do artigo 116 da Lei de
Sociedade por A¢es, condi¢do fundamental de funcionamento;

celebrar, em conjunto com o Agente Fiducidrio e a Interveniente Garantidora, o Primeiro
Aditamento a esta Escritura, conforme termos e condi¢des previstos no Anexo I a presente, com o
objetivo de convolar as Debéntures, da espécie quirografaria, em espécie com garantia real, em até
5 (cinco) dias tteis contados da obtengéo do registro dos Contratos de Garantia nos competentes
cartorios de registro de titulos e documentos;

convolar as Debéntures de espécie quirografaria em espécie com garantia real;

contratar e manter contratados, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expensas, 0
Banco Liquidante, o Escriturador Mandatario e o Agente Fiducidrio, bem como tomar todas e
quaisquer providéncias que se fagam necessarias para a manutengio das Debéntures;

manter atualizados e em ordem seus livros e registros societarios;

convocar Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo) para deliberar sobre
qualquer das matérias que direta ou indiretamente se relacionem com a presente Emissdo, nos
termos da Cldusula 8° desta Escritura, caso o Agente Fiduciario deva fazer, nos termos da presente
Escritura, mas ndo o faga;

cumprir todas as determinagdes da CVM, da CETIP ¢ ANBIMA, com o envio de documentos e,
ainda, prestando as informag¢des que lhe forem solicitadas;

manter em adequado funcionamento érgdo para atender, de forma eficiente, aos Debenturistas, ou
contratar institui¢Ses financeiras autorizadas para a prestagdo desse servico;

ndo realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposigdes estatutarias, legais e
regulamentares em vigor;

notificar, em até 3 (trés) dias (teis, o Agente Fiduciario sobre qualquer ato ou fato que possa
causar interrup¢do ou suspensdo das atividades da Emissora, bem como qualquer descumprimento
das obrigagdes previstas nesta Escritura;

manter seus bens adequadamente segurados, conforme praticas usualmente adotadas pela
Emissora;

efetuar recolhimentos de quaisquer tributos ou contribuigdes que incidam ou venham a incidir
sobre a Emissdo e que sejam de responsabilidade da Emissora;
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(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiit)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

manter sempre validas e em vigor (ou solicitar aos devidos érgdos competentes) as licengas
(inclusive ambientais) e autorizagdes que incidam ou venham a incidir sobre a Emissdo e que
sejam de responsabilidade da Emissora;

cumprir com todas as obriga¢des assumidas nos termos desta Escritura, inclusive no que tange a
destinagio dos recursos;

manter vélidas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures, as declaragdes e
garantias apresentadas nesta Escritura, no que for aplicavel;

ndo praticar qualquer ato em desacordo com o estatuto social da Emissora e com esta Escritura, em
especial 0s que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento
das obrigag¢des assumidas perante os titulares das Debéntures;

comparecer nas Assembleias Gerais de Debenturistas sempre que solicitado;

salvo nos casos em que, de boa-fé, a Emissora esteja discutindo a aplicabilidade da lei, regra ou
regulamento nas esferas administrativa ou judicial, cumprir, todas as leis, regras, regulamentos e
ordens aplicaveis & condugdo dos seus negdcios;

néo transferir ou por qualquer forma ceder a terceiros os direitos e obrigagdes que respectivamente
adquiriu e assumiu na presente Escritura ¢ nos demais documentos da Emissdo, sem a prévia
anuéncia dos Debenturistas reunidos em Assembleia de Debenturistas devidamente convocada
para esse fim;

efetuar pontualmente o pagamento dos servicos relacionados ao registro das Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP;

(xxviii) arcar com todos os custos decorrentes (a) da distribuigdo das Debéntures, incluindo todos os custos

(xxix)

(xxx)

relativos ao seu registro na CETIP, (b) de registro e de publicag@o dos atos necessarios a Emissio,
tais como esta Escritura, seus eventuais aditamentos e os atos societarios da Emissora, € (¢) das
despesas com a contratagdo de Agente Fiducidrio, do Banco Liquidante e do Escriturador
Mandatario;

respeitar a legislagio e regulamentagio relacionadas a satde e seguranga ocupacional, ao meio
ambiente, e ndo incentivar a prostitui¢do, tampouco utilizar ou incentivar mao-de-obra infantil e/ou
em condi¢do analoga a de escravo ou de qualquer forma infringem direitos dos silvicolas, em
especial, mas ndo se limitando, ao direito sobre as areas de ocupagdo indigena, assim declaradas
pela autoridade competente;

cumprir rigorosamente com o disposto na legislagdo ambiental e trabalhista em vigor, em especial
na Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolugdes do CONAMA - Conselho Nacional do
Meio Ambiente e nas demais legislagdes e regulamentagdes ambientais supletivas, adotando as
medidas e agSes preventivas ou reparatérias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos
ambientais apurados, decorrentes da atividade descrita em seu objeto social, responsabilizando-se,
Unica e exclusivamente, pela destinagdo dos recursos financeiros obtidos com a Emissao. Obriga-
se, ainda, a Emissora, a proceder a todas as diligéncias exigidas para a atividade da espécie,
preservando o meio ambiente e atendendo as determinagdes dos orgdos municipais, estaduais e
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(xxxi)

(xxxii)

6.2

federais, que subsidiariamente venham legislar ou regulamentar as normas trabalhistas ¢
ambientais em vigor;

obriga-se, neste ato, em cariter irrevogavel e irretratavel, a cuidar para que as operagdes que venha
a praticar no ambiente CETIP sejam sempre amparadas pelas boas praticas de mercado, com plena
e perfeita observancia das normas aplicdveis & matéria, isentando o Agente Fiducidrio de toda ¢
qualquer responsabilidade por reclamagdes, prejuizos, perdas e danos, lucros cessantes e/ou
emergentes a que o ndo respeito as referidas normas der causa, desde que comprovadamente ndo
tenham sido gerados por atuagdo do Agente Fiduciario; e

inexisténcia de violagdo ou indicio de violagdo pela Emissora, de qualquer dispositivo legal ou
regulatdrio, relativo a pratica de corrupgdo ou de atos lesivos & administragdo publica, incluindo,

mas nio se limitando, a Lein® 12.846/13.

A Interveniente Garantidora obriga-se a fornecer ao Agente Fiduciario os documentos e

informagdes abaixo listados, bem como cumprir com as seguintes disposi¢des:

(1)

(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

dentro de, no méaximo, 90 (noventa) dias ap6s o término de cada exercicio social, copia de suas
demonstragdes financeiras completas relativas ao respectivo exercicio social encerrado de 2014
em diante, acompanhada de parecer dos auditores independentes;

disponibilizar no website da CVM, no prazo estabelecido pela regulamentagio aplicavel, copia
das atas das assembleias gerais da Interveniente Garantidora que impactem nas obrigagdes
assumidas neste instrumento, se houver;

celebrar, em conjunto com o Agente Fiducidrio e a Emissora, o Primeiro Aditamento a esta
Escritura, conforme termos e condigdes previstos no Anexo I a presente, com o objetivo de
convolar as Debéntures, da espécie quirografaria, em espécie com garantia real, em até 5 (cinco)
dias uteis contados da obtengdo do registro dos Contratos de Garantia nos competentes cartdrios
de registro de titulos e documentos;

informagdes a respeito de qualquer dos eventos indicados na Clausula 5.3.1.1 acima em até 2
(dois) dias Uteis apos a sua ocorréncia, quando ndo realizado pela Emissora,;

todos os demais documentos e informagdes que a Interveniente Garantidora deva apresentar e/ou
prestar, nos termos e condigdes previstos nesta Escritura e nos demais documentos da Emiss&o;

prestar informagdes, dentro do prazo de 5 (cinco) dias Uteis da ciéncia, sobre quaisquer autuagio
por quaisquer 6rgios governamentais, de carater fiscal, trabalhista, ambiental ou de defesa de
concorréncia, entre outras, em relacdio & Interveniente Garantidora de valor individual ou
agregado igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais);

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com os
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

cumprir todas as determinagdes da CVM, com o envio de documentos e, ainda, prestando as
informagdes que lhe forem solicitadas;

ndo realizar operages fora de seu objeto social, observadas as disposigdes estatutarias, legais e
regulamentares em vigor;
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(x) manter seus bens adequadamente segurados, conforme praticas usualmente adotadas pela
Interveniente Garantidora;

(xi) efetuar recolhimentos de quaisquer tributos ou contribui¢des que incidam ou venham a incidir
sobre a Emisséo e que sejam de responsabilidade da Emissora, caso esta ndo os realize;

(xii)  cumprir com todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura, inclusive no que tange a
destinagdo dos recursos;

(xiii) manter validas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures, as declaragBes e
garantias apresentadas nesta Escritura, no que for aplicvel;

(xiv)  ndo praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social e com esta Escritura, em especial
os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das
obrigacdes assumidas perante os titulares das Debéntures;

(xv)  comparecer nas Assembleias Gerais de Debenturistas sempre que solicitado;

(xvi) salvo nos casos em que, de boa-fé, a Interveniente Garantidora esteja discutindo a aplicabilidade
da lei, regra ou regulamento nas esferas administrativa ou judicial, cumprir, todas as leis, regras,
regulamentos e ordens aplicaveis & condugdo dos seus negocios;

(xvii) ndo transferir ou por qualquer forma ceder, ou prometer ceder, a terceiros os direitos e obrigagdes
que respectivamente adquiriu e assumiu na presente Escritura € nos demais documentos da
Emisséio, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas reunidos em Assembleia de Debenturistas
devidamente convocada para esse fim;

(xviii) responsabilizar-se, em conjunto com a Emissora, pelo pontual pagamento dos servigos
relacionados ao registro das Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP; e

(xix)  responsabilizar-se, em conjunto com a Emissora, por todos os custos decorrentes (a) da
distribui¢do das Debéntures, incluindo todos os custos relativos ao seu registro na CETIP, (b) de
registro e de publicag@o dos atos necessarios & Emissdo, tais como esta Escritura, seus eventuais
aditamentos e os atos societarios da Emissora, e (¢) das despesas com a contratagdo de Agente
Fiduciario, do Banco Liquidante e do Escriturador Mandatario.

7. DO AGENTE FIDUCIARIO

7.1 A Emissora constitui e nomeia PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS como agente fiduciario desta Emissdo, o qual expressamente aceita a
nomeagdo para, nos termos da legislagio atualmente em vigor e da presente Escritura, representar a
comunhdo de Debenturistas perante a Emissora (“Agente Fiduci4rio”), com o objetivo de cumprir os
deveres estabelecidos nesta Escritura, na legislagfo e nos Contratos de Garantia.

7.1.1 O Agente Fiduciario declara e garante 4 Emissora:
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(i) ndo ter qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, para exercer a fung¢do que lhe ¢é
conferida, conforme artigo 66, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Ag¢des e artigo 10 da
Instrugdo CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada (“Instrucio CVM 28”);

(ii) aceitar a fun¢do que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribui¢cdes previstos
na legislagio especifica e nesta Escritura;

(iit) aceitar integralmente a presente Escritura e todas as suas Clausulas e condigdes;
(iv)  ndo ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;

W) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura € a cumprir com suas obrigagdes previstas
neste instrumento, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutrios necessérios para
tanto;

(vi) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiduciario, nos termos da
regulamentagio aplicavel vigente;

(vii)  que esta Escritura constitui obrigagdo legal, valida, vinculativa e eficaz do Agente Fiduciario,
exequivel de acordo com os seus termos e condigGes;

(viii)  que a celebragfio desta Escritura e 0 cumprimento de suas obrigacdes nela previstas ndo infringem
qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

(ix) que esta ciente das disposi¢des da Circular do Banco Central do Brasil n° 1.832 de 31 de outubro
de 1990;

(x) que verificou, no momento da aceitagdo de sua fungdo, a veracidade das informagdes contidas
nesta Escritura, diligenciando no sentido de que fossem sanadas as omissdes, falhas ou defeitos
de que tivesse conhecimento;

(xi) O representante legal que assina a presente Escritura tem poderes para assumir as obrigagdes ora
estabelecidas e, sendo mandatdrio, teve os poderes legitimamente outorgados, estando o
respectivo mandato em pleno vigor, conforme disposto em seu Estatuto Social; e

(xii)  que verificar4, de acordo com os prazos previstos na presente Escritura e demais documentos da
operagdo, a regularidade da constituigéio das garantias prestadas aos Debenturistas, bem como sua
exequibilidade, apés atendidos os requisitos legais para constitui¢do das referidas garantias.

7.1.2 A Emissora, por sua vez, declara nio ter qualquer ligagdo com o Agente Fiduciério que o
impega de exercer, plenamente, suas fungdes.

7.2 Adicionalmente, o Agente Fiducirio faz constar que, na data de assinatura da presente
Escritura, conforme organograma encaminhado pela Emissora, identificou que presta servicos de agente
fiducidrio nas seguintes emissdes: (i) 2° (segunda) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em
agbes, em série tinica, da espécie com garantia real com garantias adicionais real e fidejussoéria, para
distribui¢do publica com esforgos restritos de colocagdo, da AEGEA Saneamento (“2* Emissdo da AEGEA
Saneamento”), com vencimento em 25 de abril de 2015, em que foram emitidas 150.000 (cento e
cinquenta mil) debéntures, na data de emissdo, no valor de R$150.000.000,00 (cento e cinquenta milh&es
de reais). Até a presente data ndo foi verificado qualquer evento_de resgate antecipado, amortizagdo,
AeQ
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conversio, repactuagdo e/ou inadimplemento, nos termos da escritura de emissdo. Na data da emisséo, as
debéntures da 22 Emissio da AEGEA Saneamento sdo garantidas por () garantia fidejusséria da Engepav
Engenharia e Comércio Ltda. (“Engepav”); (b) por penhor de a¢des equivalentes a 54,39% (cinquenta e
quatro inteiros € trinta e nove centésimos por cento) do capital social da AEGEA Saneamento, detidas pela
AEGEA Investimentos e Saneamento 100% Fundo de Participagdes; € (c) por cessdo fiducidria de 50%
(cinquenta por cento) dos recebiveis do fluxo de dividendos a serem distribuidos pela Prolagos S.A. —
Concessionaria de Servigos Publicos de Agua e Esgoto, Aguas de Guariroba S.A., Engepav a AEGEA
Saneamento, conforme previsto na escritura de emisséo; e (ii) 1 (primeira) emissdo de debéntures simples,
ndo conversiveis em ag¢des, em série Unica, da espécie com garantia real com garantias adicionais real e
fidejussoria, para distribuigdo publica com esforgos restritos de colocagdo, da Emissora (“1* Emissdo da
Emissora”), com vencimento em 17 de dezembro de 2019, em que foram emitidas 130 (cento e trinta)
debéntures, na data de emissdo, no valor de R$130.000.000,00 (cento e trinta milhdes de reais). Até a
presente data ndo foi verificado qualquer evento de resgate antecipado, amortizagdo, conversao,
repactuagdo e/ou inadimplemento, nos termos da escritura de emiss3o. Na data da emissdo, as debéntures
da 1? Emissio da Emissora sdo garantidas por (a) garantia fidejussoria da AEGEA Saneamento; (b) por
penhor de ag¢des equivalentes a 40% (quarenta por cento) do capital social da Emissora, detidas pela
AEGEA Saneamento; e (c) por cessdo fiduciaria de 40% (quarenta por cento) dos direitos creditorios de
titularidade da Emissora advindos do contrato de concessdo n. 104, conforme previsto na escritura de
emissdo.

7.3 Nas hipéteses de auséncia e impedimentos temporérios, renincia, intervengao, liquidacéo,
faléncia ou qualquer outro motivo de vacéncia do Agente Fiduciario, sera realizada, dentro do prazo
méximo de 30 (trinta) dias a contar do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas
(conforme definida abaixo) para a escolha de novo agente fiduciario, a qual podera ser convocada pelo
proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez
por cento), no minimo, das Debéntures em circulagdo, ou pela CVM.

7.3.1 Na hipétese da convocagdo ndo ocorrer até 15 (quinze) dias antes do término do prazo
referido na Clausula 7.3 acima, cabera a Emissora efetud-la.

732 A CVM podera nomear substituto provisorio para o Agente Fiducirio enquanto nio se
consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario.

733 Na hipétese de o Agente Fiducidrio néo poder continuar a exercer as suas fungdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura, devera comunicar imediatamente o fato & Emissora para que
comunique os Debenturistas, mediante convocagao de Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar
acerca de sua substitui¢do.

7.3.4 E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo de distribui¢do das
Debéntures, proceder & substituicio do Agente Fiduciario e a indicagdio de seu eventual substituto, em
assembleia geral de debenturistas especialmente convocada para esse fim.

73.5 A substituigio do Agente Fiduciario fica sujeita a comunicagio prévia 8 CVM e a sua
manifestacdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8° da Instrugdio CVM 28 e eventuais
normas posteriores.

73.6 A substituigio, em carater permanente, do Agente Fiduciario deverd ser objeto de
aditamento a presente Escritura, que devera ser averbado na JUCEMS, onde sera inscrita a presente
Escritura.

X

&
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7.3.7

O Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas fungdes a partir da data de celebragdo da

presente Escritura ou de eventual aditamento relativo a sua substitui¢do, devendo permanecer no exercicio
de suas fungBes até a sua efetiva substitui¢do ou cumprimento de todas suas obrigagdes sob esta Escritura e
a legislag¢do em vigor.

7.3.8

CVM.

7.4

Aplicam-se as hipdteses de substitui¢do do Agente Fiduciario as normas e preceitos da

Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM, constituem deveres e

atribui¢des do Agente Fiduciario:

()

(i)

(iii)
(iv)

™)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)
(xi)

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da fungfo o cuidado
e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na administragdo de seus proprios
bens;

renunciar & fungdo na hipdtese de superveniéncia de conflito de interesses ou de qualquer outra
modalidade de inaptiddo;

responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da legislagdo vigente;

conservar em boa guarda toda a escrituragio, correspondéncia e demais papéis relacionados com
o exercicio de suas fun¢es;

verificar, no momento de aceitar a fung3o, a veracidade das informag&es contidas nesta Escritura,
diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha
conhecimento;

promover, nos competentes Orgéos, caso a Emissora nfo o faga, a inscri¢do desta Escritura e
eventuais aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles existentes. A
Emissora ressarcira o Agente Fiducirio de todas as despesas em que tenha comprovadamente
incorrido para inscrigdo desta Escritura sem prejuizo da ocorréncia do descumprimento de
obrigagdo ndo pecunidria pela Emissora. Neste caso, o oficial do registro notificard a
administragdo da Emissora para que esta lhe forneca as indicagdes € documentos necessarios;

acompanhar a observéancia da periodicidade na prestagdo das informagdes obrigatérias, alertando
os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informages constantes das eventuais propostas de
modificagdes nas condi¢des das Debéntures, se for o caso;

verificar a regularidade da constitui¢do das garantias prestadas aos Debenturistas, bem como sua
exequibilidade, apds atendidos os requisitos legais para constitui¢do das garantias reais e garantia
fidejussoria;

intimar a Emissora a reforgar as garantias dadas, na hipétese de sua deterioragio ou depreciagio;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel cumprimento de suas fung3es, certidGes atualizadas
dos distribuidores civeis, das varas da Fazenda Publica, cartérios de protesto, varas trabalhistas,
juntas de conciliagdo e julgamento e procuradoria da Fazenda Publica da localidade da sede da
Emissora e/ou Interveniente Garantidora;
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

solicitar, quando considerar necessario, e de forma justificada e por escrito, auditoria
extraordiniria na Emissora;

convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo),
mediante antncio publicado pelo menos 3 (trés) vezes na forma da Cléausula 4.9.1 acima;

comparecer & Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo) a fim de prestar as
informagdes que lhe forem solicitadas;

elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, §1°, alinea b, da Lei
das Sociedades por Agdes, o qual devers conter, a0 menos, as informagdes abaixo. Para tanto, a
Emissora deverd enviar todas as informagdes financeiras e atos societarios necessarios a
realizagdo do relatério que venham a ser solicitados pelo Agente Fiducidrio, inclusive
organograma do grupo societario da Emissora, contendo controladores e integrantes de bloco de
controle, controladas, sociedades sob controle comum e coligadas, no encerramento de cada
exercicio social, os quais deverdo ser devidamente encaminhados pela Companhia até 30 (trinta)
dias antes do encerramento do prazo para disponibiliza¢do do relatério.

(a) eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas informag6es
divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestagio
de informagdes pela Emissora;

(b) alteragdes estatutarias ocorridas no periodo;

(c) comentérios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora enfocando os indicadores
econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;

(d) posigdo da distribuicdo ou colocagdo das Debéntures no mercado;

(e) amortiza¢do do Valor Nominal e pagamento de Juros Remuneratérios das Debéntures
realizados no periodo, bem como aquisi¢des, vendas, resgate, converso e repactuagio de
Debéntures efetuadas pela Emissora;

® constitui¢do e aplica¢des do fundo de amortizagio de debéntures, quando for o caso;

(2) acompanhamento da destina¢do dos recursos captados através da Emissdo, de acordo com
os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

(h) relagdo dos bens e valores entregues a sua administragfo;

(i) cumprimento de outras obriga¢des assumidas pela Emissora nesta Escritura;

)] declaragdo acerca da suficiéncia e exequibilidade das garantias das Debéntures;

k) existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, realizadas pela
Emissora ou por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo
grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiduciario no periodo, bem como os

dados sobre tais emissdes previstos no artigo 12, inciso XVII, alinea (k), itens 1 a 7, da
Instrugdo CVM 28 (conforme alterados); e
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(i) declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo de Agente Fiduciario.

(xvi)  colocar o relatério de que trata o item (xv) acima & disposicdo dos Debenturistas no prazo
maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora, a0 menos
nos seguintes locais:

(a) na sede da Emissora;

b no escritério do Agente Fiduciario;
(©) na CVM; e

(d) na sede do Coordenador Lider.

(xvii) publicar, nos érgdos da imprensa onde a Emissora deva efetuar suas publica¢des, comunicado aos
Debenturistas de que o relatério se encontra a sua disposigdo nos locais indicados no item (xvi)
acima;

(xviii) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive, gestdes junto
a Emissora, ao Banco Liquidante, ao Escriturador Mandatario e a CETIP, sendo que, para fins de
atendimento ao disposto neste inciso, a Emissora e os Debenturistas, assim que subscrever,
integralizar ou adquirir as Debéntures, expressamente autorizam, desde J4, o Banco Liquidante, o
Escriturador Mandatério ¢ a CETIP a atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente
Fiducidrio, inclusive referente a divulgagdo, a qualquer momento, da posigdo de Debéntures, e
seus respectivos titulares;

(xix)  fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura, especialmente daquelas que
impdem obrigagdes de fazer e de nio fazer;

(xx)  notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 10 (dez) dias da
ciéncia pelo Agente Fiducidrio de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagdes
assumidas na presente Escritura, indicando o local em que fornecera aos interessados mais
esclarecimentos. Comunicagdo de igual teor devera ser enviada a CVM e a CETIP;

(xxi)  verificar a manutengdo da suficiéncia e exequibilidade das garantias prestadas; e

(xxii) disponibilizar aos Debenturistas ¢ demais participantes do mercado, através de sua central de
atendimento e/ou de seu website, o valor unitario das Debéntures calculado pelo Agente
Fiduciario e verificado pela Emissora.

7.4.1 Adicionalmente, cabe ressaltar que o Agente Fiducidrio ndo serd obrigado a efetuar
nenhuma verificagio de veracidade nas deliberagdes societarias e em atos de administragdo da Emissora ou
ainda em qualquer documento ou registro que considere auténtico, exceto pela verificagdo da regular
constitui¢do dos referidos documentos, conforme previsto na Instrugdo CVM 28, e que tenha sido, ou
venha a ser, encaminhado pela Emissora ou por seus colaboradores, para se basear nas suas decisfes. Ndo
sera, ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela elaboragdo de tais documentos, os quais permanecerio
sob a obrigacio legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislagéo aplicavel.
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7.4.2 O Agente Fiduciario ndo sera responsavel por verificar a suficiéncia, validade, qualidade,
veracidade ou completude das informagdes técnicas e financeiras constantes de qualquer documento que
lhe seja enviado com o fim de informar, complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informagdes da
Escritura e dos demais documentos da operagéo.

7.4.3 Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiduciario (i) que criarem responsabilidade
para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com os Debenturistas; e/ou (ii)
relacionados ao cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes nesta Escritura de Emissdo ou nas
Garantias Reais, somente serdo validas, mediante a prévia aprovacdo dos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas.

7.4.4 O Agente Fiduciario ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fard qualquer juizo sobre a
orientagdo acerca de qualquer fato da emissio que seja de competéncia de definigdo pelos Debenturistas,
comprometendo-se tdo somente a agir em conformidade com as instrugdes que lhe forem transmitidas
pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiduciario ndo possui qualquer responsabilidade sobre o
resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagdes dos
Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a
Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto aos
Debenturistas ou 4 Emissora. A atuag@o do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instrugdo CVM 28 e
dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por A¢des e desta Escritura, estando este isento, sob qualquer
forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislagdo aplicavel
e/ou desta Escritura.

7.4.5 O Agente Fiduciério pode se balizar nas informa¢des que lhe forem disponibilizadas pela
Emissora para acompanhar o atendimento dos covenants financeiros.

7.5 O Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a
Emissora para a prote¢do e defesa dos interesses da comunhdo dos Debenturistas € da realiza¢do de seus
créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, uma vez ndo remediado no respectivo prazo
de cura e observados os termos desta Escritura:

(i) declarar, observadas as condi¢Ges da presente Escritura, antecipadamente vencidas as Debéntures
e cobrar seu principal e acessérios nas condigdes especificadas;

(ii) executar a garantia adicional, aplicando o produto no pagamento integral ou proporcional dos
Debenturistas;

(iii)  requerer a faléncia da Emissora, caso seja de interesse dos Debenturistas;
(iv)  tomar qualquer providéncia necessaria para a realizagdo dos créditos dos Debenturistas; e

W) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagio judicial e extrajudicial e/ou
liquidag@o extrajudicial da Emissora, se for o caso.

7.6 O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogdo das medidas
contempladas na Clausula 7.5 (i) a (iv) acima se, convocada a Assembleia Geral de Debenturistas
(conforme definida abaixo), esta assim o autorizar por delibera¢do da unanimidade das Debéntures em
circulagdo, bastando, porém, a deliberagdo da maioria das Debéntures em circulagdo quando tal hipdtese se
referir ao disposto na Clausula 7.5 (v) acima.
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7.7 Sera devido ao Agente Fiduciario honorarios pelo desempenho dos deveres e atribui¢Ges
que lhe competem, nos termos da legislagdo em vigor e desta Escritura, parcelas anuais de R$ 8.000,00
(oito mil reais), sendo a primeira parcela devida em 5 (cinco) dias uteis apds a assinatura da Escritura e as
demais na mesma data dos anos subsequentes.

7.7.1 A remuneragdo sera devida mesmo apés o vencimento final das Debéntures, caso o Agente
Fiduciério ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias n3o sanadas pela Emissora. O pagamento
da remuneragdo descrita acima devera ser feito ao Agente Fiduciario, acrescido dos valores relativos aos
impostos ¢ incidentes sobre o faturamento: ISSQN (Imposto sobre servigos de qualquer natureza), PIS
(Contribuigdo ao Programa de Integragdo Social) e COFINS (Contribuigdo Social para o Financiamento da
Seguridade Social), e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragdo do Agente
Fiduciério, excetuando-se o Imposto sobre a Renda, incluindo quaisquer juros, adicionais de impostos
multas ou penalidades correlatas que porventura venham a incidir com relagdo a tais tributos sobre
operagdes da espécie, bem como, quaisquer majoragdes das aliquotas ja existentes, de forma que o Agente
Fiduciario receba a remuneragio como se tais tributos néo fossem incidentes.

7.72 A remuneragdo sera reajustada anualmente, desde a data de pagamento da primeira parcela
anual, pela variagdo do Indice Geral de Precos — Mercado, divulgado pela Fundagdo Getiilio Vargas
(“IGP-M/FGV™), e na impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice que vier substitui-lo, calculada pro
rata die, se necessario.

7.73 Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da
remuneragdo ora proposta, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora de 1% (um por cento) ao
més e multa ndo compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, ficando os valores em atraso
sujeito a atualizagdo monetaria pelo IGP-M/FGV, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do
efetivo pagamento, calculado pro rata die.

7.74 A remuneragdo serd devida mesmo apds o vencimento das Debéntures, caso o Agente
Fiducidrio, ainda esteja atuando na cobranga de cumprimento de obrigagdes da Emissora, e ndo inclui o
pagamento de honoréarios de terceiros especialistas, tais como auditores independentes, advogados,
consultores financeiros, entre outros.

7.7.5 A remuneragdo ora proposta ndo inclui as despesas consideradas necessérias ao exercicio
da fungdo de Agente Fiducidrio, quais sejam: (i) publicagfo de relatdrios, avisos e notificagdes, conforme
previsto nesta Escritura, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis; (ii)
reconhecimento de firmas, cOpias autenticadas, notificagdes, extragio de certiddes, fotocopias,
digitalizagdes e envio de documentos; (iii) despesas com conference call e contatos telefonicos; (iv)
despesas com viagens, transportes, alimentagdo e estadas; (v) despesas com especialistas, tais como,
auditoria e /ou fiscalizag8o; (vi) eventuais levantamentos adicionais, especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informac¢des pertinentes aos estritos
interesses dos Debenturistas; dentre outros.

7.7.6 O pagamento da remuneragdo do Agente Fiducidrio sera feito mediante crédito em conta
indicada pelo Agente Fiduciario a ser realizado pela Emissora.

7.8 A Emissora, sempre que possivel mediante prévia aprovagdo por escrito, ressarcird o

Agente Fiducidrio de todas as despesas em que tenha comprovadamente incorrido para proteger os direitos
¢ interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos.
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7.8.1 O Agente Fiduciario fica desde ja ciente e concorda com o risco de ndo ter as despesas
dispostas na Cl4usula 7.8 acima reembolsadas caso tenham sido realizadas em discordancia com (i) os
critérios de bom senso e razoabilidade geralmente aceitos em relagdes comerciais do género, e (ii) a fungdo
fiduciaria que lhe € inerente.

7.8.2 O ressarcimento a que se refere a Clausula 7.8 acima serd efetuado em ate 10 (dez) dias
liteis ap6s a entrega & Emissora de copia dos documentos comprobatorios das despesas efetivamente
incorridas e necessarias a protecdo dos direitos dos Debenturistas.

7.8.3 No caso de ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado, todas as despesas
decorrentes de procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a
incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser, sempre que possivel, previamente
aprovadas e ressarcidas pela Emissora. Caso a Emissora se recuse a pagar, as despesas poderdo ser
adiantadas pelos Debenturistas. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas, correspondem a
depositos, custas, taxas judicidrias nas agdes propostas pelo Agente Fiduciario e quaisquer outras
despesas decorrentes da atuagdio deste, enquanto representante da comunh@o dos Debenturistas. Os
honorérios de sucumbéncia em agdes judiciais serio igualmente suportados pelos Debenturistas, bem
como a remuneragdo do Agente Fiduciario na hipétese da Emissora permanecer em inadimpléncia com
relagio ao pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario
solicitar garantia prévia dos Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia.

7.8.4 O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e interesses
ou realizar créditos dos Debenturistas que ndo tenha sido saldado na forma ora estabelecida serd acrescido
a divida da Emissora e tera preferéncia sobre as Debéntures na ordem de pagamento.

7.8.5 As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais, bem como indenizagdes, decorrentes
de agBes intentadas contra o Agente Fiducidrio no exercicio de sua fungio ou decorrente deste exercicio,
serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas; tais despesas incluem honorarios advocaticios para
defesa do Agente Fiduciario e deverdo ser igualmente adiantadas pelos Debenturistas.

7.8.6 No caso de inadimplemento superior a 30 (trinta) dias pela Emissora em relagdo ao

pagamento da remuneragdo e das despesas reembolsaveis ao Agente Fiduciario, esses valores deverdo ser
adiantados pelos Debenturistas, e posteriormente, ressarcidos pela Emissora.

8. DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

8.1 Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia a fim de deliberar
sobre matéria de interesse da comunhéo dos Debenturistas (“Assembleia Geral de Debenturistas”).

8.2 Aplica-se 3 Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, além do disposto na
presente Escritura, o disposto na Lei das Sociedades por Agdes sobre assembleia geral de acionistas.

8.3 A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada (i) pelo Agente Fiduciario, (ii)
pela Emissora, (iii) por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures
em circulagfio, ou (iv) pela CVM. A convocagdo da Assembleia Geral de Debenturistas far-se-4 mediante
edital publicado por 3 (trés) vezes, com a antecedéncia de, no minimo, 15 (quinze) dias, em um jornal de
grande circulagio, utilizado pela Emissora, dispensa a necessidade de convocag@o no caso de presenga dos
Debenturistas representando 100% (cem por cento) das Debéntures em circulag@o.
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8.4 A Assembleia Geral de Debenturistas se instalara, em primeira convocagdo, com a
presenga de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em circulagio e, em
segunda convocagdo, com qualquer niimero de Debenturistas.

8.5 Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais
dos Debenturistas.

8.6 O Agente Fiducidrio devera comparecer 4 Assembleia Geral de Debenturistas e prestar aos
Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

8.7 A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao Debenturista eleito pelos
Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

8.8 Nas deliberacdes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture caberd um voto,
inclusive no caso de renincia ou perddo temporério, admitida a constitui¢do de mandatario, Debenturista
ou ndo. As deliberagdes serdo tomadas pela maioria dos presentes, exceto quando de outra forma prevista
nesta Escritura e nas hipéteses de alteragdo de prazos, valor e forma de remuneragdo das Debéntures,
alteragdo dos termos e condigdes da Fianga e Garantias Reais, amortizagdo e/ou resgate ou
alteragio/exclusio das hipdteses de declaragdo de vencimento antecipado pelo Agente Fiduciario, inclusive
no caso de renlincia ou perddo temporario, que dependeriio de aprovagdo de Debenturistas representando,
no minimo, 90% (noventa inteiros por cento) das Debéntures em circulagdo (“Quorum Qualificado™).

8.8.1 A alteragdo dos quoruns definidos nesta Escritura dependera da aprovagdo de 90%
(noventa inteiros por cento) das Debéntures em circulagéo.

8.8.1.1 Para efeito da constituicio de quorum de instalagio e deliberagdo a que se refere esta
Cléusula 8, serdo consideradas como “Debéntures em Circulacio” aquelas Debéntures emitidas pela
Emissora que ainda ndo tiverem sido resgatadas e/ou liquidadas, devendo ser excluidas do ntimero de tais
Debéntures aquelas que a Emissora possuir em tesouraria, ou que sejam pertencentes ao seu controlador ou
a qualquer de suas sociedades controladas e coligadas, bem como respectivos diretores ou conselheiros e
respectivos parentes até segundo grau e respectivos conjuges destes tltimos.

8.8.1.2 As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal,
observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura, serdo existentes, vélidas e eficazes perante a
Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures, independentemente de terem comparecido a
Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido em respectiva Assembleia.

8.8.1.3 As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais de Debenturistas no
ambito de sua competéncia legal, observados os quoruns nesta Escritura de Emissdo, vinculardo a
Emissora e obrigardo todos os titulares de Debéntures em circulagdo, independentemente de terem
comparecido & Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido nas respectivas Assembleias
Gerais de Debenturistas.

9. DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DA INTERVENIENTE

GARANTIDORA
9.1 A Emissora declara e garante que:
(i) ¢ sociedade devidamente constituida, organizada e registrada Jjunto @ CVM como sociedade por
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(i)

(ii1)

(iv)

™)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)
)

(xi)

(xii)

agdes de capital aberto categoria “B”, com existéncia valida e em situagdo regular segundo as leis
do Brasil, bem como estd devidamente autorizada a desempenhar as atividades descritas em seu
objeto social;

est4 devidamente autorizada e obteve todas as autorizagOes necessdrias, inclusive as societarias, a
celebragio desta Escritura, do Contrato de Colocagio, 2 emissdo das Debéntures e ao cumprimento
de suas obrigagdes previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais, contratuais €
estatutarios necessarios para tanto;

a celebragio desta Escritura e o cumprimento das obrigag¢des aqui previstas ndo infringem
qualquer obrigagdo anteriormente assumida pela Emissora;

as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura tém poderes bastantes para tanto, €,
sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando 0s respectivos
mandatos em pleno vigor;

a celebragdo da Escritura e a colocagdo das Debéntures nio infringem qualquer disposi¢do legal,
ou quaisquer contratos ou instrumentos dos quais a Emissora seja parte, nem ira resultar em: (a)
vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer desses contratos ou
instrumentos; (b) criagio de qualquer dnus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, exceto por
aqueles ja existentes nesta data; e/ou (c) rescisio de qualquer desses contratos ou instrumentos;

nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovagao, licenga, inclusive ambientais, ordem de,
ou qualificagdio perante qualquer autoridade governamental ou 6rgéo regulatério, é exigido para o
cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes e concessdo das Garantias Reais, nos termos
desta Escritura, das Debéntures e dos respectivos Contratos de Garantia, ou para a realizagdo da
Emissdo, exceto a inscrigdo da Escritura na JUCEMS, o registro da Escritura nos Cartérios, 0

registro dos Contratos de Garantia nos competentes cartorios de registro de titulos e documentos ¢
o registro das Debéntures na CETIP;

ndo tem qualquer ligagdo com o Agente Fiduciario que o impeca de exercer, plenamente, suas
fungdes em relagdo a esta Emisséo;

ndo tem conhecimento de fato que impega o Agente Fiduciario de exercer, plenamente, suas
fungBes, nos termos da Lei das Sociedades por Ag¢des e demais normas aplicaveis, inclusive
regulamentares;

mantera os seus bens adequadamente segurados, nos termos da Clausula 6.1, inciso (xvi), acima;

a sua situagdo econdmica, financeira e patrimonial, na data em que esta declaragdo ¢ feita, ndo
sofreu qualquer alteragdo significativa que possa afetar de maneira adversa sua solvéncia;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagdo e apuragdo da Taxa DI,
divulgada pela CETIP, e que a forma de calculo da remuneragdo das Debéntures foi determinada
por sua livre vontade;

a Emissora tem todas as autorizagdes, inclusive ambientais exigidas pelas autoridades federais,
estaduais e municipais necessarias para exercicio de suas atividades, estando todas elas validas,
inclusive declara e garante que solicitard e mantera validas todas e quaisquer autorizagdes de que
trata esse item (xii), as quais venham a ser futuramente necessarias e exigidas pelas autoridades
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(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

9.2

O]

(i)

(i)

(iv)
v)

federais, estaduais e municipais para exercicio de suas atividades;

as demonstragdes financeiras da Emissora datadas de 30 de junho de 2014, 31 de dezembro de
2013, 2012 e 2011, representam corretamente a posigdo patrimonial e financeira da Emissora
naquelas datas e foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios fundamentais
de contabilidade do Brasil e refletem corretamente os ativos, passivos e contingéncias da
Emissora, sendo que, desde as dltimas demonstragdes financeiras disponiveis, ndo houve alteragéo
significativa de sua condi¢do financeira e nem aumento substancial do endividamento;

ndo ha qualquer agdo judicial, processo administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de
investigagdo governamental, que seja de conhecimento da Emissora, que possa vir a afetar de
forma material a capacidade da Emissora de cumprir com suas obrigagBes previstas nesta
Escritura, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial e/ou
por aquelas constantes das demonstragdes financeiras da Emissora;

exceto por aqueles descritos no Formuldrio de Referéncia da Emissora, nio ha qualquer
procedimento administrativo ou judicial questionando, de qualquer forma, a Concessdo ou visando
a extingdo da Concessio;

o Formuldrio de Referéncia da Emissora (a) contém todas as informagdes relevantes necessarias
ao conhecimento, pelos investidores, da Emissora, de suas atividades e situagdo econdémico-
financeira, dos riscos inerentes as suas atividades, e quaisquer outras informagdes relevantes; (b)
nédo contém declaragdes ou informagdes falsas, inconsistentes, imprecisas, incompletas, incorretas
ou insuficientes; (c) ndo contém omisses de fatos relevantes; e (d) foi elaborado de acordo com
as normas pertinentes, incluindo as normas da CVM;

cumprird todas as obrigagSes assumidas nos termos desta Escritura, incluindo, mas ndo se
limitando a obrigagdo de destinar os recursos obtidos com a Emissio aos fins previstos na

Clausula 3.7 acima; e

responsabiliza-se, (nica e exclusivamente, pela destinagdo dos recursos financeiros obtidas com a
Emisséo.

A Interveniente Garantidora declara e garante que:

estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura ¢ a cumprir com todas as obrigagdes
previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutérios, necessarios para tanto;

¢ sociedade devidamente constituida, organizada e registrada junto 8 CVM como sociedade por
agdes de capital aberto categoria “B”, com existéncia valida e em situagdo regular segundo as leis
do Brasil, bem como esta devidamente autorizada a desempenhar as atividades descritas em seu
objeto social;

a Fian¢a ora prestada constitui uma obrigagio legal, valida e vinculante da Interveniente
Garantidora, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes, com forga de titulo executivo
extrajudicial nos termos do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil Brasileiro;

a prestagdo da Fianga ¢ compativel com sua situagdo financeira e operacional nesta data;

as demonstragdes financeiras da Interveniente Garantidora datadas de 30 de junho de 2014, 31 de
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(vi)

@iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

dezembro de 2013, 2012 e 2011, representam corretamente a posigio patrimonial e financeira da
Interveniente Garantidora naquelas datas e foram devidamente elaboradas em conformidade com
os principios fundamentais de contabilidade do Brasil e refletem corretamente os ativos, passivos e
contingéncias da Interveniente Garantidora, sendo que, desde as wiltimas demonstragdes financeiras
disponiveis, ndo houve alteragdo significativa de sua condi¢do financeira e nem aumento
substancial do endividamento;

o Formulario de Referéncia da Interveniente Garantidora (a) contém todas as informagdes
relevantes necessérias ao conhecimento, pelos investidores, da Interveniente Garantidora, de suas
atividades e situagdo econdmico-financeira, dos riscos inerentes as suas atividades, e quaisquer
outras informagdes relevantes; (b) ndo contém declaragdes ou informagdes falsas, inconsistentes,
imprecisas, incompletas, incorretas ou insuficientes; (¢) ndo contém omissdes de fatos relevantes;
e (d) foi elaborado de acordo com as normas pertinentes, incluindo as normas da CVM;

a celebragdo desta Escritura e a prestagdo da Fianca aqui estabelecida nio infringem qualquer
disposi¢do legal, ordem, decisdo ou sentenga administrativa ou judicial, contrato ou instrumento
do qual a Interveniente Garantidora seja parte, nem ira resultar em (a) vencimento antecipado de
qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos, (b) criagdo de
qualquer dnus sobre qualquer ativo ou bem da Interveniente Garantidora ou de qualquer de seus
controladores, exceto por aqueles j4 existentes na presente data e/ou (c) a rescisdo de qualquer
desses contratos ou instrumentos;

nenhum registro, consentimento, autorizagéo, aprovagéo, licenca, ordem de, ou qualificagdo junto
a qualquer autoridade governamental ou dérgdo regulatério ¢ exigido para o cumprimento pela
Interveniente Garantidora de suas obriga¢des nos termos da presente Escritura, ou para a
realizagdo da Emissdo, exceto pelo registro da presente Escritura na JUCEMS e nos Cartérios
competentes, e o registro das Debéntures junto & CETIP;

ndo ha qualquer ag#o judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou investigacdo
pendente ou iminente envolvendo a Interveniente Garantidora perante qualquer tribunal, orgio
governamental ou arbitro, que possa impedir a outorga da Fianga;

n3o omitiu, ou omitird, nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e que
possa resultar em alteragio substancial na situagdo econdémico-financeira ou juridica da
Interveniente Garantidora em prejuizo dos Debenturistas;

as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura ndo serdo afetadas por atos ou omissdes que
possam exonera-la de suas obrigagdes ou afeta-la, inclusive, porém n#o limitados, aos seguintes: (i)
qualquer extensdo de prazo ou acordo entre os Debenturistas e a Interveniente Garantidora; (ii)
qualquer novagdo ou ndo exercicio de qualquer direito dos titulares das Debéntures contra a
Emissora; ou (iii) qualquer limitag&o ou incapacidade da Emissora, inclusive sua faléncia, pedido
de recuperagdo extrajudicial ou judicial;

ndo t€m qualquer ligagdo com o Agente Fiducidrio que impega o Agente Fiduciario de exercer,
plenamente, suas fungdes com relagdo a outorga da Fianga;

as informagdes e declaragdes contidas nesta Escritura em relagdo a Interveniente Garantidora e a
Emissdo, conforme o caso, sio verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes; e
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10. DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1 As comunicagBes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta Escritura
deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

(i) Para a Emissora:

AGUAS GUARIROBA S.A.

Enderego: Av. Brigadeiro Faria Lima, n°® 1744, 8° andar, Jardim Paulistano

01451-910, Sao Paulo, SP, Brasil

At.: Ana Paula Fernandes Achcar/Silvia Leticia Tesseroli

Telefone: (11) 3818-8150

Fax: (11)3818-8156

Email: ana.achcar@aegea.com.br / silvia.leticia@aegea.com.br / op.financeiras@aegea.com.br

(ii) Para a Interveniente Garantidora:

AEGEA SANEAMENTO E PARTICIPACOES

Endereco: Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 1744, 8° andar, Jardim Paulistano
01451-910, So Paulo, SP, Brasil

At.: Ana Paula Fernandes Achcar/ Silvia Leticia Tesseroli

Telefone: (11) 3818-8150

Fax: (11) 3818-8156

Email: op.financeiras@aegea.com.br

(i)  Para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Américas, n° 4200, Bloco 8, Ala B, Salas 303 e 304, Barra da Tijuca

Rio de Janeiro, RJ

CEP 22640-102

At.: Sras. Nathalia Machado Loureiro, Marcelle Motta Santoro e Sr. Marco Aurélio Ferreira
Telefone: (21) 3385-4565

Fax: (21) 3385-4046

e-mail: backoffice@pentagonotrustee.com.br

(iv)  Para o Banco Liquidante:

ITAU UNIBANCO S.A.

Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100, Torre Olavo Setubal
Sdo Paulo, SP

CEP 03084-010

At.: Sr. Luiz Petito

Tel.: (11) 2797-4441

Fax: (11)2797-3140

e-mail: luiz.petito@itau-unibanco.com.br

v) Para o Escriturador Mandatario:
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ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.400, 10° andar
Sio Paulo, SP

CEP 04538-132

At.: Sr. Luiz Petito

Tel.: (11) 2797-4441

Fax: (11)2797-3140

e-mail: luiz.petito@jitau-unibanco.com.br

(vi) Para a CETIP:

CETIP S.A.—MERCADOS ORGANIZADOS
Avenida Republica do Chile, n° 230, 11° andar
Rio de Janeiro, RJ

CEP 20031-170

Telefone: (21) 2276-7474

Fax: (21) 2252-4308/2262-5481 ou

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.663, 4° andar
Sao Paulo, SP

CEP 01452-001

At.: Geréncia de Valores Mobilidrios

Telefone: (11) 3111-1596

Fax: (11)3115-1564

e-mail: valores.mobiliarios@cetip.com.br

10.1.2 As comunicagSes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com
“aviso de recebimento” expedido pelo correio ou ainda por telegrama enviado aos enderegos acima.

10.1.3 As comunicagdes feitas por fax ou correio eletrdnico serdio consideradas recebidas na data
de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela
maquina utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para os enderegos
acima em até 5 (cinco) dias uteis apds o envio da mensagem.

10.1.4 A mudanga de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada a todas as Partes pela
Emissora.
10.2 Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente Escritura, entende-se

por “dia util” qualquer dia da semana, exceto sabados, domingos e feriados nacionais, no Municipio de
Campo Grande, no Estado de Mato Grosso do Sul, ou no Municipio de S&o Paulo, no Estado de Sio Paulo.
Quando a indicagdo de prazo contado por dia na presente Escritura ndo vier acompanhada da indicagdo de
“dia util”, entende-se que o prazo é contado em dias corridos.

10.3 Nio se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura. Desta
forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito ou faculdade que caiba aos
Debenturistas em razio de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicara o exercicio de tal direito ou
faculdade, ou sera interpretado como renuncia a0 mesmo, nem constituird novagdo ou precedente no
tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.
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104 Caso qualquer das disposi¢cGes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invalida ou
ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢Ges ndo afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as
Partes, em boa-fé, a substituirem as disposi¢des afetadas por outra que, na medida do possivel, produza o
mesmo efeito.

10.5 Esta Escritura ¢ regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

10.6 Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos termos dos
incisos I e II do artigo 585 do Co4digo de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde ja que,
independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagdes assumidas nos termos desta
Escritura comportam execugio especifica e se submetem as disposi¢des dos artigos 632 e seguintes do
Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures,
nos termos desta Escritura.

10.7 Esta Escritura é firmada em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as Partes por si e
Seus sucessores.

10.8 Todos e quaisquer custos incorridos em razio do registro desta Escritura e da Fianga, bem

como de eventuais aditamentos, e dos atos societirios relacionados a esta Emissdo, nos registros
competentes, serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora e Interveniente Garantidora.

11. FORO

11.1 Fica eleito o Foro Central da Comarca de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, para dirimir
quaisquer dividas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com renuncia a qualquer outro, por mais
privilegiado que seja.

E por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam a presente Escritura, em 7 (sete) vias de igual
teor e forma, na presenga de 2 (duas) testemunhas.

% 3k oA of¢

S&o Paulo, 20 de agosto de 2014.

[RESTANTE DA PAGINA INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO)
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(Pdgina 1 de 4 de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da 2° Emissdo de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em
Agaes, em Série Unica, da Espécie Quirografiria com Garantia Adicional Fidejussoria a ser Convolada em Garantia Real com
Garantia Adicional Fidejusséria, para Distribui¢do Piblica com Esforgos Restritos de Colocagdo, da Aguas Guariroba S.4.)

EMISSORA:
Peft: '
e Flavio M. Tarchi Crivellar

RG: M 667.862-4 14 Felipe Bueno M. Ferraz
CPF: 885.468.616° Diretor
RG: 15.852.496-2
CPF: 262.835.688-07
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(Pdgina 2 de 4 de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da 2° Emisséo de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em
Agédes, em Série Unica, da Espécie Quirografdria com Garantia Adicional Fidejussoria a ser Convolada em Garantia Real com
Garantia Adicional Fidejusséria, para Distribui¢do Publica com Esforgos Restritos de Colocagéio, da Aguas Guariroba S.A.)

INTERVENIENTE GARANTIDORA:

AEGEA SANEAMENT

Lt \yfz’ ‘

Poré

CargoiFjayio M. Tarchi Crivellari
RG: M 667.862-4
CPF: 885.468.616-14

Felipe Bueno M. Ferraz
Diretor
RG: 15.852.496-2
CPF: 262.835.688-07
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(Pdgina 3 de 4 de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da 2° Emissdo de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em
Acédes, em Série Unica, da Espécie Quirografdria com Garantia Adicional Fidejusséria a ser Convolada em Garantia Real com
Garantia Adicional Fidejussdria, para Distribuigdo Piblica com Esforgos Restritos de Colocagdo, da Aguas Guariroba 5.4.)

AGENTE FIDUCIARIO:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Po
ROSane da Silva .
Cargo: Procuradorgasmo
c RG: 41.295 395 4
PF:421.493,088-50
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(Pdgina 4 de 4 de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da 2° Emissdo de Debéntures Simples, ndo Converstveis em
Agdes, em Série Unica, da Espécie Quirografdria com Garantia Adicional Fidejussoria a ser Convolada em Garantia Real com
Garantia Adicional Fidejussoria, para Distribuigdo Piblica com Esforgos Restritos de Colocagdo, da Aguas Guariroba S.A.)
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ANEXO 1

PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 2°
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE
UNICA, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA A
SER CONVOLADA EM GARANTIA REAL COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA,
PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA
AGUAS GUARIROBA S.A.

Pelo presente instrumento particular,

AGUAS GUARIROBA S.A., sociedade an6nima, com registro de companhia aberta perante a Comissdo de
Valores Mobiliarios — (“CVM™), constituida sob as leis brasileiras, com sede no Municipio de Campo Grande,
Estado do Mato Grosso do Sul, na Rua Antonio Maria Coelho, n.° 5401, Bairro Santa Fé, CEP 79.021-170,
inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n°
04.089.570/0001-50, neste ato representada nos termos de seu estatuto social (“Emissora” ou “Companhia”);
e

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituigio
financeira, constituida sob as leis brasileiras, com sede no Municipio do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida das Américas, 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 303 e 304, inscrita no CNPJ/MF sob
n°® 17.343.682/0001-38, neste ato representada na forma de seu estatuto social, nomeada neste instrumento
para representar, perante a Emissora, a comunhéo dos interesses dos debenturistas da presente emissio
(“Debenturistas™), nos termos da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das
Sociedades por Ag¢bes™) (“Agente Fiduciario™).

E, ainda, na qualidade de interveniente garantidora,

AEGEA SANEAMENTO E PARTICIPACOES S.A., sociedade an6nima, com registro de companhia
aberta perante a CVM, constituida sob as leis brasileiras, com sede no Municipio de Sao Paulo, Estado de
Sédo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.744, 8° andar, sala 1, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
08.827.501/0001-58, neste ato devidamente representada por seus representantes legais (“AEGEA
Saneamento” ou “Interveniente Garantidora” e em conjunto com a Emissora e o Agente Fiduciario,
“Partes™).

Celebram o Primeiro Aditamento (“Aditamento™) ao “Instrumento Particular de Escritura da 2* Emissédo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, em Série Unica, da Espécie Quirografaria com Garantia
Adicional Fidejussoria a ser Convolada em Garantia Real com Garantia Adicional Fidejusséria, para
Distribuigdo Publica com Esforgos Restritos de Colocagdo, da Aguas Guariroba S.A.” (“Escritura”,
“Emissdo” e “Debéntures”, respectivamente), nos termos e condigdes abaixo.

1. ALTERACOES
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1.1 O presente Aditamento tem como Unico objetivo convolar as Debéntures de Espécie
Quirografaria, com garantia adicional fidejussoria, em Debéntures com Garantia Real, com garantia
adicional fidejussoria, e atender as solicitagdes da CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP”).

12, Em razio da alteragdo descrita no item 1.1. acima e considerando a ocorréncia da perfeita
formalizag¢fo das Garantias Reais, a Escritura devera ser alterada de forma a considerar a constituicdo das
Garantias Reais e a alteragdo da espécie das Debéntures, onde aplicavel.

2. AUTORIZACAO

2.1 Todas as aprovages para constituigdo das garantias real foram deliberadas em Reunido do Conselho
de Administragdo da Emissora ¢ em Reunido do Conselho de Administragdo da Interveniente
Garantidora, realizadas em 12 de agosto de 2014, nas quais também houve a deliberagdo das condigdes da
Emisséo, nos termos do artigo 59, §1°, da Lei das Sociedades por Ac¢des.

3. ARQUIVAMENTO E PUBLICACAO

3.1. O Aditamento deverd ser levado a registro pela Emissora na Junta Comercial do Mato Grosso do Sul
(“JUCEMS”) em até 5 (cinco) dias uteis da data de respectiva assinatura, de acordo com o disposto no
artigo 62, inciso II, e paragrafo 3° da Lei das Sociedades por A¢des, e enviado, no prazo de 5 (cinco) dias
uteis a contar da obteng@o do respectivos registro, pela Emissora ao Agente Fiduciario.

3.2. Em virtude da Fianga prestada pela Interveniente Garantidora, o presente Aditamento sera registrado
nos competentes Cartérios de Registro de Titulos e Documentos (“Cartérios™) das Cidades de (i) Sdo
Paulo, no Estado de Sao Paulo, (ii) Rio de Janeiro, no Estado do Rio de Janeiro, e (iii) Campo Grande, no
Estado de Mato Grosso do Sul, em até 10 (dez) dias Uteis a contar da data de sua assinatura, de forma a
regularizar a Escritura que encontra-se registrada nestes Cartérios. No prazo de 10 (dez) dias uteis apds
tal registro, a Emissora encaminhara ao Agente Fiducidrio uma via original deste Aditamento.

3.3. A CETIP devera ser comunicada sobre a celebragdo do presente Aditamento em 5 (cinco) dias apds a
assinatura do Aditamento.

4, RATIFICACOES

4.1. Ficam ratificadas, nos termos em que se encontram redigidas, todas as clausulas, itens, caracteristicas
e condigbes constantes da Escritura que no expressamente alteradas por este Aditamento, o qual ndo
constitui de qualquer forma a novagdo de quaisquer termos da Escritura.

5, DISPOSICOES GERAIS

5.1. Este Aditamento ¢ firmado em caréter irrevogavel e irretratavel, obrigando as Partes por si e seus
sucessores. Os termos utilizados neste Aditamento que ndo estiverem aqui definidos tém o mesmo
significado que lhes foi atribuido na Escritura.

E, por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam o presente Aditamento, em 7 (sete) vias de
igual teor ¢ forma, na presenga de 02 (duas) testemunhas.
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Sdo Paulo, [#] de [¢] de 2014.

AGUAS GUARIROBA S.A.
Por:
Cargo:
PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Por: Rosar,;e da Sil(\jza Basilio

. r
Cargo: RG: 41,205.392.4

CPF: 421.493.088-60
AEGEA SANEAMENTOE PARTIC]PACC)ES S.A.
Por:
Cargo:

TESTEMUNHAS
1 2.
Nome: Nome:
RG n®: RG n®:
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