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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, EM 4 {(QUATRO) SERIES,
PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE CoLocacAD, DA
CONCESSIONARIA DO AEROPORTO INTERNACIONAL DE GUARULHOS S.A.

Pelo presente instrumento particular,
De um lado,

CONCESSIONARIA DO AEROPORTO INTERNACIONAL DE GUARULHOS S.A.,
sociedade por agbes de propésito especifico sem registro de companhia aberta
perante a Comissdo de Valores Mobilidrios ("C¥YM™), com sede na Rodovia Helio
Smidt, sem nfimero na Cidade de Guarulhos, Estado de S&o Paulo, CEP 07190-100,
inscrita  no  Cadastro Nacional da Pessoa Juridica ("CNPI/MF") sob o no
15.578.569/0001-06, neste ato representada na forma do seu estatuto social
("Emissora”);

De outro lado,

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, com sede na Cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, 4.200, Bloco
04, sala 514, Barra da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no CNPI/MF sob
n® 17.343.682/0001-38, na qualidade de representante dos titulares das Debéntures
(“Agente Fiducidrio”), (conforme abaixo definido);

E, como intervenientes anuentes, R
I - AEROPORTO DE GUARULHOS PARTICIPAGCOES $.A., sociedade por agbés”
com sede na Cidade de Guarulhos, Estado de S3o Paulo e enderego na Avenida :
Almirante Barroso, n°® 3, salas 3.07, CEP 20.031-000, Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPI sob 0 no 15,561.610/0001-31, neste ato -
representada na forma do seu estatuto social, por seus representantes legais abaixv' -
assinados ("GRUPar"); e T
II - EMPRESA BRASILEIRA DE INFRAESTRUTURA AEROPORTUARIA -
INFRAERO, empresa pdblica federal instituida nos termos da Lel Federal no 5.862,-

de 12 de dezembro de 1972, entidade de administragdo indireta do Poder Executivo, . .- o
com sede na Estrada Parque Aeroporto, Setor de Concessiondrias & Locadoras, Lote .
5 - Edificio Sede, na Cidade de Brasilia, Distrito Federal, CEP 70304-902, inscrita no

CNPJ sob o n® 00.352.294/0001-10, neste ato representada na forma do seu

estatuto social, por seus representantes legais abaixo assinados ("INFRAERO™);

Il - INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA S.A. -
INVEPAR, sociedade por agBes com sede na Avenida Almirante Barroso, n° 52,
salas 3001 e 3002, Centro, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
CEP 20.031-000, inscrita no CNPJ sob o n® 03.758.318/0001-24, neste ato
representada na forma do seu estatuto social, por seus representantes legais abaixo
assinados (“INVEPAR” e, quando em conjunto com GRUPar e INFRAERO,
denominadas “Intervenientes”);

sendo a Emissora e o Agente Fiducidrio doravante designados, em conjunto, como
“Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”,




vém, por esta, e na melhor forma de direito, celebrar o presente “Instrumento
Particular de Escritura da 12 EmissSo de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em
Agdes, da Espécie com Garantia Real, em 4 (Quatro) Séries, para Distribuicio Publica
com Esforgos Restritos de Colocagdo, da Concessiondria do Aeroporto Internacional
de Guaruthos S.A." (“Escritura de Emissd0”), conforme as cldusulas e condicBes
descritas abaixo.

CLAUSULA T
AUTORIZACAD

1.1, Autorizacio pela Emissora

Esta Escritura de Emissdo e a formalizag8o das garantias previstas na
cldusula 4.7.1 abaixo sdo celebradas com base nas deliberactes tomadas nas
Assembleias Gerais Extracrdindrias da Emissora realizadas em 5 de dezembro
de 2013 ("AGE 2013") e em 28 de janeiro de 2014 ("AGE 2014", e quando
em conjunto com AGE 2013, "AGEs da Emissora”), na qual foram deliberados
e aprovados: (a) a emissdo das Debéntures (conforme definido abaixo), bem
como seus termos e condicBes; (b) a aprovagdo da Oferta Restrita (conforme
definido abaixo); (c) a concess8o das garantia nos termos da cldusula 4.7.1
abaixo, bem como de seus termos e condi¢Bes; e (d) a autorizacdo & Diretoria
da Emissora para praticar todos os atos necessdrios 3 efetivacdo das
deliberagbes consubstanciadas na AGE, em conformidade com o disposto no
artigo 59 da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada

("Lel das Sociedades por Acles™).
1.2, Autorizacdo das Garantias_Reais pelas Intervenientes e

A constituicdo e concessdo das garantias previstas na cldusula 4.7.1 abaixo,

também foram aprovadas com base nas deliberacBes tomadas nas reunides

(i) do conselho de administragdo da GRUPar, realizada em 31 de outubro de

2013 ("RCA Grupar”); (ii) da Diretoria da INFRAERO, realizada em 14 de .
novemnbro de 2013 e de seu conselho de administracdo realizada em 28 d= -
novembro de 2013 ("RCA INFRAERO™) e (iii) do conselho de administracdo da
INVEPAR, realizada em 31 de outubro de 2013 ("RCA Invepar” e, quando em .
conjunto  com RCA Grupar e RCA INFRAERQ, “Atos Societdrios- .7 .
Intervenientes”). S e

CLAusuLA 1T
ReQuisiTOoS

2,1. Observancia dos Requisitos

A primeira emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acgBes, da espécie
com garantia real, em 4 (quatro) séries, da Emissora ("Debéntures”), para
distribuicdo ptblica, com esforcos restritos de colocacdo, nos termos da Instrugéo da
CVM n0 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucio CVM 476",
nos termos desta Escritura de Emiss8oc (“Emissdo” ou “QOferta Restrita”), sera
realizada com observancia dos seguintes requisitos, de acordo com o exigido pelo
artigo 62 da Lei das Sociedades por AcBes:




2.1.1. Arguivamento e Publicaciio da ata das AGEs da Emissora

Nos termos do artigo 62, inciso 1, da Lei das Sociedades por AcBes (i) a ata da AGE
2013 da Emissora que deliberou acerca da Emissio e das garantias foi devidamente
arquivada perante a Junta Comercial do Fstado de S50 Paulo ("JUCESP™), em sessdo
realizada em 10 de dezembro de 2013, sob o n® 465.527/13-9, bem como publicada
no Jornat “Valor Econdmico” e no Didrio Oficial do Estado de S3o Paulo ("DOESP™),
em 13 de dezembro de 2013 e (ii) a AGE 2014, serd devidamente arquivada perante
a JUCESP e publicada no jornal “Valor Econdmico” e no DOESP.

2.1.2. Arguivamento e Publicacio dos Atos Societdrios Intervenientes

Os Atos Societdrios Intervenientes que deliberaram a aprovagdo da constituicdo das
garantias foram arquivados nas respectivas juntas comerciais e publicados nos
jornais das comarcas das Intervenientes. Assim (i) a RCA Grupar foi arquivada na
JUCESP em sess&o realizada em 2 de dezembro de 2013, sob o no 456.834/13-8 e
publicada no DOESP em 7 de dezembro de 2013; (ii) a RCA INFRAERO foi arquivada
na Junta Comercial do Distrito Federal, em sessdo realizada em 2 de dezembro de
2013, sob 0 20131150740; e (iii) @ RCA INVEPAR foi arquivada na Junta Comercial
do Estado do Rio de Janeiro ("JUCERJA") em sessdo realizada em 2 de dezembro de
2013, sob 0 n® 0002569004 e publicada no Digrio Oficial do Estado do Rio de Janeiro
("BOERJI") em 12 de dezembro de 2013,

2.1.3. InscricBes e Registros

2.1.3.1. Esta Escritura de Emiss8o e seus eventuais aditamentos ser3o arquivados®
na JUCESP, conforme disposto no artigo 62, inciso II e paragrafo 30, da*Le’.:
das Sociedades por Acbes. Fsta FEscritura de Emiss3c serd objets - ge

aditamento para refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding
(conforme abaixo definido), de modo a especificar a taxa final dos Jurps.
Remuneratdrios das Debéntures (conforme abaixo definido), ficando desde ja

P

estabelecido que n&o serd necessdria a realizacdo de Assembleia Geral -de -
Debenturistas (conforme abaixo definido) para aprovagdo do aditamento. - __-.:

2.1.3.2. Os Contratos de Garantia (conforme abaixo definido), assim como quaisquer

aditamentos subsequentes, serSo celebrados e levados a registro nos-

Cartérios de Registro de Titulos e Documentos competentes das sedes de..

todas as suas respectivas partes localizadas na Reptiblica Federativa do Brasis,.

conforme estabelecido nos Contratos de Garantia e respectivos aditamentos.
Observado ainda que nos casos do Contrato de Penhor ~ GRUPar e INVEPAR e
do Contrato de Penhor ~ INFRAERQO ({conforme definidos abaixo), os mesmos
serdo averbados nos respectivos livros da instituicdo financeira responsavel
pela prestag8o de servigos de custédia das acbes da Emissora e da GRUPar, o
qual serd anotado no extrato da conta de depdsite fornecido aos seus
respectivos acionistas titulares das a¢des empenhadas, nos termos do artigo
39 da Lei das Sociedades por AcBes,

2.2, Dispensa de Registro na CVM e na Associacdo Brasileira das Entidades dos

Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA™

2.2.1. A Emissdo serd realizada nos termos da Instrucdo CVM 476 e das demais
disposicdes legais e regulamentares aplicdveis, estando, portanto,




2.2.2.

2.3.

automaticamente dispensada do registro de distribuicdo de que trata o artigo
19 da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada.

A Emissdo ndo serd registrada na ANBIMA por se tratar de oferta piblica com
esforcos restritos de colocacso, estando, portanto, automaticamente
dispensada do registro na ANBIMA, nos termos do artigo 19, §19, inciso I do
“Codigo ANBIMA de Regulac8o e Melhores Préticas para as Ofertas Pablicas de
Distribuicdo e Aquisicdo de Valores Mobilidrios” em vigor desde 3 de fevereiro
de 2014.

Redistro para Distribuicdo e Negociacdo

2.3.1 As Debéntures serdo registradas para (i) distribuicdo publica no mercado

2.3.2.

2.4,

3.1.

primario por meio do MDA - Médulo de Distribuicdo de Ativos ("MDA"), sendo
a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da CETIP S.A. ~ Mercados
Organizados ("CETIP"); e (ii) negociacio, observado o disposto no item 2.3.2
abaixo, no mercado secunddrio por meio do Mddulo CETIP21 - Titulos e
Valores Mobilidrios ("CETIP217), também administrado e operacionalizado
pela CETIP, sendo as negociacdes liquidadas financeiramente e as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP.

N&o obstante o descrito na Cldusula 2.3.1 acima, as Debéntures somente
poderdc ser negociadas entre Investidores Qualificados (conforme definido
abaixo) nos mercados regulamentados de valores mobiligrios depois de
decorridos 90 (noventa) dias, contados a partir da data de subscrigdo ou
aquisicao pelo investidor, conforme disposto nos artigos 13 e 15 da Instrugdo

CVM 476, e depois do cumprimento pela Emissora do artigo 17 da Instrucso”

CVM 476, sendo que a negociacdo das Debéntures deverd sempre respeitaias

'disposi¢bes legais e regulamentares aplicaveis. Observado ainda que, case 2

Emissora obtenha o registro de que trata o artigo 21 da Lei n® 6.385, de
1976, as Debéntures no mais terdo restrigio quanto a sua negociacgao.

Projeto de Infraestrutura Considerado como Prioritario pela Secretaria -de -

Aviacado Civil ("SAC™)

A Emissdo ¢é realizada nos termos do §10 do artigo 1° e do artigo 20 da Lej no

12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada ("Lei 12.431™) do Decreto .
Presidencial n® 7.603, de 09 de novembro de 2011 ("Decreto 7.603"),"da...

Resolugo do Conselho Monetédrio Nacional no 3.947, de 27 de Janeiro. da
2011 ("Resolucio CMN 3.947"), bem como nos termos da Portaria SAC no 18
da Secretaria de Aviagdo Civil, de 23 de janeiro de 2012. Adicionalmente, foi
expedida portaria especifica da SAC n® 32, de 28 de janeiro de 2014,
publicada no Didrio Oficial da Unido, em 29 de Janeiro de 2014, para fins de
enquadrar o Projeto, conforme abaixo definido, como prioritdrio, nos termos
da Lei 12.431.

CLAusuLA IIT
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

Objeto Social da Emissora

A Emissora tem por objeto social a prestaco de servicos plblicos para a
ampliagdo, manutencdo e exploracdo de infraestrutura aeroportuaria do




Aeroporto Internacional de S&o Paulo/Guaruthos (“Aeroporto Internacional de
Guarulhos”), e do respectivo complexo aeroportudrio, tal como definido no
Contrato de Concess8o do Aeroporto Internacional de Guaruihos celebrado
em 14 de junho de 2012 entre a Agéncia Nacional de Aviagio Civil ("ANAC") e
a Emissora, com a interveniéncia da GRUPar e da Infraero ("Contrato de
Concessdo” e “Concessdo”, respectivamente).

3.2. Destinacdo dos Recursos

3.2.1. A totalidade dos recursos liquidos captados pela Emissora por meio da
Emissdo, apdés a dedugdo dos descontos previstos, de comissdes de
distribuicdo e despesas estimadas a serem pagas pela Emissora, sera utilizada
especificamente para o desenvolvimento da Fase I- B do projeto descrito no
Contrato de Concess&o, que abrange a amplia¢do do Aeroporto Internacional
de Guarulhos para adequa¢dio da infraestrutura e melhoria do nivel de
servicos ("Projeto SAC”). Por sua vez, o Projeto SAC é apenas uma das fases
da Concessdo, que engloba a prestacio dos servigos publicos para a
ampliagdo, manuten¢do e exploracdo da infraestrutura aeroportuaria do
Aeroporto Internacional de Guarulhos conforme Quadro de Usos e Fontes,
constante do Anexo V desta Escritura de Emiss8o (“Projeto™.

3.2.2. A implementagdo do Projeto j& estd em curso, encontrando-se em fase de
implementac8o, sendo que seu encerramento é estimado para 31 de
dezembro de 2019,

3.2.3. A totalidade dos recursos financeiros necessérios para a realizacdo do Projeto,
incluindo sua conclusédo, é de aproximadamente R$5.4 bilhdes e a Emigcora- .-
estima que a presente Emissdo deve representar aproximadamente 55C%.
das necessidades de recursos financeiros do Projeto, conforme demonstradc”
no Anexo V desta Escritura de Emiss3o.

3.3.  Ndamero da Emiss8o
Esta Escritura de Emiss8o constitui a 12 (primeira) emissdo de debéntures da. -
Emissora,

3.4. Numero de Séries

A Emissdo sera realizada em 4 (quatro) séries (“Primeira Série”, “Segunda.
Série”, “Terceira_Série” e “Quarta Série”, e, quando em conjunto designadas
“Séries”).

3.5. Data de Emissdo

Para todos os fins e efeitos legais, a data da Emissio serd o dia 15 de
fevereiro de 2014 (“Data de Emissdo™).

3.6. Valor Total da Fmissdo

O valor total da Emissdo é de R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais),
na Data de Emissdo ("Valor Total da Emissd0”), observado que: (i) o valor
total de emissdo das Debéntures da Primeira Série é de R$ 75.000.000,00
(setenta e cinco milhdes de reais); (i) o valor total de emiss3o das i\m
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Debéntures da Segunda Série é de R$ 75.000.000,00 (setenta e cinco
milhGes de reais); (iii) o valor total de emissio das Debéntures da Terceira
Série é de R$ 75.000.000,00 (setenta e cinco milh&es de reais); e (iv) o valor
total de emisso das Debéntures da Quarta Série é de R$ 75.000.000,00
(setenta e cinco milhBes de reais).

3.7. Colocagdo e Procedimento de Distribuicdio

3.7.1. As Debéntures serdo objeto de distribuic@io plblica com esforcos restritos de
colocagdo, sob o regime de garantia firme de subscrigdo para 0 equivalente a
R$300.000.00,00 (trezentos milhSes de reais) do Valor Total da Emissdo a ser
prestada, de forma individual e nfo solidéria, peloc BB - Banco de
Investimento S.A. ("Coordenador _Lider”), pelo Banco Bradesco BBI ("BBI") e
pela HSBC Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. ("HEBC” e, em
conjunto com o Coordenador Lider e o BBI, “Coordenadores™, instituicdes
financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios
responséveis pela colocacdo das Debéntures, conforme os termos e condicbes
do “Contrato de Distribuicdo Plblica com Esforcos Restritos de Colocacdo da
12 Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em AgBes, da Espécie
com Garantia Real, em 4 (Quatro) Séries, da Concessiondria do Aeroporto
Internacional de Guaruthos S.A.” ("Contrato de Distribuic80”), a ser celebrado
entre os Coordenadores € a Emissora.

3.7.2. O plano de distribuic8o plblica seguird o procedimento descrito na Instrucdo
CVM 476. Os Coordenadores poderfo acessar até no méaximo 50 (cinguenta)
Investidores Qualificados (conforme abaixo definido), sendo possivel a
subscrigdo ou aquisicdo das Debéntures por, no maximo, 20 (vinte)-
Investidores Qualificados, em conformidade com o artigo 3¢ da Instrugdo CVM.
476. Adicionalmente, fundos de investimento cujas decisdes de investimente
sejam tomadas pelo mesmo gestor serdo considerados como um Unico .
investidor para os fins dos limites previstos acima, conforme o pardgrafo. -
Unico do artigo 3° da Instrucdo CVM 476, T T
3.7.3. No ato de subscrigdo e integralizacio das Debéntures, os Investidores.: - - .
Qualificados assinardo declaracdo atestando, entre outras, estarem cientes de -
que (i) a Oferta Restrita ndo foi registrada perante a CVM; (i) as Debéntures i
estdo sujeitas a restricBes de negociacdo previstas na regulamentagdo - :
aplicavel e nesta Escritura de Emiss3o; (iii) as Garantias Reais {conforme .. - --
abaixo definido) sdo compartilhadas com o Banco Nacional .
Desenvolvimento Econdmico e Social ("BNDES"), e os Bancos Repassadores, a
saber Banco do Brasil S.A, Banco Bradesco S.A, HSBC Bank Brasil S.A. -
Banco Multiplo, Banco Itali BBA S.A. e Caixa Econdmica Federal
(conjuntamente, “Bancos Repassadores”); e (iv) efetuaram sua propria
analise com relagdo & capacidade de pagamento da Emissora e sobre a
constituicdo, suficiéncia e exequibilidade das Garantias Reais (conforme
abaixe definido).

3.7.4. A Emissora ndo poderd realizar, nos termos do artigo 9° da Instrucdo CVM
476, outra oferta piblica da mesma espécie de valores mobilidrios objeto da
Oferta Restrita dentro do prazo de 4 {quatro) meses contados da data do
encerramento da Oferta Restrita, a menos qgue a nova oferta seja submetida a

registro na CVM,
X




3.7.5. Nos termos do artigo 4° da Instrucdo CVM 476 e para fins da Oferta Restrita,
serdo considerados “Investidores Qualificados” os referidos no artigo 109 da
Instrugdo CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada,
observado que: (a) todos os fundos de investimento, ainda que se destinem a
investidores no qualificados, serSo considerados investidores qualificados; e
(b) as pessoas naturais e juridicas mencionadas no itern (iv) de referido artigo
109 obrigatoriamente subscreverfo e integralizar@o, no &mbito da Oferta
Restrita, Debéntures no montante minimo de R$1.000.000,00 (um milhdo de
reais), observado que fundos de investimento cujas decisbes de investimento
sejam tomadas pelo mesmo gestor serio considerados como um {nico
investidor para os fins dos limites previstos nesta Escritura de Emissdo e no
Contrato de Distribuicio.

3.7.6, A Emissora e as Intervenientes comprometem-se a ndo realizar a busca de

investidores por meio de lojas, escritérios ou estabelecimentos abertos ao

publico, ou com a utilizagio de servicos pulblicos de comunicacdo, como a

imprensa, o radio, a televis8o e paginas abertas ao publico na rede mundial

de computadores, nos termos da Instrucdo CVM 478,

3.7.7. A Emissora obriga-se a: (a) ndo contatar ou fornecer informagbes acerca da
Oferta Restrita a qualquer investidor, exceto se previamente acordado com os
Coordenadores; e (b) informar aos Coordenadores, até 1 (um) dia Util
imediatamente subsequente, a ocorréncia de contato que receba de
potenciais investidores que venham a manifestar seu interesse na Oferta
Restrita, comprometendo-se, desde j&, a nio tomar qualquer providéncia em
relagdo aos referidos potenciais investidores neste periodo,

3.7.8. Nao existirfio reservas antecipadas, nem fixacdo de lotes minimos-oG. ...
maximos para a Oferta Restrita, sendo que os Coordenadores, com expressa” R
e prévia anuéncia da Emissora, organizario o plano de distribuicdo nos
termos da Instrugdo CVM 476, tendo como publico alvo Investidores
Qualificados apenas, observado ainda o disposto no artigo 4° da Instrogdio ~ . -
CVM 476. R

3.7.9. Ndo serd concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos
Investidores Qualificados interessados em adquirir as Debé&ntures.

3.7.10. N&o haverd preferéncia para subscricdo das Debéntures pelos atuais.. -----
acionistas da Emissora. whe ~

3.7.11. Serd adotado o procedimento de coleta de intengBes de investimento,
organizado pelos Coordenadores, sem recebimento de reservas, sem lotes
minimos ou maximos, para a verificacdo, junto aos Investidores Qualificados,
da demanda pelas Debéntures em diferentes niveis de taxas de juros, de
forma a definir a taxa final dos Juros Remuneratérios das Debéntures

(conforme abaixo definido) (*Procedimento de Bookbuilding™).

3.7.12. O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera ratificado por meio do
aditamento a esta Escritura de Emissao.

3.8. Banco Liguidante e Escriturador Mandatério

O banco liquidante e o escriturador mandatério serd o Banco Bradesco S.A. S&




4.1.

4.1.1.

4.1,2.

4.1.3.

4.1.4.

4,1.5.

4.1.6.

4.1.7.

4.1.8.

instituicdo financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de S&o Paulo, no
nicleo administrativo denominado Cidade de Deus, s/n°, Prédic Amarelo, 20
andar, Vila Yara, inscrita no CNPJ sob n° v ("Banco _Liquidante” e “Escriturador
Mandatério”).

CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Caracteristicas Basicas

Valor Nominal Unitdrio. O valor nominal unitiric das Debéntures é de
R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissdo ("Yalor Nominal Unitdrio”).

Quantidade _de Debéntures. Serdo emitidas, 300.000 (trezentas mil)

Debéntures, observado que: (i) a Primeira Série serd composta por 75.000

(setenta e cinco mil) Debéntures (“Debéntures da Primeira Série”); (i) a

Segunda Série serd composta por 75.000 {setenta e cinco mil) Debéntures

(“Debéntures da Seqgunda Série"); (iii) a Terceira Série sera composta por
75.000 (setenta e cinco mil) Debéntures (“Debéntures da Terceira Série”); e

(iv) a Quarta Série serd composta por 75.000 (setenta e cinco mil)
Debéntures (“Debéntures da Quarta Série” e, quando em conjunto com
Debéntures da Primeira Série, Debéntures da Segunda Série e Debéntures da
Terceira Série, doravante denominadas Debéntures, conforme acima
definido).

Forma. As Debéntures sdo nominativas e escriturais, sem emissio de cautclas

ou certificados. L

Comprovacdo de Titularidade e Cessdo das Debéntures. Para todos os fins de

direito, a titularidade das Debéntures serg comprovada pelo extrato de conta.
de depésito emitido pelo Escriturador Mandatario e, adicionalmente, iom
relagdo as Deb@ntures que estiverem custodiadas eletronicamente na CETIP, -
pelo extrato expedido pela CETIP em nome do respectivo titular- da..

Debénture.

Espécie. As Debéntures sdo da espécie com garantia real, conforme defirido .

na Cldusula 4.7.1. abaixo.

Conversibilidade. As Debéntures s3o simples, ndo conversiveis em agdes, de

emissdo da Emissora.

Prazo e Forma de Subscricédo e Integralizacdo. As Debéntures serfo subscritas

e integralizadas & vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscrico,
de acordo com as normas de liquidagdo aplicdveis & CETIP, pelo seu Valor
Nominal Unitdrio Atualizado (conforme definido abaixo) acrescido dos Juros
Remuneratorios da respectiva Série {conforme definido abaixo), calculado pro
rata temporis desde a Data de Emiss3o até a data de sua efetiva subscricdo e
integralizacdo, caso ndo coincidentes (“Data de Integralizacdo™).

Data de Vencimento. Ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado,
ocasides em que a FEmissora obriga-se a proceder ao pagamento das
Debéntures pelo saldo remanescente de seu Valor Nominal Unitario Atualizado

e




(conforme definido abaixo), acrescido dos Juros Remuneratérios devidos
(conforme definido abaixo), e em observancia a0 artigo 1° da Resolucdio CMN
n® 3.947, o prazo de vencimento de cada Série sera o que segue:

(i) Debéntures da Primeira Série: As Debéntures da Primeira Série ter3o
vencimento em 15 de marco 2025 ("Data _de Vencimento das Debéntures da
Primeira Série”).

(i) Debéntures da Segunda Série: As Debéntures da Segunda Série terdo

vencimento em 15 de junho 2025 (*Data_de Vencimento das Debéntures da
Segunda Série”).

(i) Debéntures da Terceira Série: As Debéntures da Terceira Série terdo
vencimento em 15 de setembro 2025 ("Data de Vencimento das Debéntures
da Terceira Série").

(iv) Debéntures da Quarta Série: As Debéntures da Quarta Série terdo
vencimento em 15 de dezembro 2025 ("Data_de Vencimento das Debéntures
da Quarta Série” e, em conjunto com a Data de Vencimento das Debéntures
da Primeira Série, com a Data de Vencimento das Debéntures da Segunda
Série e com a Data de Vencimento das Debéntures da Terceira Série, “Datas
de Vencimento das Debéntures”).

4.2, Atualizac8o Monetdria
4.2.1. Atualizacio Monetdria _das _Debéntures. O Valor Nominal Unitério das

Debéntures de cada Série sera atualizado, pela variacio acumulada do fridice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo ("IPCA"), divulgado pelo Instituts -
Brasileiro de Geografia e Estatistica ("IBGE"), desde a Data de Emiss3o ats z See
data de seu efetivo pagamento (“Atualizacdo Monetdria”), sendo o produto da T
Atualizagdo Monetaria automaticamente incorporado a0 Valor Nominal.

Unitdrio ou, se for o caso, ao saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntires °

de cada Série (“Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures”), calculado - .

de acordo com a seguinte férmula:
VNa = VNex C
Onde:

VNa = Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitdrio das Debéntures ou saldo do Valor Nominal
Unitério das Debéntures, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

C = Fator acumulado das variagBes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito)
Casas decimais, sem arredondamento, apurade da seguinte forma:

z NI
C= VL, dupl dut
H I( M yrree ] @
Onde:
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n = nOGmero total de indices utilizados na Atualizacdo Monetdria das
Debéntures, sendo "n” um numero inteiro;

dup = numero de dias (teis entre a Gltima data de aniversario das
Debéntures da {ou a Data de Emissdo, no caso do primeiro aniversario) e a
data de cédlculo, limitado ao nUmero total de dias (teis de vigéncia do IPCA,
sendo “dup” um nimero inteiro;

dut = nimero de dias Gteis entre a Gltima data de aniversario das Debéntures
{ou a Data de Emissdo, no caso do primeiro aniversério) e a proxima data de
aniversario das Debéntures, sendo “dut” um ndmero inteiro;

NIy = valor do nimero-indice do més anterior ao més de atualizacdo, caso a
atualizag8o seja em data anterior ou na propria data de aniversario das
Debéntures da Primeira Série. Apds a data de aniverséario, valor do nimero-
indice do més de atualizaggo;

NI,y = valor do ndmero-indice do més anterior ao més “k”.

fabrsnd
(a’?’f;ﬁ ‘)dszz

O fator resultante da expressdo: Mlys é considerado com 8 (oito)

casas decimais, sem arredondamento.

O produtdrio € executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se.

em seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculrmos -

com 16 {dezesseis) casas decimais, sem arredondamento. s T

O ndmero - indice do IPCA deverd ser utilizade considerando idéntico numero

de casas decimais divulgado pelo 6rgdo responsavel por seu célculo. e

A aplicacdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislagdo em - ...

vigor, sem necessidade de ajuste a Escritura de Emisso ou qualquer outra .- 7
formalidade. i

Considera-se “data de aniversdrio” todo dia 15 (quinze) de cada més, e caso... - ~
referida data ndo seja dia Gtil, o primeiro dia Gtil subsequente, ween T

Considera-se como més de atualizacdo, o periodo mensal compreendido entre
duas datas de aniversarios consecutivas das Debéntures,

Se até a data de aniversdrio, 0 NIk n3o houver sido divuigado, deverd ser
utilizado em substituigdo a NIk na apurac@o do Fator *C” um nlmero - indice
projetado, calculado com base na Gltima projecdo disponivel, divulgada pela

ANBIMA (*Namero Indice Projetado” e "Projecdo”) da variagdo percentual do
IPCA, conforme férmula a seguir:

NIy, = NIy % (1+ projegdo)
Onde:

NIy, = Ndmero Indice Projetado do IPCA para o més de atualizacio,

Pt
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4.2.5,

4.2.6.

4.2.7.

calculado  com 2 (duas) casas decimais, com
arredondamento;

Projecdo = variagio percentual projetada pela ANBIMA referente ao més
de atualizac3o.

N O Namero fndice Projetado serd utilizado, provisoriamente, enquanto
nédo houver sido divulgado o ndmero- indice correspondente ao més de
atualizagdo, néo sendo, porém, devida nenhuma compensacdo entre a
Emissora e os Debenturistas da Primeira Série quando da divulgacdo
posterior do IPCA que seria aplicdvel; e

(i) O ndmero - indice do IPCA, bem como as projecBes de sua variacdo,
deverdo ser utilizados considerando idéntico © nimero de casas
decimais divulgado pelo 6rgdo responsavel por seu calculo/apuracdo.

Na auséncia de apuracdio efou divulgacdo do IPCA por prazo superior a 10
(dez) dias (teis contados da data esperada para sua apuracdo e/ou
divulgaciio, ou, ainda, na hipétese de extincdo ou inaplicabilidade por
disposicdo legal ou determinacdo judicial ("Periodo_de Auséncia do IPCA"), o
IPCA deverd ser substituido pelo seu substituto legal ou, no caso de inexistir
substituto legal para o IPCA, o Agente Fiducidrio deverd, no prazo de 2 (dois)
dias uteis a contar do Periodo de Auséncia do IPCA, convocar Assembleia
Geral de Debenturistas de cada uma das Séries (na forma e nos prazos
estipulados na Cldusula IX desta Escritura de Emiss&o), para definir, de
comum acordo com a Emissora, observados a boa fé, a regulamentacdo
aplicdvel e os requisitos da Lei 12.431, o novo parémetro a ser aplicade; -a-
qual devera refletir parametros utilizados em operacgdes similares existentes 2
época (“Taxa_ Substitutiva”). Até a deliberacdo desse pardmetro, serd-
utilizada, para o célculo do valor de quaisquer obrigacBes pecunidrias
previstas nesta Escritura de Emissdo, a mesma taxa produzida pelo dltimo
IPCA divulgado, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes entre a Emiszora ©
e 0s Debenturistas, quando da divulgacdo posterior do IPCA. T

Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizacdo da Assembleia Geral
de Debenturistas da Emissora, a referida Assembleia Geral de Debenturistas
ndo serd mais realizada, e o IPCA a partir de sua divulgacdo, voltars a.ser-
utilizado para o célculo da Atualizagdo Monetdria desde o dia de 5lUa .
indisponibilidade, ndo sendo devidas guaisquer compensagdes entre
Emissora e os Debenturistas. )

Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre os Debenturistas e a
Emissora, em deliberacdo realizada em Assembieia Geral de Debenturistas, de
acordo com o quorum estabelecido na cldusula 9.5.1 adiante, a totalidade das
Debéntures deverdo ser resgatadas antecipadamente e, consequentemente,
canceladas pela Emissora, sem multa ou prémio de qualquer natureza, no
prazc de 30 (trinta) dias contados da data da realizagdo da respectiva
assembleia geral de Debenturistas, pelo seu Valor Nomina! Unitario Atualizado
das Debéntures, acrescido dos Juros Remuneratérios (conforme definida
abaixo) devido até a data do efetivo resgate, calculado pro rata temporis, a
partir da Data de Emiss3o ou das respectivas Datas de Pagamento dos Juros
Remuneratdrios (conforme definido abaixo) imediatamente anterior, conforme
0 caso. Nesta alternativa, para calculo da Atualizacdo Monetdria serd utilizada

.




4.3,

4.3.1.

4,3.1.1. O célculo dos Juros Remuneratdrios das Debéntures obedecerd a

para cdlculo do fator “C” a (ltima variacdo disponivel do IPCA divulgada
oficialmente.

Juros Remuneratorios.

As Debéntures farfio jus a uma remuneragdo correspondente a uma taxa, na
forma percentual’ao ano, a ser definida em Procedimento de Bookbuilding,
com taxa méxima equivalente ao que for maior entre (i) 1,90% (um inteiro e
noventa centésimos por cento) somado a média aritmética das taxas anuais
aplicdveis as Notas do Tesouro Nacional, série B, com vencimento em
08/2020 ("NTN-B/20"), divulgadas pela ANBIMA, a ser apurada entre o 20
(segundo) & o 3° (terceiro) dias lteis imediatamente anteriores & data de
realizacdo do Procedimento de Bookbuilding (excluindo-se a data de
realizacdo do Procedimento de Bookbuilding no c¢dmputo de dias); ou (i)
7,30% (sete inteiros e trinta centésimos por cento) ac ano, base 252 dias
(teis, e taxa minima equivalente ao maior valor entre (i) 1,40% (um inteiro e
quarenta centésimos por cento) somado & média aritmética das taxas anuais
aplicdveis as Notas do Tesourc Nacional, série B, com vencimento em
08/2020 - NTN-B/20, divulgadas pela ANBIMA, a ser apurada entre o 20
(segundo) e o 30 (terceiro) dia util imediatamente anteriores & data de
realizagdo do Procedimentoc de Bookbuilding (excluindo-se a data de
realizagdo do Procedimento de Bookbuilding no c8mputo de dias) ou (ii)
6,80% (seis inteiros e oitenta centésimos por cento) ao ano, base 252 dias
Gteis. (“Juros Remuneratérios das Debéntures”), incidentes sobre o Valor
Nominal Unitério Atualizado das Debéntures ou saldo do Valor Nominal

Unitério Atualizado, conforme o caso, a partir da Data da Emiss3o (inclu§ives-
ou da data de pagamento dos Juros Remuneratérios das Debénturec .
imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, e pagos ao final de cada”

Periodo de Capitalizacdo (conforme abaixo definido) (exclusive), calculados
em regime de capitalizagdo composta, de forma pro rata temporis por daas
dteis, e pagos anualmente, conforme definido na formula abaixo:

seguinte férmula:

J = {VNa x [Fatorluros-1]}
onde, -

J = valor unitdrio dos juros devidos no final de cada Periodo de Capitalizacdo
(exclusive), calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento,

VNa = Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures ou Saldo do Valor
Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais;
com arredondamento, de acordo com a seguinte formula:
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DP

FatorJuros= E’»xfﬂ 2
100

onde:

taxa = taxa de juros fixa a ser apurada no Procedimento de Bookbuilding,
informada com 4 (quatro) casas decimais;

DP = numero de dias Gteis entre a Data de Emiss8o ou a data de pagamento
de Juros Remuneratérios das Debéntures imediatamente anterior, conforme o
caso, e a data atual, sendo "DP" um numero inteiro.

4.3.2. O resultado do Procedimento de Bookbuilding serd ratificado por meio do
Aditamento a esta Escritura de Emissdo, sendo dispensada a realizacdo de

Assembieia Geral Extraordinaria da Emissora para tanto.

4.4, Periodicidade do Pagamento dos Juros Remuneratorios

4.4.1. Os Juros Remuneratérios das Debéntures da Primeira Série serdo pagos ao
final de cada Periodo de Capitalizago, conforme abaixo definido, a partir da
Data de Emissdo, sempre no dia 15 de margo, sendo o primeiro pagamento
devido em 15 de margo de 2015 e o (ltimo na Data de Vencimento das
Debéntures da Primeira Série ("Data de Pagamento dos Juros das Debéntures
da Primeira_Série™). Fardo jus aos Juros Remuneratérios das Debéntures-<Ca” .~ -
Primeira Série aqueles que forem titulares de Debé&ntures da Primeira Serxeao Taean
final do dia Gtil imediatamente anterior & respectiva data de pagamento. .- - SR

4.4.2, Os Juros Remuneratérios das Debéntures da Segunda Série serdo pagos.ao.
final de cada Periodo de Capitalizag8o, conforme abaixo definido, sempré no °
dia 15 de junho, sendo o primeiro pagamento devido em 15 de junho de 2615 -
e o dltimo na Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série (“Data-”

de Pagamento dos Juros das Debéntures da Segunda Série”}. Fardo jus aos
Juros Remuneratdrios das Debéntures da Segunda $érie aqueles que forem
titulares de Debéntures da Sequnda Série ao final do dia Gtil lmedlatamente*
anterior a respectiva data de pagamento. ; mmne

4.4,3, Os Juros Remuneratorios das Debéntures da Terceira Série serSo pagos ao
final de cada Periodo de Capitalizagdo, conforme abaixo definido, sempre no
dia 15 de setembro, sendo o primeirc pagamento devido em 15 de setembro
de 2015 e o dltimo na Data de Vencimento das Debéntures da Terceira Série
(“Data de Pagamento dos Juros das Debéntures da Terceira Série”). Fardo jus
aos Juros Remuneratorios das Debé@ntures da Terceira Série aqueles gue
forem titulares de Debéntures da Terceira Série ao final do dia datil
imediatamente anterior a respectiva data de pagamento.

4.4.4. Os Juros Remuneratorios das Debéntures da Quarta Série serfo pagos ao final
de cada Periodo de Capitalizagdo, conforme abaixo definido, sempre no dia 15
de dezembro, sendo o primeiro pagamento devido em 15 de dezembro de
2015 e o dltimo na Data de Vencimento das Debéntures da Quarta Série
("Data_de Pagamento dos Juros das Debéntures da Quarta Série” e, em @g
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conjunto com a Data de Pagamento dos Juros das Debéntures da Primeira
Série, Data de Pagamento dos Juros das Debéntures da Segunda Série e Data
de Pagamento dos Juros das Debéntures da Terceira Série, “Data_de
Pagamento dos Juros das Debéntures”). Fardo jus aos Juros Remuneratorios
das Debéntures da Quarta Série agueles que forem titulares de Debéntures da
Quarta Série ao final do dia Gtil imediatamente anterior a respectiva data de
pagamento.

4.5, Periodo de Capitalizacdo

Para fins desta Escritura de Emissdo, define-se “Periodo de Capitalizacdo” como
sendo o intervalo de tempo que se inicia na Data da Emissdo, no caso do primeiro
Periodo de CapitalizagSo das Debéntures, ou na Data de Pagamento dos Juros das
Debéntures da respectiva Série imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos
de Capitalizacdo das Debéntures, e termina na Data de Pagamento dos Juros das
Debéntures correspondente ao periodo em questdo da respectiva Série, Cada Periodo
de Capitalizacdo das Debéntures da respectiva série sucede o anterior sem solugdo
de continuidade até a Data de Vencimento das Debéntures da respectiva série.

4.6. Amortizacdo do Valor Nominal Unitéric

4.6.1. Debéntures da Primeira Série: O Valor Nominal Unitério Atualizado das
Debéntures da Primeira Série sera amortizado em 9 (nove) parcelas anuais, a
partir de 15 de margo de 2017, sendo a lltima parcela paga em 15 de margo
de 2025, nos montantes e nas datas indicadas na tabela abaixo:

PERCENTUAL DO VALOR NOMINAL
UNITARIO ATUALIZADO A SER LT
DATA DE PAGAMENTO AMORTIZADO -
15 de margo de 2017 5,00% L.
15 de marcgo de 2018 5,00% R -
15 de margo de 2019 8,00% e
15 de margo de 2020 10,00%
15 de margo de 2021 12,00%
15 de margo de 2022 15,00% L
15 de margo de 2023 15,00% .
15 de marco de 2024 15,00% .
15 de margo de 2025 saldo do Valor Nominal Unitério
Atualizado

4.6.2. Debéntures da Segunda Série: O Valor Nominal Unitdric Atualizado das
Debéntures da Segunda Série serd amortizado em 9 (nove) parcelas anuais, a
partir de 15 de junho de 2017, sendo a dltima parcela paga em 15 de junho
2025, nos montantes e nas datas indicadas na tabela abaixo:

PERCENTUAL DO VALOR NOMINAL
UNITARIO ATUALIZADO A SER

DATA DE PAGAMENTO AMORTIZADO

15 de junho de 2017 5,00%

15 de junho de 2018 5,00%




15 de junho de 2019 8,00%
15 de junho de 2020 10,00%
15 de junho de 2021 12,00%
15 de junho de 2022 15,00%
15 de junho de 2023 15,00%
15 de junho de 2024 15,00%
15 de junho de 2025 saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado

4.6.3. Debéntures da Terceira Série: O Valor Nominal Unitadrio Atualizado das
Debéntures da Terceira Série serd amortizado em 9 (nove) parcelas anuais, a
partir de 15 de setembro de 2017, sendo a Ultima parcela paga em 15 de

4.6.4.

setembro 2025, nos montantes e nas datas indicadas na tabela abaixo:

PERCENTUAL DO VALOR NOMINAL
UNITARIO ATUALIZADO A SER

DaTa DE PAGAMENTO AMORTIZADO
15 de setembro de 2017 5,00%
15 de setembro de 2018 5,00%
15 de setembro de 2019 8,00%
15 de setembro de 2020 10,00%
15 de setembro de 2021 12,00%
15 de setembro de 2022 15,00%
15 de setembro de 2023 15,00%
15 de setembro de 2024 i5,00%
15 de setembro de 2025 saldo do Valor Nominal Unitario

Atualizado

Debéntures da Quarta Série: O Valor Nominal Unitério Atualizado .das -
Debéntures da Quarta Série serd amortizado em 9 (nove) parcelas anuais;-a--
partir de 15 de dezembro de 2017, sendo a Wltima parcela paga em 15 de
dezembro de 2025, nos montantes e nas datas indicadas na tabela abaixo:

PERCENTUAL DO VALOR NOMINAL
UNITARIO ATUALIZADO A SER

DaTta DE PAGAMENTO AMORTIZADO
15 de dezembro de 2017 5,00%
15 de dezembro de 2018 5,00%
15 de dezembro de 2019 8,00%
15 de dezembro de 2020 10,00%
15 de dezembro de 2021 12,00%
15 de dezembro de 2022 15,00%
15 de dezembro de 2023 15,00%
15 de dezembro de 2024 15,00%
15 de dezembro de 2025 saldo do Valor Nominal Unitario

Atualizado

o
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4.7, Garantias >

4.7.1, Garantias Reais. Como condi¢do precedente & realizagdo da Oferta Restrita, os
instrumentos contratuais abaixo descritos, celebrados em 13 de dezembro de
2013 para garantir o cumprimento dos Contratos de Financiamento do Projeto
(conforme definido abaixo), seréo aditados para que também passem a
assegurar, na forma compartithada descrita na clausula 4.7.3 abaixo, o
pontual pagamento de toda a divida da Emissora representada pelas
Debéntures e devidas nos termos desta Escritura de Emissdo, acrescida da
Atualizagdo Monetéria, dos Juros Remuneratdrios e dos Encargos Moratdrios
{conforme definido abaixo) aplicdveis a todas as Séries, bem como das
demais obrigacfes pecunidrias previstas nesta Escritura de Emissdo, inclusive
honorarios do Agente Fiducidrio e despesas judiciais incorridas pelo Agente
Fiducidrio e/ou Debenturista na execucio das garantias previstas (“Garantias
Reais™):

a) penhor (1) sobre a totalidade das agBes, presentes e futuras, de
emissdo da Emissora, de titularidade da GRUPar; todos os dividendos,
rendimentos, bonificacbes, direitos, juros sobre capital préprio, distribuicdes e
demais valores recebidos ou a serem recebidos ou de qualquer outra forma
distribuidos ou a serem distribuidos a GRUPar, assim como todas as outras
quantias pagas ou a serem pagas em decorréncia de, ou relacionadas a
quaisquer das agbes; as novas agbes que vierem a ser derivadas das acBes
empenhadas por meio de desdobramento, grupamento, bonificacdo,
relacionados & participagdo societaria da GRUPar na Emissora; o direito de
subscricdo de novas agBes representativas do capital social da Emiscora;”
decorrentes do exercicio de bbénus de subscricdo, da conversdo de debéntures.

de partes beneficidrias, de titulos ou de outros valores mobiligrics” -
conversiveis em agbes, bem como quaisquer direitos de preferéncia, opcbes

ou outros direitos sobre os mencionados tituios, que venham a ser subscritos,.
adquiridos ou de qualquer modo detidos pela GRUPar; quaisquer novas agles *

de emissdo da Emissora, ordindrias ou preferenciais, com ou sem direito-de -
voto, que venham a ser subscritas, adquiridas ou que, de gualguer outra.-
forma, venham a ser de titularidade da GRUPar; e todos os dividendos, )
rendimentos, bonificagdes, direitos, juros sobre capital préprio, distribuices & )
demais valores recebidos ou a serem recebidos ou de qualquer outra forma - . :
distribuidos ou a serem distribuidos a GRUPar, assim como todas as outras . - b
guantias pagas ou a serem pagas em decorréncia das novas acBes previstas ’
acima; e (2) sobre a totalidade das agBes, presentes e futuras, de emissio da

GRUPar de titularidade da INVEPAR; todos os dividendos, rendimentos,
bonificacbes, direitos, juros scbre capital préprio, distribuicdes e demais

valores recebidos ou a serem recebidos ou de qualquer outra forma
distribuidos ou a serem distribuidos & INVEPAR, assim como todas as outras

quantias pagas ou a serem pagas em decorréncia de, ou relacionadas a
quaisquer das agbes; as novas acdes que vierem a ser derivadas das acBes
empenhadas por meio de desdobramento, grupamento, bonificacdo,
relacionados a participacdo societdria da INVEPAR na GRUPar: o direitc de
subscricdo de novas agBes representativas do capital social da GRUPar,
decorrentes do exercicio de bdnus de subscricio, da conversio de debéntures

de partes beneficidrias, de titulos ou de outros valores mobilidrios
conversiveis em agbes, bem como quaisquer direitos de preferéncia, opgbes

ou outros direitos sobre mencionados titulos, que venham a ser subscritos, ((




adquiridos ou de qualguer modo detidos pela INVEPAR; quaisquer novas
acbes de emissdo da GRUPar, ordindrias ou preferenciais, com ou sem direito
de voto, gue venham a ser subscritas, adquiridas ou gue, de qualquer outra
forma, venham a ser de titularidade da INVEPAR; e todos os dividendos,
rendimentos, bonificacBes, direitos, juros sobre capital proprio, distribuicBes e
demais valores recebidos ou a serem recebidos ou de qualguer outra forma
distribuidos ou a serem distribuidos a INVEPAR, assim como todas as outras
quantias pagas ou a serem pagas em decorréncia das novas acbes previstas
acima; tudo conforme termos previstos (i) no Contrato de Penhor de Acbes e
Qutras Avengas, celebrado em 13 de dezembro de 2013 entre a GRUPar, a
INVEPAR, o BNDES, os Bancos Repassadores e a Emissora ("Contrato de
Penhor GRUPar e INVEPAR” e “Ac¢les Fmpenhadas da Emissora GRUPar”
respectivamente), e (i) no Instrumento Particular de Primeiro Aditamento ao
Contrato de Penhor de Agdes e Outras Avencas, que serd celebrado entre
GRUPar, a INVEPAR, o BNDES, os Bancos Repassadores, a Emissora, na
qualidade de interveniente anuente, e o Agente Fiduciario, na qualidade de
representante dos Debenturistas ("Aditamento ao Contrato de Penhor GRUPar
e INVEPAR™;

b) penhor sobre a totalidade das acgbes, presentes e futuras, de emisséo
da Emissora de titularidade da Infraero, conforme termos previstos (i) no
Contrato de Penhor de Agles e Qutras Avengas celebrado em 13 de dezembro
de 2013 entre a Infraero, os Bancos Repassadores e a Emissora, na qualidade
de interveniente anuente (“Contrato de Penhor - INFRAERQ"), e (ii) no
Instrumento Particular de Primeiro Aditamento ao Contrato de Penhor de
AcgBes e OQutras Avencas, que serd celebrado entre a Infraero, os Bancos
Repassadores, a Emissora, na qualidade de interveniente anuente, e o Agente”
Fiduciario na qualidade de representantes dos Debenturistas (“Adntamentc‘ao» Tt
Contrato de Penhor - INFRAERO"™). e R

c) cessdo fiducidria, nos termos do paragrafo 39 do artigo 66-B da Lei_ po
4,728, de 14 de julho de 1965, pela Emissora e pela GRUPar dos dirgitos -
creditérios emergentes da concess@o de que é titular a Emissora am -
decorréncia do Contrato de Concessdo, incluindo a totalidade das receltam: <
tarifarias e ndo tarifarias provenientes da exploracdo do Aeroporto T
Internacional de Guaruthos, ou, ainda, quaisquer outros direitos e/ou receitas "
que sejam decorrentes do Projeto, inclusive proveniente de eventuyais:.
controladas e coligadas da Emissora, bem como os direitos creditérios das... -~~~
contas arrecadadoras, da conta suporte fixa acionista privado, da conta
suporte varidvel acionista privado e das Contas do Projeto conforme os
termos (i) do Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos, Administracio de
Contas e Outras Avencas celebrado em 13 de dezembro de 2013 entre o
BNDES, os Bancos Repassadores, o Banco [tat Unibanco S.A., a Emissora, a
GRUPar e a INFRAERO (“Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos
Creditorios”) e (ii) no Instrumento Particular de Primeiro Aditamento ao
Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos, Administrac@o de Contas e Outras
Avencas, que serd celebrado entre o BNDES, os Bancos Repassadores, o
Banco Itali Unibanco S.A., a Emissora, a GRUPar, a INFRAERO e o Agente
Fiducidrio, na qualidade de representante dos Debenturistas (“Aditamento ao
Contrato de Cessao Fiducidria de Direitos Creditdrios” e, quando em conjunto
com Contrato de Penhor -~ GRUPar e INVEPAR, Aditamento ac Contrato de
Penhor GRUPar e INVEPAR, Contrato de Penhor - INFRAERO, Aditamento ao
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Contrato de Penhor - INFRAERO e Contrato de Cess3o Fiducidria de Direitos
Creditérios, “Contratos de Garantia”).

4.7.1.1. A fim de comprovar a regular constituicdo das Garantias Reais, deverdo ser
apresentadas ao Agente Fiducidrio, previamente & realizacio da Oferta
Restrita, os seguintes documentos: (i) os Contratos de Garantia devidamente
assinados e registrados nos Cartérios de Titulos e Documentos competentes,
e (i) com relagdo aos penhores de acBes mencionados na cldusula 4.7.1
acima, cépia do comprovante de averbacio dos penhores, nos respectivos
livros da instituicdo financeira responsével pela prestacic de servigos de
custédia das agBes da Emissora e da GRUPar, conforme o caso, nos termos
dos respectivos instrumentos de penhor;

4.7.1.2. A transferéncia das agBes representativas do controle empenhadas
decorrente de eventual excussdo judicial ou extrajudicial dos penhores acima
mencionados depende de prévia anuéncia do Poder Concedente, de acordo com o
artigo 27 da Lei n® 8.987 de 13 de fevereiro de 1995 e de acordo com o Contrato de
Concessdo. As Partes reconhecem que, nos termos do artigo 27 da mencionada lei, a
transferéncia do controle societdrio da Emissora e/ou da GRUPar sem prévia
anuéncia do Poder Concedente implicara a caducidade da concess3o.

4.7.2. Suporte de Acionistas. Sem prejuizo das Garantias Reais, as Intervenientes
celebraram em 13 de dezembro de 2013, contrato na modalidade de Equity
Support Agreement (ESA), denominado Contrato de Suporte de Acionistas e
Outras Avengas (“Contrato de Superte”), por meio do qual se obrigaram a
aportar recursos na Emissora com o fim dnico de assegurar o pagamento

integral das contribuicBes ac sistema, compreendidas a Contribuicdo Variaval®
e & Contribuicdo Fixa, devidas pela Emissora & Unido Federal, conforrng.
definidas no Contrato de Concessiio, que, como condi¢do precedenfe- 2

realizacdo da Oferta Restrita, seré aditado para ingresso do Agente Fiducidrio,
na qualidade de representante dos Debenturistas,

4.7.2.1. Conforme previsto no Contrato de Suporte, a Airports Company South Africa -
Soc Limited - ACSA ingressara como parte no Contrato de Suporte, bem como..;

nesta Escritura de Emiss8o por meio de aditamento a ser celebrado entre as
Partes, no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias contados da assinatura do
Contrato de Suporte, observado que referida alteracdo n3o estard sujeita. a
aprovagdo prévia dos Debenturistas, .

4.7.2.2. O Contrato de Suporte vigerd até a liquidacdo integral das Debéntures e dos
Contratos de Financiamento do Projeto, ou até o recebimento pelo Agente
Fiducidrio de declarag&o por escrito por parte do BNDES e dos Bancos
Repassadores, atestando o cumprimento pela Emissora das condigdes
estabelecidas para o completion, nos termos dos Contratos de Financiamento
do Projeto (“Completion™) (Anexo 1), bem como de declaragdo da Emissora
nos termos do Anexo IV, atestando o cumprimento das condigBes
estabelecidas para o Completion.

4.7.2.3. Para os fins previstos na Clausula 4.7.2.2 acima, as Partes desde j4
concordam que tdo logo confirmado pelo Agente Fiducidrio o recebimento das
declaragBes acima mencionadas, atestando o cumprimento das condicdes
para o Completion, ndo ser3 necessdria a realizacdo de Assembleia Geral de
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Debenturistas e tampouco qualquer anuéncia de quaisquer detentores das
Debéntures para formalizar a liberagdo do Contrato de Suporte.

4.7.3. Compartilhamento de Garantias. As garantias descritas na cldusula 4.7.1

acima serfo compartithadas, em cardter nio solidario, na proporcio da
participagdo de cada credor no total do valor financiado 3 Emissora, e sem
ordem de preferéncia de recebimento no caso de excussde, entre (i) os
titulares das Debéntures; (ii) o BNDES; e (i) os Bancos Repassadores, nos
termos ‘do Contrato de Compartilhamento de Garantias e Outras Avencas,
celebrado entre o BNDES e os Bancos Repassadores em 13 de dezembro de
2013 ("Contrato_de Compartilhamento de Garantias”); devidamente aditado
por meio do Instrumento Particular de Primeiro Aditamento ao Contrato de
Compartithamento de Garantias, que, como condicdo precedente realizagdo
da Oferta Restrita,serd celebrado entre o BNDES, os Bancos Repassadores e o
Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos Debenturistas
(“Aditamento ao Contrato de Compartilhamento de Garantias”).

4.7.4. Obrigacdo de Pagamento. Na hipétese de extincdo do Contrato de Concessdo
declarada pelo Poder Concedente em virtude de inadimplemento e/ou faléncia
resultantes de impericia, imprudéncia, negligéncia, dolo, corrupcio e/ou
fraude da Emissora, ou que por esta poderiam ter sido evitados, a GRUPar e
a INVEPAR, por este instrumento e na melhor forma de direito, obrigam-se a
pagar aos Debenturistas, cada uma e de forma proporcional as suas
respectivas participaces na Emissora e em GRUPar, o equivalente a 25%

(vinte e cinco por cento) do saldo devedor das Debéntures, em até 90

(noventa) dias a contar do término do Contrato de Concessdo,

independentemente de quaisquer valores que venham a ser recebidos pelus - -
Debenturistas em razdo da cessdo dos direitos creditérios da Emissors- - --
relativos a eventuais indenizacdes a serem pagas pelo Poder Concedente, nos- e
termos do Contrato de Concess8o e do Contrato de CessSo Fiducidria de
Direitos Creditérios. \nn .en

4.7.4.1. Se mesmo apds o pagamento dos percentuais informados na Cléugéfa .
4.7.4. acima e da liberaco dos valores provenientes dos direitos creditérios. -
relativos a eventuais indenizacdes pagas pelo Poder Concedente, ainda
remanescer saldo devedor das Debéntures, a GRUPar e a INVEPAR obrigam- s
se a, em até 60 (sessenta dias) a partir do recebimento do uitimo dos valoyes.:.
acima pelos Debenturistas, a pagar aocs Debenturistas a diferenga de forina... ~---*=
proporcional & participacdo de cada uma no capital social da Emissora. T

4.7.4.2. Na hipbtese de extingio do Contrato de Concessdo por acordo entre as
partes a GRUPar e a INVEPAR obrigam-se, por este instrumento e na melhor
forma de direito, a pagar aos Debenturistas, cada uma e de forma
proporcional as suas respectivas participacBes na Emissora e em GRUPar, o
saldo devedor das Debéntures, em até 60 {sessenta) dias a contar do término
do Contrato de Concessdo, independentemente do recebimento de eventual
indenizagdo pelos Debenturistas em razdo da cessio dos direitos creditérios
da Emissora relativos a eventuais indenizagBes a serem pagas pelo Poder
Concedente, nos termos do Contrato de Concessio e do Contrato de Cessio
Fiducidria de Direitos Creditérios.




4.8. Local de Pagamento.

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serfo efetuados pela Emissora no
respectivo vencimento, conforme datas previstas nesta Escritura de Emissdo,
utilizando-se (i) os procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP; e/ou (ii) os procedimentos adotados pelo
Escriturador Mandatério, para as Debéntures que ndo estejam custodiadas
eletronicamente na CETIP.

4.9. Muits e Encargos Moratdrios.

Em caso de atraso no pagamento de gualquer quantia devida pela Emissora acs
Debenturistas, os débitos em atraso, devidamente atualizados pela Atualizacdo
Monetaria e acrescidos dos Juros Remuneratérios das Debéntures da respectiva série
devidos, ficardo sujeitos & mujta moratdria, individual e ndo compensatoria, de 2%
(dois por cento) e juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata
die, ambos calculados sobre os valores em atraso desde a data de inadimplemento
até a data do efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificacdo ou
interpelagéo judicial ou extrajudicial (*Encarqgos Moratériog”).

4.,10. Tratamento Tributario

4.10.1. As Debéntures gozam do tratamento tributério, nos termos previsto nos
artigos 19 e 29 da Lej 12.431.

4.10.2. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencdo.
tributdria (diferente daquelas previstas na Lei 12.431), este’ deveré
encaminhar ac Banco Liquidante, no prazo minimo de 15 {guinze) dias Uteis
antes da primeira data prevista para recebimento de valores relativos. 3s .
Debéntures, documentagdio comprobatéria dessa imunidade ou isefigdo -
tributdria, devendo enviar a documentagdo complementar pertinente, caso -
haja alteragdo nesta condigo. R

4.10.3. O Debenturista que tenha apresentado documentagdo comprobatéria de
sua condigdo de imunidade ou isengdo tributdria, nos termos da Cldusula:.
4.10.2 acima, e que tiver essa condicdo alterada por disposi¢do normativa; ou.
por deixar de, atender as condicBes e requisitos porventura prescritos - Ao
dispositive legal aplicdvel, ou ainda, tiver essa condicdo questionada por
autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, deverd comunicar
esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Banco Liquidante e
Escriturador Mandatario, bem como prestar qualquer informacao adicional em
relacio ao tema que lhe seja solicitada pelo Banco Liquidante, pelo
Escriturador Mandatério ou pela Emissora.

4.10.4, Mesmo que tenha recebido a documentacdo referida na Clausula 4.10.2
acima, e desde que tenha fundamento legal para tanto, fica facultado &
Emissora depositar em juizo ou descontar de quaisquer valores relacionados

as Debéntures a tributacio que entender devida, sem que esse fato possa

gerar pretensdo indenizatéria contra a Emissora, o Banco Liguidante ou ao

Escriturador Mandatério por parte de qualquer Debenturista ou terceiro. ‘%,\;({
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4.10.5. Caso a Emissora ndo utilize os recursos na forma prevista na Clausula 3.2
acima, dando causa ao seu desenquadramento da Lei 12,431, esta sera
responsdvel pela muita, a ser paga nos termos da Lei 12.431, equivalente a
20% (vinte por cento) do Valor da Emiss3o ndo alocado no Projeto.

4.11. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

O ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
quaisquer das obriga¢Bes pecunidrias devidas pela Emissora, nas datas previstas
nesta Escritura de Emissdo, ou em comunicado publicado pela Emissora, néo lhe
dard direito ao recebimento de qualquer remuneragdo adicional e/ou encargos
moratérios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia,
assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

4,12, Publicidade.

Todos os atos e decisbes decorrentes desta Emissdo que, de qualquer forma, vierem

a envolver interesses dos Debenturistas, deverfo ser comunicados na forma de aviso
publicado no jornal “Valor Econdmico”, bem como na pégina da Emissora na rede
mundial de computadores - Internet (http://www.gru.com.br/pt-br/Governanca-
Corporativa), em até 3 (trés) dias Gteis da ciéncia do ato a ser divulgado, devendo o

prazo de manifestaco dos Debenturistas, caso seja necessario, obedecer ao
disposto na legislagdo em vigor, nesta Escritura de Emiss3o ou, na falta de
disposicdo expressa, ser de, no minimo, 15 (quinze) dias contados da data da
" publicag8io, Tais atos e decisbes deverdo ser encaminhados para o Agente Fiducidrio

em até 3 (trés) dias dteis apds a referida publicacdo. A Emissora poderd alterar o

jornal acima por outro jornal de grande circulacio que seja adotado para suas
publicacbes societdrias, mediante comunicacio por escrito ao Agente Fiducidrio.¢.a- <
publicagdo, na forma de aviso, no jornal a ser substituido, nos termos do pardgrafc A
3°, do artigo 289, da Lei das Scociedades por Acdes, devendo os Debenturistas
verificar com a Emissora sobre a eventual alteragéo do jornal de publicacdo.

4.13. Liguidez e Estabilizaco. T

Ndo serd constituido fundo de manutencdo de liquidez ou firmado contrato de )
garantia de liquidez ou estabilizacdo de preco para as Debéntures.

4.14. Direito ao Recebimento dos Pagamentos: T . e
Fardo jus ao recebimento de qualguer valor devido aos Debenturistas nos termos
desta Escritura de Emissdo aqueles que forem Debenturistas no encerramento do dia
atil imediatamente anterior & respectiva data de pagamento.

4.15. Repactuacio.

As Debéntures desta Emissdo ndo estardo sujeitas 3 repactuagdo programada.

4.16. Aquisicdo Facultativa.

Apos decorridos 2 (dois) anos contados da Data de Emissdo, observado o disposto na
Lei 12.431, as Debéntures em Circulagdio (conforme abaixo definido) poderdo ser

adquiridas pela Emissora, no mercado secundario, a qualquer momento,
condicicnado ao aceite dos Debenturistas e observado o disposto no artigo 55, %{&
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pardgrafo 30, da Lei das Sociedades por AcBes, por valor igual ou inferior ao
nominal, devendo o fato constar do relatério da administracio e das demonstracdes
financeiras, ou por valor superior ac nominal, desde que observe as regras
expedidas pela CVM. As Debéntures que venham a ser adguiridas nos termos desta
cldusula poderdo ser canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora ou ser
novamente colocadas no mercado. As Debéntures adguiridas pela Emissora para
permanéncia em tesouraria nos termos desta cldusula, se e quando recolecadas no
mercado, faro jus 3 mesma Atualizacdo Monetdria e Juros Remuneratdrios das
demais Debéntures em Circulacdo. Na hipétese de cancelamento das Debéntures, o
mesmo deverd ser objeto de aditamento a esta Escritura de Emissio.

4.17. Prorrogacdo de Prazos.

Considerar-se-3o0 automaticamente prorrogados os prazos para pagamento de
qualquer obrigacdo prevista ou decorrente da Emissio até o primeiro dia Gtil
subsequente, sem acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo moratério aos
valores a serem pagos, quando a data de tais pagamentos coincidir com dia em que
ndo haja expediente bancario na Cidade de S&o Paulo e/ou na Cidade de Guarulhos,
ressalvados os casos em que os pagamentos devam ser realizados por meio da
CETIP, hip6tese em que somente havers prorrogacdo quando a data de pagamento
coincidir com feriado declarado nacional, sdbado ou domingo.

CLAUSULA Y
VENCIMENTO ANTECIPADO
5.1. Observado o disposto nas cldusulas 5.2 a 5.9 abaixo, o Agente Fiducidrio
deverd declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacBes da Emigédra
relativas &s Debéntures e exigir o imediato pagamento, pela Emissora,” do
saldo devedor do Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures, acrescido
dos Juros Remuneratdrios da respectiva série, calculado pro rata temporis 2
partir da Data de Emissdo das Debéntures ou da Ultima Data de Pagamento.

dos Juros das Debéntures, conforme o caso, e demals encargos, -
independentemente de aviso, interpelagdo ou notificagiio, na ciéncia™.da--

ocorréncia  de qualquer um dos seguintes eventos (“Evento  de

Inadimplemento”), desde que ndo seja sanado dentro dos prazos aplicaveis
previstos nas alineas a seguir, conforme o caso: T

a) ndo pagamento, pela Emissora, nas datas de vencimento, do Valor

Nominal Unitério Atualizado, dos Juros Remuneratérios ou de
quaisquer outras obrigacBes pecunidrias devidas aos Debenturistas,
ndo sanada pela Emissora no prazo de 2 (dois) dias Uteis contatos da
data do respectivo vencimento;

b) descumprimento (a) pela Emissora de quaisquer obrigacdes ndo
pecunidrias previstas na Escritura de Emissdo, ndo sanada em 30
(trinta) dias contados da notificacdo do Agente Fiducidrio neste
sentido; ou (b) pela Emissora e/ou pelos Intervenientes, de quaisquer
obrigacdes assumidas nos Contratos de Garantia, Contrato de Suporte
e demais documentos da Oferta Restrita dos quais fazem parte,
observados os prazos de cura referidos em tais instrumentos;
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d)

e)

f)

g)

h)

a inclusdo em acordo societario, estatuto ou cont

rato social da

Emissora, ou das empresas que a controlam, de dispositivo que
importe em restrigSes ou prejuizo & capacidade de pagamento das
obrigagles financeiras decorrentes desta Escritura de Emisséo;

provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas ou enganosas, em
qualquer aspecto relevante, quaisquer das declaragbes ou garantias

prestadas pela Emissora nesta Fscritura de Emiss3o
documentos da Oferta Restrita;

e nos demais

a constituicdo de penhor ou gravame sobre o(s) direito(s) constituidos
em garantia em favor aos Debenturistas, nos termos dos Contratos de
Garantia, exceto emn favor dos debenturistas das Debéntures Futuras,

conforme definidas no Anexo III a esta Escritura de Emi

constituicdo de quaisquer garantias reais, de Bnus

ssdo;

em favor de

terceiros ou, ainda, de garantias fidejussérias, a qualquer tempo,
sobre quaisquer ativos da Emissora, em valor acumulado superior a
R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais), valor este a ser
corrigido pelo IPCA desde a Data de Emissdo até a data de
constituigdo do respectivo dnus, salvo (a) mediante aprovacdo prévia
dos Debenturistas em Assembieia Geral de Debenturistas, nos termos
da cldusula 9.1. e seguintes desta Escritura de Emissdo e desde que,

no caso de constituicdo de garantias, sejam

as  mesmas

compartithadas com os Debenturistas; ou (b) conforme permitido por
esta Escritura de Emissdo, inclusive com relacio a celebragdo dos
Contratos de Garantia; e (c) para fins de constituicdo de garargias’
exigidas pelos credores dos Contratos de Financiamento do Projéte, -

desde que sejam compartilhadas com os Debenturistas;

R

se as Garantias Reais se tornarem ineficazes, inexequiveis, invalidas.e-

ndo forem substituidas ou complementadas quando solicitado pélos. -
titulares das Debéntures reunidos em Assembleia

Debenturistas nos termos da Cldusula 9.1, e seguintes
de Emissdo, no prazo de 30 (trinta) dias contados do re
Emissora de notificaciio por escrito neste sentido, envia
Fiduciario;

principal da Emissora deixe de ser a exploragéo
Internacional de Guarulhos;

Geral _de -

desta Escriturs .-

cebimento pela
da pelo Agente

alteragdo do objeto social da Emissora, de forma que a atividade-

do Aeroporto

ocorréncia de qualquer alienagiio, cessdo ou transferéncia direta ou

indireta de acBes representativas do capital social da

Emissora, que

resultem na mudanca do controle aciondrio direto ou indireto da

Emissora, sem a prévia e expressa anuéncia dos

Debenturistas

reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, conforme previsto na
cldusula 9.1. e seguintes desta Escritura de Emisséo, exceto se (a) a
respectiva mudanca for decorrente de reestruturagbes societdrias
realizadas dentro do grupo econémico da INVEPAR; ou (b) se a
Emissora permanecer sob controle direto ou indireto das atuails

sociedades controladoras da INVEPAR;
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cisdo, fusdo ou incorporacio, inclusive incorporagdo de agles da
Emissora, sem prévia autorizacic dos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas, conforme previsto na cldusula 9.1.
e seguintes desta Escritura de Emissdo, salvo nos termos da letra “i”
acima e da cldusula 6.1.2;

no caso da ocorréncia de qualquer outra forma de reorganizacgéo
societdria diferente daquelas previstas na letra “j” acima, sem prévia
autorizagdo dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas, conforme previsto na cldusula 9.1, e seguintes desta
Escritura de Emissio, salvo nos termos da letra “i"acima e da cldusula
6.1.2;

reducdo de capital social da Emissora, independentemente de
distribuicio de recursos as suas acionistas diretas e indiretas, sem a
prévia aprovacio dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas realizada nos termos da cldusulz 9.1. e seguintes desta
Escritura de Emissdo, exceto se esta ocorrer por forca de
determinacio legal ou regulamentar ou tiver sido permitida nos
termos do Contrato de Concessdo.

transformac8o societdria da Emissora em outro tipo societario, nos
termos do artigo 220 da Lei das Sociedades por Agles;

aplicacdo dos recursos oriundos dessa Emissio em destinacdo diversa
da descrita na cldusuia 3.2. desta Fscritura de Emisséo; .
extingdo, encerramento das atividades, liquidacdio, dissolugde, -
insolvéncia, requerimento de autofaléncia e pedido de recuperacic
judicial e extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores,
formulado pela Emissora ou por qualquer das Intervenientes, sendo.
que para estas Ultimas apenas enquanto ndo realizados todos os -
investimentos necessarios as obras contempladas no Projeto, ou a -
declaracdo de faléncia ou de insolvéncia civil da Emissora ou-dé.:
qualquer das Intervenientes, sendo que para estas (ltimas apenas
enquanto ndo realizados todos os investimentos necessarios as obras .
contempladas ne Projeto, bem como estarem estas pessoas sujeitas. a. ..
qualquer forma de concurso de credores; R
o requerimento de faléncia da Emissora formulado por terceiros que

ndo tenha sido contestada no prazo legal, nos termos da legislacdo
especifica;

protesto legitimo de titulos contra a Emissora em montante individual
igual ou agregado igual ou superior a R$ 25.000.000,00 (vinte e cinco
milhGes de reais), valor este a ser devidamente corrigido pelo IPCA
desde a Data de Fmissdo até o respectivo protesto(s), salvo se for
validamente comprovado pela Emissora que (a) ofs) protesto(s)
foi(ram) efetuado(s) por erro ou ma-fé de terceiros, desde que tal erro
ou ma-fé tenha sido comprovado pela Emissora ao Agente Fiducidrio
dentro do prazo de 15 (quinze) contados do respectivo evento; (b) o
protesto foi cancelado no prazo legal conforme legislagdo aplicivel ou, i\éﬂé
\




5.2.

ainda (c) foram prestadas garantias em jufzo aceitas pelo Poder
Judicidrio;

r) existéncia de sentenga condenatéria transitada em julgado em razo
da prética de atos pela Emissora que importem em trabalho infantil,
trabatho escravo ou crime contra o meio ambiente;

$) @ Emissora deixar de ter suas demonstractes financeiras auditadas por
auditor independente registrado na CVM;

t) suspensdo, que ndo seja revertida no prazo de 90 (noventa) dias ou a
extingdo da concessdo objeto do Contrato de Concess&o e/ou do
préprio Contrato de Concessjo; .

u) cancelamento, rescisio ou declaragdo judicial de invalidade ou

x

ineficacia total ou parcial de aspectos relevantes desta Escritura de

v) transferéncia ou qualquer outra forma de cess8o ou promessa de
cessdc a terceiros, pela Emissora, das obrigacdes assumidas nesta
Escritura de Emissdo, sem prévia autorizagdo dos Debenturistas
reunidos em Assembieia Geral de Debenturistas, conforme previsto na
cldusuia 9.1, e seguintes desta Escritura de Emissdo;

w) declaragdo de vencimento antecipado, observados os prazos de cura
previstos nos respectivos documentos, (a) do contrato:-yge-
financiamento direto celebrado com o BNDES, na' modalidade FINEM -
("Contrato Direto EINEM™); e (b) do contrato de repasse de recursos
do FINEM, celebrado com os Bancos Repassadores (“Contrato Repasse
FINEM” e, em conjunto com o Contrato Direto FINEM, os “Contratos.de.

Financiamento do Projeto”); -

X} decretacdo de vencimento antecipado ou inadimplemento, observads.-
neste Ultimo caso os prazos de cura previstos nos respectivos
instrumentos, de qualquer financiamento ou empréstimo tomado pela
Emissora junto a qualquer instituicso financeira, em valor igual-ou.:.
superior a R$50.000.000,00 {cinquenta milhdes de reais), valor este a...
ser devidamente corrigido pelo IPCA desde a Data de Emissfo até-o-
respectivo vencimento;

y) nao cumprimento de qualquer ordem de execugdo por quantia certa
oriunda de decisio administrativa, judicial ou arbitral definitiva, de
natureza condenatéria, contra a Emissora, por valor individual ou
agregado que ultrapasse R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de

reais) (ou seu equivalente em outras moedas).

(trés) dias (teis de sua ocorréncia, O descumprimento deste dever pela
Emissora ndo impedirad o Agente Fiducidrio ou os Debenturistas de, a seu
critério, exercer seus poderes, faculdades e pretensbes previstos nesta

Escritura de Emissdo e nos demais documentos da Emiss8o, inclusive o de
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5.3.

5.4.

5.5,

5.6.

5.7.

5.8,

declarar o vencimento antecipado na data da ciéncia nos termos da presente

Escritura de Debéntures.

A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento indicados nas

'etras “a”l \\hn’ “le, \\mn" \\orl,

"PY Y, VY, W e Y, da cdusula 5.1. acima

acarretara o vencimento antecipado automético das obrigacSes decorrentes
das Debéntures, sendo que o Agente Fiducidrio devers declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigaces decorrentes das Debéntures e
exigir o pagamento do que for devido, independentemente de convocacdo de

Assembleia Geral de Debent
Emissora.

uristas ou de qualquer forma de notificacdo &

Na ocorréncia de quaisquer dos demais Eventos de Inadimplemento (que nio
sejam aqueles indicados na Cldusula 5.3. acima), o Agente Fiducidrio deverd

convocar, em até 5 (cinco)
conhecimento do evento, u
deliberar sobre a eventual

dias (lteis, contados da data em que tomar
ma Assembleia Geral de Debenturistas para
declaracdo do vencimento antecipado das

obrigacSes decorrentes das Debéntures.

Na Assembleia Geral de Deb
que sera instalada de acordo

enturistas mencionada na Cldusula 5.4, acima,
¢om os procedimentos previstos na Clauswa ix

desta Escritura de Emiss3o e com qubérum de instalacdo correspondente -a-
66% (sessenta e seis por cento) dos titulares das Deb&ntures em Circulazae

tanto em primeira quanto
Debéntures que representem

em segunda convocacio, os titulares das
« N0 minimo, 66% (sessenta e seis por cento).

dos titulares das Debéntures em Circulagdo (guorum de deliberacao), podergo -

declarar antecipadamente

vencidas as obrigacBes decorrentes das -

Debéntures, sendo que, nesse caso, o Agente Fiducidrio deverd declarar.o
vencimento antecipado de todas as obrigactes objeto desta Escritura de
Emiss&o e exigir o pagamento do que for devido,

prevista na cldusula 5.5. acima por deliberagdo de titulares das Debéntures

que representem, no minimo,

a 66% (sessenta e seis por cento) dos titulares

das Debéntures em Circulagdo, seja em primeira ou em segunda convocagdo,
ou, ainda, (iii) caso os trabalhos nas Assembleias Gerais de Debenturistas em
questdo sejam suspensos para deliberacio em data posterior, o Agente
Fiducidrio ndo terg a faculdade de declarar o vencimento antecipado das
obrigacSes decorrentes das Debéntures, ndo obstante a possibilidade de os

Debenturistas convocarem: no

vas Assembleias Gerais de Debenturistas com o

mesmo objete caso os Eventos de Inadimplemento referidos na cldusula 5.1,

perdurem.

Apbs a ocorréncia do item (i) da cldusula 5.7 acima, no caso da Emissora

cumprir com a obrigagio que

gerou o Evento de Inadimplemento, jdesde que
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tal evento ndo esteja entre aqueles indicados pa cldusula 5.3, acima, antes da
declaracdo de vencimento antecipado das obrigagdes previstas nesta Escritura
de Emissdo, os Debenturistas ndo ter8o mais a faculdade de declarar o
vencimento antecipado em razdo daquele evento.

5.9. Em caso de declaracdo do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes
das Debéntures, a Emissora obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures
em Circulagio, com o seu consequente cancelamento, obrigando-se a efetuar
o0 pagamento do saldo devedor do Valor Nominal Unitdrio Atualizado das
Debéntures em Circulagdio, acrescido dos Juros Remuneratérios, calculados
pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a Data de Pagamento dos
Juros das Debéntures imediatamente anterior, conforme o caso, e de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos
desta Escritura de Emiss8o, em até 5 (cinco) dias (teis contados do
recebimento, pela Emissora, de comunicagdo por escrito a ser enviada pelo
Agente Fiducidrio & Emissora por meio de carta protocolada no enderecgo
constante da Cldusula X desta Escritura de Emiss8o, sob pena de, em ndo o
fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratérios.

5.10. N&o configurard vencimento antecipado das obrigacBes decorrentes desta
Escritura de Emiss@o ou ensejard necessidade de anuéncia prévia, seja pelo
Agente Fiducidrio, seja pela Assembleia Geral de Debenturistas, a eventual
alteracdo dos Contratos de Financiamento do Projeto em decorréncia de
reescalonamento de termos ou condigBes previstos nos respectivos
instrumentos, incluindo, mas ndo se limitando, a prorrogacio de caréncia
e/ou de pagamento de principal da divida assumida pela Emissora perante o
BNDES e/ou os Bancos Repassadores, desde que (i) permanegam inaltersGos <o
0s termos e condicbes previstos nesta Escritura de Emissdo, incluidos o8-
pagamentos de amortizagdo do Valor Nominal Unitdrio Atualizado e Juros  _--
Remuneratérios e (if) ndo haja antecipacdo do fluxo de pagamentos ao
BNDES. .

CrLAusuLA VI e
OBRIGACDES ADICIONAIS DA EMISSORA E DAS INTERVENIENTES O

6.1. Obrigactes Adicionais da Emissora N

6.1.1. Observadas as demais obrigacBes previstas nesta Esctitura de Emissdo, aié:ow mmrT
integral pagamento das Debéntures, a Emissora obriga-se a cumprir;
conforme aplicdvel, as disposicdes abaixo:

a) até a conclusdo de todas as obras financiadas por meio dos Contratos
de Financiamento do Projeto, exceto com a prévia aprovacdo dos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, nos
termos da Cldusula 9.1. e seguintes desta Escritura de Emissdo ndo
realizar a distribuicdo de dividendos acima do minimo obrigatério nem
pagamento de juros scbre capital proprio que ndo seja imputado ao
minimo obrigatério de dividendos, nem alterar o disposto no item (ii)
do artigo 30 de seu Estatuto Social;

b) apés a conclusdo de todas as obras financiadas por meio dos

Contratos de Financiamento do Projeto, n&o realizar distribuicdo de @
dividendos acima do minimo obrigatdrio ou pagamento de juros sobre &5
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<)

d)

e)

capital préprio que nio seja imputado ac minimo obrigatério de
dividendos quando a relacio entre Patriménio Liquido Corrigido e Ativo
Total Corrigido for inferior a 25% (vinte e cinco por cento) ou o Indice
de Cobertura do Servigo da Divida (ICSD) for inferior a 1,3 ("Indices
Financeiros”), o qual serd calculado com base nas apuragBes
estipuladas na letra “e” abaixo e com base na férmula descrita no
Anexo II a esta Escritura de Emissdo;

ndo apresentar Saldo Devedor (conforme definido no Anexo IIT desta
Escritura de Emiss@io), exceto se aprovado por Debenturistas reunidos
em Assembleia Geral de Debenturistas, que represente mais de 10%
(dez por cento) da sua Receita Bruta, a ser aferido pelas apuracBes
estipuladas na letra “e” abaixo, adotando-se as definigbes e condicBes
descritas no Anexo III a esta Escritura de Emissso, exclusivamente
para o fim de verificaciio de inadimplemento deste inciso;

ndo conceder preferéncia a outros créditos, ndo fazer amortizacdo de
agBes, ndo emitir debéntures, partes beneficidrias, ou qualquer outro
valor mobilidrio, nem assumir novas dividas acima do limite
estabelecido na letra “¢” acima e no Anexo III desta Escritura de
Emissdo, sem a prévia autorizacdo de Debenturistas representandao
50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) das Debéntures em
Circulacdo, exceto (i) pelas Debéntures Futuras, conforme definidas no
Anexo III a esta Escritura de Emissdo; e (i) eventuais captacbes
ponte, no montante de até R$300.000.00,00 (trezentos milhdes de
reais), sem compartilhamento de garantia, realizadas antes da
emissdo das Debéntures Futuras,

apresentar ao Agente Fiducidrio:

6] dentro de, no méximo, 90 {(noventa) dias apés o térming .de: -
cada exercicio social, (a) cépia das demonstractes financeires-
completas e devidamente auditadas por empresa de auditoria .~
reconhecida internacionaimente e cadastrada na CVM, relstivas
ao respectivo exercicio social, preparadas de acordo com 0s
principios contabeis aceitos no Brasil, acompanhadas -do -
relatério  da administracdo, do parecer dos auditorey .

independentes; e (b) a meméria de calculo dos indif:eswj

Financeiros previstos nesta Escritura de Emissdo, considerando
apuragdo para um periodo de 12 (doze) meses, explicitando as
rubricas necessarias para que o Agente Fiducidrio possa .
confirmar a apuracio dos Indices Financeiros feita péia™"

Emissora (conforme definidos no Anexo II a esta Escritura de "

Emisséo).

(i No prazo de 45 (quarents e cinco) dias apés o fim de cada
semestre ou 90 (noventa) dias apds 0 fim de cada ano,
conforme aplicve!, balango em IFRS consolidado revisado
(semestralmente) e auditado (anualmente) por empresa de
auditoria independente registrada na CvM, explicitando as

wwwwww

rubricas necessérias para que o Agente Fiducidrio possa q/
K%s}




f)

9

h)

)

(iii)  dentro do prazo de 45 (guarenta e cinco) dias contados do
términc de cada trimestre, ou na data de sua efetiva
divulgagéo, o que ocorrer primeiro, cépia das demonstracdes
financeiras da Emissora consolidadas e auditadas relativas ao
respectivo trimestre, acompanhadas de relatério consolidado da
memoria de calculo, explicitando as rubricas necessdrias a
apuracdo dos Indices Financeiros devidamente calculados pela
Emissora, sob pena de impossibilidade de acompanhamento
destes pelo Agente Fiducidrio, podendo este solicitar a
Emissora todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se
fagam necessérios;

(iv)  na mesma data de apresentacio das demonstragGes financeiras
completas devidamente auditadas da Emissora, declaracdo de
representante legal da Emissora, com poderes para tanto,
atestando o cumprimento das obrigacBes constantes nesta
Escritura de Emiss80 e a ndo ocorréncia de quaisquer das
hipdteses de vencimento antecipado previstas nesta Escritura
de Emissdo.

proceder & adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros,
nos termos exigidos pela Lei das Sociedades por AgBes, promovendo a
publicagdo das suas demonstracBes financeiras, nos termos exigidos
pela legislagdo e regulamentacdo em vigor, em especial pelo artigo 17
da Instrugdo CVYM 476;

informar e enviar ao Agente Fiducidrio todos os dados financeiros e
atos societdrios necessarios realizacéo do relatério anual do Agente
Fiducidrio, inclusive organograma societdrio da Emissora, conforme
previsto na Instrugo CVM 28, que venham a ser solicitados naler- - -
Agente Fiducidrio, em até 30 (trinta) dias contados da solicitagdo pelo- .. .:
Agente Fiducidrio. O referido organograma do grupo societario- da.-
Emissora deverd conter, inclusive, os controladores, as controladas, o <
controle comum, as coligadas, e integrante de bloco de controle, ne
encerramento de cada exercicio social; S -

informar ao Agente Fiducidrio, dentro do prazo de até 5 (cinco) c’n’ié:s-f;

Gteis contados da respectiva ciéncia, sobre quaisquer autuagBes pelos
orgdos governamentais, de cardter fiscal, ambiental ou de defesa da -
concorréncia, entre outros, em relacdo a Emissora, impondo sancBes .

ou penalidades que afetem a capacidade da Emissora de cumprir com .
as obrigacBes previstas nesta Escritura de Emissdo; "

informar e enviar ao Agente Fiducidrio no prazo de até S (cinco) dias
Uteis cépia de qualquer notificagdo de inadimplemento dos Contratos
de Financiamento do Projeto, Escritura de Emissdo, Contratos de
Garantia, Contrato de Suporte, Contrato de Compartithamento de
Garantias e demais instrumentos relacicnados no ambito desta
Emissdo;

notificar o Agente Fiducidrio em até 3 (trés) dias (teis contado a partir
da ocorréncia do fato, sobre gualquer alteragdo nas gondices

EN
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.

econdmicas, financeiras, comerciais, operacionais, regulatérias,
societarias ou nos negocios da Emissora, bem como quaisquer eventos
ou situacBes que: (i) possam afetar negativamente, impossibilitar ou
dificultar o cumprimento pela Emissora de suas obrigagdes
decorrentes desta Escritura de Emissdo; ou (i) faca com que as
demonstracBes financeiras da Emissora néo reflitam a real condigdo
financeira da Emissora;

fazer com que o Agente Fiducidrio receba, em até 3 (trés) dias (teis
contado a partir do recebimento pela Emissora, cépia de qualquer
correspondéncia ou notificagdo judicial ou extrajudicial recebida pela
Emissora relacionada a uma hipdtese de vencimento antecipado;

encaminhar quaisquer notificagbes de 6rgdos plblicos referentes a
aspectos que prejudiquem a capacidade da Emissora em cumprir suas
obrigacBdes financeiras ou de implementacéo do Projeto, no maximo, 5
{cinco) dias Uteis apbs o recebimento, e as respectivas respostas em
até 5 (cinco) dias Uteis ap6s o encaminhamento;

encaminhar ao Agente Fiduciario, sempre que solicitado, em prazo de
até 15 (quinze) dias Uteis copia de todos os documentos relevantes
por ele solicitados em relagdo a presente Emissdo ou ao Projeto,
inclusive o Quadro de Usos e Fontes atualizado do Projeto, destacando
qualquer ocorréncia que afete a capacidade da Emissora em cumprir
suas obrigagBes financeiras ou de implementagdo do Projeto,
relatérios de progresso do Projeto, certificados e medicbes relativas ao
Contrato de EPC firmado entre a Emissora e a Construtora OAS Ltda.,
em 24 de agosto de 2012;

manter o Projeto enquadrado nos termos da Lei 12,431 durante a
vigéncia das Debéntures e comunicar ao Agente Fiducidrio, em aw-5
(cinco) dias Gteis, sobre o recebimento de quaisquer comunicacbes por .
escrito ou intimacBes acerca da instauragdio de qualquer processu.’ -
administrativo ou judicial neste sentido; .

manter em vigor os pacotes de seguro compativeis com os padr_:")éé -
exigidos pelo Contrato de Concessdo, para a cobertura do Projeto;

manter todos os seus ativos relevantes em boas condigdes e aptos
para o uso a que se destinam até o término de sua vida Gtil;

manter-se adimplente com relacdio a esta Escritura de Emisséo e a’és::,: SN
Contratos de Financiamento do Projeto, Escritura de Emissdo; . -
Contratos de Garantia, Contrato de Suporte, Contrato de
Compartilhamento de Garantias e demais instrumentos relacionados
no ambito desta Emissdo, bem como em relagdo a todos os tributos,
taxas efou contribuigbes decorrentes do desenvolvimento do Projeto,
sendo certo que a Emissora serd considerada em situagdo regular
enquanto eventuais tributos, taxas e/ou contribui¢Ges estiverem sendo
guestionadas em sede administrativa ou judicial, observado os prazos ‘
de cura aplicaveis; %{é

31




s)

t)

u)

v)

w)

X)

Y)

7)

efetuar o recolhimento de eventuais tributos ou contribuicdes gue
incidam ou venham a incidir sobre a Emissdo e que sejam de
responsabilidade da Emissora;

notificar o Agente Fiducidrio em até 5 (cinco) dias (teis, caso
quaisquer das declaracBes prestadas na presente Escritura de Emissdo
tornem-se total ou parcialmente inveridicas, incompletas ou
incorretas;

permitir, sempre gue solicitado pelo Agente Fiducidrio, a inspegdo das
obras do Projeto por representante indicado pelo Agente Fiducldrio,
observados os procedimentos e 0s prazos a serem definidos em
comum acordo entre a Emissora e o Agente Fiduciario;

pagar diretamente, ou reembolsar o Agente Fiducidrio, ou o
representante indicado por ele, pelas despesas de viagem incorridas
em funcdo da inspeciio do Projeto mencionadas na letra (t) acima,
desde que, sempre que possivel, previamente aprovadas pela
Emissora e comprovadas pelo Agente Fiduciario;

cumprir e manter as condicionantes ambientais constantes das
licencas ambientais do Projeto em situacdo regular, assim comao suas
demais obrigacBes juntos aos orgdos do meio ambiente que possam
vir a impactar a execucdo do Projeto;

cumprir com todas as obrigagOes socioambientais a que estd sujeita
por forga da legislagdio socicambiental vigente e com os padrdes
definidos pelos Principios do Equador, disponiveis no site
www.equatro-principles.com/documents/Equator Principles.pdf, cujos
parametros sdo também definidos pelos Padrdes de Desempenho e
pelas diretrizes de Meio Ambiente, Saide e Seguranca disponivei&.no -
site www,ifc,org/ifcext/sustaintability.nsf/Content/EnvSocStanda sy .

adotar, conforme a legislagdo brasileira medidas e acbes destinadas a
evitar, mitigar ou corrigir danos socioambientais, & seguranga e

medicina do trabalho que possam vir a ser causados pela ampliagao, -

manutencdo e exploragdo do Projeto;

com excecdo do previsto no Contrato de Suporte, n&o firmar contratos
de miituo com seus acionistas, diretos ou indiretos, e/ou com pessoas

fisicas ou juridicas componentes do grupo econdmico a que pertenga a -
Emissora, & excecdo daqueles jd existentes, os quais deverdo ser

guitados até a data da primeira liberacdo do crédito decorrente dos.
Contratos de Financiamento do Projeto; .

atender integralmente as obrigagbes previstas no artigo 17 da
Instrugdo CVM 476, quais sejam: (a) preparar demonstractes
financeiras de encerramento de exercicio e, se for © caso,
demonstracBes consolidadas, em conformidade com a lei das
Sociedades por Agdes e com a regulamentacdo da CVM; (b) submeter
suas demonstracBes financeiras a auditoria, por auditor registrado na
CVM; (c) divulgar suas demonstragBes financeiras, acompanhadas de
notas explicativas e parecer dos auditores independentes em sua
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aa)

bb)

cc)

dd)

ee)

ff)

99)

hh)

pagina na rede mundial de computadores, dentro de 3 (trés) meses
contados do encerramento do exercicio social; (d) manter 0s
documentos mencionados na alinea (¢) acima em sua pagina na rede
mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos; (e)
observar as disposigdes da Instrucdo da CVM no 358, de 03 de janeiro
de 2002, conforme alterada (“Instrucdo CVM 358"), no tocante ao
dever de sigilo e vedagdes a negociagdo; (f) divulgar em sua pagina
na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato relevante,
conforme definido pelo artigo 2° da Instrugo CVM'358, comunicando
em até 1 (um) dia atil ao intermedidrio lider da Oferta Restrita € 0
Agente Fiducidrio; e (g) fornecer as informacdes solicitadas pela CVM
e/ou pela CETIP; '

enviar & CETIP: (i) as informagdes divulgadas na rede mundial de
computadores previstas nos subitens (c) e (f) da letra *z" acima; e (i)
documentos e informagdes exigidos por esta entidade no prazo de até
5 (cinco) dias Gteis a contar do recebimento de notificacdo nesse
sentido;

convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre
qualquer das ratérias que direta ou indiretamente se relacione com a
Emissao, caso o Agente Fiduciario deva fazer, nos termos da presente
Escritura, mas ndo o faga;

cumprir todas as determinacdes da CVM, com o envio de documentos
e, ainda, prestando as informacBes que Ihe forem solicitadas;

atender de forma adequada os Debenturistas, para assegurar-thes
tratamento eficiente na forma da lei;

arcar com todos os custos decorrentes (a) da distribuigdo “das
Debéntures, incluindo todos os custos relativos ao seu registro .na.
CETIP, (b) de registro e de publica¢do dos atos necessarios & Emissac,
tais como esta Escritura de Emissdo, seus eventuais aditamentos e 0s
atos societarios da Emissora, e (c) das despesas e remuneracao com a

contratagdo de Agente Fiducidrio, Banco Liquidante e Escriturador -

Mandatario; -

contratar e manter contratados, as suas expensas, 0 Banco Liguidantg,

o Escriturador Mandatério, a CETIP, o Agente Fiduciario e outros
prestadores de servigos que se facam necessarios, bem como a tomar

todas e quaisquer providéncias para a manutencio das Debéntures; .’ :

disponibilizar ao Agente Fiducidrio atas de assemnbleias gerais de
Emissora que, de alguma forma, envolvam interesse dos
Debenturistas, no prazo de até 15 (quinze) dias (teis contados da data
em que forem (ou deveriam ter sido) publicadas;

guardar, pelo prazo de 5 (cinco) anos contados da data de liguidagdo
financeira da Emissdo, toda a documentagdo relativa & Oferta Restrita,
e apresentd-la aos Coordenadores ou 3 autoridade demandante no
prazo de até 5 (cinco) dias Gteis ou em tempo habil suficiente para o
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cumprimento de prazo estipulado por ordem judicial, administrativa ou
arbitral, sempre que assim solicitado;

it) ndo praticar qualquer ato visando a transferéncia da concessao

outorgada pela ANAC para implantagdo do Projeto, sem a prévia e

expressa anuéncia dos Debenturistas que representem 50%
(cinquenta por cento) mais 1 (um) das Debéntures em Circulagdo;

ii) manter as Debéntures com © mMmesmo grau de senioridade dos
Contratos de Financiamento do Projeto;

kk)  enviar ao Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) dias Uteis da data dos
respectivos registros e averbagbes:

a. 0s Contratos de Garantia e respectivos  aditamentos
devidamente formalizados € registrados, nos termos da
cldusula 4.7.1. acima;

b. comprovante de averbagao do penhor das agbes de emissdo da
Emissora e da GRUPar nos respectivos livros da instituico
financeira responsavel pela prestagao de servicos de custodia
das acdes da Emissora e da GRUPar, por meio de declaracao e
extrato a ser apresentado pelos custodiantes a Emissora;

¢. o Contrato de Compartilhamento de Garantias e respectivos
aditamentos, devidamente formalizados e registrados,
conforme cldusula 4.7.3 acima;

d. o Contrato de Suporte, devidamente formalizado e registrado,
nos termos da clausula 4.7.2 acima; e

e. 1 (uma) via original desta Escritura de Emissdo & eventuais
aditamentos, devidamente registrada(os) na JUCESP; :

i solicitar aprovagdc dos Debenturistas, nos termos da cldusula 9.1. e _ .
seguintes desta Escritura de Emissdo, para rescisdo dos Contratos-de = @
Financiamento do Projeto, desta Escritura de Emissdo, dos Contratds™ . ;
de Garantia, do Contrato de Suporte, do Contrato tde
Compartilhamento de Garantias e dos demais instrumentos -
relacionados no dmbito desta Emissdo; -

mm) na hipbtese da legalidade ou exequibilidade de qualquer das_ _  .----
disposicdes relevantes dos Contratos de Financiamento do Projeto;. -
desta Escritura de Emissdo, dos Contratos de Garantia, do Contrato de&
Suporte, do Contrato de Compartilhamento de Garantias e dos demais
instrumentos relacionados no ambito desta Emiss8o ser questionada
judiciaimente por qualquer pessoa, € tal questionamento judicial possa
afetar a capacidade da Emissora em cumprir suas obrigagBes previstas
nesta Escritura de Emissdo e nos Contratos de Garantia, deverd
informar tal acontecimento ao Agente Fiducidrio em até 15 (quinze)
dias Uteis contados da sua ocorréncia; @(




nn)

00)

PP)

qq)

rr)

sS)

tt)

informar aoc Agente Fiduciario, dentro de 45 (quarenta e cinco) gias a
contar do encerramento de cada trimestre, qualquer alteragéao da
composicio societdria da GRUPar e da INFRAERO da qual tiver ciéncia,

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos
registros de acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no
Brasil;

obter e manter em vigor, até a liquidacdo de todas as obrigagbes
desta Escritura de Emisséo, todas as autorizacbes suficientes para a
plena implantagdo e operagdo do Projeto;

contratar, para o inicio da Oferta Restrita, as suas expensas, pelo
menos uma agéncia de classificacdo de risco entre Standard & Poor's
ou a Fitch ou a Moody's.para realizar a classificacdo de risco (rating)
das Debéntures, devendo, ainda, com relacdo a peio menos uma
agéncia de classificagdo de risco, {a) atualizar anualmente, até a
Gltima das Datas de Vencimento das Debéntures o relatério da
classificacdo de risco elaborado, (b) divulgar ou permitir que a agéncia
de classificacio de risco divulgue amplamente ao mercado 0OS
relatérios com as stmulas das classificagbes de risco, (c) entregar ao
Agente Fiduciaric 0s relatérios de classificacdo de risco preparados
pela agéncia de classificacdic de risco no prazo de até 5 (cinco) dias
Uteis contados da data de seu recebimento pela Emissora e (d)
comunicar em até 5 (cinco) dias (teis ac Agente Fiduciario qualquer
alteracdio e o inicio de qualquer processo de revisfo da classificagfo de
risco, oObservado que, caso @ agéncia de classificagdo de risco
contratada cesse suas atividades no Brasil ou, por qualguer motivo,
esteja ou seja impedida de emitir a classificagdo de risco das
Debéntures, a Emissora deverd, a seu exclusivo critério, (i) contratar
outra agéncia de classificagdo de risco sem necessidade de aprovécdo
dos Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiduciario, desde gue
tal agéncia de classificagdo de risco seja a Standard & Poor's ou a Fiteli.”
ou a Moody's ou (ii) notificar em até 5 (cinco) dias (teis o Agente

Fiducidrio e convocar Assembieia Geral de Debenturistas para que .

estes definam a agéncia de classificacdo de risco substituta; -

cumprir com todas as obrigactes impostas pela Lei 12.431 e pé;lagﬁ

portaria SAC n® 32, de 28 de janeiro de 2014 da Secretaria da Aviagdo
Civil, publicada no Diario Oficial da Unido, em 29 de janeiro de 2014;

cumprir todas as leis, regulamentos, normas administrativasﬁ»”g:

determinacBes dos érgdos governamentais, autarquias ou tribunais .
aplicdveis ao exercicio de suas atividades, inclusive ambiental,
socicambiental e trabalhista, adotando as medidas e agles
preventivas ou reparatorias destinadas a evitar ou corrigir eventuais
danos ambientais, socioambientais e trabalhistas decorrentes do
exercicio das atividades descritas em seu objeto social;

cumprir com o disposto na legislacdo em vigor pertinente a Politica
Nacional do Meio Ambiente, &s Resolugbes do CONAMA - Conselho
Nacional do Meio Ambiente e as demais legislacbes e regulamentagdes
ambientais supletivas, adotando as medidas e acBes preventivas ou
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reparatoérias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ambientais
apurados, decorrentes da atividade descrita em seu objeto social,
responsabilizando-se, Gnica e exclusivamente, pela destinagdo dos
recursos financeiros obtidos com a Emissdo. Obriga-se, ainda, a
proceder a todas as ditigéncias exigidas para a atividade da espécie,
preservando o meio ambiente e atendendo as determinagbes dos
Orgdios Municipais, Estaduais e Federais que subsidiariamente venham
a legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor;

uu)  ndo realizar investimentos estranhos ao seu objeta social; e

w) providenciar, até o dia util imediatamente anterior a Data de
Integralizagdo, a devida formalizagdo, por todas as partes envolvidas,
dos seguintes contratos (a) aditamento ao Contrato de Suporte, (b)
Aditamento ao Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios;
(c) Aditamento ac Contrato de Penhor ~ INFRAERO; (d) Aditamento ao
Contrato de Penhor GRUPar e INVEPAR e (&) Aditamento ao Contrato
de Compartithamento de Garantias.

6.1.2. A Emissora poderd constituir subsididrias ou controladas ou participar de
sociedades empresérias desde que, em até 10 (dez) dias apds a obtengdo do CNP]
da respectiva subsididria ou controlada, conforme o caso, Ou, para o caso de
participacdo em sociedades empresdrias, apés o ingresso da Emissora no capital da
sociedade, (a) celebre aditamento a esta Escritura de Emissdo, a fim de estender a
respectiva subsididria ou controlada, conforme 0 caso, as declaracdes, obrigagles e
hipoteses de vencimento antecipado aplicdveis a Emissora nesta Escritura de
Emissdo, conforme aplicével; (b) empenhe em favor dos Debenturistas, as agoes de
emissio de tais subsididrias ou controlada, conforme o caso; € (c) assegure que as
referidas subsididrias ou controladas, conforme o caso, empenhem guaisquer
direitos creditérios relacionados aos seus respectivos contratos, em todos os €asos
acima substancialmente na forma dos instrumentos das garantias da operafg%ef-
conforme aplicavel. e .

6.2. Obrigactes Adicionais das Intervenientes

6.2.1. Observadas as demais obrigagoes previstas nesta Escritura de Emissdo, até
integral pagamento das Debéntures, a GRUPar e a INFRAERO obrigam-s€.”
cumprir, conforme o ¢aso, as disposicbes abaixo: T

T,ooh Ot

a) submeter 3 aprovacdo prévia dos Debenturistas, representando 50% -
(cinquenta por cento) mais 1 (um) das Debéntures em Circulagdo, - L
quaisquer propostas de matérias concernentes a oneragédo a qualgéer . seo0n
titulo, de acdo de sua propriedade, de emissio da Emissora, & venda;.
aquisi¢do, incorporagao, fusdo, cisdo de ativos ou qualguer outro ato
que importe ou possa vir a importar em modificacbes na atual
configuragdo da Emissora ou em transferéncia do controle acionario da
Emissora, ou em alteracdo da sua qualidade de acionista controlador
da Emissora, nos termos do artigo 116 da Lei das Sociedades por
AcBes, exceto se (a) a respectiva mudanca for decorrente de
reestruturacbes societarias realizadas dentro do grupo econdmico da
INVEPAR; ou (b) se a Emissora permanecer sob controle direto ou
indireto das atuais sociedades controladoras da INVEPAR;

W
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b)

9

d)

e)

)

g)

h)

ndo promover a inclusdo em acordo societdrio, estatuto ou contratg
social da Emissora, de dispositivo que importe em: (i) restricbes a
capacidade de crescimento da Emissora ou ao seu desenvolvimento
tecnolégico; (i) restricdes de acesso da Emissora a novos mercados;

ou (iii) restricbes ou prejuizo & capacidade de pagamento das
obriga¢Bes previstas nesta Escritura;

ndo promover atos ou medidas que prejudiquem © equilibrio
econdmico-financeiro da Emissora;

tomar todas as providéncias necesséarias para garantir o atendimento
da finalidade da Emiss&o;

nio alienar, empenhar, gravar ou onerar suas agbes representativas
do capital social da Emissora, sem prévia e expressa anuéncia de
Debenturistas representando 50% (cinquenta por cento) mais 1 {(um)
das Debéntures em Circulagdo;

manter-se adimplente com relagdo a esta Escritura de Emiss@o e aos
Contratos de Financiamento do Projeto, Escritura de Emisséo,
Contratos de Garantia, Contrato de Suporte, Contrato de
Compartilhamento de Garantias e demais instrumentos relacionados
no ambito desta Emissdo;

a GRUPar, com excegdo do previsto no Contrato de Suporte, obriga-se

a n3o firmar contratos de mutuo com seus acionistas e/ou qualquer

outra forma de endividamento, diretos ou indiretos, e/ou com pessoas

fisicas ou jurfdicas componentes do grupo econdmico a que pertencs,

3 excecdo daqueles ja existentes, 0s quais deverdo ser quitados até a

Data de Integralizagio das Debéntures, bem como ndo efetuar

reducdo de seu capital social até a finai liquidacdo de todas -as

obrigactes assumidas nesta Escritura de Emissdc e nao presiar,
qualgquer garantia para terceiros, sem prévia e expressa anuéncia .de.
Debenturistas que representem 50% (cinquenta por cento) mais 1

(um) das Debéntures em Circulacgo; .

na hipdtese do endividamento da Emissora, sem prévia e expressa -
aprovagdo dos Debenturistas, superar 0 percentual previsto “na .
Cidusula 6.1.1., letra “¢”, a GRUPar obriga-se, no prazo de 60
(sessenta) dias a contar da data de comunicacdo por escrito enviada

pelo Agente Fiduciério, apresentar cartas de fianga bancéria, cuja

soma perfaca o saldo devedor, devendo o fiador obrigar-se na’
qualidade de devedor solidario e principal pagador de todas as.
obrigagBes decorrentes desta Escritura de Emissdo até sua final
liquidagdo, com rendncia expressa aos beneficios dos artigos 366, 827
e 838 do Cédigo Civil, estabelecido que qualquer alteracdo no prazo ou
no valor da fianca dependa sempre da anuéncia prévia do fiador; e

GRUPar obriga-se a suprir, mediante aumentos do capital social da
Emissora, em dinheiro, as insuficidncias de recursos necessarios a
execugdo do Projeto,




6.3. Observadas as demais obrigacBes previstas nesta Escritura de Emissdo, até‘o
integral pagamento das Debéntures, a INVEPAR obriga-se a cumprir,
conforme aplicavel, as disposicbes abaixo:

a) submeter & aprovagao prévia dos Debenturistas, representando 50%
{cinquenta. por cento) mais 1 (um) das Debéntures em Circulacdo,
quaisquer propostas de matérias concernentes 4 oneracBo a qualquer
titulo, das acbes de sua propriedade, de emissdo da GRUPar, a venda,
aquisigdo, incorporagdo, fuséo, cis3o de ativos ou qualquer outro ato
que importe ou possa vir a importar em transferéncia do controle
acionario do GRUPar, ou em alteracdo da sua qualidade de acionista
controlador do referido, nos termos do artigo 116 da Lei das
Sociedades por Acbes, exceto se (a) a respectiva mudanga for
decorrente de reestruturagbes societarias realizadas dentro do grupo
econdmico da INVEPAR; ou (b) se 3 GRUPar permanecer sob controle
direto ou indireto das atuais sociedades controladoras da INVEPAR;

b) nio promover a inclus3o em acordo societério, estatuto ou contrato

social da GRUPar, de dispositivo que importe em: (i) restricdes a

capacidade de crescimento da GRUPar ou ao seu desenvolvimento

tecnologico; (ii) restricbes de acesso da GRUPar a noves mercados; ou

(ili) restrigbes ou prejuizo a capacidade de pagamento das obrigacdes
previstas nesta Escritura de Emissgo;

C) ndo promover atos ou medidas que prejudiguem o equilibrio
econdmico-financeiro da GRUPar;

d) tomar todas as providéncias necessarias para garantir o atendimento
da finalidade da Emisséo;

e) suprir, mediante aumentos do capital social de GRUPar, em dinheire, -
as insuficiéncias de recursos necessarios 3 execugdo do Projeto;  »».".

) manter, até a integral liquidagdo das obrigacBes previstas nesta S
Escritura de Emissdo, o controle acionario direto ou indireto da,
GRUPar, bem como ndo alienar, empenhar, gravar ou onerar suas oo 1
acdes representativas do capital social da GRUPar, sem préviaté .
expressa anuéncia dos Debenturistas, representando 50% (cinquenta- : B
por cento) mais 1 (um) das Debéntures em Circulacdo, exceto: (1) -
existindo aumento do capital cocial destinado a suprir eventuais LT
insuficiéncias de recursos necessarios 3 execucdo do Projeto, efou - R
destinado ao pagamento da Contribuicdo Fixa e/ou Contribuico . ----"
varidvel a que alude a Secdo 1V, do Capitulo II do Contrato de.
Concessdo e/ou conforme determinado pelo Poder Concedente; (i) s€
de outra forma permitido pelo Contrato de Concessdo; e (iii) se a
alienacdo ocorrer entre os acionistas de GRUPar. Ocorrendo a situagao
prevista no item (i), 0 Agente Fiduciério devera ser informado de todo
o aumento do capital social da GRUPar no prazo de 15 (qguinze) dias
da sua realizagdo.

g) manter empenhadas em favor dos Debenturistas, até a integral
liquidacdo das obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo, a
totalidade das acBes emitidas pela GRUPar;

38

-




h) manter-se adimplente com relagdo a esta Escritura de Emisséo e aos
Contratos de Financiamento do Projeto, Escritura de Emissao,
Contratos de Garantia, Contrato de Suporte, Contrato de
Compartilhamento de Garantias e demais instrumentos relacionados
no ambito desta Emissdo;

i) garantir que todos 0s aportes de capital na GRUPar sejam
integralmente destinados 3 Emissora, para o cumprimento das
obrigacBes decorrentes desta Escritura de Emissdo, do Contrato de
Concessdo efou conforme determinado pelo Poder Concedente,
observados os termos do Contrato de Suporte.

CrAusuLa VII
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DOS INTERVENIENTES

7.1. A Emissora e as Intervenientes, conforme aplicével, neste ato, declaram &
garantem, individualmente e sem solidariedade que!:

a) sio sociedades validamente constituidas, em conformidade com a
legislacdo' bragsileira, e possuem plena capacidade para ©
desenvolvimento de seus respectivos objetos sociais e para exercerem
os respectivos direitos e assumirem as obrigacbes decorrentes desta
Escritura de Emisséo;

b) estdo devidamente autorizados a celebrar esta Escritura de Emissdo, a
formalizar os Contratos de Garantia o Contrato de Suporte, os demais
documentos da Oferta Restrita e cumprir todas as obrigagBes previstas
nesses documentos, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutdrios e obtidas todas as autorizacBes necessérias para tanto;

) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo t&€o.
poderes estatutérios e/ou delegados para assumir, em seu nome,. 4s.
obrigacbes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os
poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos.
em pleno vigor; : .

d) esta Escritura de Emissdo constitui obrigacdo legal, vélida e vinculative

e exigivel de acordo com seus termos e condicBes, com forga de titulo

executivo extrajudicial, nos termos do artigo 585 do Codige de LT
Processo Civil, exceto (ue sua execugdo podera estar limitada por leis - to-
relativas a faléncia, recuperacdo, liquidagio ou leis similares, afetando_ . ba
a execucdo de direito de credores em geral, e tal obrigagdo ndo.se. .t
encontra subordinada a qualquer outra divida da Emissora, gue ndo
aquelas que gozem de preferéncia exclusivamente por forca de
qualquer exigéncia prevista em lei, ficando ressalvado, ainda, as
dividas resultantes do Contrato de Financiamento do Projeto,

constituidas de forma pari passu com a divida decorrente das
Debéntures;

e) a celebracgio desta Escritura de Emiss3o e dos Contratos de Garantia e
do Contrato de Suporte ndo infringem qualquer (1) disposicdo legal,
ordem, sentenca ou deciso administrativa, judicial ou arbitral que

\t
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g)

h)

3)

afete a Emissora ou qualquer de seus bens ou propriedades; (2)
contrato ou instrumento do qual a Emissora seja parte; ou (3)
obrigagdo anteriormente assumida pela Emissora, nem irdo resultar

em (i) vencimento antecipado de qualquer

obrigacio estabelecida em

quaisquer desses contrates ou instrumentos, ou (ii) rescisdo de
quaisquer desses contratos ou instrumentos;

s3o legitimas proprietarias dos seus respectivos bens e direitos dados
em garantia nos termos da presente Escritura de Emissdo, que se
encontram livres ¢ desembaragados de todos e quaisquer Onus ou
gravames, encargos ou pendéncias judiciais ou extrajudiciais de
qualquer natureza, n3o tendo sido dados em garantia, a qualquer

titulo, de qualquer outra divida assumida

previamente a celebragdo

desta Escritura de Emissdo, com excecio das Garantias Reais
outorgadas no &mbito dos Contratos de Financiamento do Projeto;

n3o omitiu ou omitiro, nenhum fato relevante, de qualquer natureza,
gue seja de seu conhecimento e que possa resultar em alteracdo
substancial de sua situac@o econdmico-financeira ou juridica em

prejuizo dos Debenturistas;

seus balangos patrimoniais e as correspondentes demonstracbes de
resultado, apresentam de maneira adequada a situagdo financeira da

Emissora nas aludidas datas e 08 resuitado

s operacionais da Emissora

referentes aos periodos encerrados em tais datas. Tais informagbes
financeiras foram elaboradas de acordo com 0s principios contabeis

geralmente aceitos no Brasil, que fora
consistente nos perfodos  envolvidos,

m aplicados de maneira
e, desde a data das

demonstractes financeiras mais recentes, ndo houve nenhum impacto
que afetasse a capacidade de pagamento da Emissora e seus

resultados operacionais em guestdo, ndo

houve qualguer operagfc: .~

envolvendo a Emissora, fora do curso normal de seus negodcios, qQueE .-
seja relevante para a Emissora, ndo houve qualquer alteracdc -mio.
capital social ou aumento cubstancial do endividamento da Emissora e

ndo houve declaracdo ou pagamento, pela

Emissora, de dividendo ou.

distribuicdo de qualquer natureza relativa a qualquer espécie de &gao -

de seu capital social;

ndo tém conhecimento de qualquer agdo judiciai, procedimentmo'

administrativo ou arbitral, inquérito ou

investigagdo pendente ou

iminente, inclusive sem limitagdo, de natureza ambiental, envolvendo- -

as ou que possa afetd-las perante

governamental ou arbitro referentes 3 Concess@o e que possarl.

prejudicar a capacidade da Emissora em

qualguer tribunal, &rgao,..

cumprir suas obrigacdes

previstas nesta Escritura de Emissdo, exceto em relagdo aos seguintes
processos judiciais: n% 0010721-87.2012,403.6105, 0001172~
53,2012.403.6105 e 0001532-03.2012.403.6100, todas em curso na
Oitava Vara Federal da Sec8o Judicidria de Campinas e n® 0009211~
60.2013.403,619, em curso na 2@ Vara Federal - Secdo Judicial de

Guarulhos;

encontram-se adimplentes no cumprimento de todas as leis, ’
regulamentos, normas administrativas e determinagbes dos 6rg§os\x
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k)

m)

n)

governamentais, autarquias, juizos ou tribunais, gue impactam
diretamente a execucdo do Projeto;

cumprem as condicionantes ambientais constantes das licencas
ambientais do Projeto e estdo em situa¢do regular com suas

obrigacbes junto aos 6rg3

0s do meio ambiente que impactam

diretamente a execucio do Projeto;

ndo tém, qualquer ligacdo com o Agente Fiducidrio ou conhecimento de
fato que impeca o Agente Fiducidrio de exercer, plenamente, suas

fungBes, nos termos da Le

i das Sociedades por AcBes, e demais

normas aplicaveis, inclusive regulamentares;

observam a legislagdo em vigor, em especial a legislagdo trabalhista,
previdencidria e ambiental, zelando sempre para que (i) a Emissora e
as Intervenientes ndo utilizem, direta ou indiretamente, trabalho em

condicdes andlogas as de
trabalhadores da Emissora e

escravo ou trabalho infantil; (i) os
das Intervenientes estejam devidamente

registrados nos termos da legislagdo em vigor; (iii) a Emissora e as

Intervenientes cumprem as

obrigagBes decorrentes dos respectivos

contratos de trabalho e da legislacio trabalhista e previdencidria em
vigor; (iv) a Emissora e as Interveniente cumprem a legislacdo
aplicdvel & protecio do meio ambiente, bem como 3 salde e
seguranca publicas; (V) a Emissora e as Interveniente detém todas as
permissdes, licengas, autorizacbes e aprovagfes necessdrias para o
exercicio de suas atividades, em conformidade com a legislacéo
ambiental aplicavel; (vi) a Emissora e as Interveniente tém todos os
registros necessérios, em conformidade com a legislagio civil e

ambiental aplicavel;

nenhum registro, consentimento, autorizacio, aprovagio, licenga;-
ordem de, ou qualificacdo junto a gualquer autoridade governamencas;.
ou 6rgéo regulatério é exigido para o cumprimento pela Emissora.de”
suas obrigacBes nos termos da presente Escritura de Fmiss30 ou das

Debéntures, ou para a realiz
das Debéntures junto ao MD
vigor e efeito na data de
JUCESP, e pela pubilicagdo,

acdo da Emiss3o exceto (i) pelo registro,
A e CETIP21, as quais estardo em pteno -
liquidagdo, (ii) pelo arquivamento, na -
nos termos da Lei das Sociedades ‘por. -

Acbes, das atas dos atos societérios da Emissora que aprovaram a
Emissdo e a Oferta Restrita; (i) pela inscrico desta Escritura de :
Emissdo e de seus aditamentos perante a JUCESP; (iv) celebracio e -

registro dos Contratos de Garantia, nos termos e prazos previstos ..

nesta Escritura de Emissdo;

e (v) eventuais comunicacBes 3 ANAC

conforme: requerido pelo Contrato de Concessdo e/ou conforme
determinado pelo Poder Concedente (incluindo mas ndo se limitando 3
comunicacdo referida na Clausula 3.1.31 do Contrato de Concessdo),
com relagdo: (a) a criacdo e manutencdo das Garantias Reais e das
obriga¢bes de suporte de acionistas, ou & assinatura e cumprimento
desta Escritura de Emissdo pelos mesmos; (b) 3 validade ou
exequibilidade desta Escritura de Emissdo; (c) ao exercicio, pelos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, dos direitos

estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, exceto as notificacdes {%

3
9

~
Lrthds

a1




porventura necessdrias para a constituicdo de qualquer das Garantias;
e (d) ao registro desta Escritura e dos Contratos de Garantia;

o) as informagBes prestadas no Ambito da Oferta Restrita s3o
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes para que os
Investidores Qualificados interessados em adquirir as Debéntures
tenham conhecimento da Emissora, suas atividades e sua situacao
financeira, das responsabilidades da Emissora, além dos riscos a suas
atividades e quaisquer outras informacgBes relevantes & tomada de
decisSes de investimento dos Investidores Qualificados interessados
em adquirir as Debéntures, na extens3o exigida pela legislacdo
aplicavel;

p) 0s documentos e informacfes fornecidos ao Agente Fiducidrio s3o
materialmente corretos e estfio atualizados até a data em que foram
fornecidos e incluem os documentos e informacOes relevantes para a
tomada de deciséio de investimento sobre a Emissora ;e

a) o Projeto foi devidamente enquadrado nos termos da Lei 12.431 ¢
considerado como prioritario nos termos da Portaria SAC n° 32, de 28
de janeiro de 2014, da Secretaria da Aviagdo Civil, publicada no Diario
Oficial da Unifo, em 29 de janeiro de 2014,

CLAUSULA VIII
AGENTE FIDUCIARIO

8.1. Do Agente Fiducidrio

8.1.1. Nomeacdo. A Emissora neste ato constitui e nomeia a Pentagono S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios como Agente Fiducidrio dos
Debenturistas desta Emissdo, o gual, neste ato e pela melhor forma--ce-
direito, aceita a nomeacdo para, nos termos da lel e desta Escritura“de.
Emisséo, representar o debenturista perante a Emissora. Tl

8.1.2. DeclaracBo. O Agente Fiducidrio declara, sob as penas da lei:
a) ndo ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, parégrafélfs?f'; ((((((
da Lei das Sociedades por AcBes, e o artigo 10 da Instrugdo CVM-28;.. ' -
para exercer a fungdo que lhe é conferida; )

b) aceitar a fungdo que lhe é conferida, assumindo integralmente. os -
deveres e atribuigBes previstos na legistagdo especifica e nesta, ., cesee
Escritura de Emissio; -

<) conhecer e aceitar integralmente a presente Escritura de Emissdo,
todas as suas cldusulas e condigbes;

d) néo ter quaiquer ligacdo com a Emissora que o impeca de exercer suas
funcdes;

e) estar ciente da regulamentacio aplicdvel emanada do Banco Central
do Brasil e da CVM, incluindo a Circular do Banco Central do Brasil no
1.832, de 31 de outubro de 1990;

i
e
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8.1.3,

8.2,

8.2.1.

f) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a
cumprir com suas obrigagSes aqui previstas, tendo sido satisfeitas as
autorizacdes societdrias necessérios para tanto;

a) ndo se encontrar em nenhuma das situacBes de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instrucio CVM 28;

h) ser instituicdo financeira, estando devidamente organizada, constituida
e existente de acordo com as leis brasileiras;

i) que esta Escritura de Emissdo constitui uma obrigagdo legal, valida,
vinculativa e eficaz do Agente Fiducidrio, exequivel de acordo com os
seus termos e condigBes;

i) que a celebragdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas
obrigagBes aqui previstas n3o infringem  qualquer obrigacso
anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

K) a verificacdo pelo Agente Fiducidrio a respeito da veracidade das
declaragdes e informacBes prestadas pela Emissora, se deu por meio
das informacgdes fornecidas pela Emissora, sendo certo que o Agente
Fiducidrio n8o conduziv nenhum -procedimento de verificagdo
independente ou adicional da veracidade das declaracbes ora
apresentadas, com o0 qué os Debenturistas ao subscreverem ou
adquirirem as Debéntures declaram-se cientes e de acordo;

)} as Garantias Reals prestadas aos Debenturistas serdo devidamente
formalizadas e registradas nos cartérios competentes, observando a
manuten¢do de sua suficiéncia e exequibilidade, nos termos do inciso

IX do artigo 12, da Instrugdo CVM 28, e serdo registradas reés)-

competente(s) Cartério(s) de Titulos e Documentos; e -

m) que com base no organograma disponibilizado pela Emissora, para os
fins do disposto na alinea K, inciso XVII, artigo 12 da Instrucdo CvM

28, o Agente Fiducidrio declara que inexistem outras emissdes de

debéntures, ptblicas ou privadas, realizadas por sociedade coligada,’

i

controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da Emiscora -

em que tenha atuado como agente fiducidrio.

O Agente Fiducidrio exercera suas fungdes a partir da data de assinatura -
desta Escritura de Emiss3o ou de eventual aditamento relativo a sua .

substituicdo, devendo permanecer no exercicio de suas functes até a Data. .

Vencimento ou, caso ainda restem obrigacdes da Emissora nos termos desta
Escritura de Emissdo inadimplidas apés a Data de Vencimento, até que todas
as obriga¢Bes da Emissora nos termos desta Escritura de Emiss3o sejam
integralmente cumpridas, ou, ainda, até sua efetiva substituicdo, conforme
Clausula 8.3 abaixo.

Remuneracdo do Agente Fiducidrio

Seré devida, pela Emissora, ao Agente Fiducidrio ou & instituicde, que vier a
substitui-lo nesta qualidade, a titulo de honordrios pelo dg benho dos
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deveres e atribuicBes que lhe competem, nos termos da lei e desta Escritura
de Emissdo, uma remuneracdo anual equivalente a R$8.000,00 (oito mil
reais), sendo a primeira parcela devida no 5° (quinto) dia Gtil contado da data
de celebracdo desta Escritura de Emissdo, e as demais; no mesmo dia dos
anos subsequentes.

8.2.2. As parcelas citadas na clausula 8.2.1. supra serdo reajustadas pela variacdo
acumulada do IGP-M, ou na falta deste, ou ainda na impossibifidade de sua
utilizagdo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro
pagamento, até as datas de pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se
necessario. A remuneracdo serd devida mesmao ap6s o vencimento final das
Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranca de
inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora.

8.2.3, As parcelas citadas na cldusula 8.2.1 acima, serdo acrescidas dos seguintes
impostos: 1SS (Impostc Sobre Servicos de Qualquer Natureza), PIS
{Contribuigdo ao Programa de Integragdo Social), COFINS (Contribuicdo para
0 Financiamento da Seguridade Social) e quaisquer outros impostos que
venham a incidir sobre a remuneragdo do Agente Fiducidrio, excetuando-se o
IRPJ (Imposto de Renda da Pessoa Juridica), nas aliquotas vigentes nas datas
de cada pagamento.

8.2.4. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em
atraso ficaro sujeitos estara sujeitos & multa contratual de 2% (dois por
cento) sobre o valor do débito, bem como a jures moratérios de 1% (um por
cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizacio
monetaria pelo IGP-M/FGV, incidente desde a data da inadimpléncia até a
data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

8.2.5. O pagamento da remuneragao do Agente Fiducidrio serd feito mediante
depésito na conta corrente a ser indicada por esta no momento oportuno;- R
servindo o comprovante do depésito como prova de quitaco do pagamento:. . o

8.3, Substituicio

8.3.1. Nas hipéteses de auséncia, impedimentos temporérios, rentincia, intervengdo, -
liguidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso&laé“;
vacéncia do Agente Fiduciario, serd realizada, dentro do prazo méaximo de 30.-
(trinta) dias corridos contados do evento que a determinar, Assembleia Geral
de Debenturistas para a escolha do novo agente fiducidrio, a qual podera ser hoele
convocada pelo proprio Agente Fiduciério a ser substituido, pela Emissora, nor- T
Debenturistas que representem 10% (dez por cente), no minimo, das,..
Debéntures em Circulacdo, ou pela CVM. Na hipétese da convocagdo nai.
ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado,
caberd a Emissora efetud-la, observado o prazo de 15 (quinze) dias para a
primeira convocacdo e 8 (olto) dias para a segunda convocagéo, sendo certo
que a CVM poderd nomear substituto provisério enguanto nio se consumar o
processo de escolha do novo agente fiducidrio. A remuneracdo do novo
agente fiducidrio serd a mesma que a do Agente Fiducidrio, observado o
disposto na Clusula 8.3.6 abaixo.

8.3.2. Na hip6tese de nao poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas Vﬁgg
fungbes por circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emisséo,




8.3.3.

8.3.4.

8.3.5.

8.3.6.

8.3.7.

8.3.8,

deverd comunicar imediatamente o fato aos Debenturistas, pedindo sua
substituicdo.

E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do praze para a
distribuicdo das Debéntures, proceder 3 substituicdo do Agente Fiduciario e 3
indicagdo de seu substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas
especialmente convocada para esse fim. A substituicdo, em cardter
permanente, do Agente Fiducidrio (a) estd sujeita 3 comunicagéo prévia 3
CVM e & sua manifestacdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no
artigo 9° da Instruciio CVM 28; e (b) e eventuais normas posteriores.

A substituicie do Agente Fiducidrio deverd ser objeto de aditamento a
presente Escritura de Emissdo, que deveréd ser arquivado na JUCESP onde
serd inscrita esta Escritura de Emiss&o,

O Agente Fiduciario entrars no exercicio de suas fungbes a partir da data de
assinatura desta Escritura de Emissio ou de eventual aditamento relativo a
sua substituicdo, no caso de agente fiducidrio substituto, devendo
permanecer no exercicio de suas funces até a efetiva substituicio ou até o
cumprimento de todas as suas obrigagbes sob esta Escritura de Emissdo e a
legislagdo em vigor,

Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiducidrio, esse substituto
receberad a mesma remuneragdo recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os
seus termos e condicBes, sendo que a primeira parcela anual devida ao
substitute serd calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do
exercicio de sua funcio com agente fiduciario. Esta remuneracdo poderd ser
alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiducidrio substituto,
desde que previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

Fica estabelecido que, na hipétese de vir a ocorrer a substituicdo do Agente:

2

Fiducidrio, o Agente Fiduciario substituido deverg repassar, se for o caso; .-
parcela proporcional da remuneracdo inicialmente recebida semi.. 2

contrapartida do servico prestado, caiculada pro rata temporis, desde a data
de pagamento da remuneracéo até a data da efetiva substituicdo, & Emissora,.

como forma de remuneracdo pelos servicos a serem prestados pelo agénte -

fiducidrio substituto. O valor a ser pago ao agente fiducidrio substituto, ina -

hipétese aqui descrita, sera atualizado a partir da data do efetivo recebimento.

da remuneracdo, pela variagdo acumulada do IGP-M - Indice Geral de Precos
ao Mercado, divulgado pela Fundacdo Gettlio Vargas,

O Agente Fiducidrio, se substituido nos termos desta Clausula 8.3, sem.. .

qualquer custo adicional para a Emissora, deverd colocar 3 disposicéo .d4.
instituicdo que vier a substitui-lo, no prazo de 10 (dez) dias Uteis antes de
sua efetiva substituicdo, as expensas da Emissora, copias simples ou
digitalizadas de todos os registros, relatérios, extratos, bancos de dados e
demais informactes sobre a Emissdo, sobre o Projeto e sobre a Emissora que
tenham sido obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pelo Agente
Fiducidrio ou por qualquer de seus agentes envolvidos, direta ou
indiretamente, com a presente Emissdo ou que quaisquer das pessoas acima

¢
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continuidade, os deveres e as obrigagdes do Agente Fiducidrio substituide,
nos termos desta Escritura de Emiss3o.

8.3.7. Aplicam-se &s hipdteses de substituicBo do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos da CVM,

8.4. Deveres

8.4.1. Além de outros previstos em lei ou nesta Escritura de Emissdo, constituem
deveres e atribuigbes do Agente Fiducidrio:

a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no
exercicio da fun¢do o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e
proba costuma empregar na administragdo de seus proprios bens;

b) renunciar a funcdo na hipbtese de superveniéncia de conflitos de
interesse cu de qualquer outra modalidade de inaptidio;

<) conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e
demais papéis relacionadoes ac exercicio de suas fungBes;

d) verificar, no momento de aceitar a func3o, a veracidade das
informagdes contidas nesta Escritura de Emissdo, diligenciando para
que sejam sanadas as omissGes, falhas ou defeitos de que tenha
conhecimento;

e) promover, nos competentes érgdos, as expensas da Emissora, caso
essa ndo o faga, o registro desta Escritura de Emissdo e respectivos
aditamentos, sanando as lacunas e irreqularidades porventura neles
existentes;

f) acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo “G‘as» Ceann
informag¢Bes obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca -de
eventuais omissBes ou inverdades constantes de tais informacdes; :

g) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes® das -
propostas de modificagBes nas condicBes das Debéntures; e

h) solicitar, as expensas da Emissora, quando julgar necessério para o fiel
desempenho de suas fungbes, certiddes atualizadas perante érgdos e .
entidades plblicas e oficios de registros plblicos, certidBes atualizadas-. -
dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Plblica, Cartérios de... --*°
Protesto, Varas Trabalhistas, Procuradoria da Fazenda Publica, onde. 52 cL

localiza a sede do estabelecimento principal da Emissora;

i) elaborar relatério anual destinado acs Debenturistas, nos termos do
artigo 68, parégrafo 19, alinea (b), da Lei das Sociedades por AcBes, o
qual deverd conter, ao menos, as seguintes informacdes:

j.1) eventual omissd@o, incorregdo ou inverdade de que tenha
conhecimento, contida nas informagbes divulgadas pela Emissora
ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacdo
de informagdes pela Emissora; &

46




j.2) alteragBes estatutarias da Emissora ocorridas no periodo;

j+3) comentdrios sobre as demonstragbes financeiras da Emissora,
enfocando os indicadores econbmicos, financeiros e de estrutura
de capital da Emissora;

J-4) posicdo da distribuico ou colocacio das Debéntures no mercado;

1.5) resgate, amortizacfo, e pagamentos realizados no perfodo, bem
como aquisiches e vendas de Debéntures efetuadas pela
Emissora;

j.6) acompanhamento da destinagéo dos recursos captados por meio
das Debéntures, de acordo com os dados obtidos com os
administradores da Emjssora;

§.7) cumprimento de outras obriga¢Bes assumidas pela Emissora
nesta Escritura de Emissdo;

J.8) declaracdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a funcdo
de Agente Fiducidrio;

J.9) pagamentos de Juros Remuneratérios realizados no periodo;

J-10) relagdo dos bens e valores eventualmente entregues & sua
administracdo; e

J.11) existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou
privadas, feitas por sociedade coligada, controlada, controladora
ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuzdo
como agente fiducidrio no perfodo, bem como os seguintes dazos. BN
sobre tais emissées: denominacdo da companhia ofertante; valor” .- --
da emissdo; quantidade de debéntures emitidas; espécie; prazo
de vencimento das debéntures; tipo e valor dos bens dados em
garantia e denominacio dos garantidores; eventos de resgate, -
amortizacdo, conversdo, repactuacio e inadimplemento no -
perfodo. I
i) disponibilizar o relatéric de que trata a alinea “§” acima aos
Debenturistas no prazo méximo de 4 (guatro) meses a contar-do -
encerramento do exercicio sccial da Emissora, ao menos nos seguintes .. ~-e--
locais: . LT .

k.1) na sede da Emissora;

k.2) na sede do Agente Fiducigrio;
k.3) na CvMm;

k.4.) na,CETIP; e

!
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k.5.)  no endereco das instituicBes financeiras que atuaram coma
Coordenadores na colocacio das Debéntures.

k)  publicar, nos termos do da Clausula 4.12 acima e 3s expensas da
Emissora, antincio comunicando aos Debenturistas que o relatério a que
se refere a alinea “j” acima se encontra & disposicdo nos locais indicados
na alinea “k” acima;

)] manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderecos,
mediante, inclusive, gestes perante a Emissora, o Agente Escriturador,
o Banco Liquidante, o Escriturador Mandatario e a CETIP, sendo que,
para fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora e os
Debenturistas, mediante subscricio e integralizagdo das Debéntures,
expressamente autorizam, desde j4, o Agente Escriturador, o Banco
Liquidante, o Escriturador Mandatdrio e a CETIP a atenderem quaisquer
solicitagBes feitas pelo Agente Fiducidrio, inclusive referente 3
divulgacdo, a qualquer momento, da posicio de Debéntures, e seus
respectivos Debenturistas;

m) fiscalizar o cumprimento das cléusulas constantes desta Escritura de
Emissdo, especialmente daquelas que impdem obrigacdes de fazer e de
ndo fazer a Emissora;

n)  consultar os Debenturistas previamente & tomada de qualquer decisdo
relacionada aos Contratos de Garantia e tomar qualguer decisSo no
ambito dos Contratos de Garantia de acordo com as orientacdes
expressas e escritas dos Debenturistas:

0) solicitar, quando considerar necessirio e as expensas da Emissora,
auditoria extraordindria na Emissora, sendo que tal solicitagdo deverd
ser acompanhada de justificativa que fundamente a necessidade- e
realizagdo da referida auditoria;

p) notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo .
maximo de 10 (dez) dias, da ciéncia de qualquer inadimplemento, pela. NN
Emissora, de obrigacBes assumidas na presente Escritura de Emissdo, - :
indicando o local em que forhecerd aos interessados maig?ses -
esclarecimentos. Comunicacio de igual teor deve ser enviade_ 3.-
Emissora, & CVM e & CETIP;

q) acompanhar a ocorréncia dos Eventos de Inadimplemento e informar-. :
imediatamente os Debenturistas da ocorréncia de qualquer dos Eventos,.. - ---
de Inadimplemento; )

r)  disponibilizar aos Debenturistas e aos participantes do mercado, o Valor
Nominal Unitério das Debéntures a ser calculado pela Emissora, em sua
central de atendimento efou em seu website
www.pentagonotrustee.com.br; e

$)  convocar, quando necessério, assembleia geral de debenturistas,

comparecendo na data da sua efetiva ocorréncia para prestar as
informacdes que lhe forem solicitadas.
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8.5. Despesas

8.5.1. A remuneracio do Agente Fiducidrio ndo inclui despesas consideradas
necessarias ao exercicio da fungdo de agente fiducidrio, durante a
implantacdo e vigéncia do servigo, as quais serfo cobertas pela Emissora,
mediante pagamento das respectivas faturas acompanhadas dos respectivos
comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emissora ou mediante
reembolso, apds, sempre que possivel, prévia aprovagdo, quais sejam:
publicacBes em geral, notificages, extracdo de certidBes, viagens,
transportes, alimentagdo e estadias, despesas com conference call e contatos
telefdnicos, com especialistas, tais como auditoria efou fiscalizagdo, entre
outros, ou assessoria legal ao Debenturista.

8.5.2. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas,
em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses do
Debenturista deveric ser, sempre que possivel, previamente aprovadas pela
Emissora e, posteriormente conforme previsto em Leil, ressarcidas pela
Emissora. Tais despesas incluem também os gastos com honorarios
advocaticios de terceircs, depésitos, custas e taxas judicidrias nas agies
propostas pelo Agente Fiducidrio, na condigdo de representante do
Debenturista. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes
da sucumbéncia do Debenturista em acbes judiciais serfo suportadas pelo
Debenturista, bem como a remuneragdo do Agente Fiducidrio na hipétese da
Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento desta por
um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar
adiantamento ac Debenturista para cobertura da referida sucumbéncia
arbitrada em juizo, sendo certo que os recursos deverdo ser disponibilizados
em tempo hébil de modo que ndo haja qualquer possibilidade de
descumprimento de ordem judicial por parte deste Agente Fiducidrio.

8.5.3. Sem prejuizo do disposto nas Cldusulas 8.5.1 e 8.5.2 acima, o Agerie ~
Fiduciario fica desde ja ciente e concorda com o risco de ndo ter tais despesas. -
aprovadas previamente e/ou reembolsadas pela Emissora caso tenham “sidc
realizadas em discordadncia com (i) critérios de bom senso e razoabilidade
geralmente aceitos em relagBes comerciais do género; ou (i) a funcdo. .
fiducidria que lhe é inerente. : STl

8.5.4. O ressarcimento a que se refere a Cldusula 8.5.1 acima serd efetuado em-até.c -
15 (quinze) dias corridos contados da entrega & Emissora de coépias dos
documentos comprobatérios das despesas efetivamente incorridas e -
necessarias & protecdo dos direitos dos Debenturistas, conforme:. -
expressamente disposto nas Clausulas acima. ’ S

8.6  AtribuicGes Especificas

8.6.1, Observadas as disposicbes da presente Escritura de Emissdo, o Agente
Fiducidrio usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra
a Emissora e Intervenientes, conforme o caso, para a protecdo e defesa dos
interesses dos Debenturistas & para a realizac8o de seus créditos, devendo,
em casa de inadimplemento da Emissora, observados os termos e condictes

desta Escritura de Emisséo: . (\5/

AN
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a) declarar, antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu
principal e acessérios, conforme disposto na Clausula 5.1. acima;

b) requerer a faléncia da Emissora; ,
c) tomar quaisquer providéncias necessdrias para a realizacio dos
créditos dos Debenturistas;

d) tomar todas as providéncias necessérias para exercicio de seus direitos
e obrigagbes a ele atribuidos no dmbito dos Contratos de Garantia; e

e) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacdo
judicial ou extrajudicial, intervengdo ou liquidagBo extrajudicial da
Emissora ou em processo similar aplicavel & Emissora.
8.6.2. O Agente Fiduciario somente se eximird da responsabilidade pela ndo adocio
das medidas contempladas nos subitens (a) a (¢) da Cldusula 8.6.1 acima se,
convocada Assembleia Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por
deliberacdo da unanimidade dos titulares das Debéntures em Circulacdo,
bastando, porém, a deliberacdo da maioria dos titulares das Debéntures em
Circulagdo, quando tal hipétese disser respeito ao disposto na alinea (d) da
Clausula 8.5.1 acima.

8.6.3. O Agente Fiducidrio ndo emitira qualquer tipo de opinio ou fard qualquer
juizo sobre a orientacdio acerca de qualquer fato da emissdio que seja de
competéncia de definicdo pelos Debenturistas, comprometendo-se tdo
somente a agir em conformidade com as instrugbes que lhe forem
transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiducidric nio
possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos
juridicos decorrentes do estrito  cumprimento das orientacBes _dos
Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas ¢~ .~ -
reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos TR
que venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas 6y & T
Emissora, A atuagio do Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da Instrucso .
CVM 28 e dos artigos aplicdveis da Lei das Sociedades por AgBes, estando.
este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilid‘aﬁggaf-
adicional que ndo tenha decorrido da legislacdo aplicdvel. -

»

8.6.4. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o Agente Fiducidrio
assumira que os documentos originais ou copias autenticadas de documentos <
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objzto:.
de fraude ou adulteracio. N&o serd ainda, sob qualquer hipdtese, responsdvel... -~ "°
pela elaboracdo de documentos societdrios da Emissora, que permanecerd-
sob obrigacdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da .
legisiag8o aplicavel.

8.6.5. Os atos ou manifestacBes por parte do Agente Fiducidrio, gque criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de
obrigagbes para com eles, somente serdo validos quando previamente assim
deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturista.




g.1.

9.2.

9.2.1.

9.2.2.

9.2.3.

9.2.4,

9.2.5,

9.3.

9.3.1.

9.3.2

CLAusuLa IX
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral,
de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por AcSes
("Assembleia Geral de Debenturistas”), a fim de deliberarem sobre matéria de
interesse da comunhéo dos Debenturistas.

Convocagéo

As Assembleias Gerais de Debenturistas poder8o ser convocadas pelo Agente
Fiducidrio, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por
cento), no minimo, das Debéntures em Circulacdo (conforme abaixo definido),
ou pela CVM,

A convocacdo das Assembleias Gerais de Debenturistas se dard mediante
anlincio publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos jornais indicados na clausula
4.12 acima, respeitadas outras regras relacionadas a publicagdo de anlncio
de convocacdo de assembleias gerais constantes da Lel das Sociedades por
Agles, da regulamentac8o aplicavel e desta Escritura de Emissé&o.

As Assembleias Gerais de Debenturistas deverdo ser realizadas em prazo
minimo de 15 (quinze) dias corridos, contados da data da primeira publicagdo
da convocacdo. A Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocacio
somente poderd ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias corridos apds a
data marcada para a instalacdo da Assembleia Geral de Debenturistas em
primeira convocagao.

Independente das formalidades previstas na legislagdo aplicdvel e nesta

Escritura de Emiss8o, serd considerada regular a Assembleia Gera! “de’
Debenturistas a que comparecerem os titulares de todas as Debenture< eni-

Circulagdo. -

As deliberacbes tomadas pelos Debenturistas, no @&mbito de sua competéncia.
legal, observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, saréo -

existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigarSo a todos-os

titulares das Debéntures em Circulacio, conforme deflmdo na cldusula 9:3.2.°

abaixo, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de
Debenturistas ou do voto proferido na respectiva Assemblela Geral de
Debenturistas.

Quorum de Instalacdo i

Nos termos do artigo 71, paragrafo terceiro, da Lei das Sociedades por Acdes,
as Assembleias Gerals de Debenturistas se instalarfo, em primeira
convocacao, com a presenca de Debenturistas que representem a metade, no
minimo, das Debéntures em Circulag8o, €, em segunda convocacdo, com
qualquer guorum.

Para efeito da constituicdo de todos e quaisquer dos quora de instalagio e/ou

deliberagdo das Assembleias Gerais de Debenturistas previstos nesta Escritura
de Emissdo, consideram-se “Debéntures em Circulagdo” todas as Pebéntures
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2.4.

9.4.1.

9.5.

9.5.1.

9.5.2.

9.5.3.

9.5.4,

subscritas, excluidas aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora e as de
titularidade de empresas controladas ou coligadas pela Emissora (diretas ou
indiretas), e as de titularidade de sociedade controladora, sociedades sob
controle comum, administradores ou conselheiros da Emissora, incluindo, mas
ndo se limitando a, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer
das pessoas anteriormente mencionadas, até segundo grau.

Mesa Diretora

A presidéncia e secretaria das Assembleias Gerais de Debenturistas caberdo
aos representantes eleitos pelos Debenturistas presentes ou agueles que
forem designados pela CVM.

Quorum de Deliberacdo

Nas deliberacfes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture
em Circulagdo caberd um voto, admitida a constituicdo de mandatério,
Debenturista ou ndo. Salvo disposto de outra forma nesta Escritura de
Emissdo e observado o disposte na Clausula 9.5.2 abaixo, qualquer alteracdo
nas cldusulas ou condigbes previstas nesta Escritura de Emissdo deveréo ser
aprovadas por Debenturistas que representem pelo menos 50% (cinquenta
por cento) mais 1 (um) das Debéntures em Circulagdo quando em primeira
convocacdo, ou 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) das Debéntures
presentes quando em segunda convocacao,

Salvo disposto de outra forma nesta Escritura de Emissdo, (a) as alteragbes
relativas as caracteristicas das Debé&ntures, conforme venham a ser propostas
pela Emissora, que impliquem em alteracgdo: (i) da Atualizacdo Monetaria e/ou
dos Juros Remuneratérios, (il) das Datas de Pagamento dos Juros
Remuneratérios ou de quaisquer valores previstos nesta Escritura de Emissdo,
(iii) das Datas de Vencimento das Debéntures e da vigéncia das Debénturss,
(iv) dos valores, montantes e datas de amortizac8o do principal.Gas-
Debéntures, (v) da redaclo de quaisquer dos Eventos de Inadimpleménto;
(vi) da alteracdo dos guoruns de deliberacdo previstos nesta Escritura de
Emiss&o, (vil) das disposicBes desta clausula, (viii) das Garantias, (ix) criag3o.
de evento de repactuagiio, (x) das disposicBes relativas a resgate antecifiado -
facultativo; amortizagBes antecipadas facultativas ou oferta facultativa ~de -
resgate antecipado, (xi) da espécie das Debéntures; e/ou (xii) da redagdo dns.>
seguintes incisos da cldusula 6.1.1 (a), (b), (c), (d), {v), (i), (); e (b)
eventual Assembleia Geral de Debenturistas convocada pelos Debenturistas
com o fim de decidir pela n@o declaragdo de vencimento antecipado:.
automatico das Debéntures, dependerdo da aprovacgdo, seja em primeira..
convocagao da Assembleia Geral de Debenturistas, seja em qualquer outra
subsequente, por Debenturistas que representem pelo menos 20% (noventa
por cento) das Debéntures em Circulagdo.

Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas
Assembleias Gerais de Debenturistas, sendo certo que os Debenturistas
poderdo discutir e deliberar sem a presenga destes, caso desejarem,

O Agente Fiducidrio deverd comparecer as Assembleias Gerais de

solicitadas. \

\

Debenturistas e prestar aos Debenturistas as informacbes que the forem %
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9.5.5. Aplica-se as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto
na Lei das Sociedades por Agdes, sobre a assembleia geral de acionistas.

CLAUSULA X
DisPosICOES GERAIS

10.1. Rendncia

N&o se presume a renincia a qualguer dos direitos decorrentes desta Escritura de
Emissdo. Desta forma, nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito, faculdade ou prerrogativa que caiba ao Agente Fiducidrio e/ou aos
Debenturistas, em raz8o de qualquer inadimplemento da Emissora, prejudicard o
exercicio de tais direitos, faculdades ou prerrogativas, ou serd interpretado como
constituindo uma reniincia- aos mesmos ou concordancia com tal inadimpiemento,
nem constituird novagdo ou modificagdo de quaisquer outras obrigacBes assumidas
pela Emissora nesta Eseritura de Emissdo, ou precedente no tocante a qualquer
outro inadimplemento ou atraso.

10.2. Custos de Registro

Todos e quaisquer custos incorridos em razdo do registro desta Escritura de Emissdo,
dos Contratos de Garantia, bem como seus eventuais aditamentos, e dos atos
societdrios relacionados a esta EmissSo nos registros competentes serSo de
responsabilidade exclusiva da Emissora.

10.3. Irrevogabilidade

Esta Escritura de Emissdio é celebrada em cardter irrevogével e irretratavel,
obrigando as partes e seus sucessores a qualquer titulo. el

10.4. Independéncia das Disposicdes da Escritura de Emissio A

Caso qualquer das disposigbes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invalida. ou.
ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢Bes ndo afetadas por tal julgameénto, -

comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituirem a disposicdo afetada”":')omr_%

outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito. -
10.5 Titulo Executivo Extrajudicial

Toda e qualquer quantia devida a qualquer das Partes por forca desta Escritura de .
Emissdo poderé ser cobrada via processo de execucdo, visto que as Partes, desde.i&;
reconhecem tratar-se de quantia liquida e certa, atribuindo ao presente a qualidade
de titulo executivo extrajudicial, nos termos e para os efeitos do artigo 585, item 11,
do Codigo de Processo Civil.

10.6. ComunicacGes

10.6.1, As comunicagBes a serem enviadas para a Emissora, para o0 Agente
Fiducidrio ou aos Intervenientes nos termos desta Escritura de Emiss3o
deverdo ser encaminhadas para 0s seguintes enderegos:
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Para a_Emissora

Para o Agente
Fiducidrio

Para a GRUPar

Para a Infraero:

Para a INVEPAR

CONCESSIONARIA DO AEROPORTO INTERNACIONAL DE
GUARULHOS S.A.

Rodovia Helio Smidt, s/n®

Aeroporto Internacional de Guarulhos,

CEP 07190-100, Sdo Paulo - SP

+55 (11) 2933-6630

+55 (11) 2933-6630

Antonio Miguel Marques

E-mait: Antonio.marques@gru.com.br

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS

Avenida das Américas, n° 4.200, Bloco 4, Sala 514 Barra da
Tijuca

Rio de Janeiro — R], CEP: 22640-102

Tel: 55-21- 3385 4565

Fax: 55-21-3385-4046

At.:  Sra. Nathalia Machado Loureiro, Sra. Marcelle Motta
Santoro, Sr. Marco Aurélio Ferreira

Email: backoffice@pentagonotrustee.com.br

AEROPORTO DE GUARULHOS PARTICIPACOES S.A.
Rodovia Helio Smidt, s/n°, 3° andar, sala 3.07
Aeroporto Internacional de Guarulhos,

CEP 07190-100, Sdo Paulo ~ SP

+55 (21) 2211-1300

+55 (21) 2211-1300

Gustavo Nunes da Silva Rocha

E-mail: gustavo.rocha@invegar.com.br

INFRAERO - EMPRESA BRASILEIRA DE N
INFRAESTRUTURA AEROPORTUARIA T e
Estrada Parque Aeroporto, Setor de Concessionarias & SN
Locadoras, Lote 5, P ——
Edificio Sede, i_‘ s

CEP 70304-902, Brasilia - DF z
Tel.: +55 (61) 3312-2736 / 3312-2886 / 3312-3223/ 2312= Lol
3140 T
Fax: +55 (61) 3214-6949 I
At Mauro Roberto Pacheco de Lima / Francisco José de“M:A
Siqueira -
E-mail: francisco.siqueira@infraero.gov.br :

v P E

INVEPAR ~ INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA S.A.

Avenida Almirante Barroso no 52, salas 3001 e 3002, Centro,
CEP 20031-000, Rio de Janeiro — RJ

+55 (21) 2211-1300

+55 (21) 2211-1300

Gustavo Nunes da Silva Rocha

E-mail: gustavo.rocha@invepar.com.br
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10.6.2. As comunicagdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob
protocelo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio, sob
protoceolo, cu per telegrama nos enderegos acima. As comunicagdes feitas por
fac-simile ou correio eletrénico serfo consideradas recebidas na data de seu
envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de indicativo
(recibo emitido pela mdéquina utilizada pelo remetente). Os respectivos
originais deverdo ser enhcaminhados para 0s enderecos acima em até 5
{cinco) dias Uteis apods o envio da mensagem.

10.6.3. A mudanga dos enderecos acima deverd ser comunicada, de imediato,
por cada uma das partes, conforme aplicavel.

10.7. Lei Aplicavel

Esta Escritura de Emiss&o ¢ regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

10.8. Eleicdo de Foro

10.8.1. Para a solugdo de todas as controvérsias decorrentes desta Escritura de
Emiss3o fica eleito o foro central da Segdo Judicidria do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, exceto para dirimir quaisquer questdes pertinentes &
INFRAERO, no qual fica eleito o foto da Secdo Judicidria da Justica Federal do
Distrito Federal, com exclus8o de todos os outros, por mais privilegiados que
sejam,

10.8.2. Os titulos das cldusulas e itens desta Escritura de Emissdo sdo ilustrativos
e para referéncia e ndo terdo nenhum efeito para a interpretacio desta
Escritura de Emissdo.

E, por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam esta Escritura de

Emissdo, em 5 (cinco) vias de igual teor e forma, juntamente com as duas

testemunhas abaixo assinadas, a tudo presentes.

S&o Paulo, 26 de fevereiro de 2014. ST

[restante da pdgina deixado intencionalmente em brancoj T




PAGINA DE ASSINATURA AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL,
EM 4 (QUATRO) SERIES, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE
CoLOCAGAD, DA CONCESSIONARIA DO AEROPORTC INTERNACIONAL DE GUARULHOS S.A.
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ANEXO I

CONDICOES paRA COMPLETION

A obrigacdo mencionada na cldusula 4.7.2.2 desta Escritura de Emiss&o ser liberada
se cumpridas durante dois anos consecutivos, cumulativamente, as condicbes
estabelecidas para o Completion, a seguir discriminadas e que serdo verificadas

somente uma vez ao ano, nos 30 (trinta) dias subsequentes ao pagamento do valor
da Contribuicdo Fixa do ano em referéncia:

(&) comprovacédo da existéncia de recursos na Conta Reserva, conforme definido
no Contrato de Cessio Fiducidria de Direitos Creditérios, com valores
equivalentes ao Saldo Integrali Minimo do Servigo da Divida, conforme
definido no Contrato de Cess3o Fiducidria de Direitos Creditorios;

(b) estarem a Emissora e as Intervenientes adimplentes em relagdo a suas
obrigacBes contratuais previstas nos Contratos de Garantia, no Contrato de
Repasse, no Contrato de Compartilhamento de Garantias, nos Contratos de

Financiamento, Contrato de Suporte de Acionistas e Outras Avencas e nesta
Escritura de Emissdo;

(c) estarem as Intervenientes e g Emissora adimplentes junto ao Poder
Concedente;

(d) observar as férmulas abaixo:

d.1.) até o ano de 2021:

(GeracSodeCaixaAtividade — ValordaOutoraaFixaz x InflacdoProjetada = 1,3
ServigodaDivida Projetado para 2021

Onde:
Geragdio de Caixa da Servigo da Divida EBITDA - T
Atividade Projetado UL call
(+) EBITDA (+) Amortizacso de (+) Lucro Liquido e

Principal
{-) Imposto de Renda (+) Pagamento de Juros (+) Despesa/receita i e
financeira liquida T
(+)Depreciacbes e _- .
amortizacdes
(+) Provisdo para .
imposto de renda e I,
contribuicBes sociais  :...:.
(+) outras T 7T
despesas/receitas
liquidas n&do operacionais

(-) Contribuicgo Social

(+/-) Variagio no
Capital de Giro

H
i

Servico da Divida Projetado deverd considerar ainda que todo o valor do
financiamento seja desemboisado antes de 2021.

Valor da Outorga Fixa é o valor Pago no dltimo ano a titulo de
Contribuicgo Fixa,




InflacGoProjetada é a inflagdo projetada pelo Banco Central desde o
perfodo em referéncia até o ano de 2021.

d.2) a partir de 2022:

{GeraciodeCaixaAtividadedosUitimos12Meses — ValordaQutorgafixa) = 1,3

ServigodaDivida Realizado dos Ultimos 12 meses

Onde:

Geragdo de Caixa da Servico da Divida EBITDA

Atividade Realizado dos
Ultimos 12 Meses

(+) EBITDA (+) Amortizagdo de {+) Lucro Liguido
Principal

(-) Imposto de Renda (+) Pagamentos de (+) Despesa/receita

. Juros financeira liquida
(+/-) Variacdo no (+) Depreciactes e
Capital de Giro amortizagBes

(+) Provisdo para imposto de
renda e contribuicdes sociais
(+) outras despesas/receitas
liguidas ndo operacionais

Valor da Outorga Fixa € o valor pago no Gltimo ano a titulo de Contribuicdo
Fixa,

(e) comprovagdo do Indice de Capitalizagdo (Patriménio Liquido Corrigido/Ativo
Total Corrigido) ser maior ou igual a 25% {vinte e cinco por cento),
observada a seguinte férmula;

Patriménio Liquido Corrigido = 25% e
Ativo Total Corrigido .

Onde:

Patrimdnie Liguido Corrigido = Patriménio Liquido + Outorga do Passivof-“-wf
Outorga do Ativo R

Ativo Total Corrigido = Ativo Total - Outorga do Ativo

(f) a conclusdo da Fase 1, na forma e limites do Contrato de Concessgo,. - -
observando o quadro abaixo: i

Ease
I-A

Descricas.

oo Apresentacio. do Plano - de . Transferéncia

-Estagio 1. | Operacional (PTO)  .pela - Concessiondria . e

o = laprovaclo da ANAC, .

Estagio 2 | EXecucdo do PTO. Durante este periodo, a-
ce o L INFRAERD continlUa 'a exectitar as atividades de




receitas e

pela

tabilizadas.

contabilizar as
nNeste estagio.

k] efetiva-operacio do |
e F L 0 0. com . a assisténcia da
Estdgio 3 | INFRAERO. A . Concessionaria comega - a
SR ' receitas e despesas da operagio

I-B

infraestrutura e melhoria do nivel de servico, de
acordo com o Plano de Exploragdic Aeroportudrio
(PEA),

Ampliacdo do Aeroporfo péra adequagéo da

I-C

Ampliagio do Aeroporto e adequacdo da
infraestrutura para recomposicdo total do njvel
de servico ao estabelecido no PEA.

(9) @ quitacdo de todos os mutuos

capital social na Emissora.

€ a inexisténcia de AFAC ndo convertido em
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3 ANEXO IT
INDICES FINANCEIROS

O fndice de Cobertura do Servico da Divida é apresentado trimestralmente e
calculado com base nos Gltimos 12 (doze) meses, a partir da seguinte equacio:

1CSD = GeragdodeCaixadaAtividade — ValordaOutorga
ServicodaDivida

Onde:

Geraggo de Caixa da Servico da Divida EBITDA

Atividade

(+) EBITDA (+) Amortizacdo de (4) Lucro Liquido

Principal

(-) Imposto de Renda (+) Pagamentos de Juros  {+) Despesa/receita
financeira liquida

(-) Contribuic¢do Social (+) Depreciagbes e
amortizagbes

(+/-) Variagdo no Capital (+) Provisdo para imposto

de Giro de renda e contribuigdes
sociais
(+) outras

despesas/receitas liquidas
ndc operacionais

Valor da Outorga ¢ o resultado equivalente 3 soma do valor pago no Gltimo ano a
titulo de Contribuigdo Fixa e de Contribuicdo Varidvel.

Patriménio Liquido Corrigide = 25%
Ativo Total Corrigido

Onde:

Patrimdnio Liquido Corrigido = Patriménio Liguido + Outorga do Passivo -
Outorga do Ativo

Ativo Total Corrigido = Ativo Total ~ Outorga do Ativo
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ANEXO III
SALDO DEVEDOR

Para fins do disposto na Cldusula 6.1.1

. inciso “¢” desta Escritura de Emissdo,
entende-se por:

&) Receita Bruta: receita bruta apurada conforme a legisiacdo contébil vigente,

auferida no exercicio anual anterior, valor este que servird de parédmetro até a
divulgag8o do balango do préximo exercicio.

b) saldo Devedor: saldo de dividas contratadas e efetivamente tomadas junto a
terceiros, incluindo principal, juros e todos os demais encargos;

¢) Ficam excluidos do cémputo a que se refere a alinea anterior os valores

referentes:

I. a contratacdo de financiamentos cuja  finalidade seja
exclusivamente a aquisicdo de equipamentos para a operacdo da
Emissora;

II. ao saldo devedor referente ac crédito decorrente dos Contratos de
Financiamento;

III. ao saldo devedor referente ao crédito decorrente da Escritura de
Emissdo;

Iv. 2 emissdo de debéntures no valor maximo de R$300.000.000,00

(trezentos milhdes de reais) ("Debéntures Futuras”), bem como
eventuais captagBes ponte, no montante de até R$300.000.00,00
(trezentos milhSes de reais), sem compartithamento de garantia,
realizadas antes da emissdo das Debéntures Futuras:

d) Para fazer jus a qualquer destas exclusdes, a Emissora devera segregar tais

valores em todas as demonstracdes que forem remetidas ao Agente Fiducidrio.

66




ANEXO IV

MODELO DE DECLARACAO DA EMISSORA ATESTANDO O CUMPRIMENTO DAS CONDICOES DO
ANEXO 1 DA ESCRITURA DE EMISSAO. .

[DATA]

A Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios
Avenida das Américas, n° 4.200, bloco 04, Sala 514, Barra da Tijuca
22640-102, Rio de Janeiro, RJ

At.:  Sras. Nathalia Machado Loureiro, Marcelle Motta Santoro e Sr. Marco Aurélio
Ferreira

Fazemos referéncia ao "Instrumento Particular de Escritura da 19
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acgbes, da Espécie com
Garantia Real, Em 4 (Quatro) Série, Para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos
de Colocagdo, Da Concessiondria do Aeroporto Internacional de Guaruihos S.A.7,
celebrado em [ ] de fevereiro de 2014, entre Aeroporto Internacional de Guarulhos
S.A., na qualidade de emissora, Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios, na qualidade de agente fiducidrio e representante dos debenturistas,
Aeroporto de Guarulhos Participagbes S.A., Empresa Brasileira de Infraestrutura
Aeroportudria - INFRAERO, e Investimentos e ParticipacBes em Infraestruturas S.A.
- INVEPAR, na qualidade de Intervenientes Anuentes ("Escritura de Emissf0").Os
termos grafados em letra mailscula, a menos que definidos de outra maneira neste
instrumento, terdo os significados estabelecidos na Escritura de Emiss3o.

Os representantes legais da Emissora declaram, neste ato, de forma
irrevogavel e irretratdvel: (i) que estdo devidamente autorizados a emitir a presente
declaragdo; e (ii) o devido cumprimento das condigBes do Anexo I da FEscritura de
Emissao.

As declaragBes prestadas pela Emissora e pelos Intervenienies
Anuentes no ambito da Escritura de Emissdo permanecem integralmente validas-e-
verdadeiras na presente data. A Emissora e os Intervenientes declaram, ainda, Suc

ndo estd em curso nenhum dos eventos de vencimento antecipado previstos na
Escritura de Emisséo.

Rio de Janeiro, [-] de [-] de 201[-]

CONCESSIONARIA DO AEROPORTO INTERNACIONAY DE GUARU
na gualidade de Emissora

4
Nome: Norfie: //
Cargo: Cargo:




