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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 4° (QUARTA) EMISSAO (SENDO A 3° —
(TERCEIRA) EMISSAO PUBLICA) DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ‘\\O

ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, DA
ANDRADE GUTIERREZ S.A.

S#o partes neste "Instrumento Particular de Escritura da 4° (quarta) Emissdo (sendo a 3°
(terceira) Publica) de Debéntures Simples, N#o Conversiveis em Agoes, da Espécie
Quirografiria, em Série Unica, da Andrade Gutierrez S.A." ("Escritura”):

L como emissora e ofertante das debéntures objeto de sua quarta emissio (sendo a
terceira publica) de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie
quirografaria ("Debéntures"):

ANDRADE GUTIERREZ S.A., sociedade por agdes sem registro de companhia aberta
perante a Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM"), com sede na Cidade de Belo
Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Avenida do Contorno n.° 8.123, CEP 30110-
937, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
("CNPJ"} sob o n.° 17.262.197/0001-30, neste ato representada nos termos de seu
Estatuto Social ("Companhija");

I1. como agente fiduciario, representando a comunhdo dos titulares das Debéntures
("Debenturistas"):

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituigdo
financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas n.° 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 303 e 304, Barra da Tijuca,
CEP 22640-102, inscrita no CNPJ sob o n° 17.343.682/0001-38, ("Agente
Fiduciario” ou "Pentdgono” e, em conjunto com a Companhia denominados como
"Partes™);

que resolvem celebrar esta Escritura de acordo com os seguintes termos e condigdes:

1. AUTORIZACAQ

1.1. A emissdo das Debéntures ("Emissdc"), nos termos da Lei n° 6.404, de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei das Sociedades por AcGes"), a
oferta publica de distribuigiio com esforgos restritos de colocagio das Debéntures,
nos termos da Lei n.° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei do
Mercado de Valores Mobilidrios"), da Instru¢io CVM n.° 476, de
16 de janeiro de 2009, conforme alterada ("Instrugio CVM 476"), e das demais
disposigdes legais e regulamentares aplicaveis ("Oferta"), ¢ a celebragio desta
Escritura e do Contrato de Distribuig&o (conforme definido abaixo) serdo realizadas
com base nas deliberagdes da assembleia geral extraordindria de acionistas da
Companhia realizada em 19 de novembro de 2014 ("AGE").
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2, REQUISITOS

2.1. A Emissio, a Oferta e a celebragio desta Escritura e do Contrato de Distribuigdo
serdio realizadas com observancia aos seguintes requisitos:

L Arquivamento e publicagdo das atas dos alos societdrios. Nos termos do
artigo 62, inciso I e do artigo 289 da Lei das Sociedades por Agdes, a ata da
AGE serd arquivada na Junta Comercial do Estado de Minas Gerais
("JUCEMG™) e publicada no Didric Oficial do Estado de Minas Gerais € no
jornal "Diario do Comércio”.

1I. Inscrigdo e registro desta Escritura. Nos termos do artigo 62, inciso Il e
paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes, esta Escritura e seus eventuais
aditamentos serfio arquivados na JUCEMG.

OI.  Registro para Distribuigdo. As Debéntures serdo registradas para distribuigio
no mercado primario por meio do MDA — Médulo de Distribuigéo de Ativos
("MDA™), administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. — Mercados
Organizados ("CETIP"), sendo a distribui¢do das Debéntures liquidada
financeiramente por meio da CETIP.

IV.  Registro para Negocia¢do e Custodia Eletronica. Observado o disposto na
Clausula 5.4 abaixo, as Debéntures serdo registradas para negociagdo no
mercado secundario por meio do Modulo CETIP21 — Titulos e Valores
Mobili4rios ("CETIP21"), administrado e operacionalizado pela CETIP,
sendo as negociagdes das Debéntures liquidadas financeiramente por meio da
CETIP e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

V. Registro da Oferta pela CVM. A Oferta esta automaticamente dispensada de
registro pela CVM, nos termos do artigo 6° da Instrugiio CVM 476, por se
tratar de oferta pablica de distribuigdo com esforgos restritos de colocagdo.

VL. Registro da Oferta pela ANBIMA — Associagdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA"). A Oferta sera objeto de
registro pela ANBIMA, nos termos do artigo 1°, paragrafo 2°, do "Cédigo
ANBIMA de Regulagio e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de
Distribui¢fio e Aquisi¢io de Valores Mobiliarios”, apenas para fins de envio
de informagdes para a Base de Dados da ANBIMA, desde que sejam
divulgadas as diretrizes especificas nesse sentido pelo Conselho de Regulagéio
e Melhores Praticas da ANBIMA, até a data de envio do comunicado de
encerramerto da Oferta.

3. QOBIETO SOCIAL DA COMPANHIA

3.1. De acordo com o Estatuto Social da Companhia atualmente em vigor, o objetivo da
Companhia é a organizagfo, administragéo, instalagdo e participagdo em empresas
nacionais e/ou estrangeiras, com capital préprio, como sdcia ou acionista
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4, DESTINACAQ DOS RECURSOS \\‘\O

4.1. Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a Oferta serdo integralmente
utilizados, dentro da gestio ordinaria de seus negécios, para (i) a realizac@io da
aquisi¢do facultativa de, no minimo, R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais) de
debéntures da 37 (terceira) emissdo da Companhia; (ii) o reperfilamento de dividas
financeiras da Companhia; e (iii) a recomposi¢do ou reforgo de caixa da Companbhia.

5. CARACTERISTICAS DA OFERTA

5.1. Colocagdo. As Debéntures serfio objeto de oferta publica de distribuigdo com
esforcos restritos de colocagio, nos termos da Lei do Mercado de Valores
Mobiliarios, da Instrugio CVM 476, das demais disposigdes legais e regulamentares
aplicaveis e do "Contrato de Coordenagéio e Distribuicdo Publica, com Esfor¢os
Restritos de Colocagio, sob o Regime de Garantia Firme, de Debéntures Simples,
Nio Conversiveis em Acdes, em Série Unica, da Espécie Quirografaria, da Quarta
Emissdo (sendo a Terceira Publica) da Andrade Gutierrez S.A." ("Contrato de
Distribui¢iio"), com a intermediagio de BB - Banco de Investimento S.A.
("Coordenador Lider") e do Banco Bradesco BBI S.A. ("Bradesco BBI" ¢, em
conjunto com o Coordenador Lider, "Coordenadores"), sob o regime de garantia
firme de colocagiio, com relacdio a totalidade das Debéntures, nos termos do Contrato
de Distribuicio, tendo como publico alvo investidores qualificados, assim definidos
nos termos do artigo 109 da Instrugdo CVM n.° 409, de 18 de agosto de 2004,
conforme alterada, conforme disposto no artigo 4° da Instrugdo CVM 476
("Investidores Qualificados™).

5.1.1. O plano de distribui¢#io das Debéntures seguiré o procedimento descrito na Instrugéo
CVM 476, conforme previsto no Contrato de Distribuicio. Para tanto, os
Coordenadores poderio acessar no mdximo 75 (setenta ¢ cinco) Investidores
Qualificados, sendo possivel a subscrigio ou aquisi¢iio de Debéntures por, no
maximo, 50 (cinquenta) Investidores Qualificados.

5.1.2. Nio havera preferéncia para subscri¢do das Debéntures pelos atuais acionistas da
Companhia.

5.2. Prazo de Subscri¢io. Respeitado o atendimento dos requisitos a que se refere a
Clausula 2 acima, as Debéntures serdo subscritas, a qualquer tempo, a partir da data
de inicio de distribui¢do da Oferta, observado o disposto nos artigos 7-A e §8°,
paragrafo 2°, ambos da Instrugdo CVM 476.

5.3. Forma de Subscri¢do e de Integralizagéo e Prego de Integralizag¢do. As Debéntures
serdo subscritas e integralizadas, em uma unica data, por meio do MDA, por, no
méximo, 50 (cinquenta) Investidores Qualificados, & vista, no ato da subscrigdo
("Data_de Integralizacéio™), e em moeda corrente nacional, pelo Valor Nominal
Unitario (conforme definido abaixo), considerando-se 2 (duas) casas decimais, sem

arredondamento.
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5.4. Negocia¢do. As Debéntures serfio registradas para negociagfio no mercado L\b

secundario por meio do CETIP21. As Debéntures somente poderdo ser negociadas
em mercado de balcio organizado depois de decorridos 90 (noventa) dias contados
da data da respectiva subscrigio ou aquisi¢do pelo investidor, nos termos do
artigo 13 da Instrugdio CVM 476, observado o cumprimento, pela Companhia, das
obriga¢des previstas no artigo 17 da Instrugio CVM 476, observadas as normas ¢
condutas previstas no artigo 12 da Instrugdo CVM 476. As Debéntures somente
poderdo ser negociadas entre Investidores Qualificados, exceto se a Companhia
obtiver o registro de que trata o artigo 21 da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios,
nos termos do artigo 15 da Instrugio CVM 476.

CARACTERISTICAS DA EMISSAQ E DAS DEBENTURES

6.1. Numero da Emissdo. A presente Escritura constitui a quarta emissfo (sendo a
terceira publica) de debéntures da Companhia.

6.2. Valor Total da Emisséo. O valor total da Emissio € de R$600.000.000,00 (seiscentos
mithdes de reais), na Data de Emissao (conforme definido abaixo).

6.3. Quantidade de Debéntures Emitidas. Serdo emitidas 600.000 (seiscentas mil)
Debéntures.

6.4. Valor Nominal Unitdrio. O valor nominal unitario das Debéntures serd de
R$1.000,00 (hum mil reais), na Data de Emissio ("Valor Nominal Unitario").

6.5. Séries. A Emissio sera realizada em série inica.

6.6. Forma e Comprovagdo de Titularidade. As Debéntures serdo emitidas sob a forma
nominativa, escritural, sem emissao de certificados, sendo que, para todos os fins de
direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato de conta de
deposito emitido pelo Escriturador (conforme definido abaixo), e, adicionalmente,
com relagdo as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na CETIP,
sera expedido por esta extrato em nome do Debenturista, que servira de comprovante
de titularidade de tais Debéntures.

6.7. Escriturador Mandatdrio. A instituigio prestadora de servigos de escriturag&o das
Debéntures é o Banco Bradesco S.A., instituigio financeira com sede na Cidade de
Osasco, Estado de Sdo Paulo, na Cidade de Deus s/n.°, Vila Yara, inscrita no
CNPIJ/MF sob o n.° 60.746.948/0001-12 ("Escriturador”).

6.8. Banco Liguidante. A instituigdo prestadora de servigos de banco liquidante das
Debéntures ¢ o Banco Bradesco S.A., instituigdo financeira com sede na Cidade de
Osasco, Estado de S#o Paulo, na Cidade de Deus s/n.°, Vila Yara, inscrita no
CNPJI/MF sob o n.° 60.746.948/0001-12 ("Banco Liquidante™).

4
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6.9.

6.10.

6.11.

6.12.

6.13.

6.14.

Conversibilidade. As Debéntures ndo serfio conversiveis em agdes de emissio da
Companbhia.

Espécie. As Debéntures serfio da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58 da
Lei das Sociedades por Agdes.

Data de Emisséio. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das
Debéntures sera o dia 19 de novembro de 2014 ("Data de Emissio™).

Prazo e Datas de Vencimento. As Debéntures terdo prazo de vencimento de 3 (trés)
anos a contar da Data de Emissdo, com vencimento em 19 de novembro de 2017
("Data_de_ Vencimento"), ressalvadas as hipoteses de resgate antecipado das
Debéntures e/ou de vencimento antecipado das Debéntures, nos termos previstos
nesta Escritura.

Pagamento do Valor Nominal Unitdrio. Sem prejuizo dos pagamentos em
decorréncia de resgate antecipado das Debéntures, de amortizagdo antecipada das
Debéntures e/ou de vencimento antecipado das Debéntures, nos termos previstos
nesta Escritura, 0 Valor Nomina! Unitério, ou o saldo do Valor Nominal Unitério,
conforme o caso, das Debéntures sera pago em 1 (uma) unica parcela na Data de
Vencimento.

Remuneracgdo:

I atualizagdo monetdria: O Valor Nominal Unitario das Debéntures nio sera
atualizado monetariamente; e

II.  juros remuneratérios: A partir da Data de Integralizagdo, as Debéntures fardo
jus a uma remuneragfio correspondente a variagdo acumulada de 115,66%
(cento e quinze inteiros e sessenta € seis centésimos por cento) das taxas
médias diarias dos DI — Depésitos Interfinanceiros de um dia, "over extra-
grupo”, expressa em forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, no
informativo  didrio, disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.cetip.com.br) ("Taxa DI"), calculados de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos desde a Data de
Integralizagfio, ou da data de pagamento da Remuneragdo imediatamente
anterior. até a data do seu efetivo pagamento ("Remuneracdo”). A
Remunerago serd paga semestralmente a partir da Data de Emisséo, nos dias
19 dos meses de maio e novembro de cada ano, ocorrendo o primeiro
pagamento em 19 de maio de 2015 e o ultimo, na Data de Vencimento ou,
conforme o caso, na data do resgate antecipado das Debéntures, da
amortizagiio antecipada das Debéntures e/ou do vencimento antecipado das
Debéntures. Fardo jus 4 Remuneragéo os titulares das Debéntures ao final do
dia util imediatamente anterior a data de pagamento. A Remuneragéo sera
calculada de acordo com a seguinte férmula, que segue os critérios de calculo

Junta Comercial do Estado de Minas Gerais

Mo

% é(?ertifico registro sob o n°® 5415012 em 21/11/2014 da Empresa ANDRADE GUTIERREZ S/A, Nire 31300014819 e protocolo 147805449 -

I8 72p)
MARINELY BE PAULA oMy
SEQRETARIA GERG

20/11/2014. Autenticagdo: 3AE697CCBA50FOA4EODEDES988C1A7CE8SAG33E9. Marinely de Paula Bomfim - Secretaria-Geral. Para validar este

d_ogumento, acess_e www.jucemg.mg.gov.br e informe n° do protocolo 14/780.544-9 e o cédigo de seguranga WW3G Esta copia foi autenticada
digitalmente e assinada em 21/11/2014 por Marinely de Paula Bomfim — Secretéaria-Geral.

pag. 6/46



A3
Sg;\

do "Caderno de Formulas de Debéntures — CETIP21", o qual estd disponivel
para consulta na pagina da CETIP na Internet (http://www.cetip.com.br):

J = VNe x (FatorDI - 1) onde,

J = Valor unitario dos juros remuneratorios das Debéntures, calculado com 8
(oito) casas decimais sem arredondamento, devidos no final do Periodo de
Capitalizagio;

VNe = Valor Nominal Unitario, ou o saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, da Debénture no inicio do Periodo de Capitalizagso,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorDI = produtério das Taxas DI com uso do percentual aplicado, da data
de inicio do Periodo de Capitalizagfo, inclusive, até data de término do
Periodo de Capitalizagio, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorDI =] | 1+ TDIx Ig_o

k-1

onde,

n = numero total de Taxas DI considerados no Periodo de Capitalizagéo,
sendo "n" um ndmero inteiro;

p = 115,66 (cento e quinze inteiros e sessenta e seis centésimos);

TDIx = Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, da seguinte forma:
H

/ =
o1, =( 2l 17
100

onde,

DIk = Taxa DI de ordem k, divulgada pela CETIP, valida por | (um) dia util
(overnight), utilizada, com 2 (duas) casas decimais.

Observagdes:

(a) O fator resultante da expressdo [ EOU) ¢é considerado com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento;

=
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1+TDI xi}
(b)  Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios ( "100) sendo que, a

cada fator diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas
decimais, aplicando-se o préximo fator didrio, e assim por diante até o Gltimo
considerado;

(¢) Se os fatores diarios estiveram acumulados, considerar-se-4 o fator
resultante "Fator DI" com 8 (oito) casas decimais com arredondamento;

(d)  "Periodo de Capitalizagio": significa o intervalo de tempo que se inicia
na Data de Integralizagio ou na data de pagamento da Remuneragdo
imediatamente anterior, conforme o caso, € termina na data prevista do
pagamento da Remuneragio; ¢

(e) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico mimero de casas
decimais divulgado pelo 6rgdo responsavel pelo seu calculo.

6.14.1. Se na data de vencimento de quaisquer obrigagdes pecuniarias da Companhia
néo houver divulgagio da Taxa DI pela CETIP, seré aplicada na apuragdo de TDlk a
ultima Taxa DI divulgada, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes entre a
Companhia e os Debenturistas, quando da divulgagZo posterior da Taxa DI que seria
aplicavel. Se a ndo divulga¢do da Taxa DI for superior ao prazo de 10 (dez) dias
consecutivos, aplicar-se-4 o disposto nas Cliusulas 6.14.2, 6.14.3 ¢ 6.14.4 abaixo.

6.14.2. No caso de extingdo, auséncia de apuragio e/ou divulgagdo por mais de 10
(dez) dias consecutivos apés a data esperada para sua apuragio e/ou divulgagdo, ou
impossibilidade legal de aplicagiio da Taxa DI as Debéntures, ou determinagio
judicial proibindo tal aplicag¢io, o Agente Fiducidrio devera, no prazo maximo de 2
(dois) Dias Uteis a contar do evento, convocar a Assembleia Geral de Debenturistas
(no modo e prazos estipulados na Clausula 11 abaixo e no artigo 124 da Lei das
Sociedades por Agdes), para a deliberagio, de comum acordo com a Companhia, do
novo pardmetro a ser utilizado para fins de calculo da Remuneragiio que sera
aplicada, observado o disposto na Clausula 6.14.3 abaixo.

6.14.3. Caso néo haja acordo sobre o novo pardmetro a ser utilizado para fins de
calculo da Remuneragfio das Debéntures entre a Companhia € o0s Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta € cinco por cento) das Debéntures em
Circulago (conforme definido abaixo), a Companhia deveri resgatar a totalidade
das Debéntures em Circulagfo, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data da
realizacio da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, pelo seu Valor Nominal
Unitario, ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescida da
Remuneracio devida até a data do efetivo resgate, calculados pro rata temporis, a
partir da Data de Integralizagdo, ou da data de pagamento da Remuneragdo
imediatamente anterior, até a data de pagamento do resgate. Nesta alternativa, para
célculo da Remuneraciio das Debéntures a serem resgatadas, sera utilizado para a
apuragio de TDIi o valor da ultima Taxa DI divulgada oficialmente, observadas >
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ainda as demais disposi¢des previstas na Clausula 6.14, inciso II e seguintes desta
Escritura.

6.14.4. Nio obstante o disposto acima, caso a Taxa DI volte a ser divulgada ou
apurada antes da realizagfio da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, a
referida Assembleia Geral ndo sera mais realizada e a Taxa DI entio divulgada, a
partir da respectiva data de referéncia, sera utilizada para o calculo da Remuneragao
das Debéntures.

6.15. Local de Pagamento. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serfo
efetuados pela Companhia nas datas previstas nesta Escritura, utilizando-se,
conforme o caso: (a) os procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP; e/ou (b) os procedimentos adotados pelo
Escriturador, para os titulares de Debéntures que nfo estejam custodiadas
eletronicamente na CETIP.

6.16. Prorrogacdo dos Prazos. Considerar-se-io prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigagfo prevista nesta Escritura até o 1° (primeiro) Dia
Util subsequente, se o seu vencimento coincidir com dia que ndo seja Dia Util, nao
sendo devido qualquer acréscimo aos valores a serem pagos. Para os fins desta
Escritura, "Dia Util" significa qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado
declarado nacional.

6.17. Encargos Moratérios. Caso a Companhia deixe de efetuar quaisquer pagamentos de
quaisquer quantias devidas aos Debenturistas nas datas em que s&o devidos, tais
pagamentos devidos e ndo pagos ficaro sujeitos a: (a) multa moratodria
convencional, irredutivel ¢ de natureza nio compensatoria, de 2% (dois por cento)
sobre o valor devido e néio pago; e (b) juros de mora calculados pro rata temporis
pela taxa de 1% (um por cento) ao més sobre 0 montante devido e ndo pago. Os
encargos moratérios ora estabelecidos incidirdo desde o efetivo descumprimento da
obrigagiio respectiva até a data do seu efetivo pagamento, independentemente de
aviso, notificagdo ou interpelagfo judicial ou extrajudicial.

6.18. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. Sem prejuizo do disposto na Clausula 6.14
acima, 0 niio comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente
a quaisquer das obriga¢des pecuniarias devidas pela Companhia, nas datas previstas
nesta Escritura, ou em comunicado publicado pela Companhia, ndo lhe dara direito
ao recebimento de qualquer remuneragfio e/ou encargos moratérios no periodo
relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos
adquiridos até a data do respectivo vencimento.

6.19. Repactuacdo. Nao havera repactuagio das Debéntures.
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6.20. Publicidade. Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta Emissédo L\&)
que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser
obrigatoriamente disponibilizados na pagina da Companhia na rede mundial de
computadores (www.andradegutierrez.com.br), bem como comunicados na forma
de avisos, e publicados no Diério Oficial do Estado de Minas Gerais e no jornal
"Diario do Comércio", observado o estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades
por Agdes e as limitagdes impostas pela Instrucdo CVM 476 em relagio a
publicidade da Oferta e os prazos legais, devendo a Companhia comunicar ¢ Agente
Fiduciario a respeito de qualquer publicagdo na data da sua realizagdo. Caso a
Companhia altere seu jornal de publicagdo apds a Data de Emissdo, devera enviar
notificagdio ao Agente Fiduciério informando o novo veiculo.

6.21. Liguidez e Estabilizagdo. Nio sera constituido fundo de manutengdo de liquidez ou
firmado contrato de garantia de liquidez ou estabilizagdo de prego para as
Debéntures.

6.22. Imunidade de Debenturistas. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de
imunidade ou isencfio tributaria, este deverd encaminhar ao Banco Iiquidante e ao
Escriturador, conforme o caso, e 4 Companhia, no prazo minimo de 10 (dez) Dias
Uteis de antecedéncia em relagio a data prevista para recebimento de quaisquer
valores relativos as Debéntures, documentagfio comprobatéria dessa imunidade ou
isen¢fo tributdria, sob pena de ter descontados dos seus rendimentos os valores
devidos nos termos da legislagfio tributéria em vigor.

6.22.1. O Debenturista que tenha apresentado documentagao comprobatéria de sua
condicdio de imunidade ou isen¢do tributéria, nos termos da Clausula 6.22 acima, €
que tiver essa condicdo alterada e/ou revogada por disposi¢do normativa, ou por
deixar de atender as condigdes e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal
aplicavel, ou ainda, tiver essa condi¢iio questionada por autoridade judicial, fiscal ou
regulamentar competente, ou ainda, que tenha esta condig#o alterada ¢/ou revogada
por qualquer outra razio que nao as mencionadas nesta Clausula 6.22.1, devera
comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Banco Liquidante e
Escriturador, com copia para a Companhia, bem como prestar qualquer informag&o
adicional em relagdo ao tema que lhe seja solicitada pelo Banco Liquidante ¢
Escriturador ou pela Companhia.

6.22.2. Mesmo que tenha recebido a documentagéo referida na Clausula 6.22 acima,
¢ desde que tenha fundamento legal para tanto, fica facuitado a Companhia depositar
em juizo ou descontar de quaisquer valores relacionados as Debéntures a tributagdo
que entender devida.

6.23. Fundo de Amortizagéio. Nao sera constituido fundo de amortizagdo para a presente
Emissgo.

7. RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO, RESGATE ANTECIPADO OBRIGATORIO,
AMORTIZACAO ANTECIPADA FACULTATIVA E AOUISICAO FACULTATIVA

/
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7.1. Resgate Antecipado Facultativo. Sujeito ac atendimento das condigdes abaixo, a

Companhia poderd, a seu exclusivo critério, a qualquer tempo a partir da Data de L\¥)
Integralizagio, e com aviso prévio aos Debenturistas (por meio de publicagio de
anuncio nos termos da Clausula 6.20 acima ou de comunicagdo individual, com
copia para o Agente Fiduciario) e a CETIP ("Comunicagio de Resgate™), de 7 (sete)
Dias Uteis da data do evento, resgatar antecipadamente a totalidade (sendo vedado
o resgate parcial) das Debéntures ("Resgate Antecipado Facultativo"), com o
consequente cancelamento de tais Debéntures, mediante o pagamento do saldo
devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneragao,
calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizacfio ou a data de pagamento
de Remuneragio imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, acrescido de prémio, incidente sobre o valor do resgate antecipado
(sendo que, para os fins de calculo do prémio, o valor do resgate antecipado significa
o saldo devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da
Remuneracio, calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizag@o ou a data
de pagamento de Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data
do efetivo pagamento) ("Prémio de Resgate"), correspondente a:

I 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) flat, caso o resgate antecipado
ocorra entre a Data de Integralizagfo, inclusive, e 19 de novembro de 2015,
exclusive;

II. 0,20% (vinte centésimos por cento} flat, caso o resgate antecipado ocorra

entre a 19 de novembro de 2015, inclusive, e 19 de novembro de 2016,
exclusive; e

III.  0,10% (dez centésimos por cento) flat, caso o resgate antecipado ocotra entre
19 de novembro de 2016, inclusive, e a Data de Vencimento, exclusive.

7.1.1. Quando o Resgate Antecipado Facultativo ocorrer com relagdio as Debéntures que
estiverem custodiadas eletronicamente no CETIP, o Resgate Antecipado Facultativo
seguir os procedimentos de liquidagio de eventos adotados pela CETIP.

7.1.2. Na Comunicagio de Resgate devera constar: (a) a data de Resgate Antecipado
Facultativo; (b) a mengdo de que o valor correspondente ao pagamento do Valor
Nominal Unitério ou o saldo devedor do Valor Nominal Unitéario das Debéntures a
serem resgatadas, sera acrescido da Remuneragao, calculada pro rata temporis desde
a Data de Integralizagdo, ou a data de pagamento de Remuneragdo imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento do resgate antecipado;
(c) o Prémio de Resgate incidente; e (d) quaisquer outras informagdes necessarias a
operacionalizagio do Resgate Antecipado Facultativo.
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7.2. Resgate Antecipado Obrigatério. A Companhia se obriga a realizar o resgate “L\e
antecipado obrigatério da totalidade das Debéntures ("Resgate Antecipado
Obrigatério™) nas seguintes hip6teses: (i) ocorréncia da redugio da classificagio de
risco da Companhia abaixo de AA(bra) em escala nacional pela Fitch ou equivalente
pela Standard & Poor's e/ou Moody's (sendo admitido o rating privado da
Companhia); ou (ii) venda de ativos pela Companhia em percentual superior a 20%
(vinte por cento) da geragdo de caixa da Companhia, com base no fluxo de
dividendos proveniente das empresas controladas, conforme divulgado no dltimo
demonstrativo financeiro anual da Companhia, sendo certo que, neste caso, 0s
recursos oriundos de tal venda deverdo ser utilizados integral e prioritariamente no
Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures.

7.2.1. O valor do Resgate Antecipado Obrigatério sera equivalente ao Valor Nominal
Unitario, cu o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures,
acrescido (i) da Remuneragio, calculada pro rara temporis desde a Data de
Integralizagdo ou a data de pagamento de Remuneragdo imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento; e (ii) do Prémio de Resgate
estipulado na Clausula 7.1 acima, observada a data do respectivo Resgate
Antecipado Obrigatério.

7.2.2. A CETIP e os Debenturistas deverdo ser comunicados pela Companhia (por meio de
comunicagdo individual, com cépia para o Agente Fiducidrio, o Escriturador e o
Banco Liquidante), sobre o respectivo Resgate Antecipado Obrigatério, com
antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis da respectiva data de Resgate
Antecipado Qbrigatorio.

7.2.3. As Debéntures resgatadas pela Companhia, conforme previsto nesta Clausula 7.2
serfio obrigatoriamente canceladas.

7.3.  Amortizagdo Antecipada Facultativa. Sujeito ao atendimento das condigdes abaixo,
a Companhia podera, a seu exclusivo critério, a qualquer tempo a partir, inclusive,
da Data de Integralizagdo, e com aviso prévio aos Debenturistas (por meio de
publicagdo de antincio nos termos da Clausula 6.20 acima ou de comunicagio
individual, com cépia para o Agente Fiducidrio e a CETIP) ("Comunicagdo de
Amortizagio"), de 7 (sete) Dias Uteis da data do evento, realizar amortizagses
antecipadas ("Amortizacdo Antecipada Facultativa") sobre o saldo devedor do Valor
Nominal Unitario das Debéntures, mediante o pagamento de parcela do saldo
devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures a ser amortizada, limitada a 95%
(noventa e cinco por cento) do saldo devedor do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, acrescido da Remuneragio, calculada pro rata temporis desde a Data
de Integralizagdo ou a data de pagamento de Remuneragéo imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, acrescido de prémio, incidente
sobre o valor da amortizagdo antecipada (sendo que, para os fins de calculo do
prémio, o valor da amortizagdo antecipada significa a parcela do saldo devedor do&\

o

Valor Nominal Unitario das Debéntures a ser amortizada, acrescido da

11

Junta Comercial do Estado de Minas Gerais

% g}é(:ertifico registro s_ob (3 n® 5415012 em 21/11/2014 da Empresa ANDRADE GUTIERREZ S/A, Nire 31300014819 e protocolo 147805449 -
“~ 20/11/2014. Autenticagdo: 3AE697CCBA50FOA4EODEDES988C1A7CEBAB33E9. Marinely de Paula Bomfim - Secretaria-Geral. Para validar este

dggumento, acesse www.jucemg.mg.gov.br e informe n° do protocolo 14/780.544-9 e o cédigo de seguranca WW3G Esta cépia foi autenticada
digitalmente e assinada em 21/11/2014 por Marinely de Paula Bomfim — Secretéaria-Geral.




L

Remuneragio, calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizagio ou a data
de pagamento de Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data
do efetivo pagamento), correspondente a:

L. 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) flat, caso a amortizagao
antecipada ocorra entre a Data de Integralizagfio, inclusive, e
19 de novembro de 2015, exclusive;

11. 0,20% (vinte centésimos por cento) flat, caso a amortizagio antecipada ocorra
entre a 19 de novembro de 20135, inclusive, e 19 de novembro de 2016,
exclusive; e

1. 0,10% (dez centésimos por cento) flaf, caso a amortizagdo antecipada ocorra
entre 19 de novembro de 2016, inclusive, e a Data de Vencimento, exclusive.

7.3.1. Os valores pagos a titulo de amortizag#io do Valor Nominal Unitario serdo sempre
imputados de forma proporcional ao valor da parcela vincenda de amortizagio do
Valor Nominal Unitirio constantes da Clausula 6.13 acima, de forma automatica e
independentemente de qualquer formalidade adicional (inclusive
independentemente de qualquer aditamento a esta Escritura), mantendo-se inalterada
a data de pagamento de amortizagdo do Valor Nominal Unitario.

7.3.2. Na Comunicacio de Amortizagdo devera constar: (a) a Data da Amortizagdo
Facultativa; (b) o percentual do Valor Nominal Unitario das Debéntures (ou do saldo
do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme aplicavel) que serd
amortizado, a ser definido a exclusivo critério da Companhia, mas, em todo caso,
limitado a 95% (noventa e cinco por cento) do saldo do Valor Nominal Unitério das
Debéntures a época da amortizagio; (¢) a mengio de que a parcela do Valor Nominal
Unitério (ou do saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso) a ser amortizada
sera acrescida da Remuneragdo, calculada pro raia temporis desde a Data de
Integralizagdo ou a data de pagamento de Remuneragio imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento; e (d) quaisquer outras informacg8es
necessarias & operacionaliza¢io da Amortizaggo Antecipada Facultativa.

7.4.  Aquisi¢do Facultativa. A Companhia podera, a qualquer tempo, adquirir Debéntures
em circulagdo, desde que observe o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das
Sociedades por Agdes ¢ na regulamentagio aplicavel da CVM. As Debéntures
adquiridas pela Companhia poderdo, a critério da Companhia, ser canceladas,
permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures
adquiridas pela Companhia para permanéncia em tesouraria nos termos desta
Clausula, se e quando recolocadas no mercado, farfio jus 4 mesma Remunera¢io
aplicavel as demais Debéntures em circulagdo.
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VENCIMENTO ANTECIPADO

8.1. Sujeito ao disposto nas Clausulas 8.1.1 a 8.3 abaixo, o Agente Fiducidrio declarara
antecipadamente vencidas as obrigagdes decorrentes das Debéntures, e exigird o
imediato pagamento, pela Companhia, do saldo devedor do Valor Nominal Unitario
das Debéntures em Circulagio, acrescido da Remuneragdio, calculada pro rata
temporis desde a Data de Integralizagfo ou a data de pagamento da Remuneragéo
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sem
prejuizo, quando for o caso, dos Encargos Moratdrios, na ocorréncia de qualquer dos
eventos previstos nas Cldusulas 8.1.1 e 8.1.2 abaixo (cada evento, um "Evento de
Inadimplemento™):

8.1.1. Constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam ¢ vencimento automatico das
obriga¢des decotrentes das Debéntures, independentemente de aviso ou notificagio,
judicial ou extrajudicial:

(a)  descumprimento, pela Companhia, de qualquer obrigagio pecunidria relativa
as Debéntures nio sanada no prazo de até 1 (um) Dia Util;

(b)  caso ocorra (i) a dissolugdo, liquidag3o ou a extingdo da Companbhia; (ii) a
decretagio de faléncia da Companbhia; (iii) o pedido de autofaléncia, por parte
da Companhia; (iv) o pedido de faléncia formulado por terceiros em face da
Companhia e nfio devidamente solucionado, por meio de pagamento ou
deposito, ou ndo contestado no prazo legal; (v) a apresentagéo de pedido, por
parte da Companhia, de plano de recuperagio extrajudicial a seus credores,
independentemente de ter sido requerida homologagdo judicial do referido
plano; (vi) o ingresso pela Companhia em juizo com requerimento de
recuperagio judicial, independentemente de seu deferimento pelo juiz
competente; ou (vii) nos termos da regulamentagdo aplicivel a ¢poca,
qualquer evento que legalmente caracterize estado de insolvéncia da
Companhia que nfio aqueles descritos nos subitens (i) a (vi) acima;

(¢) decretagio de vencimento antecipado de qualquer divida e/ou obrigagéo da
Companhia, principal ou acesséria, de carédter financeiro, que envolva o
pagamento de quantia igual ou superior, individualmente ou no agregado, a
R$35.000.000,00 (trinta e cinco milhdes de reais), a ser atualizado,
anualmente, de acordo com a variagdo acumulada do indice Geral de Precos
do Mercado, calculado e divulgado pela Fundagdo Getulio Vargas ("IGP-M"),
ou seu equivalente em outra moeda;

(d)  protesto de titulos contra a Companhia cujo valor ndo pago, individual ou
agregado, ultrapasse R$35.000.000,00 (trinta ¢ cinco milhdes de reais), a ser
atualizado, anualmente, de acordo com a variagfio acumulada do IGP-M, ou
seu equivalente em outras moedas, exceto se, no prazo de até 15 (quinze) dias
corridos contados da data do respectivo protesto, tiver sido comprovado que
(a) o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiro ¢ tenha sido obtida i
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medida judicial adequada para a anulagfio ou sustagdo de seus efeitos; (b} o L\
protesto foi cancelado; (c) o valor do(s) titulo(s) protestado(s) foi depositado k?
em juizo; ou (d) o montante protestado foi devidamente quitado pela
Companhia;

(¢) descumprimento de qualquer decisdo arbitral ou judicial transitada em
julgado de natureza condenatéria contra a Companhia, em valor, individual
ou agregado, na data em que a referida deciséo deveria ter sido cumprida,
igual ou superior a R$35.000.000,00 (trinta e cinco milhGes de reais), a ser
atualizado, anualmente, de acordo com a variagdo acumulada do IGP-M, ou
seu equivalente em outras moedas;

H inadimplemento de qualquer divida financeira ou qualquer obrigacéo
pecunidria em qualquer acordo ou contrato do qual a Companhia seja parte
como mutudria ou garantidora, niio sanado no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis,
cujo valor, individual ou agregado, seja superior a R$35.000.000,00 (trinta e
cinco milhdes de reais), a ser atualizado, anualmente, de acordo com a
variagio acumulada do IGP-M, ou seu equivalente em outra moeda;

(g) cisfo, fusdo, incorporagio, incorporagfio de agbes ou qualquer outra forma de
reorganizagio societaria que envolva a Companhia e/ou quaisquer de suas
sociedades controladas, sendo que, para os fins desta Escritura, sociedades
controladas sdo aquelas em que mais de 50% (cinquenta por cento) do capital
votante seja detido, direta ou indiretamente, pela Companhia ("Sociedades
Controladas"), sem prévia anuéncia de titulares que representem 75% (setenta
e cinco por cento) das Debéntures em Circulagéo, reunidos em Assembleia
Geral de Debenturistas, especialmente convocadas para esse fim, exceto (1)
pela incorporagio, pela Companhia, de qualquer de suas Sociedades
Controladas ou coligadas (de modo que a Companhia seja a incorporadora);
efou (2) pela reorganizagio societiria realizada exclusivamente entrec a
Companhia e as Sociedades Controladas, sendo certo que, em ambos oS casos
descritos nos subitens (1) e (2) acima, apds a respectiva transagdo societaria,
a Companhia devera deter o controle das demais sociedades envolvidas;

(h)  transformagdo societiria da Companhia, nos termos dos artigos 220 a 222 da
Lei das Sociedades por Agdes;

(i) venda, cessdo, transferéncia ou qualquer tipo de alienagdo, pela Companhia
ou por qualquer das controladas da Companhia, incluindo sem limitagdo a
Andrade Gutierrez Concessdes, em qualquer operagio isolada ou série de
operagbes, de partticipagBes societdrias ou de bens imoveis que tenham
contribuido com mais de 20% (vinte por cento) do EBITDA (que significa o
lucro antes do resultado financeiro, tributos, depreciagdes, amortizagdes e
equivaléncias patrimoniais, apurado ao longo dos ultimos 4 (quatro
trimestres) consolidado da Companhia referente aos 4 (quatro) trimestre
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imediatamente anteriores a4 respectiva venda ou alicnagdo, exceto (A) \)\’\P
conforme permitido na alinea (j) abaixo; e (B) pela eventual transferéncia de

acdes de emissdo da CEMIG pela AGC Energia S.A. para fins do estrito
cumprimento do disposto no "Instrumento Particular de Escritura da Primeira

Emissio Privada de Debentures Perpétuas Participativas, Nio-Conversiveis,
Permutaveis, da Espécie com Garantia Real, Em Série Unica, da AGC

Energia S.A.", datada de 28 de fevereiro de 2011, conforme aditada de tempos

em tempos;

()] criagio de penhor, caugfo, alienagdio ou cessdo fiduciaria, usufruto, ou
qualquer outro dnus, gravame, vinculagdo, oneragfio ou direito de garantia
equivalente ("Onus™), sobre participa¢Ses societarias de propriedade da
Companhia e/ou das Sociedades Controladas, excetuados: (a) os Onus
existentes na Data de Emissfio; (b) os Onus criados em decorréncia de
renovagdes ou substituigdes ou repactuagdes ou formalizac¢Ges, totais ou
parciais, em qualquer dos casos desta alinea, em relagfio a divida garantida ¢
existente na Data de Emissfo; (c) os Onus criados em decorréncia de eventual
operagiio da Companhia com o Banco Nacional de Desenvolvimento —
BNDES ou qualquer outro banco de fomento; (d) usufrutos sobre agdes de
emissio de Sociedades Controladas até o valor de R$50.000.000,00
(cinquenta mithdes de reais); ou (e) os Onus cujas obrigagdes garantidas nao
ultrapassem, em conjunto, 20% (vinte por cento) do EBITDA (que significa
o lucro antes do resultado financeiro, tributos, depreciagdes, amortizagdes €
equivaléncias patrimoniais, apurado ao longo dos ultimos 4 (quatro)
trimestres) consolidade da Companhia, nos 4 (quatro) trimestres
imediatamente anteriores a criagfo de tal Onus;

(k) redugdes do capital social da Companhia, exceto s¢ (a) realizada com a
finalidade de absorver prejuizos acumulados, nos termos do artigo 173 da Lei
das Sociedades por Agdes; e (b) com relagdo a Companhia, previamente
aprovada por Debenturistas representando 75% (setenta e ¢inco por cento)
das Debéntures em Circulago, conforme disposto no artigo 174, §3°da Lei
das Soctedades por Agdes;

4y suspensiio, por iniciativa da Companhia, da negociagio ou do registro de
negociagio das Debéntures junto & CETIP;

(m) cessdo, promessa de cessdo, transferéncia ou qualquer outra forma de
alienagdo de quaisquer das obrigagSes da Companhia relacionadas as
Debéntures, sem prévia anuéncia de titulares que representem 75% (setenta €
cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, reunidos em Assembleia
Geral de Debenturistas especialmente convocadas para esse fim;
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(n) resgate ou amortizagéio de agdes, distribuigdo de dividendos, pagamento de
juros sobre o capital proprio ou a realizagdo de quaisquer outros pagamentos
a seus acionistas pela Companhia, caso a Companhia esteja em mora com
qualquer de suas obrigagdes pecunidrias estabelecidas nesta Escritura.

8.1.2. Constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento néo
automatico das obrigagdes decorrentes das Debéntures, aplicando-se o disposto na
Clausula 8.2 abaixo, qualquer dos eventos previstos em lei e/ou qualquer dos
seguintes Eventos de Inadimplemento:

(a) descumprimento, pela Companhia, de qualquer obrigagio néo pecuniaria
estabelecida nesta Escritura, ndo sanado no prazo maximo de 15 (quinze) Dias
Uteis contados da ocorréncia do descumprimento;

() realizagdo, por qualquer autoridade governamental, de ato com o objetivo de
sequestrar, expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo
adquirir, compulsoriamente, a totalidade ou parte substancial dos ativos,
propriedades ou das agdes ou quotas do capital social da Companhia e/ou das
Sociedades Controladas, de modo a resultar em um Impacto Adverso
Relevante para a Companbhia;

(c)  ocorréncia de qualquer alteragiio na composi¢io societaria da Companhia, ou
qualquer operagio de alienagfio, cessdo ou transferéncia direta de agdes do
capital social da Companhia, em qualquer operagdo isolada ou série de
operagdes, que resulte na perda, pelos atuais controladores da Companhia, do
poder de controle direto ou indireto da Companhia;

() se os Debenturistas desta Emissdo deixarem de concorrer, no minimo, em
condigdes pari passu com os demais credores das demais dividas
quirografarias da Companhia, exceto no que tange as obrigagBes que gozem
de preferéncia ou privilégio por forga de disposigio legal;

(e)  mudanga ou alteragio relevante no objeto social da Companhia de forma a
alterar as suas atuais atividades principais ou a agregar a essas atividades
novos negdcios que tenham prevaléncia ou possam representar desvios em
relagio as atividades desenvolvidas atualmente;

43 caso quaisquer declaragdes ou garantias prestadas pela Companhia nesta
Escritura ndo sejam verdadeiras, consistentes, corretas ¢ suficientes;

(g) ndo renovagio, cancelamento, revogagdo ou suspensdo das autorizagdes,
concessdes, alvards ¢ licengas da Companhia e/ou das Sociedades
Controladas, exceto se (i) no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis a contar da data
de tal nio renovagio, cancelamento, revogacdo ou suspensio, a Companhia
ou as Sociedades Controladas, obtiver um provimento administrativo ou
judicial que autorize a regular continuidade das atividades até a renovagdo o
obtencio das autorizagdes, concessoes, alvards ou licengas respectivas; ou (i
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sc a ndo renovagio, cancelamento, revogagio ou  suspensdo
comprovadamente nao resultar em um Impacto Adverso Relevante (conforme
definido abaixo) para a Companbhia;

(h) autuagiio pelos 6rgfios governamentais de carater fiscal, ambiental ou de
defesa da concorréncia, entre outros, que resulte em um Impacto Adverso
Relevante para a Companbhia;

') aplicagio e ou destinagdo dos recursos obtidos com a Emissiio de forma
diversa a prevista na presente Escritura;

oM declaragio de nulidade ou invalidade desta Escritura por deciséo judicial ou
arbitral que ndo seja revertida em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data da
respectiva decisdo, ou no prazo legal existente, o que ocorrer primeiro; €

(k) ndo cumprimento, pela Andrade Gutierrez Participagdes S.A. (CNPJ n.°
04.031.960/0001-70) ("AGPar") e/ou pela Construtora Andrade Gutierrez
S.A. (CNPJ n.° 17.262.213/0001-94) ("CAG"), durante a vigéncia das
Debéntures, dos indices financeiros a seguir descritos por 2 (dois) periodos
consecutivos de apuragdo, a serem verificados trimestralmente, no caso da
AGPar, e por 2 (dois) periodos consecutivos de apura¢io, a serem verificados
semestralmente no caso da CAG, acompanhados pelo Agente Fiduciario, com
base nas demonstragdes financeiras trimestrais individuais auditadas da
AGPar ¢ nas demonstracgdes financeiras semestrais consolidadas auditadas da
CAG, sendo que o primeiro acompanhamento do atendimento dos Indices
Financeiros (conforme definido abaixo) a ser realizada pelo Agente
Fiduciario devera ocorrer com relagéo aos nimeros divulgados pela AGPar e
pela CAG, conforme o caso, relativos & 31 de dezembro de 2014:

@) Com relagido a AGPar, o indice obtido da divisdo da Divida Liquida
pelo Patrimdnio Liquido (conforme definidos abaixo) néo devera ser
superior ou igual a 1,00 (um inteiro) ("Indice Financeiro da AGPar");
e

(ii) Comrelagdo a CAG, o indice obtido da divisdo da Divida Liquida pelo
EBITDA (conforme definidos abaixo) néio devera ser superior ou igual
a 3,75 (trés inteiros e setenta € cinco centésimos) ("Indice Financeiro
da CAG" e, conjuntamente com 0O Indice Financeiro da AGPar, os
*Indices Financeiros").

Onde:

“Divida_ Liquida" significa (a) o somatbrio de todas as dividas
financeiras individuais da AGPar e/ou consolidadas da CAG junto a
pessoas fisicas e/ou juridicas, incluindo empréstimos ¢ financiamentos
com terceiros, emissdo de titulos de renda fixa, conversiveis ou nio em
agBes, no mercado de capitais local e/ou internacional, bem como avais
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ou fiangas prestadas pela AGPar ou CAG, exceto (i) fiangas ou avais
prestados para fins exclusivos de assegurar a finalizagdo de obras ou
garantias de obras (fianga completion); e (ii) fiangas ou avais prestados
em favor da AGPar, da CAG e/ou de qualquer de suas respectivas
sociedades controladas (que sio, para o fins deste inciso (k), aquelas
sociedades em que mais de 50% (cinquenta por cento) do capital
votante seja detido, direta ou indiretamente, pela AGPar e/ou pela
CAG); (b) menos o somatério das disponibilidades (caixa e aplicagdes
financeiras) e do diferencial por operagdes com derivativos;

"Patrimdnio Liquido" significa o patriménio liquido da AGPar ou da
CAG constante das demonstragdes financeiras trimestrais individuais
da AGPar ou das demonstragdes financeiras semestrais consolidadas
da CAG, conforme o caso, imediatamente anteriores & data da
verificagfio dos Indices Financeiros pelo Agente Fiduciario; e

"EBITDA" significa o lucro antes do resultado financeiro, tributos,
depreciagdes, amortizagdes e equivaléncias patrimoniais, apurado ao
longo dos Gltimos 12 (doze) meses.

Adicionalmente, o indice Financeiro da CAG serd verificado
semestralmente, com base nas demonstragdes financeiras semestrais
consolidadas da CAG, sendo que: (i) relativas aos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de cada ano, demonstragdes
financeiras, neste caso, auditadas por auditores independentes
devidamente registrados na CVM; e (ii) relativas aos semesires
encerrados em 30 de junho de cada ano, demonstragdes financeiras,
neste caso, nio auditadas por auditores independentes, mas que serao
acompanhadas de comunicagio formal de um diretor estatutario da
CAG atestando a validade e corre¢io dos dados financeiros nelas
apresentados.

82. Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na Clausula
8.1.2 acima, o Agente Fiduciario deverd convocar, em até 3 (trés) Dias Uteis da data
em que tomar ciéncia da ocorréncia do referido evento, Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar acerca da ndo declara¢éo do vencimento antecipado das
Debéntures, observado o procedimento de convocagdo previsto na Cléusula 11
abaixo e o quorum especifico estabelecido na Clausula 8.2.1 abaixo. As Assembleias
Gerais aqui previstas poderio também ser convocadas pela Companhia, na forma da
Clausula 11.2 abaixo.

82.1. Se, na Assembleia Geral referidas na Clausula 8.2 acima, os Debenturistas
detentores de, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Deb@ntures em
Circulacdo, deliberarem pelo ndo vencimento antecipado das Debéntures, o Agente
Fiduciario niio declarara o vencimento antecipado das Debéntures.
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8.2.2. Adicionalmente ao disposto nas Clausulas 8.2 e 8.2.1 acima, na hipétese de nio
instalagdo da Assembleia Geral de Debenturistas, em segunda convocagiio, o Agente
Fiduciario devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes
decorrentes das Debéntures, aplicando-se o disposto na Clausula 8.3 abaixo.

8.3. Observado o disposto nesta Clausula 8, em caso de vencimento antecipado das
Debéntures a Companhia obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures, com o
seu consequente cancelamento, obrigando-se a pagar o Valor Nominal Unitério, ou
o saldo do Valor Nominal Unitédrio, conforme o caso, de cada Debénture, acrescido
da Remuneragio, calculados pro rata temporis, a partir da Data de Integralizagfo,
ou da data de pagamento da Remuneracio imediatamente anterior, até a data do seu
efetivo pagamento, além dos demais encargos devidos nos termos desta Escritura,
em até 3 (tr@s) Dias Uteis contados do recebimento, pela Companhia, da
comunicagio escrita enviada pelo Agente Fiduciario neste sentido, sob pena de, em
ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos encargos moratdrios
previstos na Clausula 6.17 desta Escritura.

9. OBRIGACOES ADICIONAIS DA COMPANHIA

9.1. Observadas as demais obriga¢des previstas nesta Escritura, enquanto o saldo
devedor das Debéntures nido for integralmente pago, a Companhia obriga-se, ainda,
a:

9.1.1. Disponibilizar em sua pagina na rede mundial de computadores, dentro do prazo
miximo, conforme previsto na Lei das Sociedades por Agdes € na regulamentagio
aplicavel a época, contado ap6s o término do exercicio social de cada ano ou na data
de sua divulgacfio, o que ocorrer primeiro, copia de suas demonstragdes financeiras
consolidadas, relativas ao exercicio social entdo encerrado, elaboradas de acordo
com a Lei das Sociedades por A¢des, com os principios contdbeis geralmente aceitos
no Brasil.

9.1.2. Fornecer ao Agente Fiduciario:

(a)  no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contado do respectivo arquivamento na
JUCEMG, via original da Escritura e seus eventuais aditamentos;

(b)  os avisos aos Debenturistas, fatos relevantes e atas de assembleias gerais de
acionistas que de alguma forma envolvam os interesses dos Debenturistas em
até 5 (cinco) dias corridos apods as respectivas publicagfes;

(¢) em até 10 (dez) dias corridos contados do recebimento de solicitagdo do
Agente Fiduciario, todos os dados financeiros, atos societarios e organograma
de seu grupo societario, o qual deverd conter, inclusive os controladores, as
controladas, as sociedade sob controle comum, as coligadas, e as sociedades
integrantes do bloco de controle da Companhia, conforme aplicavel, no
encerramento de cada exercicio social, necessérios a elaboragio do relatorio
anual, além de quaisquer informagdes relevantes com relagdo as Debéntures
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ou quaisquer informag&es necessarias no dmbito da prestag3o de servigos pelo
Agente Fiducidrio nos termos desta Escritura e respeitando os prazos legais e
regulamentares a que tais informacdes estejam sujeitas, que lhe venham a ser
razoavelmente solicitadas, por escrito, pelo Agente Fiduciario;

{(d) cépia de qualquer correspondéncia ou notificagfo judicial ou extrajudicial
recebida pela Companhia relativa 2 um Evento de Inadimplemento ou a esta
Escritura, em até | (um) Dia Util do seu recebimento;

(¢) informagdes sobre (i) ocorréncia de qualquer das hipdteses previstas na
Clausula 7.2 acima que ensejam o Resgate Antecipado Obrigatério; ou (ii)
qualquer fato que seja do conhecimento da Companhia e que possa vir a
afetar, de forma negativa, o seu desempenho financeiro e operacional, em até
1 (um) Dia Util da ocorréncia de tal fato;

€))] dentro de, no maximo, 15 (quinze) dias apos a publicagio das demonstragdes
financeiras da Companhia, declaragfio assinada por qualquer dos diretores da
Companhia, na forma do seu estatuto social, atestando: (i) que permanecem
validas as disposigdes contidas na Escritura; (ii) ndo ocorréncia de qualquer
das hipoteses de vencimento antecipado e inexisténcia de descumprimento de
obrigag¥es da Companhia perante os Debenturistas e o Agente Fiducidrio; €
(iii) que ndo foram praticados atos em desacordo com o estatuto social; e

(g) dentro de, no maximo, 15 (quinze) dias apds a publicagdo das demonstragses
financeiras da AGPar e da CAG, declarag@io de representantes da AGPar e da
CAG atestando a efetiva legalidade, legitimidade, exigibilidade, validade,
auséncia de vicios, suficiéncia de informagdes e veracidade das inforimagdes
constantes das demonstragdes financeiras da AGPar e da CAG, bem como a
memoria de calculo com todas as rubricas necessarias, elaborada pela AGPar
e pela CAG, que demonstre o cumprimento dos Indices Financeiros pela
AGPar e pela CAG, podendo o Agente Fiduciario solicitar 2 AGPar e/ou &
CAG e/ou aos auditores independentes da AGPar ¢ da CAG todos os
eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios.

9.1.3. Proceder a adequada publicidade dos dados econdémico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei das Sociedades por A¢des e/ou demais regulamentagdes aplicdveis.

9.1.4. Manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com as praticas contdbeis adotadas na Republica Federativa do Brasil, e permitir que
representantes do Agente Fiducirio, respeitado o disposto na regulamentacfo
aplicavel, inclusive no inciso XIII do artigo 12 da Instrucdo CVM 28, de 23 de
novembro de 1983 ("Instru¢do CVM 28") realize, em base razodvel e quando
considerar necessario, auditoria extraordindria na Companbhia.

D
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9.1.5. Convocar, nos termos da Clausula 11 abaixo, Assembleias Gerais para deliberar
sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se relacione com a presente
Emissdo, caso o Agente Fiduciario ndo o faga.

9.1.6. Cumprir com as obrigag8es estabelecidas no artigo 17 da Instrugdo CVM 476, quais
sejam:

(a) preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o
caso, demonstragBes consolidadas, em conformidade com a Lei das
Sociedades por Agdes, e com as regras emitidas pela CVM;

(b) submeter suas demonstragBes financeiras a auditoria, por auditor
independente registrado na CVM;

(¢)  divulgar suas demonstra¢des financeiras, acompanhadas de notas explicativas
e parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de
computadores, no prazo maximo de 3 (trés) meses contados do encerramento
do exercicio social;

(d) manter os documentos mencionados na alinea (c) acima em sua pagina na
rede mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

{e)  observar as disposi¢Ges da Instrugdo CVM n.° 358, de 3 de janeiro de 2002
("Instrugiio CVM 358") no tocante ao dever de sigilo e as vedagdes &
negociagio;

H divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instrugdo CVM 358,
connunicando imediatamente aos Coordenadores; e

(g) fomnecer todas as informagdes que vierem a ser solicitadas pela CVM,
ANBIMA ou pela CETIP.

9.1.7. Enviar imediatamente as informagdes divulgadas na rede mundial de computadores
nos termos das alineas (c) e (d) da Clausula 9.1.6 acima as entidades administradoras
dos mercados em que as Debéntures forem admitidas a negociagio;

9.1.8. Manter as Debéntures registradas para negociagio no mercado secundario junto ao
CETIP 21 durante o prazo de vigéncia das respectivas Debéntures, efetuando o
pagamento pontual dos custos decorrentes desses registros.

9.1.9, Estruturar e manter em adequado funcionamento um departamento para atender aos
Debenturistas, podendo utilizar, para esse fim, a estrutura e os 6rgios destinados ao
atendimento de seus acionistas, ou contratar institui¢gdes financeiras autorizadas para
a prestacdo desse servigo.

9.1.10. Notificar em até 1 (um) Dia Util o Agente Fiduciario em caso de mudanga na
natureza ou escopo dos negdcios e operagdes da Companhia.
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9.1.11. Cumprir todas as leis, regras, regulamentos e ordens aplicdveis, em qualquer
jurisdi¢do na qual realize negdcios ou possua ativos, exceto no que se referir a leis,
regras, regulamentos e ordens cujo descumprimento ndo resulte em impacto adverso
relevante para suas atividades (inclusive decorrentes de impactos negativos de
carater reputacional ou de imagem), ou para sua capacidade em honrar
tempestivamente as obrigagdes pecunidrias ou ndo relativas as Debéntures,
decorrentes desta Escritura e/ou a qualquer outra divida que, se vencida e ndo paga,
possa acarretar o vencimento antecipado das Debéntures ("Impacto Adverso
Relevante™).

9.1.12. Cumprir rigorosamente a legislagio ambiental e trabalhista em vigor,
adotando as medidas e a¢des preventivas ou reparatérias, destinadas a evitar e
corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das
atividades descritas em seu objeto social e, ainda, proceder a todas as diligéncias
exigidas para suas atividades econdmicas, preservando o meio ambiente e atendendo
as determinagdes dos orgios municipais, estaduais e federais que, subsidiariamente,
venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor, exceto aquelas
que estdo sendo questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial ou
cujo descumprimento néo resulte em um Impacto Adverso Relevante.

9.1.13. Exceto com relagfio Aqueles pagamentos que estejam sendo ou venham a ser
questionados pela Companhia na esfera judicial ou administrativa ou cujo ndo
pagamento resulte em Impacto Adverso Relevante, manter em dia o pagamento de
todos os tributos devidos as Fazendas Federal, Estadual ou Municipal.

9.1.14. Adotar todas as medidas necessarias para:

(a) preservar todos os seus direitos, titulos de propriedade, licengas e ativos
necessarios para a condugdo dos seus negécios dentro do respectivo objeto
social e das praticas comerciais usuais, exceto cujo descumprimento nédo
resulte em um Impacto Adverso Relevante;

{b)  manter em boas condi¢des os bens utilizados na condugéo de seus negdécios,
excetuando-se pelo desgaste normal, exceto cujo descumprimento néo resulte
em um Impacto Adverso Relevante;

(¢)  pagar ou de outra forma quitar, quando devidas, observados os periodos de
caréncia aplicaveis, todas as suas obrigagdes, inclusive, mas sem limitagao,
as de natureza fiscal, trabalhista e comercial, exceto cujo descumprimento néo
resulte em um Impacto Adverso Relevante; e

(d) estender as medidas elencadas nos subitens (a) a (c) desta Clausula 9.1.14
para as Sociedades Controladas, conforme aplicavel.
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9.1.15. Contratar e manter contratados, as suas expensas, durante todo o prazo de
vigéncia das Debéntures, os prestadores de servigos inerentes s obriga¢Ses previstas
nesta Escritura, incluindo: (a) o Banco Liquidante; (b) o Escriturador; (¢} o Agente

Fiducidrio; e (d) o sistema de negociagiio das Debéntures no mercado secundério
(CETIP 21).

9.1.16. Comunicar ao Agente Fiduciario o descumprimento de qualquer clausula,
termos ou condi¢des desta Escritura, inclusive com relagdo a suas obrigagles,
pecuniarias e nio pecunidrias, contraidas perante os titulares das Debéntures, em até
1 (um) Dia Util ap6s o referido descumprimento.

9.1.17. Comunicar ao Agente Fiduciario em até 1 (um) Dia Util qualquer ocorréncia
que importe em modificagfio da utilizago dos recursos prevista na Clausula 4 acima.

9.1.18. Efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente
Fiduciario, que venham a ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive, honorarios advocaticios e
outras despesas e custos razoaveis incorridos em virtude da cobranga de qualquer
quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura.

9.1.19. Informar ao Agente Fiduciario o valor e a data de pagamento de toda e
qualquer remuneragiio referente as Debéntures, em até 5 (cinco) dias apds o
respectivo pagamento, para que o Agente Fiducidrio possa cumprir com suas
obrigages, inclusive aquela constante da Cldusula 10.4 abaixo.

9.1.20. Nio ceder, transferir ou de qualquer forma alienar quaisquer de suas
obrigagbes relacionadas as Debéntures, sem a prévia e expressa aprovag@io da
totalidade dos titulares das Debéntures.

9.1.21. Nio praticar qualquer ato em desacordo com seu Estatuto Social.

9.1.22. Apresentar, por meio desta Escritura e da declaragéo prestada nos termos do
artigo 10 da Instrugdo CVM 476, declarag@es e informagdes verdadeiras, completas
¢ corretas, comprometendo-se a notificar em até 3 (trés) Dias Uteis o Agente
Fiduciario, por escrito, caso qualquer das declaragdes aqm previstas efou as
informagdes formecidas pela Companhia, se tornarem imprecisas, mcompletas ou
ndo corresponderem mais a realidade.

9.1.23, A Companhia obriga-se, de forma irrevogdavel e irretratavel, a indenizar os
Debenturistas ¢ o Agente Fiduciario por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas.
custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e honorarios advocaticios)
incorridos e comprovados pelos Debenturistas e pelo Agente Fiducidrio em razio da
falta de veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia de quaisquer das suas
declaragSes prestadas na presente Escritura.

0.1.24. Informar ao Agente Fiducidrio, na forma da Clausula 13 abaixo, em até 5
(cinco) Dias Uteis contados da ocorréncia do evento, sobre a ocorréncia de qualquer
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reorganizagio societaria em que esteja envolvida ou sobre a alteragfio de seu objeto
social, ressalvadas exce¢des previstas nos incisos (g) e (i) da Clausula 8.1.1 acima,
sem prejuizo da eventual ocorréncia de um Evento de Inadimplemento.

9.1.25. A Companhia se obriga a (i) contratar uma agéncia de classificaco de risco,
entre Standard & Poor's ou a Fitch ou a Moody's, para realizar, anualmente, a partir
da Data de Emissdio, a atualizag¢do do relatério de classificag@io de risco (rating)
privado da Companhia, até o integral pagamento das Debéntures em Circulag&o; (ii)
disponibilizar aos Debenturistas ou ao Agente Fiducidrio acesso aos referidos
relatérios de classificagfo de risco preparados pela agéncia de classificagéo de risco
no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu recebimento pela
Companhia; (iii) comunicar em até 5 (cinco) Dias Uteis ao Agente Fiduciario sobre
qualquer alterago e o inicio de qualquer processo de revisiio da classificacéo de
risco, observado que, caso a agéncia de classificagéo de risco contratada cesse suas
atividades no Brasil ou, por qualquer motivo, esteja ou seja impedida de emitir a
classificagiio de risco da Companhia, a Companhia devera, a seu exclusivo critério,
contratar outra agéncia de classificagiio de risco, sem necessidade de prévia
aprovagio dos Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiduciério, desde que tal
agéncia de classificagfio de risco seja a Standard & Poor's ou a Fitch ou a Moody's.
A Companhia podera, a seu exclusivo critério, contratar a referida agéncia de
classificagio de risco, dentre a Standard & Poor's, Fitch ou Moody's, para realizara
classificaciio de risco (rating) da Companhia.

9.1.26. A Companhia obriga-se, neste ato, em caréter irrevogavel e irretratavel, a
cuidar para que as operagdes que venha a praticar no ambiente CETIP sejam sempre
amparadas pelas boas praticas de mercado, com plena e perfeita observéncia das
normas aplicdveis 4 matéria, isentando o Agente Fiduciario de toda e qualquer
responsabilidade por reclamagdes, prejuizos, perdas e danos, lucros cessantes e/ou
emergentes a que o ndo respeito as referidas normas der causa, desde que
comprovadamente no tenham sido gerados por atuagdo do Agente Fiduciario

10. AGENTE FIDUCIARIO

10.1. Nomeagdo. A Companhia nomeia e constitui o Agente Fiducidrio dos Debenturistas
desta Emissio a Pentigono S.A. Distribuidora de Titulos € Valores Mobiliarios,
acima qualificada, a qual, neste ato, aceita a nomeagao para, nos termos da lei e desta
Escritura, representar perante a Companhia a comunhfio dos titulares das
Debéntures.

10.1.1. O Agente Fiduciario declara, neste ato, que verificou a veracidade das
informagdes contidas nesta Escritura, tendo diligenciado para que fossem sanadas as
omissdes, falhas, ou defeitos de que tenha tido conhecimento
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10.2. Remuneragdo do Agente Fiducidrio. Sera devida pela Companhia ao Agente
Fiduciario a titulo de honorérios pelo desempenho dos deveres e atribuigbes que lhe
competem, nos termos da lei e desta Escritura, uma remuneracfo a ser paga da
seguinte forma: parcelas anuais de R$4.000,00 (quatro mil reais), sendo a primeira
devida no 5° (quinto) Dia Util ap6s a assinatura desta Escritura e as demais na mesma
data dos anos subsequentes, até a liquida¢do integral das Debéntures.

10.2.1. No caso de inadimplemento da Companhia, todas as despesas com
procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario
venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser
previamente aprovadas, se assim possivel, e adiantadas pelos Debenturistas e,
posteriormente, conforme previsto na legislagio aplicavel, ressarcidas pela
Companhia, desde que razodveis e devidamente comprovadas. Tais despesas a serem
adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com honorarios
advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judiciarias relativas a agdes
propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de a¢des ajuizadas contra o Agente
Fiduciario no exercicio de sua fungiio, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos
financeiros, enquanto representante da comunhdo dos Debenturistas. As eventuais
despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agGes judiciais
serdo ignalmente suportados pelos Debenturistas na hipotese de a Companhia
permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento destas por um periodo
superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar aos Debenturistas
garantia prévia Debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia.

10.2.2. O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos
e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que néo tenha sido saldado na
forna ora estabelecida sera acrescido a divida da Companhia e terd preferéncia sobre
as Debéntures na ordem de pagamento.

10.2.3. O Agente Fiduciario deverd, com excegdo ao primeiro pagamento, enviar
aviso de cobranca da remuneragfio 4 Companhia com antecedéncia minima de 10
(dez) dias da data de cada pagamento, sendo que se a Companhia nido receber
referido aviso dentro do prazo acima, os pagamentos eventualmente efetuados com
atraso, em raz3o do nio recebimento, pela Companhia, de referido aviso, ndo estardo
sujeitos a multas ou penalidades,

10.2.4. A remuneracio prevista na Clausula 10.2 acima sera devida mesmo apds o
vencimento das Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na
cobranga de inadimpléncias nfio sanadas pela Companhia e ndo inclui o pagamento
de honorarios de terceiros especialistas, tais como auditores independentes,
advogados, consultores financeiros, entre outros.

\ .
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10.2.5. As parcelas referentes a Clausula 10.2 acima serfio atualizadas, anualmente,
de acordo com a variagio acumulada do IGP-M, ou na sua falta ou impossibilidade
de aplicagfo, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a partir da data do pagamento
da primeira parcela referida na Clausula 10.2 acima, até as datas de pagamento de
cada parcela subsequente, calculada pro rata die se necessario.

10.2.6. A remunerago nfio inclui as despesas razoaveis com publicagles, taxas,
emolumentos, autenticagdo de documentos, despachantes para obtengdo de
certiddes, registros, coOpias, conference calls, contatos telefdnicos, notificagdes,
transporte, alimentagdo, extra¢fio de certiddes, viagens e estadias, necessdrias ao
exercicio da fun¢do de Agente Fiduciério, durante ou apds a implantagdo do servico,
a serem cobertas pela Companhia, mediante pagamento das respectivas faturas
emitidas diretamente em seu nome e acompanhadas dos respectivos comprovantes,
ou reembolso, sempre que possivel, apés prévia aprovagiio. Néo estdo incluidas
igualmente despesas razoaveis com especialistas, caso sejam necessarios, tais como
auditoria e/ou fiscalizagfio, entre outros, ou assessoria legal & Companhia.

10.2.7. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia
desta remuneracio, os débitos em atraso ficarfo sujeitos a multa de 2% (dois por
cento) ao més e juros de mora de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do
débito em atraso sujeito a atualizag@o monetéria pelo IGP-M, calculada desde a data
do inadimplemento até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

10.2.8. Os valores descritos acima serdo acrescidos dos seguintes tributos incidentes
sobre a remuneragfo: (a) Impostos sobre Servigos de Qualquer Natureza dSS); (b)
Contribui¢do ao Programa de Integragdo Social (PIS); (¢) Contribuigdo para o
Financiamento da Seguridade Social (COFINS); e (d) quaisquer outros impostos que
venham a incidir sobre a remuneragio do Agente Fiducidrio, excetuando-se o
Imposto de Renda (IR), nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento,
correspondentes ao regime de tributagio de lucro real pelas institui¢cdes financeiras,
de forma que estes valores correspondam a valores liquidos de todos os tributos
incidentes sobre a prestagdo de servigos de agente fiducidrio pelas institui¢des
financeiras.

10.2.9. A remuneragfio cobre os servigos inerentes a fungdo, a serem prestados pela
equipe técnica do Agente Fiduciario, bem como a participacio do Agente Fiduciério
em Assembleias Gerais.

10.3. Substituicdo. Nas hipéteses de auséncia e impedimentos temporarios, renincia,
intervenc#o, liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia ou qualquer outro caso de
vacincia, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do
evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo
agente fiduciario, a qual poderé ser convocada pelo préprio Agente Fiduciario a ser
substituido, pela Companhia, por Debenturistas que representem 10% (dez por
cento), no minimo, das Debéntures em Circulagéo, ou pela CVM. Na hipétese da
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convocaciio ndo ocorrer até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado, L\‘\O
cabera a Companhia efetud-la, observado o prazo de 15 (quinze) dias para a primeira
convocaciio ¢ 8 (oito) dias para a segunda convocagdo, sendo certo que a CVM

podera nomear substituto provisoério enquanto ndo s¢ consumar O processo de

escolha do novo agente fiduciario.

10.3.1. A remuneragio do novo agente fiducidrio sera a mesma ja prevista nesta
Escritura, salvo se outra for negociada com a Companhia, sendo por esta aceita por
escrito, prévia e expressamente,

10.3.2. Na hipdtese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas
fungdes por circunstincias supervenientes a esta Escritura, devera comunicar em até
1 (um)} Dia Util o fato aos Debenturistas e & Companhia, mediante convocagao da
Assembleia Geral de Debenturistas, pedindo sua substitui¢do.

10.3.3. E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a
distribuicio das Debéntures, proceder a substitui¢do do Agente Fiduciario ¢ a
indicag@io de seu substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente
convocada para esse fim.

10.3.4. A substituigiio do Agente Fiducidrio fica sujeita a comunicagdo prévia a CVM
e 4 sua manifestagio acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8° da
Instrugio CVM 28, ¢ eventuais normas posteriores.

10.3.5. A substituicio do Agente Fiducidrio, em carater permanente, deverd ser
objeto de aditamento a presente Escritura.

10.3.6. O Agente Fiducidrio entrara no exercicio de suas fungGes a partir da data da
presente Escritura ou, no caso de agente fiduciario substituto, no dia da celebragio
do correspondente aditamento & Escritura, devendo permanecer no exercicio de suas
fungdes até sua efetiva substitui¢do ou até o pagamento integral do saldo devedor
das Debéntures, o que ocorrer primeiro.

10.3.7. Aplicam-se as hipdteses de substitui¢io do Agente Fiduciario as normas ¢
preceitos a respeito, baixados por ato(s) da CVM.

10.4. Deveres. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou na presente
Escritura, constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario:

(a)  proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio
da funcdo o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma
empregar na administragio de seus proprios bens;

(b)  renunciar & fungio na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse ou
de qualquer outra modalidade de inaptiddo;

(©) conservar em boa guarda toda a escrituragao, correspondéncia e demais
papéis relacionados com © exercicio de suas fungdes;
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(d)

(e)

()

()

(h)

(1)

@

(x)

M

verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagdes
contidas nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as
omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

promover, nos competentes 6rgéos, caso a Comparhia ndo o faga, o registro
desta Escritura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas ¢
irregularidades porventura neles existentes. Neste caso, 0 oficial do registro
notificara a administragio da Companhia para que esta lhe forneca as
indicactes e documentos necessarios;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestagdo das informagdes
obrigatorias, alertando 0s Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou
inverdades constantes de tais informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informacdes constantes das propostas
de modifica¢des nas condigdes das Debéntures, se for o caso;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes,
certiddes atualizadas perante 6rgdos ¢ entidades publicas e oficios de registros
publicos, dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, Cartorios
de Protesto, Juntas de Conciliagdo e Julgamento, Procuradoria da Fazenda
Publica, onde se localiza a sede do estabelecimento principal da Companhia;

solicitar, quando considerar necessario, desde que permitido pela legislagao
aplicavel, auditoria extraordinaria na Companhia de forma justificada cujos
custos deverdo ser arcados pela Companhia;

convocar, quando necessario, Assembleias Gerais de Debenturistas mediante
antincio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos Orgdos de imprensa
referidos na Clausula 6.20 acima, respeitadas as disposicdes desta Escritura e
as demais regras aplicéveis constantes da Lei das Sociedades por Agdes;

comparecer a(s) Assembleia(s) Geral(is) de Debenturistas a fim de prestar as
informacdes que Ihe forem solicitadas;

elaborar relatorio destinado aos Debenturistas, nos termos da alinea "b" do
paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Agdes, o qual devera
conter, a0 menos, as seguintes informagdes:

(i) eventual omissio ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informacdes divulgadas pela Companhia, ou, ainda, o inadimplemento
ou atraso na obrigatéria prestagio de informagdes pela Companhia;

(if)  alteragdes estatutarias ocorridas no periodo;

(iii) comentarios sobre as demonstragbes contabeis da Companhia
enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de
capital da Companhia;
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(iv) posicdo da distribui¢iio ou colocagdo das Debéntures no mercado;

(v) amortizacdo, aquisicio facultativa e pagamentos de remuneragio
realizados no periodo, bem como aquisi¢ses € vendas de Debéntures
efetuadas pela Companhia;

(vi) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio desta
Emiss#io, de acordo com os dados obtidos perante 0s administradores
da Companhia;

(vii) cumprimento de outras obriga¢des assumidas pela Companhia nesta
Escritura, inclusive quanto & ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Inadimplemento previstos na Clausula 8.1 acima,

(viii) declaragiio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungéo de
Agente Fiduciario;

(ix) relagdo dos bens e valores entregues a sua administragio em razio das
Debéntures; e

(x) existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas,
feitas pela propria Companhia, por sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo da Companhia em que
tenha atuado como agente fiducidrio, bem como 0s dados sobre tais
emissdes listados abaixo:

(a) denominagio da companhia ofertante;
(b) valor da emissdo;

(c)  quantidade de debéntures emitidas;
(d) espécie;

(e) prazo de vencimento das debéntures;

(f) tipo ¢ valor dos bens dados em garantia ¢ denominagio dos
garantidores; e

(g) eventos de resgate, amortizagiio, conversdo, repactuagio e
inadimplemento no periodo, conforme aplicavel.

Para tanto, a Companhia deverd disponibilizar copia do organograma
atualizado do seu grupo societario, contendo, inclusive controladores,
controladas, sociedades sob controle comum, coligadas, e integrantes
de bloco de controle, ao encerramento de cada exercicio social.
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(m)
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(o)
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()

()

®

()

)

colocar a disposi¢io o relatério de que trata a alinea (1) acirna aos
Debenturistas no prazo estabelecido pela regulamentagio aplicavel, a contar
do encerramento do exercicio social da Companhia, a0 menos nos seguintes
locais: (i) sede da Companhia; (ii) CVM; (iii) CETIP; e (iv) na sede dos
Coordenadores;

publicar, as expensas da Companhia, nos orgios da imprensa referidos na
Clausula 6.20 acima, aniincio comunicando aos Debenturistas que o relatorio
se encontra a sua disposi¢do nos locais indicados na alinea (m) acima;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante,
inclusive, gestOes perante a Companhia, o Banco Liquidante, a CETIP, sendo
que, para fins de atendimento ao aqui disposto, a Companhia ¢ 0s
Debenturistas, mediante subscrigdo e integralizagio das Debéntures,
expressamente autotizam, desde ja, o Banco Liquidante, a CETIP a
atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente Fiduciario neste sentido;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura,
especialmente daquelas que impdem obrigagdes de fazer e de néo fazer;

sem prejuizo do disposto na Clausula 8 acima, notificar os Debenturistas por
edital ou individualmente, no prazo méximo de 15 (quinze) dias, da ciéncia
de qualquer inadimplemento, pela Companhia, de obriga¢des assumidas na
presente Escritura, indicando o local em que fornecera aos interessados

maiores esclarecimentos. Comunicago de igual teor deve ser enviada 8 CVM
e a CETIP;

acompanhar a destinago dos recursos captados por meio da emissdo das
Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da
Companbhia;

examinar qualquer proposta ou iniciativa de alteragdo do estatuto social da
Companhia que objetive mudar o objeto social da Companhia, cumprindo-lhe
convocar Assembleias Gerais para deliberar acerca de matéria em relagdo as
Debéntures;

convocar, quando necessario, Assembleias Gerais nos termos desta Escritura
e da regulamentacio aplicavel;

divulgar as informagdes referidas no inciso (1), alinea (x) desta Clausula 10.4,
através de sua central de atendimento c/ou em sua pagina da Internet
(website), tdo logo delas tenha conhecimento;

disponibilizar aos Debenturistas e aos demais participantes do mercado ©
valor unitério das Debéntures, calculado pela Companhia em conjunto com 0
Agente Fiduciario, através de sua central de atendimento e/ou em sua pagina
da Internet (website); e
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(w) acompanhar trimestralmente, no caso da AGPar, e semestralmente, no caso
da CAG, a manutengo dos Indices Financeiros.

10.5. Atribuigdes Especificas. O Agente Fiduciario usard de quaisquer procedimentos
judiciais ou extrajudiciais contra a Companhia para a protegdo € defesa dos
interesses da comunhio dos Debenturistas e da realiza¢fo de seus créditos, devendo,

em caso de inadimplemento da Companhia, observados os termos e condigdes desta
Escritura:

(a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures conforme previsto na
Clausula 8 acima e cobrar seu principal e acessorios;

(b)  requerer a faléncia da Companhia ou iniciar procedimento da mesma natureza
quando aplicavel;

(¢) tomar qualquer providéncia necesséria para a realizagio dos créditos dos
Debenturistas;

(d) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo judicial
e/ou recuperagio extrajudicial, bem como intervengdo ou liquidagdo
extrajudicial da Companhia.

10.5.1. O Agente Fiduciario somente se eximird da responsabilidade pela ndo adogo
das medidas contempladas nos subitens (a) a (c) acima se, convocada a Assembleia
Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagdo da totalidade dos
Debenturistas detentores das Debéntures em Circulagio, bastando, porém, a
deliberagio da maioria dos titulares das Debéntures em Circulagio presentes a
respectiva Assembleia Geral quando tal hipotese se referir ao disposto no inciso (d)
acima.

10.6. Despesas. A Companhia ressarciri o Agente Fiduciario de todas as despesas
razodveis e usuais que tenha, comprovadamente, incotrido para proteger os direitos
e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos.

10.6.1. O ressarcimento a que se refere a Clausula 10.6 acima serd efetuado em até
15 (quinze) Dias Uteis contados da entrega & Companhia de copias dos documentos
comprobatorios das despesas efetivamente incorridas.

10.6.2. No caso de inadimplemento da Companhia, todas as despesas com
procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que ¢ Agente Fiduciario
venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser, sempre
que possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e
posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Companhia, mediante
comprovagio do seu pagamento. Tais despesas a serem adiantadas pelos
Debenturistas incluem também os gastos com honorarios advocaticios de terceiros,
depositos, custas e taxas judiciarias de agdes propostas pelo Agente Fiduciario ou
decorrentes de agbes intentadas contra ele no exercicio de sua fungio, desde qu
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relacionadas 4 solugfio da inadimpléncia aqui referida, ou ainda que lhe causem \’\“\P
prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhdo dos
Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em a¢des judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas,

bem como a remuneragio e as despesas reembolsiveis do Agente Fiducidrio, na
hipdtese de a Companhia permanecer em inadimpléncia com relagfio ao pagamento

destas por um periodo superior a 30 (trinta) dias.

10.6.3. As despesas a que se refere esta Clausula 10.6 compreenderdo, inclusive,
aquelas incorridas con:

{a) publicagdio de relatdrios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta
Escritura, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicdveis;

()  extracd@o de certiddes;
(¢) fotocdpias, digitalizagdes, envio de documentos;
(d)  conference calls e contatos telefonicos;

(e) locomogdes entre estados da Republica Federativa do Brasil e respectivas
hospedagens, transportes e alimentagfo, quando necessarias ao desempenho
das fungbes; e

H eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omiss@es e/ou obscuridades nas informagdes
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

10.6.4. = O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos
e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que ndo tenha sido saldado na
forma ora estabelecida sera acrescido a divida da Companhia e gozara das mesmas
garantias das Debéntures, se for o caso, preferindo as Debéntures na ordem de
pagamento.

10.7. Declaracdes do Agente Fiducidrio. O Agente Fiducidrio, nomeado na presente
Escritura, declara, sob as penas da lei:

(a)  nido ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo 3° da Lei
das Sociedades por Ag¢des, ¢ o artigo 10 da Instrugdo CVM 28 para exercer a
fungdo que lhe € conferida;

(b) aceitar a fungdio que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribui¢des previstos na legislagéio especifica e nesta Escritura;

(¢) aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas clausulas ¢
condigdes;

(d) ndo ter qualquer ligagdo com a Companhia que o impega de exercer suas
funcdes;
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(e) estar ciente da Circular n.° 1.832, de 31 de outubro de 1990, do Banco Central
do Brasil;

(D estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas
obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

(g) ndo se encontrar em nenhuma das sitnagSes de conflito de interesse previstas
no artigo 10 da Instrugio CVM 28;

(h)  estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciério,
nos termos da regulamentagdo aplicavel vigente;

(1) que esta Escritura constitui uma obrigagdo legal, valida, vinculativa e eficaz
do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com 0s seus termos ¢ condigdes;

)] que a celebragio desta Escritura ¢ o cumprimento de suas obrigagdes aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigagio anteriormente assumida pelo
Agente Fiduciario;

(k)  que verificou a veracidade das informagbes contidas nesta Escritura; e

4} na data de assinatura da presente Escritura, conforme organograma
encaminhado pela Companhia, 0 Agente Fiduciario identificou que presta
servigos de agente fiduciario nas seguintes emissdes: (i) 1* emissdo privada
de debéntures simples, com garantia fidejussoria, associada com opgdo de
compra de agbes, da AG Tel Participagdes S.A. ("1* Emissfio da AG Tel™),
com vencimento em 30 de outubro de 2019, em que foram emitidas 125.000
(cento e vinte e cinco mil) debéntures, na data de emissdo, no valor de
R$125.000.000,00 (cento ¢ vinte e cinco milhdes de reais). Até a presente
data nio foi verificado qualquer evento de resgate, conversdo, amortizagio,
repactuagiio e inadimplemento. Na data da emissio, as debéntures da 1°
Emissdo da AG Tel sio garantidas por garantia fidejusséria prestada pela
Companhia, conforme previsto na escritura de emissdo; (ii) 2* emissdo de
debéntures simples, nfio conversiveis em agdes, em trés séries, da espécie
quirografaria, para distribuigdo pablica com esforgos restritos de colocago,
com garantia fidejussoria, da Andrade Gutierrez Participagbes S.A. ("22
Emissiio da Andrade Gutierrez Participacdes"), com vencimento em 15 de
junho de 2017 para a 1° série, 15 de junho de 2019 para a 2% série e em 15 de
junho de 2022, em que foram emitidas 63.945 (sessenta e trés mil novecentas
¢ quarenta e cinco) debéntures, na data de emissio, no valor de
R$639.450.000,00 (seiscentos ¢ frinta ¢ nove milhdes e quatrocentos ¢
cinquenta mil reais). Até a presente data ndo foi verificado qualquer evento
de resgate, amortizagio, conversio, repactuacio e inadimplemento. Na data
da emissdo, as debéntures da 2* Emissdo da Andrade Gutierrez Participagbes
contavam com fianga da Construtora Andrade Gutierrez S.A., conform
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previsto na escritura de emissfo; (iii) 3" emissdo de debéntures simples, ndo
conversiveis em acdes, em trés séries, da espécie quirografaria, para
distribui¢iio publica com esforgos restritos de colocagdo, com garantia
fidejussoria, da Andrade Gutierrez Participagdes S.A. ("3? Emissdo da
Andrade Gutierrez Participagdes"), com vencimento em 15 de junho, em que
foram emitidas 18.000 (dezoito mil) debéntures, na data de emisséio, no valor
de R$180.000.000,00 (cento e oitenta milhdes de reais). Até a presente data
nio foi verificado qualquer evento de resgate, amortiza¢do, conversao,
repactuagdio e inadimplemento. Na data da emissfo, as debéntures da 3°
Emissdo da Andrade Gutierrez Participag@es ndo possuem garantias,
conforme previsto na escritura de emissdo; (iv) 1" emissiio piblica de
debéntures simples, niio conversiveis em ag¢des, da espécie quirografaria, em
série unica, da Andrade Gutierrez Concessdes S.A. ("1* Emissio da AG
Concessdes"), com vencimento em 2 de maio de 2020, em que foram emitidas
25,400 (vinte e cinco mil e quatrocentas) debéntures, na data de emissdo, no
valor de R$254.000.000,00 (duzentos e cinquenta e quatro milhSes de reais).
Até a presente data ndo foi verificado qualquer evento de conversdo,
amortizagio, resgate, repactuacgiio e inadimplemento. Na data da emissdo, as
debéntures da 1 Emissiio da AG ConcessBes ndo possuem garantias,
conforme previsto na escritura de emissdo; e (v) 3* emissdo (sendo a 2°
(segunda) emissdo publica) de debéntures simples, ndo conversiveis em
acdes, da espécie quirografaria, em série Uinica, da Companhia ("3* Emisséo
da Companhia™), com vencimento em 17 de dezembro de 2015, em que foram
emitidas 43.000 (quarenta ¢ trés mil) debéntures, na data de emissdo, no valor
de R$430.000.000,00 (quatrocentos e trinta milhdes de reais). Até a presente
data ndo foi verificado qualquer evento de resgate, conversiio, amortizagdo,
repactuagiio ¢ inadimplemento. Na data da emissdo, as debéntures da 3°
Emissio da Companhia nio possuem garantias, conforme previsto na
escritura de emissfo.

10.7.1. O Agente Fiduciario ndo emitira qualquer tipo de opinifio ou fara qualquer
juizo sobre a orientagdo acerca de qualquer fato da emissdo que seja de competéncia
de definicio pelos Debenturistas, comprometendo-se tio-somente a agir em
conformidade com as instrugSes que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas.
Neste sentido, o Agente Fiduciario ndio possui qualquer responsabilidade sobre o
resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das
orientacdes dos Debenturistas a ele transmitidas, conforme definidas pelos
Debenturistas e reproduzidas perante a Companhia, independentemente de eventuais
prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou a
Companhia. A atuagio do Agente Fiduciério limita-se ao escopo da Instrugdo CVM
28 e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por A¢des, estando isento, sob
qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que nfo tenha
decorrido da legislagfio aplicavel.
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10.7.2. Sem prejuizo do seu dever de diligéncia, o Agente Fiduciario assumira que os
documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela
Companhia ou por terceiros a seu pedido nio foram objeto de fraude ou adulteragéo.
Nio serd ainda, sob qualquer hipétese, responsavel pela elaboragfio de documentos
societarios da Companhia, permanecendo sob obrigacfio legal e regulamentar da
Companhia elabora-los, nos termos da legislagdo aplicével.

10.7.3. O Agente Fiduciario nio sera responsavel por verificar a suficiéncia,
validade, qualidade, veracidade ou completude das informagdes técnicas e
financeiras constantes de qualquer documento que the seja enviado com o fim de
informar, complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informagdes constantes
da Escritura e dos demais documentos da operagio.

10.7.4. Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiducirio, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes para
com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes
assumidas neste instrumento, somente serdo validos quando previamente aprovados
por titulares de Debéntures que representem 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagdo, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas,
especialmente convocadas para esse fim.

10.7.5. O Agente Fiduciario pode se balizar nas informagdes que lhe forem
disponibilizadas pela Companhia para acompanhar o atendimento dos indices
Financeiros

11. ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

11.1. As assembleias gerais de Debenturistas (" Assembleias Gerais" ou, individualmente,
"Assembleia Geral™) aplicar-se-4 o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por
Aces.

11.2. Convocagdo. As Assembleias Gerais podem ser convocadas pelo Agente Fiducidrio,
pela Companhia, pela CVM, ou por Debenturistas que representem, no minimo, 10%
(dez por cento) das Debéntures em Circulagio. Para deliberagdes em Assembleias
Gerais das quais deverio participar todos os Debenturistas, nos termos desta
Escritura e da regulamentagio aplicdvel, a convocagdo podera ser feita por
Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em
Circulagio.

11.2.1. A convocagio de Assembleias Gerais se dard mediante antncio publicado
pelo menos 3 (trés) vezes nos 6rgaos de imprensa referidos na Clausula 6.20 acima,
respeitadas outras regras relacionadas & publicacdio de anincio de convocagdo de
assembleias gerais constantes da I.ei das Sociedades por Agdes, da regulamentagio
aplicavel e desta Escritura.

11.2.2. Qualquer Assembleia Geral devera ser realizada em prazo minimo de 15
(quinze) dias, contados da data da primeira publicagfio da convocagfo. Qualque
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Assembleia Geral em segunda convocagdo somente poderd ser realizada em, no
minimo, 8 (oito) dias apds a data marcada para a instalagfio da Assembleia Geral em
primeira convocagio.

11.2.3. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no 4mbito de sua competéncia
legal, observados os quora estabelecidos nesta Escritura, serdo existentes, validas e
eficazes perante a Companhia e obrigardo a todos os titulares das Debéntures em
Circulagiio, independentemente de terem comparecido as Assembleias Gerais
respectivas ou do voto proferido nessas Assembleias Gerais.

11.2.4. Sera considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que
comparecerem os titulares de todas as Debéntures em Circulagdo,
independentemente de publicagbes e/ou avisos.

11.3. Quorum de Instalagdio. A(s) Assembleia(s) Geral(is) se instalara(do), em primeira
convocacio, com a presenga de Debenturistas que representem, no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagéo e, em segunda convocagéo,
com qualquer quorum.

11.3.1. Para efeito da constituigio de todos os "quorum" de instalagio efou
deliberacio de qualquer Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta
Escritura, consideram-se "Debéntures em Circulagfo” todas as Debéntures
subscritas e nfio resgatadas, excluidas aquelas Debéntures: (a) mantidas em
tesouraria pela Companhia; ou (b) de titularidade de (i) empresas controladas pela
Companhia (diretas ou indiretas), (ii) controladoras (ou grupo de controle) da
Companhia e (iii) administradores da Companbhia, incluindo, mas ndo se limitando
a, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente
mencionadas.

11.4. Mesa Diretora. A presidéncia de cada Assembleia Geral caberd a pessoa eleita pela
maioria dos titulares das Debéntures, ou aquele que for designado pela CVM.

11.5. Quorum de Delibera¢do. Nas deliberagdes das Assembleias Gerais, a cada
Debénture em Circulagio cabera um voto, admitida a constituigdo de mandatario,
Debenturista ou ndo. Exceto pelo disposto na Clausula 11.5.1 abaixo, todas as
delibera¢des a serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas dependerdo de
aprovacdo de Debenturistas representando, no minimo, 55% (cinquenta e cinco por
cento) das Debéntures em Circulagdo.

11.5.1. Nio estio incluidos nos "guorum" mencionados na Cléusula 11.5 acima:
(a)  os "quorum" expressamente previstos em outras cldusulas desta Escritura;

(b) as alteragBes relativas (i) a qualquer das condigdes de remuneragio das
Debéntures, conforme previsto na Clausula 6.14 acima; (ii) as datas de
pagamento de quaisquer valores devidos aos Debenturistas, inclusive a Data
de Vencimento, conforme previsto nesta Escritura; e/ou (iii) 4 espécie das .
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Debéntures, devendo qualquer alteragio com relagfio as matérias
mencionadas nesta alinea (b) ser aprovada, seja em primeira convocagiio da
Assembleia Geral de Debenturistas, seja em qualquer convocagio
subsequente, por Debenturistas representando, no minimo, 90% (noventa por
cento) das Debéntures em Circulagio;

(¢)  exceto para autorizagBes ou permissdes (waivers) cujos "guorum” ja estejam
expressamente especificados em outros dispositivos desta Escritura,
autorizagdes ou permissdes (waivers) com relagio a obrigacoes da
Companhia decorrentes desta Escritura, devendo qualquer dessas
autorizagles ou permissdes (waivers) ser aprovada, seja em primeira
convocagdo da Assembleia Geral de Debenturistas, seja em qualquer
convocagio subsequente, por Debenturistas representando, no minimo,
90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagio; ¢

(d) quaisquer alteragdes relativas a Clausula 8 desta Escritura, que devera ser
aprovada, seja em primeira convocagdo da Assembleia Geral, seja em
qualquer convocagdo subsequente, por Debenturistas representando, no
minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagio.

11.6. Alteragdes nesta Clausula 11. As alteragBes das disposi¢Bes e/ou dos "quorum®
estabelecidos nas Clausulas 11.2 a 11.6 desta Escritura deverdo ser aprovadas, seja
em primeira convoca¢io da Assembleia Geral ou em qualquer outra subsequente,
por Debenturistas que representem, no minimo, 90% (noventa por cento) das
Debéntures em Circulag#o.

11.7. Sera facultada a presenga dos representantes legais da Companhia em quaisquer
Assembleias Gerais.

11.8. O Agente Fiduciario devera comparecer a todas as Assembleias Gerais e prestar aos
Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

11.9. Aplicar-se-4 as Assembleias Gerais, no que couber e ndo conflitar com o aqui
disposto, o disposto na Lei das Sociedades por Ag¢Bes sobre a assembleia geral de
acionistas.

12. DECLARACOES E GARANTIAS DA COMPANHIA

12.1. A Companhia declara e garante ao Agente Fiducidrio, na data da assinatura desta
Escritura, que:

{a) & uma sociedade por ag¢des devidamente organizada, constituida e existente
de acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil, sem registro de
companhia aberta perante a CVM;

(b)  cada uma de suas controladas foi devidamente constituida e € uma sociedade
existente de acordo com as respectivas leis de suas respectivas jurisdigdes,
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com plenos poderes ¢ autoridade para ser titular, arrendar ¢ operar suas
propriedades e para conduzir seus negocios;

(¢) estd devidamente autorizada a celebrar a presente Escritura, a emitir as
Debéntures e a cumprir suas respectivas obrigagdes previstas nesta Escritura
e nos demais documentos relativos a Emissdo, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

(d)  as obrigagdes assumidas nesta Escritura constituem obrigagdes legalmente
validas e vinculantes da Companhia, exequiveis de acordo com seus termos e
condicBes, exceto que sua execugiio poderd estar limitada por leis relativas a
faléncia, insolvéncia, recuperagfo, liquidagéio ou leis similares afetando a
execugdo de direitos de credores em geral;

(&) a celebragio da presente Escritura ¢ a Emissfio foram devidamente
autorizadas pelos seus 6rgos societdrios competentes e ndo infringem seu
Estatuto Social ou qualquer lei ou restri¢iio contratual que a vincule ou afete;

() nenhum registro, consentimento, autorizagio, aprovagio, licenga, ordem de,
ou qualificagdo junto a qualquer autoridade governamental ou orgéo
regulatério ¢ exigido para o cumprimento pela Companhia de suas obrigagdes
nos termos da presente Escritura, ou para a realiza¢fo da Emisséo, exceto pelo
arquivamento desta Escritura (e seus aditamentos) na(s) competente(s)
junta(s) comercial(is), bem como o registro das Debéntures junto & CETIP;

(g) a celebragfio desta Escritura e o cumprimento das obrigagtes aqui previstas
ndo infringem qualquer disposigdo legal, contrato ou instrumento do qual a
Companhia nem ira resultar em: (i) vencimento antecipado de qualquer
obrigagio estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos; (ii)
criacio de qualquer 6nus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem da
Companhia, exceto por aqueles ja existentes na presente data; ou (iii) rescisio
de qualquer desses contratos ou instrumentos;

(h) a Companhia e suas sociedades controladas possuem justo titulo de todos os
seus bens iméveis e demais direitos e ativos por elas detidos, exceto quando,
individualmente ou em conjunto, ndo afetem adversamente a capacidade de
cumprimento, pela Companhia, de suas obrigagGes previstas nesta Escritura;

(i) os balangos patrimoniais da Companhia auditados ¢ datados dos exercicios
sociais encerrados em 31 de dezembro de 2011, 31 de dezembro de 2012 € 31
de dezembro de 2013 ¢ os balangos patrimoniais da Companhia com revisio
limitada dos auditores independentes referentes aos periodos de nove meses
encerrados em 30 de setembro de 2013 e 2014, em comunto com as
correspondentes demonstragdes de resultado da Companhia, apresentam de
maneira adequada a situagio financeira da Companhia nas aludidas datas e os
resultados operacionais da Companhia referentes aos periodos encerrados e

38

.ﬁ‘% Junta Comercial do Estado de Minas Gerais
% ?\'_,_._.i: Certifico registro sob o n°® 5415012 em 21/11/2014 da Empresa ANDRADE GUTIERREZ S/A, Nire 31300014819 e protocolo 147805449 -
*~ 20/11/2014. Autenticacdo: 3AE697CCBA50F0A4EODEDES988C1A7CE8SAB33E9. Marinely de Paula Bomfim - Secretéaria-Geral. Para validar este
documento, acesse www.jucemg.mg.gov.br e informe n° do protocolo 14/780.544-9 e o cédigo de segurangca WW3G Esta copia foi autenticada
digitalmente e assinada em 21/11/2014 por Marinely de Paula Bomfim — Secretéaria-Geral.
sl pag. s




W

tais datas, ¢ desde a data das demonstrag®es financeiras mais recentes, nfo
houve nenhum Impacto Adverso Relevante na situagdo financeira e nos
resultados operacionais em questfio, ndo houve qualquer operagiio material
relevante envolvendo a Companhia fora do curso normal de seus negocios,
que seja relevante para a Companhia, e ndo houve qualquer aumento
substancial do endividamento da Companbhia;

G) nfio ha qualquer agfio judicial, processo administrativo ou arbitral, inquérito
ou outro tipo de investigagdo governamental, que seja de conhecimento da
Companhia, que possa vir a afetar a capacidade da Companhia de cumprir
com suas obrigacGes previstas nesta Escritura, exceto por aquelas
questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial e constantes
das demonstrag¢des financeiras da Companbhia;

(k) tem todas as autorizagdes e licengas (inclusive ambientais) exigidas pelas
autoridades federais, estaduais ¢ municipais relevantes para o exercicio de
suas atividades, estando todas elas validas, exceto no que se¢ referir a
autorizagdes e licengas (inclusive ambientais) cuja perda, revogagdo ou
cancelamento ndo resulte em Impacto Adverso Relevante para suas atividades
ou situagdo financeira;

) a Companhia esta cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagdes dos érgiios governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis
4 condugio de seus negdcios, exceto com relagio aquelas leis e regulamentos
que estejam sendo contestados de boa-fé pela Companhia para as quais a
Companhia possua provimento jurisdicional vigente autorizando sua nio
observancia ou cujo descumprimento ndo resulte em um Impacto Adverso
Relevante para a Companhia;

(m) os representantes legais que assinam esta Escritura tém poderes estatutérios
e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora estabelecidas e,
sendo mandatérios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os
respectivos mandatos em pleno vigor ¢ efeito;

(n) os documentos e informagdes fornecidos ao Agente Fiduciario sfo
verdadeiros, consistentes, corretos, suficientes, estdo atualizados até a data
em que foram fornecidos e incluem os documentos e informagdes relevantes
para a tomada de decis3io de investimento sobre a Companhia, tendo sido
disponibilizadas informagdes sobre as operages relevantes da Companhia,
bem como sobre os direitos e obrigagSes materialmente relevantes delas
decorrentes;

(o)  tem conhecimento de que ndio podera realizar outra oferta publica da mesma
espécie de valores mobilidrios dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados
da data da comunicagfio 3 CVM do encerramento da Oferta, a menos que a
nova oferta seja submetida a registro na CVM;
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(p)  ndo omitiu nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento
¢ que possa resultar, conforme entendimento razoavel da Companhia, em
alteracdo substancial na situagiio econdmico-financeira ou juridica da
Companhia em prejuizo dos Debenturistas;

(Q) nd#o tem nenhuma ligagio com o Agenfe Fiduciario que impeca o Agente
Fiduciario de exercer, plenamente, suas fungdes com relag¢fo a esta Emissdo;

(r) cumpre e cumprira todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura,
inchiindo, sem limitag#o, a obrigagéo de destinar os recursos obtidos com a
Emissdo aos fins previstos na Cldusula 4 acima,

(s) nenhuma das declaragdes constantes desta Clausula 12 € falsa, incorreta ou
enganosa, na data em que foi dada;

(x) a celebragio da Escritwra ¢ a Emissdo ndo infringem qualquer disposigéo
legal, contratos ou instrumentos dos quais a Companhia seja parte, nem ira
resultar em: (i) vencimento antecipado de qualquer obrigag&o estabelecida em
qualquer desses contratos ou instrumentos; (ii) criagio de quaisquer &nus
sobre qualquer ativo ou bem da Companhia, exceto por aqueles ja existentes
nesta data; ou (c) rescisio de qualquer desses contratos ou instrumentos;

(y) Exceto pela (i) primeira emisséo privada de debéntures simples, ndo
conversiveis em acdes, da espécie subordinada, em trés séries, da Companbhia,
no valor de R$385.000.000,00 (trezentos e oitenta e cinco milhdes de reais),
emitidas em 28 de junho de 2012; e (ii) terceira emissdo (sendo a segunda
emissdo publica) de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da
espécie quirograférias, em série Unica, da Companhia, no valor de
R$430.000.000,00 (quatrocentos e trinta milhdes de reais), emitidas em 17 de
dezembro de 2013, niio ha, nesta data, debéntures ou notas promissorias de
outras emissdes da Companhia cujo saldo devedor, total ou parcial, ainda
esteja em aberto; ¢

(z) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagio e
apuragio da Taxa DI, divulgada pela CETIP, ¢ que a forma de cdlculo da
Remuneragiio das Debéntures foi acordada por livte vontade entre a
Companhia e os Coordenadores, em observancia ao principio da boa-fé.

13. DESPESAS

i3.1. A Companhia arcara com todos os custos: (a) decorrentes da colocagdo publica das
Debéntures, incluindo todos os custos relativos ao seu registro na CETIP; (b) das
taxas de registro aplicaveis, inclusive aquelas referentes ao registro desta Escritura
e seus aditamentos na JUCEMG; (c) de registro e de publicagio de todos os atos
necessirios a2 Emissdo, tais como esta Escritura € os atos socictarios da Companhia;
e (d) pelas despesas com a contratacdo de Agente Fiduciario, Banco Liquidante,
Escriturador e outros prestadores de servigos essenciais a Emisséo.
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14, COMUNICACOES

14.1. As comunica¢des a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta
Escritura deverio ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

1. Para a Companbhia:

Andrade Gutierrez S. A,
Avenida do Contorno n.° 8.123, Cidade Jardim
30110-937 Belo Horizonte, MG

At Sr. Gustavo Coutinho

Telefone:  (21)2211-8108

Fax: (21)2211-8032

E-mail: gustavo.coutinho@agnet.com.br
11 Para o Agente Fiduciario:

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

Avenida das Américas n.° 4.200 — Bloco 08 — Ala B — Salas 303 ¢ 304 —

Barra da Tijuca

22640-102 Rio de Janeiro, RJ

At Sras. Nathalia Machado Loureiro, Marcelle Motta Santoro e
Sr. Marco Aurélio Ferreira

Telefone:  (21) 3385-4565

Fax: (21) 3385-4046

E-mail: operacional@pentagonotrustee.com.br

III.  Para o Escriturador e Banco Liquidante:

Banco Bradesco S.A.

Departamento de A¢des e Custodia

Cidade de Dreus s/n.?, Prédio Amatelo, 2° andar, Vila Yara
06029-900, Osasco — SP

At Sr. Jodio Batista de Souza / Sr. Fabio da Cruz Tomo
Telefone:  (11)3864-7911/(11)3684-2852
E-mail: 4010.jbsouza@bradesco.com.br

4010.custodiarf@bradesco.com.br
4010.tomo@bradesco.com.br

IVv. Para a CETIP:

CETIP S.A. — Mercados Organizados
Geréncia de Valores Mobiliarios

Av. Brigadeiro Faria Lima, n.° 1.663, 1° andar
01452-001 - Sdo Paulo, SP

Telefone: (1 3111-1596®(
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Fax: (11)3111-1564
E-mail: valores.mobiliarios@cetip.com.br

14.2. As comunicagdes referentes a esta Escritura serdo consideradas entregues quando
recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido pela Empresa
Brasileira de Correios, ou por telegrama nos enderegos acima. As comunicagdes
feitas por fac-simile ou correio eletrénico serdo consideradas recebidas na data de
seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de recibo emitido
pela maquina utilizada pelo remetente. Os respectivos originais deverdio ser
encaminhados para os enderegos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o envio da
mensagem. A mudanga de qualquer dos enderecos acima deverd ser comunicada em
até 1 (um) Dia Util pela Parte que tiver seu endereco alterado.

15. DISPOSICOES (GERAIS

15.1. Reniincia. Nfo se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura, desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiducidrio e/on aos
Debenturistas em razio de qualquer inadimplemento da Companhia prejudicara tais
direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como constituindo uma
rendincia a0s mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituira
novagio ou modificagdo de quaisquer outras obrigagbes assumidas pela Companhia
nesta Escritura ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

15.2. Titulo Executivo Extrajudicial e Execu¢do Especifica. Esta Escritura e as Debéntures
constituemn titulos executivos extrajudiciais nos termos dos incisos I e II do artigo
585 do Coadigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde ja que,
independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obriga¢Bes assumidas
nos termos desta Escritura comportam execugdo especifica, submetendo-se as
disposigdes dos artigos 632 e seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo
do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta
Escritura.

15.3. Aditamentos. Quaisquer aditamentos a esta Escritura deverdo ser celebrados pela
Companhia e pelo Agente Fiduciério € posteriormente arquivados na JUCEMG, sem
prejuizo da realizagio de Assembleia Geral de Debenturistas, se necessirio.

15.4. Irrevogabilidade; Sucessores. A presente Escritura ¢ firmada em cariter irrevogdvel
e irretrativel, salvo na hipdtese de nio atendimento aos requisitos previstos na
Clausula 2 acima, conforme aplicavel, obrigando as Partes por si & seus sucessores.

15.5. Independéncia das Disposi¢des da Escritura. Caso qualquer das disposigdes desta
Escritura venha a ser julgada ilegal, invélida ou ineficaz, prevalecerdo todas as
demais disposigdes ndo afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as Partes,
em boa-fé, a substituirem a disposigio afetada por outra que, na medida do possivel,
produza 0 mesmo efeito.
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15.6. Substituigdo de Prestadores de Servigos. E facuitado aos Debenturistas, apds o
encerramento do prazo para a distribui¢do das Debéntures no mercado, proceder a
substituigdo do Agente Fiduciario, do Banco Liquidante e do Escriturador. A
substituicio do Agente Fiduciario, do Banco Liquidante e do Escriturador, bem
como a indicagdo de seu(s) substituto(s) devera ser aprovada em Assembleia Geral
especialmente convocada para esse fim, cujo "quorum" para aprovagio devera ser o
da maioria dos titulares das Debéntures em Circulagdo presentes a respectiva
Assembleia Geral.

16. LEILDEREGENCIA

16.1. Esta Escritura é regida pelas leis da Republica Federativa do Brasil.
17. FORO

17.1. Fica eleito o foro da Comarca da Cidade de S&o Paulo, Estado de S#o Paulo, com
exclusio de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questoes
porventura oriundas desta Escritura.

Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam esta
Escritura em 2 (duas) vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas
abaixo identificadas, que também a assinam.

Sio Paulo, 19 de novembro de 2014.
(As assinaturas seguem na pagina seguinte.)

(Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco.)
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(terceira) Piblica) de Debéntures Simples, Nédo Conversiveis em A¢8es, da Espécie Quirografdria, em Série
Unica, da Andrade Gutierrez S.A.", celebrado em 19 de novembro de 2014, entre Andrade Gutierrez S.A. e
Pentdgono S.4. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios.

ANDRADE GUTIERREZ S.A.
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Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios.

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

CargO' Pedro Silva
" Procurador
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