ESCRITURA PARTICULAR DA 2* (SEGUNDA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA REAL ADICIONAL, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO,
NOS TERMOS DA INSTRUCAO CVM N° 476/09, DA ALESAT COMBUSTIVEIS
S.A.

Por este instrumento, as partes abaixo qualificadas (“Partes™):

ALESAT COMBUSTIVEIS S.A., sociedade anénima sem registro de companhia aberta,
com sede no Municipio de Natal, Estado do Rio Grande do Norte, na Rua Manoel de
Castro. n® 1170, CEP 59064-010. inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda (“CNPJ/MFE™) sob o n® 23.314.594/0001-00 ¢ com seus atos
constitutivos devidamente arquivados na Junta Comercial do Estado do Rio Grande do
Norte (“JUCERN™) sob o NIRE n° 24300004419, neste ato representada na forma do seu

Estatuto Social (“Emissora™); e

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS.
instituicdo financeira devidamente constituida e existente de acordo com as leis da
Republica Federativa do Brasil, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida das Américas, n° 4,200, Bloco 04, Sala 514, inscrita no CNPJ/MF sob
o n® 17.343.682/0001-38. neste ato representada na forma de seu Estatuto Social, nomeada
neste instrumento, nos termos da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976. conforme
alterada, para representar, perante a Emissora, a comunhdo dos interesses dos titulares das

debéntures objeto da presente emissdo (“Debenturistas”™) e doravante denominada

simplesmente “Agente Fiducidrio:

RESOLVEM celebrar a presente “Escritura Particular da 2" (segunda) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acgdes, em Série Unica, da Espécie
Quirogrataria, com Garantia Real Adicional, para Distribuigdo Publica com Esforg¢os
Restritos de Colocagdo, nos Termos da Instrugdo CVM n® 476/09, Alesat Combustiveis
S.A.". doravante denominada simplesmente “Escritura”, nos termos e condigdes abaixo
aduzidos.
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1. AUTORIZACAO

1.1 A presente Escritura ¢ firmada com base na autorizagdo deliberada pelos
membros do Conselho de Administragio da Emissora. conforme Assembleia Geral

Extraordinaria de acionistas da Emissora, realizada em 13 de maio de 2014 ("AGLE”).
% REQUISITOS

21 A Emissio, conforme definida abaixo, e a distribui¢do publica com esforgos
restritos de colocagdo, sob o regime de garantia firme de subscrigdo (“Oferta Restrita™), nos
termos da Instrugdo CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009 (“Instrucao CVM n° 476/09"),
serio realizadas com observincia dos seguintes requisitos:

211 Arquivamento e Publicagio das Deliberagoes Societirias

2:1.1.1 A AGE sera arquivada na JUCERN e publicada no Diario Oficial do Estado
do Rio Grande do Norte e no jornal “O Jornal de Hoje™ de Natal, Estado do Rio Grande do
Norte, conforme disposto no inciso | do artigo 62 da Lei das Sociedades por Agdes.

2.1.2 Inscri¢do e Registros da Escritura

2.1.2.1 Esta Escritura e seus eventuais aditamentos deverdo ser inscritos na
JUCERN, conforme disposto do artigo 62, inciso I, da Lei n® 6.404/76. Vias originais desta
Escritura e de eventuais aditamentos deverdo ser protocolados pela Emissora para registro
na JUCERN em até 3 (trés) dias uteis da respectiva assinatura, ¢ uma vez devidamente
registrados na JUCERN, deverdo ser enviadas pela Emissora ao Agente Fiduciario

tempestivamente apos a data do respectivo arquivamento.

2.1.3 Dispensa de Registro na CVM

2.1.3.] A presente Emissdo esta automaticamente dispensada de registro de
distribuigdio na CVM, de que trata o artigo 19. caput, da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de

1976, e alteragdes posteriores, nos termos do artigo 6° da Instrugdo CVM n° 476/09, por se
tratar de oferta publica com esforgos restritos de distribuigdo.
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2.14 Dispensa de Registro na ANBIMA

2.14.1 A Emissdao sera registrada pelo Coordenador Lider na ANBIMA,
exclusivamente para fins de informar a base de dados, nos termos do Paragrafo 1°, inciso I,
¢ do Paragrafo 2° ambos do artigo 1° do Codigo ANBIMA de Regulagdo ¢ Melhores
Praticas para as Ofertas Plblicas de Distribuigdo e Aquisi¢do de Valores Mobiliarios, até a
data do encerramento da Oferta Restrita, condicionado a expedi¢do de diretrizes especificas

para o cumprimento desta obrigagao,
2.1.5 Registro do Contrato de Cessdo Fiducidria

2.1.5.1 O Contrato de Cessdo Fiduciaria (conforme abaixo definido) devera ser
levado a registro pela Emissora em até 10 (dez) dias uteis contados da respectiva assinatura
em Cartorio de Registro de Titulos e Documentos da sede de todas as Partes, isto €, da
Cidade de Sao Paulo, Estado de Séo Paulo; da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro: e da Cidade de Natal, Estado do Rio Grande do Norte. Uma vez obtidos os
referidos registros, a Emissora devera enviar | (uma) via original registrada do Contrato de

Cessiio Fiduciaria ao Agente Fiduciério.

3. CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1 Objeto Social da Emissora

3.1.] A Emissora tem por objeto social:

(i) a compra, armazenagem, venda e distribuigdo de combustiveis liquidos, derivados

de petroleo, alcool combustivel, biodiesel. gas liquefeito de petroleo, gas natural

veicular, querosene iluminante, querosene de aviagdo e 6leos combustiveis;

(i) a compra, venda e distribui¢do de aditivos para combustiveis, bem como para

motores;

(iii)  a prestagdo de servigos de transportes rodoviarios municipal e interestadual de
combustiveis, cargas solidas a granel e cargas fracionadas;

(iv)  a participagiio no capital de outras sociedades, como sdcia quotista ou acionista;
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(v)  a concessdo de franquias e cessdo de direitos a terceiros, para uso das marcas e
nomes comerciais de titularidade da Emissora, bem como do conjunto de elementos
visuais que a identificam com exclusividade;

(vi)  arrendamento de equipamentos;

(vii)  aexplora¢do de lojas de conveniéncia;

(viii) a locagdo de veiculos:

(ix)  a fabrica¢@o, compra e venda de lubrificantes automotivos industriais;

(x) os servicos de call center; ¢

(xi) o comércio atacadista de produtos derivados de petréleo (asfaltos, asfalto oxidado,
asfaltos modificados, inclusive por polimero e pé de borracha. asfalto diluido,
emulsdes asfalticas com polimero e emulsdes asfalticas cationicas e anionicas) ¢ a
distribui¢do, importagdo e exportagdo de asfalto e seus derivados (asfalto de
petrdleo, cimento asféltico):

(xii)  a prestagdo de servigo de monitoramento e localizagdo de veiculos; e

(xiii) a importagio de etanol.

3.2 Nimero da Emisséio

3.2.1 Esta é a 2" (segunda) emissdo puablica de debéntures da Emissora

("Emissdo").

3.3 Nimero de Séries

3.3.1 A Emissdo sera realizada em série unica.
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34 Montante da Emissio

34,1 O montante total da Emissdo sera de R$75.000.000,00 (setenta ¢ cinco
milhdes de reais), na Data de Emissio, conforme definida abaixo.

3.5 Quantidade de Debéntures

3.5.1 Serdo emitidas 15 (quinze) debéntures (“Debéntures™).

3.6 Banco Liquidante e Escriturador Mandatario

3.6.1 O Banco Liquidante e o Escriturador Mandatario serdo, respectivamente, o

[tad Unibanco S.A.. sociedade com sede na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, Torre
Olavo Settbal, na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o
n® 60.701.190/0001-04 (“Banco Liquidante™) e a Itat Corretora de Valores S.A.. sociedade
com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.400, 10° andar, na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sdo Paulo. inscrito no CNPJ sob o n® 61.194.353/0001-64 (“Escriturador
Mandatario™).

3.6.2 O Escriturador Mandatario sera responsdavel por, entre outras questdes

listadas em norma da CETIP, efetuar a escrituragdo das Debéntures,
3.7 Destinacio dos Recursos

3.7.1 Os recursos captados por meio da Emissdo serdo utilizados pela Emissora
para aquisi¢do, pela Emissora, de combustivel vendido por produtores rurais, de modo a
permitir que as Debéntures sejam elegiveis para lastrear futura emissdo de Letras

Comerciais do Agronegdcio.
3.8 Registro na CETIP

3.8.1 As Debéntures serio registradas para (i) distribuicdo primaria através do
MDA — Mddulo de Distribuigdo de Ativos (“MDA™): e (ii) negociagdo secunddria no
Cetip21 — Modulo de Titulos e Valores Mobiliarios (“Cetip21™), ambos administrados e
operacionalizados pela CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP”), sendo a
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distribuicdo ¢ as negociagdes liquidadas financeiramente ¢ as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP.

3.82 Nio obstante o disposto no item anterior, as Debéntures somente poderdo ser
negociadas entre Investidores Qualificados (conforme definido abaixo) de acordo com o
disposto nos artigos 13 e 15 da Instrugdio CVM n® 476/09, depois de decorridos 90
(noventa) dias de sua subscrigdo ou aquisi¢do pelo investidor, e desde que observado o
cumprimento, pela Emissora, das exigéncias dispostas no artigo 17 da Instrugdo CVM n°
476/09,

383 Consideram-se “Investidores Qualificados™ aqueles definidos no artigo 109

da Instrugio CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada, observado o
disposto na Instrugio CVM n°® 476/09 e na presente Escritura, incluindo, mas nao se
limitando a (i) institui¢gdes financeiras; (ii) companhias seguradoras e sociedades de
capitalizagdo; (iii) entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar; (iv) fundos
de investimento destinados exclusivamente a investidores qualificados; (v) fundos de
investimento destinados a investidores ndo qualificados e (vi) as pessoas naturais e juridicas
mencionadas no inciso 1V do artigo 109 da Instrugdo CVM n® 409/04, os quais deverdo
subscrever, no ambito da oferta plblica das Debéntures com esforgos restritos de
distribui¢do, Debéntures no montante minimo de R$1.000.000,00 (um milhéo de reais).

3.9 Colocagio ¢ Procedimento de Distribui¢do

39,1 As Debéntures serdio objeto de distribuigdo piblica com esforgos restritos de
colocagdo, sob o regime de garantia firme de subscrigdo, com intermediagdo do Banco
Safra S.A.. institui¢do financeira com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Paulista, n® 2.100, inscrita no CNPJMF sob o n® 58.160.789/0001-28

(“Coordenador Lider™), e serdio destinadas exclusivamente a subscri¢do por, no maximo, 20

(vinte) Investidores Qualificados, observado o estabelecido no artigo 3° da Instru¢gdo CVM
n® 476/09, bem como os termos e condigdes do “Instrumento Particular de Colocagdo com
Esfor¢os Restritos de Debéntures Simples. da Espécie Quirografaria, Com Garantia Real
Adicional, Ndo Conversiveis em Ag¢des, Sob Regime de Garantia Firme de Subscrigiio, em
Série Unica, da 2" (segunda) Emissio Publica da Alesat Combustiveis S.A.", a ser
celebrado entre o Coordenador Lider e a Emissora (“Contrato de Colocacdo™).
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392 O plano de distribui¢do seguird o procedimento descrito na Instrugdio CVM
n® 476/09, conforme previsto no Contrato de Colocagiio. Para tanto, o Coordenador Lider
podera procurar, no maximo, 50 (cinquenta) investidores qualificados, conforme definidos
na Instrugdo CVM n° 409/04, e observado o disposto nos artigos 3° e 4° da Instrugio CVM
n® 476/09 (“Investidores Qualificados™), sendo possivel a subscrigdo ou aquisi¢do por. no
maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados.

393 As Partes comprometem-se a ndo realizar a busca de investidores atraves de
lojas, escritorios ou estabelecimentos abertos ao publico, ou com a utilizagdo de servigos
publicos de comunicagdo, como a imprensa, o radio, a televisdo e pdaginas abertas ao
publico na rede mundial de computadores, nos termos da Instrugdo CVM n° 476/09.

394 O volume da Emissdo e da Oferta Restrita ndo poderd ser aumentado.

39.5 Nio sera constituido fundo de manutengdo de liquidez e ndo serd firmado
contrato de estabilizagdo de pregos com relagdo as Debéntures.

3.9.6 Serdio atendidos os clientes Investidores Qualificados do Coordenador Lider
que descjarem efetuar investimentos nas Debéntures, tendo em vista a relagio do
Coordenador Lider com esses clientes. bem como outros Investidores Qualificados, mesmo

que ndo sejam clientes do Coordenador Lider.
3.9.7 Nado havera preferéncin para subscrigio das Debéntures pelos atuais
acionistas da Emissora e ndo sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador

Lider aos investidores interessados em adquirir as Debéntures.

398 Nido existirdo reservas antecipadas, nem fixagdo de lotes minimos ou

maximos para a Emissdo,
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4. CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Caracteristicas Basicas

4.1.1 Valor Nominal Unitario

4.1.1.1 O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$5.000.000,00 (cinco
milhoes de reais) na Data de Emissdo, conforme definida abaixo (“Valor Nominal
Unitario™).

4,12 Data de Emissdao

4,1.2.1 Para todos os fins e efeitos legais, a data de emiss@o das Debéntures sera 23

de maio de 2014 (“Data de Emissdao™).
4.1.3 Prazo e Data de Vencimento

4.1.3.1 O vencimento das Debéntures ocorrera ao término do prazo de 60 (sessenta)
meses contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 23 de maio de 2019 (“Data
de Vencimento™), ressalvadas as hipoteses de vencimento antecipado ou resgate total das
Debéntures previstas nesta Escritura. Na ocasidio do vencimento, a Emissora se obriga a
proceder ao pagamento das Debéntures em Circulagdo, conforme abaixo definido, pelo
saldo de seu Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragdo. conforme definido
abaixo, devida e calculada na forma prevista nesta Escritura.

4.14 Forma e Emissdo de Certificados
4.1.4.1 As Debéntures serdo emitidas na forma nominativa e escritural, sem a

emissdo de cautelas ou certificados.
4.1.5 Comprovagdo de Titularidade das Debéntures
4.15.1 Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada

pelo extrato da conta de depdsito das Debéntures emitido pelo Escriturador Mandatario.
Adicionalmente, as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP terdo sua

Pagina 8 de 48

1l
W



titularidade comprovada pelo extrato em nome dos titulares das Debéntures
(*Debenturistas™) emitido pela CETIP.

4.1.6 Conversibilidade e Permutabilidade
4.1.6.1 As Debéntures serdo simples, nio conversiveis em agdes de emissio da

Emissora, nem permutaveis em agdes de outras sociedades ou por outros valores

mobilidrios de qualquer natureza.

4.1.7 Espécie :

4.1.7.1 As Debéntures serdo da espécie quirografaria, com garantia real adicional.
4.2 Subscricio

4.2.1 Prazo de Subscrigdo

42.1.1 As Debéntures poderdio ser subscritas a qualquer tempo, dentro do prazo de

distribuigdo publica, contado da data de inicio de distribuigdo, conforme disposto no
Contrato de Colocagio, observado o disposto no artigo 8° Instrugdo CVM n° 476/09.

4.2.2 Preco de Subscricao

422.1 O prego de subscrigdo das Debéntures sera seu Valor Nominal Unitario, na
data da primeira subscri¢dio e integralizagio das Debéntures (“Data da Primeira Subscrigdo

e Integralizacdo™), ou seu Valor Nominal Unitario acrescido da Remunera¢do. conforme
definido abaixo. calculada pro rata temporis desde a Data da Primeira Subscrigio e
Integralizagdo até a data da efetiva subscri¢do e integralizagdo, nas datas posteriores.

4.3 Integralizaciio e Forma de Pagamento

4.3.1 As Debéntures serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no
ato de subscri¢do, de acordo com as normas de liquidagdo aplicaveis da CETIP.
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4.4 Direito de Preferéncia

44.1 Nao ha qualquer direito de preferéncia na subscri¢ao das Debéntures.

4.5 Atualizac¢do do Valor Nominal Unitario

4.5.1 Nao havera atualizacio do Valor Nominal Unitario das Debéntures.

4.6 Remuneracio

4.6.1 As Debéntures fardo jus a juros correspondentes a variagdo acumulada de
109% (cento e nove por cento) da taxa média didria de juros dos DI — Depdsitos

Interfinanceiros de um dia, denominada “Taxa DI over extra grupo”, expressa na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos ¢ cinquenta e dois) dias Gteis, calculada e divulgada
diariamente pela CETIP no informativo didrio, disponibilizado em sua pagina na Internet

(http://www cetip.com.br) (“Taxa DI”). A Remuneragdo das Debéntures sera calculada de

forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos. incidentes
sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures (ou sobre o saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures, conforme aplicavel) desde a Data da Primeira Subscri¢io e
Integralizagdo ou da Data de Pagamento de Remuneragdo das Debéntures imediatamente
anterior, conforme o caso, até a respectiva data de pagamento.

4.6.2 A Remuneragdo das Debéntures serd paga semestralmente, no dia 23 de
maio e 23 de novembro de cada ano, sendo o primeiro pagamento devido em 23 de
novembro de 2014 e o altimo na Data de Vencimento (cada uma definida como “Data de

Pagamento de Remuneracio™).

4.6.3 A Remuneragdo das Debéntures devera ser calculada de acordo com a
seguinte formula, a qual teve aderéncia ao Caderno de Formulas — Debéntures Cetip21,

disponivel no site www,cetip.com.br;
J=VNe x (Fator DI - 1), onde:

“J" corresponde ao Valor Nominal Unitario da Remuneragdo das Debéntures devida no
final de cada Periodo de Capitalizag@o, calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;

Pagina 10 de 48



“VNe" corresponde a0 Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“FatorDI” corresponde ao produtério das Taxas DI Over com uso do percentual

aplicado, da data de inicio de capitalizagdo, inclusive, até a data de calculo, exclusive,
calculado com 8 (oito) casas decimais. com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI = ]'[{; +[ TDI, —”—)] , onde:
| ] 100

“np;” corresponde ao numero total de Taxas DI Over, consideradas na apuragdo do
“FatorDI"”, sendo "np" um nimero inteiro:

“p” corresponde a 109,00 (cento e nove inteiros);

“TDI," corresponde a Taxa DI Over, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas

decimais com arredondamento, apurada da seguinte forma

— (le + l)zu .
¥~ \100
onde:
*k=1, 2. ....n.sendo “n” um numero inteiro;

“DI” corresponde @ Taxa DI Over divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) dia qtil

(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais:

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pelo 6rgdo responséavel pelo seu calculo, salvo quando expressamente indicado

de outra forma.
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4.6.4 O calculo da Remuneragdo das Debéntures acima esta sujeito as seguintes

observagoes:

(i) o fator resultante da expressao [; +(TDI‘ " LH ¢ considerado com 16 (dezesseis)
100

casas decimais sem arredondamento;

(if)  efetua-se o produtdrio dos fatores diarios t“ [;',-'_),-' x LH sendo que, a cada fator
Y0

diario acumulado, considera-se seu resultado com 16 (dezesseis) casas decimais.
sem arredondamento, aplicando-se o proximo fator diario, ¢ assim por diante até o

ultimo considerado: e

(iii)  uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI,

com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

4.6.4.1 Para fins da presente clausula, “Periodo de Capitalizacdo™ ¢ o intervalo de

tempo que se inicia na Data da Primeira Subscri¢do ¢ Integralizagdo, no caso do primeiro
Periodo de Capitalizagdo, ou na Data de Pagamento de Remuneragdo imediatamente
anterior, no caso dos demais Periodos de Capitaliza¢fio e termina na Data de Pagamento de
Remuneragiio correspondente ao periodo; quer seja a data de pagamento da Remuneragio, a
Data de Vencimento ou a data de vencimento antecipado, ou a data de resgate antecipado
das Debéntures. Cada Periodo de Capitalizagio sucede o anterior sem solugdo de
continuidade.

4.64.2 No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento
de qualquer obrigagdio pecunidria prevista nesta Escritura, sera utilizada, em sua
substitui¢do, para apuragdo de "TDI.", o percentual correspondente a ultima Taxa DI
divulgada oficialmente até a data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes
financeiras. tanto por parte da Emissora quanto por parte dos Debenturistas, quando da
divulgagdo posterior da Taxa DI.

4.6.5 Na auséncia de apuragdo e/ou divulgacdo da Taxa DI por prazo superior a 15
(quinze) dias da data esperada para sua divulgagdo, ou, ainda, imediatamente, no caso de
sua extingdo ou de impossibilidade de aplicagdo da Taxa DI por imposi¢do legal ou

determinagdo judicial, a Taxa DI devera ser substituida pelo substituto determinado

47--’f
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legalmente para tanto. No caso de ndo haver substituto legal para a Taxa DI, o Agente
Fiducidrio devera convacar, no prazo maximo de 2 (dois) dias uteis subsequentes ao
decurso do prazo de 15 (quinze) dias acima. assembleia geral de Debenturistas, observados

0s termos previstos na presente Escritura para a respectiva realizagio (“Assembleia Geral

de Debenturistas”), para que os Debenturistas deliberem, de comum acordo com a
Emissora, 0 novo pardmetro a ser aplicado, pardmetro este que deverd preservar o valor real
e 0s mesmos niveis da Remuneragdo (“Remuneragdio Substitutiva™). Até a deliberagio

desse pardmetro, serd utilizada, para o cdlculo do valor de quaisquer obrigagdes previstas
nesta Escritura, na apuragdo de "TDI", o percentual correspondente a tltima Taxa DI
divulgada oficialmente, nio sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora ou 0s
Debenturistas quando da deliberagio do novo pardmetro de remuneragdo para as

Debéntures.

4.6.6 Uma vez convocada Assembleia Geral de Debenturistas de que trata o item
4.6.5 acima. caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagdo da Assembleia Geral
de Debenturistas, sera dispensada a realizagio da Assembleia Geral de Debenturistas em
comento, sendo certo que até a data de divulgagdo da Taxa DI nos termos aqui previstos,
quando do calculo de quaisquer obrigagdes pecunidrias relativas as Debéntures previstas
nesta Escritura, sera utilizado, para apuragdo de "TDI", o percentual correspondente a
(ltima Taxa DI divulgada oficialmente.

4.6.7 Caso, na Assembleia Geral de Debenturistas realizada conforme o item 4.6.5
acima, ndo haja acordo sobre a taxa substitutiva entre a Emissora e os Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagéo,
conforme definido abaixo, a Emissora optard, a seu exclusivo critério, por uma das
alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a comunicar por escrito ao Agente
Fiduciario, no prazo de 10 (dez) dias contados a partir da data de realizagdo da respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas, qual a alternativa escolhida:

i) resgate antecipado, pela Emissora e consequente cancelamento da totalidade das
Debéntures em circulagdo, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data de
realizagio da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, pelo saldo de seu Valor
Nominal Unitario nos termos da Escritura, acrescido da Remuneragdo devida até a
data do efetivo resgate, inclusive, calculada pro rata temporis, a partir da Data da
Primeira Subscrigdo e Integralizacdo ou da data de pagamento da Remuneragido

imediatamente anterior, conforme o caso. sem pagamento de nenhum tipo de
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i)

4.7

4.7.1

4.8

4.8.1

prémio. Nesta hipotese, para calculo da Remuneragdio aplicavel as Debéntures a
serem resgatadas e, consequentemente, canceladas, sera utilizada para apuragdo de
"TDI,", o percentual correspondente & tltima Taxa DI divulgada oficialmente; ou

apresentagdo, pela Emissora, de cronograma de amortizagdo da totalidade das
Debéntures em Circulagiio, conforme definidas nesta Escritura, o qual ndo excedera
a Data de Vencimento. Durante o prazo de amortizagdo das Debéntures pela
Emissora, a periodicidade do pagamento da Remuneragdo continuara sendo aquela
estabelecida nesta FEscritura, observado que, at¢ a amortizagdo integral das
Debéntures. serd utilizada uma taxa de remuneragdo substituta a ser definida pelo
voto da maioria simples dos Debenturistas reunidos em nova Assembleia Geral de
Debenturistas, sendo que a taxa de remuneragdo substituta definida na Assembleia
Geral de Debenturistas devera refletir parametros utilizados em operagdes similares
existentes a época. Caso a respectiva taxa substituta da Remunecragdo seja
referenciada em prazo diferente de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, essa
taxa devera ser ajustada de modo a refletir a base de 252 (duzentos e cinquenta e

dois) dias uteis utilizada pela Taxa DI.
Repactuagio
Nio havera repactuagdo das Debéntures.
Amortizagio Programada

O Valor Nominal Unitario sera amortizado em 8 (0ito) parcelas semestrais,

nos meses de maio e ncvembro, cada uma no valor correspondente a 12,5000% (doze

inteiros e cinco décimos por cento) do Valor Nominal Unitario na Data de Emissdo, sendo a

primeira devida em 23 de novembro de 2015 e a dltima serd devida na Data de

Vencimento.

49

4.9.1

4.9.1.1

Condigdes de Pagamento

Local de Pagamento e Imunidade Tributaria

Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados (i) utilizando-

sc os procedimentos adotados pela CETIP; ou (ii) na hipdtese de as Debéntures nio estarem
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custodiadas eletronicamente na CETIP, (a) na sede da Emissora ou (b) conforme o caso,

pelo Banco Liquidante,

49.1.2 Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo
tributdria. este deverd encaminhar ao Banco Liquidante, com copia para a Emissora, no
prazo minimo de 10 (dez) dias Gteis antes da data prevista para quaisquer dos pagamentos
relativos as Debéntures, documentagio comprobatoria dessa imunidade ou isengdo
tributaria, sob pena de ter descontado dos seus rendimentos. decorrentes do pagamento das
Debéntures de sua titularidade, os valores devidos nos termos da legislagdo tributaria em
vigor. Serio de responsabilidade do Banco Liquidante a avaliagio ¢ validagio da
imunidade ou isengéo tributaria, podendo, inclusive, solicitar documentos adicionais para a
comprovagdo de mencionada situagdo juridica tributaria. Desta forma, enquanto pendente
o processo de avaliagdo, niio podera ser imputada & Emissora ou ao Banco Liquidante

qualquer responsabilidade pelo ndo pagamento no prazo estabelecido através deste

instrumento.
4.9.2 Prorrogacio dos Prazos
492.1 Considerar-se-d0 automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de

qualquer obrigagdo até o primeiro dia util subsequente, se a data de vencimento da
respectiva obrigagdo coincidir data em que ndo houver expediente comercial ou bancario na
Cidade de Natal, Estado do Rio Grande do Norte, sem qualquer acréscimo aos valores a
serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados através da
CETIP, hipotese em que somente havera prorrogagdo quando a data de pagamento da

respectiva obrigag#io coincidir com sabado, domingo ou feriado declarado nacional.
4.9.3 Encargos Moratorios

493.1 Sem prejuizo da Remuneragdo, ocorrendo impontualidade no pagamento
pela Emissora de quaisquer obrigagdes pecunidrias relativas as Debéntures, os débitos
vencidos e ndo pagos serdo acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento) ao més.
calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento at¢ a data do efetivo
pagamento, bem como de multa ndo compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor
devido, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial

(“Encargos Moratorios™).
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494 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

494.1 Sem prejuizo do previsto na clausula 4.9.3.1, 0 ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes pecuniarias da
Fmissora nas datas previstas nesta Escritura ou em comunicado publicado pela Emissora
ndo lhe dara direito ao recebimento de Remuneragdo e/ou Encargos Moratdrios no periodo
relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até

a data do respectivo vencimento,
4.10 Publicidade

4.10.1 Todos os aniincios. avisos ¢ demais atos e decisdes decorrentes desta
Emissdo que, de qualquer forma, envolvam os interesses dos Debenturistas serdo
publicados no Didrio Oficial do Estado do Rio Grande do Norte, na forma de aviso e
quando exigido pela legislagdo, e no jornal “O Jornal de Hoje” de Natal, Estado do Rio
Grande do Norte, observado o estabelecido no artigo 289 da Lei n® 6.404/76 ¢ as limitagdes
impostas pela Instrugio CVM n° 476/09 em relagdo a publicidade da oferta publica das
Debéntures com esforgos restritos de distribuic@o e os prazos legais, devendo a Emissora
comunicar o Agente Fiduciario a respeito de qualquer publicagio em 2 (dois) dias uteis
contados da data da sua realizagfio, sendo certo que, caso a Emissora altere seu jornal de
publicagdo apos a Data de Emissdo, devera enviar notificagdo ao Agente Fiduciario

informando o novo veiculo.
4.11 Garantia Real

4.11.1 Para assegurar o fiel, pontual e integral cumprimento das obrigagdes
principais e acessorias assumidas nesta Escritura pela Emissora, a Emissora cedeu
fiduciariamente ao Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos Debenturistas,
direitos creditorios de sua titularidade oriundos de contratos de fornecimento de
combustivel firmados entre a Emissora e seus clientes (“Direitos Creditorios™), nos termos
do “Instrumento Particular de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios e de Direitos sobre

Conta Bancaria e Outras Avengas”, celebrado entre a Emissora ¢ o Agente Fiduciario

(“Contrato de Cessdo Fiduciaria” ¢ “Cessdo Fiducidria™). Os recursos decorrentes da

Cessdo Fiduciaria serdo depositados exclusivamente na conta vinculada da Emissora

referida no Contrato de Cessdo Fiduciaria (“Conta Vinculada™), igualmente cedida
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fiduciariamente em favor do Agente Fiducidrio. na qualidade de representante dos

Debenturistas.

4112 Os Direitos Creditorios deverdo perfazer, mensalmente, o montante minimo
de 30% (trinta por cento) do valor das obrigagdes da Emissora sob as Debéntures que ainda
ndo tenham sido adimplidas, isto é do saldo devedor da Emissdo. até o integral
adimplemento das Debéntures (“Limite Minimo Mensal™).

S, AQUISICAO FACULTATIVA, OFERTA DE RESGATE
ANTECIPADO E VENCIMENTO ANTECIPADO

5.1 Aquisi¢ao Facultativa

S.1.1 A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir no mercado as Debéntures
em Circulagdo, conforme definido abaixo, desde que observe as regras expedidas pela
CVM. devendo tal fato constar do relatorio da administragio e das demonstragdes
financeiras da Emissora, observado o disposto no artigo 55, §2° da Lei n® 6.404/76,
conforme alterada. As Debéntures objeto deste procedimento poderdo (i) ser canceladas:
(ii) permanecer em tesouraria da Emissora; ou (iii) ser novamente colocadas no mercado.
As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, nos termos deste
item. se e quando recolocadas no mercado, fardo jus & mesma remunerac¢io das demais
Debéntures que ainda estiverem em circulagdo, dando publicidade deste fato por meio da

publicacdio de aviso ao mercado.

5.1.2 Para efeito do disposto nesta Escritura, no que se refere a fins de quorum,

definem-se como “Debéntures em Circulacdo™ todas as Debéntures subscritas e ainda nio

resgatadas, excluidas (i) aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora; e (ii)
exclusivamente para os fins de realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas. as de
titularidade de (a) empresas controladas, direta ou indiretamente, pela Emissora: (b)
acionistas controladores da Emissora; e (¢) administradores da Emissora, incluindo

conjuges e parentes até 2° grau, as quais serio consideradas debéntures em mercado.

5:1.3 Fica desde ja certo e ajustado que a Emissora somente podera adquirir as
Debéntures no mercado por valor superior ao Valor Nominal Unitario a partir da edigdo,
pela CVM, das regras aplicaveis a este tipo de operagdo, nos termos do artigo 55, §3° 11, da
Lei n° 6.404/76, conforme modificada (*Agquisi¢io a Valor de Mercado™).
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5.2 Resgate Antecipado Facultativo

5321 As Debéntures poderio ser regatadas antecipadamente, total ou
parcialmente, a critério exclusivo da Companhia, a partir do 12° (décimo segundo) mes

contado da Data de Emissdo (“Resgate Antecipado™), mediante comunicagdo escrita ao

Agente Fiducidrio e aos titulares das Debéntures informando: (i) a data em que serd
realizado o Resgate Antecipado; (ii) a quantidade de Debéntures que seré objeto do Resgate
Antecipado; (iii) o procedimento para eventual sorteio, em caso de Resgate Antecipado
parcial; ¢ (iv) qualquer outra informagdo relevante para os Debenturistas (“Comunicado de

Resgate Antecipado™). O valor a ser pago aos titulares das Debéntures a titulo de Resgate

Antecipado serd equivalente ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario, acrescido da Remuneragdio, calculada pro rata temporis, € dos encargos
moratorios. se houver, desde a Data de Primeira Subscrigdo e Integralizagdo ou da Data de
Pagamento de Remuneragdo imediatamente anterior, até a data do Resgate Antecipado.

sendo aplicado sobre este valor, ainda, um prémio de resgate flar de acordo com a tabela

abaixo:

PREMIO DE RESGATE ANTECIPADO
1.50%

EPOCA DO RESGATE ANTECIPADO

2° ano contado da Data de Emissdo

3% ano contado da Data de EEmissdo 1,00%
4° ano contado da Data de Emissdo 0,75%
5° ano contado da Data de Emissao | 0,45%
§:2.2 O pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio do

Resgate Antecipado sera feito (i) por meio dos procedimentos adotados pela CETIP para as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, ¢/ou (ii) mediante depdsito em contas
correntes indicadas pelos Debenturistas, a ser realizado pelo Banco Liquidante e
Escriturador Mandatario, no caso de Debéntures que ndo estejam custodiadas

eletronicamente na CETIP,

2.3 Na hipétese de resgate antecipado facultativo parcial das Debéntures, adotar-
se-4 o critério de sorteio, a ser coordenado pelo Agente Fiduciario, nos termos do artigo 55,
§ 2°, da Lei n® 6.404/76. Para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, sendo
todas as etapas do processo de validagdo do Resgate Antecipado parcial, tais como
habilita¢do dos Debenturistas, qualificagdo, sorteio, apuragdo, definigdo do rateio ¢ de
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validagdo das quantidades de Debéntures a serem resgatadas por Debenturista, serdo
realizadas fora do ambito da CETIP.

524 A CETIP devera ser comunicada através de correspondéncia da Emissora
com o “ciente” do Agente Fiducidrio, sobre a realizagdo do Resgate Antecipado, com pelo
menos 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia da data pretendida para a realizacdo do Resgate
Antecipado. As Debéntures resgatadas serdo obrigatoriamente canceladas.

53 Vencimento Antecipado

53.1 Observado o disposto nos itens 5.3.2 e seguintes abaixo, 0 Agente Fiduciario
devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes constantes desta Escritura e
exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures em Circulagfio acrescido da Remuneragdo, calculada pre rata temporis desde a
Data da Primeira Subscrigio ¢ Integralizagio ou a data de pagamento de Remuneragio
imediatamente anterior, conforme o caso, at¢ a data do seu efetivo pagamento, dos
Encargos Moratrios. se houver, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela

Emissora nos termos desta Escritura, na data em que tomar ciéncia da ocorréncia de

qualquer uma das seguintes hipoteses (“Eventos de Vencimento Antecipado™:

(1) pedido de recuperagdo judicial ou extrajudicial formulado pela Emissora. pelos seus
controladores diretos ou indiretos em relagdo a Emissora ou por suas controladas,
independentemente do deferimento pelo juizo competente, ou submissdo a qualquer
credor ou classe de credores de pedido de negociagdo de plano de recuperagio
extrajudicial, formulado pela Emissora. por qualquer de suas controladas, diretas ou
indiretas e/ou por qualquer de seus acionistas controladores em relagéo a Emissora,

independentemente de ter sido requerida homologagdo judicial do referido plano:
(ii) insolvéncia, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia nao elidido ou contestado no

prazo legal e/ou judicial aplicivel. decretagdio de faléncia ou, ainda, de qualquer

procedimento analogo que venha ser criado por lei, da Emissora e/ou de seus

controladores diretos ou indiretos ou de suas controladas;

(iii)  extingdo, liquidagdo ou dissolu¢do da Emissora;
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

ndo pagamento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo pecunidria devida sob as

Debéntures na respectiva data de vencimento;

ndo pagamento, na data de vencimento original, de quaisquer obrigagdes financeiras
da Emissora e/ou de suas controladas e/ou empresas sob controle comum, no
mercado local ou internacional, em valor individual ou agregado, igual ou superior a
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas, ndo

sanado no prazo de 5 (cinco) dias uteis:

vencimento antecipado de quaisquer obrigagdes financeiras da Emissora e/ou de
suas controladas, no mercado local ou internacional, em valor individual ou
agregado. igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), ou seu
equivalente em outras moedas, ndo sanado no prazo de 5 (cinco) dias qteis:

ndo pagamento por parte da Emissora, no prazo indicado por decisdo final arbitral
ou judicial transitada em julgado, em montante superior, individual ou agregado, a

R$5.000.000.00 (cinco milhdes de reais), ndo sanado no prazo de 5 (cinco) dias
uteis)

transformagdo do tipo societario da Emissora, de sociedade an6nima para sociedade
limitada, nos termos dos artigos 220 e 221, e sem prejuizo do disposto no artigo
222, todos da Lei n® 6.404/76:

ato de qualquer autoridade governamental com o objetivo de sequestrar, expropriar,
nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir, compulsoriamente,
totalidade ou parte relevante dos ativos, propriedades, das agoes do capital social da
Emissora. que afetem de forma negativa e relevante sua capacidade financeira:

existéncia de processo judicial, administrativo ou arbitral que tenha como objeto a
discussdo da inexisténcia. nulidade. invalidade. ineficacia ou inexequibilidade da

Escritura;

verificagiio, pelo Agente Fiduciario, de | (um) descumprimento mensal do Limite

Minimo Mensal, desde que ndo sanado em até 5 (cinco) dias uteis;
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

descumprimento pela Emissora de qualquer obrigagdo ndo pecuniaria prevista na
Escritura. ndo sanada em até 10 (dez) dias Gteis contados da data em que tal
obrigagdo deveria ter sido cumprida;

redugdo de capital social da Emissora sem a prévia aprovagdo dos Debenturistas
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, em que sera necessario 0 guorum
especial de titulares que representem 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em circulagdo;

protestos legitimos de titulos contra a Emissora ou controladas que atinja a
capacidade financeira da Emissora e/ou de suas controladas, em valor individual ou
agregado, igual ou superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), ou seu
equivalente em outras moedas;

se a Emissora estiver em mora com o cumprimento de quaisquer de suas obrigagdes
pecunidrias previstas na Escritura, e venha a realizar o pagamento de dividendos, ou
de juros sobre capital proprio e resgate de agdes, exceto pelo pagamento do
dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por
Acgdes:

comprovagdo de que as declaragoes feitas pela Emissora nesta Escritura, ou em
quaisquer outros documentos relacionados & Emissdo. sejam falsas ou revelem-se

enganosas, incorretas, inconsistentes ou incompletas;

alteragio do objeto social da Emissora que modifique substancialmente as
atividades atualmente por ela praticadas. exceto pela inclusio de atividades de
administragdo de bens imoveis ¢ correlatos;

desapropriacdo, confisco, alienagdo, cessdo, constitui¢do de 6nus ou gravame sobre
ativos da Emissora e/ou suas sociedades controladas. direta ou indiretamente,
considerados valores consolidados. equivalentes ou superiores a 10% (dez por
cento) do Patriménio Liquido Consolidado da Emissora, tendo por base as tltimas
Demonstragtes Financeiras divulgadas:
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(xix) ocorréncia de eventos ou situagdes que comprovadamente afetem. de modo
relevante e negativo, a capacidade financeira e operacional da Emissora de cumprir

com suas obrigagdes relacionadas as Debéntures (“Efeito Adverso Relevante™): e

(xx) cisdo, incorporagdo, fusdo, venda, incorporagio de agdes ou qualquer outra forma
de reorganizagdo societdria da Emissora, que altere o controle societirio direto ou
indireto da Emissora, sem a prévia aprovagao dos Debenturistas em Assembleia

Geral de Debenturistas.

532 A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas (i) a (vii): (x) a (xv);
(xviii) a (xx) do item 5.3.1 acima acarretard o vencimento antecipado automatico das
Debéntures. independentemente de qualquer notificagdo prévia a Emissora ou consulta aos

Debenturistas.

534 Na ocorréncia dos eventos previstos nas demais alineas do item 5.3.1 acima,
observados os prazos de cura, quando aplicaveis, o Agente Fiduciario devera convocar uma
Assembleia Geral de Debenturistas, conforme previsto na Clausula Oitava abaixo, no prazo
de 5 (cinco) dias uteis a contar da data em que tomar ciéncia do evento, para deliberar sobre
a eventual ndo decretagdo de vencimento antecipado das Debéntures. Se na referida
Assembleia Geral, Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures em Circulagdo, decidirem por ndo declarar o vencimento antecipado
das Debéntures, ou. ainda, em caso de suspensdo dos trabalhos para deliberagdo em data
posterior, o Agente Fiducidrio ndo devera declarar o vencimento antecipado das
Debéntures. Caso contrario, ou em caso de ndo instalagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas por falta de quorum, o Agente Fiduciario devera declarar o vencimento
antecipado das Debéntures.

535 Na ocorréncia de vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-
se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures em Circulagdo acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata
temporis desde a Data da Primeira Subscri¢do e Integralizagdo ou a data de pagamento de
Remuneragio imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento,
bem como de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos
desta Escritura, em até 5 (cinco) dias corridos contados da data de declara¢io do
vencimento antecipado, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao

pagamento dos Encargos Moratdrios. A CETIP devera ser comunicada, com pelo menos 2
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(dois) dias uteis de antecedéncia, por meio de correspondéncia encaminhada pelo Agente

Fiduciario, da ocorréncia do vencimento antecipado,

6. OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

6.1 A Emissora adicionalmente se obriga a:

(i) fornecer ou disponibilizar ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e
informagdes:

(a)

(b)

(c)

disponibilizar em sua pagina na rede mundial de computadores ¢ fornecer ao
Agente Fiduciario, dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término
de cada exercicio social, (1) copia das demonstragdes financeiras
consolidadas da Emissora relativas ao exercicio social encerrado,
acompanhadas de parecer dos auditores independentes: (2) declaragdo de
Diretor(es) da Emissora na forma do seu estatuto social, atestando: (a) que
permanecem validas as disposi¢fes contidas na Escritura de Emissdo; e (b)
ndo ocorréncia de qualquer das hipoteses de vencimento antecipado ¢
inexisténcia de descumprimento de obrigagdes da Emissora perante os
Debenturistas; e (¢) que ndo foram praticados atos em desacordo com o
Estatuto Social;

dentro de 10 (dez) dias uteis, qualquer informagiio que razoavelmente |he
venha a ser solicitada permitindo que o Agente Fiduciério (ou o auditor
independente contratado pelo Agente Fiducidrio as expensas da Emissora),
por meio de seus representantes legalmente constituidos e previamente
indicados, tenha acesso aos seus livros e registros contabeis. bem como, no
prazo de até 10 (dez) dias Gteis contados da data da solicitagdo, a qualquer
informagdo relevante para a presente Emissdo que Ihe venha a ser solicitada:

fornecer ao Agente Fiducidrio, dentro de 7 (sete) dias Uteis apds sua
realizagdo, copias das atas de todas as Assembleias Gerais de Acionistas da
Emissora e das atas das Reunides do Conselho de Administragio da
Emissora que tenham efeitos perante terceiros e contenham deliberagdes de

carater relevante em relagdo a Emissio;
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(ii)

(iii)

(iv)

(d)

(e)

(N

(g)

(h)

(i)

dentro de 5 (cinco) dias uteis da data de seu envio aos Debenturistas ou da
data em que forem divulgados ao mercado, copia de todas as cartas e
comunicados enviados, bem como os Avisos aos Debenturistas e atas de

assembleias que, de qualquer forma, envolvam interesses dos Debenturistas;

copia de qualquer notificagdo judicial ou extrajudicial recebida pela
Emissora, em até 2 (dois) dias Uteis de seu recebimento, que possa resultar
em um Efeito Adverso Relevante sobre as Debéntures ou a Emissora;

informacgdes a respeito de qualquer dos eventos indicados no item 5.3.1
acima no prazo de até 3 (trés) dias ateis apos a sua ciéncia e/ou de ato ou
fato que tenha resultado ou possa resultar em um Efeito Adverso Relevante
sobre as Debéntures ou sobre a Emissora, imediatamente apos a sua

verificacio;

uma via original desta Escritura ¢ de eventuais aditamentos devidamente
arquivadas na JUCERN tempestivamente apos a data do respectivo

arquivamento:

quando solicitados, os eventuais comprovantes de cumprimento de suas
obrigacdes pecunidrias perante os Debenturistas no prazo de até 5 (cinco)

dias uteis contados da respectiva data de vencimento;

documento comprobatorio e/ou declaracdo a respeito da destinagdo dos
recursos, conforme definido na presente Escritura em até 150 (cento e
cinquenta) dias contados da Data da Primeira Subscri¢do e Integralizagdo:

protocolar o pedido de arquivamento desta Escritura e de eventuais aditamentos na

JUCERN em até 3 (trés) dias uteis contados a partir da respectiva data de assinatura;

proceder a adequada publicidade dos dados econdémico-financeiros, nos termos

exigidos pela Lei n° 6.404/76, promovendo a publicagdo das suas demonstragdes

financeiras, nos termos exigidos pela legislagio em vigor;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo

com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil:
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(v)  convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das
matérias que direta ou indiretamente se relacione com a presente Emiss@o, nos
termos desta Escritura, caso o Agente Fiducidrio deva fazer, nos termos da presente

Escritura, mas nfo o laca;

(vi)  cumprir todas as determinagdes da CVM., enviando documentos exigidos por todas
as leis e regulamentos aplicaveis e prestando, ainda, as informag¢des que lhe forem
solicitadas:

(vii) manter em adequado funcionamento. atendimento eficiente aos Debenturistas, ou

contratar instituigdes financeiras autorizadas para a prestagdo desse servigo:

(viii) ndo realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposigdes

estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

(ix)  cumprir, em todos os aspectos relevantes, todas as leis, todas as regras,
regulamentos e ordens aplicaveis em qualquer jurisdi¢do na qual realizar negocios
Ou possua ativos;

(x) notificar. em até 3 (trés) dias teis, o Agente Fiducidrio sobre qualquer ato ou fato

(que possa causar interrupgdo ou suspensao das atividades da Emissora;

(xi)  notificar, em ate 3 (trés) dias uteis, o Agente Fiduciario e a CETIP sobre qualquer
alteracdo substancial nas condi¢des financeiras, econdmicas, comerciais,
operacionais, regulatorias ou societarias ou nos negocios da Emissora que (i)
impossibilite ou dificulte de forma relevante o cumprimento, pela Emissora, de suas
obriga¢des decorrentes desta Escritura e das Debéntures: ou (ii) faga com que as
demonstragdes ou informagoes financeiras fornecidas pela Emissora a CVM nio

mais reflitam a real condi¢fo econémica e financeira da Emissora;

(xi)  ndo pagar dividendos, ressalvado o disposto no artigo 202 da Lei n® 6.404/76, juros
sobre capital proprio, nem qualquer outra participagdo estatutariamente prevista, se
estiver em mora, relativamente ao pagamento de quaisquer valores devidos aos
Debenturistas, relativos as Debéntures objeto desta Escritura, cessando tal proibigdo

tdo logo seja purgada a mora. sendo certo que a Emissora deverd fornecer
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(xiii)

(xiv)

declaragdio do representante legal da Emissora atestando o cumprimento das

disposi¢des desta Escritura de Emissdo em até 5 (cinco) dias dteis antes do

pagamento dos dividendos aos acionistas/socios da Emissora:

manter seus bens adequadamente segurados, conforme praticas correntes de

mercado;

cumprir as obrigagdes estabelecidas no artigo 17 da Instrugdo CVM n° 476/09,

quais sejam:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(h

(g)

preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o
caso, demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei n” 6.404/76.
€ com as regras emitidas pela CVM:

submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria por auditor registrado
na CVM;

divulgar suas demonstragbes financeiras, acompanhadas de notas
explicativas ¢ parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede
mundial de computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do
encerramento do exercicio social:

manter os documentos mencionados no subitem (c) acima em sua pagina na

rede mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos:

observar as disposigdes da Instru¢do CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002,
no tocante a dever de sigilo e vedagdes a negociagdo;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de
fato relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instru¢do CVM n’
358/02, comunicando este fato imediatamente ao Coordenador Lider e ao

Agente Fiduciario; e

fornecer as informagdes solicitadas pela CVM;

Pagina 26 de 48

u P

q o



(xv) repassar as informagdes referentes aos eventos das Debéntures ao Banco Liquidante,
informando o Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragio, da véspera do

evento até as 19h (dezenove horas) da véspera do evento;

(xvi) efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiduciario,
desde que, sempre que possivel. previamente aprovadas, pela Emissora, que venham
a ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para
realizar seus créditos. inclusive honorarios advocaticios (devidos apenas na hipotese
de cobranca judicial da divida) e outras despesas e custos incorridos em virtude da
cobranga de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura;

(xvii) ndo transferir ou, por qualquer forma, ceder ou prometer ceder a terceiros os direitos
¢ obrigactes que respectivamente adquiriu e assumiu na presente [scritura, sem a
prévia anuéncia dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas

especialmente convocada para esse fim: e

(xviii) enviar os atos societdrios, dados financeiros e o organograma de seu grupo
societdrio, o qual devera conter, inclusive, a identificagdo dos controladores. das
controladas, das sociedades sob controle comum, das coligadas ¢ das sociedades
integrantes do bloco de controle da Emissora, conforme aplicavel, no encerramento
de cada exercicio social. e prestar todas as informagdes que venham a ser solicitadas
pelo Agente Fiducidrio no prazo de até 30 (trinta) dias corridos antes do

encerramento do prazo previsto no inciso (xv) da clausula 7.3 abaixo.
% AGENTE FIDUCIARIO

7.1 A Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, acima
qualificada, ¢ nomeada como agente fiduciario desta Emissdo e expressamente aceita, nos
termos da legislagdo e da presente Escritura, representar a comunhdo de Debenturistas
perante a Emissora.

7.2 Nas hipoteses de auséncia e impedimentos tempordrios, renuncia,
intervengdo, liquidag¢do, faléncia ou qualquer outro motivo de vacancia do Agente
Fiduciario, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evento
que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha de novo agente

fiduciario, a qual podera ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido,
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pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das

Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM.

7.2.1 Na hipétese de a convocagdo ndo ocorrer até |5 (quinze) dias antes do
término do prazo referido no item 7.2 acima. caberd 4 Emissora efetua-la.

722 A CVM podera nomear substituto provisério para o Agente Fiduciario

enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo agente fiducidrio.

723 Na hipétese de o Agente Fiduciario ndo poder continuar a exercer as suas
fungdes por circunstancias supervenientes a esta Escritura, deverda comunicar

imediatamente este fato aos Debenturistas, solicitando sua substituigdo,

7.24 I facultado aos Debenturistas, apos o encerramento do prazo de distribuigdo
das Debéntures, proceder & substitui¢do do Agente Fiducidrio e & indicagdo de seu eventual

substituto. em assembleia especialmente convocada para esse fim,

T35 A substituigio do Agente Fiduciario fica sujeita a comunicag¢do prévia a
CVM e a sua manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8° da
Instru¢do CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983, e eventuais normas posteriores.

7.2.6 A substituigdo, em carater permanente, do Agente Fiducidrio devera ser
objeto de aditamento a presente Escritura, que devera ser averbado na JUCERN e
registrado nos competentes Cartérios de Registro de Titulos € Documentos, onde sera

inscrita a presente Escritura.

7.2.7 O Agente Fiduciario entrara no exercicio de suas fungdes a partir da data de
celebracdo da presente Escritura ou de eventual aditamento relativo a sua substituigio,
devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a sua efetiva substituigdo ou

cumprimento de todas suas obrigagdes sob esta Escritura e a legislagio em vigor.

7.2.8 Aplicam-se as hipoteses de substituigdo do Agente Fiduciario as normas e
preceitos da CVM.

7.3 Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM, constituem

deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario:
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(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da
fun¢do o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na

administragdo de seus proprios bens;

renunciar a fungdo na hipdtese de superveniéncia de conflito de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptidio;

conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis

relacionados com o exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informag¢des contidas
nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas
ou defeitos de que tenha conhecimento:

promover, nos competentes orgios, caso a Emissora ndo o faga, a inscri¢do desta
Escritura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura
neles existentes, sem prejuizo da ocorréncia do descumprimento de obrigag¢do nio
pecuniaria pela Emissora. Neste caso, o oficial do registro notificara a
administragdo da Emissora para que esta lhe fornega as indicagdes e documentos
necessarios, sem prejuizo da ocorréncia do descumprimento de obrigagdo ndo

pecuniaria pela Emissora;
acompanhar a observancia da periodicidade na prestagio das informagdes
obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades

constantes de tais informagoes:;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das eventuais

propostas de modificagdes nas condigdes das Debéntures, se for o caso;

verificar a regularidade da constitui¢do da garantia real da Emissao, observando a

manuten¢do de sua suficiéncia e exequibilidade:

solicitar, quando julgar necessario para o fiel cumprimento de suas fungdes,

observado critério de razoabilidade, certiddes atualizadas dos distribuidores civeis.
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(x)

(xi)

(xii)

(xiil)

(xiv)

das varas da Fazenda Publica, cartorios de protesto, varas trabalhistas e
procuradoria da Fazenda Puablica da localidade da sede da Emissora:

intimar a Emissora a reforcar a garantia dada, na hipdtese de sua deterioragdo ou

depreciagio:

solicitar, de forma justificada, auditoria extraordindria na Emissora. cujos custos

deverdo ser arcados pela Emissora;

convocar, quando necessirio. Assembleia Geral de Debenturistas, mediante antincio
publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, na forma do item 4.16 acima;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informacgdes
que lhe forem solicitadas;

elaborar relatorio destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, § 1°, alinea
b, da Lei n® 6.404/76, o qual devera conter, ao menos, as seguintes informagdes:

(a) eventual omissdo ou inveracidade de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou
atraso na obrigatoria prestacdo de informagdes pela Emissora:

(b) alteragdes estatutarias ocorridas no periodo;

(c) comentdrios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora enfocando os

indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora:

(d)  posigao da distribuigdo ou colocagdo das Debéntures no mercado:

(¢)  amortizagdo do Valor Nominal Unitario e pagamento de remuneragdo das
Debéntures realizados no periodo, bem como aquisigdes e vendas de

Debéntures efetuadas pela Emissora:

(n acompanhamento da destinagdo dos recursos captados através da Emissdo,
de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;
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(g)  cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura:

(h) declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo de Agente
Fiduciario: e

(1) declaragdo acerca da suficiéncia e exequibilidade das garantias:

(xv) colocar o relatério de que trata o item acima a disposi¢do dos Debenturistas no
prazo maximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do exercicio social da

Emissora, ao menos nos seguintes locais:
(a) na sede da Emissora;

(b) no seu escritorio;

(c) na CETIP;

(d) na CVM; e

(e) na sede do Coordenador Lider:

(xvi) publicar, nos orgios de imprensa onde a Emissora deva efetuar suas publicacdes.
comunicado aos Debenturistas de que o relatorio se encontra a sua disposi¢do nos

locais indicados no item acima;

(xvii) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive.
gestdo de informagdes junto & Emissora, o Escriturador Mandatirio e a CETIP,
sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a Emissora e os
titulares de Debéntures, assim que subscrever, integralizar ou adquirir as
Debéntures, expressamente autorizam, desde ja. o Escriturador Mandatario ¢ a
CETIP a atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive

referentes a divulgagdio, a qualquer momento, da posi¢do de Debenturistas e seus
respectivos titulares:
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(xviii) disponibilizar o calculo do valor unitario das Debéntures a ser calculado pela

(xix)

(xx)

(xxi)

7.4

Emissora, aos Debenturistas e aos demais participantes do mercado. por meio de sua

central de atendimento e/ou de seu website;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura. especialmente

daquelas que impdem obrigagdes de fazer e de ndo fazer;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 30
(trinta) dias em que tomar conhecimento, ou nos prazos especificos determinados
nas demais clausulas da Escritura, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigagdes assumidas na presente Escritura, indicando o local em que fornecera aos
interessados mais esclarecimentos, enviando comunicagio de igual teor a CVM e a
CETIP e ao Banco Central do Brasil, quando se tratar de instituicdo por ele

autorizada a funcionar; e

caso tome conhecimento, notificar a Emissora do descumprimento de qualquer
obrigagdo prevista nesta Escritura, em até 2 (dois) dias uteis.

O Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou

extrajudiciais contra a Emissora para a prote¢io e defesa dos interesses da comunhiio dos

Debenturistas e da realizagdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da

Emissora, observados os termos desta Escritura:

(i)

(i1)

(i)

(iv)

Ted

declarar, observadas as condi¢des da presente Escritura, antecipadamente vencidas

as Debéntures e cobrar seu principal e acessorios nas condigdes especificadas:
requerer a faléncia da Emissora;

tomar qualquer providéncia necessaria para a realizagdo dos créditos dos
Debenturistas; e

representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo judicial ¢

extrajudicial e/ou liquidagdo extrajudicial da Emissora.

O Agente Fiduciario somente se eximird da responsabilidade pela ndo

adogio das medidas contempladas no item 7.4 (i) a (iii) acima se, convocada a Assembleia
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Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagdo da unanimidade dos titulares
de Debéntures em Circulagdo, bastando, porém, a deliberagdo da maioria dos titulares de
Debéntures em Circula¢do quando tal hipotese se referir ao disposto no item 7.4 (iv) acima.

7.5.1 O Agente Fiduciario ndo emitira qualquer tipo de opinido ou fara qualquer
juizo sobre a orienta¢do acerca de qualquer fato da emissdio que seja de competéncia de
defini¢do pelos Debenturistas, comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade
com as instrugdes que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente
Fiduciario ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos
juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagdes dos Debenturistas a ele
transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora,
independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto
aos Debenturistas ou @ Emissora. A atuagdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da
Instrugdo CVM n® 28/83, conforme alterada e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades
por Agdes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislagdo aplicavel.

752 Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o Agente
Fiducidrio presumira que os documentos originais ou copias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou
adulteragdo. Na@o serd ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela elaboragdo de
documentos societarios da Emissora, que permanecerdo sob obrigagdo legal e regulamentar

da Emissora elabora-los. nos termos da legislagcdo aplicavel.

153 Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiduciario, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com
eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes assumidas
neste instrumento, somente serdo vdlidos quando previamente assim deliberado pelos

Debenturistas reunidos em Assembleia Geral,

7.6 Serdo devidos ao Agente Fiduciario honordrios pelo desempenho dos
deveres e atribuigdes que lhe competem, nos termos da legislagdo ¢ regulamentagdo
aplicaveis e desta Escritura, correspondentes a uma remuneragio anual de R$6.000.00 (seis
mil reais), devida pela Emissora, sendo a primeira parcela devida no 5° (quinto) dia util
apos a data da assinatura da Escritura e as demais parcelas no mesmo dia dos anos

subsequentes.
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7.6.1 A remuneragdo devida ao Agente Fiduciario nos termos do item 7.6 acima
sera atualizada anualmente com base na variagdo percentual acumulada do Indice Geral de
Pregos do Mercado - IGP-M, ou na sua falta, pelo mesmo indice que vier a substitui-lo, a
partir da data de pagamento da 1" (primeira), até as datas de pagamento de cada parcela
subsequente calculada pro rata die se necessario,

7.6.2 Os honorarios devidos pela Emissora em decorréncia da prestagcdo dos
servigos do Agente Fiducidrio de que trata o item 7.6 acima serdo acrescidos dos seguintes
tributos: (i) ISS (Imposto sobre servigos de qualquer natureza); (ii) PIS (Contribui¢do ao
Programa de Integragfio Social), (iii) COFINS (Contribuigdo para o Financiamento da
Seguridade Social); e (iv) quaisquer outros tributos que venham a incidir sobre referidos
honorarios, excetuando-se o IR (Imposto sobre a Renda) nas aliquotas vigentes nas datas de

cada pagamento.

7.6.3 Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia
da remunerag@o ora proposta. os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora de 1%
(um por cento) ao més e multa nio compensatoria de 2% (dois por cento) sobre o valor
devido, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagdo monetaria pelo IGP-M,
incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata

die.

7.6.4 A remunera¢do prevista nos itens anteriores serd devida mesmo apos o
vencimento das Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranga de

inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora.

7.6.5 Eventuais obrigagdes adicionais do Agente Fiduciario facultario ao Agente

Fiduciario a revisdo dos honorarios propostos.

7.6.6 O Agente Fiduciario sera reembolsado pela Emissora por todas as despesas
razodveis que comprovadamente venha a incorrer para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, no prazo de até 15 (quinze)dias uteis contados
da entrega de copia dos documentos comprobatéorios, incluindo publicagdes em geral;
custos incorridos em contatos telefénicos relacionados a emissdo, notificagdes, extragio de

certiddes, fotocopias, digitalizagdes, envio de documentos, viagens, alimentagdo,
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transportes e estadias, despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizagio,

entre outros, ou assessoria legal aos Debenturistas.

7.6.7 O Agente Fiduciario podera, em caso de inadimpléncia da Emissora no
pagamento das despesas a que se refere os incisos acima por um periodo superior a 30
(trinta) dias, solicitar aos Debenturistas adiantamento para o pagamento de despesas
razoaveis com procedimentos legais. judiciais ou administrativos que o Agente Fiduciario
venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas, despesas estas que
deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas,
na propor¢do de seus créditos. e posteriormente, ressarcidas pela Emissora. sendo que as
despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas, na proporgdo de seus créditos, (i) incluem
os gastos com honordrios advocaticios de terceiros, depositos, custas e taxas judiciarias nas
agdes propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de agdes contra ele propostas no
exercicio de sua fungdo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto
representante da comunh@o dos Debenturistas: as eventuais despesas, depdsitos e custas
judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos
Debenturistas bem como sua remuneragdo; e (ii) excluem os Debenturistas impedidos por
lei a fazé-lo, devendo os demais Debenturistas ratear as despesas na proporcio de seus
creéditos, ficando desde ja estipulado que havera posterior reembolso aos Debenturistas que
efetuaram o rateio em proporgdo superior a proporgdo de seus créditos, quando de eventual
recebimento de recursos por aqueles Debenturistas que estavam impedidos de ratear
despesas relativas a sua participagdo. Sera suportada pelos Debenturistas a remuneragio do
Agente Fiducidrio na hipdtese da Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao
pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias, e ainda, podera o Agente

Fiduciario solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia.

7.6.8 O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos
e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que ndo tenha sido saldado na forma
prevista no item 7.6.7 acima sera acrescido a divida da Emissora. tendo preferéncia sobre

estas na ordem de pagamento.

7.6.9 Na hipotese de ocorrer o cancelamento ou o resgate da totalidade das
Debéntures, o Agente Fiducidrio fard jus somente & remunera¢do calculada pro rata
temporis pelo periodo da efetiva presta¢do dos servigos, devendo restituir @ Emissora a
diferenca entre a remuneragdo recebida e aquela a que fez jus.
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7.6.10 O pagamento da remuneragdo do Agente Fiduciario sera feito mediante
crédito na conta corrente que sera indicada pelo Agente Fiduciario 8 Emissora com no

minimo 5 (cinco) dias Gteis de antecedéncia a data do pagamento.

7:6.11 Fica estabelecido que, na hipotese de vir a ocorrer a substitui¢io do Agente
Fiduciario, o substituido devera repassar a parcela proporcional da remuneragdo
inicialmente recebida sem a contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata temporis,
desde a data de pagamento da remuneragao até a data da efetiva substituigdo, a Emissora, O
agente fiduciario substituto fard jus & mesma remuneragio devida ao Agente Fiduciario,
calculada proporcionalmente ao tempo de prestagdo de servigo restante, exceto se
deliberado de forma diversa pela Assembleia Geral de Debenturistas e com anuéncia da

Emissora.
8. ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
8.1 Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral

de Debenturistas. de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes.

a fim de deliberar sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas.

8.2 Aplica-se a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na
Lei das Sociedades por Ag¢des sobre assembleia geral de acionistas. A Assembleia Geral de
Debenturistas sera realizada, obrigatoriamente, na Cidade de Natal, Estado do Rio Grande
do Norte.

8.3 A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada (i) pelo Agente
Fiduciario; (ii) pela Emissora: (iii) por Debenturistas que representem 10% (dez por cento),
no minimo, das Debéntures em Circulagéo: ou (iv) pela CVM.

84 As Assembleias Gerais de Debenturistas serdo convocadas com antecedéncia
minima de 15 (quinze) dias. em primeira convocag¢do.

8.4.1 A Assembleia Geral de Debenturistas se instalara, em primeira convocagéo,
com a presenca de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em
Circulagdo e, em segunda convocagdo, com qualquer nimero de Debenturistas,
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8.4.2 A Assembleia Geral de Debenturistas somente podera ser realizada, em
segunda convocagio, em, no minimo, 8 (oito) dias apos a data marcada para a instalagiio da
Assembleia Geral de Debenturistas em primeira convocagao,

8.5 Serd facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas
Assembleias Gerais de Debenturistas, sendo que a Emissora devera ser sempre convocada
para referidos conclaves, respeitadas as regras e prazos de convocagio aplicaveis aos

Debenturistas,

8.6 O  Agente Fiduciario deverd comparecer a Assembleia Geral de

Debenturistas e prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

8.7 A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao Debenturista
eleito pelos Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.,

8.8 Nas deliberagdes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture
em Circulago cabera um voto, sendo admitida a constitui¢do de mandatarios, titulares de
Debéntures ou ndo. As deliberagdes dependerdo da aprovagdo de titulares da maioria
simples das Debéntures em Circulagdo. exceto se outro quérum especifico for estabelecido

na presente Escritura.

8.9 As deliberagdes que digam respeito aos Debenturistas, como, por exemplo.
(1) substitui¢do do Agente Fiduciario, do Banco Liquidante ou do Escriturador Mandatario:
e (ii) alteragdo das obrigagdes adicionais da Emissora deverdo ser tomadas por
Debenturistas que representem pelo menos 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures
em Circulagdo. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no dmbito de sua
competéncia legal, observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura, serfio existentes,
vilidas e eficazes perante a Emissora ¢ obrigario a todos os titulares das Debéntures,
independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto

nela proferido.

8.10 As alteragdes relativas as caracteristicas das Debéntures. conforme venham a
ser propostas pela Emissora, como por exemplo, (i) a Remuneragdo, (ii) a data de
pagamento da Remuneragéo, (iii) o prazo de vencimento das Debéntures, (iv) os valores ¢
data de amortizagdo do principal das Debéntures. (v) os Eventos de Inadimplemento,

inclusive no caso de rendncia ou perddio temporario, dependerio da aprovagio por
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Debenturistas que representem pelo menos 90% (noventa por cento) das Debéntures em

Circulagio.

8.11

A alteragio dos quoruns qualificados previstos na presente Escritura

dependerd da aprovagio por titulares da totalidade das Debéntures em Circulagio.

9.1

()

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

DECLARACOES E GARANTIAS DO AGENTE FIDUCIARIO
O Agente Fiducidrio declara e garante & Emissora que:

esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir suas obrigagoes
aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios

necessarios para tanto;

a celebragdio desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas nio

infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

esta Escritura constitui uma obrigagdo legal, valida e vinculante do Agente
Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condi¢des:;

o representante legal que assina esta Escritura tem poderes estatutarios e/ou
delegados para tanto. podendo cumprir com suas obrigagdes aqui previstas, tendo
sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

sob as penas da lei, ndo ha nenhum impedimento legal, conforme definido no artigo

66, §3°, da Lei 6.404/76, e no artigo 10 da Instrugdo CVM n® 28/83, para exercer a

fungdo que lhe € conferida:

estd ciente da Circular n® 1.832, de 31 de outubro de 1990, do Banco Central do
Brasil;

aceita a fun¢do que lhe é conferida. assumindo integralmente os deveres e

atribui¢des previstos na legislagiio e regulamentago especifica e nesta Escritura;

aceita integralmente esta Escritura. suas clausulas e condigdes;
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(ix)

(x)

(xi)

(xii)

10.

10.1

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

esta devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiduciario, nos
termos da regulamentagdo aplicavel vigente;

verificou, no momento de aceitar a tungdo. a veracidade das informagdes contidas
nesta Escritura, diligenciando no sentido de que fossem sanadas as omissdes, falhas

ou defeitos de que tivesse conhecimento;

nao possui qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes:

e

ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesses previstas no
artigo 10 da Instrugdo CVM n® 28/83.

DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA
A Emissora declara e garante ao Agente Fiduciario que:

¢ uma companhia devidamente organizada, constituida e existente de acordo com as
leis brasileiras;

a7

esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e obteve todas as licengas

o=

autorizagdes, inclusive as societarias, necessarias a celebragdo desta Escritura,

emissdo das Debéntures e ao cumprimento de suas obrigagdes principais

L

acessorias aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais

Le”

estatutarios necessdrios para tanto;

a celebragdo desta Escritura e o cumprimento das obrigagdes aqui previstas ndo

infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pela Emissora;

os representantes legais que assinam esta Escritura t€m poderes estatutarios e/ou
delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora estabelecidas e, sendo
mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor:

a Emissora estda cumprindo todas as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagdes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

condugdo de seus negdeios e que sejam relevantes para a execugdo das atividades da

Emissora;

a celebragdo da Escritura e a colocagdo das Debéntures ndo infringem qualquer
disposigdo legal. contratos ou instrumentos dos quais a Emissora seja parte, nem ird
resultar em: (a) vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em
qualquer desses contratos ou instrumentos; (b) cria¢do de quaisquer Onus sobre
qualquer ativo ou bem da Emissora. exceto por aqueles ja existentes nesta data: ou

(c) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovagdo, licenga, ordem de, ou
qualificacdo perante qualquer autoridade governamental ou orgao regulatério, ¢
exigido para o cumprimento, pela Emissora. de suas obrigag¢des nos termos desta
Escritura e das Debéntures, ou para a realizagio da Emissdo, exceto a inscri¢do da
Escritura na JUCERN e o registro das Debéntures na CETIP;

ndo tem qualquer ligagdo com o Agente Fiducidrio que o impega de exercer,

plenamente, suas fungdes em relagdo a esta Emissdo:

ndo tem conhecimento de falo que impega o Agente Fiducidrio de exercer,
plenamente, suas fungdes, nos termos da Lei n° 6.404/76 e demais normas
aplicaveis, inclusive regulamentares;

mantera os seus bens adequadamente segurados, conforme praticas correntes de
mercado;

tem todas as autorizagdes, licengas (inclusive ambientais) e/ou protocolos de
pedidos, exigidas pelas autoridades federais. estaduais e municipais relevantes para
0 exercicio de suas atividades, estando todas elas validas, exceto no que se referir a
licengas, concessdes ou aprovagdes cuja perda, revogagdo ou cancelamento ndo
possam resultar em impacto adverso relevante para as atividades da Emissora ou
para a sua capacidade em honrar as obrigagdes principais e acessorias relativas as
Debéntures:

estda devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e a cumprir todas as
obrigag¢des nesta previstas. tendo, entdo. sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessdrios para tanto,
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(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(Xvii)

(xviii)

as demonstragdes financeiras da Emissora apresentam de maneira adequada a
situagdo financeira da Emissora nas datas a que se referem, tendo sido devidamente
elaboradas em conformidade com os principios contabeis geralmente aceitos no
Brasil. Desde a data das demonstragdes financeiras mais recentes. a Emissora nfio
tem conhecimento de nenhum efeito adverso relevante na situagdo financeira e nos
resultados operacionais em questdo, ndo houve qualquer opera¢do envolvendo a
Emissora fora do curso normal de seus negdcios que seja relevante para a Emissora,
ndo houve qualquer altera¢do no capital social ou aumento substancial do

endividamento da Emissora;

manterd em vigor toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes
necessarios para assegurar 4 Emissora a manuteng¢iio das suas condigdes atuais de

operagdo e funcionamento:

os documentos e informacgdes lornecidos ao Agente Fiduciario sdo materialmente
corretos, estdo atualizados at¢ a data em que foram fornecidos e incluem os
documentos e informagdes relevantes para a tomada de decisdo de investimento
sobre a Emissora, tendo sido disponibilizadas informagdes sobre as transagoes
relevantes da Emissora, bem como sobre os direitos e obrigagdes materialmente

relevantes delas decorrentes:

ndo omitiu ou omitird nenhum fato, de qualquer natureza. que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em alteragdo substancial adversa das situagdes
econdmico-financeiras ou juridicas da Emissora em prejuizo dos investidores das
Debéntures;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacio e apuragdo
da Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de calculo da Remuneragiio das
Debéntures foi acordada por livre vontade entre a Emissora e o Coordenador Lider,

em observincia ao principio da boa-fé; e

esta Escritura constitui uma obrigagdo legal, valida, eficaz ¢ vinculativa da
Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes, com forga de titulo
executivo extrajudicial nos termos do artigo 585 do Cddigo de Processo Civil
Brasileiro.
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10.2 A Emissora se compromete a notificar em até 2 (dois) dias Gteis os
Debenturistas e o Agente Fiduciario caso quaisquer das declara¢des aqui prestadas tornem-

se total ou parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas.
11, DISPOSICOES GERAIS

1.1 As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta

Escritura deverio ser encaminhadas para os seguintes enderecos:
(1) Para a Emissora:

ALESAT COMBUSTIVEIS S.A.

Avenida Florida, 1703, Conjunto 12, 1° andar

04565-001 —Sao Paulo — SP

At.: Luiza Pinho Cerqueira / Christiane Siqueira Vieira

Telefone: (11) 2853-9075/(11) 2853-9079

Correio eletronico: luiza.pinho(@ale.com.br / christiane.vieira@ale.com.br

(ii) Para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Américas, n° 4.200, Bloco 04, Sala514

22640-102 — Rio de Janeiro, RJ

At.: Sras. Nathalia Machado Loureiro, Marcelle Motta Santoro e Sr. Marco Aurélio Ferreira
Telefone: (21)3385-4565

Fax; (21) 3385-4046

E-mail: backoffice@pentagonotrustee.com.br

(iii)  Para o Banco Liquidante:

ITAU UNIBANCO S.A.

Pracga Alfredo Egydio de Souza Aranha, Torre Olavo Setiibal
04344-902 - Sdao Paulo — SP

At.: José Nilson Cordeiro

Telefone: (11) 5029-1317

Fax: (11)5029-1394
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E-mail:jose-nilson.cordeiro@itau-unibanco.com.br

(iv)  Para o Escriturador Mandatario:

ITAUCORRETORA DE VALORES S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima. 3.400, 10° andar
04344-902 - Sdo Paulo — SP

At.: José Nilson Cordeiro

Telefone: (11) 5029-1317

Fax: (11) 5029-1394

E-mail:jose-nilson.cordeiro@itau-unibanco.com.br

(v) Para a CETIP:

CETIP S.A - MERCADOS ORGANIZADOS
Avenida Repiblica do Chile, 230, 1 1° andar
20031-170 — Rio de Janeiro — RJ

Telefone: (21) 2276-7474

Fax: (21) 2252-4308/2262-5481

ou

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 4° andar, Jardim Paulistano
01452-001 — Sao Paulo — SP

AL.: Geréncia de Valores Mobiliarios

Telefone: (11)3111-1596

Fax: (11)3111-1564

Correio eletronico: valores.mobiliarios@cetip.com.br

1150 0 As comunicagdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com “aviso de recebimento™ expedido pelo correio. ou. ainda. por telegrama
enviado aos enderegos acima. As comunicagdes feitas por fac-simile ou correio eletronico
serdo consideradas recebidas na data de seu envio. desde que seu recebimento seja
confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente)
seguido de confirmagdo verbal por telefone. Os respectivos originais deverdo ser

encaminhados para os enderegos acima em até 5 (cinco) dias Uteis apos o envio da
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mensagem. A mudanga de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada a outra

Parte pela Parte que tiver seu enderego alterado.

11.1.2 A mudanga de qualquer dos enderegos ¢/ou representantes dos destinatérios
acima deverd ser comunicada a todas as partes pela Emissora, aplicando-se a mesma regra
para as demais partes mencionadas no presente instrumento no que se refere a obrigagdo de
comunicarem a Emissora.

11.2 Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente
Escritura, entende-se por “dia util” qualquer dia da semana, exceto sabado, domingos ¢
feriados na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo e Cidade de Natal, Estado do Rio
Grande do Norte. Quando a indicagdo de prazo contado por dia na presente Escritura ndo
vier acompanhada da indicagdo de “dia util”, entende-se que o prazo serd contado em dias
corridos, Para efeitos de cdlculo de remuneragdo das Debéntures, serdo considerados dias

Gteis todos aqueles que ndo forem sabado, domingo ou feriado nacional.

1.3 Nio se presume a rentncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito ou faculdade que caiba aos Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento da
Emissora prejudicara o exercicio de lal direito ou faculdade, ou sera interpretado como
renincia a ele. nem constituird novagdio ou precedente no tocante a qualquer outro

inadimplemento ou atraso.

1.4 Caso qualquer das disposigdes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢des ndo afetadas por 1al
julgamento, comprometendo-se as Partes. em boa-fé, a substituirem a disposi¢io afetada

por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

1.5 As Partes declaram, mitua e expressamente, que a presente Escritura foi
celebrada respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente e
firme manifestagao de vontade das Partes e em perfeita relagdo de equidade.

11.6 As palavras e os termos constantes desta Escritura, aqui ndo expressamente
definidos, grafados em portugués ou em qualquer lingua estrangeira, bem como quaisquer
outros de linguagem técnica e/ou financeira, que, eventualmente, durante a vigéncia da

presente Escritura. no cumprimento de direitos e obrigagdes assumidos por ambas as partes,
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sejam utilizados para identificar a pratica de quaisquer atos ou fatos, deverdo ser
compreendidos e interpretados em consondncia com 0s usos, costumes e praticas do

mercado de capitais brasileiro.

%) Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais
nos termos dos incisos I e 11 do artigo 585 do Cddigo de Processo Civil. reconhecendo as
partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as
obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura comportam execugdo especifica e se
submetem as disposigdes dos artigos 632 e seguintes do Codigo de Processo Civil, sem
prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta
Escritura.

1.8 Esta Escritura é firmada em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as

partes por si e seus sucessores.

12. LEI E FORO
12.1 Esta Escritura reger-se-a pelas leis da Republica Federativa do Brasil.
12.2 Fica eleito o Foro da Comarca de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, para

dirimir quaisquer davidas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com renuncia a
qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

E por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam a presente Escritura, em 3 (trés)

vias de igual teor e forma, na presenga de 2 (duas) testemunhas

Natal. 19 de maio de 2014

(assinaturas nas pdginas seguintes)
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(pagina de assinatura 1/3 da “Escritura Particular da 2° (segunda) Emissdo de Debéntures
Simples, ndo Conversiveis em Acdes, em Série Unica, da Espécie Quirografiria, Com
Garantia Real Adicional, para Distribui¢ao Publica com Esforcos Restritos de Colocagao,
nos termos da Instrugdo CVM N° 476/09. da Alesat Combustiveis S.A. ", celebrada entre
Alesat Combustiveis S.A. e Pentagono 5.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios)

P LESAT COMBUSTIVEIS S.A.
i = —_—

Nome: " Nome: Fulvius Tomelin
) ‘ arco Tan . y Gerente Executivo de Planejamento
Cargo: Diretor Adm. Financeiro Cargo: Estratégico
Alesat Combustiveis S/A ALESAT Combustiveis S.A,
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(pagina de assinatura 2/3 da " Escritura Particular da 2° (segunda) Emissdo de Debéntures
Simples, ndo Conversiveis em Agdes. em Série Unica, da Espécie Quirografiria. Com
Garantia Real Adicional, para Distribuigao Publica com Esforgos Restritos de Colocagdo,
nos termos da Instru¢do CVM N° 476709, da Alesat Combustiveis S.A. ", celebrada entre
Alesat Combustiveis S.A. e Pentdagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios)

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

oame Godie

Nome:

Cargo:
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(pagina de assinatura 3/3 da “Escritura Particular da 2° (segunda) Emissdo de Debéntures
Simples, ndo Conversiveis em Ag¢oes, em Série Unica, da Espécie Quirografiria, Com
Garantia Real Adicional, para Distribuigao Publica com Esforgos Restritos de Colocagao,
nos termos da Instrucdao CVM N° 476/09, da Alesat Combustiveis S.A. ", celebrada entre

Alesat Combustiveis S.A. e Pentdgono S A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios)

Testemunhas:

l. 2.
Nome: Nome:
RG.: RG:

Pagina 48 de 48

oy



