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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITUHA® 8A 3@ (TERCEIRA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA DA ALGAR
TELECOM S.A.

SN\

Pelo presente instrumento particutar, como emissora,

ALGAR TELECOM S.A., sociedade por agdes, com regisiro de companhia aberta perante a
Comiss&o de Valores Mobilidrios (“CVM™), como categoria “B”, nos termos da Instrugédo da CVM
n.? 480, de 07 de dezembro de 2009, conforme alterada (“Instrucdo CVM 480"}, com sede na
cidade de Uberlandia, estado de Minas Gerais, na Rua José Alves Garcia, n.2 415, Bairro Brasil,
CEP 38400-668, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
("CNPJ/MF") sob o n.? 71.208.516/0001-74, com seus atos constitutivos registrados perante a
Junta Comercial do Estado de Minas Gerais ("JUCEMG™ scb ¢ NIRE 313.000.117-98, neste
ato representada nos termos de seu estatuto social ("Emissora”);

como agente fiduciario, representando a comunhao dos titulares das debéntures da primeira
emissac de debéntures da Emissora (“Debenturistas” e, individualmente, “Debenturista”,

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituigao
financeira, com sede na Avenida das Américas, n.% 4.200, bloco 04, sala 514, Bairro Barra da
Tijuca,na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob o n.?
17.343.682/0001-38, neste ato representada na forma de seu estatuto social, nomeada neste
instrumenio, nos termos da Lei n.? 6.404, de 15 de dezembro de 1976, para representar,
perante a Emissora, a comunhao dos interesses dos Debenturistas da presente emissio
(*Agente Fiduciario™;

€, na qualidade de interveniente garantidora,

ALGAR S.A. - EMPREENDIMENTOS E PART!CIPAQ()ES, sociedade por agbes com sede na
cidade de Uberiandia, estado de Minas Gerais, na Rua Lapa do Lobo, n.? 800, CEP: 38.405-

385, inscrita no CNPJ/MF sob o n.? 17.835.026/0001-52, neste ato representada na forma de
seu estatuto social ("Garantidora");

‘Bernarde Aralijo Costa
0AB: 105.296
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vém por esta celebrar, na melhot forma de’ E:'irél’té, ° présen.té “Instrumento Particular de
Escritura da 3? (Terceira) Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acdes, em
Série Unica, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejussoria da Algar Telecom
S.A. (“Escritura de Emissdo”, “Emissdo” e "Debéntures”, respectivamente), que sera regido
pelas seguintes clausulas e condigbes:

CLAUSULA PRIMEIRA — DA AUTORIZAGAO PARA REALIZAGAO DA EMISSAO

1.1. A presente Escritura de Emissao € celebrada com base na deliberagdo da
Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora realizada em 03 de abril de 2014 (“AGE"), na qual
foram deliberadas as condigbes da Emissao, conforme disposto no paragrafo 1% do artigo 59 da
Lei n.? 6.404, de 15 de dezembro de 1976 (“Lei das Sociedades por Acdes”).

CLAUSULA SEGUNDA — DOS REQUISITOS
A emisséo das Debéntures sera realizada com observancia dos seguintes requisitos:

2.1. Dispensa de Registro na CVM e Registro na ANBIMA — Associacdo Brasileira
das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

2.1.1. A Emissao serd realizada nos termos da Instrugdo da CVM n.2 476, de 16 de janeiro
de 2009 (“Instrucdo CVM 4767) e das demais disposigdes legais e regulamentares aplicaveis,
estando, portanto, automaticamente dispensada do registro de distribuicdo perante a CVM de
que trata o artigo 19 da Lei n.? 6.385, de 7 de dezembro de 1976.

21.2. Nao obstante o disposto no paragrafo primeiro, inciso (i) e paragrafo segundo do
artige 12 do novo "Codigo ANBIMA de Regulagao e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas
de Distribuicao e Aquisicdo de Valores Mobiliarios”, em razdo da inexisténcia de diretrizes e
regulamentagdo especificas para tanto pelo Conselho de Regulacio e Melhores Praticas, nos
termos do paragrafo primeiro do artigo 92 do referido cédigo, a Oferta Restrita sera registrada
na ANBIMA desde que expedidas as diretrizes especificas do Conselho de Regulagio e
Melhores Praticas até a data de envio 4 CVM da comunicagio de encerramento da Oferta
Restrita.

22, Arquivamento na JUCEMG e Publicagao da Ata da AGE

- e eyl osla
“mardo Araije €
Bot AR 105.296
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2.2.1. A ata da AGE que deliberou & Emi$séo sera arquivada na JUCEMG e publicada no

(i) Diario Oficial do Estado de Minas Gerais e (ii) jornal Correio de Uberlandia, em atendimento
ao disposto no inciso | do artigo 62 da Lei das Sociedades por Agdes.

2.3. Registro da Escritura de Emissio

2.3.1. Esta Escritura de Emisséo e eventuais aditamentos serdo protocolados para registro
na JUCEMG em até 3 {irés) dias contados da data da respectiva assinatura, de acorde com o
inciso |l e ¢ paragrafo 32 do artigo 62 da Lei das Sociedades por Agdes.

23.2. Apés a realizagdo dos registros mencionados no item 2.3.1. acima, devera ser
enviado ao Agente Fiducidric a versdo assinada digitalmente pela JUCEMG tempestivamente
apods a data do efetivo registro.

24. Registro para Colocacédo e Negociagao

2.4.1. As Debéntures serdo registradas para distribuigdo no mercado primario por meio do
Médulo de Distribuicdo de Ativos ("MDA™), administrado & operacionalizado pela CETIP S.A. —
Mercados Organizados ("CETIP"), sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da
CETIP.

2.4.2. As Debéntures serio registradas para negociagdo no mercado secundario por meio
do CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios (“CETIP21"), administrado e operacionalizado pela
CETIP, sendo as negociagdes liquidadas financeiramente e as Debéntwres custodiadas
eletronicamente na CETIP.

2.43. N&o obstante o descrito no item 2.4.2. acima, as Debéntures somente poderao ser
negociadas entre Investidores Qualificados (conforme definido no item 4.1.3. abaixo), depois de
decorridos 90 (noventa) dias corridos contados da data de sua subscrigido ou aquisicdo pelo
Investidor Qualificado, conforme disposto nos artigos 13 e 15 da instrugio CVM 476 e
observado o cumprimento, pela Emissora, dos itens descritos no artigo 17 da Instrugdo CVYM

4786.
2.5. Aprovagdo da Garantia Fidejusséria
2.5.1. A prestacdo da garantia fidejusséria pela Garantidora, nos termos do item 4.17.

abaixo, foi aprovada em reunide da diretoria realizada em 03 de abril de 2014, cuja ata sera

[ ml_’l.o Cosla
Rarnartdo 51 %

nAB: 105
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registrada na JUCEMG e publicadi no
Correic de Uberlandia.

i} Diaé Cficlal’do Estado de Minas Gerais e (i) jornal

2.6. Constituicao da Garantia Fidejussoria

2.6.1. Em funcao da garantia fidejusséria prestada pela Garantidora nos termos do item
4.17. abaixo, a presente Escritura de Emissao e eventuais aditamentos deverdo ser registrados
nos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos das sedes ou domicilio, conforme o caso,
do Agente Fiduciario e da Garantidora, na forma prevista nos artigos 129 e 130 da Lei n.2 6.015,
de 31 de dezembro de 1973, conforme aditada.

2.6.2. A Emissora compromete-se a enviar ao Agente Fiduciario 1 (uma) via original desta
Escritura de Emissaoc e eventuais aditamentos, devidamente registrados nos Cartérios de
Registro de Titulos e Documentos das sedes do Agente Fiduciario e da Garantidora,
tempestivamente apds a data de obtengao dos referidos registros.

2.6.3. Caso a Emissora nac providencie os registros previstos neste item 2.6., 0o Agente
Fiduciario podera, nos termos do artigo 62, paragrafo 29, da Lei das Sociedades por Agdes,
promover o0s registros acima previstos, devendo a Emissora arcar com os respeclivos custos de
registro. A eventual realizagdo do registro pelo Agente Fiduciario ndo descaracterizard o
inadimplemento de obrigagado nao pecuniaria por parte da Emissora, nos termos da presente
Escritura de Emissao.

CLAUSULA TERCEIRA — DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1. Objeto Social

3.1.1. A Emissora tem por objeto social a exploragdo de servigos de telecomunicagées e
atividades necessérias ou Uteis & execugdo desses servigos, sempre em conformidade com as
outorgas que lhe conferem tais direitos de exploracio, observado que na consecucao de seu
objeto, a Emissora podera incorporar ao seu patriménio bens e direitos de terceiros, e também:
(i) comercializar equipamentos e acessorios pertinentes a sua atividade; (ii) participar do capital
de outras empresas do ramo de telecomunicacbes e servigos de valor adicionado ao de
telecomunicagbes, observado o que dispbe a politica nacional de telecomunicagdes; (iii)
promover a importagado de bens e servigos necessarios & execucgdo de atividades
compreendidas no seu objeto; {(iv) prestar servicos de assisténcia técnica a empresas de
telecomunicacdes; (v) exercer atividades de estudos e pesquisas visando o desenvolvimento do
setor de telecomunicagtes; (vi) celebrar contratcs e convénios com outras empresas

wnardo Aratjo Cos
Ee,nnﬁB.‘ 105.296
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a operagao dos servigos, sem prejuizo das suas atribuigdes e responsabilidades; e (vii) exercer
outras atividades afins ou correlatas ao seu objeto social.
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3.2. Série

3.2.1. A Emissao sera realizada em uma Unica série.

3.3. Valor Total da Emissao

3.3.1. O valor total da Emissac sera de R$200.000.000,00 {duzentos milhGes de reais) na

Data de Emissao (conforme abaixo definido) (“Valor Total da Emissao™).

34. Quantidade de Debéntures

3.4.1. Serao emitidas 20.000 (vinte mil} Debéntures.

3.5. Destina¢ao dos Recursos

3.5.1. Os recursos obtidos por meio da Emissao serdo utilizados para o financiamento de

investimentos da Emissora (CAPEX),

3.6. Numero da Emissao

3.6.1. Esta Escritura de Emissdo representa a terceira emissdo de debéntures da
Emissora.

3.7. Banco Liquidante e Escriturador Mandatario

3.71. A instituigao prestadora de servigos de escrituragdo e mandatario das Debéntures é

o ltad Corretora de Valores S.A., instituigdo financeira com sede na cidade de Sao Paulo,
estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.? 3.400, 102 andar, inscrita no
CNPJ/MF sob n.? 61.194.353/0001 84 ("Escriturador Mandatario™. O banco liquidante da
presente Emissao sera o ltau Unibance S.A., instituigdo financeira com sede na Praga Alfredo
Egydio de Souza Aranha, n.? 100, Torre Olavo Setubal, cidade de Sao Paulo, estado de Sao

Paulo (“"Bance Liguidanie™).

3.8. Imunidade ou Isengdo de Debenturistas

Bernardo Aradjo Costa
0AB; 105.296
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3.8.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengio tributaria,
este devera encaminhar ac Banco Liquidante com cdpia para a Emissora, no prazo minimo de
10 (dez) Dias Uteis antes da data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures,
documentagaoc comprobatoria dessa imunidade ou isengdo tributdria, sob pena de ter
descontados dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislagéo tributaria em

[ AN )
see 0
L

vigor.
CLAUSULA QUARTA — DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. Colocagao
4.1.1. As Debéntures serfo objeto de distribuigio plblica com esforgos restritos de

colocagio, sob regime de garantia firme de colocagéo para a totalidade das Debéntures ("Oferta
Restrita”), com a intermediagdo do BB - Banco de Investimento S.A. , na qualidade de
fnstituicac intermediaria lider da Oferta Restrita ("Coordenadar Lider"} e da HSBC Corretora de
Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (“HSBC", e em conjunto com o Coordenador Lider,
“Coordenadores”), nos termos do “Contrato de Distribui¢cao Fublica, com Esforgos Restritos de
Colocagao, de Debéntures Simples, nao Conversiveis em Agées, da Espécie Quirografaria, com
Garantia Adicional Fidejussdria, em Série Unica, sob o Regime de Garantia Firme de
Colocagdo, da 3? (terceira) Emisséo da Algar Telecom S.A.", a ser celebrado entre a Emissora e
os Coordenadores (“Contrato de Distribuicag”).

4.1.2. O plano de distribuigdo seguird o procedimento descrito na Instrugdo CVM 476
{("Plano de Distribuicdo™. Para tanto, os Coordenadores poderdc acessar no maximo 50
{cinquenta) Investidores Qualificados (conforme abaixo definido), nos termos do item 4.1.3
abaixo, sendo possivel a subscrigdo ou aquisicio das Debéntures por, no maximo, 20 (vinte)
Investidores Qualificados.

4.1.3. O publico alvo da Oferta Restrila serd composto por investidores qualificados, assim
definidos nos termos do artigo 109 da Instrugdo da CVM n.2 409, de 18 de agosto de 2004,
conforme alterada (“Instrucdo CVM 409") observado ainda o disposto nos incisos | e Ii do artigo
4% da Instrugao CVM 476 (“Investidores Qualificados”).

4.1.3.1. Naos termos da Instrugdo CVM 476 e do artigo 109 da Instrucéo CVM 409, para fins
da Oferta Restrita: (i) todos os fundos de investimento serdo considerados investidores
gualificados, ainda que se destinem a investidores nao qualificados; e (i) as pessoas naturais e

Femnardo Araijo Costa
AAB: 105.296
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juridicas consideradas Investidored Qualiticadds deverdo subscrever ou adquirir, no ambito da
Oterta Resirita, Debéntures no montante minimo de R$1.000.000,00 {um milh&o de reais).

4.1.4. A Emissao e a Oferta Restrita ndo poderao ser aumentadas em nenhuma hipdtese.

4.1.5. A colocagdo das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos do
MDA, administrado e operacionalizado pela CETIP, e com o Plano de Distribuigac descrito
nesta Clausula Quarta.

4.1.6. No ato de subscricdo e integralizagao das Debéntures, cada Investidor Qualificado
assinard declaragdo atestandc estar ciente de que: (i) a Oferta Restrita ndo foi registrada
perante a CVM; e (ii} as Debéntures estdo sujeitas as resiricdes de negociagio previstas nesta
Escritura de Emissao e na regulamentacdc aplicavel, devendo, ainda, por meio de tal
declaragdo, manifestar sua concordancia expressa a todos os seus termos e condigées.

4.1.7. Na&o sera concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos
Investidores Qualificados interessados em adquirir Debéntures no ambito da Oferta Restrita,
bem como nao existirdo reservas antecipadas, nem fixagdo de lotes maximos ou minimos,
independentemente de ordem cronoldgica.

4.1.8. Nao sera constituido fundo de sustentagao de liquidez ou firmado contrate de
garantia de liquidez para as Debéntures. Nao sera firmado contrato de estabilizagdo de prego
das Debéntures no mercado secundario.

4.2. Data de Emissio das Debéntures

4.2.1. Para todos os efeitos legais, a data de emissao das Debéntures sera 15 de abril de
2014 (“Data de Emissao”).

4.3. Valor Nominal Unitario das Debéntures

43.1. Q valor nominal unitario das Debéntures, na Data de Emissé&o, sera de R$10.000,00
{dez mil reais) (“Valor Nominal Unitaria”).

4.4, Forma, Conversibilidade e Comprovacgao da Titularidade das Debéntures

441, As Debéntures serao da forma nominativa e escritural, sem a emissao de cautela ou
certificados, nao conversiveis em agdes de emissdo da Emissora.

Ternardo Aradjo Costa
»AB; 105,206
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4.4.2. Para todos os fins e efeitos, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo
extrato emitido pela instituicdo financeira responsavel pela escrituragdo das Debéntures, o
Escriturador Mandatario. Adicionalmente, sera reconhecido como comprovante de titularidade
das Debéntures o extrato expedido pefa CETIP em nome do Debenturista, quando as
Debéntures estiverem custodiadas eletronicamente na CETIP.

4.5. Espécie

4.51. As Debéntures serdo da espécie quirografaria e contarao com garantia adicional na
forma de fianga, conforme descrita no item 4.17. abaixo.

4.6. Prazo e Forma de Subscrigao e Integralizacao

46.1. As Debéntures serdo subscritas pelo seu Valor Nominal Unitario e serdo
integralizadas, & vista, em uma Unica data, em moeda corrente nacional, no ato da subscrigao,
de acordo com as normas de liquidagdo aplicaveis 4 CETIP (“Data de Integralizacio").

4.7. Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento

4.7.1. As Debéntures terdo praze de vigéncia de 7 (sete) anos contados da Data de
Emiss&o, vencendo-se, portanto, em 15 de abril de 2021, ressalvada as possibilidades de (i)
vencimento antecipado das Debéntures; e (i} resgate antecipado das Debéntures (“Data de
Vencimento™).

4.8. Amortizagac Programada

4.8.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures sera amortizado semestral e
consecutivamente, nos meses de abril e outubro, a partir do 362 (trigésimo sexto) més,
inclusive, sendo devida a primeira parcela no dia 15 de abril de 2017 e € a Ultima na Data de
Vencimento, nas datas e percentuais indicados na tabela abaixo (cada data de amortizagéo das
Debéntures, uma “Data de Amortizacdo das Debéntures”)

Parcela Data de Amortizacao Percentual de Amortizag¢io
12 15/04/2017 11,11%
22 15/10/2017 11,11%
3¢ 15/04/2018 11,11%
42 15/10/2018 11,11%

Bernardo Araijo Costa
HAB: 105.296
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5 15/04/2019 11,11%

62 15/10/2019 11,11%

7° 15/04/2020 11,11%

8 15/10/2020 11,11%

92 15/04/2021 saldo do Valor Nominal Unitario
4.9, Remunerag¢ao
4.9.1. O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures ndc sera corigido ou atualizado
monetariamente por qualguer indice.
4.9.2. A remuneragao das Debéntures contemplara juros remuneratérios, a partir da Data

de Integralizagao, correspondentes a variagao acumulada de 100% (cem por cento) das taxas
médias diarias dos DI - Depésitos Interfinanceiros de um dia, “over extra grupo”, expressa na
forma percentual ao ano, com base em um ano de 252 {duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, calculadas e divulgadas pela CETIP, no informativo diario disponivel em sua pagina na
internet (hitp://www.cetip.com.br) (“Taxa DI"), acrescida de uma sobretaxa (“Spread”) de 1,50%
(um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao ano, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinguenta e dois) Dias Uteis (“Remuneragic”). A Remuneracao sera calculada de forma
exponencial e cumulativa, pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a Data de
Integralizacdo ou Data de Pagamentc da Remuneragdo (conforme abaixo definida)
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, e paga ao final
de cada Periodo de Capitalizacio (conforme abaixo definido), de acorde com a férmula abaixo:

4.94. O célculo da Remuneragio obedecera a seguinte férmula:

J = VNe x (Fator de Juros — 1)

onde:

J valor unitdrioc da Remuneragdo devida no final de cada Periodo de
Capitalizagdo, calculadoc com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;

VNe Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitario, no inicio de

cada Periodo de Capitalizagéo, informado/calculade com 8 {oito) casas
decimais sem arredondamento;
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Fator Juros | Fator de juros calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredendamento, apurado da seguinte forma:

Fator Juros = (FatorDl x Fator Spread)

FatorDI produtdrio das Taxas DI-Over, com uso de percentual aplicado da data de

vinicio de capitalizagéo, inclusive, até a data de calculo da Remuneragéao

' exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
. apurado da seguinte forma:

o

FarorDI =[] It + (tDI )]

k=1

onde:
k namero de ordem das Taxas DI, variando de {1 até n;
nD| nimero total de Taxas DI-Over consideradas em cada Periodo de
Capitalizagédo, sendo "n" um ndmero inteiro;
TDI - Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais com arredondamento, apurado da seguinte forma;
1
I, = 2 1] 4
100
onde;
Dlk Taxa Df, de ordem k divulgada pela CETIP valida por 1 {um) Dia

Utit (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;
Férorsb}ead Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais,
i com arredondamento, apurado da seguinte forma;
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FatorSpread = (spread + I)m
100

onde:
Spread  1,5000;

DP E o nimero de Dias Uteis entre a Data de Integralizagio ou Data de
Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o
caso, € a data de calculo, sendo "DP” um nimero inteiro;

4.9.4.1. O fator resultante da expressdo (1 + TDY) é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.

49.4.2. Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios (1 + TDI), sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo
fator diario, e assim por diante até o dltimo considerado.

4.9.4.3. Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI”
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

4944, O fator resultante da expressao {FatorD! x FatorSpread) € considerado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento.

4.9.4.5, A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico numero de casas decimais
divulgado pela entidade responséavel pelo seu calculo.

4.9.5. QO periodo de capitalizagdo da Remuneragao (“Periodo de Capitalizacao”) &, para 0
primeiro Periodo de Capitalizagdo, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Integralizacao
€ termina na primeira Data de Pagamento da Remuneragaoc, e, para os demais Periodos de
Capitalizacéo, o intervalo de tempo que se inicia em uma Data de Pagamento da Remuneragéo
e termina na Data de Pagamentc da Remuneragdo subsequente. Cada Periodo de
Capitalizagao sucede o anterior sem solugio de continuidade, até a Data de Vencimento.

11
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4.9.6. Caso a Taxa B né(.J'e.ste]'a‘di?sbc')m‘ve'i qbandd da apuragao da Remuneragao, sera
aplicada a ultima Taxa DI aplicdvel que estiver disponivel naguela data, ndo sendo devidas
quaisguer compensacdes financeiras, tanto por parte da Emissora, quanto por parte dos
Debenturistas, quando da divulgagao da Taxa DI disponivel.

4.9.6,1. Na auséncia da apuragéo e/ou divulgagéo e/ou limitagao da utilizag@o e/ou extingao
da Taxa DI por prazo superior a 5 (cinco) Dias Uteis, apos a data esperada para apuragio efou
divulgagéo e/ou em caso de extingéo ou inaplicabitidade por disposicao legal ou determinacio
judicial da Taxa DI, serd convocada pelo Agente Fiduciario uma Assembleia Geral de
Debenturistas, nos termos da Clausula Sétima abaixo, a ser realizada dentro do prazo de 15
(quinze) dias corridos, contados da publicagdo do edital de convocagdo ou, caso ndo se
verifiqgue qudrum para realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas em primeira
convocagao, no prazo de 8 {oito) dias corridos, contados da nova publicagao do edital de
convocagao relativo a segunda convocagdo, a qual terd como objeto a deliberacdc pelos
Debenturistas, de comum acordo com a Emissora e, observada a Decisdo Conjunta
BACEN/CVM n.2 13, de 14 de margo de 2003, e/ou regulamentagio aplicavel, do novo
parémetro de remuneracéo das Debéntures, parametro este que devera preservar o valor real e
08 mesmos niveis da Remuneragdo. Caso n3o haja acordo sobre a nova taxa de juros
reterencial da Remuneragio entre a Emissora e Debenturistas representando, no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo (conforme definido abaixo), a
Emissora devera adquirir a totalidade das Debéntures em Circulagdo, no praze maximo de 30
{trinta) dias corridos contados da data de encerramento da respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas ou em prazo superior que venha a ser definido de comum acordo em referida
assembileia, pelo seu Valor Nominal Unitario, ou saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido da
Remunerac@o devida até a data da efetiva aquisigéo, calculada pro rata temporis, a partir da
Data de Integralizag@o das Debéntures ou da Ultima Data de Pagamento da Remuneragao, o
que ocoreer por ultimo. As Debéntures adquiridas nos termos deste item serdo canceladas pela
Emissora. Nesta alternativa, para calculo da Remuneragio das Debéntures a serem adquiridas,
para cada dia do pericdo em que ocorra a auséncia de taxas, serd utilizada a Ultima Taxa DI
divulgada oficialmente.

4.9.6.2. Até a deliberagdo desse novo parametro de remuneragio, quando do calculo de
quaisquer obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissao, serd aplicada a dltima Taxa Dl
aplicavel que estiver disponivel naquela data, nao sendo devidas quaisquer compensagdes
financeiras, tanto por parte da Emissora, guanto por parte dos Debenturistas, quando da
divulgagao da Taxa DI dispanivel.

12
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49.7. Caso a Taxa'Dl volte a®%ef ‘aputada/tivulgada e/ou sua utilizagio volte a ser

permitida antes da realizagio da Assembleia Geral de Debenturistas de que trata o item 4.9.6.1.
acima, referida Assembleia Geral de Debenturistas sera cancelada e a Taxa DI, a partir de sua
divulgagao, passara a ser novamente utilizada para o calculo de quaisquer obrigagdes previstas
nesta Escritura de Emissao, sendo certo que até a data de divulgagdo da Taxa DI nos termos
deste item, a Gltima Taxa DI divulgada sera utilizada para ¢ calculo de quaisquer obrigagfes
previstas nesta Escritura de Emissao.

4.9.8. A Garantidora desde ja concorda com o disposto no item 4.9.6. acima, declarando
gque o ali disposto ndo importara em novagéo, cenforme definida e regulada nos termos do
artigo 360 e seguintes da Lei n.* 10.406, de 10 de janeiro de 2002 (“Cadigo Civil"), mantendo-se
a Fianga (conforme abaixo definida) valida e em plenoc vigor. A Garantidora desde ja concorda €
se obriga a celebrar todos e quaisquer instrumentos necessarios a efetivagdo do disposto nesta

Clausula.
4.10. Pagamento da Remuneracao
4.10.1. A Remuneracac sera paga semestraimente a partir da Data de Emissag, sendo ¢

primeiro pagamento devido em 15 de outubro de 2014, e os demais pagamentos no dia 15 dos
imeses de abril e outubro de cada ano, devendo o Uitimo pagamento ocorrer na Data de
Vencimento (ou na data em que ocorrer o resgate antecipade ou vencimento antecipado das
Debéntures, confarme previsto nesta Escritura de Emiss&o, se for o caso) ("Data de Pagamento
da Remuneracao”).

4.10.2. Fardo jus aos pagamentos aqueles que sejam titulares de Debéntures ao final do
Dia Uil anterior a cada Data de Pagamento prevista na presente Escritura de Emissao e/ou
eventual aditamentio a esta Escritura de Emissio.

4.11. Repactuagao

4.11.1. As Debéntures ndo serdo objeto de repactuacio programada.

4.12. Aditamento a Presente Escritura de Emisséac

4.12.1. Quaisquer aditamentos a esta Escritura de Emissio deverfo ser celebrados pela

Emissora, pelo Agente Fiduciario e pela Garantidora apos aprovacdo em Assembleia Geral de
Debenturistas, conforme Clausula Sétima abaixo, e posteriormente arquivados na JUCEMG,
nos termos do item 2.3.1. acima.
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4.13. Resgate Antecipado
4.131 Resgate Antecipado Facultativo

4.13.1.1. A Emissora poderd realizar, a seu exclusivo critério e a qualguer tempo apds 16 de
abril de 2016 (“Periodo de Caréncia para Resgate”), mediante deliberagio da Assembleia Geral
Extraordinaria, resgate antecipado de parte ou da totalidade das Debéntures ("Resgate
Antecipado Facultativa”).

4.13.1.2. A Emissora devera comunicar, com antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Uteis, a
data da efetiva realizag@o do Resgate Antecipado Facultativo por meio de comunicagao
individual encaminhada a todos os Debenturistas ou aviso publicado nos termos do item 4.20.
desta Escritura de Emissdo ("Edital de Resgate Antecipado Facultativo”).

4.13.1.3. O Edital de Resgate Antecipado Facultativo devera conter, no minimo, as seguintes
informagdes: (i) a data efetiva para ¢ resgate das Debéntures e pagamento aos Debenturistas;
(i) o valor do prémio de Resgate Antecipado Facuitative, conforme item 4.13.1.4, abaixo; {iii) se
o Resgate Antecipado Facultativo sera sobre parte ou a totalidade das Debéntures; e (iv)
guaisquer outras informagbes necessdrias & operacionalizagio do Resgate Antecipado
Facuitativo.

4.13.1.4. O valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de Resgate Antecipado Facultativo
serd equivalente ao saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido (i) da Remuneragéo, calculada
pro rata temporis a partir da Data de Integralizagéo ou da Data de Pagamento da Remuneragao
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do Resgate Antecipado Facultativo (“Valor
de Resgate™); e (i) de prémio equivalente a: (a) 1,00% {um por cento) sobre o Valor de
Resgate, se 0 Resgate Antecipado Facultativo ocorrer apés o término do Periodo de Caréncia
para Resgate ateé 16 de abril de 2017, inclusive; {b) 0,80% (citenta centésimos por cento) sobre
o Valor de Resgate, se o Resgate Antecipado Facultativo ocorrer entre 16 de abril de 2017,
exclusive, e 16 de abril de 2018, inclusive; (c) 0,60% (sessenta centésimos por cento) sobre o
Valor de Resgate, se ¢ Resgate Antecipado Facultativo ocorrer entre 16 de abril de 2018,
exclusive e 16 de abril de 2019, inclusive; (d) 0,40% (quarenta centésimos por cento) sobre o
Valor de Resgate, se o Resgate Antecipado Facultativo ocorrer entre 16 de abril de 2019,
exclusive, e 16 de abril de 2020, inclusive; e {g) 0,20% (vinte cenlésimos por cento) sobre o
Valor de Resgate, se 0 Resgate Antecipado Facultativo ocorrer entre 16 de abril de 2020,
exclusive, e a Data de Vencimento, exclusive.
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4.13.1.5. O pagamento‘das Debénhire’ resgatadas antecipadamente por meio do Resgate
Antecipado Facultativo seré feito (i) por meio dos procedimentos adotados pela CETIP, para as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, ou (i} mediante depésito em conta
corrente, conforme indicada por cada Debenturista, no caso de Debéntures que nao estejam
custodiadas eletronicamente na CETIP.

4.13.1.6. Na hipdtese de Resgate Antecipado Facultativo parcial das Debéntures, adotar-se-a
o criterio de sorteio, a ser coordenado pelo Agente Fiducidrio, nos termos do artigo 55,
paragrafo 18, da Lei das Sociedades por Agles e demais normas aplicaveis, inclusive no que
concerne as suas regras.

4.13.1.7. Na hipétese de Resgate Antecipado Facultativo parcial das Debéntures, o resgate
antecipado parcial devera ser realizado, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na
CETIP, conforme procedimentos adotados pela CETIP, sendo que todas as etapas desse
processo, tais como habilitagéo dos Debenturistas, qualificagio, sorteio, apuragio, definicio do
rateio e de validagdo das quantidades de Debéntures a serem resgatadas por cada
Debenturista, conforme aplicavel, serdo realizadas fora do ambito da CETIP.

4.13.1.8. A Emissora deverd comunicar a realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo &
CETIP por meio de correspondéncia escrita com o de acordo do Agente Fiducirio no minimo 2
(dois) Dias Uteis de antecedéncia da realizagao resgate antecipado das Debéntures.

4.13.9. As Debéniures resgatadas pela Emissara nos termos aqui previstos deverao ser
canceladas pela Emissora.

4,13.2. Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures

4.13.21. A Emissora podera realizar, mediante deliberacdo da Assembleia Geral
Extracrdinaria, oferta de resgate antecipado de parte ou da totalidade das Debéntures (“Oferta
de Resgate Antecipado”), enderegada a todos os Debenturistas, sem distingdo, sendo
assegurado a todos os Debenturistas igualdade de condigbes para aceitar o resgate das
Debéntures de sua titularidade, a ser realizada nos termos dessa Escritura de Emissao.

4.13.2.2. A Emissora devera comunicar todos os Debenturistas sobre a realizacio da Oferta
de Resgate Antecipado com antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Uteis contados da data da
efetiva reatizagdo do resgate por meio de comunicagdo individual encaminhada a todos os
Debenturistas ou aviso publicado nos termos do item 4.20. desta Escritura de Emissao (“Edital
de Oferta de Resgate Antecipado™), que deverd descrever os termos e condigdes da Oferta de
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Resgate Antecipado, inciindo (i} a data éfetiva para o resgate e o pagamento das Debéntures
a serem resgatadas ("Data de Resgate Antecipado das Debéntures™; (ii) o valor do prémio de
resgate antecipado, caso exista, (i} a forma e prazo para manifestacdo a Emissora do
Debenturista que aceitar a Oferta de Resgate Antecipado, (iv) se a Oferta de Resgate
Antecipado € sobre parte ou a totalidade das Debéntures, e (v) demais informacgdes necessarias
para operacionaliza¢io do resgate antecipado e 4 tomada de decisio pelos Debenturistas.

4.13.23 Apos a publicagdo do Edital de Oferta de Resgate Antecipado, os Debenturistas que
optarem pela adesé&o 4 Oferta de Resgate Antecipado deverdo se manifestar formalmente neste
sentido a Emissora, e em conformidade com o disposto no Edital de Oferta de Resgate
Antecipado, até o encerramento do prazo a ser estabelecido no Edital de Oferta de Resgate
Antecipado, findo o qual, a Emissora terd o prazo de 7 (sete) Dias Uteis para realizar os
pagamentos devidos em razio do resgate antecipado das Debéntures, sendo certo que todas
as Debéntures objeto do resgate serio liquidadas em uma unica data.

4.13.24. O valor a ser pago aos Debenturistas que aceitarem a Oiferta de Resgate
Antecipado serd equivalente ac Valor Nominal Unitario ou saldo de Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, acrescido (i) da Remuneragao, calculada pro rata temporis a partiv da Data de
Integralizacdo ou da Data de Pagamento da Remuneracao imediatamente anterior, conforme o
caso, e (ii) de eventual prémic de resgate a ser oferecido aos Debenturistas, a exclusive critério
da Emisscra (“Preco de Oferta de Resgate™.

4.13.25 Caso se verifique a adesdo a Oferta de Resgate Antecipado parcial de
Debenturistas representando um volume maior de Debéntures das que poderdio ser resgatadas,
com base no Edital de Oferta de Resgate Antecipado, aplicar-se-4 o dispostoe no paragrafo 2°
do artigo 55 da Lei das Sociedades por Agdes, sendo que o Agente Fiduciario devera
operacionalizar o sorteio. Neste caso para as Debéntures custodiadas eletronicamente na
CETIP, serao adotados 0s procedimentos estabelecidos pela CETIP, sendo que, neste caso, as
etapas desse processo, tais como habilitagio dos Debenturistas, qualificagdo, sorteio,
apuragao, definicho do rateio e de validagdo das quantidades de Debéntures a serem
resgatadas por cada Debenturista, serao realizadas fora do 4mbito da CETIP.

4.13.2.6 O pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio da Oferta de
Resgate Antecipado sera feito (i) por meio dos procedimentos adotadas pela CETIP para as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP; e/ou (i) mediante depdsito em contas-
correntes indicadas pelos Debenturistas a ser realizado pelo Banco Liquidante, no caso de
titulares das Debéntures que ndo eslejam custodiadas eletronicamente na CETIP.
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4.13.2.7. A Emissora devera cdbmunldar’d fedlizacio do'resgate antecipado a CETIP por meio
de correspondéncia escrita com o de acordo do Agente Fiduciario no minimo 2 (dois) dias Uteis
de antecedéncia contado da realizagio do resgate antecipado das Debéntures,

4.13.2.8. As Debéntures resgatadas pela Emissora nos termos aqui previstos deverdo ser
canceladas pela Emissora.

4.14. Vencimento Antecipado

4.14.1. Observado o disposto nos itens 4.14.2 a 4.14.4 abaixo, as Debéntures e todas as
obrigagbes constantes desta Escritura de Emissdo serdo consideradas antecipadamente
vencidas, tornando-se imediatamente exigivel da Emissora, independentemente de aviso,
notificagao ou interpeltagao judicial ou extrajudicial, o pagamento do Valor Nominal Unitdrio ou
saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures em Circulagio, conforme o caso, acrescido da
Remuneragao, calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizagdo ou a Ultima Data de
Pagamento da Remuneragao, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento a partir da
data em que for verificada pelo Agente Fiduciario a ocorréncia das seguintes hipdteses (cada
evento, um “Evento de Inadimplemento™):

(a) (i) decretacao de faléncia da Emissora ou gualquer de suas controladas ou da
Garantidora; (i) pedido de autofaléncia pela Emissora ou qualguer de suas
controladas ou da Garantidora; (iil) pedido de faléncia da Emissora ou de suas
controladas formulado por terceiros ndo elidido no prazo legal; ou (iv) liquidagao,
dissolugao ou extingdo da Emissora ou gualquer de suas controladas ou da
Garantidora, ressalvado o disposto na alinea (o) abaixo;

(b) propositura, pela Emissora ou por qualquer de suas controladas ou pela
Garantidora, de plano de recuperagio extrajudicial a qualquer credor ou classe de
credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologagio judicial
do referido plano, ou ainda, ingresso, pela Emissora ou por qualquer de suas
controladas ou pela Garantidora, em juizo, com requerimento de recuperacio
judicial, independentemente de deferimento do processamento da recuperagic ou
de sua concesséo pelo juiz competente;

{c) protestos de titulos contra a Emissora ou qualquer de suas controladas ou
Garantidora, de acordo com os procedimentos legais aplicaveis, cujo valor,
individual ou em conjunto, seja superior a R$10.000.000,00 {dez milhdes de reais}
com relagao a Emissora ou qualquer de suas controladas ou Garantidora, ou seu
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equivalente erh outrds mdédas,’e ‘que hao sejam sustados, sanados, declarados
ilegitimos ou comprovados como tendo sido indevidamente efetuados ou efetuados
por erro e ma-fé de terceiros, no prazo de 05 (cinco) dias corridos, contados da data
em que a Emissora ou suas controladas ou Garantidora tiver ciéncia da respectiva
ocorréncia;

{d) perda definitiva e irrecorrive! {i) da concessdo para a prestagido de servigcos de
telefonia fixa pela Emissora efou suas controladas, em suas respeclivas areas de
atuagao, conforme o caso; e/ou (i) autorizagdo para a prestagao de servigos de
telefonia movel pela Emissora e/ou suas contraladas, em suas respectivas areas de
atuacao, conforme o caso; e/ou (i) de autorizagbes ou licengas relacionadas a
prestagdo de servigos de telefonia fixa e/ou moével pela Emissora efou suas
controladas, conforme o caso {(exceto, neste caso, por aquelas cuja auséncia nao
possa resultar em alteragdo substancial na situagdo econdmico-financeira ou
juridica da Emissora em prejuizo dos Debenturistas);

{e) pagamentos pela Emissora na forma de dividendos, incluindo dividendos a titulo de
antecipagdo e/ou rendimentos sob forma de juros sobre capital proprio, redugio de
capital social, amortizag@c de agbes ou outras formas de bonificacdo em dinheiro
e/ou remuneracdo, caso a Emissora esteja inadimplente com suas obrigagbes
pecuniarias nos termos desta Escritura de Emissdo, ressalvado, enfretanto, o
pagamento do dividendo minimo cbrigatério, que ndo exceda a 25% {vinte e cinco
por cento) do lucro liguido de cada periodo, conforme previsto no artigo 202 da Lei
das Scociedades por Agbes, e os juros sobre capital prépric imputados aos
dividendos cbrigatdrios;

{f) falta de cumprimento pela Emissora e/ou pela Garantidora de quaisquer obrigacées
pecuniarias decorrentes desta Emissao, nao sanada no prazo de 1 (um) dia Gtil das
respectivas datas de pagamento;

(9) falta de cumprimento pela Emissora e/ou pela Garantidora de quaisquer obrigagées
nao pecuniarias constantes decorrente desta Emissac nao sanade no prazo de até
5 {¢inco) Dias Uteis contados da data de comunicacédo do referido descumprimento
pelo Agente Fiduciario & Emissora, sendo que ¢ prazo previsto nesta alinea nao se
aplica as obrigagdes para as quais tenha sido estipulado prazo de cura especifico;

(h} se a Emissora ou qualquer de suas controladas efou a Garantidora inadimplir
gualquer divida financeira em valor unitario cu agregado igual ou superior a R$
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10.000.000,00"(dez milhdes de reais), exceto se 0 nao pagamento da divida na data

de seu respeclivo vencimento: (i) tiver a concordancia do credor correspondente; ou,
ainda (i) estiver amparado por decisdo judicial ou arbitral vigente obtida pela
Emissora ou por suas controladas efou pela Garantidora, conforme o caso;

(i) declaragao de vencimento antecipado de qualquer divida e/ou obrigagio financeira
da Emissora ou qualquer de suas controladas e/ou da Garantidora em valor unitario
ou agregado igual ou superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais),
ressalvada a hipdtese dessas, conforme ¢ caso, por meic de qualquer medida
judicial ou arbitral cabivel, contestar e evitar a formalizagdo do referido vencimento
antecipado ou inadimplemento, sem que para tanto tenha que garantir o juizo com
peciinia ou outros bens em valor correspondente ao montante acima destacado;

(i} as declaragdes prestadas pela Emissora e as obrigagbes da Emissora, constantes
dos Documentos da Oferta, forem descumpridas e/ou provarem-se falsas,
enganosas ou incorretas;

(k) a Emissora transferir ou por qualquer forma ceder a terceiros os dirgitos e
obrigagbes para si decorrentes dos Documentos da Oferta (conforme termo definido
abaixo), quando aplicavel, sem a prévia e expressa anuéncia de 75% (setecentas e
cinco) dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas,
especialmente convocada para este fim;

()] realizagio de redugdo de capital social da Emissora efou da Garantidora, apds a
data de assinatura desta Escritura de Emissac, sem gue haja anuéncia prévia dos
Debenturistas, conforme disposto no artigo 174 da Lei das Sociedades por Agoes,
ressalvade o disposto na alinea (o) abaixo;

{m) desapropriagao, confisco ou outra medida de qualquer entidade governamental
brasileira, desde que tal evento afete substancialmente e de forma adversa a
possibilidade de a Emissora cu suas controladas continuarem o desenvolvimento
regular de suas atividades, no curso normal dos negécios;

(n) descumprimento, pela Emisscra e/ou pela Garantidora, de decisao ou sentenga
judicial condenatoria transitada em julgado, decisao arbitral final ou administrativa,
contra a Emissora e/ouv Garantidora em valor unitario ou agregade igual ou superior
a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais);
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[{s)] cisdo, fusao,® incorbora§é'o, |ﬁco'rpora'géo. “de agbes ou qualguer forma de
reorganizacio societaria, envolvendo a Emissora efou qualquer controlada e/ou
Garantidora, exceto se as referidas operagdes forem realizadas entre empresas
pertencentes ao mesmo grupc econdmico da Emissora efou Garantidora e ndo

reduzirem o patriménio liquido da Garantidora;

{p) se houver qualquer transferéncia de controle societario direto ou indireto da
Emissora, inclusive por meio de reorganizagao societdria, exceto se referida
transferéncia de controle societério direto ou indireto da Emissora for realizado entre
empresas pertencentes ao seu grupo ecendmico;

{a) se a Emissora, a partir da Data de Emissdo das Debéntures, conceder mutuos,
emprestimos ou adiantamentos, bem como avais, fiangas ou outras garantias para
quaisquer sociedades que nao sejam suas controladas ou a Garantidora;

(r alteragcdo do objeto social disposto no estatuto social da Emisscra efou pela
Garantidora, realizada sem o prévio consentimento dos Debenturistas
representantes de 75% das Debéntures em Circulagio, exceto se (i) tal alteragao
nao resulte na mudanca da atividade principal da Emissora; ou (i) sejam alterages
necessdrias a manutengao das atividades da Emissora; ou (iii) seja decorrente de
fuséo, cislo e/ou incorporacdo de quaisquer das controladas da Emissora; ou (iv)
seja decorrente de determinagio tegal cu ate do 6rgdo regulador;

{s) transformagac da Emissora em sociedade limitada nos termos dos artigos 220 a 222
da Lei das Sociedades Por Agdes;

{t) anulagdo, nulidade ou inexequibilidade quanto a emissdo das Debéntures, bem
como caso a Emissao efou os respectivos Documentos da Oferta tornarem-se
invalidos ou ineficazes, e tal efeito nao for revertido no prazo de 5 (cinco} dias Uteis
contados do recebimento de notificagao pela Emissora; e

{u) ndo cumprimento pela Emissora, de gualquer dos indices Financeiros (conforme
definido abaixo), a serem acompanhados semestralmente pelo Agente Fiduciario,
com base nas demonstracoes financeiras consolidadas da Emissora, calculadas
semestralmenie, baseadas nos ultimos 12 {doze) meses, sendo a que a primeira
medigao devera ocorrer com base nas demonstragdes financeiras consolidadas de
30 de junho de 2014, sendo “indices Financeiros" entendidos como: (i) Divida
Financeira Liquida/EBITDA menor ou igual a 2,25 (dois e vinte e cinco centésimos);
e (i} EBITDA/Despesa Financeira Liquida superior ou igual a 2,00. Para fins de
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célculo dos indices Einanc&irds "seérao Consideradas as demonstragdes financeiras
consolidadas da Emissora.

4.14.2. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas (a), (d), (&), (f), (i), {I), {r)
e (s) acima acarretard o vencimento antecipado automatico das Debéntures,
independentemente de qualquer consulta ac respectivo Debenturista. Na ocorréncia dos demais
eventos previstos no item 4.14.1 acima, devera ser convocada, pelo Agente Fiduciario, em até
05 (cinco) Dias Uteis contados da data em que o Agente Fiduciario tomar conhecimento do
evento, uma Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre o eventual vencimento
antecipado das Debéntures. A Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere este item
devera ser realizada no prazo de 15 (quinze) dias corridos, a contar da data de publicagao do
edital relativo a primeira convocagao, ou no prazo de 8 (oito} dias corridos, a contar da data de
publicagao do edital relativo a segunda convocagéo, se aplicavel, sendo que, na hipotese de
segunda convocagéo o edital devera ser publicado no primeiro Dia Util imediatamente posterior
a data indicada para a realizacdo da Assembleia Geral de Debenturistas nos termos da primeira
convocacao.

4.14.3. Na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada no item 4.14.2, acima, que sera
instalada de acordo com os procedimentos & quarum previsto na Clausula Seétima desta
Escritura de Emissdo, os Debenturistas poderao optar, desde que por deliberagdo de titulares
que representem, no minime, 75% (setenta e cinco por centa) das Debéntures em Circulagao,
por nao declarar antecipadamente vencidas as Debéntures.

4.14.4. A ndo instalagdo da referida Assembleia Geral de Debenturistas por falta de quorum
serd interpretada pelo Agente Fiduciaric como uma opgdo dos Debenturistas em declarar
antecipadamente vencidas as Debéntures.

4.14.5. Em caso de declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora
obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario das Debéntures em Circulagio,
acrescido da Remuneracdo calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizacio ou da
ultima Data de Pagamento da Remuneragdo até a data do Vencimento Antecipado, e de
quaisguer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de
Emissao, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento, pela Emissora, de comunicacio
por escrito a ser enviada pelo Agente Fiduciario ou petos Debenturistas & Emissora por meio de
carta protocolizada ou encaminhada com aviso de recebimento, no enderego constante da
Clausula Nona desta Escritura de Emissao, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada,
ainda, ac pagamento dos Encargos Moratérios previstos no item 4.15 abaixo.
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4.14.5.1. A Emissora, jUntamehte cdin &°Agénte Fidudiario, devera comunicar a CETIP sobre
C pagamenta de que trata o item 4.14.5. acima, com, no minimo, 2 (dois} Dias Uleis de
antecedéncia.

4,15, Multa e Juros Moratérios

4.15.1. Sem prejuizo da Remuneragdo, ocorrendo impontualidade no pagamento pela
Emissora e/ou pela Garantidora de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos em
atraso vencidos e ndo pagos pela Emissora e/ou pela Garantidora, incluindo, sem limitagao, o
pagamento da Remuneragdo devida nos termos desta Escritura de Emissao, ficardo sujeitos,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagio judicial ou extrajudicial, (i) a multa
convencional, irredutivel e ndo compensatoria, de 2% (dois por cento); e {ii) a jurocs moratdrios a
razdo de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis desde a data da
inadimpléncia ate a data do efetive pagamento ("Encargos Moratérios™.

4.16. Atraso no Recebimento dos Pagamentos

4.18.1. Sem prejuizo do disposto no item 4.15. acima, o ndo comparecimento do Debenturista
para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes pecuniarias da Emissora, nas
datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em comunicado publicado pela Emissora nio lhe
dara direito ao recebimento da Remuneragao das Debéntures e/ou Encargos Moratarios a partir
da data em que o valor correspondente seja disponibilizado pela Emissora ao Debenturista,
sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a referida data.

4.17. Fianca da Garantidora

4.17.1. Come garantia do fiel e pontual pagamento das Debéntures, a Garantidora presta
fianga em favor dos Debenturistas ("Fianca’), representados pelo Agente Fiduciario, obrigando-
se solidariamente como fiadora e principal pagadora de todos os valores devidos nos termos
desta Escritura de Emissao, nos termos descritos a seguir.

4.17.2. A Garantidora declara-se neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, fiadora e
principal pagadora do valor total da divida da Emissora representada pelas Debéntures, na Data
de Emissao, acrescido da Remuneragao e dos Encargos Moratorios aplicaveis, bem como das
demais obrigagbes pecuniarias previstas nesta Escritura de Emissdo, inclusive, mas nao
limitado, aquelas devidas ao Agente Fiduciario (“Valor Garantido™.
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417.3. O Valor Garahtido sera pagc pelda Garantidora no prazo de 72 (setenta e duas)

horas, contado a partir de comunicagdo por escrito enviada pelo Agente Fiduciario a -
Garantidora informando a falta de pagamento, na data de pagamento respectiva, de qualquer
valor devido pela Emissora nos termos desta Escritura de Emiss&o, incluindo, mas nao se
limitando aos montantes devidos aos Debenturistas a titulo de principal. Remuneragéo ou
encargos de qualquer natureza. Os pagamentos serao realizados pela Garantidora de acordo
com os procedimentos estabelecidos nesta Escritura de Emissio, fora do ambiente da CETIP.

4.17.4. A Garantidora expressamente renuncia acs beneficios de ordem, direitos e
faculdades de exoneragdo de qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo unico,
366, 824, 827, 830, 834, 835, 836, 837, 838 e 839, todos do Cédigo Civil e artigo 595, da Lei
n.? 5.869, de 11 de janeiro de 1973 ("Codige de Processo Civil™).

4.17.5. A Garantidora sub-rogar-se-a nos direitos dos Debenturistas caso venha a honrar,
total ou parcialmente, a Fianga objeto deste item 4.17.

4.17.6. A presente Fianga entrard em vigor na Data de Emisséo, permanecendo valida em
todos 0s seus termos até o pagamento integral do Valor Garantido.

417.7. A Garantidora desde ja reconhece como prazo determinado, para fins do artigo 835
do Codigo Civil, a data do pagamento integral do Valor Garantido.

4.17.8. A presente Fianga podera ser excutida e exigida pelo Agente Fiducidrio quantas
vezes for necessario até a integral liquidagao do Valor Garantido.

4.18. Forma e Local de Pagamento

4.18.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora
utilizando-se ©0s procedimentos adotados pela CETIP. As Debéntures que nac estiverem
custodiadas junto & CETIP terdo os seus pagamentos realizados pelo Escriturador Mandatario
ou na sede da Emissora, se for 0 caso.

4.19. Prorrogagéo dos Prazos
418.1. Considerar-se-&o automaticamente prorrogados 0s prazos referentes ao pagamento
de qualquer obrigagao prevista e decorrente desta Escritura de Emissao, até o primeire Dia Util

subsequente, se o vencimento coincidir com dia em gque ndoc haja expediente bancario na
cidade de 340 Paulo, estado de Sao Paulo, feriado declarade nacional, sabado ou domingo,
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sem qualguer acréscimo. 4os valores*d s&fém ‘pagos, réSsalvados os casos cujos pagamentos
devam ser realizados pela CETIP, hipdtese em que somente haverd prorregagdo de prazo
quando a data de pagamento coincidir com feriade declarado nacional, sabado ou domingo.
Para fins desta Escritura de Emisséo sera considerado “Dia_Util" qualquer dia que nao seja
sabado, domingo ou feriado declarado nacional.

4.20. Publicidade

4.20.1. Os atos societarios da Emissora serao publicados nos jornais usualmente utilizados pela
Emissora, guais sejam: o (i) Diario Oficial do Estado de Minas Gerais; e (ii) jornal Correio de
Uberlandia. Nao obstante, lodas as publicagdes, exceto atos societdrios, que tiverem relacio
com a Emissdo ou envolvam interesses dos Debenturistas deverdo ser obrigatoriamente
comunicados na forma de avisos ou andincios, no (i) Diario Oficial do Estado de Minas Gerais; e
(i} jornal Correio de Uberlandia, bem como na pagina da Emissora na rede internacional de
computadores — infernet {(www.algartelecom.com.br). A Emissora podera alterar o jornal acima
por outro jornal de grande circulagdo que seja adotado para suas publicagbes societdrias,
mediante comunicagao por escritc ao Agente Fiducidrio e a publicagao, na forma de aviso, no
jornal a ser substituido.

4.21. Aquisicao Facultativa

4.21.1. A Emissora poderd, a qualquer tempo, observados os prazos estabelecidos na Instrugio
CVM 476, adquirir Debéntures em Circulagdo, observado o disposto no paragrafo 3° do artigo
55 da Lei das Sociedades por Agdes. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderao ser
canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora, ou serem novamente colocadas no
mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos
deste item, se e quando recclocadas no mercado, fardo jus 4 mesma Remuneragdo aplicavel as
demais Debéntures em Circulagio.

CLAUSULA QUINTA - DAS OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DA
GARANTIDORA

5.1. Sem prejuizo do disposto na regulamentagdo aplicavel, a Emissora e a Garantidora,
na medida em que aplicavel, esta adicionalmente obrigada a:

{a) Fornecer ao Agente Fiduciario casc ndo estejam disponiveis na pagina da
Emissora, e/ou na pagina da CVM na internet:

24

Sernardo Aratijo Coste
nAB: 105,206

Certifico que este documento da empresa ALGAR TELECOM S/A, Nire: 3130001179-8 , foi deferido e arquivado na Junta Comercial do
Estado de Minas Gerais, sob o n° 5255750 em 09/04/2014. Para validar este documento, acesse www.jucemg.mg.gov.br e informe: N° do
protocolo 14/264.861-2 e o codigo de seguranga EcYE. Esta copia foi autenticada digitalmente e assinada em 11/04/2014 por Marinely de
Paula Bomfim — Secretaria Geral.

pag. 25/56



. .

c8e ae mae

. PO

(i} em até 9 {novEnta)'das tdnfados'da data do encerramento de cada exercicio
social ou de cada trimestre social, ou nas datas de suas respectivas
divulgagdes, o gue ocorrer primeiro, copia de suas demonstragées financeiras
consolidadas completas relativas ao respectivo exercicio ou copia de suas
informagobes trimestrais relativas ao respectivo trimestre, acompanhadas do
relatdrio da administragao e do parecer dos auditores independentes conforme
exigido pela legislagao aplicavel, bem como o relatério consolidado da
meméria de calculo dos indices Financeiros, devidamente auditado e revisado,
conforme o caso, pelos auditores independentes contratados pela Emissora,
compreendendo todas as rubricas necessdrias para a obtencdo do quociente
Divida Liquida/EBITDA e do quociente EBITDA/Despesa Financeira Liguida e
de declaracdo assinada pelo(s) representante(s) legal(is) da Emissora, na
forma do seu estatuto social, atestando: (i) que permanecem validas as
disposigOes contidas na Escritura de Emissao; (ii) ndo ocorréncia de qualquer
das hipéteses de vencimento antecipado e inexisténcia de descumprimento de
obriga¢gdes da Emissora perante os Debenturistas; (iii) cumprimento da
obrigagao de manutengao do registro de companhia aberta; {iv) cumprimento
da obrigagdo de manutengaoc de departamento para atendimento de
Debenturista; e (v) que nac foram praticados atos em desacordo com o
estatuto, sob pena de impossibilidade de acompanhamento pelo Agente
Fiduciario, podendo este solicitar 4 Emisscora efou aos seus auditores
independentes todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam
necessarios;

-
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(i} copia das informagdes periddicas e eventuais exigidas pela Instrugdo CVM
480, nos prazos ali previstos e, dentro do prazo legalmente estabelecido, apos
o términc dos trimestres encerrados em 31 de margo, 30 de junho e 30 de
setembro de cada ano, cdpia de suas informacgdes trimestrais (ITRs),
acompanhadas de relatdério de revisdo especial, emitido por auditor
independente registrado na CVM;

(i) no prazo maximo de 15 (quinze) dias corridos, qualquer informacgéo relevante
que lhe venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario com relagéo a si ou a
Garantidora ou, ainda, de interesse dos Debenturistas, desde que tais
informacgdes sejam relevantes para a presente Emisséo e ressalvadas as
informagdes de natureza estratégica e/ou confidencial para a Companhia ou
que a Companhia nao esteja autorizada a divulgar nos termos da
requlamentagao aplicavel;
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(ivy em até 2 (dois) Dias Uteis apdés o seu recebimento, copia de qualquer
correspondéncia relevante ou notificagao judicial ou extrajudicial recebida pela
Companhia relativa as Debéntures ou a presente Escritura de Emisséo;

(v) no prazo méximo de 2 (dois) Dias Uteis contado da data em gue a Emissora
tomar ciéncia de sua ocorréncia, informacfes a respeitc da ocorréncia de
qualguer Evento de tnhadimplemento. O descumprimento desse dever pela
Companhia nac impedira o Agente Fiduciario ou os Debenturistas de, a seu
critério, exercer seus poderes, faculdades e pretensdes previstos na presente
Escritura de Emissao, inclusive o de declarar o vencimenio antecipado;

{vi) confirmar, quando solicitade, ao Agente Fiduciario, no prazo de 15 (quinze)
Dias Uteis contados da respectiva solicitagao, de que esta adimplente com
suas obrigagbes, nos termos estabelecidos nesta Escritura de Emissao,
valendo a mesma obrigacao com relagdo a Garantidora. Para fins de clareza,
a comunicagao tratada neste inciso tera carater meramente elucidatorio; e

{vil} atas de assembleias gerais da Emissora e da Garantidora, conferme aplicavel,
em até 7 (sete) Dias Uteis contados de sua realizagdo, avisos aos
Debenturistas que, de alguma forma, envolvam interesse dos Debenturistas,
no terceiro Dia Util apds sua publicagédo ou, se ndo forem publicados, da data
em que forem realizados;

(b} disponibilizar aos seus acionistas e aos Debenturistas as demonstragdes financeiras
consolidadas elaboradas e aprovadas, em conformidade com a Lei das Sociedades
por Agdes e com as regras emitidas pela CVM;

(c) estruturar e manter em adequado funcionamento um departamento para atender de
forma eficiente as solicitagdes dos Debenturistas, podendo utilizar para esse fim a
estrutura e Grgdos destinados ao atendimento de seus acionistas ou contratar
instituigdes financeiras autorizadas para a prestacao desse servigo;

{d) convocar, nos termos da Clausula Sétima abaixo, Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer matéria que, direta ou indiretamente, se
relacione com a presente Emissdo, caso o Agente Fiduciario deva fazer, nos termos
da presente Escritura, mas nao o faga;
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(e) informar o Adente Fiduciaric em até 3 (rés) Dias Uteis sobre a ocorréncia de
qualquer evento previsto no item 4.14. desta Escritura de Emissao;

3] ndo realizar operagSes fora do seu objeto social, observadas as disposigbes
estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

(g) notificar em até 3 (trés) Dias Uteis o Agente Fiduciario sobre qualquer alteracéo nas
condigbes financeiras, econdmicas, comerciais, operacionais, regulatérias ou
societarias ou nos negdcios da Emissora, bem como quaisquer eventos ou
situagdes que sejam de seu conhecimento e que (i) possam afetar negativamente,
impossibilitar ou dificultar de forma justificada o cumprimento, pela Emissora, de
suas obrigacdes decorrentes desta Escritura de Emisséo e das Debéntures ou (i)
facam com que as demonstracoes financeiras disponibilizadas n&o mais reflitam a
real condigao financeira da Emissora;

{h) nao praticar qualquer ato em desacordo com o estatuto social & com esta Escritura
de Emissédo, em especial 0s que possam, direta ou indiretamente, comprometer o
pontual e integral cumprimento das obrigagdes principais e acessérias assumidas
perante os Debenturistas;

U] cumprir todas as obrigagdes principais e acessdrias assumidas nos termos desta
Escritra de Emissao, inclusive no que tange a destinagdo dos recursos captados
por meio da Emissao;

(1] manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expensas,
o Banco Liquidante, o Escriturador Mandataric, o Agente Fiduciario e o sistema de
negociacio no mercado secundario por meio do CETIP21;

(K} efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuigbes que incidam ou venham
a incidir sobre a Emissao e que sejam de responsabilidade da Emissora;

i efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiduciario
gue venham a ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios e
outras despesas e custos incorridos em virtude da cobranga de qualquer quantia
devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissao;

(m) manter sempre validas e em vigor as licengas e autorizagdes relevantes para a boa
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condugdo -dod negdcios da Emissora, exceto no que se referir a concessoes,
autorizagbes e licengas cuja perda, revogagio ou cancelamento ndo resulte em

impacto adverso relevante para suas atividades ou situagéo financeira;
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(n) manter atualizado seu registro de companhia aberta perante a CVM;

(o) preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por
Agbes e com as regras emitidas pela CVM;

(p) manter sua contabilidade atualizada e submeter svas demonstragées financeiras a
auditoria, por auditor registrado na CVM;

(q) divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e
parecer dos auditores independentes, em sua pagina na internet, dentro de 3 (trés)
meses contados do encerramento do exercicio social;

(r) fornecer todas as informagdes que vierem a ser solicitadas pela CETIP efou pela
CVM;
(s) manter validas e regulares, durante todo ¢ praze de vigéncia das Debéntures e

desde que haja Debéntures em Circulagdo, as declaragbes e garantias
apresentadas nesta Escritura de Emissao, no que for aplicavel;

(t) manter os documentos mencionados na alinea (r) acima em sua pagina na rede
mundial de computadores, por um prazo de 3 {trés) anos;

{u) utilizar os recursos oriundos da Emissédo exclusivamente conforme descrito na
Destinagédo de Recursos nesta Escritura de Emissdo,;

{v) prestar informagdes aos Debenturistas e ao Agente Fiduciario, no prazo maximo de
10 (dez) dias corridos contados da respectiva solicitagio, sobre qualquer autuagao
realizada por autoridades governamentais, de carater fiscal, ambiental cu de defesa
de concorréncia, entre outras, em relagao a Emissora e/ou a Garantidora;

(w) cumprir rigorosamente com o disposte na legislagao em vigor pertinente a Politica

Nacional do Meio Ambiente, as Resolugbes do CONAMA — Conselho Nacional do
Meio Ambiente e as demais legislagdes e requlamentagées ambientais supletivas,
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adotando as fedidas e afoes préventivas ou reparatdrias, destinadas a evitar e
corrigir eventuais danos ambigntais apurados, decorrentes da atividade descrita em
seu objeto social, responsabilizando-se, Unica e exclusivamente, pela destinagao
dos recursos financeiros obtidos com a Emissdo. Obriga-se, ainda, a Emissora, a
proceder a todas as diligéncias exigidas para a atividade da espécie, preservando o
meio ambiente e atendendo as determinagbes dos orgdos municipais, estaduais e
federais gue subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar as normas
ambientais em vigor;

(x} notificar, em até 3 {trés) Dias Uteis, o Agente Fiduciario da convocagao, pela
Emissora, de qualquer Assembleia Geral de Debenturistas;

y) comparecer 4s Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre que solicitada;

(z) notificar em até 3 (trés) Dias Heis as Debenturistas e o Agente Fiduciario caso
quaisquer das declara¢des aqui prestadas tornem-se total ou parcialmente
inveridicas, inconsistentes, imprecisas, incompletas, incorretas ou insuficientes por
atos ou fatos ocorridos antes da celebragio dessa Escritura de Emissdo e que
venham a ser constatadas apds a data de celebragio desta Escritura de Emissao;

(aa) sem prejuiza das demais obrigagbes previstas acima ou de outras obrigagtes
expressamente previstas na regulamentacdo em vigor e nesta Escritura de
Emissdo, cumprir com todas as obrigagbes de companhia aberta previstas na
Instrugao CVM 480; e

{bb) enviar os atos societarios, os dados financeiros e ¢ organograma de seu grupo
societario, o qual devera conter, inclusive, os controladores, as controladas, as
sociedades sob controle comum, as coligadas, e as sociedades integrantes do bloco
de controle da Emissora, conforme aplicavel, no encerramento de cada exercicio
social, e prestar todas as informagoes, que venham a ser solicitados pelo Agente
Fiduciario para a realizagao do relatorio citado na alinea “k” da clausula 6.5., no
prazo de até 30 (trinta) dias corridos antes do encerramento do prazo previsto na
alinea "m” da clausula 6.5, abaixo.

5.2 As despesas a gue se refere o item 5.1 (m} acima compreenderio, entre outras, as
seguintes:

29

Sarnardo Aratijo Cost?
mAB: 105.796

Certifico que este documento da empresa ALGAR TELECOM S/A, Nire: 3130001179-8 , foi deferido e arquivado na Junta Comercial do
Estado de Minas Gerais, sob o n® 5255750 em 09/04/2014. Para validar este documento, acesse www.jucemg.mg.gov.br e informe: N° do
protocolo 14/264.861-2 e o codigo de seguranca EcYE. Esta copia foi autenticada digitalmente e assinada em 11/04/2014 por Marinely de
Paula Bomfim — Secretaria Geral.

pag. 30/56



B T . sas A L 2 -
- R ) [ s ¢ L4
- - - - -e » Ld L -
. M L TS
(a) publicagéo de relatorios, editais, avisos e notificacdes, conforme previsto nesta
Escritura de Emissédo, e outras que vierem a ser exigidas pela regulamentacio
aplicavel;
(b) extragdo de certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda

Publica, Cartdrios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica Federal e da
Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da Emissora, caso tenham sido
previamente solicitadas & Emissora e ndo entregues dentro de 30 (trinta) dias

corridos;

{c) conference calls e contatos telefdnicos;

{d) despesas de viagem, estadias, lransportes e alimentagio, quande estas sejam
necessarias ao desempenho das fungdes do Agente Fiduciario e devidamente
comprovadas;

{e) despesas com especialistas, tais como assessoria legal ao Agente Fiduciario em

caso de vencimento antecipado das Debéntures; e

(f) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
justificadamente necessarios, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas
informacgdes pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

53.1. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos
legais, inclusive as administrativas, em gue o Agente Fiduciario venha a incorrer para
resguardar os interesses dos Debenturistas deverfo ser, sempre que possivel, previamente
aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas e posteriormente ressarcidas pela Emissora e/ou
pela Garantidora, mediante a apresentagao da respectiva copia da nota fiscal. Tais despesas a
serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com honorarios advocaticios
de terceiros, depdsitos, custas e taxas judiciarias em agdes propostas pelo Agente Fiduciario,
enquanta representante dos Debenturistas. As eventuais despesas, depésitos e custas judiciais
decorrentes da sucumbéncia em agbes judiciais serdo igualmente suportadas pelos
Debenturistas, bem como a remuneragac do Agente Fiducidrio na hipdtese da Emissora e/ou
pela Garantidora permanecer em inadimpléncia com retagdo ac pagamento desta por um
periodo superior a 30 (trinta) dias corridos, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia dos
Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia.
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6.1. A Emissora nomeia e constitui como Agente Fiduciario da Emisséo, a Pentagono
S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, que, por meio deste ato, aceita a nomeacgao
para, nos termos da lei e da presente Escritura de Emissao, representar perante ela, Emissora,
os interesses da comunhio dos Debenturistas.

6.2. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emissao, declara que:

(a) aceita a fungdo para a gual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuicdes previstas na legislagdo especifica e nesta Escritura de Emissao;

(b) aceita integralmente esta Escritura de Emissao, todas suas Clausulas e condigbes;
(<) esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emisséo e a cumprir com

suas obrigagbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

(d}) a celebragao desta Escritura de Emissdo e o cumprimenta de suas obrigagées aqui
previstas hao infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario;

(e) néo tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do artigo 66, da

Lei das Sociedades por Agdes, para exercer a funcdo que lhe é conferida;

() nao se encontra em nenhuma das situagées de conflito de interesse previstas no
artigo 10 Instrugéo CVM n.2 28, de 23 de novembro de 1983 ("Instrucio CVM 28);

(@) nao tem gualquer ligagdo com a Emissora e/ou com a Garantidora que o impega de
exercer suas fungdes;

(h) esta ciente das disposigdes da Circular do Banco Central do Brasil n.2 1.832, de 31
de outubro de 1990;

(i) verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de Emissdo, na
Data de Emissao;
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(i} a pessoa que o representa na assinatura desta Escritura de Emisséo tem poderes
bastantes para tanto;
(k) verificard, na forma prevista no inciso IX do artigo 12 da Instrugdo CVM 28, a

regularidade da constituigéo da garantia descrita no item 4.17, sendo que a garantia
sera registrada e o compravante enviado ao Agente Fiduciério na forma da clausula
2.6 acima;

()] que esta Escritura de Emissdo constitui obrigagio legal, valida, eficaz e vinculativa
do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condicées, com
forga de fitulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 585 do Codigo de
Processo Civil;

(m) na data de assinatura da presente Escritura de Emissao, conforme organograma
encaminhade pela Emissora, o Agente Fiduciario identificou que presta servicos de
agente fiducidrio na 22 (segunda) emissdo publica de debéntures simples, nao
conversiveis em agdes, da espécie quirocgrafaria, em duas séries, em regime de
garantia firme de colocagdo, da Emissora ("2% Emissdo da Emissora”), no valor total
de R$293.985.000,00 (duzentos e noventa e irés milhdes, novecentos e oitenta e
cinco mil reais), com emissdo de 61.385 (sessenta e uma mil, trezentas e oitenta e
cinco) debéntures da primeira série e 232.600 (duzentas e trinta e duas mil e
seiscentas) debéntures da segunda série, em 15 de setembro de 2012, sendo que a
data de vencimento das debéntures da primeira série é em 15 de setembro de 2017,
€ para a segunda série € em 15 de setembro de 2019. Até a presente data nio
foram verificados eventos de amortizagéo, resgate, inadimplemeanto, repactuagio ou
conversao, conforme previsto nos termos da respectiva escritura de emissio. As
debéntures da 2% Emissao da Emissora ndo possuem garantias, conforme previsto
na escritura de emissdo.

6.3. O Agente Fiduciario exercerd suas funcdes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emissao, devendo permanecer ne exercicio de suas funces até a Data de
Vencimento ou até sua efetiva substituicio ou, case ainda restem obrigagdes inadimplidas da
Emissora nes termos desta Escritura de Emissao apés a Data de Vencimento, até que todas as
obrigagbes da Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo sejam integralmente
cumpridas.

6.4. Seri devida pela Emissora ac Agente Fiduciario, a titulo de honorarios pelos
deveres e atribuigdes que lhe competem, nos termos da legislagdo e regulamentagao aplicaveis
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e desta Escritura de Emissao, o mort&nis” andal bruto ‘de R$2.500,00 (dois mil e quinhentos
reais), sendo o primeiro pagamento devido do 5° (quinto) dia Otil apés a data de assinatura da
Escritura de Emisséo, e 0s seguintes no mesmo dia dos anos subsequentes. ("Remuneracic do
Agente Fiduciario™.

6.4.1. As parcelas citadas neste item 6.4 serdo reajustadas pela variacido acumulada do
IGP-M, ou, na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagao, pelo indice que vier a
substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de pagamento seguintes,
calculadas pro rata die, se necessario.

6.4.2. Em caso de mora no pagamento de qualquer guantia devida, os débitos em atraso
ficarao sujeitos & multa contratual de 2% {dois por cento) sobre o valor do débito, bem como a
juros moratorios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a
atualizagdo monetdria pelo IGP-M, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do
efetivo pagamento, calculado pro rata die.

6.4.3. As parcelas citadas neste item 6.4 serdo acrescidas dos seguintes impostos: ISS
(Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuigao ao Programa de Integracao
Social), GSLL (Contribuigao Social sobre o Lucro Liquido), COFINS (Contribuicdo para o
Financiamento da Seguridade Social}, e quaisquer outros impostos que venham a incidir scbre
a remuneracéo do Agente Fiduciario, executandeo-se ¢ IR (Imposto de Renda), nas aliquotas
vigentes na data de cada pagamento..

6.4.4. A remuneracao serd devida mesmo apés o vencimento final das Debéntures, caso o
Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias nao sanadas pela
Emissora.

6.5. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de
Emissao, constituam deveres e atribuigbes do Agente Fiduciario:

(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
fungdo, o cuidado e a diligéncia que tode homem ativo e probo costuma empregar

na administragao dos seus proprios bens;

(b} renunciar a fungao na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualguer outra modalidade de inaptidao;
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(c) conservar em boa glarda’ fodd 2 escritiragio, correspondéncia e demais papeis

relacionados com ¢ exercicio de suas fungoes;

(d} verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagdes contidas
nesta Escritura de Emisséao, diligenciando para que sejam sanadas as omissoes,
fathas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(e) promover, nos Oorgaos competentes, caso a Emissora nao o faga, o registro desta
Escritura de Emissao e respectivos aditamenios na JUCEMG e no Cartério de
Registro de Titulos e Documentos das cidade de Uberlandia e Rio de Janeiro, sem
prejuizo da ocorréncia do descumprimento de obrigacdo ndo pecuniaria pela
Emissora;

{f acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informagbes
obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissées ou
inverdades constantes de tais informagoes;

(g) solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas fungdes, certidoes
que estejam dentro do prazo de vigéncia dos distribuidores civeis, das Varas da
Fazenda Publica, Cartdrios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justiga
Federal e da Procuradoeria da Fazenda Plblica do foro da sede da Emissora e/ou da
Garantidora, bem comc das demais comarcas em que a Emissora efou da
Garantidora exergam suas atividades, as quais deverao ser apresentadas em até 30
(trinta) dias corridos da data de selicitagio;

(h} solicitar, quande considerar necessario, as expensas da Emissora ou da
Garantidora, conforme o caso, e desde que justificada, auditoria extracrdinaria na
Emissora ou na Garantidora;

O] convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas, mediante
anuncio publicado, pelo menos trés vezes, nos 6rgdos de imprensa nos quais a

Emissora deve efetuar suas publicagbes, as expensas desta;

)] comparecer & Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes
que lhe forem solicitadas;
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{K) elaborar relatorlos andais destinados aos debenturistas, nos termos da alinea (b} do

paragrafo 1¢ do artigo 68 da Lei das Sociedades por Agdes, relativos aos exercicios
sociais da Emissora, 0s quais deverao conter, ao menos, as seguintes informagdes:

a. eventual omissao ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informag&es divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso
na obrigatéria prestagao de informagdes pela Emissora;

b.  alteragbes estatutdrias ocorridas no periodo;

c. comentarios sobre as demonsiragGes financeiras da Emissora, enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e da estrutura de seu capital;

d. posigdo da distribuicao ou colocagae das Debéntures no mercado;

e. resgate, amortizagdo, conversdo, repactuagao e pagamento de juros das
Debéntures realizados no periodo, bem como aquisicbes e vendas de
Debéntures efetuadas pela Emissora;

f. acompanhamento da destinagao dos recursos captados por meio da emissio
das Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores
da Emissora;

g. relagéo dos bens e valores entregues a administragdo do Agente Fiduciario;

h. cumprimento de outras obrigagbes assumidas pela Emissora efou pela
Garantidora nesta Escritura de Emissao;

i existéncia de outras emissdes de debéntures, plblicas ou privadas, feitas por
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo
da emissora em que tenha atuado como agente fiduciario no periodo, bem
como 0s seguintes dados sobre tais emissdes:

(0 denominacgao da companhia ofertante;
{ii) valor da emissio;
(iii) quantidade de debéntures emitidas;
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(iv) especie;
(v) prazo de vencimento das debéntures;
{vi) tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdoc dos
garantidores; e
(vii) eventos de resgate, amortizacdo, conversdo, repactuagac e

inadimplemento no periodo.

() declaragao sobre sua aptidao para continuar exercendo a fungio de agente
fiduciario da Emissao;

()] divulgar as informacdes referidas na alinea “i" do item (i) acima em sua pagina na
rede mundial de computadores tio logo delas tenha conhecimento;

{m) disponibilizar o relatério a que se refere ¢ inciso anterior aos Debenturistas até o dia
30 de abril de cada ano. O relatdrio devera estar disponivel ao menos nos seguintes
locais:

a. na sede da Emissora;

b. na sede do Agente Fiduciario,
c. na CVM;

d. na CETIP; e

e. na sede dos Coordenadores.

(n) publicar, as expensas da Emissora, nos drgaos de imprensa em que a Emissora
efetua suas publicagGes, anuncio comunicando aos Debenturistas que o relatério se
encontra a disposicao nos locais indicados no item anterior;

(o) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante,

inclusive, solicitagdo de informagdes junto a Emisscra, ao Banco Liguidante, ao
Escriturador Mandatario e &4 CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao
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disposto nest:a'incisﬁ, a Emitsdra’ e ds Débenturistas, assim que subscrever,
integrafizar ou adquirir as Debéntures, expressamente autorizam, desde ja, a
CETIP, o Banco Liquidante e o Escriturador Mandatario a atenderem quaisquer
solicitagbes feitas pelo Agenmte Fiduciario, inclusive referente a divulgacdo, a
qualquer momento, da posigao da titularidade das Debéntures;

{p) fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura de Emisséo e
todas aquelas impositivas de obrigagtes de fazer e nao fazer;

Q) natificar os Debenturistas, individualmente ou, caso nao seja possivel, por meio de
aviso publicado nos jornais mencionados ne item 4.20. acima, no prazo maximo de
10 {dez) Dias Uteis da data em que tomou ciéncia do evento a respeito de qualquer
inadimplemento pela Emissora ou pela Garantidora de obrigagdes assumidas nesta
Escritura de Emisséo, indicando o local em que fornecerd aos interessados maiores
informagdes; comunicagao de igual teor devera ser enviada 4 CVM e a CETIP;

(r) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagbes constantes de eventuais
propostas de modificagbes nas condigdes das Debéntures;

(s) disponibilizar aos Debenturistias e demais paricipantes do mercado, em sua central
de atendimento e/ou website, o célculo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, a
ser calculado pela Emissora;

t acompanhar com o Banco Liquidante em cada data de pagamento, ¢ integral e
pontual pagamento dos valores devidos, conforme estipulado na presente Escritura
de Emissédo; e

{u) acompanhar a manutengo dos indices Financeiros, podendo o Agente Fiduciario
solicitar & Emissora ou a Garantidora todos 0s eventuais esclarecimentos adicionais
que se fagam necessarios, e informar imediatamente os titulares de Debéntures de
qualquer descumprimento dos referidos indices financeiros.

6.6. O Agente Fiduciario nao sera obrigado a efetuar nenhuma verificagao de veracidade
nas deliberagSes societarias e em atos da administragdo da Emissora ou ainda em guaiquer
documento ou registro que considere auténtico, exceto pela verificagdo da regular constituicio
dos referidos documentos, conforme previsto na Instrugdc CVM 28, e que lhe tenha sido
encaminhado pela Emissora ou por terceiros a seu pedido, para basear suas decisdes. Nao
sera ainda, sob qualguer hipdtese, responsavel pela elaboragdo destes documentos, que
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permanecerdao sob obrigatdo legal € fegllamentar da Emlssora, nos termos da legislagao
aplicavel.

6.7. O Agente Fiduciario ndc sera responsavel por verificar a suficiéncia, validade,

qualidade, veracidade ou completude das informacgées técnicas e financeiras constantes de
qualquer documento que lhe seja enviado com o fim de infermar, complementar, esclarecer,
retificar ou ratificar as informagdes da presente Escritura de Emissao e dos demais documentos
da operagao.

6.8. Os atos ou manifestagbes por parte do Agente Fiduciario que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com
eles, bem como aqueies relacionados ao devido cumprimento das obrigages assumidas nesta
Escritura de Emissdo, somente serdo vdlidos quando previamente deliberado pelos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.

6.9. O Agente Fiduciario ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fard qualquer juizo
sobre a orientagdo acerca de qualquer falo cuja decisdo seja de competéncia dos
Debenturistas, comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade com as instrugdes que
the forem transmitidas por estes. Neste sentido, o Agente Fiduciario ndo possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado cu sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito
cumprimento das orientagdes dos Debenturistas a ele transmitidas e reproduzidas perante a
Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados aos
Debenturistas ou a Emissora. A atuaco do Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da Instrucéao
CVM 28, e dos artigos aplicaveis da Lei das Scciedades por Agdes, estando este isento, sob
qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da
legislagao aplicavel.

6.10. 0O Agente Fiduciario pode se balizar nas informagées que lhe forem disponibilizadas
pela Emissora para verificar ¢ atendimento dos indices Financeiros.

6.11. O Agente Fiduciarico usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
contra a Emissora e/ou a Garantidora para a protegio e defesa dos interesses da comunhio
dos Debenturistas na realizagio de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da
Emissora:

(a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios, observadas as condigbes da presente Escritura de Emissao;
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(b) requerer a faléricia da’ Emissora e/ou da Garantidora;
(c) tomar todas as providéncias necessdrias para a realizagdo dos créditos dos
Debenturistas;
(d} represertar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagao judicial e

extrajudicial, intervengao ou liguidagao da Emissora ef/ou da Garantidora; e
{e) executar a Fianca nos termos do item 4.17, acima.

6.11.1. O Agente Fiducidrio, observade o disposto no item 4.14. desta Escritura de
Emissdo, somente se eximira da responsabilidade pela nao adogao das medidas contempladas
nas alineas (a}, (b), {c) e (e) do item 6.11. acima, se a Assembleia Geral de Debenturistas
assim autorizar pela unanimidade dos Debenturistas. Na hipétese da alinea (d), bastard a
aprovacéo de Debenturistas representando a maioria das Debéntures em Girculagao.

6.12. Nas hipoteses de auséncia cu impedimentos temporarios, renuncia, liquidagao,
dissolug@o ou extingio, ou qualquer outro caso de vacancia na fungdo de agente fiduciério da
Emiss&o, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados do
evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente
fiduciario da Emissdo, a qual podera ser convocada pelo préprio Agente Fiduciario a ser
substituido, pela Emissora, por titulares de Debéntures que representem, no minimo, 10% (dez
por cento) das Debéntures em Circulagédo, ou pela CVM. Na hipdtese da convocagao nao
ocorrer até 15 (quinze) dias corridos antes do término do prazo acima citado, cabera & Emissora
efetua-la, sendo certo gque a CVM poderd nomear substituto provisdrio, enquanto nao se
consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario da Emissao. A substituicio nao
resultara em remuneragao ao novo Agente Fiducidric superior & ora avengada.

6.12.1. Na hipétese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas fungdes
por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, deverda este comunicar
imediatamente o fato & Emissora e aos Debenturistas, pedindo sua substituigio.

6.12.2. E facultado aos Debenturistas, apas o encerramento do prazo para a subscrigio e
integralizacao da totalidade das Debéntures, proceder a substituicdo do Agente Fiduciario e &
indicagao de seu substituto, erm Assembleia Geral Debenturistas especialmente convocada para
esse fim.
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6.12.2, Caso ocorra a éfetiva'subsfifuiééo do Agente Fiduciario, esse substitutc recebera a

mesma remuneracao paga ac Agente Fiduciario em todos os seus termos e condigdes, sendo
que a primeira parcela anual devida ao substitito sera calcutada pro rata temporis, a partir da
data de inicio do exercicio de sua fungao como agente fiduciario da Emissao. Esta remuneracao
podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiduciario substituto, desde
que previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

6.12.4. Em qualguer hipotese, a substituigio do Agente Fiduciario ficara sujeita a
comunicagéo prévia &8 CVM e ao atendimento dos requisitos previstos na Instrugdo CVM 28 e
eventuais normas posteriores aplicaveis.

6.12.5. A substituigdo do Agente Fiduciaric em carater permanente devera ser objeto de
aditamento a Escritura de Emiss&o, que devera ser registrado nos termos do item 4.12 acima.

6.12.5.1. O Agente Fiducidrioc substituto devera, imediatamente apds sua nomeagio,
comunica-la acs Debenturistas em forma de aviso nos termos do item 4.20 acima.

6.12.6. Aplicam-se as hipdteses de substituicio do Agente Fiduciario as normas e preceitos
a este respeito premulgados por atos da CVM.

CLAUSULA SETIMA — DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem
socbre matéria de interesse da comunhao dos Debenturistas.

7.2. A convocagdo da Assembleia Geral de Debenturistas se dara mediante anuncio
publicado, pelo menos 3 (irés) vezes, nos orgaos de imprensa nos quais a Emissora costuma
efetuar suas publicacdes, conforme item 4.20. acima, respeitadas outras regras relacionadas a
publicag@o de anuncio de convocagéo de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades
por Agoes, da regulamentagac aplicavel e desta Escritura de Emissao.

7.3. A Assembleia Geral de Debenturistas poderd ser convocada pelo Agente Fiduciario,
pela Emissora, por titulares de Debéntures que representem, no minimo, 10% (dez por cento)

das Debéntures em Circulagéo ou pela CVM.

7.4. Aplicar-se-4 a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, ¢ disposto na Lei
das Sociedades por Agdes a respeito das assembleias gerais de acionistas.
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7.5. A Assembleia Geral de Debenturistas deveréa ser realizada no prazo de 15 (quinze)

dias, contados da publicacao do edital de convocagao ou, caso nido se verifiqgue quorum para
realizacdo da Assembleia Geral de Debenturistas, no prazo de 8 (oito) dias, contades da nova
publicacao do edital de convocagio.

7.6. A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-4, em primeira convocacio, com a
presencga de titulares de Debéntures gue representem, noc minima, metade das Debéntures em
Circulagao e, em segunda convocagao, com qualguer namero.

7.7. Cada Debénture conferird a seu titular o direito a um voto nas Assembleias Gerais
de Debenturistas, sendo admitida a constituicdc de mandatdrios, titulares de Debéntures ou
nao.

7.8. Para efeitc da constituicio do quorum de instalagao e/ou deliberagdo a que se

refere esta Clausula Sétima, serdo consideradas “Debéntures em Circulacdo” todas as
Debéntures em circulagdo no mercado, excluidas as Debéntures que a Emissora possuir em
tesouraria, ou que sejam de propriedade de seus controladores (inclusive da Garantidora) ou de
qualquer de suas controladas ou coligadas, bem como dos respectivos diretores ou
conselheiros e respectivos cénjuges. Para efeitos de quorum de deliberagdo nao serao
computados, ainda, os votos em branco.

7.9. Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora e da Garantidora
nas Assembleias Gerais de Debenturistas, exceto quando formalmente solicitado pelo Agente
Fiduciario, hipdtese em que sera obrigatdria.

7.10. O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas e
prestar aos Debenturistas as informagdes que |he forem solicitadas.

7.11. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao debenturista eleito
pelos demais Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

712, Exceto conforme estabelecido nesta Escritura de Emissao, as deliberagdes serao
tomadas por Debenturistas que representem 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures
em Circulagdo, inclusive: (i} com relagido a alteragdes nas clausulas ou condigdes previstas
nesta Escritura de Emisséc que ndc apresentem outro guorum especifico; (i) alteragao, perdao
e/ou renuncia temporaria a qualguer das hipéteses de vencimento antecipado estabelecidas no
item 4.14. acima,; (iii) modificagado dos guoruns de deliberagao estabelecidos nesta Clausula
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Sétima; (iv) alteragéo das dorigacbes adicionais da Emissora estabelecidas na Clausula Quinta;
{v}) alteracao das obrigagdes do Agente Fiduciario, estabelecidas na Clausula Sexta; efou (vi)
alteragbes nos procedimentos aplicdveis as Assembleias Gerais de Debenturistas,
estabelecidas nesta Clausula Sétima.

7.13. As seguintes deliberagdes relativas as caracteristicas das Debéntures, que poderio
ser propostas exclusivamente pela Emissora, dependerdo da aprovagao por Debenturistas que
representem pelo mencs 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagdo, seja em
primeira convocagao da Assembleia Geral de Debenturistas ou em qualquer convocagio
subsequente: (i) a Remuneragéo das Debéntures; (i) a Data de Pagamento da Remuneragio;
(i) o prazo de vencimento das Debéntures; (iv) os valores e datas de amortizagao do principal
das Debéntures; e/ou (v) a alteragéo, substituigao ou ¢ reforgo das garantias.

7.14. As deliberagbes tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais de
Debenturistas, no &mbito de sua competéncia legal, observados os quoruns estabelecidos
nesta Escritura de Emisséo, serao existentes, vdlidas e eficazes perante a Emissora e obrigarao
a todos os titulares de Debéntures em Circulagdo, independentemente de terem comparecido a
Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido nas respectivas Assembleias Gerais de
Debenturistas.

7.15. Independentemente das formalidades previstas na Lei das Sociedades por Agdes e
nesta Escritura de Emiss@o serdo consideradas regulares as deliberagbes tomadas peios
Debenturistas em Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem os titulares de
todas as Debéntures em Circulagao.

CLAUSULA OITAVA — DAS DECLARACOES DA EMISSORA E DA GARANTIDORA
8.1. A Emissora neste ato declara que:

(a) e uma sociedade por acBes devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por agdes capital aberto de acordo com as leis brasileiras;

(b) esta devidamente autorizada e obteve todas as licengas e autorizagdes necessarias,
inclusive as societarias, a celebragac desta Escritura de Emissdo, & emisséo das
Debéntures e ao cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido
satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;
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(c) os representanies legais &ue assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes

estatutarios efou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

{d) a celebracao desta Escritura de Emissdo, o cumprimento de suas cbrigagoes
previstas nesta Escritura de Emiss@o e a emissao e a colocagao das Debéntures
nao infringem ou contrariam (i) qualguer contrato ou documento no qual a Emissora
seja parte ou pelo qual quaisquer de seus bens e propriedades estejam vinculados,
nem ira resultar em (x) vencimento antecipado de qualguer obrigacio estabelecida
em qualquer destes contratos ou instrumentos; (y) criagdo de qualquer énus sobre
quatquer ativo ou bem da Emissara, ou (z) rescisdo de qualquer desses contratos
ou instrumentos; (i) gualquer lei, decreto ou regulamento a que a Emissora ou
quaisquer de seus bens e propriedades estejam sujeitos; ou (iii) qualquer ordem,
decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora ou
quaisquer de seus bens e propriedades;

{e) as demonstragdes financeiras da Emissora, datadas de 31 de dezembro de 2011,
2012 e 2013, representam corretamente a posigao financeira da Emissora naguelas
datas e foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios
fundamentais de contabilidade do Brasil e refletem corretamente 0s ativos, passivos
e contingéncias da Emissora de forma consolidada;

() cumprira todas as obrigagtes assumidas nos termos desta Escritura de Emisséo,
incluinde, mas nao se limitando, a obrigacac de destinar os recursos obtidos com a
Emisséo aos fins previstos no item 3.5. acima;

(g} esta cumprindo, todos os seus aspectos relevantes, as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinacdes dos ¢rghos governamentais, autarquias ou
tribunais, aplicaveis a condugao de seus negécios;

(h) exceto por aqueles mencionados nas suas demonstragdes financeiras ou de outra
forma informados por escrito a totalidade dos Debenturistas ocu ao Agente
Fiduciario, a Emissora ndao tem conhecimento da existéncia de qualquer acao
judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de
investigagdo governamental gque possa vir a causar impacto substancial e adverso a
Emissora;
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(i} as informagdes e declaragdes contidas nesta Escritura de Emissdao em relagdo &

Emisscra e a Oferta Restrita, conforme o caso, sdo verdadeiras, consistentes,
corretas e suficientes em todos os aspectos relevantes; )

i ndo ha qualquer ligagao entre a Emissora e o Agente Fiducidrio que impega o
Agente Fiduciario de exercer plenamente suas fungdes;

(k) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagéo e apuragio
da Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de calculo da remuneragéo das
Debéntures foi acordada por livre vontade entre a Emissora e os Coordenadores,
em observancia ao principio da boa-fé;

) esta Escritura de Emissao constitui obrigagao legal, valida, eficaz e vinculativa da
Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes, com forga de titulo
executive extrajudicial nos termos do artigo 585 do Cadigo de Processo Civil;

{m) ndo € necessdria autorizagdo regulatéria para celebragdo desta Escritura de
Emissao e para realizacio da Emissio e da Oferta Restrita;

(n) esta cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes dos
6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais apliciveis ao exercicio de suas
atividades, inclusive com o disposto na legisiagdo em vigor pertinente & Politica
Nacicnal do Meio Ambiente;

(0) esta, assim como suas controladas, em dia com o pagamento de todas as
obrigacbes de natureza tributaria (municipal, estadual e federa!), trabalhista,
previdenciaria, ambiental e de quaisquer cutras obrigacdes impostas por lei, excete
por aguelas guestionadas de boa-fé nas esferas adminisirativa efou judicial ou cujo
descumprimento néo tenha um efeito adverso relevante na Emissora;

(p) possui validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as autorizagdes
e licengas, inclusive as ambientais, aplicaveis ao regular exercicio de suas
atividades; e

Q) inexiste violagao ou indicio de violagao de qualquer dispositive legal ou regulatorio,

nacional ou estrangeito, relativo & pratica de corrupgdo ou de atos lesivos a
administragao publica, incluindo, sem limita¢do, a Lei n? 12.846/13, a U.5. Foreign
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Corrupt Practicts Act"of 1877 e o UK Bribery Act 2010, conforme aplicavel, pela
Emissora ou suas coligadas e controladas.

8.2. A Garantidora neste ato declara e garante que:

(a) & sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade andnima de capital fechado e esta devidamente autorizada a conduzir os
seus negocios, com plenos poderes para deter, possuir e operar seus bens;

(D) esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissao na condigdo de
fiadora, e a cumprir com todas as obrigagfes aqui previstas, tendo sido satisfeitos
todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

(c) ndo é necessaria autorizagao regulatdria para celebragdo desta Escritura de
Emissao e para prestagéo da Fianga;

() os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes
esfatutarios efou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacbes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(e) a celebragdo desta Escrijura de Emissdo e a assungao por ela das obrigagbes
previstas nesta Escritura de Emissédo, bem como a colocagao das Debéntures nac
infringem qualquer disposigac legal, contrato ou instrumento do qual seja parte, nem
ird resultar em: (i) vencimento antecipado de qualquer obrigagéo estabelecida em
qualquer desses contratos ou instrumentos; (i} criagdo de qualquer dnus ou
gravame sobre qualquer ative ou bem, exceto por aqueles ja existentes na presente
data; ou (i) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

{f) as demonstragdes financeiras da Garantidora, datadas de 31 de dezembro de 2011,
2012 e 2013 representam corretamente a posi¢do financeira da Garantidora
naquelas datas e foram devidamente elaboradas em conformidade com os
principios fundamentais de contabilidade do Brasil e refletem corretamente os
ativos, passivos e contingéncias da Garantidora de forma consolidada;

() cumprira todas as obrigagbes assumidas nos termos desta Escritura de Emisséo;
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(h) esta cumprindo, em todos os seus aspectos relevantes, as leis, regulamentos,

normas administrativas e determinagdes dos érgios governamentais, autarguias ou
tribunais, apticaveis a condugao de seus negdcios;

(i) exceto por aqueles mencionados nas suas demonstragdes financeiras, ou de outra
forma informados por escritc & totalidade dos Debenturistas ou ao Agente
Fiduciario, a Garantidora nao tem conhecimento da exisiéncia de qualquer agac
judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de
investigag@o governamental que possa vir a causar impacto substancial e adverso &
Garantidora;

] as informagdes e declaracdes contidas nesta Escritura de Emissdo e a Oferta
Restrita, conforme o caso, em relagao a Garantidora sao verdadeiras, consistentes,
corretas e suficientes em todos os aspectos relevantes;

(k) que seja do conhecimento da Garantidora, ndo ha qualquer ligagdo entre a
Emissora e o Agente Fiduciario que impega o Agente Fiduciaric de exercer
plenamente suas fungdes, bem como nao ha qualquer ligagao entre a Garantidora e
o Agente Fiduciario que impega o Agente Fiduciario de exercer plenamente suas
fungdes;

{0 esta Escritura de Emissioc constitue obrigacdo legal, valida, eficaz e vinculativa da
Garantidora, exequiveis de acordo com os seus termos e condigdes, com forga de
titulo executivo extrajudicial nos termes do artigo 585 do Codigo de Processo Civil;

(m) possui validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as autorizagdes
e licengas, inclusive as ambientais exigidas pelas autoridades federais, estaduais e
municipais relevantes, aplicaveis ao reqular exercicio de suas atividades, estando
todas elas validas, inclusive declara e garante que solicitara e mantera validas todas
e quaisquer autorizagdes de gue trata esse item (m), as quais venham a ser
futuramente necessarias e exigidas pelas autoridades federais, estaduais e
municipais relevantes para exercicio exceto por aquelas cuja falta ndo possa, direta
ou indiretamente, comprometer ¢ pontual e integral cumprimento de qualquer de
suas atividades ou obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissao;

(n} tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagao e apuragao

da Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de calculo da Remuneragéo foi
acordada por livre vontade da Emissora, em observancia ao principio da boa-fé; e
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(o) inexiste viclagao ou indicio de violagdo de qualquer dispositivo legal ou regulatério,
nacional ou estrangeiro, relativo a pratica de corrupgdo ou de atos lesivos a
administragéo publica, incluindo, sem limitagae, a Lei n® 12.846/13, a U.S. Foreign
Corrupt Practices Act of 1977 e o UK Bribery Act 2010, conforme aplicave!, pela
Emissora ou suas coligadas e controladas.

CLAUSULA NONA — DAS NOTIFICAGOES

9.1. Todos os documentos e as comunicagdes, que deverdo ser sempre feitos por
escrito, assim como 0s meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes, a serem
enviados por qualguer das partes nos termos desta Escritura de Emissao deverdo ser
encaminhados para os seguintes enderegos:

Para a Emissora:

ALGAR TELECOM S.A,

Rua José Alves Garcia, n° 415 — Bairro Brasil
Uberlandia, MG

CEP: 38400-668

At.: Tatiane de Souza Lemes Panato
Telefone: (34) 3256-2010

Fac-simile: (34) 3236-7723

Correio Eletrénico: ri@algartelecom.com.br

Para a Garantidora:

ALGAR S.A. - EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES
Rua Lapa Do Lobo,n.? 800 - Alto Umuarama

Uberlandia, MG

CEP: 38.405-385

At Marcelo Mafra Bicalho

Telefone: {34) 3218-3020

Fac-simile: (34) 3218-3063

Correio Eletronico: marcelo.bicalho@algar.com.br

Para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Americas, n? 4.200, bloco 04, sala 514 — Barra da Tijuca

Rio de Janeiro - RJ
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CEP: 22640-102 °
At.: Sras. Nathalia Machado Loureiro, Marcelle Motta Santoro e Sr. Marco Aurélio Ferreira
Telefone: (21) 3385-4565

Fac-simile: (21) 3385-4046

Correio Eletrbnico: backoffice@pentagonotrustee.com.br

Para o Escriturador Mandatario:

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.

Avenida Brigadeire Faria Lima, n.2 3.400, 10?2 andar
Sao Paulo - SP

At.: Luiz Petito

Telefone: (11) 2797-4441

Correio Eietrdnico: luiz.petito@itau-unibanco.com.br

Para o Banco Liquidante

ITAU UNIBANCO S.A.

Praga Alfredo Egydic de Souza Aranha, n.2 100, Torre Qlavo Setubal
Sac Paulo - SP

At.: Luiz Petito

Telefone: {(11) 2797-4441

Correio Eletrdnico: luiz.petito@itau-unibanco.com.br

Para a CETIP:

CETIP S.A. — MERCADOS ORGANIZADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.2 1.663, 42 andar, Jardim Paulistano
Sao Paulo — SP

CEP: 01452-001

At.: Geréncia de Valores Mobiliarios

Telefone: (11) 3111-1596

Fac-simile: (11) 3111-1564

Correio Eletronico: valores.mobiliarios@cetip.com.br

9.2. As comunicagdes referentes a esta Escritura de Emissao serdo consideradas
entregues quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento” expedidoe pelo
correio ou por telegrama nos enderegos acima. As comunicagdes feitas por fac-simile serdo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado
através de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente) seguido de
confirmagadc verbal por telefone. As comunicagbes feitas por correio eletrnico serdo
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consideradas recebidas na’data de recebimento de “aviso de entrega e leitura”. Os respectivas
originais deverdo ser encaminhados para os enderegos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apds
o envio da mensagem. A mudanga de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada a
outra parte pela parte que tiver seu enderego alterado.

CLAUSULA DEZ - DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. N&o se presume a renuncia a qualguer dos direitos decorrentes da presente
Escritura de Emissao. Dessa forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito, faculdade ou remédic que caiba ao Agente Fiduciario efou aos Debenturistas
em razdo de qualguer inadimplementc das obrigagies da Emissora ou da Garantidora
prejudicard tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como uma rendncia acs
mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituira novagao ou modificacéo de
quaisquer outras obrigagdes assumidas pela Emissora ou pela Garantidora nesta Escritura de
Emissao cu precedente no tocante a gualquer outro inadimplemento ou atraso.

10.2. A presente Escritura de Emissdo é firmada em cardter irrevogavel e irretratavel,
salvo na hipétese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula Segunda
supra, ocbrigando as partes por st e seus sucessores.

10.3. Caso gualquer das disposigdes desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada
ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicdes néo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposigao afetada por outra
que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

10.4. A presente Escritura de Emissao e as Debéntures constituem titulo executivo
extrajudicial, nos termos do artigo 585, incisos | e ll, do Cédigo de Processo Civil, e as
obrigagOes nelas encerradas estio sujeitas a execugdo especifica, de acordo com os artigos
632 e seguintes, do Cédigo de Processo Civil.

10.5. Esta Escritura de Emisséo € regida pelas Leis da Repulblica Federativa do Brasil.
10.6. Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissao serao computados de
acordo com a regra prescrita no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia do comego e

incluido o do vencimento.

10.7. Correrao por conta da Emissora todos 0s custos incorridos com a Oferta Restrita e
registro da presente Escritura de Emissdo, incluindo publicagbes, inscrigbes, registros,
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contratacdo do Agente Fidliciario, do Banco Eiquidante e Escriturador Mandatério e dos demais
prestadores de servigos, e quaisquer outros custos relacionados as Debéntures.

CLAUSULA ONZE - DO FORO

11.1. Fica eleito o foro da comarca de Sao Paulo, com exclusdo de qualquer outro, por
mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes potventura oriundas desta Escritura de
Emissao.

E por estarem assim justas e contratadas, celebram a presente Escritura de Emissdo a
Emissora, o Agente Fiducidrio e a Garantidora, na qualidade de interveniente anuente, em 4

(quatro)} vias de igual forma e teor e para o mesmo fim, em conjunto com as 2 (duas)
testemunhas abaixo assinadas.

Sao Paulo, 7 de abril de 2014

[O restante da pdgina foi intencionalmente deixado em branco.]

50

Bernardo Aradjo Coste
DAB: 105,295

Certifico que este documento da empresa ALGAR TELECOM S/A, Nire: 3130001179-8 , foi deferido e arquivado na Junta Comercial do
Estado de Minas Gerais, sob o n® 5255750 em 09/04/2014. Para validar este documento, acesse www.jucemg.mg.gov.br e informe: N° do

protocolo 14/264.861-2 e o codigo de seguranca EcYE. Esta copia foi autenticada digitalmente e assinada em 11/04/2014 por Marinely de
Paula Bomfim — Secretéria Geral.

pag. 51/56



nges = @ s~ cas @ .o
- -~ s - . ) .
" n - . + * & °

" - a + =
- »

(Pégina de assinaturas 1/3 do “Instruménto Pariiciiar de Escritura oa 32 (Terceira) Emissdo de
Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Agbes, em Série Unica, da Espécie Quirografaria,
com Garantia Adicional Fidejussdria da Algar Telecom S.A.")
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