INSTRUMENTO PARTICULA_R. DE ESCRITURA DA 3° (TERCEIRA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE

QUIROGRAFARIA, EM DUAS SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORGOS
RESTRITOS DE COLOCAGAQ, DA MARISA LOJAS S.A.

Pelo presente instrumento particular,

(a) MARISA LOJAS S.A., companhia aberta com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de
S&o Paulo, na Rua James Holland, n.® 422/432, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 61.189.288/0001-
) 3 - 89, com seus atos constitutivos arquivados na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo
gg % ("JUCESP") sob o NIRE n.° 35.300.374.801, neste ato representada na forma de seu estatuto
> - = social (“Emissora” ou “Companhia’); e 7
?;% % (by PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
gci % instituigdo financeira, com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
= T

Ameéricas, n.° 4.200, bloco 04, sala 514, Barra da Tijuca, inscrito no CNPJ/MF sob o n.°
17.343.682/0001-38, neste ato representada na forma de seu estatuto social (“Agente

Fiduciario”), sendo a Emissora e o Agente Fiduciario doravante designados, em conjunto, como
Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”);

Resolvem, em regular forma de direito, celebrar este “Instrumento Particular de Escritura da 3°
(Terceira) Emissdo de Debéntures Simples, N3o Conversiveis em Acdes, da Espécie
Quirografaria, em Duas Séries, para Distribuicdo Publica, com Esforgos Restritos de Colocacio,

da Marisa Lojas S.A.” (“Emisséo’, “Debéntures” e “Escritura de Emissfo”, respectivamente), em
observancia as seguintes cldusulas e condigées:

CLAUSULA PRIMEIRA — DA AUTORIZAGAO

A presente Escritura de Emiss@o é celebrada de acordo com a autorizacéo da reunido do
Conselho de Administragdo da Emissora realizada em 24 de abril de 2014 (“RCA”), nos termos

do artigo 59, paragrafo 1°, da Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1978, conforme alterada
(“Lei das Sociedades por Acdes”).

CLAUSULA SEGUNDA — DOS REQUISITOS

A Emisséo sera realizada com observancia dos seguintes requisitos:



2.1.1. A presente Emissdo esta automaticamente dispensada de registro de distribuico publica
na CVM, previsto no artigo 19 da Lei n.° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada,
nos termos do artigo 6° da Instrucdo CVM n.?° 476, de 16 de janeiro de 2009, por se tratar de
oferta pliblica com esforgos restritos de colocaco (“Instrucio CVM n.° 476" e “Oferta Restrita”,
respectivamente).

2.1.2. A Emissdo sera registrada na ANBIMA, exclusivamente para fins de informar a base de
dados, nos termos do Paragrafo 1°, inciso |, e do Paragrafo 2°, ambos do artigo 1° do Codigo
ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuigéo e
Aquisicdo de Valores Mobiliarios, até a data do encerramento da Oferta Restrita, condicionado a
expedicao de diretrizes especificas para o c-umprimento desta obrigagéo.

2.2. Argquivamento na JUCESP e Publicagéo da ata de RCA

2.21. A ata da RCA sera devidamente arguivada na JUCESP nos termos da legisiacéo em
vigor, e seré publicada no Diario Oficial do Estado de S#o Paulo e no jornal “Valor Econbémico”,
nos termos do artigo 62, inciso |, combinado com o art[go 289 da Lei das Sociedades por
Acdes.

2.3. Registro da Escritura de Emissao

2.3.1. A presente Escritura de Emisséo e eventuais aditamentos seréo registrados na JUCESP,
nos termos do artigo 62, inciso Il, da Lei das Sociedades por Acdes. Vias originais desta
Escritura e de eventuais aditamentos deverso ser protocolados pela Emissora para registro na
JUCESP em até 10 (dez) dias Uteis da respeciiva assinatura, e uma vez devidamente
registrados na. JUCESP, deverfio ser enviadas pela Emissora ao Agente Fiduciario
tempestivamente apos a data do respectivo arquivamento.

2.4, Registro pafa Distribuigdo e Negociagao

2.4.1. As Debéntures-seréo registradas para distribuiciio no mercado primario por meio do MDA
— Médulo de Distribui¢&o de Ativos (“MDA”) e negociagdo no mercadoe secundario no CETIP21 —
Moduio de Titulos e Valores Mobiliarios (“CETIP21"), ambos administrados e operacionalizados
pela CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP"), sendo a distribuicdo e as negociagbes
liquidadas e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP. )
2.42. Néo obstante o disposto no item anterior, as Debéntures somente poderdo ser\\
negociadas entre Investidores Qualificados (conforme definido abaixo) de ac do. com o
disposto nos artigos 13 & 15 da Instrugdo CVM n.° 476/09 depois de decorri os 0 (noventa)




dias de sua subscricBo ou aquisicdo pelo investidor,. € observado o cumprimento, pela
Emissora, das exigéncias dispostas no artigo 17 da Instrugéo CVM n.° 476/09.

2.4.3. Consideram-se “Investidores Qualificados” agueles definidos no artigo 109 da Instrugéo
CVM n.° 408, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada, observado o disposto na Instrugdo
CVM n® 476/09 e na presente Escritura, incluindo, mas ndo se limitando a (i} instituicdes
financeiras; (ii) companhias seguradoras e sociedades de capitalizacgéo; (iii) entidades abertas e
fechadas de previdéncia complementar; (iv) fundos de investimento destinados exclusivamente
a investidores qualificados; (v) fundos de investimento destinados a investidores nio
qualificados e (vi) as pessoas naturais e juridicas mencionadas no inciso IV do artigo 109 da
Instrugdo CVM n.° 409/04, os quais deverdo subscrever, no &mbito da oferta pablica das
Debéntures com esforgos restritos de distribuicio, Debéntures no montante minimo de R$
1.000.000,00 (um milhdo de reais).

CLAUSULA TERCEIRA — DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1. Objeto Social da Emissora

3.1.1. A Emissora tem por objeto o comércio varejista de artigos de vestuario feminino,
masculino, infantil e acessorios, cama, mesa e banho, tecidos, bolsas, calgcados e acessdrios,
artigos de viagens, perfumaria, armarinho em geral, bijuterias, éculos e souvenires, papelaria,
brinquedos, plasticos, material fotogréfico, cinematografico e fonografico, CDs e DVDs,
aparelhos telefdnicos, livros e revistas, artigos para presente e decoragdes, maguinas e
aparelhos de uso doméstico, értigos para os servicos de mesa, copa e cozinha, podendo as
lojas serem divididas por setores e também dedicar-se a venda no atacado, corners de
terceiros, franchising, importacdo e exportacdo, prestacdo de servigos de correspondente
bancario, bem como a organizagio, participagdo e administragéo, sob qualquer forma, em
sociedades e negdcios de qualquer natureza, na qualidade de s6cia ou acionista.

3.2. Nimerec da Emissio

3.2.1. A presente Escritura de Emissdo representa a 3° (terceira) emiss8o de debéntures da
Emissora.,

3.3. Séries

\\Y
3.3.1. A Emiss8o sera realizada em 2 (duas) séries (cada uma, individuaimente e
indistintamente, uma “Séri¢” e as duas em conjunto, “Séries”).

3.4. Valor Total da Emissio




3.4.1. O valor total da Emisséo sera de R$ 200.000.000,00 (duzentos milhbes de reais)-na Data
de Emissao (conforme definido abaixo) (“Valor Totgl da Emissfo”).

3.5. Quantidade de Debéntures

3.5.1. Seréo emitidas 20.000 (vinte mil) Debéntures, sendo 10.000 (dez mil) debéntures da 12
(primeira) série ("Debéntures da 1% Série”) e 10.000 (dez mil) debéntures da.22 (segunda) série
("Debéntures da 22 Série™.

3.6. Destinacido de Recursos

3.6.1. Os recursos captados por meio da Oferta Restrita serdo destinados para reforgo de
capital de giro da Emissora.

3.7. Colocagdo e Plano de Distribuigio

3.7.1. As Debéntures serdo objeto de Oferta Restrita, sob regime de garantia firme para o Valor
Total da Emissdo, destinada exclusivamente a Investidores Quaiificados, com a intermediacéo
de instituigdes financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios
responsaveis pela colocacdo das Debéntures ("Coordenador Lider, Coordenadores” em
observancia ao plano de distribuicdo previaménte acordado nos termos do “Instrumento
Particular de Contrato de Coordenag:éor, Colocagéo e Distribuigio Publica, com Esforcos
Restritos de Colocacdo, sob Regime de Garantia Firme, de Debéntures Simples, Nio
Conversiveis em Agbes, da Espécie Qu:rografar:a em Duas Séries, da 3° (Terceira) Emisséo
da Marisa Lojas S.A." (“Contrato de Colocacéo”) entre a Emissora e os Coordenadores e
conforme estabelecido nesta Clausula Terceira.

3.7.2. Sem prejuizb do disposto no item 3.7.1. acima, no ambito da Oferta Restrita (i) somente
sera permitida a procura de, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Qualificados pelos
.Coordenadores; e (ii) as Debéntures somente poderfio ser subscritas ou adquiridas por, no
maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados, nos termos da instrucdo CVM n.° 476/09.

3.7.3. O publico alvo da Oferta Restrita sera composto exclusivamente por Investidores
Qualificados.

3.7.4. Nao havera a emissao de lote adicional ou de lote suplementar de Debéntures.




3.7.5. A colocagéo das Debéntures sera rea'!izada de acordo com 0s procedimentos. do MDA,
administrado e operacionalizado pela CETIP, e com o plano de distribuicdo descrito nesta
Clausula Terceira e no Contrato de Colocacéo.

3.7.6. No ato de subscricdo e integralizagéo das Debéntures, cada Investidor Qualificado
assinara declaragfo atestando estar ciente de que (i} a Oferta Restrita ndo foi registrada
perante a CVM; e (ii) as Debéntures estio sujeitas as restricbes de negociagsio previstas na
regulamentagéo aplicavel e nesta Escritura de Emiss3o. :

3.7.7. Nao sera concedido qualquer tipo de desconto pelos ‘Coordenadores aos Investidores
Qualificados interessados em adquirir Debéntures no ambito da Oferta Restrita, bem como nio
existirdo reservas antecipadas, nem fixagao de lotes maximos ou minimos.

3.7.8. N&o sera constituido fundq de’sustentag&o de liquidez ou firmado contrato de garantia de
liquidez para as Debéntures. N&o serd firmado confrato de estabilizacdo de preco das
Debéntures no mercado secundario. '

3.8. Banco Liquidante e Escriturador Mandatario

3.8.1. O banco liquidante da Emissao e o escriturador mandétério das Debéntures é o Banco
Bradesco S.A,, instituigio financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, no
ndcleo administrativo denominado Cidade de Deus, s/ n.°, Vila Yara, Prédio Amarelo, 2° andar,
inscrita no CNPJ/MF sob n.° 60.746.948/0001-12 ("Banco_ Liquidante e FEscriturador
Mandatario”). o

-~

CLAUSULA QUARTA - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBE‘NTURES
4.1. Data de Emisséo das Debéntures

4.1.1. Para todos os efeitos legais, a data de emissio das Debéntures sera o dia 25 de abril de
. 2014 ("Data de Emissao”). '

4.2. Valor Nominal Unitario das Debéntures

4.2.1. O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de Emissiio, sera de R$10.000,00 (dez
mif reais de reais) (“Valor Nominal Unitario™).




4.3. Conversibilidade, Forma e Comprovagioe de Titularidade das Debéntures

4.31. As Debéntures ndo serfio conversiveis em agbes de emissdo da Emissora. As
Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa e escritural, sem emiss&o de cautelas ou
certificados. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo
extrato da conta de depésito emitido pelo Escriturador Mandatario. Adicionalmente, para as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, sera expedido pela CETIP extrato em
nome (i) dos titulares das Debéntures da 12 Série (“Debenturistas da 12 Série”) e (il) dos titulares
das Debéntures da 2° Série (“Debenturistas_da 22 Série” e, guando em conjunto com os
Debenturistas da 1 Série, os “Debenturistas”), que servira, igualmente, como comprovante de
titularidade das mesmas. '

4.4. Espécie

4.4.1. As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58 da Lei das
Sociedades por Agées.

4.5. Prego de Subscricdo e Forma de Integralizagio

4.5.1. Todas as Debéntures serdo integralizadas em uma (nica data, em moeda corrente
nacional, a vista, no ato da subscrigdo ("Data de integralizacdo™), de acordo com as normas de
fiquidac&o aplicaveis & CETIP, pelo seu Valor Nominal Unitario.

4.6. Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento das Debéntures da 12 Série _

4.6.1. As Debéntures da 12 Série teréio prazo de vigéncia de 5 (cinco) anos contados da Data de
Emisséo, vencendo-se, portanto, em 25 de abril de 2019 (“Data de Vencimento das Debéntures
da 1% Série”), sem prejuizo das hipéteses de vencimento antecipado e de resgate antecipado
facultativo dispostas na presente Escritura de Emissdo. Na Data de Vencimenio das
Debéntures da 12 Série, a Emissora se obriga a pagar as Debéntures de 12 Série que ainda
estejam em circulag@o pelo saldo de seu Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracéo
das Debéntures da 12 Série devida, calculada conforme a Clausula 4.10. abaixo.

4.7. Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento das Debéntures da 2° Série

4.7.1. As Debéntures da 22 Série terdo prazo de vigéncia de 7 (sete) anos contados da Data de
Emisséo, vencendo-se, portanto, em 25 de abril de 2021 ("Data de Vencimento das Debéntures
da 2* Sérig”), sem prejuizo das hipéteses de vencimento antecipado e de resgdte ahtecipado
facultativo dispostas na presente Escritura de Emissdo. Na Data de Ve cimento. das




Debéntures da 22 Série, a Emissora se obriga a pagar as Debéntures da 22 Série que ainda
estejam em circulag&o pelo saldo de seu Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracao
das Debéntures da 22 Série devida, calculada conforme a Clausula 4.11. abaixo.

4.8. Amortizagédo das Debéntures da 12 Série

4.8.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures da 12 Série sera amortizado integralmente na
Data de Vencimento das Debéntures da 12 Série, ou seja, em 25 de abril de 2019.

4.9. Amortizacio das Debéntures da 2° Série

4.9.1. O Valor Nominal Unitario de cada uma das Debéntures da 22 Série sera amortizado em

duas parcelas de: (i) uma parcela no valor de 50% (cinquenta por cento) do Valor Nominal das
Debéntures da 2° Série ao final do sexto ano a contar da Data de Emiss3o; portanto em 25 de
abril de 2020, e (i) uma parcela no valor de 50% (cinguenta por cento) do Valor Nominal das
Debéntures da 2° Série na Data de Vencimento das Debéntures da 22 Série.

4.10. Atualizac@o Monetaria e Remuneragdo das Debéntures

4.10.1. As Debéntures da 12 Série nao serdo objeto de atuai'izagéo monetaria. As Debéntures
da 17 Série renderéo juros correspondentes a 111,25% (cento e onze inteiros e vinte e cinco
centésimos por cento) da variagéo acumulada das taxas médias diarias dos DI - Depodsitos
Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, denominada “Taxa D! over extra grupo”, expressa
na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calculada e
divulgada diariamente pela CETIP, no xnformatlvo diario disponivel em sua pagina na internet
(http:/ivww.cetip.com.br) (“Taxa DI"), incidentes sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures

da 1% Serie ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 12 Série, desde a _

Data de integralizacéo, ou da data de pagamento da Remunerag&o imediatamente anterior, até
a Data de Vencimento da 12 Série (“Remuneracao das Debéntures da 12 Série™).

4.10.2 As Debéntures da 22 Série ndo seréo objeto de atualizacdo monetaria. As Debéntures da
2% Série renderdio juros correspondentes a 112% (cento e doze por cento) da variacdo
acumulada da Taxa DI, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da 22 Série
ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 22 Série, desde a Data de
integralizacéo, ou da data de pagamento da Remuneracéo imediatamente anterior, até a Data
de Vencimento da 2° Série (“Remuneragfo das Debéntures da 22 Série” e, em conjunto com
Remuneragéo das Debéntures da 12 Série, “Remuneraco”).

4.10.3 A Remuneragéo sera calculada de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por
dias uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario, ou sobr@ saldo do Valor

\




Nominal Unitario, desde a Data de Integralizacéio de cada série ou da data de pagamenio de
Remuneragdo imediatamente anterior (conforme definido abaixo), até a data de pagamento da
Remuneragdo em questfio, ou, até a data em que ocorrer uma hipdtese de vencimento
antecipado das Debéntures ou o Resgate Antecipado Facultativo {conforme definido abaixo)
das Debéntures, observado o cronograma de pagamento da Remuneracgédo, de acordo com a
féormula abaixo:

J=VNe x (FatorDi — 1)

onde:

J Valor da Remuneragéo, devida nos termos do item 4.10.1 e do item 4.10.2 acima,
calculada com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

VNe Valor Nominal de Emissdo ou Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures em
circulagao, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorDl Produtorio das Taxas DI-Over com uso de percentual apiicado a partir da data de
inicio de capitalizacéo, inclusive, até a data de calculo do pagamento da Remuneragdo

(conforme item 4.10.4 abaixo), exclusive, calcuiado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

k=]

Fator DI = H[I +( TDI, x TE)%H

onde;

hp Nu&xero tptaf de Taxas DI-Over, sendo " ng, " um namero inteiro;

k Corresponde ao numero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até Mo

p Percentual a éer aplicado sobre a Taxa DI, informado com 2 {duas) casas decimais,
correspondente a 111,25 (cento e onze inteiros e vinte e cinco centésimos) para as Debéntures

da 1° Série e 112 (cento e doze) para as Debéntures da 225érie;

TDi# Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com ‘
arredondamento, apurada da seguinte forma:

1
T3, :['[1)03 + lj 7




onde;

DI« Taxa DI-Over divuigada pela CETIP, vaitda por 1 (um) dia Gtil (overnight), utilizada com 2
(duas) casas decimais:

Observagbes:

1) O fator resultante da expressdo L'~ Cr o = =25 D7 sera considerado com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

2) Efetua-se o produtério dos fatores digrios L~ Core ~ <807 , $endo que, a cada fator
didrio acumulado, frunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se 0
proximo fator diario, e assim por diante até o Ultimo considerado. :

3) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento.

4) As Taxas DI deverdo ser utilizadas considerando idéntico numero de casas decimais
divulgado pela entidade responsavel pelo seu calculo.

4.10.4. A Remuneragio das Debéntures da 19 Série e a Remuneracéo das Debéntures da 2°
Série serdo pagas semestraimente, a partir da Data de Emisséo, conforme as datas de
pagamento de remuneracéo indicadas nas tabelas abaixo (cada uma, uma “Data de Pagamento

da_Remuneracdo das Debéntures da 12 Série” e "Data de Pagamento da Remuneracdo das

Debéntures da 22 Série”, e em conjunto “Data de Pagamento da Remuneracéo"’).

-_Datas de Pagamento de Remuneragédo das Debéntures da 12 Série

1%) 25 de outubro de 2014 6%) 25 de abril de 2017
2%) 25 de abril de 2015 7%) 25 de outubro de 2017
3%) 25 de outubro de 2015 8%) 25 de abril de 2018
4?) 25 de abrillde 2016] 9%) 25 de ocutubro de 2018
5%) 25 de outubro de 2016 10%) 25 de abril de 2019

Datas de Pagamento de Remuneragéo das Debéntures da 2° Série

1%) 25 de outubro de 2014 8%) 25 de abril de 2018

2%) 25 de abril de 2015 9%) 25 de outubro de 2018
3%) 25 de outubro.de 2015 102) 25 de abril de 2019
4%) 25 de abril de 2016 11%) 25 de outubro de 2019




5%) 25 de outubro de 2016 12%) 25 de abril de 2020
67} 25 de abril de 2017 13%) 25 de outubro de 2020
7%) 25 de outubro de 2017 . 148) 25 de abril de 2021

4.10.5. O periodo de capitalizagdo da Remuneracio ("Periodo_de Capitalizac80”) &, para o
primeiro Periodo de Capitalizagéo, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Integralizacéo
e termina na primeira Data de Pagamento de Remuneracéo, e para os .demais Periodos de
Capitalizacéo, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Pagamento de Remuneracéio
imediatamente anterior e termina na Data de Pagamento de Remuneracéo subsequente.

4.10.6. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solugédo de continuidade, até a
Data de Vencimento ordinario ou antecipado.

4.10.7. Fardo jus & Remuneragdo aqueles que sejam Debenturistas ao final do dia util
imediatamente anterior a cada Data de Pagamento de cada parceia de Remuneracao.

4.10.8. Caso a Taxa DI néio esteja disponivel, quando da apuracdo da Remuneracéo, sera
aplicada na apuragio da Remuneracdo a ultima Taxa DI divulgada oficialmente na data de
apuragéo da Remuneracio, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras, multas ou
penalidades tanto por parte da Emissora quanto por parte dos Debenturistas, guando da
divulgacéo posterior da Taxa DI.

4.10.9. Na hipotese de exting#o, limitagéo efou néo divulgagéo da Taxa DI por mais de 10 (dez)
dias consecutivos apés a data esperada para ‘sua apuracao efou dlvu!gagao ou no case de
impossibilidade de aplicacdio da Taxa DI as Debéntures por proibigéo legal ou judicial, o Agente
Fiduciario devera, no prazo maximo de 5 (cinco) dias contados (i) do primeiro dia em que a
Taxa DI ndo tenha sido divulgada pelo prazo superior a 10 (dez) dias consecutivos ou (ji) do
primeiro dia em que a Taxa DI nio possa ser utilizada, convocar Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definido na Clausula Sétima desta Escritura de Emissio e observado o
disposto na Clausula 4.10.10 abaixo) para deliberar, em comum acordo com a Emissora e
observada a Decisfo Conjunta BACEN/CVM n.° 13/03 efou regulamentacéo aplicavel, sobre o
novo parametro de remuneracéo das Debéntures a ser aplicado. Até a deliberacdo desse novo
parametro de remuneracdo, para cada dia do periodo em Que ocorra a ausencia de taxa para
calcuio da Remuneracio, sera utilizada a férmula estabelecida no item 4.10. 3 acima e para a
apuragdo de "TD)" sera utilizada a dltima Taxa DI divulgada oficialmente na apuracéo da
Remuneragédo, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e os
Debenturistas, quando da deliberacéo do novo parametro de remuneracio para as Debentures.

:




4.10.9.1. Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizagdo da Assembleia Geral
de Debenturistas (conforme definido na Clausula Sétima) de que trata o item 4.10.9
acima, referida Assembleia Geral de Debenturistas n4o sera realizada e a Taxa DI, a
partir da data de sua validade, passaré a ser novamente ufilizada para o calculo de
quaisquer obrigactes previstas nesta Escritura de Emissdo, sendo certo que até a data
de divuigagdo da Taxa DI nos termos deste item, para cada dia do periodo em que
ocorra a auséncia de taxa para calculo da RemuneragBo, sera ufilizada a férmula
estabelecida no item 4.10.3 acima e, para a apuracéo de "TDI.", a dltima Taxa Di
divuigada oficialmente sera utilizada para o calculo de quaisquer obrigacbes previstas
nesta Escritura de Emissao.

4.10.10. Caso, na Assembleia Geral de Debenturistas de gue trata o item 4.10.9 acima, ndoc

haja acordo sobre o novo parametro de remuneragédo das Debéntures entre a Emissora e os
Debenturistas representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em
circulagdo, a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures em circulacdo que néo
houve acordo, com seu consequente cancelamento, no prazo de 30 (frinta) dias contados da
data da realizacio da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas ou na Data de Vencimento
das Debéntures, o que ocorrer primeiro, pelo Valor Nominal Unitario, ou saldo do Valor Nominal
Unitario, das Debéntures em circulagdo, acrescido da respectiva Remuneracéo, devida até a
data do efetivo resgate, caiculada pro rata temporis desde a Data de Integralizacéo, ou da data
de pagamento da Remuneragéo imediatamente anterior. Neste caso, para cada dia do periodo
em que ocorra a auséncia de taxa para calculo da Remuneragdo, sera utilizada a formula
estabelecida no item 4.10.3 acima e para a apuracdo de "TDI." sera utilizada a Gitima Taxa DI
divulgada oficialmente para o calcuio da Remuneragéo.

4.11. Repactuac¢do Programada
4.11.1. As Debéntures ndo serdo objeto de repactuac¢io programada.
4.12. Vencimento Antecipado

4.12.1. O Agente Fiduciario podera declarar antecipadamente vencidas todas as ohrigacbes
refativas as Debéntures, independentemente de qualquer aviso, interpelagdo ou notifi icacdo
judicial ou extrajudicial 4 Emissora, e exigir, mediante notificagéo, nos termos desta clausula, o
imediato pagamento pela Emissora do Valor Nominal Unitario, ou saldo do Valor Nominal
Unitario, das Debéntures em circulagso acrescido da Remuneragéo aplicavel, calculada pro rata
temporis, e dos encargos moratérios, se houver, conforme disposto no item 4.10 acima, a partir
da Data de Integralizagido, ou da data de pagamenio da Remuneragéo imediatamente anterior
até a data do seu efetivo pagamento na ocorréncia de qualguer das seguintes hipd teses:

N



a)

b}

c)

d)

e)

9)

h)

pedido de recuperacg#o judicial oy extrajudicial formulado pela Emissora, por qualquer
de suas controladas, diretas ou indiretas, e/ou por quaisquer terceiros legalmente
habilitados & propositura de referido pedido. contra a Emissora, independentemente de
ter sido requerida homologagso judicial do referido plano e independentemente de
deferimento pelo juizo competente, ou submiss&o a qualquer credor ou classe de
credores de pedido de negociacéo dg plano de recuperacao extrajudicial;

extingdo, liquidagio, insolvéncia, dissolugéo, pedido de autofaiéncia, pedido de faléncia
nao eiidido no prazo legai, ou decretacéo de faléncia da Emissora efou de suas
controladas (conforme definidas abaixo),

nao pagamento de qualquer obrigacéo pecuniaria das Debéntures na respectiva data
de vencimento, sem prejuizo do pagamento de eventuais encargos moratérios devidos
pela Emissora nos termos desta Escritura de Emisséc_);

descumprimento de qualquer obrigacdo nao pecunidria descrita nesta Escritura de
Emisséo, n&o sanado em até 10 (dez) dias contados da data que tal obrigacio deveria
ter sido cumprida, sendo que esse prazo ndo se aplica as obrigagdes para as quais
tenha sido estipulado prazo especifico;

nao utilizagdo, pela Companhia, dos recursos liquidos obtidos com a Emissio
estritamente nos termos da Clausula 3.6;

invalidade, nulidade ou inexequibilidade desta Escritura de Emissdo (e/ou de quaiguer
de suas disposi¢des), conforme decisao judicial de primeira instancia, 'sendo que tal
decis&o tera efeitos imediatos para fins deste item:

questio'namento judicial desta Escritura de Emissdo, pela Companhia, por qualquer
sociedade controlada pela Companhia (conforme definicdo de controle prevista no
artigo 116 da Lei das Sociedades por Acdes) ("Controlada(s)"), e/ou por qualguer
coligada da Comp.anhéa;

cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de
transferéncia de terceiros, no todo ou em parte, pela Companhia, de qualguer de suas
obriga¢des nos termos desta Escritura de Emissao;

cis&o, fusdo, incorporacio, incorporagdo de acdes ou de qualquer outra forma de
reorganizac&o societaria envolvendo a Emissora efou qualquer de suas Controladas
axcelo: ‘




)

K)

(i) se previamente autorizado por Debenturistas representando, no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em circula¢io; ou

(i) exclusivamente no caso de cisao, fuséo ou incorporagéo da Companhia, se tiver
sido assegurado aos Debenturistas que o desejarem, durante o prazo minimo
de 6 (seis) meses contados da data de publicagéo das atas dos atos societarios
relativos & operacéo, o resgate das Debéntures de que forem titulares, mediante
o pagamentc do saldo devedor do Valor Nominal Unitario, acrescido da
Remuneracéo, calculada pro rafa temporis desde a Data de Integralizagao ou
da data de pagamento de Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetive pagamento; ou

(iii) pela incorporagdo, pela Companhia (de modo que a Companhia seja a
incorporadora), de qualguer Conirolada ou de ac¢tes de emissdo de qualquer
Controlada; ou ‘

(iv) se realizada exclusivamente entre Confroladas; ou

(v) exclusivamente no caso de fusdo, se ndo resultar em mudanga do bloco de
controle;

transferéncia de controle acionario indireto da Emissora que resulte em alteragdo do
seu controle acionario, conforme definido no art. 116 da Lei das Sociedades por Acles
na Data de Emissdo, sem a prévia e expressa autorizacio dos Debenturistas reunidos
em Assembleia Geral de Debenturistas convocadas especialmente para esse fim,
cbservado que estdo pérmitidas eveniuais fransferéncias de agdes de emissio da
Emissora entre 0s membros do seu bloco de controle existente na Data de Emisséo,
conforme listados na Versdo 14.0 do formulario de referéncia da Emissora, disponivel
no website da CVYM na Data de Emisséo;

protestos legitimos de titulos contra a Emissora ou contra suas Controladas cujo valor
unitario ou agregado ultrapasse R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais), ou seu

equivalente em outras moedas salvo se validamente comprovado ao Agente Fiduciario.

que foi cancelado ou sustado, em quaiquer hipétese, dentro do prazo de 10 (dez) dias
tteis ou o prazo estipulado no protesto, o que for maior,

nédo pagamento, na data de vencimento original ou de vencimenio antecipado, de
quaisquer obrigacdes financeiras da Emissora e/ou de suas Controladas, no mercado

local ou internacional, em valor, individual ou agregado, superior a R$ 10.000.000,00

(dez milhdes de reais),




m) nao cumprimento de qualquer decisdo judicial, administrativa, arbitral ou sentenca

P)

Q)

t

v)

judicial transitada em julgado contra a Emissora efou suas Controladas em valor
individual ou agregado igual ou superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais), ou
seu valor equivalente em outras moedas, no prazo de pagamento estipulado na
respectiva decisao;

redugéo de capital social, sem observancia do disposto no paragrafo 3° do artigo 174
da Lei das Sociedades por Acdes, efou alteracdo do estatuto social da Emissora que
implique & concess&o de direito de retirada aos acionistas da Emissora;

distribuigio efou pagamento pela Emissora de dividendos efou de juros sobre capital
proprio, exceto os dividendos obrigatérios por fei e os juros sobre capital proprio
imputados aos dividendos obrigatérios nos termos da Lei das Sociedades por Acdes,
caso esta esteja em mora relativamente ao cumprimento de gquaisquer de suas
obrigacbes pecunidrias previstas nesta Escritura de Emissao;

transformag&o do tipo societario da Emissora, de sociedade andnima para sociedade
limitada, nos termos dos artigos 220 e 221, e sem prejuizo do disposto no artigo 222,
todos da Lei das Sociedades por Agdes:

caso as declarages feitas pela Emissora na Escritura de Emissdo provem-se faisas ou
incorretas; ;

caso as declaragdes feitas pela Emissora na Escritura de Emissao provem-se
inconsistentes efou insuficientes;

ndo renovagdo, cancelamento, revogacdo ou suspensdo das autorizagtes,
concessdes, alvaras e licengas, necessarias para o regular exercicio das atividades da
Emissora, exceto questdes pontuais relacionadas a uma ou mais unidades da
Emissora que n&o afetem materialmente as atividades da Emissora;

alteracéo do objeto social da Emissora, conforme disposto em seu estatuto social,
vigente na Data de Emissfo, exceto se nio resultar em alteracéo da atividade principal
da Emissora;

ato de qualquer autoridade governamental com o objetivo de sequestrar, expropriar,
nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir, compulsoriamente, totalidade.
ou parte substancial dos ativos, propriedades, das agoes do capital social da Emissora;

mudanga adversa no estado econdmico financeiro ou operacigjnal dg Companhia,
sendo que mudanca adversa no estado econémico financeiro ou opekapional significa




qualquer alterag8io adversa relevante na situacfio (financeira ou de outra natureza), nos
negocios, nos bens, nos resultados operacionais efou nas perspectivas da Companhia
que comprometam sua capacidade de cumprir qualquer de suas obrigacdes nos termos
desta Escrifura de Emisséo;

w) ndo manutengdo, apds verificagio trimestral com base nas informacgdes financeiras
consolidadas da Emissora, apuradas segundo as normas contébeis aplicaveis, da
raz&o entre Divida Liquida e EBITDA em patamar inferior a 3,5x (trés inteiros e cinco
decimos) ao ano, sendo que, para os fins desta alinea (r), considera-se “Divida Liquida”
a somatéria das rubricas de empréstimos, financiamentos e debéntures no passivo
circulante e ndo-circulante, acrescida da rubrica de operaces com derivativos do
passivo circulante e ndo-circulante, bem como qualquer outra rubrica que se refira a
divida onerosa que venha a ser criada, excluidas as rubricas: caixa, bancos, aplicagbes
financeiras, titulos e valores mobiliarios e operagées com derivativos do ativo circulante
e ndo-circulante; considera-se "EBITDA” o lucro operacional antes de juros, tributos,
amortizag&o e depreciagdo ac longo dos uitimos 12 (doze) meses:

X) ocorréncia de arresto, sequestro ou penhora sobre 0s bens da Emissora, que tenham
valor, individual ou agregado, superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais); e

y) emissdo de titulos e/ou valores mobiliarios sem' observancia do artigo 9° da Instrugéo
CVM n.° 476. :

4.12.2. A Emissora obriga-se a, tdo logo tenha conhecimento de guaiquer dos eventos descritos
nas alineas acima, comunicar em até 5 (cinco) dias Uteis o Agente F;duc[ario para que este
tome as providéncias devidas.

4.12.3. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas (@), (b), (c), (@), (. (), ),
(n), (0); (p) e (q) do item 4.12.1 acima acarretara o vencimento antecipado automatico das
Debéntures, independentemente de qualquer notificacéo.

4.12.4. Na ocorréncia dos eventos previstos nas demais alineas do item 4.12.1 acima, o Agente
Fiduciario devera publicar a convocacédo da Assembieia Geral de Debenturistas, no prazo de 2
(dois) dias (teis a contar do momento em que tomar ciéncia do evento ou assim que vier a ser
informado por quaisquer dos Debenturistas, para deliberar sobre a eventual néo decretagao de
vencimento antecipado das Debéntures. A Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere
este item devera ser realizada no prazo legal.

4.12.5. Na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada no item 4.12.4 acjma, que seré
instalada observado o quorum previsto na Clausula Sétima desta Escritura\/ Emissfo, os




Debenturistas poderdo optar, em votacdo em separado, por deliberagéo de Debenturistas que
representem 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagéo, por ndo declarar
antecipadamente vencidas as Debéntures.

4.12.6. Independente do disposto no item 4124 acima, a néo instalagdo das referidas
Assembleias de Debenturistas por falta de quorum, sera interpretada pelo Agente Fiduciario
como uma opgdo dos Debenturistas em declarar antecipadamente vencidas as Debéntures de
que s&o titulares. '

4.12.7. Em caso de declaracdo do vencimento antecipado alitomatico ou nao automatico das

Debéntures pelo Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas, a

Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario, ou saldo do Valor
Nominal Unitario, das Debéntures em circulagdo ou das Debéntures em circulagdo da
respectiva Série, conforme o caso, acrescido da Remunerag&o calculada pro rata temporis, e de
quaisquer outros valores eventuaimente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de
Emissdo, desde a Data de Integralizacéio ou da Data de Pagamento da Remuneragéo
imediatamente anterior até a data do efetivo pagamento, em até 5 (cinco) dias corridos
contados da data em que for declarado o vencimento antécipado, considerando que todas as
Debéntures serdo pagas em uma dnica data, mediante notificago a ser enviada pelo Agente
Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas, & Emissora na forma constante da
Clausula Nona desta Escritura de Emissao, sob pena de ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda,
ao pagamento dos encargos moratérios. ‘

4.12.8. A CETIP devera ser cozﬁunicada, com pelo menos 2 (dois) dias dteis de antecedéncia,
por meio de correspondéncia encaminhada pelo Agente Fiduciario, da. ocorréncia do
vencimento antecipado.

4.13. Resgate Aﬁtecipado Facultativo

- 4.13.1. As Debéntures poderdo ser resgatadas antecipadamente, total ou parcialmente, a
critério exclusivo da Companhia, a partir do 25° (vigésimo quinto) més contado da Data de
Emisséo, para as Debéntures da 12 Seérie, e a partir do 43° (quadragésimo terceiro) més
contado da Data de Emisséo, para as Debéntures da 22 Serie (“Resgate Antecipado”), mediante
() comunicacido escrita ao Agente Fiduciario e a totalidade dos titulares .das Debéntures
("Comunicado de Resgate Antecipado”); ou (ii) aviso aos debenturistas, conforme previsto no
item 4.18 abaixo informando: (a) a data em que sera realizado o Resgate Antecipado: (b) a
quantidade de Debéntures de cada Série que sera objeto do Resgate Antecipado, em caso de
Resgate Antecipado parcial: (c) o procedimento para eventual sorteio, em caso de Resgate

Antecipado parcial; e (d) qualquer outra informacao relevante para os Debenturjstas. O valor a .
-
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ser pago aos titulares das Debéntures a titulo de Resgate Antecipado sera equivalente ao saldo
do Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracgso, calculada pro rafa temporis, e dos
encargos moratorios, se houver, desde a Data de Integralizacao, ou da data de pagamento da
Remuneracgéo imediatamente anterior, até a data do Resgate Antecipado, bem como de prémio
de resgate antecipado, aplicavel a cada Série conforme as tabelas abaixo relacionadas:

a) para as Debéntures da 1° Série: -

Prémio de Resgate Antecipado das
Debéntures da 12 Série

(flat) '

0,70% (setenta centésimos por cento) sobre
o saldo do Valor Nominal Unitario objeto de
Resgate Antecipado das Debéntures da 12
Série, ~ acrescido da Remuneracéo
Entre o 25° més, e 0 36° més, inclusive respectiva devida e ainda ndo paga até a
data de Resgate Antecipado, calculada pro
rata temporis a partir da Data
integralizac&o, ou da data de pagamento da
Remuneragao imediatamente anterior.
0,60% (sessenta centésimos por cento)
sobre o saldo do Valor Nominal Unitario
objeto de Resgate Antecipado das
Debéntures da 12 Série, acrescido da
Entre o 37° més, inclusive, e o 48° més, ‘Remuneragéo respectiva devida e ainda
inclusive : néo paga até a data de Resgate
Antecipado, calculada pro rata temporis a
partir da Data de Integralizacéo, ou da data
de pagamento da Remuneracéo
imediatamente anterior,

0,50% (cinquenta centésimos por cento) |
sobre o saldo do Valor Nominal Unitario
objeto de Resgate Antecipado das
Debéntures da 12 Série, acrescido da
A partir do 49° més, inclusive, até a Data de Remuneragéo respectiva devida e ainda
Vencimento das Debéntures da 12 Série ndo paga até a data de Resgate|
Antecipado, calculada pro rata temporis a N\Q

Periodo
(a partir da Data de Emisséo)

partir da Data de Integralizagéo, ou da data
de pagamento da Remuneracéo
imediatamente anterior. |




b) para as Debéniures da 2° Série:

Prémio de Resgate Antecipado das
Debéntures da 22 Série

(Flat)

0,70% (setenta centésimos por cento) sobre
0 saldo do Valor Nominal Unitario objeto de
Resgate Antecipado das Debéntures da 22
Serie, acrescido da Remuneracao
Entre 0 43° més e 0 80° més, inclusive respectiva devida e ainda n&io paga até a
data de Resgate Antecipado, calculada pro
rata temporis a partir da Data de
Integralizagdo, ou da data de pagamento da
Remuneracéo imediatamente anterior.
0.60% (sessenta centésimos por cento)
sobre o saldo do Valor Nominal Unitario
objeto de Resgate Antecipado das
Debéntures da 22 Série, acrescido da
Entre o 61° més, inclusive, e o 72° més, Remunaragéo' respectiva devida e ainda
inclusive " {hdo paga até a data de Resgate
Antecipado, calculada pro rata temporis a
partir da Data de Integralizacdo, ou da data
de pagamento da Remuneragéo
imediatamente anterior,

0,50% (cinquenta centésimos por cento)
sobre o saldo do Valor Nominal Unitario
objeto de Resgate Antecipado das
Debéntures da 22 Série, acrescido da
A partir do 73° més, inclusive, até a Data de Remuneracéo respectiva devida e ainda
Vencimento das Debéntures da 22 Série ndo paga até a data de Resgate
Antecipado, calculada pro rata temporis a
partir da Data de Integralizacido, ou da data
de pagamento da Remuneracio

imediatamente anterior. _ _ Q\
2

4.13.2. O pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente sera feito (i) por meio dos “&Q

Periodo
(a partir da Data de Emissao)

procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures custodiadas eletronicamente na
CETIP, efou (i) mediante depdsito em contas correntes indicadas pelos. Debentyristas a ser




realizado pelo Banco Liguidante e Escriturador Mandatario, no caso de Debéntures que néo
estejam custodiadas eletronicamente na CETIP.

4.13.3. Na hipétese de resgate antecipado facultativo parcial das Debéntures, adotar-se-4 o
critério de sorteio, a ser coordenado pelo Agente Fiduciario, nos termos do artigo 55, § 2°, da
Lei n.° 6.404/76. Para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, todas as etapas
do processo de validacdo do Resgate Antecipado parcial, tais como habilitacdo dos
Debenturistas, gqualificacéo, sorteio, apuragdo, definicdo do rateio e de validacdo das
quantidades de Debéntures a serem resgatadas por Debenturista, serdo realizadas fora do
&mbito da CETIP. ‘

4.13.4. A CETIP devera ser comunicada através de correspondéncia da Emissora com o “de -
acordo” do Agente Fiduciario, sobre a realizago do Resgate Antecipado, com pelo menos 2
(dois) Dias Uteis de antecedéncia da data pretendida para a realizagéo do Resgate Antecipado.

4.13.5. As Debéntures resgatadas antecipadamente serdo canceladas.
4.14, Multa e Juros Moratérios

4.14.1. Ocorrendo impontualidade no pagamento, pela Emissora, de qualgquer quantia devida
aos Debenturistas, os débitos em atraso vencidos e nao pagos pela Emissora ficardo, desde a
data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, sujeitos a, independentemente de
aviso, notificacdo ou interpelacéo judiéial ou extrajudicial, além da Remuneracdo, (i) multa
convencional, irredutivel e ndo compensatéria, de 2% (dois por cento) e (ii) juros moratérios,
calculados pro rata temporis, a razéo de 1% (urﬁ por cento) ao més, ambos incidentes sobre as
guantias em atraso.

4.15. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.15.1. Sem prejuizo do disposto no item 4.14.1. acima, o ndo comparecimento do Debenturista
para receber o valor correspondente a qualquer das obrigagfes pecuniarias devidas pela
Emissora na data prevista nesta Escritura de Emissdo ou em comunicado publicado pela
Emissora, acarretard a perda do direito ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao
atraso no recebimento, sendo-lhe assegurado, todavia, o direito adquirido até a data do
respectivo vencimento ou do comunicado.

4.16. Local de Pagamento . | %
4.16.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures seriio efetuados pela Emissora através k

da CETIP, conforme as Debéntures estejam custodiadas eletronicamente CETIP. As
19




vierem a envolver, direta ou indiretamente, 0s interesses dos Debenturistas, a critério razoavel
da Emissora, em comum acordo com o Agente Fiduciario, deverzo ser publicados sob a forma
de "Aviso aos Debenturistas” no Diario Oficial do Estado de 'Sao Paulo e no jormnal “Valor
Econdmico”, edigdo nacional, utilizados pela Emissora para efetuar as publicagdes ordenadas
pela Lei das Sociedades por Agbes e pela CVM, & comunicados ao Agente Fiduciario, na forma
da Clausula 5, alinea (a), item (iv), desta Escritura de Emissdo, sendo certo gue, caso a
Emissora altere sey jornal de pubiicagéo apos a Data de Emissao, devera enviar notificacdo ao
Agente Fiduciario informando o novo veicuio.

4.19. Imunidade Tributaria

pagamentos referentes as Debéntures, documentacso comprobatéria da referida imunidade oy
isengdo tributaria, sob pena de ter descontado de Seu pagamento os valores devidos nos
termos da legislacio tributéria em vigor.

4.20. Aquisigio Facultativa




4.20.2. As Debéntures objeto do procedimento descrito no item acima poderédo ser canceladas,
permanecer em tesouraria da Emissora ou ser colocadas para negociag&o no mercado, sendo
que, nesta dltima hipdtese, as Debéntures far8o jus a mesma Remunerago atribuida as
demais Debéntures da mesma Série em circulagéo, observada a regulamentagéo em vigor.

CLAUSULA QUINTA — DAS OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

5.1. A Emissora esta adicionalmente obrigada a:

a) fornecer ao Agente Fiduciario, caso nio se encontre disponivel na pagina da
CVM na rede mundial de computadores:

(i}

(if)

no prazo de até 1 (um) Dia Util apés o que ocorrer primeiro entre o 90°
(nonagésimo) dia contado do término de cada exercicio social e a data da
efetiva divulgagéo, coépia de suas demonstragbes financeiras completas
refativas ao respectivo exercicio social encerrado, acompantadas do
relatério da administracdo e do parecer dos auditores independentes. As
informaces referidas neste inciso deverdo ser acompanhadas de: (a)
reiatério consolidado da memoria de calculo, explicitando as rubricas
necessarias a apuracdo dos Indices e Limites Financeiros, devidamente
calculados pela Emissora, sob pena de impossibilidade de acompanhamento
pelo Agente Fiduciario, podendo este solicitar 4 Emissora efou aos seus
auditores mdependentes todos 0s eventuais esclarecimentos adicionais que
se fagam necessanos (b) declaragdo do Diretor de Relacdes com
Investidores da Emissora, na forma do seu estatuto social, atestando: (i) que
permanecem validas as disposices contidas na Escritura de Emissao; e (ii)
nao ocorréncia de qualquer das hipoteses de vencimento antecipado
previstas na Clausula 4.12.1 e inexisténcia de descumprimento de
obrigacdes da Emissora perante os Debenturistas; e (i) que ndo foram
praticados atos em desacordec com o estatuto social; e (c) copia de qualquer
comunicacdo feita pelos auditores independentes 2 Emissora, ou & sua
administracdo e respectivas respostas, com referéncia ao sistema de
contabilidade, gestdo ou contas da Emissora, sendo que esfa obrigacio néo

sera aplicavel a comunicagdes (i) que ndo tenham implicagdo direta _

relevante sobre as Debéntures: ou (i) nas quais haja dever de sigilo por
parte da Emissora;

no prazo de até 1 (um) Dia Utl apés o que ocorrer prlmearo entre
45 (quarenta e cinco) dias contados da data de término de cada trimestre de
seu exercicio social e a data da efetiva divuigacdd, copia de  suas




(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

informacdes trimestrais relativas ao respectivo trimestre, acompanh-adas do
relatério da administragio e do parecer dos auditores independentes. As
informacdes referidas neste inciso deverao ser acompanhadas de: (a)
relatério consolidado da memoria de calculo, explicitando as rubricas
necessarias a apuracdo dos indices e Limites Financeiros, devidamente
calculados pela Emissora, sob pena de impossibilidade de acompanhamento
pelo Agente Fiduciario, podendo este solicitar & Emissora efou aos seus
auditores independentes todos os eventuais esclarecimentos adicionais que
se facam necessarios, e (b) declaraggo do Diretor de Relagbes com
Investidores da Emissora, na forma do seu estatuto social, atestando: (i) que
permanecem validas as disposicées contidas na Escritura de Emisséo; e {ii)
ndo ocorrénecia de qualquer das hipoteses de vencimento antecipado
previstas na Clausula 4.12.1 e inexisténcia de descumprimento de
obrigacfes da Emissora perante os Debenturistas; e (i) que nao foram
praticados atos em desacordo com o estatuto social;

copias das informacdes periddicas e eventuais previstas na Instrucdo CVM
n.° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada ("Instrucdo CVM n.°
480"), ou normative que venha a substitui-la, com a mesma periodicidade
prevista para o envio dessas informacdes a Cv

declara¢io do representante legal da Emissora atestando o cumprimento
das disposictes desta Escritura de Emissédo em até 10 {dez) dias uteis antes
do pagamento dos dividendos aos acionistas/sécios da Emissora

na mesma data da pubiicagéo, as informacBes veiculadas na forma prevista
no item 4,18 acima;

avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, assim como atas de assembleias
gerais e reunides do conselho de administracdo da Emissora que, de alguma
forma, envolvam interesse dos Debenturistas, nos mesmos prazos previstos
na instrugdo CVM n.° 480 ou normativo que venha a substitui-la, ou, se ajj
néo previstos, no prazo de 5 (cinco) dias uteis contados da data em qgue
forem (ou devessem ter sido) publicados ou, se ndo forem bublicados, da
data em que forem realizados: ' '

infformagdes sobre qualguer descumprimento, de natureza pecunidria ou
néo, de quaisquer clausulas, termos ou condigbes desta Escritura de
Emissdo, no prazo de até 1 (um) dia util, contado da data do
descumprimento, sem prejuizo do disposto na alinea (vii) abhixo; ’




(viii) em até 5 (cinco) dias uteis da respectiva solicitagdo, qualquer informacao
relevante para a Emiss&o que lhe venha a ser fundamentadamente
solicitada;

(ixX) em até 1 (um) dia til ap6s seu recebimento, cépia de qualquer
correspondéncia ou hotificacdo judicial recebida pela Emissora que possa
resuitar em efeito relevante adverso aos negoécios, a situagio financeira e ao
resultado das operagées da Emissora;

() na mesma data de suas publicagdes, os atos e decisdes referidos na
Clausula 4.18 acima;

(xi) tempestivamente' apds a sua inscricdo na JUCESP, uma via original desta
Escritura de Emissio e de todos os seus eventuais aditamentos;

(xiy todos os demais documentos e informagbes que a Emissora, nos termos e
condi¢Bes previstos nesta Escritura de Emissdo, se comprometeu a enviar
ao Agente Fiduciario;

b) manter contratados durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expensas, o
Agente Fiduciario, ¢ Banco Liquidante e Escriturador Mandatario e a 'CETEP, bem
como tomar todas e guaisquer outras providéncias necessarias para a manutengéo
das Debéntures; ' \

- €} enviar os dados societarios, os dados financeiros € 0 organograma de seu grupo

societario, o qual devera conter, inclusive, os controladores, as controladas, as

sociedades sob controle comum, as coligadas, e as sociedades integrantes do bloco
de controle da Emissora, conforme aplicavel, no encerramento de cada exercicio
social, e prestar todas as. informaces, que venham a ser solicitados pelo Agente

Fiduciario para a realizagsio do relatério citado na alinea (k) da Clausula 6.5, no prazo

de até 30 (trinta) dias corridos antes do encerramento do prazo previsto na alinea {m)

da Clausula 6.5. abaixo:

d) apresentar imediatamente ao plblico as decisbes tomadas pela Emissora com relacdo
a8 seus resultados operacionais, atividades comerciais e quaisquer outros fatos
considerados relevantes nos termos da regulamentacao expedida pela CVM;

quaisquer eventos ou situagdes que sejam de seu conhecimento e gy possam afetar
N 23
) -

e) comunicar os Debenturistas e as autoridades competentes sobre é ocorréncia de




g)

h)

k)

negativamente sua habilidade de efetuar o pontual cumprimento das obrigaces
assumidas perante os Debenturistas, no todo ou em parte;

ndo divulgar ao publico informacdes referentes 3 Emissora, a Emissdo, a Oferta
Restrita ou as Debéntures em desacordo com o disposto na regulamentacéo aplicavel,
incluindo, mas n&o se limitando, ao disposto na Instrugdo CVM n.° 476 e no artigo 48
da Instrugdo CVM n.° 400;

abster-se de negociar valores mobiliarios de sua emiss&o, até o envio da comunicagao
de encerramento da Oferta 4 CVM, salvo nas hipéteses previstas no inciso |i do artigo
48 da Instrugdo CVM n.° 400;

abster-se, at¢ o envio da_comunicagio de encerramento da Oferta a CVM, de (a)
revelar informacdes relativas a Emisséo, exceto aquilo que for necessario a conducéo
de seus objetivos, advertindo os destinatarios sobre o carater reservado da informacéo
transmitida e (b) utilizar as informagdes referentes & Emissdo, exceto para fins
estritamente relacionados a preparagao da Emisséo;

submeter a exame, na forma da lei, suas contas e balangos a empresa de auditoria
independente registrada na CVM: 7 a

proceder & adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, resultantes de
atos de sua gestdo, promovendo a publicacdo das demonstractes financeiras
previstas no artigo 176 da Lei das Sociedades por Agbes e, pelo menos 1 (uma) vez
a0 ano, em jornais de grande circulagso, dos seguintes documentos, que devem ser
complementados com notas explicativas e outros quadros analiticos ou
demonstragdes contabeis necessarias para o esciarecimento da situagao patrimonial e
dos resultados do exercicio da Emissora:

(a) balanco patrimonial;

(by demonstragdo das mutagées do patriménio liguido;

{c) demonstracdo do resultado do exercicio;

(d) demonstraggo de fluxo de caixa;

(e) parecer da auditoria externa; e

() demais documentos que venham a ser exigidos pela legislacio

pertinente a matéria;

realizar o pagamento da remuneracdoc do Agente Fiducidrio, nos termos desta
Escritura de Emissao: '




p)

q)

t)

u)

v)

arcar, de forma exclusiva, com todos 0s custos relativos 3 Emisséo;

efetuar tempestivamente o recolhimento de quaisquer tributos ou confribuicbes que
incidam ou venham a incidir sobre as Debéntures, cuja responsabilidade pelo
recolhimento seja atribuida por lei & Emissora:

manter as Debéntures registradas para negociacdo no CETIP21 durante todo o prazo
de vigéncia das Debéntures, arcando com os custos do referido registro;

manter atualizado o registro de companhia aberta da. Emissora perante a CVM;

cumprir, e fazer com que as suas Controladas cumpram, as leis, regulamentos, -
normas administrativas e determinagdes dos érgaos governamentais, autarguias ou
instancias judiciais aplicaveis ao exercicio de suas atividades, exceto por aqueles
questionados de boa-fé nas esferas administrativa efou judicial;

manter, e fazer com que as Controladas mantenham, sempre validas, eficazes, em
perfeita ordem e em pleno vigor, todas as licengas, concessbes, autorizacdes,
permissGes e alvards, inclusive ambientais, que sejam relevantes para suas
respectivas atividades e que sua auséncia ndo afete negativamente a capacidade de
pagamento das Debéntures pela Emissora; .

manter, e fazer com que as Controladas mantenham, seguro adequado para seus
bens e ativos relevantes, conforme praticas correntes de mercado;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizagdes necessérias A celebracao desta Escritura de Emiss&o e ao cumprimento
de todas as obrigacdes aqui previstas;

notificar, na mesma data, o Agente Fiduciario da convocagao, pela Companhia, de
quaiquer Assembleia Geral de Debenturistas;

convocar, no prazo de até 1 (um) Dia Util, Assembleias Gerais de Debenturistas para
deliberar sobre qualquer das matérias que sejam do interesse dos Debenturistas, caso
0 Agente Fiduciario deva fazer, nos termos da presente Escritura de Emissdo, mas
néo o faga no prazo aplicavel; '

comparecer, por meio de seus representantes, as Assembleias Gerais de
Debenturistas, sempre que solicitado: '




w) manter em adequado funcionamento, atendimento eficiente aos Debenturistas, ou
contratar instituigGes financeiras autorizadas para a prestagdo desse servigo; e

X) néo realizar operacées fora de seu objeto social, observadas as disposicies
estatutarias, legais e regulamentares em vigor,

5.2. Além das obrigagdes gerais acima descritas, sdo obrigagdes especificas da Fmissora, nos
termos da ICVM 476, inciuindo, mas nao limitadas ao artigo 17 da ICVM 476

a) preparar demonstracdes ﬁnanceiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstragbes consolidadas, em conformidade com a Lei n® 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, e com as regras emitidas pela CVM;

b) submeter suas demonstragbes financeiras a auditoria, por auditor registrado na CVM;

¢} divulgar suas demonstragées financeiras, acompanhadas de notas explicativas e
parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de
computadores, dentro de 3 (irés) meses contados do encerramento do exercicio
social; ‘

d) manter os documentos mencionados no inciso (c) em sua pagina na rede mundial de
computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

e} observar as disposigﬁés da Instrucao CVM n.° 358, de 3 de janeiro de 2002 (“Instrucéo
CVM n.° 358"), no que se refere a dever de sigilo e vedacdes 2 negociacio;

f) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de qualquer
‘Fato Relevante”, conforme definido no artigo 2° da Instrugdo CVM n.° 358, e
comunicar a ocorréncia de tal Fato Relevante imediatamente ao Coordenadores e ao
Agente Fiduciario:

g) fornecer todas as informacées solicitadas pela CVM e pela CETIP; e

h) né&o realizar qualquer outra emissio de debéntures dentro do prazo de 4 (quatro)
meses contados da data do envio da comunicacéo de encerramento da Oferta & CVM,
a menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM. \\’l\ (

6.3. A Emissora devera enviar a3 CETIP as informagbes divulgadas na rede mundial de
computadores nos termos dos itens “c” e “f' da clausula 5.2. acima, imediatarhente apéds a sua
divulgacéo.




5.4. Nos termos do parégrafo 4° do artigo 17 da instrucdo CVM n.° 476, os controladores e
administradores da Emissora sdo responsaveis pelo cumprimento das obrigaces previstas na
clausula 5.3. acima.

CLAUSULA SEXTA -~ DO AGENTE FIDUCIARIO

6.1. A Emissora nomeia e constitui agente fiduciario da Emiss&o, a -PENTAGONO S.A.
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, acima qualificada, que, por meio
deste ato, aceita a nomeagéo para, nos termos da lei e da presente Escritura de Emissio,
representar perante a Emissora, os interesses da comunho dos Debenturistas.

6.2. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emlssao declara sob as penas da
lei, que:

a} & uma instituigo financeira, estando devidamente orgamzada constituida e existente de
acordo com a legislacéo brasileira;

b} aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integraimente os deveres e
atribuicbes previstos na legislagio especifica e nesta Escritura de Emisséo;

¢) esta devidamente qualificado a exercer as atibidades de Agente Fiduciario, nos termos
da regulamentacio aplicavel;

d) conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissdo, todas suas clausulas e
condi¢Oes; -

e) esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emiss&o e a cumprir com suas
obngagoes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessarios para tanto:

f) a celebragdo desta Escritura de Emiss&o e o cumprimento de suas obrigagdes aqui
previstas n&o infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario;

g) ndo tem qualguer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo 3° da Lel das
Sociedades por Acdes, para exercer a funcéo que |he é conferida;

h} n&o se encontra em nenhuma das situacées de conflito de interesse preyistas no artigo
10 da Instrucédo da CVM n.° 28:;



)

k)

m)

n

esta devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos termos da
regulamentaco aplicavel e vigenie,

n&o tem qualquer ligacdo com a Emissora que o impeca de exercer suas fungdes:

esta ciente das disposicSes da Circular n.° 1.832 do Banco Central do Brasil, de 31 de
outubro de 1990: '

constitui esta Escritura de Emissao uma obrigacéo legal, vélida e vinculante do Agente
Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condigfes:

verificou a veracidade das informacgdes contidas nesta Escritura de Emissdo sendo que
tal verificacdo se deu através das informacdes fornecidas pela Emissora, sem que o
Agente Fiduciario tenha conduzido qualquer procedimento de verificagdo independente
ou adicional da veracidade das declaragtes ora apresentadas, fato do qual os
Debenturistas, ao subscreverem ouy adquirirem as Debéntures, declaram-se cientes e de
acordo; e ’

na data de assinatura da presente Escritura de Emiss30, conforme organograma
encaminhado pela Emissora, o Agente Fiduciario identificou que nao presta servicos de
agente fiduciario para a-Emissora. ‘

6.3. O Agente Fiduciario exercera suas fungdes a partir da data de assinatura desta Escritura de
Emissédo, devendo permanecer no exercicio de suas funcbes até a Data de Vencimento, até
que todas as obrigacfes contempladas na presente Escritura de Emisséo sejam cumpridas ou
ate sua efetiva substituicgo.

6.4. Sera devida pe!a Emissora ao Agente Fiduciario a seguinte remuneragéo ("Remuneracéo
do Agente Fiduciario”);

(@) parcelas anuais de R$ 2.500,00 (dois mil e quinhentos reais), sendo a primeira
parcela devida no 5 © {quinto) dia Util ap6s a data de assinatura desta Escritura de
Emiss&o e as demais no mesmo dia dos anos subsequentes:

(b} as parcelas referentes a Remuneracao do Agente Fiduciario seréo acrescidas de (i)
Imposto Sobre Servicos de qualquer natureza (IS8) (i) Programa de Integracio Social
(PIS), (iii) Contribuicao para Financiamento da Seguridade Social (COFINS); (iv)
Contribuicao Social Sobre o Lucro Liguido (CSLL); e (iv) quaisquer outros impostos qgue




venham a incidir sobre a Remuneragéo do Agente Fiduciario, nas aliquotas vigentes
nas datas de cada pagamento, excetuando-se o Imposto de Renda (IR);

(c) A remuneragdo ndo inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio da
fungdo de agente fiduciario, durante a implantacéio e vigéncia do servigo, as quais
serdo cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas cobrancgas
acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da
Emissora ou mediante reembolso, apés prévia aprovacéo sempre que possivel, quais
sejam: publicagbes em geral; custos incorridos em contatos telefénicos relacionados a
emissado, notificacdes, extracdo de certidbes, fotocopias, digitalizacdes, envio de
documentos, viagens, alimentaco e estadias, despesas com especialistas, tais como
auditoria e/ou fiscalizagio, entre outros, ou assessoria legal aos Debenturistas;

(d) as parcelas referentes & Remuneragao do Agente Fiduciario serdo atualizadas
anualmente pela variacdo acumulada do IGP-M/FGV, ou pelo indicie oficial que vier a
substitui-lo, a partir da Data de Emissao das Debentures ate a data de pagamento de
cada parcela, calculadas pro-rata die; e

(e) em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atraso
ficardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem
como a juros moratdrios de 1% (um por cento) a0 més, ficando o valor do débito em
atraso sujeito a atualizagdo monetaria pelo IGP-M/FGV, incidente desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

6.4.1. A Emissora, mediante aprovag#o, ressarcira o Agente Fiduciario de todas as despesas
em que tenha, comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses dos
Debenturfstas ou para realizar seus créditos. O ressarcimento a que se refere esta Clausula
sera efetuado em até 10 (dez) dias tteis apos a entrega & Emissora de copia dos documentos
comprobatorios das despesas efetivamente incorridas e necessarias a proteciio dos direitos
dos Debenturistas. Em caso de inadimpléncia da Emissora, todas as despesas com
procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a
incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverio sef, sempre que possivel,
previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, conforme previsto
em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos debenturistas
incluem também os gastos com auditores e honorérios advocaticios de terceiros, depositos,
custas e taxas judiciarias nas agdes propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de aches
contra ele propostas no exercicio de sua funcéio, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos
financeiros, enquanto representante da comunhio dos debenturistas. As eventuais despesas
depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em acdes jud!mms serdo igualmente
suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneracéo e as despesas reambolsaveis do

)




Agente Fiduciario na hipétese da Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao
pagamento destas por um perfodo superior a 60 (sessenta) dias, podendo o Agente Fiducidrio
solicitar garantia prévia dos debenturistas para crobertura do risco da sucumbéncia.

6.5. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de Emissao,
constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario:

a)

b)

c)

d)

e}

h)

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
fungéo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administragéo dos seus proprios bens :

renunciar & funcdo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao;

conservar, em boa guarda, toda a escrituraglo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas funcdes;

verificar, no momento de aceitar a fungao, a veracidade das informacgdes contidas nesta
Escritura de Emissao, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecnmento

promover, casc a Emissora ndo o faca, o registro desta Escritura de Emissdo e
respectivos aditamentos na JUCESP, hipbtese em que a Emissora devera fornecer as
informacdes e documentos necessarios ao referido registro, sem prejuizo da ocorréncia
do descumprimento de obrigacao nio pé'cuniéria pela Emissora;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informag&es obrigatorias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de
tais mformagoes

solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas fungdes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis estaduais {incluindo faléncias, recuperacées
judiciais e execugbes fiscais), dos distribuidores federais, das Varas da Fazenda
Publica, dos Cartorios de Protesto, das Varas do Trabalho e da Procuradoria da
Fazenda Publica do foro da sede da Emissora, bem como das demais comarcas em que
a Emissora exerca suas atividades;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emtssora cujos
custos deverdo ser arcados pela Emissora;




i)

)

k)

convocar, guando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas, mediante anuncio
publicado, pelo menos 3 (irés) vezes, nos érgaos de imprensa nos quais a Emissora
deve efetuar suas publicagbes:;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas, a fim de prestar as informacgdes que
Ihe forem solicitadas:

elaborar relatérios destinados aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo 1°,
alinea (b), da Lei das Sociedades por Agfes, relativos aocs exercicios sociais da
Emissora, os quais devero conter, ao menos, as seguintes informacdes:

a. eventual omissdo ou incorrecdo de que tenha conhecimento, contida nas

informacgdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatoria prestagdo de informagdes pela Emissora:

b. alteragbes estatutdrias ocorridas no perfodo;

¢. comentarios sobre as demaonstragdes financeiras da Emissora, enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e da estrutura de seu capital;

d. posigéo da distribuicio ou colocagdo das Debéntures no mercado;

e. resgates, amortizagcdes e repactuagdes realizados no periodo, bem como
repactuacéo, aquisi¢des e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

f. acompanhamento da destinacdo dos recursos captados por meio da Emisséo, de
-acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora:

g. relagéo dos bens e valores entregues a sua administracao;

h. cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emiss3o;

i. existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, feitas por
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da
Emissora em que tenha atuado como agente fiduciario no periodo, bem como os
seguintes dados sobre tais emisstes:

(i) - denominacgéo da companhia ofertante:




(i5) valor da émisséo;

{iii) quantidade de debéntures emitidas;
(iv) especie;

(v) prazo de vencimento das debéntures;

{vi) tipo e valor dos bens dados em garantfa e denominacio dos
garantidores; e

(vii}  eventos de resgate, amortizacdo, conversao, repactuacio e
inadimplemento no periodo.

j- declaracio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a funcéo de agente
fiduciario da Emisséo;

) divulgar as informagdes referidas na alinea ¥ do item (i} acima em sua pagina na rede
mundial de computadores téo logo delas tenha conhecimento,

m) disponibilizar o relator!o a que se refere a almea (k) acima aos Debeniurlstas no prazo
maximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do exercicio social da Emissora.
O refatério devera estar disponivel ao menos nos seguintes locais:
) na sede da Emissora;
(i) na sede do Agente Fiduciario;
(iii) na CVM;
{iv) na CETIP; e
V) na sede dos Coordenadores.
n) publicar, as expensas da Emissora, nos 6rgéos de imprensa em que a Emissora deva
efetuar suas publicagies, andncio comunicando aocs Debenturistas que o relatério se .

encontra a disposicao nos locais indicados na alinea anterior,;

0) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderecos, medlante mcluswe
solicitag&@o de informagdes & Emissora, ao Banco Liquidante e Escrituradof Mandatario e




P)

q)

n

s)

t)

a CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao diéposto nesta alinea, a Emissora e os
Debenturistas, assim que subscreverem, integralizarem ou adquirirem as Debéntures,
expressamente autorizam, desde ja, o Banco Liquidante e Escriturador Mandatsrio e a
CETIP a divulgarem ao Agente Fiduciario, g qualquer momento, g posicdo das
Debéntures, bem como relacsio dos Debenturistas:

fiscalizar o cumprimento das clausuias constantes desta Escritura de Emisséo e todas
aquelas impositivas de obrigacées de fazer e ndo fazer;

notificar os Debenturistas, se possivel individuaimente, no prazo maximo de 5 (cinco)
dias dteis da data em Gue tomou ciéncia da ocorréncia do evento, a respeito de qualquer
inadimplemento pela Emissora de obrigagGes assumidas nesta Escritura de Emissio,
indicando o local em que fornecera aos interessados maiores informacdes.

Comunicagso de igual teor devera ser enviadaa CvVMe 3 CETIP;

emitir parecer sobre g suficiéncia das informagdes constantes de eventuais propostas de
modificagdes nas condigdes das Debéntures; e

acompanhar os indices e limites financeiros previstos no item 4.12.1. (r) acima, na

periodicidade prevista - nesta Escritura de Emigsgo, e informar imediatamente 0s
Debenturistas de gualquer descumprimento dos referidos indices financeiros; e

a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios, observadas as condigbes da presente Escritura de Emisséo;

b) requerer a faléncia da Emissora, nos termos da legislagdo aplicavet:

Debenturistas; e




d) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacéo judicial ou
extrajudicial da Emissora.

6.6.1. O Agente Fiducidrioc somente se eximira da responsabilidade pela ndo adocdo das
medidas contempladas (i) nas alineas (a), (b) e (c) acima se, convocada a Assembleia Geral de
Debenturistas, esta assim o autorizar por defiberagdo da unanimidade das Debéntures de
ambas as Seéries em circulagéo; e (i) a deliberagdo por Debenturistas que representem a
maioria das Debéntures de cada Série em circulag@o, quando tal hipétese se referir ao disposto
na alinea (d) acima.

6.6.2. O Agente Fiduciario n3o emitira quaiduer tipo de opinido ou fara qualquer juizo sobre a
orientagéo acerca de qualquer fato da emiss3o que seja de competéncia de definicdo pelos 7
Debenturistas, comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade com as instrugdes que
lhe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiduciario néo possui
Gualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito
cumprimento das orientagBes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos
Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos
que venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou a Emissora. A atuacao
do Agente Fiduciario limita-se ao escope da Instrucdo n° 28 da CVM, conforme alferada e dos
artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por AcOes, estando este isento, sob qualquer forma ou
pretexto, de qualquer responsabilidade adigional qQue ndo tenha decorrido da legislacdo
aplicavel.

6.6.3. Sem prejuizo do dever de- diligéneia do Agente Fiduciario, este assumira que os
documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora ou
por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteracdo. Nao sera ainda, sob
qualquer hipdtese, responsavel pela elabora¢éio de documentos societarios da Emissora, que
permanecerao sob obrigagdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da
legislagio aplicavel.

. 6.6.4. Os atos ou manifestaces por parte do Agente Fiduciario, que criarem responsabilidade
para os Debenturistas efou exonerarem terceiros de obriga¢Ges para com eles, bem como
aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigacfes assumidas neste instrumento,
somente serdo validos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas.

6.6.5. O Agente Fiduciario pode se balizar nas informagBes que the forem disponibilizadas pela
Emissora para acompanhar o atendimento dos indices e Limites Financeiros.




6.7. O Agente Fiduciario exercera suas fungbes a partir da data de assinatura da presente
Escritura de Emisséo até sua efetiva substituicio ou até que todas as obrigagbes contempladas
na presente Escritura de Emiss&o sejam cumpridas.

6.8. Nas hipSteses de auséncia ou impedimentos temporarios, rendincia, liquidacéo, dissolugéo
ou extingdo, ou qualquer outro caso de vacancia na fungéo de agente fiduciario da Emissao,
sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contado do evento gue a
determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo.agente fiduciario da
Emisséo, a qual podera ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela
Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures
em circulagdo, ou pela CVM. Na hipétese da convocacio ndo ocorrer até 15 {(quinze) dias uteis

antes do término do prazo acima citado, caberd a Emissora efetua-la, sendo certo que a CVM -

podera nomear substituto provisério, enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo
agente fiduciario da Emissdo. A substituigdo ndo implicara em remuneracdo ao novo agente
fiduciario superior & remuneragao avengada nesta Escritura de Emissdo. :

6.8.1. Na hipétese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas funcbes por
circunstancias supervenientes a esta FEscritura de ‘Emissé@o, deverd este comunicar
imediatamente o fato & Emissora e aos Debenturistas, solicitando sua substifuigéo.

6.8.2. E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para a subscrigio e
integralizag&o da totalidade das Debéntures, proceder a substituicdo do Agente Fiduciario e a
indicag8o de seu substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada
para esse fim, nos termos desta Escritura de Emissao.

6.8.3. Caso ocorra a efetiva substituico do Agente Fiduciario, o substituto recebera a mesma
remuneracgao recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos e condicdes, sendo gue
a primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro rata temporis, a partir da data
de inicio do exercicio de sua fungdo como agente fiduciario da Emissdo. Esta remuneracéo
podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiduciario substituto, desde
que previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

6.8.4. Em qualquer hipétese, a substituicdo do Agente Fiduciario ficara sujeita & comunicacéo
prévia @ CVM e a sua manifestacdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 9°
da Instrugdo CVM n.® 28, de 23 de novembro de 1983, conforme o caso, e eventuais normas
posteriores.

6.8.5. A substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente devera ser objeto de
aditamento a Escritura de Emisséo, que devera ser registrado na JUCESP.




6.85.1. O agente fiduciario substituto devera, imediatamente apds sua
nomeac&o, comunica-la aos Debenturistas em forma de aviso nos termos do item
4.18 acima.

6.8.5.2. O agente fiduciario substituto exercera suas fungfes a partir da data em
que for celebrado o correspondente aditamento & Escritura de Emisséo, inclusive,
até sua efetiva substituicBo ou até que todas as obrigagdes contempladas na
presente Escritura de Emissdo sejam cumpridas. )

6.8.6. Aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fédﬁciério as normas e preceitos a
este respeito promulgados por atos da CVM.

CLAUSULA SETIMA — DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1. Os Debenturistas de cada uma das Séries poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em
assembleia geral de Debenturistas da 1° Série (“Assembleia Geral de Debenturistas da 12
Série”) e assembleia geral de Debenturistas da 2° Série (“Assembieia Geral de Debenturistas
da 2° Série” e, quando em conjunto com a Assembleia Geral de Debenturistas da 1® Série, ou
individual e indistintamente, somente "Assembleia Geral de Debenturistas”) respectivamente, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem
sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas da respectiva Série, sendo que
devera ser realizada uma Assembleia Geral de Debenturistas comum as 2 (duas) Séries caso a
matéria a ser deliberada diga respeito 4 ambas as séries, inclusive nas Assemblela Geral de
Debenturistas que tenham por objéto alterar as seguintes caracteristicas das Debéntures: (i)
Remuneracéo; (i) Data de Pagamento da Remunerag&o; (iii) os valores e as datas de
amortizagao das Debéntures; (iii) quorum de deliberagio de Assembleia Geral de Debenturistas
previstos nesta Clausula Sétima; e (iv) hipbteses de vencimento antecipado das Debéntures,
conforme previstas na Clausuta 4.12. acima, inclusive no caso de rendncia ou perdao
temporario.

 7.2. A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela
Emissora, por Debenturistas, que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em circulagio ou das Debéntures em circulagdo da respectiva Série, conforme
aplicavel, consoante determinago do artigo 71, § 1°, da Lei das Sociedades por agbes, ou pela
CVM.

7.3. Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por Agbes a respeito das assembleias gerais de acionistas.




7.3.1. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao titular de Debéntures
eleito pelos demais Debenturistas presentes ou aquele que for designado pela CVM.

7.3.2. As deliberagbes tomadas pelos Debenturistas no ambito de sua competéncia legal,
observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serfo existentes, validas e
eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures em circulacéo de
cada uma das Séries, independenteménte de terem comparecido a Assembleia Geral dos
Debenturistas da respectiva Série ou do voto proferido na Assembleia Geral de Debenturistas
da respectiva Série.

7.4. Cada Assembleia Geral de Debenturista sera convocada, em primeira convocacao, com
antecedéncia minima de 15 (quinze) dias, mediante anincio publicado, pelo menos 3 (trés) '
vezes, nos 6rgdos de imprensa nos quais a Emissora efetue suas publicacdes, respeitadas
outras regras relacionadas a publicagdo de anincio de convocacao de assembleias gerais
constantes na Lei das Sociedades por Agées, na regulamentacao apiicavel e nesta Escritura de
Emissdo.

7.4.1. A Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocagdo somente podera ser
realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apés a data marcada para a instalacéo da Assembileia
Geral de Debenturistas em primeira convocacio.

7.5. Nos termos do artigo 71, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agbes, a Assembleia
Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocacgéo, com a presenca de
Debenturistas que representem, no minimo, metade das Debéntures em circulacio ou das
Debéntures em circulagéo da respectiva Seérie, conforme aplicavel e, em segunda convocacéio,
com qualquer namero.

7.8. Cada Debénture em circulagéio conferira a seu titular o direito a um voto na Assembleia
Geral de Debenturistas, cujas deliberacdes seréio tomadas por Debenturistas que representem
a maioria das Debéntures em circulacdo ou das Debéntures em circulagéo da respectiva Série,
. conforme aplicavel, exceto se houver outro quorum especifico estabelecido para a matéria,
sendo admitida a constituicdo de mandatarios, Debenturistas ou ndo.

7.6.1. A rentincia a declaracéo de vencimento antecipado das Debéntures, nos termos do item
4.12.5. desta Escritura de Emisséo, dependera da aprovacdo de Debenturistas que
representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagio de
cada respectiva Série, conforme aprovado em Assembleia Geral de Debenturistas da 12 Série e
Assembleia Geral de Debenturistas da 22 Série.




7.6.2. Nas delibera¢tes da Assembleia Geral de Debenturistas gue tenham por objeto alterar as
seguintes caracteristicas das Debéntures: (i) Remuneracéo; (i) Data de Pagamento da
Remuneragéo; (iii) os valores e as datas de amortizagdo das Debéntures; (i) Data de
Vencimento das Debéntures da 12 Série ou Data de Vencimento das Debéntures da 2?2 Série;
(iv) quorum de deliberagso de Assembleia Geral de Debenturisias previstos nesta Clausula
Sétima; (iv) caracteristicas do Resgate Antecipado Facultativo e {(v) hipoteses de vencimento
antecipado das Debéntures, conforme previstas na Clausula 4.12. acima, inclusive no caso de
renlncia ou perddo temporario, deversio ser aprovadas, seja em primeira convocacdo da
Assembleia Geral de Debenturistas ou em qualquer outra subsequente, por Debenturistas que
representem no minimo 90% (noventa por cento) do total das Debéntures em circulagéo ou das

Debéntures em circulagéo de cada respectiva Série, conforme aplicavel. Para todas as demais

deliberagbes da Assembleia Geral de Debenturistas deverao ser aprovadas por Debenturistas
que representem no minimo 75% (setenta e cinco por cento) do total das Debéntures em
circulagéo ou das Debéntures em circulacio de cada respectiva Série, conforme aplicavel.

7.7. Para efeito da constituicdo do quorum de instalacéo e 'defiberagéo a que se refere esta
Clausula Sétima, serdo consideradas como Debéntures em circulagdo aquelas Debéntures
emitidas pela Emissora que ainda ndo tiverem sido resgatadas efou liquidadas, devendo ser
excluidas do nimero de tais Debéntures aquelas que a Emissora possuir em tesouraria, ou que
sejam pertencentes ao seu controlador ou a qualquer de suas sociedades controladas e
coligadas, acionistas, bem como fespectivo‘s diretores ou conselheiros e respectivos parenies
até segundo grau. \

7.8. Sera facultada a presenca 'dos-representan;es legais da Emissora nas Assembleias Gerais
de Debenturistas. '

7.9. O Agente Fiducidrio devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre
que solicitado pela Emissora, para prestar aos Debenturistas as informacdes que lhe forem
solicitadas.

7.10. Ser@o consideradas regulares as Assembleias Gerais de Debenturistas a que
comparecerem os titulares de todas as Debéntures em Circulag@o de cada uma das Séries,
independentemente de publicacdes efou avisos.

CLAUSULA OITAVA -~ DAS DECLARAGOES DA EMISSORA

8.1. A Emissora neste ato declara e garante que:

“'«;.‘;/?

£




a)

b)

d)

e)

€ uma sociedade por acbes devidamente organizada, constituida e existente de acordo
com as leis brasileiras, com registro de companhia aberta de acordo com as leis
brasileiras e a regulamentagéo aplicavel;

esta devidamente autorizada e obteve todas as licencas e autorizagGes, inclusive as
societarias, necessarias a celebracdo desta Escritura de Emiss8o, a emissdo das
Debéntures e ao cumprimento de suas obrigagbGes aqui previstas, tendo sido satisfeitos
todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

0s representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes
estatutarios efou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacbes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor,;

a celebragéo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigaces previstas
nesta Escritura de Emissdo, assim como a emissdo e a distribuicdo pulblica das
Debéntures ndo infringem ou contrariam, sob qualquer aspecto material, (i) qualquer
contrato ou documento no qual a Emissora seja parte ou pelo qual quaisquer de seus
bens e propriedades estejam vinculados; nem ira resultar em (a) vencimento antecipado
de qualquer obrigacio estabelecida em qualquer destes contratos ou instrumentos; (b)
criagdo de qualquer 6nus sobre qualquer ativo'ou bem da Emissora; ou (c) resciséo de
qualquer desses contratos ou instrumentos; (ji) qualquer lei, decreto ou regulamento a
que a Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades estejam sujeitos; ou (iii)
qualquer ordem, decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afete a
Emissora ou quaisquer de seus bens e p}opriedades; :

a Emissora tem todas as autorizagfes e licengas relevantes exigidas pelas autoridades
federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades, sendo todas elas
validas;

a Emissora estd cumprindo todas as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinacbes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a
condugdo de seus negdcios e que sejam relevantes para a execuc¢do das atividades da
Emissora, inclusive com o disposto na legisiacao em vigor pertinente a Politica Nacional
do Meio Ambiente, nas Resolugbes do Conseiho Nacional do Meio Ambiente —
CONAMA e nas demais legislagdes e regulamentacdes ambientais supletivas que sejam
igualmente relevantes para a execugdo das atividades da Emissora, adotando as
medidas e agbes preventivas ou reparatorias destinadas a evitar ou corrigir eventuats
danos ambientais decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu objeto

social. A Emissora esté obrigada, ainda, a proceder a todas as di!igénc"Cs Xigidas para




9)

h)

)

k)

adverso a Emissora;

as informagées e declaragdes prestadas pela Emiséora no ambito de seu formulario de
referéncia, disponivel no website da CVM na Data- de Emissdo, sdo verdadeiras,
consistentes, precisas, completas e corretas, ndo contendo omissdes de fatos
relevantes; bem como foram elaboradas em conformidade com a legistacgo aplicavel,
incluinde, mas nao se limitando a Instrugéo CVM n.° 480; .

nac omitiu ou omitir3 fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e que

Possa resuitar em alterago substancial adversa de sua situacéo econdmico-financeira

ou juridica em prejuizo dos Investidores Qualificados que venham a adquirir Debéntures;

héo ha qualduer ligagéo entre a Emissora e 0 Agente Fiduciario que impeca o Agente
Fiducidrio de exercer plenamente suas fungbes;

cumprira todas as obrigacbes assumidas Nos termos desta Escriturg de Emisséo,
incluindo, mas nio se limitando 3 obrigagéo de destinar os recursos obtidos com a
Emissao exclusivamente para os fins descritos no item 3.6 desta Escritura de Emisséo;

esta Escritura de Emissao constituj uma obrigacao legal, valida, eficaz e vinculativa da
Emissora, exequivel de acordo com 0s seus fermos e condicBes, com forga de titulo
executivo extrajudicial nos termos do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil Brasileiro;

?




0) esta adimplente com o cumprimento das obrigacbes constante deste Escritura de
Emiss@o que sejam exigiveis até a data de assinatura da mesma e n&o existe, na
presente data, qualquer hipétese de vencimento antecipado das Debéntures, nos termos
desta Escritura de Emissao; '

p) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacao e apuracéo da
Taxa D1, divulgada pela CETIP, & que a forma de calculo da Remuneracéo foi acordada
por livre vontade da Emissora, em observancia ao principio da boa-fé;

q) tem conhecimento de que, nos termos do artigo 9°.da Instruggo CVM n.° 476, nao
podera realizar outra oferta publica da mesma espécie de valores mobiliarios dentro do
prazo de 4 (quatro) meses contados da data de comunicacdo a CVM do encerramento -
da distribui¢&o, a menos que a nova oferta seja submetida a registro junto 3 CVM;

r) todas as declaragbes préstadas pela Emissora s@io verdadeiras na data de assinatura
desta Escritura de Emisséo;

s) os documentos e informagdes fornecidos ao Agente Fiduciario efou aos Debenturistas
s@o verdadeiros, consistentes, precisos, completos, corretos e suficientes, estio
atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os documentos e informagoes
relevantes para a tomada de decisao de investimento sobre as Debéntures;

t) as DemonstracGes Financeiras Consolidadas da Companhia relativas aos exercicios
sociais encerrados em 31 de dezembro de 2011, 2012 e 2013 e aos periodos de trés
meses encerrados em 31 de margo de 2013 e 2014 representam corretamente a
posigdo patrimonial e financeira consolidada da Companhia naquelas datas e para
aqueles periodos e foram devidamente elaboradas em conformidade com a Lei das
Sociedades por A¢bes e com as regras emitidas pela CVM:

u) esta, assim como as Controladas, em dia com o pagamento de todas as obrigagtes de
natureza tributaria (municipal, estadual e federal), trabathista, previdenciaria, ambiental e
de quaisquer outras obrigagbes impostas por lei, exceto por aquelas questionadas de
boa-fe nas esferas administrativa e/ou judicial; e

v) possui, assim como as Controladas, validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno
vigor todas as licengas, concessées, autorizagdes, permissfes e alvaras, mciuswe
ambientais, aplicaveis ao exercicio de suas atividades.

8.1.1. A Emissora se compromete a notificar em até 2 (dois) dias Uteis os Debenturistas e o




parciaimente inveridicas, incompletas ou incorretas.
CLAUSULA NONA — DAS NOTIFICAGOES

9.1. Todos os documentos e as comunicagdes, que deveriio ser sempre feitos por escrito,
assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagbes a serem enviados
por qualquer das Partes nos termos desta Escritura de Emissdo deverdo ser encaminhados
para os seguintes enderecos:

Para a Emissora:

MARISA LOJAS S.A.

Rua James Holland, n.° 422/432

CEP 01138-000

Sao Paulo - SP

At Paulo Sérgio Borsatto

Tel.: (11)2109-8252

Fax: (11) 33924276

E-mail: borsatto@marisa.com.br, com cépia para aldemir.lima@marisa.com.br

Para o Agente Fiduciario: .

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Avenida das Américas, n.° 4.200, bloco 4, sala 514 — Barra da Tijuca

Rio de Janeiro - RJ

CEP 22640-102 : .

At.: Sras. Nathalia Machado Loureiro, Marcelle Motta Santoro e Sr. Marco Aurelio Ferreira
Telefone: (21) 3385-4565

Fac-simile: (21) 3385-4046 - -
Correio Eletronico: backoffice@pentagontrustee.com.br ‘}3\

Para o Banco Liquidante e Agente Mandatario:
BANCO BRADESCO S.A.

Cidade de Deus, s/no, Prédio Amarelo, 20 andar
CEP 06029-900 — Osasco -~ SP

At.: Marcelo Ronaldo Poli

Telefone: (11)3684-7654

Correio eletrénico: 4010.mpoli@bradesco.com.br

Para a CETIP;
CETIP S.A. - MERCADOQS ORGANIZADOS
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 1.663, 4° andar, Jardim Paulistano




CEP 01452-001

S&o Paulo — SP

At.: Geréncia de Valores Mobiliarios

Tel.: (11) 3111-1596

Fax: (11) 3111-1564

E-mail: valores.mobiliarios@gcetip.com.br .

Para a CVM (quando aplicavel):

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Centro de Consuita da CVM-RJ

Rua 7 de Setembro, n.° 111, 5° andar

Rio de Janeiro — RJ

Rua Cincinato Braga, n.® 340, 2° e 4° andares
S&o Paulo — SP :

Site: www.cvm.gov.br

9.2. As comunicacBes referentes a esta Escritura de Emiss&o serdo consideradas entregues
quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelos Correios, ou por
telegrama nos enderecos acima. As comunicagSes feitas por fac-simile ou correio eletronico
seréio consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente)
seguido de confirmag&o verbal por telefone. Os respectivos originais deverdo ser encaminhados
para os enderecos acima em até 5 {cinco) dias Uteis apés o envio da mensagem. A mudanca de
qualguer dos enderegos acima devera ser comunicada a outra Parte pela Parte gue tiver seu
endereco alterado. .

CLAUSULA DEZ - DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. Nao se presume a rentncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de
Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omisséio ou liberalidade no exercicio de qualguer
 direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas em razio
de qualquer inadimplemento das obrigacdes da Emissora, prejudicara tais direitos, faculdades
ou remedios, ou serd interpretado como uma rentncia aocs mesmos ou concordancia com tal
inadimplemento, nem constituird novagio ou modificagiio de quaisguer outras obrigacdes

assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo ou precedente ro tocante a qualquec

oufro inadimplemento ou atraso.

10.2. A presente Escritura de Emisséo é firmada em carater irrevogavel e xrretratavel obrigando
as Partes por si e seus sucessores.




10.3. Caso qualquer das disposi¢des desta Escritura de Emiss@o venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevaleceréio todas as demais disposigdes nao afetadas por tal jutgémento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituir a disposi¢cdo afetada por outra que, na
medida do possivel, produza o mesmo efeito. '

10.4. A presente Escritura de Emissfo e as Debéntures constituem titulo executivo extrajudicial,
nos termos do artigo 585, incisos | e I, do Cddigo de Processo Civil, & as obrigagdes nela
contidas estdo sujeitas & execugdo especifica, de acordo com os artigos 632 e seguintes do
Cédigo de Processo Civil.

10.5. As Partes declaram, mUtua e expressamente, que a presente Escritura de Emissao foi
celebrada respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente e firme
manifestacio de vontade das Partes e em perfeita relacéo de equidade.

10.6. As palavras e 0s termos constantes desta Escritura de Emissao, aqui ndo expressamente
definidos, grafados em portugués ou em qualquer lingua estrangeira, bem como quaisquer
outros de linguagem técnica efou financeira, que, eventualimente, durante a vigéncia da
presente Escritura de Emisséo, no cumprimento de direitos e obrigacdes assumidos por ambas
as partes, sejam utilizados para identificar a pratica de quaisquer atos ou fatos, deverdo ser
compreendidos e interpretados em consonéncia com 0s usos, costumes e praticas do mercado
de capitais brasileiro. '

10.7. Exceto se de outra forma previsto nesta Escritura de Emisséo, os prazos estabelecidos na
presente Escritura serdo computados de acordo com a regra prescrita no artigo 132 do Caddigo
Civil, sendo excluido o dia do comego e incluido o do vencimento.

10.8. Todos e quaisquer custos incorridos em razdo do registro desta Escritura de Emisséo e
seus eventuais aditamentos, e dos atos societarios relacionados a esta Emissdo, nos registros
competentes, serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora.

CLAUSULA ONZE - DA LEI E O FORO
111, Esta Escritura de Emissao reger-se-a pelas ieis brasileiras.
11.2. Fica eleito o foro da comarca de S3o Paulo, estado de Sdo Paulo, com exclusdo de

qualguer outro, por mais privilegiado que seja para dirimir as questdes porventura oriundas
desta Escritura de Emissao.




11.2. Fica eleito o foro da =orazrca de: S&o Faulo, &Stad(,) de Sao Paulo, com excluséo de
qualquer outro, por mais privilegiado que seja para dirimir as questdes porventura oriundas
desta Escritura de Emiss3o.

E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emisséo a Emissora
e o Agente Fiduciario, em 3 (trés) vias de igual forma e teor e para o mesmo fim, em conjunto

com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Sao Paulo, 24 de abril de 2014.




[o restante da pagina foi intencionalmente deixado em branco]
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PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Paula de Ollveira
Ana procuradora
RG: 28.306.958-2
CPF: 216.001.828-79
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