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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1@ EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM
ESFORGOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA AGUAS DE NITEROI S.A.

Pelo presente instrumento particular:

Acuas DE NITEROI S.A., sociedade andnima sem registro de capital aberto perante a
Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVYM™), com sede na Cidade de Niterdi, Estado do
Rio de Janeiro, na Rua Marqués do Parana, n°® 110, CEP 24030-211, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“*CNPJ}/MF") sob o
n® 02.150.336/0001-66, com seus atos constitutivos arquivados na Junta Comercial
do Rio de Janeirc ("JUCERJA™) sob o NIRE 33.3.0026182-6, neste ato representada
por seu(s) representante(s} legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas
paginas de assinaturas do presente instrumento ("Emissora” ou “*Companhia”); e

PENTAGONO S.A. DiISTRIBUIDORA DE TiTuLOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicao
financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, constituida sob a
forma de sociedade andnima de capital fechado, com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 4.200, bloco 8, ala B,
salas 303 e 304, Barra da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
17.343.682/0001-38, representando a comunhdo de titulares das debéntures objeto
da presente Emissdo, conforme abaixo definida ("Debenturistas”), neste ato
representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e
identificado(s) nas paginas de assinaturas do presente instrumento (“Agente
Fiduciario™);

sendo a Emissora e o Agente Fiduciario doravante designados, em conjunto, como
“Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”, G/

e, ainda, na qualidade de interveniente-anuente,

SANEAMENTO AMBIENTAL AGUAS DO BRASIL S.A., sociedade andnima sem registro de
capital aberto perante a CVM, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, na Rua Francisco Sa, n° 23, sala 807, Copacabana, CEP 22080-010,
inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
("CNPJ/MF") sob o n° 09.266.129/0001-10, com seus atos constitutivos arquivados
na JUCERJA sob o NIRE 33.3.0028477-0, neste ato representada por seu(s)
representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de
assinaturas do presente instrumento ("Garantidora”).

vém, por meio desta e na melhor forma de direito, firmar o presente “Instrumento ‘
Particular de Escritura da 12 Emissdo de Debentures Simples, Ndo Conversiveis em @j
Acbes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, para Distribuicdo Plblica com

Esforgos Restritos de Distribuigdo, da Aguas de Niterdi S.A.” (“Escritura™), mediante

as clausulas e condigbes a seguir.

Os termos aqui iniciados em letra maidscula, estejam no singular ou no plural, terﬁqg
2

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro

Empresa: AGUAS DE NITEROI S/A

Nire: 33300261826

Protocolo: 0020143307584 - 19/09/2014

CERTIFICO O DEFERIMENTO EM 22/09/2014, E O REGISTRO SOB O NIRE E DATA ABAIXO.

Valérja Serra Autenticacdo: 75C895BBCFECDO06E03091B09B135A53D0313F3A4421E0A176F9850CD2EB2EB4C
Secretdria Geral Arquivamento: ED33000562-000/9




o significado a eles atribuido nesta Escritura, ainda que posteriormente ao seu uso.

CLAUSULA I
AUTORIZAGCAO

1.1. Autorizacdao da Emissora

1.1.1. A presente Escritura é firmada com base nas deliberagdoes tomadas em
Assembleia Geral Extraordindria de Acionistas da Companhia realizada em 17 de
setembro de 2014, nos termos do artigo 10, paragrafo 19, alinea (f) de seu Estatuto
Social (“*AGE™), na qual foram deliberadas: (a) a aprovacdo da Emisséo e da Oferta
Restrita, conforme definido abaixo, bem como de seus termos e condigdes; e
(b) a autorizac8o a Diretoria da Companhia, ou a seus procuradores, para praticar
todos os atos necessdrios & (a) formalizagdo, efetivagdo e administragdo das
deliberagtes da AGE, em conformidade com o disposto no artigo 59 da Lei n® 6.404,
de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Agdes”),
para a emissdo das Debéntures, bem como a assinatura de todos e quaisquer
instrumentos relacionados & Emiss3o; e (b) formalizacdo e efetivagdo da contratagéo
do Coordenador Lider, dos assessores legais e dos prestadores de servigos
necessdrios a implementacdo da Emissdo, tais como escriturador mandatario, banco
liquidante, assessor legal, CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP"), entre
outros, podendo, para tantc, negociar e assinar os respectivos instrumentos de
contratagdo e eventuais alterag@es.

1.2. Autorizacdo da Garantidora

1.2.1 A Fianga {conforme abaixo definido) é outorgada pela Garantidora com base
nas deliberagbes tomadas em Assembleia Geral Extraordindria de Acionistas da
Garantidora realizada em 17 de setembro de 2014, nos termos do artigo 14, alinea
(k) de seu Estatuto Social, na qual foram deliberadas: (a) a aprovagao da Fianga,
bem como de seus termos e condicdes; e (b)a autorizagdo a Diretoria da
Garantidora, ou a seus procuradores, para praticar todos os atos necessarios a
formalizac3o, efetivacio e administragdo das deliberagdes da AGE, em conformidade
com o disposto no artigo 59 da Lei das Sociedades por Ages, para a outorga da
Fianca, bem como a assinatura de todos e quaisquer instrumentos relacionados a
Fianca.

CLAUSULA 11
REQUISITOS

A primeira emissio de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em série
Unica, da espécie quirografaria, da Emissora ("Debéntures”), com garantia
fidejusséria da Garantidora, para distribuigdo pdblica, com esforgos restritos de
colocacdo, nos termos da Instrugdo da CVM n°® 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada (“Instrucio CVM 476"), e desta Escritura ("Emissdo” ou “Oferta
Restrita”), seré realizada com cbservancia dos seguintes requisitos:

\on
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2.1. Financiamento de Acdes de Saneamento Ambiental

A Emissdo sera realizada nos termos do artigo 9-B, paragrafo 19, da Resolucdo do
Conselho Monetario Nacional ("CMN") n® 2927, de 30 de margo de 2001, e do artigo
29, inciso XXII, da Resolugdo CMN n° 3.932, de 16 de dezembro de 2010
("Resolugdo CMN 3932"), para implementacdo de acdes de saneamento ambiental,
conforme descritas na Clausula 3.4 abaixo.

2.2. Dispensa de Registro na Comissdao de Valores Mobilidrios e na
Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

2.1.1. A Oferta Restrita serd realizada nos termos da Instrugio CVM 476 e das
demais disposicdes legais e regulamentares aplicdveis, estando, portanto,
automaticamente dispensada do registro de distribuigdo de que trata o artigo 19 da
Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada.

2.1.2. Por tratar-se de oferta pUblica com esforgos restritos de colocagao, a Oferta
Restrita sera registrada na ANBIMA — Associagdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais {("ANBIMA™) exclusivamente para formar a base de
dados da ANBIMA, nos termos do artigo 1°, §2°, do “Cédigo ANBIMA de Regulagdo e
Melhores Praticas para as Ofertas Plblicas de Distribuicde e Aquisicdo de Valores
Mabilidrios” vigente desde 03 de fevereiro de 2014. Entretanto, tal registro esta
condicionado o cumprimento da obrigacdo a expedicdo de regulamentagdo especifica
do Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas da ANBIMA, nos termos do artigo 99,
819, do referido Cédigo, nesse sentido até o encerramento da Oferta perante a CVM.

2.3. Arquivamento na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro e
Publicagdo dos Atos Societarios

A ata da AGE serd arquivada na JUCERJA e sera publicada no Diario Oficial do Estado
do Rio de Janeiro e no jornal local “Monitor Mercantil”, nos termos dos artigos 62,
inciso I, e 289 da Lei das Sociedades por Acdes, bem como na pagina da Emissora

na rede mundial de computadores (http://www.grupoaguasdobrasil.com.br).

2.4. Arquivamento da Escritura na Junta Comercial do Estado do Rio de
Janeiro

Esta Escritura e seus eventuais aditamentos serdo arquivados na JUCERJA, conforme
disposto no artigo 62, inciso II, da Lei das Sociedades por AgGes, sendo que 1 (uma)
via original dos mesmos, devidamente arquivada na JUCERJA, devera ser
encaminhada ao Agente Fiducidrio em até 10 (dez) Dias Uteis apds o referido
arquivamento na JUCERJA,

2.5. Registro para Distribui¢do, Negociacdo e Custddia Eletronica

2.4.1. As Debéntures serdo registradas para:
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(a) distribuicdo pilblica no mercado primario por meio do MDA — Médulo de
Distribuicdo de Ativos ("MDA™), administrado e operacionalizado pela CETIP
S.A. Mercados Organizados (“CETIP"), sendo a distribuicdo liquidada
financeiramente por meio da CETIP; e

(b} negociagao no mercado secundario, por meio do CETIP21 — Mddulo de Titulos
e Valores Mobiliarios (“CETIP21"), administrado e operacionalizado pela
CETIP, sendo as negociagdes liquidadas financeiramente por meio da CETIP e
as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

2.4.2. Nao obstante o descritc na Cldusula 2.4.1 acima, as Debéntures somente
poderdo ser negociadas nos mercados regulamentades de valores mobilidrios depois
de decorridos 90 (noventa) dias da data de sua subscrigdo ou aquisigdc pelo
Investidor Qualificado, conforme definido abaixo, nos termos dos artigos 13 e 14 da
Instrugdo CVM 476, e uma vez verificado o cumprimento, pela Companhia, de suas
obrigagdes previstas no artigo 17 da Instrugdo CVM 476, sendo que a negociagdo
das Debéntures devera sempre respeitar as disposigbes legais e regulamentares
aplicaveis.

2.6. Constituicdo da Fianca

2,5.1, Em fungdo da garantia fidejussoria prestada pela Garantidora nos termos da
Clausula 12.1 abaixo, a presente Escritura e seus eventuais aditamentos deverdo ser
registrados nos Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos das sedes ou
domicilio, conforme o caso, da Emissora, do Agente Fiduciario e da Garantidora, na
forma prevista nos artigos 129 e 130 da Lei n° 6.015, de 31 de dezembro de 1973

("Lei de Registros Publicgs”). M

2.5.2. A Emissora compromete-se a enviar ac Agente Fiducidrio 1 {uma) via original
desta Escritura e de seus eventuais aditamentos, devidamente registrados nos
Cartorios de Registro de Titulos e Documentos das sedes da Emissora, do Agente
Fiduciario e da Garantidora em até 10 {dez) dias contados da data de assinatura do
respective documento.

2.5.3. Caso a Emissora ndo providencie os registros previstos na Clausula 2.5.2.
acima dentro do prazo, o Agente Fiducidrio poderd, nos termos do artigo 62,
paragrafo 2°, da lei das Sociedades por Agdes, promover os registros acima
previstos, devendo a Emissora arcar com todos os respectivos custos e despesas de
tais registros. A eventual realizacdo do registro pelo Agente Fiducidrio n3o
descaracterizard o inadimplemento de obrigagdo ndo pecuniaria por parte da
Emissora, nos termos da presente Escritura. @
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CLAUSULA III _
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Numero da Emissio

A Emissdo objeto da presente Escritura constitui a primeira emissdo plblica de
debéntures da Companhia.

3.2. Valor Total da Emissao

O valor total da Emissdo é de R$ 52.000.000,00 {cinquenta e dois milhdes de reais),
na Data de Emissao.

3.3. Namero de Séries
A Emissdo sera realizada em uma Unica série.
3.4. Destinacdo dos Recursos

3.4.1. Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a Emissdo serdo destinados
a investimentos em projetos de ampliagdo, manutengdo e melhorias relacionadas a
projetos de saneamento (“Projetos™), nos termos do Contrato de Concessdo de
Servigos Ptblicos n® 09/97, datado de 24.10.1997 (“Contrato de Concessdo”), bem
como de seus respectivos aditivos, caso aplicaveis, celebrado entre a Emissora e a
Empresa Municipal de Moradia, Urbanizagdo e Saneamento - EMUSA (“Poder
Concedente™), por meio do qual a Emissora obteve a concessdo da gestao integrada
dos sistemas e servigos de saneamento basico de agua e de esgotos sanitarios no
perimetro urbano do Municipio de Niterdi, Estado do Rio de Janeiro, incluindo a
operacdo, conservacdo, manutencdo, modernizagdo, ampliagdo, exploragdo e
cobranga direta dos usudrios dos servicos, bem como a realizagdo de estudos
técnicos, servigos e obras necessarias a gestdo dos sistemas e servigos ao longo do
periodo da concessdc ("Concessdo”), conforme indicado no Anexe I (“Quadro de
Usos e Fontes™) a presente Escritura, incluindo o reembolso de gastos, despesas
e/ou dividas incorridos nos Ultimos 12 (doze) meses em decorréncia dos Projetos,
desde que devidamente comprovados pela Emissora, e o pagamento futuro de
gastos, despesas e/ou dividas a serem incorridos em decorréncia dos Projetos.

3.4.2. A implementagdo dos Projetos ja esta em curso, sendo que o encerramento

do cronograma financeiro é estimado para 30 de dezembro de 2018, podendo
ocorrer em prazo inferior, a critério da Emissora.

3.4.3 A Emissora estima que a Emissdo deva representar aproximadamente 35,90%
(trinta e cinco inteiros e noventa décimos por cento) das necessidades de recursos
financeiros dos Projetos, as quais totalizam, estimadamente, R$139.000.000,00
(cento e trinta e nove milhSes de reais), dispendidos a contar dos ultimos 12 (doze)
meses, até a data estimada de conclusdo do cronograma financeiro dos Projetos,
indicado na Clausula 3.4.2 acima.
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3.5. Colocagao e Procedimento de Distribuicdo

3.5.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicio pdblica, com esforcos restritos de-

colocacdo, nos termos da Instrugdo CVM 476, sob ¢ regime de garantia firme de
colocagdo da totalidade das Debéntures, com a intermediagdo de instituicdo
financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios (“Coordenador
Lider”), por meio do mddulo MDA, administrado e operacionalizado pela CETIP, nos
termos e condigbes estabelecidos no “Contrato de Coordenagdo, Colocagdo e
Distribui¢do Publica, com Esforcos Restritos, sob o Regime de Garantia Firme de
Colocagdo, de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie
Quirografaria, em Série Unica, da Primeira Emissdo da Aguas de Niterdi S.A.”, a ser
celebrado entre a Emissora e o Coordenador Lider ("Contrato de Distribuicdo”).

3.5.2. O plano de distribuicdo seguira o procedimento descrito na Instrugdo CVM
476, conforme previsto no Contrato de Distribui¢do. Para tanto, o Coordenador Lider
podera acessar no maximo 50 (cinquenta) Investidores Qualificados, sendo possivel
a subscrigdo ou aquisigdo por, no maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados.

3.5.2.1.Nos termos da Instrugdo CVM 476 e para fins da Oferta Restrita, serdo
considerados “Investidores Qualificados” aqueles investidores referidos no artige 109
da Instrugdo da CVM n° 409, de 18 de agostoc de 2004, conforme alterada
(“Instrucdo CVM 409"), observado que: {(a) todos os fundos de investimento serdo
considerados Investidores Qualificados, ainda que se destinem a investidores ndo
qualificados; e (b) as pessoas naturais e juridicas mencionadas no inciso IV do artigo
109 da Instrugdo CVM 409 obrigatoriamente subscreverdo e integralizardo, no
ambito da Oferta Restrita, Debéntures no montante minimo de R$1.000.000,00 (um
milhdo de reais).

3.5.3. A Emissora obriga-se a: (a) ndo contatar ou fornecer informagoes acerca da
Oferta Restrita a qualquer investidor, exceto se previamente acordado com o
Coordenador Lider; e (b) informar ao Coordenador Lider, até o Dia Util {portanto
excluindo-se dias sem expediente comercial ou bancario no Local de Pagamento,
feriados nacionais, sdbados e domingos) imediatamente subsequente, a ocorréncia
de contato que receba de potenciais investidores que venham a manifestar seu
interesse na Oferta Restrita, comprometendo-se desde ja a naoc tomar qualquer
providéncia em relagdo aos referidos potenciais investidores neste periodo.

3.5.4. No existirdio reservas antecipadas, nem fixagdo de lotes minimos ou maximaos
para a Oferta Restrita, sendo que o Coordenador Lider, com expressa e prévia
anuéncia da Emissora, organizard o plano de distribuicdo nos termos da Instrugdo
CVM 476, tendo como plblico alvo Investidores Qualificados apenas, observado
ainda o disposto no artigo 4° da Instrugdo CVM 476.

3.5.5. N3o serd concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos

Investidores Qualificados interessados em adquirir as Debéntures.

acionistas da Emissora.
7
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3.5.8. No ato de subscrigio e integralizacdo das Debéntures, os Investidores
Qualificados assinardo declaracdo atestando estar cientes de que (i) a Oferta Restrita
ndo foi registrada perante a CVM e podera vir a ser objeto de registro perante a
ANBIMA; (ii) as Debéntures estdo sujeitas a restrigdes de negociacdo previstas na
regulamentacdo aplicavel e nesta Escritura; e (iii) efetuou sua prépria analise com
relacdo a Emiss80 e a capacidade de pagamento da Emissora, devendo, ainda, por
meio de tal declaragdo, manifestar sua concordidncia expressa a todos os seus
termos e condigbes.

3.6. Banco Liquidante e Escriturador Mandatario

3.6.1. Para fins da presente Emissdo, o banco liquidante das Debéntures sera o Itad
Unibanco S.A., instituigdo financeira com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de
Sdo Paulo, na Pracga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100 - Torre Olavo Setdbal,
inscrita no CNPJ/MF scb o n° 60.701.190/0001-04 ("Banco Liquidante™ e a
instituicdo escrituradora das Debéntures serda a Ital Corretora de Valores S.A., com
sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n° 3.400, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 61.194,353/0001-64
(“Escriturador Mandatario”, sendo que essas definicdes incluem qualquer outra
instituicdo que venha a suceder o Banco Liquidante e o Escriturador Mandatario).

3.7. Objeto Social da Emissora

tem por objeto social a exploracdo de servigos plblicos de saneamento basico de
agua e de esgotos sanitdrios, compreendendo a produgdo de 3&gua para
abastecimento, sua distribuicio, operagdo, conservagdo e manutengdo, além da
coleta, tratamento e exploracdo de esgotos, podendo, ainda, participar em outras
sociedades, como acionista ou cotista.

De acordo com o Estatuto Social da Emissora atualmente em vigor, a Companhia 6/

_CLAUSULALIV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Caracteristicas Basicas

4.1.1. Data de Emiss3o: Para todos os fins de direito e efeitos, a data de emissao
das Debéntures sera o dia 30 de setembro de 2014 ("Data de Emiss&o”).

4.1.2. Conversibilidade: As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em @
acbes de emissao da Emissora,

Sociedades por Acfes, e contardc com Fianca (conforme definida abaixo)} da

4.1.3. Espécie: As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos da Lei das
Garantidora, nos termos da Clausula 12.1 abaixo. /

4.1.4. Tipo e Forma: As Debéntures serdo nominativas e escriturais, sem emissao de‘%
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cautelas ou certificados.

4.1.5. Prazo e Data de Vencimento: As Debéntures terdo prazo de vencimento de
dez anos a contar da Data de Emissdo, com vencimento final previsto para 30 de
setembro de 2024 ("Data de Vencimento”). Por ocasi@o da Data de Vencimento, a
Emissora se obriga a proceder ao resgate das Debéntures que ainda estiverem em
circulagdo com o seu consequente cancelamento, mediante o pagamento do Saldo
do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido da Remuneragao,
calculada pro rata temporis, desde a Data de Pagamento da Remuneragdo
imediatamente anterior até a Data de Vencimento, bem como de eventuais Encargos
Moratdrios {conferme definidos na Clausula 4.7, conforme aplicavel.

4.1.6. Valor Nominal Unitdrio: O valor nominal unitdrio das Debéntures sera de
R$10.000,00 (dez mil reais), na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitario”).

4.1.7. Quantidade de Debéntures: Serdo emitidas 5.200 (cinco mil e duzentas)
Debéntures.

4.2. Remuneracdo
As Debéntures serdo remuneradas de acordo com o disposto a seguir.

4.2.1 Atualizacdo Monetdria. As Debéntures terdo o seu Valor Nominal Unitario
atualizado (“Atualizacdo Monetéria”) a partir da Data de Emissdo pela variagdo
percentual acumulada das Taxas Referenciais, apuradas e divulgadas pelo Banco
Central do Brasil (“"TR” e “BACEN”, respectivamente), cuja data de aniversdrio sera
todo dia 30 (trinta) de cada més e, exclusivamente para o0 més de Fevereiro, dia 01
de Margo ("Data de Aniversario”), incidente sobre o Valor Nominal Unitario, sendo o
produto da Atualizagdo Monetdria automaticamente incorporado ao Valor Nominal
Unitario ("Valor Nominal Unitdrio Atualizado”), sequndo a seguinte férmula:

VNa =VNe xC

onde:

VNa = - Valor Nominal Unitério atualizado pela varia¢@o acumulada da TR,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.;

VNe = Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

C = Fator resultante do produtério das TR's utilizadas, calculade com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

n dup
R dut
c= ] | “ 4 1) N
k=1

100

}{
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Onde:
R = Niimero total de TR s consideradas entre a Data de Emisséo, inicio de

rentabilidade, incorporagdo, o que ocorrer por ditimo, e a data de atualizacdo, sendo
n um nimero inteiro;

TR, = Taxa Referencial da Data de Aniversdrio divulgadas pele BACEN entre
a Dara de Emissdo, inicio de rentabilidade, incorporagdo, o que ocorrer por tltimo, e
a data de atualizagdo;

Dup;, = Niimero de dias iiteis compreendidos entre a data da TRy utilizada e a
data do cdiculo, limitado ao nimero de dias iteis total de vigéneia da TRy, sendo
dupg um niimero inteiro;

Duy, = Niimero total de dias titeis para o periodo de vigéncia da TRk utilizada,
sendo dutg um niimero inteiro.

4.2.2 Fica acordado que o Valor Nominal Unitario serd atualizado entre a Data de
Emissdo e a primeira data de aniversario, qual seja, 30 de outubro de 2014, pela TR
divulgada no dia 30 de setembro de 2014, sendo certo que a partir dessa data sera
utilizada a TR referente a data de aniversério ou, caso ndo haja divulgagdo da TR na
data de aniversario, do primeiro dia Util subsequente.

4.2.3 Se a TR for extinta ou deixar de ser o indice aplicivel aos depdsitos de
poupanga, os valores devidos nos termos desta Escritura passarao a ser reajustados
pelo indice que vier a ser usado para o reajuste da Cadermneta de Poupancga Livre
(pessoa fisica). No caso de extingdo da Caderneta de Poupanga Livre (pessoa fisica),
adotar-se-a, como parametro de reajuste das parcelas, o investimento que for
expressamente indicado por lei ou pelo Govermo Federal para tomar o seu lugar,
utilizando-se o indice que for aplicado para esse investimento, cu, na falta de
investimento que o substitua, ¢ indice que vier a ser fixado por lei ou pelo Governo
Federal ou, ainda na falta de indice fixado por lei ou pelo Governo Federal, o indice
que venha a substituir a TR no ambito das operacSes no ambito do Sistema
Financeiro de Habitacio (SFH) tratadas pela Resolugio do Conselho Monetario
Nacional n® 3.932, de 16 de dezembro de 2010. Caso nao haja possibilidade de
substituicdo da TR, nas hipdteses elencadas nesta clausula, a Emissora devera
obrigatoriamente realizar o resgate da totalidade das Debéntures, utilizando-se,
conforme o caso: (i) os procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP; e/ou (ii) os procedimentos adotados pelo
Escriturador Mandatario, para as Debéntures que ndo estejam custodiadas
eletronicamente na CETIP, na data em que for constatada tal impossibilidade.

4.2.4 Em havendo a adogdo de indice substitutivo & TR, fica desde ja certo e
ajustado que o Valor Nominal Unitdrio sera atualizade {i) nos termos da Clausula
4.2.1, pela Atualizag3o Monetaria, desde a Data de Emissdo até a data de adogdo de

novo indice substitutivo, exclusive, e (ii) pelo indice substitutivo, a partir da data de
10
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adogdo de novo indice substitutivo, inclusive, até Data de Vencimento ou a data de
pagamento da Remuneracdo em decorréncia do vencimento antecipade das
Debéntures ou Resgate Antecipado Facultativo, o que ocorrer primeiro. A Emissora e
os Debenturistas declaram e reconhecem que a substituigdo do indice ndo importara
em novagao.

4.2.5 Juros Remuneratdrios. As Debéntures fardo jus a uma remuneragao
correspondente a taxa equivalente a 10,50% (dez inteircs e cinquenta centésimos
por cento) ao ano, expressas na forma percentual ao ano, base 360 (trezentos e
sessenta) dias corridos (" Spread”), calculada de forma exponencial e cumulativa pro
rata temporis por dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitério
Atualizado desde a Data de Emissao até a data de seu efetivo pagamento, de acordo
com a férmula abaixo (“Remuneracdo™. O calculo da Remuneragdo obedecerd a
seguinte férmula:

J =VNax(FatorJuros—I)

onde:

J = valor da Remuneragdoe das Debéntures acumulada no periodo, devida em cada Periodo
de Capitalizagdo, calculado com 8 (0ito) casas decimais, sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitdrio Atualizado de cada Debénture, calculado com 8 (0ito) casas
decimais, sem arredondamento, conforme definido acima;

Fator de Juros = Fator de juros fixos (ou spread), calculado com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, parametrizado conforme definido a seguir:

dep

F d ( i 1)350
=l[—+
ator de Juros 100

onde:
i =10,5000 (dez e meio); e

dcp = Nimero de dias corridos entre a Data de Emissdo ou Data de Pagamente da
Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, e a data de cdiculo.

4.2.6 O Spread serd majorado sempre que houver elevagao na taxa de juros (cupom
de remuneragdo) incidente sobre os depdsitos em Caderneta de Poupanga Livre
(pessoa fisica), que eleve a referida taxa de juros (cupom de remuneragdoc) a
patamar acima de 6,17% (seis inteiros e dezessete centésimos por cento) ao ano

[~
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nos mesmos nimeros de pontos percentuais correspondentes a elevagio da taxa de
juros (cupom de remuneracdo) incidente sobre os depdsitos em Caderneta de
Poupanga Livre (pessoa fisica). A majoragdo do Spread ocorrerd mediante a
comunicagdo enviada pela Emissora ao Agente Fiducidrio e a CETIP (“Comunicado de
Alteragdo de Spread”). Havendo a majoragdo do Spread, fica desde ja certo e
ajustado que o a remuneracdo das Debéntures serd calculada considerando o novo
spread a partir do encerramento do periodo de capitalizagdo vigente, nos termos da
Clausula 4.2.7 ("Data_de Alteracdo de Spread”), até Data de Vencimento ou a data
de pagamento da Remuneragdo em decorréncia do vencimento antecipado das
Debéntures ou Resgate Antecipado Facultativo, o que ocorrer primeiro. A majoragdo
do Spread aqui prevista ndo importa em novacdo.

4.2.7 Para fins da presente Escritura de Emissdo, entende-se por “Periodo de
Capitalizacdo” o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissdo até a Data de
Vencimento ou a data de pagamento da Remuneragdc em decorréncia do
vencimento antecipado das Debéntures ou Resgate Antecipado Facultativo, o que
ocorrer primeiro,

4.2.8 Fardo jus a Remuneracdo das Debéntures aqueles que sejam titulares de
Debéntures ao final do Dia Util anterior a cada data de pagamento da Remuneragio
das Debéntures.

4.3. Amortizacio do Valor Nominal Unitario

O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures serd amortizado semestralmente, em 17
parcelas consecutivas, sendo a primeira parcela devida em 30 de setembro de 2016
e o Ultimo pagamento devido na Data de Vencimento, qual seja, 30 de setembro de
2024, conforme tabela a seguir {cada uma dessas datas, uma "Data de

Amortizacdo™):

| B DATA'DE VENCIMENTO PERCENTUAL
. H AMORTIZADO DO VALOR
: NOMINAL'UNITARIO
30 de setembro de 2016 5,8824%
30 de mar¢o de 2017 5,8824%
30 de setembro de 2017 5,8824%
30 de margo de 2018 5,8824%
30 de setembro de 2018 5,8824%
30 de margo de 2019 5,8824%
30 de setembro de 2019 5,8824%
30 de margo de 2020 5,8824%
30 de setembro de 2020 5,8824%
30 de marco de 2021 5,8824%
30 de setembro de 2021 5,8824% @
30 de marge de 2022 5,8824%
30 de setembro de 2022 5,8824%
30 de margo de 2023 5,8824% (% /
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DATA'DE VENCIMENTO PERCENTUAL
N u ’AMORTIZADO DO VALOR
NOMINAL UNITARIO
30 de setembro de 2016 5,8824%
30 de marco de 2017 5,8824%
30 de setembro de 2017 5,8824%
30 de marco de 2018 5,8824%
30 de setembro de 2018 5,8824%
30 de marco de 2019 5,8824%
30 de setembro de 2019 5,8824%
30 de marco de 2020 5,8824%
30 de setembro de 2020 5,8824%
153 30 de setembro de 2023 5,8824%
162 30 de margo de 2024 5,8824%
172 | 30 de setembro de 2024 Saldo do Valor Nominal
Unitdrio Atualizado das Debéntures
100%

4.3.1 As parcelas de amortizacdo indicadas acima serdo acrescidas da atualizagdo
monetaria correspondente ao valor da parcela.

4.4. Periodicidade de Pagamento da Remuneracdo

Os valores relativos @ Remuneragdo deverdo ser pagos mensalmente, a partir da
Data de Emissdo, sempre no dia 30 (trinta) e, exclusivamente para o més de
Fevereiro, dia 01 de Margo, sendo o primeiro pagamento devido em 30 de outubro
de 2014 e o (ltimo pagamento devido na Data de Vencimento, sendo certo que, caso
ndo seja possivel efetuar o pagamento da Remuneragdo no dia 30, o mesmo devera
ser realizado no primeiro dia {til subsequente (cada uma dessas datas, uma “Data de

Pagamento da Remuneragdo”).

4.5. Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora no
respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: (a) os procedimentos
adotados pela CETIP, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP;
gfou (b) os procedimentos adotados pelo Escriturador Mandatario, para as
Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na CETIP (“Local de

Pagamento™).

4.6. Prorrogacao dos Prazos

Caso uma determinada data de vencimento coincida com dia em que ndo exista @
expediente comercial ou bancdrio no Local de Pagamento, considerar-se-do
prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagdo decorrente
desta Escritura por quaisquer das Partes (inclusive pelos Debenturistas, no que se (

13
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refere ao pagamento do prego de subscricdo das Debéntures), até o 1° (primeiro)
Dia Util subsequente, sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos,
ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados pela CETIP, hipotese
em que a referida prorrogacdo de prazo somente ocorrerd caso a data de pagamento
coincida com feriado declarado nacional, sabado ou domingo.

4.7. Encargos Moratérios

Sem prejuizo da Remuneragdo e do disposto na Clausula VII desta Escritura,
ocorrendo atraso imputavel & Emissora no pagamento de qualquer quantia devida
aos Debenturistas, o valor em atraso ficara sujeito, independentemente de aviso,
interpelagdo ou notificacdo judicial ou extrajudicial, a: (a) multa moratdria
convencional, irredutivel e de natureza ndc compensatéria, de 2% (dois por cento)
sobre o valor devido e ndo pago; e (b) juros de mora calculados pro rats temporis
desde a data do inadimplemento até a data do efetivo pagamento, a taxa de 1%
(um por cento) ao més sobre o montante devido e ndo pago, além das despesas
incorridas para cobranca (“Encargos Moratérios™).

4.8. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

O ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
qualsquer das obrigacdes pecunidrias da Emissora, nas datas previstas nesta
Escritura, ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe darad direito ao
recebimento de Remuneragdo efou Encargos Moratdrios no periodo relativo ao
atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a
data do respectivo vencimento.

4.9. Preco de Subscricido

As Debéntures ser3o subscritas e integralizadas, no mercado primario, pelo seu Valor

Nominal Unitario Atualizado, acrescido da Remuneracgao, calculada pre rata temporis )
desde a Data de Emiss3o até a data de sua efetiva integralizagdo, de acordo com o

disposto na Clausula 4.2 desta Escritura, determinado com 8 (oito) casas decimais é’/
("Prego de Subscricdo”™).

4.10. Forma de Subscricio e Integralizacdo

A integralizacdo das Debéntures serd realizada a vista, no ato da subscricdo, em
moeda corrente nacional, pelo Prego de Subscricdo, de acordo com as normas de
liquidacdo e procedimentos aplicaveis da CETIP.

4.11. Repactuacdo
Ndo havera repactuagio programada das Debéntures. -
4.12. Publicidade é )

Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta Emissdo que, de %
14
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qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser
obrigatoriamente comunicados na forma de avisos no jornal local “Monitor
Mercantil”, bem como na pagina da Emissora na rede mundial de computadores
(http://www.arupoaguasdobrasil.com.br) (“Avisos aos Debenturistas”), observado o
estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por A¢des e as limitagBes impostas
pela Instrucdo CVM 476 em relagdo a publicidade da Oferta Restrita e os prazos
legais, devendo a Emissora comunicar o Agente Fiducidrio a respeito de qualgquer
publicacdo na data da sua realizag3o.

4.13. Comprovacdo de Titularidade das Debéntures

A Emissora ndo emitird certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito, a
titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador
Mandatdrio. Adicionalmente, serd reconhecido como comprovante de titularidade das
Debéntures ¢ extrato expedido pela CETIP, em nome de cada Debenturista, quando
esses titulos estiverem custodiadas eletronicamente na CETIP.

4.14. Liquidez e Estabilizagdo

N3o sera constituido fundo de manutencdo de liquidez ou firmado contrato de
garantia de liquidez ou estabilizacdc de preco para as Debéntures.

4.15. Imunidade de Debenturistas

Caso gualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo tributaria,
este devera encaminhar ao Banco Liquidante e a Emissora, no prazo minimo de 10
(dez) Dias Uteis de antecedéncia em relagdo a data prevista para recebimento de
quaisquer valores relativos as Debéntures, documentacdo comprobatéria dessa
imunidade ou isengdo tributéria, sendo certo que, caso o Debenturista ndo envie
referida documentacdo, a Emissora fard as retengles dos tributos previstos na
legislagdo tributaria em vigor nos rendimentos de tal Debenturista.

4.16. Fundo de Amortizac3o @/
N3o serd constituido fundo de amortizagdo para a presente Emissao.
CLAUSULA V
ADITAMENTOS A PRESENTE ESCRITURA

5.1. Celebracdo de Aditamentos a Escritura e Arquivamento na CVM

Quaisquer aditamentos a esta Escritura deverdo ser celebrados pela Emissora e pelo
Agente Fiducidrio e posteriormente arquivados na JUCERJA e nos Cartérios de
Registro de Titulos e Documentos das sedes ou domicilio, conforme o caso, da
Emissora, do Agente Fiduciario e da Garantidora.

- /
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CLAUSULA VI )
RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO, AQUISICAO FACULTATIVA E
OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO

6.1. Resgate Antecipado Facultativo
6.1.1. Nao havera resgate antecipado facultativo das Debéntures.
6.2. Aquisicdo Facultativa

6.2.1. A Emissora podera, a qualquer tempo, a seu exclusivo critério, observadas as
restricbes de negociagdo e prazo previsto na Instrugao CVM 476 e o disposto no
paragrafo 3° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Agdes, adquirir Debéntures em
Circulagao, as quais poderdo ser canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora
ou ser novamente colocadas no mercado, conforme as regras expedidas pela CVM,
devendo tal fato constar do relatério da administracido e das demonstragdes
financeiras da Emissora.

6.2.2. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos
termos da Clausula 6.2.1 acima, se e guando recolocadas no mercado, fardo jus a
mesma Remuneragdo das demais Debéntures em Circulagdo.

6.3. Oferta de Resgate Antecipado

6.3.1. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo a partir
da Data de Emissdo, oferta de resgate antecipado tota! ou parcial das Debéntures,
com o consequente cancelamento das Debéntures resgatadas, que serd enderegada
a todos os Debenturistas, com cOpia para o Agente Fiduciario, sem distingdo, sendo
assegurada a todos os Debenturistas igualdade de condigbes para aceitar o resgate
das Debéntures por eles detidas ("Oferta de Resgate Antecipada™). A Oferta de
Resgate Antecipado serd realizada em conformidade com o disposto nesta Clausula:

6.3.1.1.A Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meio de
envio de comunicacdo escrita ao Agente Fiduciario e aos Debenturistas com no
minimo 20 (vinte) dias de antecedéncia, e, na mesma data, por meio de publicacao
de andncio nos termos da Clausula 4.12, ou de comunica¢do individual aos
Debenturistas, esta Gltima com cépia para o Agente Fiducidrio ("Aviso de Oferta de
Resgate Antecipado™), o qual devera descrever os termos e condigdes da Oferta de
Resgate Antecipado, incluindo: (i) se a oferta de resgate sera da totalidade das
Debéntures ou se serd parcial e, neste caso, devera estar descrito em tal aviso o
procedimento e critérios de sorteio, nos termos do artigo 55 §2°, da Lei das
Sociedades Por Agbes, a ser coordenado pelo Agente Fiducidrio, observado o
disposto na Clausula 6.3.1.6; (ii) o percentual a ser aplicado do prémio de resgate,
caso exista, que n3o poderd ser negativo; (iii) forma de manifestagdo do
Debenturista 2 Emissora que aceitar aderir &8 Oferta de Resgate Antecipado; (iv) data
efetiva para o resgate das Debéntures e pagamento aos Debenturistas; e (v) demais
informacdes necessarias para tomada de decisdo dos Debenturistas.
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6.3.1.2. Ap6s a publicagdc ou envio do Aviso de Oferta de Resgate
Antecipado, os Debenturistas que optarem pela adeséo a referida oferta terdo que se
manifestar diretamente & Emissora, fora do dmbito da CETIP, no prazo disposto no
Aviso de Oferta de Resgate Antecipado, o qual ndo poderd ser inferior a 10 (dez)
dias. Ao final desse prazo, a Emissora terda 3 (trés) Dias Uteis para proceder a
liquidagdo da Oferta de Resgate Antecipado, sendo certo que todas as Debéntures
objeto da Oferta de Resgate Antecipado serdo resgatadas em uma Unica data. Fica
definido que para as Debéntures custodiadas na CETIP, o resgate antecipado parcial
ocorrerad conforme procedimentos adotados pela CETIP, sendo que todas as etapas
desse processo, tais como habilitagdo dos Debenturistas, qualificacdo, sorteio,
apuragdo, definicdo do rateio e de validacdo das quantidades de Debéntures a serem
resgatadas por Debenturista, serdo realizadas fora do ambito da CETIP. A CETIP
devera ser comunicada com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia.

6.3.1.3. A Emissora podera condicionar o resgate antecipado a aceitagdo deste
por um percentual minimo de Debenturistas a ser por ela definido quando da
realizagdo da Oferta de Resgate Antecipado. Tal percentual devera estar estipulado
no Aviso de Oferta de Resgate Antecipado.

6.3.1.4. A Emissora devera (a) na respectiva data de término do prazo de
adesdo a Oferta de Resgate Antecipado, confirmar ao Agente Fiduciario a respectiva
data do resgate antecipado; e {b) comunicar ac Escriturador Mandatario e ao Banco
Liquidante a realizagdo da Oferta de Resgate Antecipado com antecedéncia minima
de 2 (dois) Dias Uteis da respectiva data do resgate antecipado.

6.3.1.5. O valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de resgate antecipado
sera equivalente ao Saldo do Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures,
acrescido: (i} da Remuneragdo devida e ainda ndo paga até a data de resgate
antecipado, calculada nos termos da Clausula 4.2.1.2 desta Escritura; e (ii) de
eventual prémio de resgate a ser oferecido aos Debenturistas, a exclusivo critério da
Emissora.

6.3.1.6. Caso a Emissora opte pelo resgate antecipado parcial das Debéntures
e a quantidade de Debéntures que tenham sido indicadas em adesdo a Oferta de
Resgate Antecipado seja maior do que a quantidade & qual a Oferta de Resgate
Antecipado foi originalmente direcionada, entdo o resgate serd feito mediante
sorteio, coordenado pelo Agente Fiducidrio. Os Debenturistas sorteados serao
informados, por escrito, com no minimo 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia do
resgate antecipado, sobre o resultado do sorteio.

6.3.1.7. O pagamento das Debéntures resgatadas sera feito por meio dos
procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP ou por meio do Escriturador Mandatario, para as
Debéntures que nao estejam custodiadas eletronicamente na CETIP.

6.3.2. As Debéntures resgatadas antecipadamente dever&o ser canceladas.

el
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CLAUSULA VII
VENCIMENTO ANTECIPADO

7.1. Observado o disposto nesta Clausula VII, o Agente Fiduciario devera declarar
antecipadamente vencidas, independentemente do recebimento de aviso, notificacdo
ou interpelagdo judicial ou extrajudicial, todas as obrigagGes relativas as Debéntures
e exigir o imediato pagamento pela Emissora, mediante o envio de simples
comunicagdo por escrito contendo as respectivas instrugGes para pagamento, do
Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures em Circulacdo (ou do Saldo do
Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures em Circulacdo, conforme
aplicavel), acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis, desde a Data de
Emissdo (ou a Data do Pagamento da Remunera¢do imediatamente anterior,
conforme aplicavel), até a data do seu efetivo pagamento, e demais encargos
devidos nos termos desta Escritura, ao tomar ciéncia da ocorréncia de qualquer uma
das seguintes hipdteses {cada um desses eventos, um “Evento de Inadimplemento™):

a) inadimplemento, pela Emissora e/fou pela Garantidora, no prazo e na
forma devidos, de qualquer obrigagEo pecuniaria relacionada as
Debentures previstas nesta Escritura, ndo sanada no prazo de 1 (um)
Dia Uti! da data em que se tornou dewda'

b) se qualquer documento da Emissdo ou qualquer uma de suas
disposi¢bes substanciais forem revogadas, anuladas, rescindidas, se
tornarem nulas, invélidas, inexequiveis ou deixarem de estar em pleno
efeito e vigor;

¢) ocorréncia de: (i) decretagdo de faléncia da Emissora ou da
Garantidora; (ii) pedido de autofaléncia pela Emissora ou pela
Garantidora; (iii) pedido de faléncia da Emissora ou da Garantidora
formulado por terceiros ndo elidido no prazo legal; (iv) apresentacado de
pedido, por parte da Emissora ou da Garantidora, de plano de
recuperagdo extrajudicial a seus credores, independentemente de ter
sido requerida homologagdo judicial do referido plano; (v) ingresso pela
Emissora ou pela Garantidora em juizo com requerimento de
recuperacdo judicial, independentemente de seu deferimento pelo juiz
competente; (vi) pedido de recuperagdo judicial ou de recuperacdo
extrajudicial da Emissora ou da Garantidora, independentemente do
deferimento do respectivo pedido; (vii) liquidagdo, dissolugdo ou
extingdo da Emissora ou da Garantidora; ou {viii) qualquer evento
andlogo que caracterize estado de insolvéncia da Emissora ou da
Garantidora, incluindo acordo de credores

d) distribuicio de dividendos, pagamento de juros sobre o capital préprio
ou a realizacdo de quaisquer outros pagamentos a seus acionistas, caso
a Emissora esteja em mora com qualquer de suas obrigagdes
estabelecida nesta Escritura, ressalvado, entretanto, o pagamento do
dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 220 da Llei das
Sociedades por Agdes;
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e) realizagdo de reducdo de capital social da Emissora com outra
finalidade que ndo a absorcdo de prejuizos, apds a data de liquidagdo
da Emiss3o, sem que haja anuéncia prévia dos Debenturistas,
conforme disposto no paragrafo 30 do artigo 174 da Lei das Sociedades
por Agdes;

f) transformacdc da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos
artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Agdes;

g) transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a
terceiros, pela Emissora efou pela Garantidora, das obrigagGes a serem
assumidas nesta Escritura, exceto se previamente autorizado por
Debenturistas representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das
Debéntures em Circulagéo;

h) extingdo da Concessdo ou, ainda, término do Contrato de Concessao;

i) os recurscs obtidos com a Emissdo sejam aplicados e/cu destinados de
forma diversa 3 prevista na presente Escritura;

j} descumprimento, pela Emissora, de quaisquer de suas obrigacoes
perante ao Poder Concedente, inclusive nos termos do Contrato de
Concessdo, que gerem um efeito material adverso para a concessao;

k) descumprimento pela Emissora, no prazo e na forma devidos, de
qualquer obrigacdo ndo pecunidria relacionada as Debéntures
estabelecida nesta Escritura ou nos demais documentos da Oferta
Restrita de que a Emissora seja parte, ndo sanada no prazo de 20
(vinte) dias: (i) da data em que a Emissora tomar ciéncia do
inadimplemento, ou (ii) da comunica¢do do referido descumprimento
pelo Agente Fiducidrio ou por qualquer terceiro a Emissora, dos dois o
que ocorrer primeiro, sendo que esse prazo ndo se aplica s obrigagdes
para as quais tenha sido estipulado prazo de cura especifico;

) provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas ou enganosas quaisquer
declaracdes ou garantias prestadas pela Emissora efou pela
Garantidora nesta Escritura e/ou no Contrato de Distribuigdo;

m) falta de cumprimento, no prazo e na forma devidos, de obrigagcdes
pecunidrias principais ou acessdrias ou, ainda, vencimento antecipado
de quaisquer obrigacfes pecunidrias a que estejam sujeitas a Emissora,
a Garantidora junto a instituigbes financeiras no mercado local ou
internacional, ainda que na condicdo de garantidora, cujo valor,
individual ou em conjunto, seja superior ao equivalente a %
R$5.000.000,00 {cinco milhdes de reais) (ou seu equivalente em outras
moedas), ndo sanado nos prazos de cura eventualmente previstos nos
respectivos contratos ou instrumentos;

-
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n) protestos legitimos de titulos contra a Emissora ou a Garantidora, cujo
valor, individual ou em conjunto, seja superior ao equivalente a
R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) (ou seu equivalente em outras
moedas), por cujo pagamento a Emissora e/ou a Garantidora seja
responsavel e que nao sejam sanados, ou suspensos por decisdo
judicial, declarados ilegitimos ou comprovados como tendo sido
indevidamente efetuados, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contados da
data em que a Emissora efou a Garantidora tiverem ciéncia da
respectiva ocorréncia, ou for demandada em processo de execugdo e
ndo garantir o juizo ou ndo liquidar a divida no prazo estipulado
judicialmente ou com o efetivo arresto judicial de bens, ou ainda
inadimplirem obrigagBes em operacées financeiras, cujo valor agregado
seja igual ou supericr ac montante preVIsto neste item, a excegdo do
protesto efetuado por erro ou ma-fé de terceiro, desde que
validamente comprovado pela Emissora e/ou pela Garantidora no prazo
supra mencionado;

o) naoc cumprimento de qualquer decisdo ou sentenga judicial transitada
em julgado contra a Emissora efou a Garantidora, em valor unitdrio ou
agregado igual ou superior ao equivalente a R$5.000.000,00 {cinco
milhdes de reais) (ou seu equivalente em outras moedas), ou seu valor
equivalente em outras moedas, no prazo de até 10 {dez) Dias Uteis
corridos da data estipulada para pagamento;

p) arresto, sequestro ou penhora de bens da Emissora efou da
Garantidora, em valor igual ou superior, em montante individual ou
agregado, a R$5.000.000,00 {cinco milhdes de reais), exceto se a
Emissora e/ou a Garantidora comprovarem, em até 10 (dez) Dias Uteis
da determinacdo da respectiva medida, ter obtido decisao judicial com

efeito suspensivo suspendendo a respectiva medida; C/

q) ndo renovacdo, cancelamento, revogacdo ou suspensdo das
autorizagdes, concessdes, subvencdes, alvaras ou licengas, inclusive as
ambientais, exigidas para o regular exercicio das atividades
desenvolvidas pela Emissora que afete o regular exercicio das
atividades desenvolvidas pela Emissora (incluindo os Projetos), exceto
se, dentro do prazo de 10 (dez) Dias Uteis a contar da data de tal ndo
renovagdo, cancelamento, revogagdo ou suspensdo, a Emissora
comprove a existéncia de provimento jurisdicicnal autorizando a regular
continuidade das atividades da Emissora até a renovagdo ou obtengdo
da referida licenga ou autorizagao;

cessdo ou transferéncia direta de agbes do capital social da Emissora
efou da Garantidora ou qualquer outra forma de reorganizagdo
societdria envolvendo a Emissora efou a Garantidora, sem prévia
aprovacdo de, pelo menos, 75% (setenta e cinco por cento) dos f

r) cisdo, fusdo, incorporacdo (incluindo incorporagdo de agdes), alienagao, 6

2
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titulares das Debéntures em Circulagdo reunidos em Assembleia Geral
de Debenturistas convocada especificamente para este fim, nos termos
do artigo 231 da Lei das Sociedades por Agdes, ressalvada a hipétese
prevista no paragrafc primeiro do referido artigo;

s) alienacdo de ativos relevantes de propriedade da Garantidora
(considerados assim aqueles que representem acima de 25% de seu
patrimdnio liquido, incluindo participagdes aciondrias), sendo certo que,
para os fins deste item, ndo sera considerada aliena¢do de ativos a
utilizagdo dos mesmos na prestacdo de quaisquer garantias oferecidas
pela Garantidera;

t) mudanga ou alteragdo no objeto social da Emissora e/ou da
Garantidora que modifique as atividades atualmente por elas praticadas
de forma relevante, ou que agregue a essas atividades novos negdcios
que tenham prevaléncia ou que possam representar desvios
significativos e relevantes em relagio as atividades atualmente
desenvolvidas;

u) realizacdo, por qualquer autoridade govermamental, de ato com o
objetivo de sequestrar, expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de
qualquer modo adquirir, compulsocriamente, totalidade ou parte
substancial dos ativos, propriedades ou das agoes do capital social da
Emissora, da Garantidora, incluindo acdes ou cotas de emissdo de
sociedades controladas pela Emissora, pela Garantidora;

v) autuagdo pelos drgdos governamentais de carater fiscal, ambiental ou
de defesa da concorréncia, entre outros, que resulte em um Impacto
Adverso Relevante para a Emissora;

w) se, apds constatado atraso no cronograma financeiro dos Projetos
superior ao percentual de 30% (trinta por cento), do qual decorrerd
uma nova vistoria aos Projetos, a ser realizada pelo Consultor, houver
indicios materiais de que a Emissora ndo cumprira com o prazo
estabelecido para utilizagdo dos recursos obtidos por meio da Emissado,
conforme indicado no Anexo I;

x) embargo pela Prefeitura Municipal competente aos Projetos, desde que
ndo seja sanado ou suspenso judicialmente no prazo de 30 dias
corridos;

y) na hipétese de a Emissora e/ou a Garantidora, tentarem ou praticarem
gualquer ato visando anular, questionar, revisar, cancelar,
descaracterizar ou repudiar, por meio judicial ou extrajudicial, esta
Escritura, os demais documentos da Oferta Restrita, qualquer das
respectivas cldusulas ou de qualquer outro contrato relativo a esta
Escritura e/ou aos demais documentos da Oferta Restrita; %
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z) existéncia de sentenga condenatdria transitada em julgado relativa a
inobservancia da Legislacdo Socioambiental, conforme definida na
Cldusula 11.3.1 desta Escritura, em especial, mas ndo se limitando, a
legislagdo e regulamentagdo relacionadas a salde e seguranga
ocupacional e ao meio ambiente, bem ¢omo, se a Emissora efou a
Garantidora incentivar, de qualquer forma, a prostituigdo ou utilizar em
suas atividades mao-de-obra infantil e/ou em condigdo analoga a de
€sCravo;

aa)existéncia de sentenga condenatdria transitada em julgado
relativamente a pratica de atos, pela Emissora efou pela Garantidora,
que importem em infringéncia a legislagdo que trata do combate a
discriminac8o de raga ou de género, ao trabalho infantil ou ao trabalho
escravo, assédio moral ou sexual ou crime contra o meio ambiente;

bb)realizacdo de investimento nos Projetos para os quais a Emissora nao
possua a respectiva licenga ambiental vigente, quando aplicavel; e

cc)ndo observancia, pela Emissora, dos seguintes indices financeiros,
calculados com base nas demonstragdes financeiras individuais da
Emissora, a serem verificados pelo Agente Fiduciario anualmente com
base nas InformagGes Anuais individuais divulgadas regularmente pela
Emissora, sendo que a primeira verificagdo anual pelo Agente Fiduciario
ocorreréd com base nos resultados publicados em 2015 com relagdo ao
exercicio social encerrade em 31 de dezembro de 2014 (“Indices
Financeiros"):

(ff.1) do indice financeiro decorrente do quociente da divisdo da
Divida Liguida Individual da Emissora pelo EBITDA Individual da
Emissora que devera ser igual ou inferior a 3,5 (trés inteiros e M
cinquenta décimos).

(ff.2) Para fins do presente item, aplicar-se-do as seguintes
definigdes:

“Divida Liquida Individual” significa, com base na (ltima
Demonstracdo Financeira Individual da Emissora: (a) o
somatdrio do valor de principal, juros e, quando devidos,
encargos, inclusive os Encargos Moratdrios, de empréstimos,
financiamentos e obrigacGes por aquisicdes de bens, exceto
compromissos com fornecedores, na aquisicdo a prazo de
equipamentos, materiais e servigos, aluguéis de bens méveis e
imdveis, entre outros, destinados as atividades operacionais da
Companhia, porém incluindo (i) operagdes financeiras com
terceiros que ndo sejam a Companhia efou qualquer de suas @
controladas (exceto por obrigagdes assumidas com 0s governos
federal, estadual ou municipal em decorréncia de parcelamentos .
de tributos vigentes), com coligadas e afiliadas; (ii) titulos de
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renda fixa, conversiveis ou ndo em agbes, no mercado de
capitais local efou internacional; e (iii) venda de recebiveis
presentes (performados), com coobrigagdo da Companhia, e de
recebiveis futuros (ndo performados), com ou sem coobrigacdo
a Companhia, exceto por antecipacdo de receitas de publicidade;
menos (b} o secmatdrio de caixa e disponibilidades; e

“EBITDA Individual” significa, com base na Ultima Demonstracao
Financeira Individual da Emissora: o lucro ou o prejuize liquido,
antes da contribuigdo social e do imposto de renda, subtraindo-
se as receitas e adicionandc-se as despesas geradas pelos
resultados financeiros e n8o operacionais, depreciacdc e
amortizacao e resultados n@o recorrentes.

7.1.1. A ocorréncia dos Eventos de Inadimplemento descritos nas alineas “a”, “b",

“c”, “d", “e”, “f”, *g”, “h", “i”" e “j” da Clausula 7.1 acarretard o vencimento

antecipado automatico das Debéntures, independentemente de qualquer consulta
aos Debenturistas, aplicando-se o disposto na Clausula 7.1.3 abaixo.

7.1.2. Os valores mencionados nos itens "m”, "n”, "0” e “p” da Cldusula 7.1 acima
serdo reajustados ou corrigidos anualmente pelo Indice Nacional de Pregos ao
Consumidor Amplo — IPCA, divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatfstica ("IPCA").

7.1.3. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Inadimplemento, excegao feita aos
eventos de vencimento antecipado automaticos indicados na Clausula 7.1.1 acima, o
Agente Fiducidrio devera, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que tomar
ciéncia da ocorréncia do referido evento, convocar Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar acerca da ndo declaragdo do vencimento antecipado
das Debéntures, observado o procedimento de convocagdo previsto na Clausula 10.1
e o quérum especifico estabelecido na Clausula 7.1.3.1 abaixo.

7.1.3.1.A Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere a Clausula 7.1.3
acima somente poderd determinar que o Agente Fiducidrio ndo declare o vencimento
antecipado das Debéntures por deliberacdo de Debenturistas detentores de, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo.

7.1.3.2 Ndo se realizando a Assembleia Geral de Debenturistas, conforme
disposto na Cldusula 7.1.3 supra, ou ndo havendo: (a) sua convocagdo; (b)
deliberagdo na data originalmente estabelecida para sua realizagdo; ou (c) quérum
em segunda convocagio, em qualquer caso decorrente de ato ou fato ndo imputavel
ao Agente Fiducidrio, este devera declarar antecipadamente vencidas todas as
obrigagBes decorrentes das Debéntures, aplicando-se o disposto na Clausula 7.1.4
abaixo.

7.1.4. Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiduciario
deverd enviar notificagdo & CETIP informando sobre o vencimento antecipado das

Debéntures.
2
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_ CLAUSULA vIII
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

8.1. Observadas as demais obrigagbes previstas nesta Escritura, enguanto o saldo
devedor das Debéntures ndo for integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda, a:

(a) fornecer ao Agente Fiduciario:

(a.1) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada
exercicio social, ou na data de sua divulgagao, o que ocorrer primeiro,
cépia de suas demonstracbes financeiras individuais, relativas ao
exercicio social entdo encerrado, preparadas de acordc com os
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, acompanhadas do
relatério da administracdo e do parecer dos auditores independentes
devidamente registrados na CVM, bem como: (i) declaragdo dos
diretores da Emissora, na forma do seu Estatuto Social, atestando o
cumprimento de todas as obrigagdes constantes nesta Escritura, bem
como (a) que permanecem validas as disposi¢des contidas nesta
Escritura; {b) ndo ocorréncia de qualquer das hipoteses de vencimento
antecipado e inexisténcia de descumprimento de obrigacdes da
Emissora perante os Debenturistas e o Agente Fiduciario e (¢) que ndo
foram praticados atos em desacordo com o estatuto social; e {ii) e, no
prazo acima mencicnado, bem como no prazo de 15 {quinze) dias
contados da data de divulgacdo das demonstragbes financeiras
trimestrais da Emissora, contendo os Indices Financeiros devidamente
auditados pelos auditores independentes, explicitando todas as
rubricas necessarias a sua apuracao, acompanhadas de demonstracao
do célculo dos Indices Financeiros realizados pela Emissora;

(a.2) os Avisos aos Debenturistas e atas de assembleias que de alguma
forma envolvam interesses dos Debenturistas, isto &, que sejam,
direta ou indiretamente, relacionadas a Emissdo, em até 5 (cinco) dias
da data em que forem divulgados ao mercado;

(a.3) em até 10 (dez) dias contados do recebimento de solicitagéo,
qualquer informag3o relevante com relagdo as Debéntures que lhe
venha a ser solicitada, de maneira razoavel, por escrito, pelo Agente
Fiducidrio, a fim de que este possa cumprir as suas obrigagbes nos
termos desta Escritura e da Instrugdo da CVM n® 28, de 23 de
novembro de 1983, conforme alterada (“Instrucdo CVM 287);

(a.4) «copia de qualquer correspondéncia ou notificagdo judicial ou
extrajudicial recebida pela Emissora relativa a um Evento de
Inadimplemento ou a esta Escritura, em até 1 (um) Dia Util apds o
seu recebimento; %
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(a.5) informagdes sobre o descumprimento de qualquer clausula, termos ou
MH S

condigdes desta Escritura, sem prejuizo do disposto na alinea “i
abaixo;

(a.6) todos os dados financeiros, 0 organograma e os atos societérios
necessarios a realizagdo do relatdério mencionado na alinea ™" da
Clausula 9.5.1 abaixo gque venham a ser solicitados pelo Agente
Fiducidrio, em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo
para disponibilizacdo do mesmo na CVM. O referido organograma do
grupo sccietdrio da Emissora deverd conter, inclusive, os
controladores, as controladas, o controle comum, as coligadas, e
integrante de bloco de controle, no encerramento de cada exercicio
social;

(a.7) os comprovantes de cumprimento de suas obrigagGes pecuniarias
perante os Debenturistas no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados
da respectiva data de vencimento;

{(a.8) comunicacdo, em até 1 (um) Dia Util, acerca da ocorréncia de
qualguer Evento de Inadimplemento. O descumprimento desse dever
pela Emissora ndo impedird o Agente Fiducidrio ou os Debenturistas
de, a seu critério, exercer os poderes, faculdades e pretensdes
previstos nesta Escritura efou nos demais documentos da Emissao,
inclusive o de declarar o vencimente antecipado; e

(a.9) informagbes sobre qualquer fato que seja do conhecimento da
Emissora e gque possa vir a afetar o seu desempenho financeiro e
operacional, imediatamente apds a ocorréncia de tal fato.

(b) preparar e proceder a adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros,
nos termos exigidos pela Lei das Sociedades por Agdes efou demais
regulamentacdes aplicdveis, promovendo a publicaggdo das suas
demonstragdes financeiras anuais;

{c) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de
acordo com as praticas contdbeis adotadas na Republica Federativa do Brasil e
permitir que representantes do Agente Fiduciario tenham acesso irrestrito, em
base razoavel: (a) a todo e qualquer relatério do auditor independente
entregue 3 Emissora referente as suas demonstragdes financeiras; e (b) aos
livros e aos demais registros contabeis da Emissora;

(d)  convocar, nos termos da Cladusula 10.1 desta Escritura, Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou
indiretamente se relacione com a presente Emiss3o, caso o Agente Fiducidrio
ndo o faga; @

(e) comparecer, por meio de seus representantes, conforme aplicavel, as
Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre que solicitada, nos termos desta%
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®

)

(h}

U]

@

(k)

1)

Escritura;

cumprir com todas as determinagbes emanadas da CVM, com o envio de
documentos, prestando, ainda, as informagbes que lhes forem solicitadas pela
CvM;

submeter, na forma da lei, suas demonstragdes financeiras a exame por
empresa de auditoria independente registrada na CVM;

estruturar e manter em adequado funcionamento um departamento para
atender de forma eficiente aos Debenturistas, podendo utilizar, para esse fim,
a estrutura e os drgdos destinados ac atendimento de seus acionistas, ou
contratar, as suas expensas, instituicdes financeiras autorizadas para a
prestagdo desse servico;

ndo alterar seus principais ramos de negdcio conforme previsto em seu
Estatuto Social, nao realizar operagoes fora de seu objeto social e ndo praticar
qualquer ato em desacordo com seu Estatuto Social e/ou com esta Escritura,
em especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual
e integral cumprimento das obrigagoes assumidas perante os Debenturistas;

obter, observar os termos de, e praticar todos os atos necessarios para
manter em pleno vigor todas as autorizagdes, aprovacdes, licengas e
consentimentos exigidos nos termos da legislagdo e regulamentagdo
brasileiras para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora
ou suas controladas, diretas ou indiretas, e necessdrias para permitir o
cumprimento, pela Emissora, das obrigagdes previstas nesta Escritura, ou para
assegurar a legalidade, validade e exequibilidade dessas obrigagdes;

aplicar os recursos obtidos por meio da Emissdo das Debéntures estritamente
conforme descrito na Clausula 3.4 acima e, na hipdtese do Agente Fiduciario
ser exigido por autoridade competente a comprovar a destinagdo dos recursos
obtidos por meio da Emissdo para os fins previstos nessa Escritura, a Emissora
enviara ao Agente Fiducidrio os documentos e informagdes necessdrios para a
comprovagdo da utilizagdio da totalidade dos recursos obtidos na forma aqui
prevista em até 10 (dez) Dias Uteis contados da solicitagdo do Agente
Fiducidrio, ou em prazo inferior, caso assim requerido por autoridades
governamentais ou 6rgdos regulatdrios, de modo a possibilitar o cumprimento
tempestivo pelo Agente Fiducidrio de quaisquer solicitagdes efetuadas por
autoridades ou érgdos reguladores, regulamentos, leis ou determina¢des
judiciais, administrativas ou arbitrais;

manter, pelo prazo de 6 (seis) anos contados da respectiva aquisicdo ou
pagamento, os originais das notas fiscais e respectivos comprovantes de
pagamentos ou outros documentos pertinentes, relativos a aplicagdo dos
recursos nos Projetos, arquivados, separados, ordenados e disponiveis para
verificagdo pelo Consultor;
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{m)

(n)

(o)

(p)

(a})

Valéria Serra
Secretdria Geral

cumprir, em todos os aspectos materiais, todas as leis, regras, regulamentos e
ordens aplicaveis, em qualquer jurisdigdo na qual realize negdcios ou possua
ativos, exceto no que se referir a leis, regras, regulamentos e ordens cujo
descumprimentc ndc resulte em impacto adverso relevante para suas
atividades, ou para sua capacidade em honrar tempestivamente as obrigagGes
pecuniarias ou nao relativas as Debéntures, decorrentes desta Escritura efou a
qualguer outra divida que, se vencida e ndo paga, possa acarretar o
vencimento antecipado das Debéntures (“Impacto Adverso Relevante™);

exceto com relagdo aqueles pagamentos gue estejam sendo guestionados
pela Emissora na esfera judicial ou administrativa, manter em dia o
pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas Federal, Estadual ou
Municipal;

tomar todas as medidas necessarias para:

{p.1) preservar todos seus direitos, titulos de propriedade, licengas
(inclusive licengas ambientais), alvaras e ativos necessarios para a
conducdo dos seus negdcios e os negdcios de suas controladas,
diretas ou indiretas, dentro do respectivo objeto social e das praticas
comerciais usuais, observado o disposto no item “t” da Clausula 7.1
acima no que se refere 3 alienagdo de “ativos relevantes” pela
Emissora;

(p.2) manter em boas condicdes os bens utilizados na condugdo de seus
negocios e na condugao dos negocios de suas controladas, diretas ou
indiretas, excetuando-se pelo desgaste normal;

(p.3) pagar ou de outra forma quitar, quando devidas, observados os
periodos de caréncia aplicdveis, todas as suas obrigag¢des, inclusive,
mas sem limitagc3o, as de natureza fiscal, trabalhista e comercial;

(p.4) manter os bens necessarios para a condugao de suas atividades
principais adequadamente segurados por seguradoras de primeira
linha, conforme préticas correntes em seu setor de atuagéo; e

(p.5) manter os Projetos adequadamente segurados por seguradoras de
primeira linha, conforme préticas correntes em seu setor de atuagao.

contratar e manter contratados, as suas expensas, durante todo o prazo de
vigéncia das Debéntures, os prestadores de servi¢os inerentes as obrigacdes
previstas nesta Escritura, incluindo: (i) o Agente Fiduciario; (ii) o Banco
Liquidante; (iii) o Escriturador Mandatdrio; e (iv) sistemas de distribuigdo e
negociagdo das Debéntures nos mercados primario e secundario; @

efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao registro das
Debéntures na CETIP, conforme o disposto no Termo de Compromisso e

Regulamento da CETIP, por meio da CETIP, mantendo as Debéntures
27
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()

(s)

(v

1C))

v)

registradas para negociagdo na CETIP até a liquidagdo integral de todas as
obrigacdes da Emissora previstas nesta Escritura;

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente
Fiduciario que venham a ser necessdrias para proteger os direitos e interesses
dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive, honorarios
advocaticios e outras despesas e custos razodveis incorridos em virtude da
cobranga de qualguer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta
Escritura;

informar a CETIP o valor e a data de pagamento de toda e qualquer
remuneragao referente as Debéntures;

manter validas e regulares, durante o prazo de vigéncia das Debéntures e
desde que haja Debéntures em Circulagdo, as declaragcbes e garantias
apresentadas nesta Escritura, no que for aplicavel;

comunicar, em até 1 (um) Dia Util, 8 CVM e ao Agente Fiducidrio qualquer
inadimpléncia no cumprimento das obrigagdes contraidas perante os
Debenturistas;

cumprir com todas as obrigagtes previstas na Instrugdo CVM 476, em especial
as estabelecidas em seu artigo 17, e demais normativos aplicveis a Emissao,
ou seja:

(w.1) preparar demonstracdes financeiras de encerramento de exercicio e,
se for o caso, demonstracdes consolidadas, em conformidade com a
Lei das Sociedades por Acdes, e com as regras emitidas pela CVM;

(w.2) submeter suas demonstragbes financeiras a auditoria, por auditor
registrado na CvM;

(w.3) divulgar suas demonstragSes financeiras, acompanhadas de notas
explicativas e parecer dos auditores independentes, em sua pagina na
rede mundial de computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do
encerramento do exercicio social;

(w.4) manter os documentos mencionados no item “w.3” acima em sua
pagina na rede mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés)
anos;

(w.5) observar as disposigdes da Instrugdo da CVM n° 358, de 3 de janeiro
de 2002, conforme alterada (“Instrugdo CVM 358"), no tocante a
dever de sigilo e vedagGes a negociagao;

(w.6) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a
ocorréncia de fato relevante, conforme definido pelo artigo 2° da
Instrugdo CVM 358, comunicando imediatamente ao Coordenador

f)
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(w)

()

$2;

@)

(aa)

(bb)

(c)

Lider; e
{(w.7) fornecer as informagdes solicitadas pela CVM;

notificar, em até 1 (um) Dia Util, os Debenturistas e o Agente Fiducidrio caso
quaisquer das declaragbes prestadas na presente Escritura tormem-se total ou
parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas;

cumprir rigorosamente a legislagao ambiental e trabalhista em vigor, adotando
as medidas e agbes preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e corrigir
eventuais danos ao meio ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das
atividades descritas em seu objeto social e, ainda, proceder a todas as
diligéncias exigidas para suas atividades econbmicas, preservando o meio
ambiente e atendendo as determinagdes dos 6rgdos municipais, estaduais e
federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas
ambientais em vigor;

nao ceder, transferir ou de qualquer forma alienar quaisquer de suas
obrigacgoes relacionadas as Debéntures, sem a prévia e expressa aprovagao da
totalidade dos Debenturistas;

cumprir rigorosamente as normas aplicdveis que versam sobre atos de
corrupgdo e atos lesivos contra a administragdo pudblica, na forma da Lei n®
12.846, de 1° de agosto de 2013, na medida em que (i) mantém politicas e
procedimentos intemos que asseguram integral cumprimento de tais normas,
(ii) da pleno conhecimento de tais normas a todos os profissionais com os
quais venha a se relacionar, previamente ao inicio de sua atuagdc no ambito
desta Escritura, (iii) abstém-se de praticar atos de corrupcdo e de agir de
forma lesiva a administragao pGblica, nacional e estrangeira, em seu interesse
ou para seu beneficio, exclusivo ou ndo, e (iv) caso tenha conhecimento de
qualquer ato ou fato gue viole as referidas normas, comunique imediatamente
o Agente Fiducidrio, que poderd tomar todas as providéncias que entender
necessarias;

cumprir com todas obrigagdes assumidas no ambito do Contrato de Concessdo
e tomar todas as medidas necessarias para evitar a extingdo da Concessao;

ndo tomar quaisquer outras fontes ou medalidades de financiamentos que,
somados as Debéntures, excedam o valor total do orgamento elaborado para
o desenvolvimento dos Projetos, ou ainda, que impliguem em repeticdo do
financiamento obtido por meio das Debéntures e alocado para uma parcela
especifica dos Projetos;

contratar e manter contratado, as suas expensas, durante todo o prazo de
vigéncia das Debéntures, empresa de engenharia especializada (“Consultor”™),
de acordo com relagdo prévia de empresas indicadas no Anexo III, para
verificacio da efetiva realizacdo e evolugio dos Projetos, devendo tai
verificacdo ser realizada semestralmente e de acordo com escopo definido
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pelos Debenturistas em Assembleia Geral de Debenturistas e envolver os
investimentos ja incorridos e a incorrer nos Projetos;

(dd) apenas substituir o Consultor, se for o caso, por consultores indicados no
Anexo III, ou mediante solicitagdo de aprovagao apresentada aos
Debenturistas em Assembleia Geral de Debenturistas, com 10 (dez) dias de
antecedéncia, para substituicdo do Consultor por outro consulftor que ndo
tenha sido previamente aprovado;

(ee) manter arquivado e apresentar, mediante solicitagdo do Consultor, todas as
informagdes e documentos relativos aos Projetos, incluindo, sem limitagao, (i)
documento descritivo dos Projetos aprovados junto aos drgaos publicos
competentes, se aplicavel ("Descritivo™); (ii) cronograma fisico-financeiro para
execugdo dos Projetos ("Cronograma™); (iii) orgamento dos Projetos, conforme
Anexo I & presente Escritura ("Quadro de Usos e Fontes”) (“Orgamento™); (iv)
copia do Contrato de Concessdo; (v) copias das licengas ambientais vigentes e
outros documentos (laudos, estudos, relatdrios, licengas, etc.) que
comprovem a regularidade trabalhista relativa a salde e seguranga
ocupacional, inclusive quante & auséncia de trabalho escravo e infantil, e
ambiental da Emissora e dos Projetos (“Documentos Ambientais™); (vi)
Licenga/Dispensa Ambiental necessarias para a condugdo dos negdcios da
Emissora (“Licenca/Dispensa Ambiental” e, em conjunto com o Descritivo, o
Cronograma, © Orgamento, o Contrato de Concessdc e os Documentos
Ambientais, “Documentos dos Projetos”), para a confecgdo de relatdrio
semestral a ser apresentado ao Agente Fiducidrio, atestando (ee.l1) a
utilizacdo dos recursos das Debéntures nos Projetos, e (ee.2) a regularidade
ambiental dos investimentos relacionados aos Projetos, sendo certo que
devera ser apresentade em até 30 (trinta) dias apds a Emissdo (a) o primeiro
relatéric de regularidade ambiental (relatdrio este a ser confeccionado
conforme o modelo do Anexo II), e (b) o relatdrio de comprovagdo dos
valores relacionados ao reembolso de gastos, despesas efou dividas incorridos
nos Ultimos 12 (doze) meses em decorréncia dos Projetos. Os relatdrios
deverdo ser apresentados semestralmente, a partir da data de entrega do
primeiro relatério acima mencionado;

(ff)  autorizar, desde que pré-agendado pelo Consultor, com antecedéncia minima
de 05 (cinco) dias (teis, a vistoria dos Projetos pelo Censultor, a fim de (i)
verificar se existe coordenac3c entre as atividades dos responséveis pela
execugdo das diversas partes dos Projetos, de modo a assegurar o seu
término, no prazo e nas condigbes indicadas nos Documentos dos Projetos;
(ii) acompanhar o desenvolvimento dos Projetos, em suas diversas etapas €
até sua conclusdo; (iii) efetuar as medicGes de obras executadas, caso seja
necessario; e (iv) apresentar relatério ao Agente Fiduciario, com o resultado
de sua vistoria e as sugestdes apresentadas a Emissora que Ihe parecerem @
necessarias para prevenir ou corrigir deficiéncias ou irregularidades que
observar nos Projetos

P
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(9g) caso o inicio dos Projetos seja prorrogado e/ou esteja atrasado, em relacdo ao
Cronograma financeiro, a comunicar o Agente Fiducidrio e o Consultor,
apresentando novo cronograma financeiro no prazo maximo de 30 (trinta)
dias Uteis, a contar da data em que verificou o descasamento destas datas;

(hh) caso seja constatado, por qualquer das verificagdes mencionadas no item “ff”
acima, que os Projetos ndo estdo obedecendo as especificagdes apresentadas
pela Emissora ac Consultor, enquadrar os Projetos as especificagles
apresentadas por sua conta exclusiva, de acordc com os termos e condigdes
estabelecidos no Contrato de Concessdo, ndo podendo para isso utilizar-se dos
recursos decorrentes das Debéntures;

(i)  manter constantemente atualizado e por escrito, junto ao Agente Fiduciario,
seu enderego;

(iiy entregar ao Agente Fiduciario, mediante solicitacdo do Agente Fiduciario neste
sentido e em data razoavelmente requerida pelo Agente Fiduciario, os
documentos solicitados pelo Agente Fiduciario para atualizagdo daqueles ja
entregues, ou que venham a ser exigidos pelas normas vigentes ou em razao
de determinacdo ou orientagdo de autoridades competentes; e

(kk) dar ciéncia desta Escritura e de seus termos e condigbes aos seus
administradcres e fazer com que estes cumpram e fagam cumprir todos os V
seus termos e condigfes.

8.1.1, Para fins do disposto na Clausula 8.1, item “ee”, as Partes desde ja concordam

gue o Agente Fiduciario limitar-se-a, t3o somente, a verificar o preenchimento dos

requisitos formais constantes do modelo do relatdrio previamente aprovado, nos

termos do Anexo II da presente Escritura. O Agente Fiducidrio ndo sera responsavel

por verificar a suficiéncia, validade, qualidade, veracidade ou completude das

informagBes constantes do relatdrio, ou ainda em qualquer outro documento que

Ihes seja enviado com o fim de complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as

informacdes do referido relatdrio.

8.1.2. O recebimento das informagbes de que tratam os itens “ee”, “ff” e “gg” da
Clausula 8.1 acima n3o importardo em qualquer obrigagdo ou responsabilidade
adicional ao Agente Fiducidrio, em qualquer momento, por qualquer ato, fato ou
prejuizo.

8.2. Observadas as demais obrigagGes previstas nesta Escritura, enquanto as
Obrigacdes Garantidas (conforme definidas abaixo) ndo forem integralmente
quitadas, a Garantidora estd adicionalmente obrigada a, conforme aplicavel: g

(@) efetuar o pagamento da Fianga, hos termos e prazo previstos nesta Escritura;

(b) fornecer ao Agente Fiducidrio, comunicacdo, em até 1 (um) Dia Util da data de
ciéncia, acerca da ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento; %
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(c) enviar ao Agente Fiduciério, em até 1 (um) Dia Util da data de recebimento,
copia de qualquer correspondéncia ou notificacdo judicial ou extrajudicial
recebida pela Garantidora relativa a um Evento de Inadimplemento ou a esta
Escritura;

(d) prestar informagbes e/ou disponibilizar documentos que venham a ser
justificadamente solicitados pelo Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) dias da
data de recebimento da respectiva solicitacdo;

(e) manter vélidas e regulares as declaragbes e garantias apresentadas nesta
Escritura, no que for aplicavel;

4)) notificar, em até 1 (um) Dia Util, os Debenturistas e o Agente Fiduciario caso
quaisquer das declaragdes prestadas na presente Escritura tornem-se totzl ou
parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas;

{(g) comparecer, por meio de seus representantes, conforme aplicavel, as
Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre que solicitada, nos termos desta
Escritura;

(h) nao vender, alienar ou onerar ativos relevantes (considerados assim aqueles
que representem acima de 25% de seu patriménio liquido, incluindo
participages aciondrias) que possam acarretar a sua redugdo da capacidade M
econdmico-financeira e, em consequéncia, da sua capacidade de pagamente,
salvo mediante prévia e formal anuéncia dos Debenturistas;

(i cumprir, em todos os aspectos materiais, todas as leis, regras, regulamentos e
ordens aplicdveis, em qualquer jurisdigdo na qual realize negdcios ou possua
ativos, exceto no que se referir a leis, regras, requlamentos e ordens cujo
descumprimento ndo resulte em Impacto Adverso Relevante para suas
atividades, ou para sua capacidade em honrar tempestivamente as Obrigagdes
Garantidas;

§)] obter, observar os termos de, e praticar todos os atos necessarios para
manter em pleno vigor todas as autorizacBes, aprovagoes, licengas e
consentimentos exigidos nos termos da legislagdo e regulamentagdo
brasileiras para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela
Garantidora, e necessarias para permitir ¢ cumprimento, pela Garantidora, das
Obrigacbes Garantidas, ou para assegurar a legalidade, validade e
exequibilidade das Obrigagtes Garantidas; e

(k) tomar todas as medidas necessdrias para: @

(k.1) preservar todos seus direitos, titulos de propriedade, licengas
(inclusive licencas ambientais), alvaras e ativos necessdrios para a
conduclo dos seus negdcios e os negocios de suas controladas,
diretas ou indiretas, dentro do respectivo objeto social e das praticas %
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comerciais usuais;

(k.2) manter em boas condigdes os bens utilizados na condugdo de seus
negdcios e na condugao dos negdcios de suas controladas, diretas ou
indiretas, excetuando-se pelo desgaste normal;

(k.3) pagar ou de outra forma quitar, quandc devidas, observados os
periodos de caréncia aplicaveis, todas as suas obrigagbes, inclusive,
mas sem limitagao, as de natureza fiscal, trabalhista e comercial; e

(k4) manter os bens necessarios para a conducdo de suas atividades
principais adequadamente segurados por seguradoras de primeira
linha, conforme praticas correntes em seu setor de atuagao.

8.3. A Emissora obriga-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, a cuidar
para que as operagoes que venha a praticar no ambiente CETIP sejam sempre
amparadas pelas boas praticas de mercado, com plena e perfeita observancia das
normas apliciveis & matéria, isentando o Agente Fiducidrio de toda e qualquer
responsabilidade por reclamagdes, prejuizos, perdas e danos, lucros cessantes efou
emergentes a que o ndo respeito as referidas normas der causa, desde que
comprovadamente ndo tenham sido gerados por atuacdo do Agente Fiduciario.

CLAUSULA IX
AGENTE FIDUCIARIO

9.1. Nomeagdo

A Emissora constitui e nomeia como Agente Fiduciario dos Debenturistas desta
Emissdo a Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, acima
qualificada, a qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomeagao
para, nos termos da lei e desta Escritura, representar perante a Emissora a
comunhi3c dos Debenturistas.

9.2. Declaracdao
O Agente Fiducidrio declara, neste ato, sob as penas da lei:

(a) que verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura, tendo
diligenciado para que fossem sanadas as omissdes, falhas, ou defeitos de que
tenha tido conhecimento. O Agente Fiducidrio baseou-se nas informagdes
prestadas pela Emissora, ndo tendo conduzido quaiquer procedimento de
verificacdo independente ou adicional da veracidade das declaracdes
apresentadas nesta Escritura;

(b) n3o ter nenhum impedimento legal, conforme paragrafo 3° do artigo 66 da Lei
das Sociedades por Acdes e o artigo 10 da Instrugdo CVM 28, para exercer a

fungdo que lhe é conferida;
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(c) aceitar a fungdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuicGes previstos na legislacdo especifica e nesta Escritura;

(d) aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas clausulas e
condigoes;

(&) n3o ter nenhuma ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas
fungoes;

() estar ciente da Circular n® 1.832, de 31 de cutubro de 1950, do Banco Central
do Brasil;

(g) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas
obrigagOes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

(h) nao se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas
no artigo 10 da Instrugdo CVM 28;

(i) estar devidamente qualificado para exercer as atividades de agente fiduciario,
nos termos da regulamentagdo aplicavel vigente;

G) que esta Escritura constitui uma obrigagdo legal, valida, vinculativa e eficaz do
Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condigées;

(k) que a celebragdo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagbes aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo
Agente Fiduciario; e

)] na data de assinatura da presente Escritura, conforme organograma
encaminhado pela Emissora, o Agente Fiducidrio identificou que presta
servicos de agente fiducidrio na 12 (primeira) emissdo de debéntures simples,
ndo conversiveis em acdes, da espécie quirografaria, em série Unica, para
distribuicdo pulblica com esforgos restritos de colocagdo, da Garantidora (“12
Emissdo da Garantidora”), com vencimento em 10 de maio de 2017, em que
foram emitidas 60 (sessenta) debéntures, na data de emissdo, no valor de
R$60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais). Até a presente data nao foi
verificado qualquer evento de resgate antecipado, conversdo, repactuagao
e/ou inadimplemento, tendo sido, contudo, verificado evento de amortizagdo,
conforme previsto na escritura de emissdo. Na data da emissdo, as
debéntures da 12 Emissdo da Garantidora ndo possuem garantias, conforme

previsto na escritura de emissao @

9.3. Remuneracao do Agente Fiduciario

9.3.1. Serd devida pela Emissora ao Agente Fiducidrio a titulo de honorarios pelo

desempenho dos deveres e atribuigdes que lhe competem, nos termos da legislagao
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aplicavel em vigor e desta Escritura, uma remuneragdo equivalente a parcelas anuais
de R$ 2.500,00 (dois mil e quinhentos reais) cada uma, sendo a primeira devida em
até 5 (cinco) Dias Uteis apds a data da assinatura desta Escritura e as demais
parcelas nas mesmas datas dos anos subsequentes, até o vencimento das
Debéntures ou enquanto ¢ Agente Fiduciario representar os interesses dos
Debenturistas.

9.3.1.1.0 Agente Fiducidrio devera, com excecdo ao primeiro pagamento,
enviar aviso de cobranga da remuneragdo a Emissora com antecedéncia minima de
10 (dez) dias corridos da data de cada pagamento, sendo que se a Emissora ndo
receber referido aviso dentro do prazo acima, os pagamentos eventualmente
efetuados com atraso, em razdo do nao recebimento, pela Emissora, de referido
aviso, nao estardo sujeitos a multas ou penalidades.

9.3.2. A remunerag3o prevista na Clausula 9.3.1 acima sera devida mesmo apds o
vencimento das Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na
cobranca de inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora.

9.3.3. Na hipdtese de ocorrer o cancelamento ou o resgate da totalidade das
Debéntures em Circulagdo, o Agente Fiducidrio fard jus somente a remuneragdo
calculada pro rata ternporis pelo periodo da efetiva prestagao dos servigos, devendo

restituir & Emissora a diferenga entre a remuneracdo recebida e aquela a que fez jus.

9.3.4. Os valores referentes a remuneragdo prevista na Clausula 9.3.1 acima seréo

atualizados anualmente, a partir da Data de Emissdo, pela variagao do Indice Geral

de Pregos do Mercado (“IGP-M"), medido pela Fundagdo Getllio Vargas ("EGV"), ou,
na sua falta, pelo mesmo indice que vier a substitui-lo, a partir da data de
pagamento da 12 (primeira) parcela, até as datas de pagamento de cada parcela
subsequente e calculada pro rata die se necessario.

9.3.5. A remuneragdo prevista na Clausula 9.3.1 acima ndoc inclui as despesas
razodveis com publicages, transporte, alimentacdo, extragao de certiddes, viagens e
estadias, necessdrias ao exercicio da fungiio de Agente Fiduciario, durante ou apds a
implantacdo do servigo, a serem cobertas pela Emissora, mediante pagamento das
respectivas faturas emitidas diretamente em seu nome e acompanhadas dos
respectivos comprovantes, ou reembolso, apds, sempre que possivel, prévia
aprovagio. N3o estdo incluidas igualmente despesas razoaveis com especialistas,
caso sejam necessarios, tais como auditoria efou fiscalizagdo, entre outros, ou
assessoria legal & Emissora. O Agente Fiducidrio fica desde ja ciente e concorda com
o risco de ndo ter tais despesas reembolsadas caso tenham sido realizadas em
discordancia com (i) critérios de bom senso e razoabilidade geralmente aceitos em
relagdes comerciais do género; (ii) a fungdo fiduciaria que lhe € inerente; ou (iii)
caso nao tenham sido previamente informadas & Emissora.

9.3.6. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia @
desta remuneragdo, os débitos em atraso ficardo, sem prejuizo da atualizagdo
monetaria, sujeitos a juros de mora de 1% (um por cento) ao més e multa moratdria

convencional, irredutivel e de natureza ndo compensatéria de 2% (dois por cento)
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sobre o valor devido e ndo pago, ficando o valor do débito em atraso sujeito a
atualizagdo monetaria pelo IGP-M, incidente desde a data do inadimplemento até a
data do efetivo pagamento, calculados pre rata die.

9.3.7. A remuneragdo prevista na Clausula 9.3.1 acima sera acrescida dos seguintes
Impostos: (a)} ISS (Impostos sobre Servicos de Qualguer Natureza); (b) PIS
(Contribuicdo ao Programa de Integragdo Social); {(c) COFINS {Contribuicdo para o
Financiamento da Seguridade Social); (d) CSLL (Contribuigdo Social sobre o Lucro
Liquido; e (e) quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragdo
do Agente Fiduciario, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento, exceto o
Imposto de Renda da Pessoa Juridica — IRPJ.

9.3.8. A remuneragdo prevista na Clausula 9.3.1 acima cobre os servigos a serem
prestados pela equipe técnica do Agente Fiducidrio, bem como a participagdo do
Agente Fiducidrio em assembleias efou reunides de Debenturistas, ressaltando a
possibilidade dos referidos eventos serem realizados na sede da Emissora.

9.4. Substituicdo

9.4,1, Nas hipdteses de auséncia e Iimpedimentos temporarios, rendncia,
intervengdo, liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia ou qualquer outro caso de
vacancia, serd realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos
contados do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a
escolha do novo agente fiduciario, a qual podera ser convocada pelo préprio Agente
Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10%
(dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM, Na
hipdtese da convocagdo ndo ocorrer até 15 (quinze) dias corridos antes do término
do prazo acima citado, caberd a Emissora efetua-la, observado o prazo de 15
{quinze) dias para a primeira convocagdo e 8 (oito) dias para a segunda convocagdo,
sendo certo que a CVM poderd nomear substituto provisorio enguanto nac se
consumar o processo de escolha do novo agente fiducidrio.

9.4.2. A remunera¢do do novo agente fiducidrio serd a mesma j& prevista nesta
Escritura, salvo se outra for negociada com a Emissora, sendo por esta aceita por
escrito, prévia e expressamente.

9.4.2.1. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, o substituto
receberd a mesma remuneragdo recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus
termos e condigdes, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto sera
calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua fungao
como agente fiduciario.

9.4.3. Na hipdtese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas
fungdes por circunstancias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar
imediatamente o fatoc aos Debenturistas e & Emissora, pedindo sua substituigdo.

9.4.4. E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para a
distribuicio das Debéntures no mercado, proceder a substituicdo do Agente
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Fiducidrio e a indicagdo de seu substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas
especialmente convocada para esse fim,

9.4.5. A substituicdo, em carater permanente, do Agente Fiduciario fica sujeita a
comunicagdo prévia 8 CVM e a sua manifestagdo acerca do atendimento aos
requisitos previstos no artigo 8° da Instrugdo CVM 28, e eventuais normas
posteriores.

9.4.6. A substituigdo do Agente Fiducidrio deverid ser objeto de aditamento a
presente Escritura, que deverd ser arquivado na JUCERJA.

9.4.7. O Agente Fiduciario entrard no exercicio de suas fungdes a partir da data da
presente Escritura ou, no caso de agente fiduciario substituto, no dia da celebragdo
do correspondente aditamento a Escritura, devendo permanecer no exercicio de suas
fungBes até sua efetiva substituicdo ou até a Data de Vencimento das Debéntures,
conforme aplicavel.

9.4.8. Aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fiduciario, as normas e
preceitos da CVM.

9.5. Deveres

9.5.1. Além de outros previstos em [ei, em ato normativo da CVM, ou na presente M
Escritura, constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiducidrio:

(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio
da fungdo o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma
empregar na administragdo de seus préprios bens;

(b) renunciar a fungado na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou
de qualquer outra modalidade de inaptidao;

(c) conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais
papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

(d) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagdes
contidas nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as
omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(e} promover, nos competentes orgdos, caso a Emissora ndo o faga, o registro
desta Escritura, bem como 0s respectivos aditamentos, sanando as lacunas e
irregularidades porventura neles existentes. Neste caso, o oficial do registro
notificard a administracio da Emissora para que esta lhe fornega as indicagdes ;
e documentos necessarios; @

(" acompanhar a observincia da periodicidade na prestagdo das informagGes
obrigatdrias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissoes ou

inverdades constantes de tais informagdes; %
C”/
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(9)

(h)

@)

(k)

U]

emitir parecer sobre a suficiéncia das informacdes constantes das propostas
de modificagdes nas condigbes das Debéntures, se for o caso;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungoes,
certiddes atualizadas perante drgdos e entidades publicas e oficios de
registros publicos, dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica,
Cartérios de Protesto, Juntas de Conciliagdo e Julgamento, Procuradoria da
Fazenda Publica, onde se localiza a sede do estabelecimento principal da
Emissora;

solicitar, quando considerar necessario, e desde que permitido pela legislagdo
aplicavel, auditoria extraordindria na Emissora, sendo que tal solicitagdo
devera ser acompanhada de justificativa acerca da necessidade de realizagdo
da referida auditoria, cujos custos deverdo ser arcados pela Emissora;

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas mediante
antncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, no jornal local “Monitor
Mercantil”, respeitadas outras regras relacionadas a publicagdo constantes da
Lei das Sociedades por Agbes e desta Escritura;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informagdes que lhe forem salicitadas;

elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos da alinea "b”
do paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Agbes, o qual deverd
conter, ao menos, as seguintes informacdes:

(.1)  eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida
nas informagdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o
inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestagdo de informagdes
pela Emissora;

(1.2) alteracdes estatutarias ocorridas no periodo;

(I.3) comentdrios sobre as demonstragbes contabeis da Emissora
enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de
capital da Emissora;

(1.4)  posicio da distribui¢do ou colocagdo das Debé&ntures no mercado;

(I.5) amortizagdo, aquisi¢do facultativa e pagamento da Remuneragdo das
Debéntures realizados no periodo, bem como aquisicoes e vendas de
Debéntures efetuadas pela Emissora;

(.6) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio
desta Emissdao, de acordo com os dados obtidos perante os

administradores da Emissora;
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(.7) cumprimento de outras obrigagGes assumidas pela Emissora nesta
Escritura;

(1.8) existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas,
realizadas pela propria Emissora, por sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo da Companhia em que
tenha atuado como agente fiducidrio no periodo, bem como os dados
sobre tais emissdes previstos no artigo 12, inciso XVII, alinea (k),
itens 1 a 7, da Instrucio CVM 28. Para tal a Emissora devera
disponibilizar cépia do organograma atualizado do seu grupo
societario, contendo inclusive, controladores, controladas, controle
comum, coligadas e integrantes de bloco de controle, no
encerramento de cada exercicio social;

(1.9)  declaracio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo de
Agente Fiduciario; e

(i.10) relagdo dos bens e valores entregues a sua administragao.
{m) colocar & disposicio o relatério de que trata a alinea “|” acima aos
Debenturistas no prazo maximo de 4 (quatro) meses, a contar do
encerramento do exercicio social da Emissora, ao menos nos seguintes locais:

{m.1) na sede da Emissora;

{m.2) no seu escritério ou, quando instituicdo financeira, no local por ela V
indicado;

(m.3) na CVM;
(m.4) na CETIP; e
(m.5) na sede do Coordenador;

(n) publicar, & expensas da Emissora, nos 6rgdos da imprensa em que a
Emissora deva efetuar suas publicagdes, anuncio comunicando aos
Debenturistas que o relatdrio se encontra a sua disposi¢do nos locais indicados
na alinea *m” acima;

(0) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante,
inclusive, gestdes perante a Emissora, o Escriturador Mandatario e a CETIP,
sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a Emissora
expressamente autoriza, desde ja, o Escriturador Mandatario e a CETIP a @
atenderem quaisquer solicitagbes feitas pelo Agente Fiduciario para os fins
exclusivos da obrigacdo constante desta alinea “o”;

(p) fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura,%
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especialmente daquelas que impGem obrigagbes de fazer e de n3o fazer;

(g) sem prejuizo do disposto na Cladusula VII acima, notificar os Debenturistas por
edital ou, se possivel, individualmente, no prazo maximo de 30 (trinta) dias
corridos da ciéncia de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagdes
assumidas na presente Escritura, indicando o local em que fornecera aos
interessados maiores esclarecimentos. Comunicacdo de igual teor deve ser
enviada a CVM e a CETIP;

)] acompanhar a destinagdo dos recursos captados por meio da emissao das
Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aocs administradores da
Emissora;

(s) acompanhar junto a Emissora e ao Banco Liquidante, em cada data de
pagamento, o integral e pontual pagamento dos valores devidos, conforme
estipulado nesta Escritura; e

® disponibilizar o Valor Unitario das Debéntures, calculado pela Emissora, acs
investidores e aos participantes do mercado, através de sua central de
atendimento e/ou de seu website.

9.5.2, Os atos ou manifestacbes por parte do Agente Fiducidrio que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obriga¢des
com eles somente serdo vélidos quando assim previamente deliberado pelos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral.

9.5.3. O Agente Fiducidrio ndo emitira qualquer tipo de opinido ou fara qualquer
juizo sobre qualquer fato da emissdo cuja definigdo seja de competéncia dos
Debenturistas, comprometendo-se tdo somente a agir nos termos desta Escritura ou
conforme instrugdes que venham a ser transmitidas pelos Debenturistas. Neste
sentido, o Agente Fiduciario ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado
ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientag6es dos
Debenturistas a ele transmitidas, conforme definidas pelos Debenturistas e
reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que
venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou a Emissora. A
atuagdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instrugdo CVM 28 e dos artigos
aplicdveis da Lei das Sociedades por Agbes, ficando o Agente Fiduciario, portanto,
isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que
ndo tenha decorrido da legislagdo e regulamentagdo aplicaveis.

9.6. Atribuicdes Especificas

9.6.1. O Agente Fiducigrio usara de quaisquer procedimentos judiciais ou
extrajudiciais contra a Emissora para a protegdo e defesa dos interesses da
comunhdo dos Debenturistas e da realizagdo de seus créditos, devendo, em caso de
inadimplemento da Emissora, observados os termos e condigbes desta Escritura:

(a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
40
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acessorios, observadas as condigbes da presente Escritura, nos termos da
Clausula 7.1 desta Escritura;

(b) requerer a faléncia da Emissora ou iniciar procedimento de mesma natureza
quando aplicavel;

(¢} tomar qualguer providéncia necessaria para a realizagdo dos créditos dos
Debenturistas; e

(d) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacdo judicial
e/ou recuperagdc extrajudicial, bem como intervengdo ou liquidagdo
extrajudicial da Emissora,

9.6.2. O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogao
das medidas contempladas nas alineas “a” a “d” da Clausula 9.6.1 acima se,
convocada a Assembleia Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por
deliberagdo da totalidade dos titulares das Debéntures em Circulagio, bastando,
porém, a deliberagdo da maioria dos titulares das Debéntures em Circulagdo
presentes a respectiva Assembleia quando tal hipétese se referir ao disposto na
alinea “d” da Clausula 9.6.1 acima.

9.7. Despesas

9.7.1. A Emissora ressarcird o Agente Fiducidric de todas as despesas razodveis e
usuais que tenha, comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses
dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios,
honordrios de auditores independentes e outras despesas e custos incorridos em
virtude da cobranga de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta
Escritura, devendo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas pela Emissora.

9.7.2. O ressarcimento a que se refere esta Clausula 9.7 sera efetuado em até 10
(dez) Dias Uteis contados da entrega & Emissora dos documentos comprobatérios
das despesas efetivamente incorridas e necessarias a protecdo dos direitos dos
Debenturistas.

9.7.3. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com
procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario venha
a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverao ser, sempre que
possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e,
posteriormente, conforme previstc em lei, ressarcidas pela Emissora, desde que
devidamente comprovadas. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas
incluem também os gastos com honordrios advocaticios de terceiros, depdsitos,
custas e taxas judicidrias de ag¢Bes propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes

de acBes intentadas contra ele no exercicio de sua fung3o, desde que relacionadas a @
solugdo da inadimpléncia aqui referida, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos
financeiros, enquanto representante dos Debenturistas. As eventuais despesas,
depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais seréo

igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragdo e as despesas
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reembolsaveis do Agente Fiducidrio, na hiptese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagdo ao pagamento destas por um periodo superior a 10 (dez)
dias corridos, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia prévia dos Debenturistas
para cobertura do risco da sucumbéncia.

9.7.3.1. Caso o inadimplemento da remuneragdo do Agente Fiduciario ndo
seja sanado pela Emissora em até 30 (trinta) dias corridos contados da data de
vencimento das respectivas parcelas de remuneracdo, a referida remuneragdo sera
cobrada diretamente dos Debenturistas, no prazo maximo de 10 (dez) dias corridos a
contar do envio, pelo Agente Fiducidrio, de notificagdo neste sentido, sendo certo
que os valores devidos serdo rateados entre os Debenturistas, observada a
propor¢do entre a quantidade de Debéntures detida por cada Debenturista e o total
de Debéntures em Circulagdo.

9.7.4. As despesas a que se refere esta Clausula 9.7 compreenderdo, inclusive,
aguelas incorridas com:

(a) publicagdo de relatérios, avisos e notificagbes, conforme previsto nesta
Escritura, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

(b) extracdo de certiddes e despesas cartordrias e com correios quando
necessdrias ao desempenho da fungdo de Agente Fiducidrio;

(c) locomogdes entre Estados da Federagdo e respectivas hospedagens, quando
necessarias ao desempenho das fungdes;

(d) despesas com especialistas, tais como assessoria legal aos Debenturistas em
caso de vencimento antecipado das Debéntures, bem como depdsitos, custas Cy
e taxas judiciarias de agoes judiciais propostas pelos Debenturistas, por meio
do Agente Fiduciario, ou decorrentes de ag¢des intentadas contra estes, no
exercicio de sua fungio, ou ainda que |he causem prejuizos ou riscos
financeiros, enquanto representante da comunhdo dos debenturistas; e

(e) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissdes efou cobscuridades nas informacoes
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

9.7.5. O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que ndo tenha sido saldado na
forma ora estabelecida serd acrescido & divida da Emissora e gozara das mesmas
garantias das Debéntures, se for o caso, preferindo a estas na ordem de pagamento.
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CLAUSULA X
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

10.1. Convocacao

10.1.1. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral
("Assembleia Geral de Debenturistas”), de acordo com ¢ disposto no artigo 71 da Lei
das Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da
comunhdao de Debenturistas. A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser
convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas que representem
10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulagio, ou pela CVM,

10.1.2. A convocagdo dar-se-a mediante andncio publicado, pelo menos 3 {trés)
vezes, nos 6rgdos de imprensa nos quais a Emissora usualmente efetua suas
publicacbes, respeitadas outras regras relacionadas a publicagdo de anlncio de
convocagao de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Agdes, da
regulamentacdo aplicavel e desta Escritura.

10.1.3. As Assembleias Gerais de Debenturistas serdo convocadas com antecedéncia
minima de 15 (quinze) dias, em primeira convocacdo. A Assembleia Geral de
Debenturistas em segunda convocacdo somente poderd ser realizada em, no
minimo, 8 (oito) dias apds a data marcada para a instalagdo da Assembleia em
primeira convocagao.

10.1.4. Sera considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que
comparecerem os titulares de todas as Debéntures em Circulagao, V
independentemente de publicacBes e/ou avisos.

10.1.5. As deliberacdes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia
legal, observados os quéruns estabelecidos nesta Escritura, serdo existentes, validas
e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures em
Circulacdo, independentemente de terem comparecido a Assembleia ou do voto
proferido na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.

10.2. Quérum de Instalagao

10.2.1. A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-3, em primeira convocagao,
com a presenca de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das
Debéntures em Circulagio e, em segunda convocagdo, com qualquer nimero de
Debenturistas.

10.2.2. Para efeito da constituicido de todos e quaisquer dos quéruns de instalagao
e/ou deliberacdo da Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura,
considera-se “Debéntures em Circulacdo” todas as Debéntures subscritas, excluidas @
aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora e as de titularidade de empresas
controladas ou coligadas pela Emissora (diretas ou indiretas), controladoras (ou
grupo de controle) da Emissora, sociedades sob controle comum, administradores da

Emissora, incluindo, mas ndo se limitando a, pessoas direta ou indiretamente%
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relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas.

10.3. Mesa Diretora

10.3.1. A presidéncia e a secretaria da Assembleia Geral de Debenturistas caberdo
aos Debenturistas eleitos pela comunhdo dos Debenturistas, aos representantes do
Agente Fiduciario, ou aquele que for designado pela CVM.

10.4. Quorum de Deliberagao

10.4.1. Nas deliberacdes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture
em Circulagdo caberd 1 (um) voto, admitida a constituicdo de mandatario,
Debenturista ou ndo. Sem prejuizo de outros quéruns expressamente previstos nas
demais clausulas desta Escritura e observado o disposto nesta Clausula 10.4.1, as
alteragGes nas caracteristicas e condigbes das Debéntures e da Emissdo deverdo ser
aprovadas por Debenturistas que representem, pelo menos, 75% (setenta e cinco
por cento) das Debéntures em Circulagdo, observado que alteragbes da
Remuneragdo, resgate antecipado, repactuagdo, e/ou nos itens que dispdem sobre
hipdteses de vencimento antecipado, inclusive no caso de renlncia ou perddo
temporario, prazo das Debéntures efou dispositivos sobre quérum previstos nesta
Escritura deverdo contar com aprovagdao de Debenturistas representando, no
minimo, 90% {noventa por cento) das Debéntures em Circulagao,

10.4.2. Ressalvados os casos aqui previstos, as matérias sujeitas a Assembleia Geral
de Debenturistas serdo aprovadas pelos titulares da maioria simples das Debéntures .
em Circulagdo que estiverem presentes na Assembleia Geral de Debenturistas. é)/

10.5. Outras disposictes a Assembleia Geral de Debenturistas

10.5.1. Sera facultada a presenga dos representantes legais da Companhia nas
Assembleias Gerais de Debenturistas.

10.5.2. O Agente Fiducidrio devera comparecer as Assembleias Gerais de
Debenturistas e prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

10.5.3. Aplicar-se-d as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o
disposto na Lei das Sociedades por Agbes sobre a assembleia geral de acionistas.

10.5.4. As deliberacdes tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais de
Debenturistas no dmbito de sua competéncia legal, observados os qudruns nesta
Escritura, vinculardo a Emissora e obrigarfio todos os titulares de Debéntures em
Circulagdo, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de
Debenturistas ou do voto proferidoc nas respectivas Assembleias Gerais de
Debenturistas. @
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CLAUSULA XI
DECLARAGOES DA EMISSORA

11.1. A Emissora declara e garante ao Agente Fiducidrio e aos Debenturistas, na
data da assinatura desta Escritura, que:

(a)

(b)

()

(d)

(e)

("

(9)

(h)

€ uma sociedade andnima devidamente organizada, constituida e existente
sob a forma de companhia fechada segundo as leis da Replblica Federativa
do Brasil;

estd devidamente autorizada a celebrar a presente Escritura, a emitir as
Debéntures e a cumprir suas respectivas obrigages previstas nesta Escritura
e nos demais documentos relativos a Emissdo, tendo sido satisfeitos todes os
requisitos legais e estatutdrios necessarios para tanto;

as obrigacbes assumidas nesta Escritura constituem obrigagbes legalmente
vélidas e vinculantes da Emissora, exequiveis de acordo com seus termos e
condicdes, exceto que sua execugio podera estar limitada por leis relativas a
faléncia, insolvéncia, recuperacdo, liquidagdo cu leis similares afetando a
execucdo de direitos de credores em geral;

mantera em vigor toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes
necessarios para assegurar a Emissora a manutengao das suas condigdes
atuais de operagao e funcionamento;

cumprird com todas obrigagBes assumidas no ambito do Contrato de
Concessdo e tomara todas as medidas necessarias para evitar a extingdo da
Concessao;

a celebragdo da presente Escritura e a emissdo das Debéntures foram
devidamente autorizadas pelos seus 6rgdos societdrios competentes e ndo
infringem: (i} seu Estatuto Social; (ii) qualquer norma legal que a vincule ou
afete; ou (iii) nem estdo ou estardo em conflitoc com qualquer disposigdo de
qualquer outro contrato do qual a Emissora seja parte;

nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovagao, licenga, ordem de,
ou qualificagdio junto a qualquer autoridade governamental ou drgdo
regulatorio é exigido para o cumprimento pela Emissora de suas obrigagdes
nos termos da presente Escritura ou para a realizagdo da Emissdo, exceto pelo
arquivamento da Escritura na JUCERJA, nos competentes Cartérios de
Registro de Titulos e Documentos e pelo registro das Debéntures junto ao
MDA e ao CETIP2};

a celebragdo da presente Escritura e a emissdo das Debéntures ndo infringem
qualquer contrato ou instrumento dos quais a Emissora seja parte, nem ira
resultar em: (i) vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em
quaisquer desses contratos ou instrumentos; (ii} criagdo de qualquer énus ou

gravame scbre qualquer ativo ou bem da Emissora, exceto por aqueles ja
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existentes na presente data; ou (iii} rescisdo de quaisquer desses contratos cu
instrumentos;

(i) as demonstragoes financeiras da Emissora apresentam de maneira adequada
a situacdo financeira da Emissora nas datas a que se referem, tendo sido
devidamente elaboradas em conformidade com os principios contabeis
geralmente aceitos no Brasil. Desde a data das demonstragdes financeiras
mais recentes, ndao houve nenhum impacto adverso relevante na situagdo
financeira e nos resultados operacionais em questdo, ndo houve qualquer
operacdo envolvendo a Emissora fora do curso normal de seus negdcios, que
seja relevante para a Emissora, ndo houve qualquer alteracdo no capital social
ou aumento substancial do endividamento da Emissora;

6)) ndo tem conhecimento da existéncia de qualquer agdo judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou investigagdo pendente ou iminente
envolvendo a Emissora perante qualquer tribunal, érgdo governamental ou
arbitro, que possa causar um impacto adverso relevante na sua situagao
financeira ou nas suas operacbes, além daqueles mencionados nas
demonstracoes financeiras disponibilizadas pela Emissora ac mercado;

(k) tem todas as autorizagdes e licengas relevantes (inclusive ambientais) exigidas
pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas
atividades, sendo que até a data da presente declaragdo a Emissora nao foi
notificada acerca da revogacio de qualquer delas ou da existéncia de
processo administrativo que tenha por objeto a revogagdo, suspensdo ou
cancelamento de qualquer delas;

()] estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e (_67

determinagdes dos rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis
a conducdo de seus negdcios e que sejam relevantes para a execu¢do das
atividades da Emissora, inclusive com o disposto na legislagdo e
regulamentacio ambiental, exceto com relagdo aquelas leis e regulamentos
que estejam sendo contestados de boa-fé pela Emissora, pelos meios idoneos,
para as quais a Emissora possua provimento jurisdicional vigente autorizando
sua nhio observincia, adotando as medidas e agdes preventivas ou
reparatérias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais
decarrentes do exercicio das atividades descritas em seu objeto social;

(m) os representantes legais que assinam esta Escritura tém poderes estatutarios
e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora estabelecidas
e, sendo mandatérios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando
os respectivos mandatos em pleno vigor e efeito;

(n) os documentos e informagBes fornecidos ao Agente Fiducidrio sdo @
substancialmente verdadeiros, consistentes, corretos, suficientes e estdo
atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os documentos e
informagdes relevantes para a tomada de decisdo de investimento sobre a

Emissora, tendo sido disponibilizadas informa¢des sobre as transagdes
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(o)

(P)

(@)

N

(s)

(1)

(W)

v)

)

(w)

)

Valéria Serra
Secretdria Geral

relevantes da Emissora, bem como sobre os direitos e obrigagdes
materiafmente relevantes delas decorrentes;

tem conhecimento de que ndo podera realizar outra oferta publica com
esforgos restritos da mesma espécie de valores mobilirics dentro do prazo de
4 (quatro) meses contados da data da comunicagdo a CVM do encerramento
da distribuicdo;

nao omitiu ou omitird qualquer fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar, conforme entendimento razoavel da
Emissora, em alteracdo substancial na situagdo econdmico-financeira ou
juridica da Emissora em prejuizo dos Debenturistas;

ndo tem qualquer ligacdo com o Agente Fiducidrio que impega o Agente
Fiduciario de exercer, plenamente, suas fungdes com relagdo a esta Emissdo;

ndo tem conhecimento de fato que impega o Agente Fiducidrio de exercer,
plenamente, suas funcdes, nos termos da Lei das Sociedades por A¢bes e
demais normas aplicaveis, inclusive regulamentares;

cumpre e cumprira todas as obrigagSes assumidas nos termos desta Escritura,
incluindo, sem limitag3o, a obrigagdc de destinar os recursos obtidos com a
Emissdc aos fins previstos na Clausula 3.4 desta Escritura;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagdo e
apuracdo da TR, divulgada pelo Banco Central do Brasil, e que a forma de
calculo da Remuneragdo das Debéntures foi acordada por livre vontade entre
a Emissora e o Coordenador, em observancia ao principio da boa-fé;

n3o tomou, até a data desta Escritura, quaisquer outras fontes ou
modalidades de financiamentos gque, somados as Debéntures, excedam o
valor total do orgamento elaborado para o desenvolvimento dos Projetos, ou
ainda, que impliqguem em repeticdo do financiamento obtido por meio das
Debéntures e alocado para uma parcela especifica dos Projetos;

n3o ha sobre os Projetos quaisquer restricbes de cardter urbanistico, sanitario,
vidrio e de seguranga que impegam a sua ocupagdo, sendo certo que qualquer
restrigdo que venha a surgir sera prontamente sanada pela Emissora, de
forma que nao serdo afetados os Projetos;

a Devedora é a Unica e legitima titular dos Projetos, os quais se encontram
livres e desembaragados de quaisquer dnus, gravames ou restrigdes;

n3o ha qualquer inadequacio dos Projetos as normas de uso e ocupagdo do
solo e de qualquer ressalva em relagdo a legislagdo pertinente, inclusive
ambiental;

ndo had reclamagbes ambientais, incluindo, mas ndo se limitando a

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro

Empresa: AGUAS DE NITEROI S/A

Nire: 33300261826

Protocolo: 0020143307584 - 19/09/2014

CERTIFICO O DEFERIMENTO EM 22/09/2014, E O REGISTRO SOB O NIRE E DATA ABAIXO.

Autenticagdo: 75C895BBCFECD06E03091B09B135A53D0313F3A4421E0A176F9850CD2EB2EBAC

Arquivamento: ED33000562-000/9




(2)

(aa)

(bb)

(co)

notificagbes, procedimentos administrativos, regulatdrios ou judiciais que
tenham por objeto os Projetos, exceto com relagdo aos casos que estejam
sendo contestados de boa-fé pela Emissora, pelos meios idoneos, sendo certo
que qualquer reclamacdo ambiental que venha a surgir serd prontamente
sanada pela Emissora, de forma que 0s Projetos em questdo ndo serdo
afetados;

ndo ha contra os Projetos questdes ambientais e sociais incluindo, mas ndo se
limitando a despejos de residuos no ar, despejos de residuos na agua;
depdsito, despejo, conservacdo, armazenamento, tratamento, producdo,
transporte, manuseio, processamento, carregamento, fabricacdo, arrecadagéo,
triagem ou presenca de qualguer substancia perigosa ou com potencial para
contaminacdo ou que afetem a salde e a seguranca no trabalho, ou causem
doenca do trabalho, lesdo do trabalho decorrente de fatores ambientais,
problemas de salde ambientais; conservagao, preservacdo ou protecao do
ambiente natural ou dos organismos vivos; ou quaisquer outras questdes de
qualquer natureza relacionadas as questdes humanas, de salde, ambientais,
sociais ou de salde e seguranca, exceto com relacdo aos casos que estejam
sendo contestados de boa-fé pela Emissora, pelos meios idéneos sendo certo
que qualquer das questdes mencionadas nesta alinea que venha a surgir serd
prontamente sanada pela Emissora, de forma que os Projetos em questdo nao
serdo afetados;

na hipdtese de existirem eventuais reclamagdes ambientais ou questdes
ambientais relacionadas aos Projetos, a Emissora responsabilizar-se-a
integralmente pelos custos de investigacdo, custos de limpeza, honorarios de
consultores, custos de resposta, ressarcimento dos danos aos recursos
naturais, lesdes pessoais, multas ou penalidades ou quaisquer outros danos
decorrentes de qualquer outra questdo ambiental;

os Projetos estio em conformidade com a legislagdo vigente relativas a
materiais perigosos, assim entendidos os materiais explosivos ou radioativos,
dejetos perigosos, substancias tdxicas e perigosas, materiais afins, asbestos,
amianto, materiais contendo asbestos ou qualquer outra substdncia ou
material considerado perigoso pelas leis brasileiras, com exce¢do de baterias
automotivas ou industriais, usadas, derivadas de petrdleo (combustiveis),
pesticidas, herbicidas e outros biocidas, tintas, vernizes, solventes ou detecgao
de substincias téxicas armazenadas nos Projetos em local apropriado e
impermeabilizado, tanto na edificagdo quanto no entorno, sendo certo que,
mediante o surgimento de qualquer dessas condicbes, a Emissora agira
prontamente para que seja imediatamente sanada, de forma que os Projetos
ndo serdo afetados;

ndo had qualquer pendéncia ou exigéncia de adequagdo suscitada por
autoridade governamental referente aos Projetos que cause efeitos materiais
adversos a Emissora n3o tém conhecimento de que uma exigéncia com tal
natureza esteja na iminéncia de ser feita, sendo certo que qualquer pendéncia

ou exigéncia que venha a surgir sera prontamente sanada pela Emissora, de
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(dd)

{ee)

(ff)

(g9}

forma que os Projetos ndo serdo afetados;

até a presente data, ndo teve, contra si, qualquer decis3o judicial ou arbitral
ou qualquer medida extrajudicial ou procedimento administrativo que pudesse
trazer implicacGes a Escritura ou as Debéntures em que fosse pleiteada (i) a
revisdo das condicbes de pagamento estabelecidas na Escritura, (i) o término
antecipado, a rescisdo, anulagdo ou nulidade da Escritura ou dos demais
documentos da Cferta Restrita de que a Emissora seja parte, ou (iii) qualquer
outro pedido, confirmado pelos tribunais ou drgdos reguladores competentes,
que possa inviabilizar o pleno exercicio, pelos Debenturistas, dos direitos e
prerrogativas relativos as Debéntures;

as declaragbes prestadas nesta Escritura e nos demais documentos da Oferta
Restrita de que a Emissora seja parte, sdo verdadeiras, validas e ndo contém
qualquer falsidade ou inexatid3o, tampouco omitem a existéncia de qualquer
ato ou fato relevante, cujo conhecimento seja necessario para fazer com que
as declaragoes prestadas nao sejam enganosas ou incompletas;

ndo ha qualquer evento ou fato que, ja na data de assinatura dessa Escritura,
acarrete o vencimento antecipado das Debéntures; e

cumpre rigorosamente as normas aplicaveis que versam sobre atos de
corrupc¢io e atos lesivos contra a administragdo publica, na forma da Lei n®
12.846, de 1° de agosto de 2013, na medida em que (i) mantém politicas e
procedimentos intemos que asseguram integral cumprimento de tais normas,
(ii) da pleno conhecimento de tais normas a todos os profissionais com os
quais venha a se relacionar, previamente ao inicio de sua atuagdo no ambito
desta Escritura, (iii) abstém-se de praticar atos de corrupgdo e de agir de
forma lesiva a administragdo publica, nacional e estrangeira, em seu interesse
ou para seu beneficio, exclusivo ou ndo, e (iv) caso tenha conhecimento de
qualquer ato ou fato que viole as referidas normas, comunicara
imediatamente o Agente Fiducidrio, que poderd tomar todas as providéncias
que entender necessarias.

11.2. A Garantidora declara e garante ao Agente Fiduciario e aos Debenturistas, na
data da assinatura desta Escritura, que:

(a)

(b)

(c)

Valéria Serra
Secretdria Geral

é uma sociedade andnima devidamente organizada, constituida e existente
sob a forma de companhia fechada segundo as leis da Republica Federativa
do Brasil;

estd devidamente autorizada a celebrar a presente Escritura, a prestar a
Fianga e a cumprir suas respectivas obrigagdes previstas nesta Escritura e nos
demais documentos relativos a Emissdo, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutdrios necessarios para tanto;

as obrigagdes assumidas nesta Escritura constituem obrigacbes legalmente

validas e vinculantes da Garantidora, exequiveis de acordo com seus termy,.
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(D

(e)

("

(9

(h)

®

@

condi¢des, exceto que sua execucdo podera estar limitada por leis relativas a
faléncia, insolvéncia, recuperagdo, liquidagdo ou leis similares afetando a
execucao de direitos de credores em geral;

a celebracdo da presente Escritura e prestagdo da Fianga foram devidamente
autorizadas pelos seus drgaos societarios competentes e ndo infringem:
(i) seu Estatuto Social; (ii) qualquer norma legal que a vincule ou afete; ou
(ili) nem estdo ou estardo em conflito com qualquer disposicao de qualquer
outro contrato do qual a Emisscra seja parte;

manterd em vigor toda a estrutura de contratos e demais acardos existentes
necessarios para assegurar a Emissora a manutengdc das suas condigdes
atuais de operagdo e funcionamento;

nenhum registro, consentimento, autorizacao, aprovagao, licenga, crdem de,
ou qualificacdo junto a qualquer autoridade governamental ou drgao
regulatdrio € exigido para a celebracdo desta Escritura e para prestacdo da
Fianga;

a celebragdo da presente Escritura e a emissdo das Debéntures ndo infringem
qualquer contrato ou instrumento dos quais a Garantidora seja parte, nem ira
resultar em: (i) vencimento antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em
quaisquer desses contratos ou instrumentos; (i) criagdo de qualquer 6nus ou
gravame sobre qualquer ativo ou bem da Garantidora, exceto por aqueles ja
existentes na presente data; ou (iii) rescisdo de quaisquer desses contratos ou
instrumentos;

estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagbes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis
a condugdo de seus negdcios e que sejam relevantes para a execugao das
atividades da FEmissora, inclusive com o disposto na legislagdo e
regulamentacdo ambiental, exceto com relagdo aquelas leis e regulamentos
gue estejam sendo contestados de boa-fé, pelos meios idoneos, pela
Garantidora para as quais a Garantidora possua provimento jurisdicional
vigente autorizando sua n3o observancia, adotando as medidas e agbes
preventivas ou reparatérias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos
ambientais decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu objeto
social;

os representantes legais que assinam esta Escritura tém poderes estatutarios
efou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagbes ora estabelecidas
e, sendo mandatdrios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando
os respectivos mandatos em pleno vigor e efeito;

os documentos e informacBes fornecidos ao Agente Fiducidrio s&o
substancialmente verdadeiros, consistentes, corretos, suficientes e estao
atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os documentos e

informacdes relevantes para a tomada de decisdo de investimento sobre a
50
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(k)

0]

(m)

(n)

(0)

(P

(q)

(N

(s)

Valéria Serra
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Garantidora, tendo sido disponibilizadas informagbes sobre as transagdes
relevantes da Garantidora, bem como sobre os direitos e obriga¢des
materialmente relevantes delas decorrentes;

n3do omitiu ou omitira qualquer fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar, conforme entendimento razoavel da
Emissora, em alteracio substancial na situagdoc econdmico-financeira ou
juridica da Garantidora em prejuizo dos Debenturistas;

ndo tem qualquer ligagdo com o Agente Fiduciario que impega o Agente
Fiducidrio de exercer, plenamente, suas fungdes com relagdo a esta Emissdo;

ndc tem conhecimento de fato que impeca o Agente Fiduciario de exercer,
plenamente, suas fungbes, nos termos da Lei das Sociedades por Agdes e
demais normas aplicaveis, inclusive regulamentares;

cumpre e cumprira todas as obrigacGes assumidas nos termos desta Escritura,
incluindo, sem limitag3o, as Obrigagdes Garantidas;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagéo e
apuracdo da TR, divulgada pelo Banco Central do Brasil, e que a forma de
calculo da Remuneragao das Debéntures foi acordada por livre vontade entre
a Emissora e o Coordenador, em observancia ao principio da boa-fé;

até a presente data, ndo teve, contra si, qualquer decisdo judicial ou arbitral
ou qualguer medida extrajudicial ou procedimento administrativo que pudesse
trazer implicagGes a Escritura ou as Debéntures, em que fosse pleiteada (i} a
revisdo das condigbes de pagamento estabelecidas na Escritura, (ii) o término
antecipado, a rescisdo, anulagdo ou nulidade da Escritura ou dos demais
documentos da Oferta Restrita de que a Emissora seja parte, ou (iii) qualquer
outro pedido confirmado pelos tribunais competentes que possa inviabilizar o
pleno exercicio, pelos Debenturistas, dos direitos e prerrogativas relativos as
Debéntures;

as declaracBes prestadas nesta Escritura e nos demais documentos da Oferta
Restrita de que a Garantidora seja parte, s3o verdadeiras, vélidas e nao
contém qualquer falsidade ou inexatiddo, tampouco omitem a existéncia de
qualquer ato ou fato relevante, cujo conhecimento seja necessario para fazer
com que as declaragdes prestadas ndo sejam enganosas ou incompletas;

ndo ha qualquer evento ou fato que, ja na data de assinatura dessa Escritura,
acarrete o vencimento antecipado das Debéntures; e

cumpre rigorosamente as normas aplicdveis que versam sobre atos de
corrupcdo e atos lesivos contra a administragdo puablica, na forma da Lei n°

procedimentos internos que asseguram integral cumprimento de tais normas,
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(ii) da pleno conhecimento de tais normas a todos os profissionais com os
quais venha a se relacionar, previamente ao inicio de sua atuagdo no ambito
desta Escritura, (iii) abstém-se de praticar atos de corrupgdc e de agir de
forma lesiva a administracdo publica, nacional e estrangeira, em seu interesse
ou para seu beneficio, exclusivo ou nao, e (iv) caso tenha conhecimento de
qualquer ato ou fato que viole as referidas normas, comunicara
imediatamente o Agente Fiduciario, que podera tomar todas as providéncias
gue entender necessarias.

11.3.1. A Emissora e a Garantidora declaram que respeitam nesta data e que
respeitardo por toda a vigéncia desta Escritura, a legislagdo e regulamentagdo
relacionadas a salude e seguranc¢a ocupacional, ao meio ambiente, bem como
declaram que suas atividades ndc incentivam a prostituicdc, tampouce utilizam ou
incentivam mao-de-obra infantil e/ou em condicdo analoga a de escravo ou de
qualquer forma infringem direitos dos silvicolas, em especial, mas ndo se limitando,
ao direito sobre as dreas de ocupacido indigena, assim declaradas pela autoridade
competente (“Legislacdo Socicambiental”) e que a utilizagdo dos recursos obtidos
com a Emissdo nao implicara na violagdo da Legislagdo Socioambiental.

11,3,2. A Emissora e a Garantidera obrigam-se a cumprir com as obrigagdes oriundas
da Legislagdo Socioambiental no que se refere aos Projetos, bem como obter todos
os documentos (laudos, estudos, relatdrios, licengas, autorizagbes, permissoes,
certificados, registros, etc.) nela previstos, e manter as licengas, autorizagdes,
outorgas ambientais e demais certificados e registros necessarios ao regular
desempenho das atividades desenvolvidas nos Projetos em plena vigéncia e eficacia.

11.3.3. A Emissora e a Garantidora entregardo ao Agente Fiduciario, caso solicitados,
todos os documentos mencionados nesta Clausula (incluindo, mas ndo se limitando,
aos documentos necessarios para atestar o cumprimento da Legislagao
Socioambiental) efou quaisquer outras informacBes relativas a aspectos
socioambientais relacionados aos Projetos.

11.3.4. A Emissora e a Garantidora informardo o Agente Fiduciario, por escrito,
imediatamente, a ocorréncia de quaisquer das seguintes hipdteses relacionadas a
esta Escritura (i) descumprimento da Legislagdo Socioambiental; (ii) ocorréncia de
dano ambiental no dmbito dos Projetos; efou (iii) instauracdo e/ou existéncia de
processo administrative ou judicial relacionado a aspectos socicambientais
envolvendo os Projetos.

11.3.5. A Emissora e a Garantidora, independentemente de culpa ou dolo, (i)
ressarcirdio o Agente Fiducidrio, de qualguer quantia que este incorra, ou
seja compelido a pagar, inclusive para defesa de seus interesses, assim como (ii)
indenizardo o Agente Fiduciario por qualquer perda ou dano, inclusive a sua imagem,
que o Agente Fiducidrio venha a experimentar em decorréncia de dano ambiental
relacionado as atividades desenvolvidas nos Projetos.

%
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11.3.6. A Emissora e a Garantidora declaram, para todos os fins e efeitos juridicos,
que ndo exercem, na presente data, nenhuma atividade relacionada a pesquisa ou
projeto com o fim (i) de obter Organismos Geneticamente Modificados — OGM
("OGM™) e seus derivados ou (ii) de avaliar a biosseguranca desses organismos, o
que engloba, no dmbito experimental, a construgdo, cultivo, produgao, manipulagdo,
transporte, transferéncia, importagdo, exportagdo, armazenamento, pesquisa,
comercializagdo, consumo, liberagdo no meio ambiente e ao descarte de OGM e/ou
seus derivadas.

11.3.6.1. A Emissora e a Garantidora se obrigam, na hipétese de iniciar
qualquer das atividades previstas no paragrafo antericr desta Clausula durante a
vigéncia da presente Escritura, a informar o Agente Fiduciario.

11.4. A Emissora e a Garantidora comprometem-se a notificar em até 1 (um) Dia Util
os Debenturistas e o Agente Fiducidrio caso quaisquer das declaracdes aqui
prestadas tornem-se total ou parcialmente inveridicas, inconsistentes, imprecisas,
incompletas, incorretas ou insuficientes.

CLAUSULA XII
DISPOSICOES GERAIS

12.1. Fianca

12.1.1. Como garantia do fiel e pontual pagamento de todas as obrigagdes, principais
e acessOrias assumidas nesta Escritura pela Emissora, a Garantidera presta fianga,
em carater irrevogavel e irretratdvel, em favor dos Debenturistas, representados pelo
Agente Fiducidrio, obrigando-se, bem como a seus sucessores a qualquer titulo,
como fiadora, principal pagadora, coobrigada e devedora solidaria com a Emissora,
por todos os valores devidos nos termos desta Escritura, nos termos descritos a
sequir ("Fianca™).

12.1.2. A Garantidora declara-se neste ato, em cardter irrevogavel e irretratavel,
fiadora e principal pagadora por toda e qualquer obrigagdo, principal efou acessoria,
presente efou futura, incluindo: (i) o Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido
da Remuneracio e eventuais Encargos Moratdrios, calculados nos termos desta
Escritura; e (ii) todos os acessdrios ao principal, inclusive qualquer custo ou despesa
comprovadamente incorrido pelo Agente Fiducidrio ou pelos Debenturistas em
decorréncia de despesas judiciais e extrajudiciais e/ou, quando houver, honorarios
advocaticios, verbas indenizatérias devidas diretamente pela Emissora no ambito de
qualquer processo judicial, administrativo ou arbitral bem como no ambito da
Emissdo ("Obrigacdes Garantias™).

12.1.3. O valor relativo as Obrigagdes Garantidas serd pago pela Garantidora no
prazo de 2 (dois) dias Uteis, contado a partir de comunica¢do por escrito enviada

=4

o

pelo Agente Fiducidrio & Garantidora informando a falta de pagamento, na data de% =
53

Valérja
Secretdria Geral Arquivamento: ED33000562-000/9

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro

Empresa: AGUAS DE NITEROI S/A

Nire: 33300261826

Protocolo: 0020143307584 - 19/09/2014

CERTIFICO O DEFERIMENTO EM 22/09/2014, E O REGISTRO SOB O NIRE E DATA ABAIXO.

Serra Autenticagdo: 75C895BBCFECD06E03091B09B135A53D0313F3A4421E0A176F9850CD2EB2EBAC




pagamento respectiva, de qualquer valor devido pela Emissora nos termos desta
Escritura, incluindo, mas ndo se limitando aos montantes devidos acs Debenturistas
a titulo de principal, Remuneracdo ou encargos de qualquer natureza. Os
pagamentos serdo realizados pela Garantidora de acordo com os procedimentos
estabelecidos nesta Escritura, fora do ambiente da CETIP.

12.1.4. A Garantidora expressamente renuncia aos beneficios de ordem, direitos e
faculdades de exoneragdo de qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo
Unico, 364, 366, 368, 821, 824, 827, 830, 834, 835, 836, 837, 838 e 839, todos do
Cédigo Civil e artigos 77 e 595, da Lei n° 5.869, de 11 de janeiro de 1973 ("Cddigo
de Processo Civil™). '

12.1.4. Nenhuma objegdo ou oposigdo da Emissora poderd ser admitida ou invocada
pela Garantidora com o objetivo de escusarem-se do cumprimento de suas
obrigagbes perante os Debenturistas.

12.1.5. A Garantidora sub-rogar-se-a nos direitos dos Debenturistas caso venha a
honrar, total ou parcialmente, a Fianga objeto desta Clausula 12.1.1, até o limite da
parcela da divida efetivamente honrada, sendo certo que a Garantidora obriga-se a
somente exigir tais valores da Emissora apds a quitagdo integral das Obrigagdes
Garantidas.

12.1.6. A presente Fianga entrara em vigor na Data de Emissdo, permanecendo
vélida em todos 0s seus termos até a quitagdo integral das Obrigagdes Garantidas.

12.1.7. Todo e qualquer pagamento realizado pela Garantidora em relagdo a Fianga

ora prestada serd efetuado de modo que os Debenturistas recebam da Garantidora

os valores que seriam pagos caso o pagamento fosse efetuado pela propria M
Emissora, ou seja, livre e liquido de quaisquer tributos, impostos, taxas,
contribuicbes de qualquer natureza, encargos ou retengdes, presentes ou futuros,

bem como de quaisquer juros.

12.1.8. Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiduciario,
dos prazos para execucdo da Fianca em favor dos Debenturistas ndo ensejard, sob
hipétese nenhuma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui previsto, podendo a
Fianga ser excutida e exigida pelo Agente Fiducidrio, judicial ou extrajudicialmente,
quantas vezes forem necessdrias até a integral quitagdo das Obrigagdes Garantidas,
devendo os Debenturistas, por conta propria ou por intermédio do Agente Fiduciario,
para tanto, notificar imediatamente a Emissora e a Garantidora.

12.2. Comunicacgdes

12.1.1. As comunicacdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos
desta Escritura deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

&
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Eara a Emissora:

AGUAS DE NITEROI S.A.

Rua Marqués do Parana, n°® 110

24030-211 — Niterdi — RJ

At.: Sr. Almir Fernandes(financeiro) / Michelle Rocha (financeiro)

Tel.: (21) 2729-9239 / (21) 2729 9700

Fax: {21) 2729-9200

E-mail: almir.fernandes@getesb.com.br / Michelle.recha@getesb.com.br

Para a Garantidora:

SANEAMENTO AMBIENTAL AGUAS DO BRASIL S.A.

Rua Francisco 54, n° 23, sala 807, Copacabana

22080-010 - Rio de Janeiro — RJ

At.: Sr. Almir Fernandes(financeiro) / Michelle Rocha (financeiro)

Tel.: (21) 2729-9239 / (21) 2729 9700

Fax: (21) 2729-9200

E-mail: almir.femandes@getesb.com.br / Michelle.rocha@getesb.com.br

Para ¢ Agente Fiduciario:
PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Avenida das Américas, n° 4.200, bloco 8, ala B, salas 303 e 304
22640-102 — Rio de Janeiro — RJ
At.: Sras. Nathalia Machado Loureiro, Marcelle Motta Santoro e Sr.Marco Aurélio

Ferreira '
Tel.: (21) 3385-4565

Fax: (21) 3385-4046
E-mail: operacional@pentagcnotrustee.com.br

Para o Banco liquidante:

ITAU UNIBANCO S.A.

Avenida Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n® 707, 9° andar
04309-010 — S3o Paulo — SP

At.: Sr. Simey Raeder Branddo

Tel.: (11) 5029-1664

E-mail: simey.brandao@itau-unibanco.com.br

Para o Escriturador Mandatario:

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.400, 10¢ andar
S3o Paulo — SP

At.: Sr. Simey Raeder Brandac

Tel.: (11) 5029-1664

E-mail: simey.brandao®itau-unibanco.com.br
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Para a CETIP:

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.663, 4° andar, Jardim Paulistano
01452-001 - Sao Paulo — SP

At.: Geréncia de Valores Mobiliarios

Tel.: (11) 3111-1596

Fax: (11) 3111-1564

E-mail: valores.mobiliarios@cetip.com.br

ou

Avenida Republica do Chile, 230, 11° andar
CEP 20031-170 — Rio de Janeiro — R]

Tel.: (21) 2276-7474

Fax: (21) 2252-4308/2262-5481

E-mail: valores.mobiliarios@cetip.com.br

12.1.2. As comunicacOes referentes a esta Escritura serao consideradas entregues
quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pela
Empresa Brasileira de Correios, ou por telegrama nos enderegos acima. As
comunicagdes feitas por fac-simile ou correio eletrdnico serdo consideradas recebidas
na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de
recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente. Os respectivos originais
deverdo ser encaminhados para os enderegos acima em até cinco Dias Uteis apds o
envio da mensagem.

12.1.3. A mudanga de qualquer dos enderegos acima deverd ser comunicada @/
imediatamente pela Parte que tiver seu endereco alterado.

12.2. Rendncia

N3o se presume a renlncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura. Desta forma, nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiducidrio ef/ou aos
Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicara tais
direitos, faculdades ou remeédios, ou serd interpretado como constituindo uma
renlncia aos mesmos ou concorddncia com tal inadimplemento, nem constituira
novacio ou modificacio de quaisquer outras obrigacBes assumidas pela Emissora
nesta Escritura, ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou
atraso.

12.3. Veracidade da Documentacgdo

12.3.1. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, este assumira que

os documentos originais ou cdpias autenticadas de documentos encaminhados pela

Emissora ou por terceiros a seu pedido nfo foram objeto de fraude ou adulteragéo.

O Agente Fiducidrio ndo serd ainda, sob qualquer hipétese, responsavel pela %
elaboracdo de documentos societdrios da Emissora, que permanecerdo so%

obrigacdo legal e requlamentar da Emissora, nos termos da legislagao aplicavel.
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12.3.2, Para prestar os servigos especificados e tomar as decisGes necessarias com
relagdo ao disposto nesta Escritura, o Agente Fiduciario ndo sera responsavel por
verificar a suficiéncia, validade, qualidade, veracidade ou completude das
deliberagdes societérias, dos atos da administragdo ou de qualquer documento ou
registro da Emissora que considere auténtico que |he tenha sido ou seja
encaminhado pela Emissora ou por seus colaboradores.

12.4. Independéncia das Disposicées da Escritura e Interpretacio dos
Titulos das Clausulas

Caso qualquer das disposigbes desta Escritura venha a ser julgada ilegal, invalida ou
ineficaz, prevalecerac todas as demais disposicdes ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem a disposi¢do afetada por
outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

12.5. Titulo Executivo Extrajudicial e Execucdo Especifica

Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos
termos dos incisos I e II do artigo 585 da Lei n® 5.869, de 11 de janeiro de 1973,
conforme alterada ("Cddigo de Processo Civil”), reconhecendo as Partes desde ja
que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagdes
assumidas nos termos desta Escritura comportam execucdo especifica, submetendo-
se as disposicbes dos artigos 632 e seguintes do Codigo de Processo Civil, sem
prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos
desta Escritura.

12.6. Computo dos Prazos

Exceto se de outra forma especificamente disposto nesta Escritura, os prazos
estabelecidos na presente Escritura serdo computados de acordo com a regra
prevista no artigo 132 da Lei 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada
("Cédigo Civil™), sendo excluido o dia do comego e incluido o do vencimento.

12.7. Irrevogabilidade; Sucessores

A presente Escritura é firmada em cardter irrevogdvel e irretratdvel, salvo na
hipétese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula II acima,
obrigando as Partes por si e seus sucessores.

12.8. Despesas

A Emissora arcard com todos os custos: (i) decorrentes da colocagdo publica das
Debéntures, incluindo todos os custos relativos ao seu registro na CETIP; (ii) de
registro e de publicagiio de todos os atos necessarios a Emissao, tais como esta
Escritura e seus eventuais aditamentos, a Fianca e os atos societdrios da Emissora; e
(iii) pelas despesas com a contratagdo de Agente Fiducidrio, do Banco Liquidante e

do Escriturador Mandatdrio e dos sistemas de distribuigdo e negociagdo das
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Debéntures nos mercados primdrio e secundario.

129. Correcao de Valores

Para fins de verificagdo do cumprimento das obriga¢es constantes desta Escritura,
todos os valores de referéncia em Reais dela constantes deverdo ser corrigidos pela
variagdo do IPCA, ou na sua falta ou impossibilidade de aplicacdo, pelo indice oficial
que vier a substitui-lo, a partir da data de assinatura desta Escritura, observado que
tal disposigao ndo se aplica a valores relacionados as Debéntures propriamente ditas,
tais como ¢ Valor Nominal Unitario das Debéntures ou a Remuneracdo.

12.10. Lei Aplicavel

Esta Escritura é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

12.11. Foro

Fica eleito o foro da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, para dirimir
quaisquer ddvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com renuncia a
qualquer outro, por mais privilegiade que seja.

Estando assim, as Partes certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 5
(cinco) vias de igual teor e forma, juntamente com duas testemunhas, que também
© assinam.

Rio de Janeiro, 18 de setembro de 2014.

[RESTANTE DA PAGINA INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO)
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(Pagina de assinaturas 1/3 do Instrumento Particular de Escritura da 1° Emisséo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Fspécie Quirografdria, em Série
Unica, para Distribuicdo Publica com Esfor¢os Restritos de Colocacdo, da Aguas de
Niterdi 5.A., datado de 18 de setembro de 2014)

AGUAS DE NITERGI S.A.

N
/w A oA L
Nome: /7] |~ Nome: Marcelo A. R. Mota
Cargo: Glaucus Pimentq Cargo: Diretor

Diretor Juridico

oy rY

ia Izabel Martelleto
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(Pdgina de assinaturas 2/3 do Instrumento Particular de Escritura da 1° Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirogralédria, em Série
Unica, para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos de Colocacdo, da Aguas de
Niteroi S.A., datado de 18 de setembro de 2014)

SANEAMZNTO AMBIENTAL AGUAS DO BRASIL S.A.

cffcL
/bu L 4 d
Fi
Nome: Carlos Henriqud da Cruz Lima Nome:
Cargo: Dirgtor Cargo: Marcelo A. R. Mota
Diretor
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(Pdgina de assinaturas 3/3 do Instrumento Particular de Escritura da 1° Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografdria, em Série
Unica, para Distribuicdo Publica com Esfor¢os Restritos de Colocagdo, da Aguas de
Niterdi S.A., datado de 18 de setembro de 2014)

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

ome: Procuradora
Cargo:

Testemunhas:

Nome: TR OB S -RSSR e Nome: Pesae bomn =edoS
CPF: \ Wy sy gy -y CPF: oSGt .ol U
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ANEXO I — QUADRO DE Uso E FONTES

2013 (outadezy 2014 2015 2016 2017 2018 Total

f Méquinas e Equipamentos 2.275 5.600 3.150 2,756 4.631 4.254 22.666

Total Investimentos

=

Estudos e Projetos 246 1.800 1.260 1.323 1.389 1.459 7.477

Obra Civil 9.058 29.600 16.590 17.971 17.133 18.597 108.949

BNDES e outras fontes 13.892 14.586 82.750
Recursos da Debéntures 5.137 15.000 7.400 7.820 8.261 8.382 52.000
Recursos Préprios - - 1.000 1.000 1.000 1.342 4.342

Valéria Serra
Secretdria Geral
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ANEXO IT — RELATORIO AMBIENTAL

Relatério de acompanhamento - periode abrangido: xouhoeooc a xhohooot
Descricdo do Valor (RS) Necessita de licenca Licenca correspondente Legislacdo cu dispensa (quando
investimento ambiental? (sim / nao) {quando licenca for aplicavel) licenca MAO foraplicavel)

Total

Observacies

1) A primeira averiguagio devera abranger o periodo correspondente aos 12 meses anteriores & celebragio da escritura da CCB

2) As averiguagfes seguintes deverfio abranger o perlado de 6 meses apas a data finsl do periodo anterior de averiguagio V
3) Para os investimentos que necessitem de licenga ambiental, citar na coluna "Licenga correspondente” qual é estalicenca

e anexar uma copia da mesma ao relatbrio

4) Para investimanto que nfo necessitam de licenga ambiental, ditar na coluna "Legislagio ou dispensa" se hd uma dispensa

ou quais leis (estadual, federal e municipal) dispensam o licenciamento ambiental e anexar copia das mesmas ao relatdrio.
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ANEXO III — RELACAO DE

CONSULTORES APROVADOS

Rio de Janeiro/R)

Praxis Avaliacdo Patrimonial (Embrap e
Praxis)

Rua Conde de Bonfim, 106 S| 205 - Tijuca - Rio
de Janeiro - R]

CEP: 20520-053

Telefone: (0xx21) 2254-9962 e 2568-1520
E-mail: embrap@embrappraxis.com.br
Contato: Fabio Giovanni ou Daniel Pecorelli
CNPJ: 02.393.061/0001-91

RJ Martins Arguitetura Ltda

Rua da Alfandega, 115 - sala 706/707 - Centro -
Rio de Janeire - RJ - CEP: 20070-001

Telefone: (0XX21) 2509-8067

E-mail: mjbmé&2@hotmail.com

Contato: Marcio Martins

CNPJ: 01925230/0001-24

Teresopolis /R]

SFA Pericias, Avaliagoes, Consultorias e
Gerenciamentos Técnicos Ltda

Avenida Lucio Meira, n°® 36 Sala 104 - Varzea -
Teresdpolis - RJ

Telefone: (xx21) 2642-0170 e 2642-3025
Celular: (0xx21) 7725-4220

E-mail: direct@sfapericias.com.br

Contato: Plinio Tourinho ou Rita Tourinho
CNPJ: 07.437.995/0001-00

Sdo Pa

ulo/SP

Adefi Consultoria de Imédveis Ltda

Rua José César de OQliveira, 181 3° andar - Sala
305 - Sdo Paulo - SP

CEP: 05317-000

Telefone: (0XX11) 3168-2595 [ Fax: {0XX11)
3071-2944 / Celular: (0XX11) 9971-3217
E-mail: Adeficonsultoria@terra.com.br e
Ademiradelungue@hotmail.com

Contato: Ademir Domingos

CNPJ; 05.681.708/0001-79

Agroprecisao

Avenida 15 de Outubro, 1118 - 3d Aeroporto -
Ilha Solteira - SP - CEP: 15385-000

Telefone: (0XX18) 3743-3459 / Fax: (0XX18)
3742-5115 / Celular: {(0XX18) 9132-0864
E-mail: Elton@agroprecisao.com.br

Contato: Efton

CNPJ: 07.472.272/0001-42

Ambienta

Avenida Doutor Guilherme Dumaont Villares,
i.715-C12D

CEP: 0564-003

Telefone: (0XX11) 3501-1344

E-mail: robertoambienta.com.br

Contato: Roberto

CNPJ: 05.767.623/0001-08

Cushman & Wakefield

Rua Alameda Araguaia - Alphaville Industrial -
Barueri - SP

CEP: 06455-000

Telefone: (0XX11) 5501-5464

E-mail: rogerio.cerreti@sa.cushwake.com
Contato: Rogério

CNPJ: 03.906.579/0001-44
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CB Richard Ellis S.C. Ltda. Colliers International
Rua Alexandre Dumas 1711 - 7o andar - Chacara | Rua das Olimpiadas, 205 - 1° andar - S3o Paulo -
Sto. Antonio - Sao Paulo - SP SP
CEP: 04717-004 CEP: 04551-000
Telefone: {0XX11) 5185-4684 Telefone: (0XX11) 3323-0000
Fax: (0XX11) 5181-6947 E-mail: andre.strumpf@colliers.com
E-mail: william.gil@cbre.com.br Contato: André
Contato: William CNPJ: 02.636.857/0001-28
CNPJ: 51.718.575/0001-85
DLR Engenheiros Associados Ltda ELO Engenharia € e Cons Ltda
Alameda Santos, 1470 - Cerqueira César - Sdo Rua Dr. Washington Luis, 456 - Centro -
Paulo-SP Guarulhos - SP
CEP: 01418-100 CEP: 07013-020
Telefone/fax: (0XX11) 3145-1616 Telefone: {(0XX11) 2468-8640
E-mail: dir@dir.com.br e Luizrocha@dir.com.br E-mail: flavio@eloengenharia.com.br;
Contato: Darcio eloengenharia@eloengenharia.com.br
CNPJ: 00.100.002/0001-52 Contato: Flavio / Fernanda

CNPJ: 71.584.338/0001-86

Engenav- IM Avaliacdo e Pericia de Iméveis | Engscan Engenharia e Comércio

Ltda Rua Miguel Mentem, 204 -1° Andar - Vila
Rua Tuiuti, 2403 - Sala 13 - 29 Andar - Sdo Paulo | Guitherme - Sdo Paulo - SP

-5pP CEP: 02050-010

CEP: 03307-000 Telefone: (0XX11) 3571-5387

Telefone: (0XX11) 2293-5273 Celular: (0XX11)9933-6768

Celular (0XX11) 9987-8199 E-mail: jsccandura@engscan.com.br
E-mail; oliveira.jorgeluiz@terra.com.br engscan@engescan.com.br

Contato: Jorge Luiz ou Roseli Bicudo Contato: Joao Caros Scandura

CNPJ: 03.175.683/0001-06 CNPJ: 005.691.144/0001-55

Galache Engenharia Ltda GHR Engenheiros Associados Ltda. V
Avenida Padre Anchieta, 642 - Bairro Jardim - PRACA DA SE, 21 - Conj. 808 - Centro - Sao
Santo André - SP - CEP: 02050-010 Paulo-SP - 01001-001

Telefone: (0XX11) 4990-1515 CEP: 01001-001

Celular: {0XX11)8188-0751 Telefone/fax (0XX11) 3101-4526

E-mail; tales@galache.com.br ; Celular: {0XX11) 9848-5650 e (0XX11) 9512-
marcelo@galache.com.br 9524

Contato: Tales / Marcelo Contato: Luiz Henrique Maria Geny

CNPJ: 02.358.652/0001-28 E-mail: ghrengenheiros@terra.com.br

CNPJ: 00.810.715/0001-00

Global City Engenharia Ltda Engecate Engenharia Ltda .
Avenida Antdnio Diederichsen n® 400 — Mezanino | Rua Chile, 1711 - Sala 500- Jardim Santa Angela
Salas 16,17 e 18 — Edificio Metropolitan — Jardim | - Ribeirdo Preto - SP

América — Ribeirdo Preto CEP: 14020-610

CEP: 14020-250 Telefone/fax: (0XX16)3441-1899

Telefoneffax: (0XX16) 3602-7888 Celular; (0XX16) 9978-4461

Contato: Kledson / Bruno E-mail: gustavo@engecate.com.br

E-mail: avaliacoes@globalcity.com.br ; Contato: Gustavo

kledson@globalcity.com.br CNPJ: 10.679.890/0001-63

CNPJ: 10.679.890/0001-63 8

Hilco Appraissal Brasil S4 Holler Avaliagbes e Pericias S/S Ltda

Rua Joaquim Floriano, 733 - Conj, 2-A - 2° Andar | Rua Votupoca, 157 - Vila Ipcjuca - Sdo Paulo-SP

- Itaim Bibi CEP: 05055-000 (

CEP: 04534-012 Telefone/fax: (0XX11) 3647-9950 %7
65 ¥

=/
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Telefoneffax: (0XX11) 2666-3980

E-mail: marcos.contato@hilcoapraiasal.com.br e
alopez@hilocapraiasal.com.br

Contato: Antonio

CNPJ: 13.311.565/0001-31

Contato: Denise
E-mail: Denise.holler@terra.com.br
CNPJ; 30.320.092/0001-80

Mercatto Assessoria e Avaliagdes Ltda.
Rua Araguari, n° 817, Conj. 76- Moema - S&o
Paulo - SP

CEP: 04514-041

Telefone/fax: (0XX11)5090-6020 e 5090-6023
Celular: (0XX11) 99678-5060

E-mail: Carla@mercattoltda.com.br

Contato: Carla Petroni / Marcos Augusto Silva e
Rosana Murakami

CNPJ: 65.030.348/0001-77

NR Guimardes Arquitetura $/C Ltda
Rua Piracuama, 262 — 63 — Perdizes — Sao Paulo
-SpP

CEP: 04363-050

Telefone/fax: (0XX11) 3676-1212 e (0XX11)
3105-6905

Celular: (0XX11) {11) 8353-7330

E-mail: nrguimaraesargltda@hotmail.com ;
nrguimaraesarqltda@gmail.com

Contato: Rosely

CNPJ: 03.365.831/0001-55

Pan Servicos de Administracdo

Rua Augusto Tolle, 901 — Santana — Sdo Paulo —
SP

CEP: 02405-001

Telefone: (0XX11) 2679-5589

E-mail: leandro.braconaro@panadm.com.br
Contato: Leandro

CNPJ: 09.541.408/0001-45

RN Consultoria e Engenharia de AvaliacGes
Ltda

Rua Carlos Comenale, 263 - 4° andar - Bela
Vista/ SP

CEP: 01332-030

Telefone/fax: (0XX11}) 3541-3887

Celular: {0XX11) 9941-5524 e (0XX11) 8381-
4671

E-mail: rnconsult@rnconsult.com.br e
rocooke@terra.com.br

Contato: Ana Maria Rosangela

CNPJ: 01.787.361/0001-92

WRB Tecnologia Ltda

Rua Praia do Castelo, 85/92 — Vila Mascote — Sao
Paulo - SP

CEP: 04362-020

Telefone: {0XX11) 5011-8044 e 5565-1026
Fax: {(0XX11) 5011-7715

Celular: (0XX11) 9966-1784

E-mail: wrbtecon@ig.com.br;
wrbtecon@terra.com.br

Contato: Roséle Bengnardi

CNPJ: 03.344.760/0001-04

Valéria
Secretdria Geral
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