INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA REAL ADICIONAL, EM SERIE UNICA, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAQ, DA APDC
PARTICIPACOES, S.A.

entre

APDC PARTICIPACOES, S.A.

como Fmissora

PENTAGONO S.A. INSTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
como Agente Fiducidrio, representando a comunhio de Debenturistas

com a interveniéncia anuéncia da

PARTICIPES EN BRASIL, S.L.
come garantidora

Datado de
21 de julho de 2014

TEXT_SP 7978570va0 104344




INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA REAL ADICIONAL, EM SERIE UNICA, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFOR(COS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA
APDC PARTICIPACOES, S.A.

Pelo presente instrumento particular:
L Na qualidade de companhia emissora das Debéntures (conforme definide abaixo):

APDC PARTICIPACOES, S.A., sociedade andnima de capital fechado, com sede na
Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Pauio, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek,
n® 1.455, 9° andar, Vila Nova Conceigio, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda (“CINPI/MF) sob o n° 18.924.042/0001-84, neste ato
representada por seus representantes legais devidamente autorizados e identificados na
respectiva pégina de assinataras do presente instrumento (“Emissora” ou “Companhia™;
e

II. Na quaiidade de agente fiducidrio representante da comunhio de debenturistas
subscritores e adquirentes das Debéntures (conforme definido abaixo) (“Debenturistas™:

PENTAGONO S.A, DISTRIBUIDORA DE TITULOS It VALORES MOBILIARIOS, instituigio
financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil (“BACEN™), constituida
sob a forma de sociedade andnima de capital fechado, com sede na Cidade do Rio de
Taneiroe, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n® 4.200, bloco 8, ala B,
salas 303 ¢ 304, bairro Barra da Tijuca, inscrita no CNPI/MF sob o n® 17.343.682/0001-
38, neste ato representada por seu{s) representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s)
e identificado(s) na respectiva pdgina de assinaturas do presente instrumento (“Agente

Fiducidrio™;
e, ainda,
IIL Na qualidade de interveniente-anuente:

PARTICIPES EN BRASIL, S.L., sociedade (sociedad limitada) organizada e
constitufda sob as leis da Espanha, com sede em Barcelona, Espanha, na Avenida Parc
Logistic 12-20, 08040, inscrita no CNPI/MF sob o n® 08.488.563/0001-82, neste ato
representada de acordo com sevs documentos constitutivos {“Participes™).

sendo a Emissora e o Agente Fiducidrio doravante denominados, em conjunto, como “Partes” e,

conjunto, como “Partes Obrigadas” e, individual ¢ indistintamente, como “Parte Qbrigada’,

vém na meihor forma de direito firmar o presente “Instrumento Particular de Escritura da Primeira
Emissdo de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografiria, com
Garantia Real Adicional, em Série Unica, para Distribuigio Pablica, com Esforcos Restritos de
Colocagio, da APDC Participagdes, S.A. (“Escritura_de Emissdo™), que serd regido pelas
cldusulas e condigdes a seguir, :
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Os termos aqui iniciados em letra maitscula, estejam no singular cu no plural, teriio o significado a
eles atribuido nesta Escritura de Emissiio, ainda que posteriormente ao seu uso.

Clausula Primeira — DA AUTORIZACAO

1.1. A presente Bscritura de Emissfio é celebrada com base nas deliberagfes da Assembleia
Geral Extraordindria de Acionistas da Emissora realizada em 18 de juiho de 2014 (“AGE™), na qual
também foram deliberadas: (i) a aprovagiio da Emissio e da Oferta Restrita (conforme termos
definidos abaixo), bem comoe de seus termos e condigbes, e (ii) a autorizagio # Diretoria da
Companhia para praticar todos 0s atos necessdrios 2 efetivacfo das deliberagdes consubstanciadas
na AGE, incliindo a celebragiio de todos os documentos indispensdveis A coneretizagio da Emissio
e da Oferta Restrita, tudo em conformidade com o disposto no artigo 59 da Lei n® 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alierada (“Lei das Sociedades por Acdes™.

1.2, A realizagfio da Oferta Restrita ¢ a constituigie das garantias por meio dos Contratos de
Garantia (conforme termo definido abaixo) foram autorizadas pelas sécias da Participes por meio
da ata de reunido de socias (Acta de La Junta General de Socios), realizada em 6 de junho de 2(14.

Clausula Segunda - DOS REQUISITOS

2.1. A primeira emissio de deb&ntures simples, ou seja, nfo conversiveis em agdes, da espécie
quirografdria, com garantia real adicional, em série tinica (“Debéntures™, para distribuigiio publica,
com esforgos restritos de colocagio, nos termos da Instrugio da Comissio de Valores Mobilidrios
(“CYM™) n® 476, de 16 de janciro de 2009, conforme alterada (“Instrucio CVM 476" da
Companhia (“Emissio” e “Qferta Restrita”, respectivamente, podendo ser genericamente referidas
simplesmente como “Qferta Restrita™) serd realizada com observincia dos seguintes requisitos:

2.1.1.  Dispensa Automitica de Registro na CVM

2.1.1.1. A Oferta Restrita estd automaticamente dispensada de registro na CVM de que trata o
artigo 19 da Lei n°® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, na forma do artige 6° da
Instrucio CVM 476, por se tratar de oferta piblica de distribuigio com esforgos restrilos de
colocagio.

212  Registro na Associacfio Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro ¢ de
Capitais - ANBIMA

2.1.2.1. Por se tratar de oferta para a distribuigio publica com esforgos restritos de colocaciio, a
Oferta Restrita deverd ser registrada perante 8 ANBIMA — Associagiio Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais, conforme diretrizes especificas a serem ainda expedidas pelo
Conselho de Regulagio ¢ Melhores Priticas da ANBIMA, nos termos do artigo 1°, pardgrafo 2°, do
“Cdadigo ANBIMA de Regulagiio e Melhores Priticas para as Ofertas Pdblicas de Distribuigiio e
Aquisiciio de Valores Mobilidrios”, em vigor desde 03 de fevereiro de 2014, exclusivamente para
fins de compor a base de dados da ANBIMA.

2.1.3.  Arquivamento na Junta Comerciai do Estado de S#o Paulo (“JUCESP”) ¢
Publicacdo da Ata da AGE
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2.1.3.1. A ata da AGE serd arquivada na JUCESP e publicada no (i) Didrio Oficial do Estado de
Séo Paulo e (ii) no Didrio do Coméreio, Indistria e Servigos, em conformidade com o artigo 62,
inciso I, da Lei das Sociedades por Ag¢des.

2.1.4.  Registro da Eseritura de Emissiio ¢ de seus Aditamentos

2.14.1. A Escritura de Emiss&o ¢ seus eventuais aditamentos serfio registrados na JUCESP, de
acordo com o inciso 11 ¢ o pardgrafo 3°, ambos do artigo 62 da Lei das Sociedades por Acgdes.

2,15, Registro para Distribui¢iio e Negociacio

2.1.5.1. As Debéntures serfio registradas para (i} distribui¢fio no mercado primario por meio do
MDA ~ Mddulo de Distribuigio de Ativos (“MDA™), administrado e operacionalizado pela CETIP
S.A, — Mercados Organizados (“CETIP™), sendo a distribui¢iio liquidada financeiramente por meio
da CETIP; e (ii) negociagiio, observado o disposto na Cldusula 2.1.5.2 abaixo, no niercado
secundirio por meio do CETIP21 — Titulos e Valores Mobilidrios (“CETIP21%), administrado e
operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagBes liquidadas financeiramente e as Debéntures
custodiadas eletranicamente na CETIP,

2.1.5.2. As Debéntures somente poderfio ser negociadas nos mercados regulamentados de valores
mobilidrios depois de decorridos 90 (noventa) dias de sua subscrigiio ou aguisigio pelos

Investidores Qualificados, conforme disposto nos artigos 13 e 15 da Instrugio CVM 476, e do
cumprimento, pela Emissora, dos itens do artigo 17 da Instrugiio CVM 476.

2.1.6.  Objeto Social da Emissora
2.1.6.1. Nos termos de seu Estatuto Social, constitui objeto soctal da Emissora a participaciio em
outras sociedades, civis ou comerciais, como sdcia, acionista ou quotista, podendo representar
sociedades nacionais ou estrangeiras.

Clansula Terceira - DAS CARACTERISTICAS DA OFERTA RESTRITA
3.1. Nimero da Emissio

3.1.1. Paratodos os fins, esta Escritura de Emissiio representa a primeira emissiio de debéntures
da Emissora.

3.2. Nitmero de Séries

3.2.1. A Emissfio serd realizada em série Gnica.

3.3 Valor Total da Emissiio

331 O valor total da Emissiio serd de R$ 225.000.000,00 (duzentos e vinte e cinco milhdes de
reais),

3.4. Quantidade de Debéntures <
341, Serfo emitidas 22.500 (vinte ¢ duas mil e quinhentas) Debéntures.
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3.5, Destinacio de Recursos

3.5.0. Os recursos liquidos obtidos pela Emissora com a Emissfio serfic destinados para
empréstimo a ser concedide pela Emissora, como mutuante, & Abertis Infraestructuras Finance,
B.V., sociedade organizada ¢ constituida de acordo com as leis da Holanda, com sede na
Rapenburgerstraal 177 ¢, 1011, VM, Amsterdam, inscrita no registro mercantil de Amsterdam sob
on® 34215458, (“Abertis Finance” e “Contrato de Empréstimo”, respectivamente).

3.6. Banco Liquidante e Escriturador Mandatdrio
3.0.1. O banco fiquidante e escriturador mandatério da presente Emissio serd o Banco Bradesco

S.A., instituigiio financeira autorizada a funcionar pelo BACEN e autorizada a prestar os servicos
de escriturador pela CVM, com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sio Paulo, no niicleo
administrative denominado Cidade de Deus s/n°, Prédic Amarelo, 2° andar, Vila Yara, inscrita no
CNPI/MEF sob o n° 60.746.948/0001-12 (“Bance Liquidante” e “Escriturador Mandatdric™).

3.7. Regime de Colocaciio e Plano de Distribuicio

371, As Debéntures serfio objeto de distribuigiio piiblica, com esforgos restritos de colocagiio,
$0b regime de garantia firme de subscrigfio para a totalidade das Debéntures, com a intermediagiio
do Banco BTG Pactual S.A., instituigio financeira autorizada a funcionar pelo BACEN, com
escritério na Cidade de Sde Paulo, Fstado de S#o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n®
3477, 10 ao 15% andares, inscrita no CNPI/MF sob o n° 30.306.294/0002-26 (*“Coordenador Lider™)
conforme o “Contrato de Coordenagiio ¢ Distribuigho Piblica, com Esforgos Restritos de
Colocaghio, de Debéntures Simples, Niio Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografiria, com
Garantia Real Adicional, em Série Unica, sob Regime de Garantia Firme de Colocagiio, da
Primeira Emiss&o de Debéntures da APDC Participagiies, S.A.” a ser celebrado entre a Emissora e
o Coordenador Lider (“Contrato de Colocagio™).

372, Nos termos do caput do artigo 9° da Instrugio CVM 476, a Emissora niio poderd realizar
outra oferta piblica da mesma espécie de valores mobilidrios ofertados por meio da Oferta Restrita,
com estorgos restritos de colocagdio, por meio da Instrugio CVM 476, dentre do prazo de 4 (quatro)
meses contados da data de encerramente da Oferta Restrita.

3.73. O plano de distribuigiio puiblica com esforgos restritos seguird o procedimenio descrito na
Instrugiio CVM 476 (“Plang_de Distribuiciio”). Para tanto, os coordenadores da Oferta Restrita
poderio acessar, no mdximo, 50 (cinquenta) Investidores Qualificados, sendo possivel a subscrigao
cu aquisicdo por, no miximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados, observado ainda o prazo
disposte na Cldusula 3.7.2 acima.

374, Nos termos do artigo 4° da Instrugio CVM 476 e para fins da Oferta Restrita, serfio
considerados “Investidores Qualificados”™ os referidos no artiga 109 da Instrugio CVM n® 409, de
18 de agosto de 2004, conforme alterada, observado que: (a) todos os fundos de investimento,
ainda que se destinem a investidores nio quabificados, serfio considerados investidores
gualilicados; e (b) as pessoas naturais e juridicas mencionadas no item (iv) de referido artigo 109
obrigatoriamente subscreverfo e integralizariio, no dmbito da Oferta Restrita, Debéntures ne
mentante minimo de R$1.000.000,00 (um milhio de reais).
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3705, As Partes comprometem-se a niio realizar a busca de investidores por meio de lojas,
escritdrios ou estabelecimentos abertos ao publico, ou com a utilizagfio de servigos piiblicos de
comunicagiio, como a imprensa, o ridio, a televisio e pdginas abertas ao piblico na rede mundial
de computadores, nos termos da Instrugiio CVM 476.

3.7.6. Nio existirfio reservas antecipadas, nem fixagio de iotes minimos ou mdximos (observado
o disposto no ftem 3.7.4 acima), sendo que os coordenadores da Oferta Restrita, com expressa e
prévia anuéncia da Emissora, organizariio o Plano de Distribuigiio nos termos da Instrucdo CVM
476, tendo como pliblico alvo Investidores Qualificados apenas, observado ainda o disposto no
artigo 4° da Instrugiio CVM 476.

377, Nio serd constituido fundo de manutengio de liquidez e ndio serd firmade contralo de
estabilizaglio de precos com relagfio is Debéntures. Serdo atendidos os Investidores Qualificados
que desgjarem efetuar investimentos nas Debéntures, tendo em vista a relagio dos coordenadores
da Oferta Restrita com esses clienles, bem como cutros investidores e pessoas fisicas ¢ juridicas,
mesmo que nfo sejam clientes dos coordenadores da Oferta Restrita, desde que tais investidores
sejam considerados Investidores Qualificados, e atestem seus conhecimentos ¢ experiéncia em
finangas e negbeios suficientes para avaliar a qualidade e os riscos das Debéntures, observando-se,
ainda, consideragdes de natureza comercial ou estratégica dos coordenadores da Oferta Restrita ¢
da Emissora.

3.7.8. Nio serd concedido qualquer tipo de desconto pelos coordenadores da Oferta Restrita aos
Investidores Qualificados interessados em adquirir as Debéntures.

3779, Nio haverd preferéncia para subscricio das Debéntures pelos atuais acionistas da
Emissora.

3.7.10. No ato de subscricio ou aguisi¢iio das Debéntures, os Investidores Qualificados assinario
declaragiio atestando, entre ocutros, estar cientes de que: (i) a Oferta Restrita pdo fol registrada
perante a CVM; e (ii) as Debéntures estdo sujeitas a restrigdes de negociagiio previstas na
regulamentagiio aplicivel.

3711, O encerramento da Oferta Restrita serd informado pelo Coordenador Lider 3 CVM, nos
termos da Instruglio CVM 476, no prazo maximo de 5 (cinco) dias contados da data de
encerramento da Oferta Restrita (“Comunicaciio de Encerramente™).

3.77.12. Os coordenadores da Ofesta Restrita realizarfio a distribuiciio piblica das Debéntures, sob o
regime de garantia firme de subscrigio, valida desde o infcio do periodo de distribuigiio até o dia 31
de julho de 2014,

Clausula Quarta — DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Data de Emissfio das Debéntures
4.1.1. Para todos os efeitos legais, a data de emissfio das Debéntures serd 21 de julho de 2014

(“Dala de Emissdo™,

4.2. Valor Nominal Unitario das Debéntures
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4.2.1, O valor nominal unitdrie das Debéntures, na Data de Emissfio, serd de R$ 10.000,00 (dez
mil reais) (“Valor Nominal Unitdrio™).

4.3. Conversibilidade, Tipo, Forma e Comprovacio da Titularidade das Debéntures

4.3.1.  As Debéntures serfic simples, ou seja, ndo conversiveis em acdes de emissio da
Companhia, serdio emitidas de forma nominativa e escritural, sem a emissio de cautelas ou
certificados,

432, Nio seriio emitidos certificados representativos das Debéntures. Para todos os fins de
direito, a fitularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitide pelo Escrituradoy
Mandatério. Adicionalmente, serd reconhecido como comprovante de Giutaridade das Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP, o extrato em nome do Debenturista expedido pela CETIP.

4.4. Espécie

4.4.1.  As Debéntures serfio da espéeie quiregrafiria com garantia real adicional, nos termos dos
Contratos de Garantia previstos na Clausula 4.13 abaixo.

4.5. Prazo e Forma de Subscriciio e Integralizagiio
4.5.1.  As Debéntures serfio subscritas em até 10 (dez) Dias Uteis contados a parlir da data de

inicio de distribuigfio, que fica condicionado ao registro para negociaciio e custédia eletrénica das
Debéntures na CETIP, de acordo com as normas de liquidagiio aplicdveis 8 CETIP, pelo seu Valor
Nominal Unitdrio acrescido da Remuneracgiio calculada pro rata temporis desde a Data de Emissio
até a data da efetiva integraliza¢io (“Preco de Subscrigiio™).

452, As Decbéntures serfio integralizadas & vista, no ato da subscrigio, pelo Prego de
Subscrigiio, em moeda corrente nacional, por meio do MDA,

4.6. Prazo e Data de Vencimento

4.6.1.  Observado o disposto nesta Escritura de Emissio, o prazo das Debéntures serd de 2 (dois)
anos a contar da Data de Emissiio, vencendo-se, portanto, em 21 de julho de 2016 (“Data de

resgate antecipado efou vencimento antecipado das Deb@ntures, nos termos previsios nesta
Escritura de Emissio.

4.7, Pagamente do Valor Nominal Unitario
47.1. O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures serd integralmente page na Data de

Vencimento, ressalvadas as hipdteses de (i) liquidagiio antecipada das Debéntures resultante do
resgate antecipado efou vencimento antecipado das Deb@ntures, nos (ermos previstos nesta
Escritura de Emissdo, e (i) amortizagiio antecipada das Debénlures, nos (ermos previstos nesta
Escritura de Emissfio.

4.8. Remuneragio
4.8.1.  Nio haverd atualizagdo monetiria do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures. [
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4.8.2. A partir da Data de Emissfio, sobre 0 Valor Nominal Unitdrio das Debéntures ou Saldo do
Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, conforme aplicdvel, incidiriie juros correspondentes i
variagiio acumulada correspondente a 100% (cem por cente) das taxas médias didrias do DI -
Depésito Interfinanceiro de um dia, “over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, no
informative didrio disponfvel em sua pdgina na fnrerner (Wtps//www.cetip.com.br) (“Taxa DI-
Quer™), acrescida exponenciaimente de sobretaxa ou spread de 2,93% (dois inteiros e noventa e
cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
{(“Remuneraciia™). A Remuneracfio serd calculada de forma exponencial e cumulativa pro ratu
fermporis por Diag Uteis decorridos desde a Data de Emissdo ou a Data de Pagamento da
Remuneragiio imediatamente anterior, conforime o caso, até a data do seu efetivo pagamento, gue
deve ocorrer ao final de cada Perfodo de Capitalizagio. A Remuneragio serd calculada de acordo
com a seguinte formula:

J = VNex(FatorJuros—1)}

onde:

J valor unitirio da Remuneragfio devida no final de cada Perfodo de
Capitalizaciio, calcuiado com 8 {oilo) casas decimais sem arredondamento;

VNe Valor Nominal Unitirio ou Saldo do Valor Nominal Unitdrio das

Debéntures, no  inicio de cada Periodo de  Capitalizagiio,
informadao/caleulado com 8 {oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros Fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagiio acrescido de spread
calcufade com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apuradoe da
seguinte forma:

Fator Juros = (FatorDI x FatorSpread)

onde:

FatorDI] produtorio das Taxas DI-Over, desde a data de inicio do Periodo de
Capitalizacfio, inclusive, até a data de cdlculo da Remuneragiio exclusive,
calculado com 8 (0ilo) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

Fator DI =] T(1+TD1,)

k=1

onde:

k numero de ordem das Taxas DI-Over, variando de 1 até “n™;

n nimero total de Taxas DI-Over consideradas em cada Periodo de
Capitalizaciio, sendo "n" um mimero inteiro;

TDI Taxa DI-Over de ordem k, expressa 4o dia, calculada com & (oito) cayf,

decimais com arredondamento, apurado da seguinte forma,
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DI, = "?OIT;“ R

onde:

DIy Taxa DI-Over de ordem k, divulgada pela CETIP, valida por 1
(um) Dia Util {overnight), utilizada com 2 {duas) casas decimais; e

FatorSpread  Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma;

i
FatorSpread = [ M +1 ”
] 100

onde:
spreaed 2,9500:

Dp E o mimero de Dias Utels entre a Data de Emissio ou Data de
Pagamento da Remuneragiio imediatamente anterior, conforme o caso,
e a data atual, sendo “DP” um ndmero inteiro;

O fator resultante da cxpressfio (1 + TDL) ¢é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredendamento.

Efetua-se o produtério dos fatores didrios (1 + TDI), senda que a cada fator didrio
acumulado, trunca-se o resultado com 10 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
proximo fator didrio, e assim por diante aié o Gltimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI" com 8
(oite) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressiio (FatorDI x FatorSpread) é considerado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento.

A Taxa DI-Qver deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela entidade responsédvel pelo seu célculo.

Se na data de vencimento de quaisquer obrigagdes pecunidrias da Emissora nio houver
divulgagio da Taxa DI-Over pela CETIP, serd aplicada, em sua substituigio, na apuragio
de TDI a dltima Taxa DI-Over divulgada, nfio sendo devidas quaisquer compensacdes
entre a Emissora e os Debentaristas quando da divulgacio posterior da Taxa DI-Over que
seria aplicdvel. Se a nfio divulgagio da Taxa DI-Over for superior ao prazo de 10 (dez) dias
consecutivos, aplicar-se-4 o disposto nos pardgrafos abaixo quanto 2 defini¢iio do novo
parfimetro de Remuneragfo,

4.8.3. Auséncia de Divulgagio: No caso de extingfio, auséneia de apuragiio ¢/ou divul £a¢A0 POF-——-
mais de 10 (dez) dias consecutivos apds a data esperada para sua apuragio efou divulgagio, ou
}
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impossibilidade legal de aplicagdo da Taxa DI-Qver, para caleulo da Remuneragiio, serd utilizado
em sua substituigio o pardmetre legal que vier a ser determinado, se houver. Caso niio haja um
parfimetro legal substituto para a Taxa DI-Over, serd aplicada automaticamente no lugar da Faxa
DI-Over a taxa média dos financizmentos didrios, com lastro em titulos federais, apurados no
Sistema Especial de Liquidacgiio e Custddia (“Taxa Selic™).

4.8.3.1. Na impossibilidade de aplicagio da Taxa Selic, conforme referido acima, o Agente
Fiducidrio deverd, no praze maximo de 20 {vinte) dias a contar do evento, realizar a Assembleia
Geral de Debenturistas, no modo ¢ prazos estiputados na Cldusula Séima desta Escritura de
Emissio e no artigo 124 da Lei das Sociedades por Ag¢lies, para a deliberagiio, de comum acordo
com a Emissora, do novo parimetro de Remuneragio a ser aplicado.

4.8.3.2. Caso nfio haja acordo sobre a nova Remuneragiio entre a Emissora e os Debenturistas
representando no mimimo 75% {(sctenta ¢ cinco por cento) das Debéntures em Circulagiio, a
FEmissora  deverd resgalar a lotalidade das Debéntures em  Circulagiio, cancelando-as
subsequentemente, no praze de até 30 (trinta) dias contados da data da realizagio da respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas, ou em prazo mais extenso a ser definido pelos Debenturistas
representando no minimo 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulacgio, de
comum acorde com a Emissora, pelo seu Valor Nominal Unitdrio on Saldo do Valor Nominal
Unitdrio acrescido da Remuneragio devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata
temporis, a partir da Data de Emissfio ou da Gluma Data de Pagamento da Remuneracfo
imediatamente anterior, conforme o caso, sem multa ou prémio de gualguer natureza. Nesta
alternativa, para cdicule da Remuneragio, serd utilizada a formula da Clausula 4.8.2, sendo que a
taxa DIy a ser utilizada para a apuragio de TDI, no céleulo da Remuneragiio serd a Gltima Taxa D] -
Over disponivel.

4.8.4, Para fins do cdleulo da Remuneragio das Debéntures, define-se “Perfodo de
Capitalizagdo” como o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissfio e termina na data do
proximo pagamente da Remuneragdo das Debéntures, no caso do primeiro Periodo de
Capitalizagdo, ou que se inicia na daia do pagamento da Remuneragio das Debéntures
imediatamente anterior e termina na data do proximo pagamento da Remuneragio das Debé&ntures,
10 caso dos demais Periodos de Capitalizagiio, ressalvadas, em qualquer dos casos, as hipdteses de
(i) liguidaglio antecipada das Debéntures resultante do respate antecipado efou vencimento
antecipado das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissfio, ¢ (ii} amortizagiio
antecipada das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissic. Cada Periodo de
Capitalizacfio sucede o anterior sem solugiio de continuidade.

4.8.5. Define-se “Saldo_do Valor Nominal Unitirio” come o Valor Nominal Unitdrio
remanescente apds a realizagio de amortizagdes das Debéntures, conforme previsto na Cldusula
4.10.1 abaixo.

4.8.6. Exceto quando previsto expressamente de medo diverso nesta Escritura de Emissio,
nacionais. Quando a indicagic de prazo contado por dia na presente Escritura de Emissio niio vier
acompanhada da indicagfio de “Dia ULil”, entende-se que o prazo é contado em dias corridos.

4.8.7.  Pagamento da Remuneragdo. A Remuneragiio serd paga semestralmente, « partir da Data
de Emissfo, sempre nos dias 21 de julho e 21 de janeiro de cada ano, sendo, portanto, o primeiro
pagamento devido em 21 de janeiro de 2013 ¢ o dltimo na Data de Vencimento (cada uma, uma
“Data_de Pagamento da Remuneragcfio™), ressatvadas as hipdteses de (1) liquidagiio antecipada das
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Debéntures resultante do resgate antecipado efou vencimento antecipado das Debéntures, nos
termos previstos nesta Escritura de Emissfo, e (i) amortizagio antecipada das Debé&ntures, nos
termos previstos nesta Escritura de Emissfio.

4.8.8.  Tarfio jus & Remuneragiio aqueles que sejam titulares de Debéntures ao final do Dia Ulil
anterior a cada IData de Pagamento da Remuneragiic.

4.9. Repactuacio
4.9.1.  As Deb@ntures nilo serfio objete de repactuagiio propramada.

4.10. Amortizaciio Parcial Facultativa, Resgate Antecipado Facultativo Total ¢ Aquisicio

Facultativa

4.10.1. As Debéntures poderdio ser amortizadas antecipadamente, de forma parcial, e limitada a
99% (noventa e nove por certto) do Valor Nominal Unitério ou Salde do Valor Nominal Unitdrio
das Debéntares, conforme o caso, a exclusivo critério da Emissora, mediante Comunicagiio de

Amortizago ou Resgate (conforme termo definido abaixo) (“Amortizacio Parcial Faculeativa™),

caso em que o montante a ser pago serd equivalente A parcela do Valor Nominal Unitdrio ou do
Saldo do Valor Nominat Unitdrio das Debéntures objeto da Amortizagiio Parcial Facultativa,
conforme aplicdvel, acrescida da Remuneragilo, caleulada pro rata temporis desde a Data de
Emissdo ou da ditima Data de Pagamento da Remuneragfio até a data da efetiva Amortizagiio

Parcial Facultativa.

4.10.2.  As Debéntures poderfio ser resgatadas antecipadamente, a exclusive critério da Emissora,
mediante Comunicagiio de Resgate (conforme termo definido abaixo) e desde que tal resgate seja
da totalidade das Debéntures em Circulagiio (“Resgate Antecipado Facultativo Total™), caso em
que 0 montante a ser pago serd equivaiente ao Valor Nominal Unitdrio on Saldo do Valor Nominal
Unitdrio das Debéntures, conforme aplicdvel, acrescido da Remuneragiio, calculada pro rata
temporis desde a Data de Emissiio ou da iiltima Data de Pagamento da Remuneragfio até a data do

efetivo Resgate Antecipado Facuitativo.
4.10.2.1. As Debéntures resgatadas antecipadamente deveriio ser canceladas.

4.10.3. A Amortizagiio Parcial Facultativa ¢ o Resgate Antecipado Facultativo Total deveriio ser
realizados mediante comunicaciio pela Emissora aos Investidores, ao Agente Fiducidrio ¢ & CETIP,
com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia, sendo que tal notificagio deverd informar
(a) a data da Amortizagiio Parcial Facultativa ou do Resgate Antecipado Facultativo Total,
conforme aplicivel, () a mengiio do valor e do cdleulo do montante a ser pago, (¢) o percentual do
Valor Nominal Unitdrio ou do Saldo do Valor Nominal Unitdrio que serd amortizado, em caso de
Amortizagiio Parcial Facultativa; ¢ (d) o procedimento a ser adotade para a realizagiio da
Amortizagiio Parcial Facultativa cu do Resgate Antecipado Facultativo Total, conforme aphicdvel,

que serd realizado de acordo com as regras da CETIP (“Comunicagiic de Amortizagio_gn
(

Respate™).
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4.104. A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir no mercado Debéntures em Circulagio,
observada as restricles de negociagfio ¢ prazo previsto na Instrugio CVM 476, bem como o
disposto no artige 55, §3°, da Lei das Sociedades por Acdes. As Debéntures objeto deste
procedimento poderdo (i) ser canceladas, (i) permanecer em tesouraria da Emissora ou (iii) ser
novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em
tesouraria nos termos desta Cldusula 4.10.4, se e quando recolocadas no mercado, farfo jus 2

mesma Remuneraglio aplicdvel as demais Debéntures em Circulagiio.
4.11. Vencimento Antecipado

4.11.1. Observado o disposto nas Cldusulas 4.11.2 a 4.11.5.1 abaixo, o Agente Fiducidrio deverd
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagBes constantes desta Escritura de Emissfio ¢
exigir o imediato pagamento pela Emissora do Valor Nominal Unitério das Debéntures ou do Saldo
do Valor Nominal Unitdrio, acrescido da Remuneragio calculada pro raia remporis desde a Data
de Emissiio ou da Data de Pagamento da Remuneragfio imediatamente anterior, conforme seja o
caso, até a data do seu efetivo pagamento, na ciéncia da ocorréncia dos seguintes eventos (“Eventos

de Inadimplemento™:

(a)  inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigagio pecuntdria relativa is Debéntures;

{b) inadimplemento, por qualquer das Partes Obrigadas, de qualquer obrigacio nio
pecunidria relacionada &s Debéntures (inciuindo, mas nfo se limitando a, 3s obrigacdes
oriundas dos Contratos de Garantia, conforme termo definido abaixo), se n#o sanado no
prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do inadimplemento ou no prazo

estabelecido para sanar o inadimptemento, se houver;

(¢} declaragiio de vencimento antecipado (1) das debéntures da 2" emissio da SPI -
Sociedade para Participagfes em Infraestrutura S.A., emitidas em 02 de maio de 2012,
nos termos de “Instrumento Particular de Eseritura da 2* Emissiio de Debéntures Simples,
Nao Conversiveis em Agdes, em Séric Unica, da Espécie com Garantia Real, para
Distribuigio Publica com Esforgos Restritos, da SPI - Sociedade para Participagdes em
Infraestrutura”, celebrado em 26 de abrit de 2012, ou (2) das debéntures da 1% emissio da
PDC Participagfes S.A., emitidas em 29 de junho de 2012, nos termos do “Instrumento
Particular de Eseritura da Primeira Emissfio de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em
Agdes, da Espécie com Garantia Real, em Série Unica, para Distribuigdo Piblica, com
Esforgos Restritos de Colocagiio, da PDC Participagtes S.A.”, celebrado em 19 de junho
de 2012;

(d) declaragiio de vencimento antecipado ou inadimplemento de quaisquer obrigaces
pecunidrias de qualquer das Partes Obrigadas ou de obrigagSes pecunidrias da Arteris
S.A., sociedade por agdes de capital aberto, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.455, 9° andar, Vila Nova
Cenceiglio, inscrita no CNPYME sob o n® 02.919.555/0001-67 {“Arteris”) de valor

pe

TEXT_ SE WTBSYov20 104304




{e)

(M

(g)

(h)

1

G

TEXT, 5P WIES0v20 16434/

minime, individual ou conjuntamente considerado, equivalente a R$ 25.000.000,00 (vinte
e cinco milhdes de reais) com os Debenturistas ou qualquer empresa do grupo financeiro

a0 qual os Debenturistas pertengam;

declaragio de vencimento antecipado ou inadimplemento de guaisquer obrigacdes
pecunidrias com terceiros (1) da Emissora de valor minimo, individual ou conjuntamente
considerado, equivalente a R$ 1.000.000,00 (um milhiio de reais); ou (2) da Arteris de
valor minimo, individual cu conjuntamente considerado, equivalente a R$ 25.000.000,00
(vinte e cinco milhdes de reais), ou (3} da Participes de qualquer valor; desde que, em
qualguer dos casos, o inadimplemento niio seja sanado no prazo de 3 (trés) Dias Uteis da
data em que a parte seja instada a realizar o pagamento,. Qs valores mencionadas nos
itens (1) ¢ (2) deveriio ser atnatizados com base no Indice Gerai de Pregos do Mercado —
IGP-M (“IGP-M"), divulgado pela Fundacio Getilio Vargas (“FGV™, a partir da Data de

FEmissio;

caso a Aberts Infraestructuras S.A., sociedade organizada e constituida de acordo cony as
leis da BEspanha {“Aberlis”™), deixe de deter direta ou indiretamente o controle da

Emissora, da Arteris ou da Participes;

caso qualquer terceiro venha a deter ou adquirir (parte ou todo) da participagio
atualmente detida pela Brookfield Brazil Motorway Holding S.R.L., sociedade
organizada ¢ constituida sob as leis de Barbados (“Brookfield™, no capital social da
Participes, exceto se essa participagfo direta, atualmente detida pela Brookfield no capital
social da Participes, for wansferido & Abertis ou qualquer sociedade de seu grupo

econdmico;

(1) decretagiio de faléncia (ou qualquer procedimento similar aplicdvel) de qualquer das
Partes Obrigadas ou da Arteris; (2) pedido de autofaléncia (ou qualquer pedide similar
aplicdvel) por qualquer das Partes Obrigadas ou da Arteris; ou (3) liguidagio, dissolugio
ou extingiio de gualquer das Partes Obrigadas ou da Arteris;

(1) pedido de faléncia {ou qualquer pedido similar aplicdvel) de qualquer das Partes
Obrigadas ou da Arteris requerido por terceiros ndo elidido no prazo legal aplicivel, ou
(2) pedido de recuperagiio judicial ou de recuperagiio extrajudicial (ou qualquer pedido
simifar aplicdvel) de qualquer das Partes Qbrigadas ou da Arteris, independentemente do

deferimento do respectivo pedido;

protestos de titulos contra (1) a Emissora, cujo valor, individual ou em coniunto, seja
superior a R$ 1.000.000,00 (um mithiio de reais), ou {2) a Arteris, cujo valor, individual
ou em conjunto, seja superior & R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais), ou {3) a
Participes, em qualquer valor, caso cada uma das Partes Obrigadas e/ou a Arleris seja(m)

,\

negativada(s) em qualquer cadastro des drgiios de prolegiio ao crédito, como SERASA
Servigo de Protegio ao Crédito {SPC), Cadastro de Emitentes de Cheques sems Fundo




(CCF) ou Sistema de Informagdes de Crédito do Banco Central do Brasil e, em qualquer
dos casos mencionados, que nfie sejam sanados ou comprovados como lende sido
indevidamente efetnados, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contados da data em que a
saciedade em questio tiver cifncia da respectiva ocorréncia, ou for demandada em
processo de execugfio e ndo garantir o juizo ou nfio Hquidar a divida no prazo estipulada
Judicialmente. Os valores mencionados nos itens {1) ¢ (2) deverfio ser atualizados com
base no IGP-M a partir da Data de Emissiio;

(k) caso a garantia oferecida em relagfio as Debéntures seja ohjeto de questionamento judicial
por qualquer terceire ou pelas Partes Obrigadas, com a emissdio, por juizo brasileiro ou
internacional, de decisio, ainda gque liminar ou precéria, sentenga ou acdérdio (ou instituto
Jwidico de mesma natureza na jurisdigiio aplicivel) sujeita a recurso, que, a critério dos
Debenturistas, afete o exercicio de qualquer de scus direitos sob a garantia e os efejtos de
tal decisdio, sentenga ou acdrdio sobre a garantia ndo sejam revertidos em sua plenitude
no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data em que {enha sido pronunciada, exceto
se, até o finai de referido prazo tenha sido apresentada aos Debenturistas garantia
substituta que lhes seja aceitdvel e, até 20 (vinte) dias contados do final do prazo de até
15 {quinze) dias, tenha sido a garantia substituta validamente constituida e formalizada

(inclusive com registros nos cartérios pertinentes);

() caso qualquer das declaragdes e garantias prestadas por qualquer das Partes Obrigadas em
qualguer documento relacionado &s Debéntures (incluindo, mas nfio se limitando a, esta
Escritura de Emisséio e aos Contratos de Garantia) provarem-se, em aspectos relevantes,

faisas, incorretas ou enganosas;

(m} nd&c cumprimento, nos prazos legais aplicdveis de qualquer decisiio ou sentenga judicial
transitada em juigado contra, (1) a Emissora, cujo valor, individual ou em conjunto, seia
superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), ou (2) a Arteris, cujo valor, individual
ou em conjunio, seja superior a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), ou (3) a
Participes, em qualguer valor, Os valores mencionados nos itens (1) ou (2) deveriio ser
atualizados com base no IGP-M a partir da Data de Emissho;

{(n) perda por qualquer motivo, transferéncia, desapropriagdo, confisco ou niio renovaciio de
qualquer concessiio, licenga ou autorizagio detida (1) pela Arteris ou por qualquer de suas
respectivas controladas que resulte em uma redugiio de 25% (vinte e cinco por cenlo} da
receita bruta consolidada da Arteris referente 3 parcela do recolhimento de pedégio
calenlada com base na exclusfio, do dllimo demonstrativo financeiro disponivel antes de
tal evento, da parcela da receita bruta diretamente relacionada 2 transferéncia,
desapropriagio, confisco ou ndo renovagio de qualquer concessdo, licenga ou autorizagio
em questdo; ou (2) pelas Partes Obrigadas, que afelem razoavelmente o cumprimento de
suas obrigagdes decorrentes das Deb&nlures e documentos relacionados; ‘
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(0)  caso as agBes da Arteris deixem de ser listadas, ou seja adotado qualquer procedimento
visando a tal exciusfio de listagem, no segmento do Novo Mercado da BM&FBovespa
S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (“BM&Bovespa™);

(P} ocorréncia de qualquer evento (1) que razoavelmente afete a capacidade das Partes
Obrigadas de cumprir qualquer das obrigagdes assumidas em relagio 3s Debéntures,
incluindo, mas ndo se limitando, as obrigacées assumidas nesta Escritura de Emissic e
nos Contratos de Garantia, ou (2) que resulle em uma redugio de 20% (vinte por cento)
da receita bruta consolidada da Arteris referente & parcela do recolhimento de pedigio
caleulada com base na exclusfio, do dltimo demonstrativo financeiro disponivel antes de

tal evento, da parceta da receita bruta diretamente relacionada ao evento em questiio;

(q) cisfio, fusfo, incorperagéo, ou qualquer outra forma de reorganizacio societdria
envotvendo Parlicipes, Arteris e/ou Emissora ¢ suas controladas, sem a prévia anuéncia
dos titulares das Debéntures, excetuado (i) reorganizagiio societdria envolvendo a Arleris
e suas controdadas, ou (ii) constituigdo de novas subsididrias da Arteris, aquisi¢io de
gualquer participagfo societdria efou qualquer operagiio de fusiio resultante de uma
aquisi¢iio estratégica da Arteris desde que observade o indice financeiro indicado na
Clausuia 4.11.1{y) abaixo;

(r) fusdo envolvendo a Arteris quando a Arteris deixar de ser a sociedade sobrevivente em
raziio dessa fusio;

(s)  qualquer alteragio no objeto social das Partes Obrigadas e da Asteris ou seu tipo
societdrio, salvo se, na hipdtese de alteragiio no objeto social, as atividades resuitantes da
alteragdo forem diretamente relacionadas aos respectivos objetos sociais vigenles, sem a
prévia anuéneia dos titulares das Debéntures;

() reduciio de capital soctal da Emissora sem prévia aprovagfio da maioria dos Debenturistas
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos do pardgrafo 3° do
arligo 174 da Lei das Sociedades por Agdes, observadas as excegBes previstas em referida
lei;

{u) redugdo de capital social da Arteris sem prévia aprovaciio dos Debenturistas;

{v) conlratagiio de qualquer tipo de endividamento adicional pela Emissora, incluindo, mas
nao se limitando a, qualquer captagiio de recursos, a qualquer titulo, dividas ou
financiamentos de qualquer tipe, excete por operagies de derivativos contratadas com a

finalidade exclusiva de prote¢iio a exposigdes financeiras da Emissora;

{w) mnio cumprimento pelas Partes Obrigadas das obrigagdes previstas nos Contratos de
Garantia;

(x) néo cumprimento do Reforgo de Garantia previsto na Cldusula 4.13.1 abaixo; ¢

(y) nlo observincia pela Arteris do indice financeiro mencionado abaixo (“Indice

Uteis contados do recebimento, pelo Agente Fiducidrio, de meméria de cileulo do
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referido Indice Financeiro, a ser elaborada pela Arteris com base nas informagdes
financeiras consolidadas da Arteris, ao final de cada trimestre, a partir do trimestre
encerrado em 30 de setembro de 2014 (inclusive), em até 15 (quinze) dias corridos apds a
divulgagio & CVM das respectivas demonstragées financeiras da Arteris, até o pagamento
integral dos valares devidos em virtude das Deb&ntures:

Indice
Divida Liquida/EBITDA - Direito de Qutorga Fixo Pago Inferior ou iguat a 3,75

O Indice Financeiro da Arteris poderd ser inferior ou igual a 4,00 para as aguisides
estratégicas da Arteris desde que a referida aquisi¢lio tenha sido previamente aprovada
pelos Debenturistas, a qual ndo poderd ser negada injustificadamente.

Onde:

i. considera-se como “Divida Liquida”, a soma dos saldos dos empréstimos,
financiamentos e outras dividas financeiras onerosas, incluindo, sem limitaciio, o
saldo liquido das operagbes ativas e passivas com derivativos em que a Arteris seja
parte, bem como avais, fiancas e demais parantias prestadas em beneficio de
empresas nio consolidadas nas demonstragdes financeiras auditadas da Arteris,
classificadas no passivo circulante e exigivel de longo prazo da Arteris menos as
disponibilidades. Os casos de avais, fiangas e oulras garantias prestadas mantidas
fora do balango da Arteris, considerar-se-iio como divida.

ii. considera-se como “EBITDA”, o lucro (prejuizo) liquido antes do imposto de renda
e da contribuigdo social, adicionando-se (a) despesas nio operacionais; (b)Y despesas
financeiras; {c) despesas com amortizages e depreciagBes (apresentadas no fluxo de
caixa métado indireto) e (d) provisdo de manutengio; e excluindo-se (a) receitas nio
operacionais; ¢ (b) receitas financeiras; apurado com base nos ditimos 12 {doze)
meses contados da data-base de cdlculo do indice.

4.11.2.  Ressalvadas as hipdteses previstas nos itens (b}, (¢), (), (). (), (1), (), {q), (1), (x) e (y)
da Cldusula 4.11.1 acima, a ocorréncia de quaisquer dos demais eventos da Cldusula 4.11.1 acima
acarretard o vencimento antecipado automitico das Debéntures, independentemente de aviso ou
notificagio, judicial ou extrajudicial.

4.11.3.  Na acorréncia dos eventos previstos na Clausula 4.11.1 acima, itens (b), {¢), (2), (), (i),
(), {p), {q), (1), (x) e (y), os Debenturistas, por meio do Agente Fiducidrio, nos termos da Cldusula
Sétima abaixo, deverfio convocar, no prazo méximo de 3 (trés) Dias Uleis a contar da data em que
constatar sua ocorréncia ou do fim do periodo de cura, conforme o caso, Assembleia Geral de
Debenturistas. Se, em referida assembleia, Debenturistas representanda, no minimo, 75% (setenta e
cinco por cento) das Debéntures em Circulagiio decidirem por nfio declarar o vencimento
antecipado das Debéntures por qualquer razdo que seja, ou, ainda, em casc de suspensiio dos
trabalhos da Assembleia Geral de Debenturistas para deliberagio em data posterior, o0s
Debenturistas, por meio de Agente Fiducidrio, ndo deverfio declarar o vencimento antecipado das
Debéntures.

4.11.4.  Adicionalmente ao disposto na Cldusula 4.11.3 acima, na hipétese de ndio convocagio §u
de ndo instalagfo, em segunda convecagiio, da Assembleia Geral de Debenturistas por falta de |
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quorum, o Agente Fiducidrio deverd declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes
decorrentes das Debéntures, aplicando-se o disposto na Cldusula 4.11.5 abaixo,

4.11.5.  Em caso de declaragiio do vencimento antecipado das Debéntures pelo Agente Fiducidrio,
a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis a contar do
recebimento da comunicagiio do Agente Fiducidrio mencionada abaixo, do Valor Nominal Unitério
ou o Saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures em Circulagfio que tiveram seu vencimento
antecipade declarado, acrescido da Remuneracfo calculada pro rata temporis, e de quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura da Emisséio, desde
a Data de Emissiio ou da dltin Data de Pagamento da Remuneragio até a data do efetivo
pagamento, mediante comunicagfo por escrilo a ser enviada pelo Agente Fiducidrio & Emissora por
meio de carta protocolada no endereco constante da Clausula Nona desta Bscritura de Emissiio, sob
pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos encargos moratdrios previsios
na Cldusula 4.12 abaixo.

4.11.5.1. A Emissora, juntamente com o Agente Fiducidrio deverd comunicar a CETIP sobre o
pagamento de que trata a Clivsula 4.11.5 acima, cont, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de
antecedéneia.

4,12, Encargos Moratorios

4.12.1.  Sem prejuizo da Remuneragiio das Debéntures, ocorrendo impontualidade no pagamento
pela Emissora de qualquer guantia devida aos titulares de Debéntures, os débitos em atraso
vencidos e nfio pagos pela Emissora, devidamente atualizados pela Remuneragio, ficarfio, desde a
data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, sujeitos, independentemente de aviso,
noiificagdo ou interpelagfo judicial ou extrajudicial a (i) multa convencional, irredutivel e nio
compensatéria, de 2% (dois por cento) e (i) juros moratdrios & razao de 1% (um por cento) ao més.

4.13, Garantia

4.13, As Debéntures contardo com as garantias sobre 33.823.398 acGes ordindrias de emissfio
da Arteris e de titularidade da Participes, oneradas em favor do Agente Fiducidrio, de acordo com
os termos do: (i) “Contrate de Alienaciio Fiducidria de Ag¢des e Qutras Avengas”, que deverd
abranger 17.556.665 acBes ordindrias de emissfo da Arteris, a ser celebrado entre o Agente
Fiducidrio e a Participes (“Contrato de Alienacio Fiducidria de Actes da Arteris™ e (ii) “Contrato
de Penhor de Ag¢les e Outras Avengas”, que deverd abranger 16.266.733 a¢des ordindrias de
emissfio da Arteris, a ser celebrado entre o Agente Fiducidrio, a Participes, a Emissora € o Banco
Santander {Brasil) S.A., na qualidade de banco custodiante, {“Contrato_de Penhor de Actes da

de Garantia™), devendo essas garantias permanecer em pleno vigor ¢ efetto alé o cumprimento
integral das obrigag@es oriundas das Debéntures nos termos desta Escritura de Emissiio.

4.13.1  As a¢Bes da Arteris oneradas no dmbito dos Contratos de Garantia deverfio ter, em
qualquer momento entre a Data de Emissiio ¢ a Data de Vencimento, um valor de mercado igual ou
superior ao correspondente a 150% {cento e cinquenta por cento) do salde devedor da Emissgo
(“Valor Minimo da Garantia™). Caso, em gualquer momento, entre a Data de Emissiio e a Data de
Vencimento, as agBes da Arteris possuam um valor de mercado inferior a 150% do saldo devedor
da Emissfo, observada a Clausula 4.13.1.2 abaixo, a Emissora ficard obrigada a constituir, ou fazgsr
com que seja constituido, reforgo dessas garantias, por meio de gravame sobre novas agfes da
Arteris ou por meie depdsito em moeda corrente nacional em qualquer banco (“Depdsito™) ov
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ainda, por meio de titulos de renda fixa com liquidez didria de emissiio de bancos de primeira tinha
efou titulos da divida do Tesouro Nacional (em conjunto os “Titulos™), de forma que a composi¢iio
do valor de mercado das agdes dadas em garantia por meio dos Contratos de Garantia e eventual
gravame, na forma de cessfio fiducidria, sobre os Titulos ou Depdsito, a ser firmado por meio de
instrumento apartado em termos satisfatdrios aos Debenturistas, seja igoual ou superior a 175%
{cento e setenta e cinco por cento) do saldo devedor da Emissio (“Reforco da Garantia”). Caso o
Reforgo de Garantia seja superior a 175% (cento e selenla e cinco por cento) do saldo devedor da
Emissfio, a Emissora poderd solicitar ao Agente Fiducidrio a liberagdo do excedente do Reforgo de
Garantia, observado sempre, comoe limite minimo, (a) os bens dados em garantia no dmbito dos
Contratos de Garantia, em conjunto com os Titulos que porventura vesham a fazer parte do
Refargo de Garantia, sejam em valor igual a 175% (cento e setenta e cincoe por cento) do saldo
devedor da Emissfc. Para formalizagio do Refor¢o de Garantia, as Parles Obrigadas
comprometem-se a celebrar, ou fazer com que seja celebrado, aditamento aos Contratos de
Garantia ou celebragiio de contrato de garantia adicional no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contatos
da verificagio do Valor Minimo de Garantia em questfo.

4.13.1.1, O cdleuto mencionado na Clinsula 4.13.1 acima deverd ser feito, diariamente, pelo
Agente Fiducidrio com base no preco de fechamento das ages da Arteris na BM&FBovespa.

4.13.1.2. Ap6s o prazo de | (um) ano confado da Data de Emissfio, a Bmissora terd o direito de
propor novos parAmetros para o limite minimo da garantia e para o limite de recomposicio da
garantia. Nessa hipotese, a Emissora deverd notificar o Agente Fiducidrio para convocar, em até 15
{quinze) dias corridos contados do recebimento da referida notificagfo, uma Assembleia Geral de
Debenturistas para discutir e deliberar sobre os limites propostos pela BEmissora. Caso os referidos
limites sejam aprovados, individualmente ou em conjunto, por Debenturistas representando a
totatidade das Debéntures em Circulagfio, as Partes Obrigadas ¢ o Agente Fiducidrio deveriio
celebrar aditamentos & Escritura de Emissiio e aos Contratos de Garantia aplicdveis para refletir
ofs) novo(s) parimetro(s) aprovado(s) na referida Assembleia Geral de Debenturistas.

4.13.1.3. Apds a realizagiic de wma Amortizagic Parcial Facultativa das Debéniures, conforme
previsto na Cldusula 4.10 acima, a Emissora poderd solicitar ao Agente Fiducidrio a liberagiio
parcial das ag@es e/ou dos Titules dados em garantia das Debéntures. A liberagio parcial das agdes
oneradas serd proporcional & Amortizagho Parcial Faculativa, devendo o Agente Fiducidrio
observar o Valor Minimo da Garantia e exigir o Reforgo da Garantia, conforme venha a ser
aplicdvel. As Partes Obrigadas e o Agente Fiducidrio deveriio celebrar aditamentos & Escritura de
Emissiio e aos Contratos de Garantia, conforme aplicdvel, para refletiv o novo percentual das agdes
efou dos Titulos dados em garantia,

4,14, Local de Pagamento e Imunidade

4.14.1.  Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serfio efetuados pela Emissora no dia de
sew respectivo vencimenio por intermédio da CETIP, conforme seus procedimentos, ou por meio
do Banco Liguidante das Debéntures para os titulares das Debéntures que niio estejam custodiadas
cletronicamente na CETIP.

4142, Caso quaiquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isenciio tributdria, este
deverd encaminhar ao Banco Liguidante, com capia para & Emissora, no prazo minimo de 10 (dez)
Dias Uteis antes da data prevista para quaisquer dos pagamentos velativos as Debéntuges
documentag¢io comprobatéria dessa imunidade ou isengiio tributdria, sob pena de ter descontado
dos seus rendimentos, decorrentes do pagamento das Debéntures de sva titularidade, os valores
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devidos nos termos da legislagiio tributdria em vigor. No entendimento do Banco Liquidante, caso a
documentagio comprobatdria da imunidade de que trata esta Cldusula niio seja suficiente para
comprovi-la, o pagamento serd realizado com o desconto da aliquota dos tributos incidentes.

4.15. Prorrogacio dos Prazos

4.15.1.  Considerar-se-o automaticamente prorrogados até o primeiro Dia Uti] subsequente, sem
acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo moratdrio aos valores a serem pagos, 0§ Prazos
para pagamento de qualquer obrigagio prevista ou decorrente da presente Escritura de Emissfo,
quando a data de tais pagamentos coincidir com dia em que niio haja expediente comercial ou
bancdrio na Cidade de Sdo Pavlo ou na cidade da sede da Emissora, ressalvados os casos cujos
pagamentos devam ser realizades por meio da CETIP, hipdtese em que somente haverd
prorrogacdio quando a data de pagamente coincidir com feriado declarado nacional, sdbado ou
domingao.

4.16. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.16.1.  Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.12 acima, o nfie comparecimento do Debenturista
para receber o valor correspondente a quaisuer das obrigagdes pecunidrias da Bmissora nas datas
previstas nesta Escritura ou em comunicado publicado pela Emissora ou pelo Agente Fiducidrio,
niio lhe dard direito ao recebimento da Remuneragiio aplicdvel e/ou encargos moratérios no perfodo
relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data
do respectivo vencimento ou do comunicado publicado pela Emissora ou pelo Agente Fiducidrio.

4.17. Publicidade

417.1. Todos os atos ¢ decisdes decorrentes da Emissiio que, de qualquer forma, vierem a
envolver interesses dos titulares das Deb&ntures, deveriio ser comunicados aos Debenturistas
individualinente ou, caso niio seja possivel, veiculados no Didrio Oficial do Estado de Sio Paulo ¢
no jornal Didrio do Coméreio, Indistria e Servigos, devendo a Emissora comunicar o Agente
Fiducidrio da realizagfio da publicagfio, na mesma data de sua publicagio.

Clausula Quinta — DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA
5.1 A Emissora estd adicionalmente obrigada a:

(a) cumprir todos os requisitos e obrigacSes estabelecidos na presente Escritura de
Emissiio e na regulamentago em vigor pertinente i matéria, em especial as seguintes
obrigagles, previstas no artigo 17 da Instrugiic CVM 476:

(i) preparar suas demoenstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for
o caso, demonstragbes consolidadas, em conformidade com a Lei das
Sociedades por Agdes, e com as regras emitidas pela CVM;

(1)  submeter suas demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio &
auditoria, pela Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes, Ernest &
Young Terco Auditores Independentes, KPMG Auditores Independenie
PriceWaterhouse Coopers Auditores Independentes on BDO RCS Auditore:

TEXT, SE 7978570020 1{M344




{b)
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(d)
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Independentes e encaminbar tais informag@es ao Agente Fiducidrio na data da
respectiva publicagio;

(iii) divulgar suas demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio,
acompanhadas de notas explicativas e parecer dos auditores independentes, em
sua pigina na rede mundial de computadores, dentro de 3 {1rés) meses contados
do encerramento de exercicio social, enviando-as, imediatamente, para o
Agente Fiducidrio;

{iv) manter os documentos mencionados no item (iii) acima em sua pdgina na rede
mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

(v} observar as disposigdes da Instrugiio CVM n® 358, de 3 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Instrugiio CVM 338", no tocante ao dever de sigilo e
vedagdes & negociagio;

(vi) divulgar em sua pdgina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante, conforme defirido pelo artigo 2° da Instrugdo CVM 358,
comunicando imediatamente ao Coordenador Lider e ao Agente Fiducidrio, e

{(vil) fornecer as informagdes solicitadas pela CVM,

nido promover quaisquer captagdes de recursos, a qualquer titudo, ou contrair outras
dividas ou financiamentos, exceto com relagio is Debéntures e por operagdes de
derivativos contratadas com a finalidade exclusiva de protegiio a exposi¢des
financeiras passivas da Emissora;

ndo prestar fianga, aval ou qualquer tipo de garantia fidejusséria ¢ niic alienar,
empenhar, dar em garantia nem constituir qualquer tipo de dnus ou gravame em favor
de qualquer terceiro sobre qualquer propriedade, receita ou ativo, presentes ou
futuros, com excegdo da garantia constituida com relagio is Debéntures;

nfio participar no capital social de qualquer sociedade e ndo adquitir quaisgquer titulos
conversiveis em agdes, quotas, ou qualguer interesse patrimonial em qualquer
entidade, exceto se essa alteragio for decorrente do repasse de recursos previamente
acordado com os Debenturistas;

nio vender, transferir ou alienar ativos de qualquer natureza sem aprovacgfio prévia
dos Debenturistas;

nflo adquirir ativos ou assumir obrigagfies de quakquer natureza, exceto pela (i)
contratagiio de derivativos com o objetivo exclusivo de proteger posigtes financeiras
passivas da Emissora; (i) realizacio de investimentos destinados i protegio do
patriménio da Emissora, incluindo todas as gestdes administrativas necessdrias a
gestido destes investimentos, incluindo, mas nfio se limitando, a abertura de contas
bancdrias; (iii) pela utilizacio pela Emissora de seus recursos para serem dados em
garantia de qualquer operagiio de captagiio de recursos junto a instituigdes financeiras

ou investidores, celebrados por qualquer das empresas controladas pela Abertis; «f)

pela realizagiio de qualquer forma de captagfio de recursos entre a Emissora e a
Participes;
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comunicar imediatamente os Debenturistas sobre qualquer fato relevante que seja do
seu conhecimento ¢ que possa vir a afetar o desempenho financeiro ou operacional de
qualquer das Partes Obrigadas;

enquanto o saldo devedor das Debéntures nfio for integralmente pago, niio alterar seu
objeto social ou realizar qualquer aditamento ao seu estatuto;

enquanto o saldo devedor das Debéntures ndo for integralmente pago, nfio praticar
qualquer ato em desacorde com seu Estatuto Social;

ndo ceder, transferir ou de qualquer outra forma alienar guaisguer de suas obrigagdes
relacionadas &s Debé@ntures, sem a prévia e expressa aprovacio dos Debenturistas:

informar ao Agente Fiducidrio a contratagfio de qualquer operagiio de hedge realizada
peta Emissora ou qualquer outra controlada da Abertis para proteger os recursos
financeiros oriundos da Emissfio, operagfes estas que deverfio ser contratadas de
forma que o risco de crédito associado as referidas operagdes de hedge nio conflitem
com nenbuma garantia da Emissiio;

atender de forma eficiente is solicitagdes da CETIP, dos titulares de Debéntures e do
Agente Fiducidrio que possam interessar 3 CETIP, ao Agente Fiducidrio e aos
Debenturistas, conforme aplicdvel, observadas as limitagdes legais e regulamentares a
gue estd sujeita a Emissora;

informar o Agente Fiducidrio imediatamente sobre a ocorréncia de qualquer Evento
de Inadimplemento previsto na Cldugula 4.11.1 desta Escritura de Emissio;

comunicar imediatamente ao Agente Fiducidrio a ocorréncia de quaisquer eventos ou
situagdes que sejam de seu conbecimento e que possam afetar negativamente sua
capacidade de efetuar o pontual cumprimento das obrigages, no todo ou em parte,
assumidas nos termos desta Bscritura de Emissio;

manter-se adimplente com relagio a todos os tributos, taxas e/ou contribuigdes
decorrentes da Oferta Restrita,

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil ou em suas respectivas

Jjurisdicdes;

manter contratados durante o prazo de vigéneia das Debéntures, is suas expensas, os
prestadores de servigos inerentes 2is obrigagdes previstas nesta Eseritura de Emissio,
Incluindo o Banco Liquidante, o Escriturador Mandatirio, o Agente Fiducidrio e a
CETIP;

efetvar 0 pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiducidrio que
venham a ser necessdrias para proteger os direilos e interesses dos titulares/gig
Debéntures ou para realizar seus créditos, inclusive honardrios advocaticios e outras)
despesas ¢ custos incorridos, desde que a preco de mercado, em virtude da cobranga
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de qualquer quantia devida aos titulares de Debéntures nos termos desta BEscritura de
Emissio;

fornecer, mediante solicitagio do Agente Fiducidrio, dentro de, no mdximo, 90
(noventa) dias apds o término de cada exercicio social e de, no mdximo, 45 (quarenta
e cinco) dias do (érmino de cada trimestre, on na data de sua divulgagiio, o que
ocogrer primeiro, cipia de demonstrativo de apuragio dos Indices Financeiros
previstos na alinea “v” da Cldusula 4.11 acima, com sua respectiva memdria de

cdlculo;

farer com que os recursos liquidos obtidos por meic da Emissio sejany depositados
em uma conta vinculada mantida junto ao Coordenador Lider e que sejam utilizados
exclusivamente de acordo com o disposto na Cliusula 3.5;

manter, ou fazer com que sejam mantidas, vilidas e regulares as licengas, concessdes
ou aprovagdes necessirias, inclusive ambientais, ao seu regular funcionamento, bhem
como da Asteris, excelo no que se referirem a licengas, concessdes ou aprovagdes
cuja perda, revogagio ou cancelamento nfo resultem em impacto adverso relevante
para suas atividades, ou para sua capacidade em honrar tempestivamente as
obrigacdes pecunidrias relativas s Debéntures;

exceto com relagfio dqueles pagamentos questionados, de boa &, na esfera judicial ou
administrativa ou cujo ndo pagamento n#o resulte em impacto adverso relevante para
suas atividades, ou para sua capacidade em honrar tempestivamente as chrigagdes
pecunidrias relativas s Deb&nlures, manter em dia o pagamento de todos os tributos
devidos As Fazendas Federal, Estadual ou Municipal e de todas as obrigagdes de
natureza trabalhista e previdencidria,

obter e manter vilidas e eficazes todas as autorizagdes, incluindo as socieldrias e
governamentais, exigidas (i) para a validade ou exequibilidade das Debéntures; ¢
(iiy para o fiel, pontual e integral cumprimento das obrigagBes decorrentes das
Debéntures;

comunicar o5 Debenturistas ¢ o Agente Fiducidrio sobre a ocorréncia de quaisquer
evenlos ou situacfes que sejam de seu conhecimenio e gue, nos termos das leis e
regulamentos vigentes, possam afetar negativamente sua habilidade de efetvar o
pontual camprimento das obrigages, no todo ou em parte, assumidas perante os
Debenturistas;

arquivar as atas da AGE na JUCESP e publicd-las no (a) Didrio Oficial do Estado de
Sio Paulo e (b) Didrio do Coméreio, Inddstria ¢ Servigos, em conformidade com o
artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por Acdes;

notificar, imediatamente, o Agente Fiducidrio da convecagio de qualguer Assembleia
Geral de Debenturistas pela Emissora;

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre que solicitada;

v
apresentar, por meio desta Escritura de Emissiio e dos demais documentos
relacionades & Oferta Restrita, declaragdes e informagdes verdadeiras, consistentes
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completas e corretas na data em que foram prestadas, comprometendo-se & notificar
imediatamente o Agente Fiducidrio, por escrito, caso qualquer das declaragdes aqui
previstas e/ou as informag@es fornecidas pela Emissora tornem-se imprecisas,
inconsistentes, incompletas ou incorretas, em relagiio & data em que foram prestadas;

{cc) ndo divulgar informagdes referentes i Emissora, & Oferta Restrita ou ds Debéntures,
em desacordo com o disposto na regulamentagiio aplicdvel, incluindoe, mas nfio se
limitando, ao disposto na Instrugdio CVM 476 e no artigo 48 da Instrugiio CVM n®
400, de 29 de dezembro de 2003, conferme alterada (“Instrugiio CVM 4007,

{dd) abster-sec de negociar valores mobilidrios de sua emissfo, até o envio da
Comunicagio de Encerramento da Oferla Restrita, salvo nas hipdteses previstas no
inciso 1 do artigo 48 da Instrugiio CVM 400;

(ee) abster-se, até o envio da Comunicagiio de Encerramento & CVM, de (i) revelar
informagdes relativas & Oferta Restrita, exceto o que for necessdrio & consecugiio de
seus objetivos, advertindo os destinatirios sobre o cardter reservado da informagio
transmitida e (b) utilizar as informagdes referentes & Gferta Restrits, exceto para fins
estritamente relacionados com a sua preparagiio;

(ff) niic alterar o Contrato de Empréstimo, salvo se as alterages forem necessdrias para o
cumprimento, pela Emissora, das obrigagfes assumidas no dmbito da Emissio; e

{gg) informar o Agente Fiducidrio sobre toda e qualquer alteragiio realizada no Contrato
de Empréstimo,

5.2, As despesas a que se refere a Cldusula 5.1 (r) acima compreenderfio, entre outras, as
seguintes:

(a} publicagiio de relatérios, editais, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta
Escritura de Emissfio, e outras que vierem a ser exigidas pela regulamentagio
aplicdvel;

(b) extragiio de certidfes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda
Pablica, Cartdrios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica Federal, Varas da
Tustiga Estadual, ¢ da Procuradoria da Fazenda Piblica do foro da sede da Emijssora,
caso tenham sido previamente solicitadas & Emissora e nio entregues dentro de 30
{trinta) dias corridos;

(c) despesas de viagem, alimentagfio, transporte e estada de seus agentes, quando estas
scjam razoavelmente necessdrias 2o desempenho das fungdes do Agente Fiducidrio,
observade o disposto na Clausula 5.1(1) acima, desde que nenhum dos Eventos de

5.2.1 abaixo;

(d) despesas com especiaiistas e assessoria legal ao Agente Fiducidrio, inclusive assessoria
legal contratada em pafses estrangeiros, conforme necessdrio, em caso de vencime
antecipado das Debéntures;
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(e) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
Jjustificadamente necessdrios, se  ocorrerem  omissdes  ofou  obscuridades nas
informagdes pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas; e

(f) despesas ou indenizagbes eventualmente pagas em decorréncia da constituigio das
garantias previstas na Cldusula 4.13.

5.2.1. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente
Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos titulares de Debéntures deveriio ser
previamente aprovadas e adiantadas petos tilulares de Debéntures e posteriormente ressarcidas pela
Emissora, mediante a apresentagiio da respectiva nota fiscal. Tais despesas a serem adiantadas
pelos titulares de Debéntures inclueny também os gastos com honordrios advocaticios de terceiros,
depdsites, custas e taxas judicidrias nas agSes propostas pelo Agente Fiducidrio, enguanto
representante dos titulares de Debéntures. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais e
extrajudiciais, decorrenies da sucumbéncia em agdes judiciais serfio igualmente suporladas pelos
titulares de Debéntures, bem como a remuneragio do Agente Fiducidrio na hipdtese da Emissora
permanecer em inadimpléncia com relagfio ao pagamento desta por um perfodo superior a 30
(trinta} dias corridos, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia dos titulares de Debéntures
para cobertura do risco de sucumbéncia,

2.2.2 Quaisquer despesas em valor superior a R$5.000,00 (cinco mil reais) deveriio ser
previamente aprovadas pela Emissora.

Clausula Sexta - DO AGENTE FIDUCIARIO

6.1, A Emissora nomeia e constitti Agente Fiducidrio da Emissdo, a Pentigono S.A.
Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobilidrios, que, por meio deste ato, aceita a nomeagio para,
nos termos da lei e da presente Escritura de Emissiio, representar perante ela, Emissora, as
interesses da comunbdo dos Debenturistas.

6.2, O Agente Fiducidrio, nomeado na presente Escritura de Emissiio, declara que:

(a) aceita a funglio para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuigfes previstas na legislacio especifica e nesta Escritura de Emissio;

(b) aceita integralmente esta Escritura de Emissio, todas suas cldusulas e condiges;

(c) estd devidamente avtorizado a celebrar esta Escritura de Emissio e a cumprir com suas
obrigagGes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios
necessarios para tanto;

(d) a celebragfio desta Escritura de Emissfio ¢ o cumprimento de suas obrigagdes aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente
Fiducidrio;

(¢) ndo tem qualquer impedimento legal, conforme pardgrafo terceiro do artigo 66, d
das Sociedades por A¢des, para exercer a fungiio que Ihe é conferida:
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(f) nfio se encontra em nenhuma das situagdes de conflilo de interesse previstas no artigo
10 da Instrucic CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada
(“Instrugiio CVM 28™);

() nflo tem qualquer ligagfio com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;

(h) estd ciente das disposigBes da Circular do Banco Central do Brasil n.? 1.832, de 31 de
outubro de 1990, conforme alterada;

(i) verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de Emissiio, na Data de
Emissiio; e

(j) verificard, na forma prevista no inciso IX do Art. 12 da Instrugio CVM 28, a
regularidade da constituicfio das garantias descritas na Cldusula 4,13, bem como sua
suficiéncia e exequibilidade.

6.3, 0O Agente Fiducidrio exercerd suas fungdes a partir da data de assinatura desta Escritura
de Emissio, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a Data de Vencimento das
Debéntures ou até sua efetiva substituigdo.

6.4. Serd devida pela Emissora ao Agente Fiducidrio, a titulo de honordrios pelos deveres ¢
atribuig@es que ihe competem, nos termos da legislagio ¢ regulamentacio aplicdvels e desta
Escritura de Emissfo, a seguinte remuneragio:

(a) parcelas anuais de R$6.000,00 (seis mil reais), sendo o primeiro pagamento devido no
5% {quinto) dia apds a celebracio desta Escritura de Emissio, e os demais pagamentos,
nas mesmas datas dos anos subsequentes;

(b) as parcelas anuais mencionadas na alinea (a) acima serfic atualizadas, na menor
periodicidade admitida em lei, pela variagio acumulada do IGP-M, ou, na sua falta,
pelo indice que vier a substitui-lo, a serem corrigidos anuatmente desde a data de
pagamento da primeira parcela até a data de pagamento de cada parcela, calculados pro
rata die se Necessario;

{c} aremuneragfio prevista serd devida mesmo apds o vencimento das Debéntures quando
tratar-se de adogfo, pelo Agente Fiducidrio, dos procedimentos elencados em lei ou na
escritura, como configuradores de vencimento antecipado;

(d) as parcelas serfio acrescidas dos seguintes impostos: 1SS, PIS, COFINS e quaisquer
outros impostos que venham a incidir sobre a remuneraciio do Agente Fiductirio,
excetuando-se 0 Imposto de Renda, nas aliquotas vigentes nas datas de pagamento; e

{e) em caso de mora no pagamento de qualquer guantia devida, os débitos em atraso
ficarfio sujeitos estard sujeitos & multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor
do débito, bem como a juros moratdrios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor
do débito em atraso sujeito a atualizaciio monetiria pelo IGP-M, incidente desde a data
da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

6.5. Sem prejuizo de outras ohrigagtes previstas em lei, em ate normativo da CVM ou nejta
Escritura de Emissfio, constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiducidrio:
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(a)

{b)

(c)

(d)

@

(g)

(h)
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proteger os direitos e interesses dos titulares de Debéntures, empregando, no exercicio
da fungfio, o cuidado e a diligéneia que todo homem ativo e probo costuma empregar
na administra¢iio dos seus proprios bens;

renunciar & fungfio na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptiddo;

conservar em boa guarda, toda a escrituraciio, correspondéneia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

verificar, no momente de aceitar a fungiio, a veracidade das informagdes contidas nesta
Escritura de Emissfo, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, fathas ou
defeitos de que tenha conhecimento;

promover, caso a Emissora nfio o faga, o regisiro desta Iiscritura de Emissiio e
respectivos aditamentos na JUCESP, hipdtese em que a Emissora deverd fornecer as
informagdes e documentos necessdrios ao referido registro;

acompanhar a observéncia da periodicidade na prestagio das informagdes obrigatdrias,
alertando os titulares de Debéntures acerca de eventuais omissfes ou inverdades
constantes de tais informagdes;

solicitar, quando julgar necessdrio ao fiel desempenhoe de suas fungdes, certiddes que
estejam dentro do prazo de vigénela dos distribuidores civels, das Varas da Fazenda
Piiblica, Cartérios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica Federal e da
Procuradoria da Fazenda Pdblica do fore da sede da Emissora, bem como das demais
comarcas em que a Emissora exerca suas atividades, as quais deverdo ser apresentadas
ent até 34 {trinta) dias corridos da data de recebimento da solicitagiio;

convocar, quando necessdrio, a Assembleia Geral de Debenturistas, conforme
procedimento previsto nesta Escritura de Emissio;

comparecer 3 Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informag@es que
lhe forem solicitadas;

elaborar relatdrios destinados aos debenturistas, nos termos da alinea (b) do parigrafo
12 do artigo 08 da Lei das Sociedades por AcgGes, relativos aos exercicios sociais da
Emissora, 0s quais deverfio conter, ac menos, as seguintes informagdes:
(i) eventual omissio ou incorre¢iio de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemenio ou atraso
na obrigatdria prestagiio de informagdes pela Emissora;

(it}  alteragGes estatutdrias ocorridas no periodo;

(iii) comentdrios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora, enfocando os
indicadares econdmicos, financeiros e da estrutura de seu capital; —

(iv)  posiciio da distribui¢iio ou colocagiio das Debéntures no mercado;




(v}  cumprimento de outras obrigactes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emissio;

(vi) declaraciio sobre sua aptidio para continuar exercendo a fungiio de agente
fiducidrio da Emissio;

(vii) pagamentos de Remuneragiio realizados no perfodo, bem como aguisictes e
vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

(viii} acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio da emissio
das Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da
Emissora;

{ix) resgate, amortizagio, conversiio, repacluacio e pagamento de juros das
Debéniures realizados no periodo, bem como aquisi¢es e vendas de
debéntures efetuadas pela Emissora, conforme aplicdvel,

(x}  declarag@io acerca da suficiéneia e exequibilidade da garantia das Debéntures;

(xi) relagiio dos bens e valores entregues ao Agente Fiducidrio, compreendendo
sua administracio e/ou prepostos;

(xii} existéncia de oulras emissdes de deb@ntures, piiblicas ou privadas, feitas pela
Emissorg, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do
mesnio grupo da Emissora em que tenha atuado como Agente Fiducidrio, bem
como os seguintes dados sobre tais emissdes: (i) denominagio da companhia
ofertante; (i) o valor da emissiio; (iii) a quantidade e espécie das debéntures
emitidas; (iv) o prazo de vencimento das debéntures; (v) o tipo ¢ valor dos
bens dados em garantia, bem como a denominagiio dos garantidores; e (vi) os
eventos de resgate, amortizagio, conversio, repactuaciio e inadimplemento no
periado.

(k) disponibilizar o relatdrio a que se refere o inciso anterior aos titulares de Debéntures
até o dia 30 de abril de cada ano. O relatdrio deverd estar disponivel ao menos nos
seguintes locais:

(i)  nasede da Emissora;
(i)  nasede do Agente Fiducidrio;
(11) na CETIP; e
(iv)  nas respectivas sedes dos coordenadores da Oferta Restrita.
(I) notificar, as expensas da Emissora, os titulares de Debéntures, na forma prevista na

Cliusula 4.17 acima, para comunicar que o relatdrio se encontra & disposigdo nos
locais indicados no item anterior;
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(m) manter atualizada a relag@o dos titulares de Debéntures ¢ seus enderegos, mediante,
inclusive, solicitacio de informagdes junto & Emissora, ac Escriturador Mandatdrio e &
CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora
expressamente autoriza, desde i, a CETIP ¢ o Escriturador Mandatdrio a atender
quaisquer solicitagles feitas pele Agente Fiducidrio, inclusive referente a divulgagio, a
qualquer momento, da posi¢fio da titularidade das Debéntures;

{n) fiscalizar o comprimento das Clausulas constantes desta Escritura de Emissio e todas
aquelas impositivas de obriga¢®es de fazer e niio fazer,

(0) notificar os titulares de Debéntures, na forma prevista na Cldusula 4.17 acima, no
prazo miximo de 48 {quarenta ¢ oito) horas da ocorréncia do evento, a respeito de
qualquer inadimplemento pela Emissora de olwigactes assumidas nesta Escritura de
Emissfo, indicando o local em que fornecerd aos interessados maiores informacdes;
comunicacgiio de igual teor deverd ser enviada a CETIP,

(p) emitir parecer sobre a suficiéneia das informagfes constantes de eventuais propostas de
modificagdes nas condigdes das Debéntures;

{q) realizar os calculos previstos na Cliusula4.13.1.1 e intimar a Emissora ¢ a Participes a
reforgar as garantias dadas, na hipétese de sua deterioragiio ou depreciagdo, ou mesmo
conforme previsto na Cldusula 4.13.1 acima;

(r) verificar a regularidade da constituigio da garantia real adicional, bem como o valor
dos bens dados em garantia, observando a manutengio de sua suficiéncia e
exequibilidade; e

(s) solicitar 4 Emissora, ac final de cada trimestre e exercicio social, cépia do
demenstrativo de apuracfo dos Indices Financeiros previstos na alinea “v” da Clausula
4.11 acima, com sua respectiva memdria de calculo.

0.0, O Agente Fiducidrio usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a
Emissora para a protegiio ¢ defesa dos interesses da comunhiio dos titulares das Debéntures na
realizaglio de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora;

(a) declarar antecipadamente vencidas as Debénlures e cobrar seu principal e acessérios,
observadas as condi¢des da presente Escritura de Emissao;

(b) requerer a faléncia da Emissora;

(¢) tomar todas as providéncias necessdrias pars a realizagiio dos créditos dos
Debenturistas;

que venham a ser constituidas em favor dos Debenturistas, aplicande o produto no
pagamento, inrtegral ou proporcional, dos Debenturistas; e
s

extrajudicial, intervengdo ou liquidagio da Emissora.
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6.6.1. O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela nio adogio das
medidas contempladas nas affneas (a) a {d) acima, se a Assembleia Geral de Debenturistas assim
autorizar. Na hipdtese da alinea (e), bastard a aprovagfio de Debenturistas representando a maioria
das Debéntures em Circulagiio.

6.7. Nas hipdteses de auséncia ou impedimentos temporarios, renincia, liquidagfio, dissolugio
ou extingfo, ou qualquer oulro caso de vacingia na fungiio de agente fiducidrio da Emissio, serd
realizada, dentro do praze mdxime de 30 (trinta} dias corridos contados do evento que a
determinar, Assemblein Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiducidrio da
Emissiio, a qual poderd ser convocada pefo proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela
Emissora, por Debenturistas gue representem, no minimo, 10% (dex por cente) das Debéntures em
Circulagiio, ou pela CVM. Na hipétese da convocagiio nfio ocorrer até 15 (quinze) dias corridos
antes do término do prazo acima citado, caberd & Emissora efetud-la, sendo certo que a CVM
poderd nomear substituto provisdrio, enquanto niio se consumar o processo de escolha do novo
agente fiducidrio da Hmissdo. A substituigio nfio implicard em remuneragiio a0 novo Agenle
Fiducidrio superior a ora avengada,

6.7.1.  Na hipétese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungdes por
circunstiincias supervenientes a esta Escritura de Emissio, deverd este comunicar imediatamente o
fato 4 Emissora ¢ aos Debenturistas, pedindo sua substituigdo.

0.7.2.  E facultado aos Debenturistas, apGs o encerramento do prazo para a subscricio e
integralizagfio da totalidade das Debéntures, proceder i substlui¢io do Agente Fiducidrio e 2
indicagfio de seu substituto, em Assembleia Geral Debenturistas especialmente convocada para esse
fim,

6.7.3.  Caso ocorra a efetiva substituicio do Agente Fiducidrio, esse substituto receberd a mesma
remuneragiio recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os scus termos ¢ condigBes, sendo que a
primeira parcela anual devida o substituto serd calculada pro rata temporis, a partir da data de
infcio do exercicio de sua fungio como agente fiducidrio da Emissie. Esta remuneracgiio poderi ser
alterada de comum acordo entre a Emissora ¢ o agente fiducidrio substituto, desde que previamente
aprovada pela Assembleia Geral de Debentuyistas,

6.7.4.  Em qualquer hipdlese, a substitui¢io do Agente Fiducidrio ficard sujeita i comunicagiio
prévia 8 CVM e ao atendimento dos requisitos previstos na Instrugio CVM 28 e eventuais normas
posteriores aplicdveis.

6.7.5. A substituiciio do Agente Fiducidrio em cariter permanente deverd ser objeto de

6.7.5.1. O Agente Fiducidrio substitute deverd, imediatamente apés sua nomeagdo, comunica-la
aos Debenturistas em forma de aviso nos termos da Clausula 4.17 acima.

6.7.6.  Aplicam-se a5 hipdteses de substituigio do Agente Fiducidrio as normas ¢ preceilos a este
respeito promulgados por atos da CVM,

6.8 O Ageate Fiducidrio declara, para fins da Instrugdo CVM 28, que, na data de assinatura
da presente Escritura de Emissdio, conforme organograma encaminhado pela Emissora, o Agenlg”
Fiducidrio identificon que presta servigos de agente fiducidrio na seguinte emissiio de dcbénluresx/
de sociedade do grupo econdmice da Emissora: primeira emissiio de debéntures simples, nio =¥

TEXT_SP 1978570630 103490



conversiveis em agbes, em série tnpica, da espécie com garantia real, para distribuigfio piblica, da
PDC Participagiies S.A. (“Debéntures da PDC” e “PDC”, respectlivamente), com vencimento em 29
de julhe de 2014, en que foram emitidas 1.100 (um mil & cem) debéntures, na data de emissio, no
valor total de R$33(.000.000,00 (trezentos e trinta milhdes de reais). Alé a presente data nio foi
verificado qualquer evento de resgate, amortizagfio, conversiio, repactuagiio e inadimplemento. As
Debéntures da PDC sido garantidas por alienagio fiducidria de agBes de emissdo da PDC, de agdes
de emissiio da Arteris e dos recebiveis decorrentes do contrato de empréstimo celebrado entre a
PDC e a Participes em 22 de junho de 2012,

Clausula Sétima — DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1, Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de acordo
com o disposte no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem sobre matéria
de interesse da comunhiic dos titulares de Debéntures (“Assembleia Geral de Debenturistas™).

7.2. A Assembleia Geral de Debenturistas poderd ser convocada pelo Agente Fiducidrio, pela
Emissora, ou por Debenturistas que representem, no minimwo, 109% (dez por cento) das Debéntures
em Circulagiio.

7.3. Aplicar-se-d & Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por Agbes, a respeilo das assemblelas gerais de acionistas.

7.4. A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-d, em primeira convocagiio, com a
presenca de Debenturistas que representem, no minimo, metade das Debéntures em Circulagiio, e,
em segunda convocagiio, com qualguer nimero.

7.5 Independentemente de quaisquer formalidades relacionadas a convocagiio e instalagiio de
Assembleias Gerais de Debentwristas, serd considerada regular a  Assembleia Geral de
Debenturistas a que comparecerem a totalidade dos Debenturistas.

7.6. Cada Debénture conferird a seu ttular o direito a um voto nas Assembleias Gerais de
Debenturistas, sendo admitida a constituigio de mandatirios, titulares de Debéntures ou nio.

7.7 Para efeito da constituigdo do quorum de instalagfio e/ou deliberagio a que se refere esta
Clausula Sétima, serfio consideradas “Debéntures em Circulacio” todas as Debéniures em
circulagfio no mercado, exclufdas as Debéntures que a Emissora possuir em tesouraria, ou que
sejam de propriedade de seus controladores ou de qualquer de suas controladas ou coligadas, bem
como dos respectivos diretores ou conselheiros e respectivos cnjuge. Para efeitos de guorum de
deliberagiio nfio serfio computados, ainda, os votos em branco,

7.8 Serd facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais
de Debenturistas.

7.9, O Agente Fiducidrio deverd comparecer & Assembleia Geral de Debenturistas e prestar
aos litulares de Debéntures as informagdes que lhe forem solicitadas.

7.0, A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao Debenturista eleito pejos
titulares das Debéntures.
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7.1 Exceto conforme estabelecido nesta Escritura de Emissdo, as deliberagtes serfio tomadas
por Debenturistas que representem pelo menos 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulacio.

7.12. As alteraghes relativas as caracteristicas das Debéntures, conforme venham a ser
propostas pela Emissora, como por exemplo, (i) a Remuneracio das Debéntures, (i) a Data de
Pagamento da Remuneragiio, (jii) a Data de Vencimento das Debéntures, (iv) os valores e datas de
amortizagio do principal das Debéntures, (v) a alteragiio, substituicio ou o reforgo da garantia; (vi)
os Bvenlos de Vencimento Antecipado, incluindo, mas ndo se limitando aos Mdices Financeiros;
efou (vii) a alteragio dos qudruns de deliberagiio previstos nesta Cldusula Sétima dependerio da
aprovagiio por Debenturistas que representem pelo menos 75% (setenta ¢ cinco por cento) das
Debéntures em Circulagiio.

Clausula Oitava - DAS DECLARACOLES DA EMISSORA
8.1. A Emissora neste ato declara gue:

(a) € sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob forma regular de
acordo com as leis de sua jurisdi¢iio ¢ estd devidamente autorizada a conduzir os
seus negocios, com plenos poderes para deter, possuir e operar seus bens:

(b) a celebragiio desta Escritura de Emissfio, dos Contratos de Garantia ¢ do Contrato de
Colocagiio (“Documentos _da_Oferta”) e o cumprimento de suas respectivas
obrigagdes nfio infringem nenhuma obrigagiio relevante anteriormente assumida;

{c) osrepresentantes legais das Partes Obrigadas que assinam os Documentos da Oferta
1ém poderes estatutdrios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagGes
estabelecidas em tais instrumentos e, sendo mandatirios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigos;

(d) os Documentes da Oferta constituem cbrigacBes legais, validas, eficazes e
vinculantes, exequiveis de acordo com os seus termos ¢ condigdes;

(e} a celebragio dos Documentos da Oferta dos quais ¢ parte e a colocaciio das
Debéntures niio infringem disposig#o legal, contrato ou instrumento dos quais seja
parte nem resultarfio em (i) vencimento antecipado de obrigagio estabelecida em
quaisquer desses conlratos ou instrumentos, (i) na rescisio de quaisquer desses
contratos ou instrumentos, ou (iii) na criagho de gualquer dnus sobre qualquer de
seus ativos ou bens, exceto pelos 6nus decorrentes da presente BEmissdo;

(1) estd devidamente autorizada a celebrar os Documentos da Oferta dos quais é parte e
a cumprir com suas respectivas obrigagdes, e obteve todas as licengas, autorizagbes e
consentimenios necessdrios, inclusive, mas sem limitaciio, aprovagdes societdrias, &
emissio das Debéntures, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais
¢ estatutdrios necessdrios para tanto;

-
(g) suas as operagles e propriedades cumprem, em todos os aspectos relevantes, com as
leis, regulamentos e Jicengas ambientais em vigor; nfio hi quaisquer circunstancias
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que possam razoavelmente embasar uma agdo ambiental contra si, nos termos de
qualquer lei ambiental, que possa razoavelmente ter um Efeito Adverso Relevante;

(h) declarou e pagou todos os tributos e contribni¢des previdencidrias, juntamente com
todos os juros e penalidades quando aplicdveis, outros que niio o pagamento de
tributos e contribuigdes previdencidrias (i) cujo ndo pagamento nio poderia acarretar
um Efeito Adverso Relevante ou (i) que estejam sendo contestados de boa-fé pelos
meios adequados e para os quais a Parte Obrigada, conforme o caso, tenha feito
reservas apropriadas de acordo com os principios contdbeis geralmente aceitos no
Brasii;

(i) cumpre, em todes os aspeclos relevantes, todas as leis e regulamentos trabalhistas e
previdencidrios aplicdveis (inclusive dissidios colelivos), relativos a todos os seus
empregados, inclusive, sem limitagfo, aqueles relativos a saldrios, jornada de
frabalho, préticas trabalhistas equitativas, sadde, seguranca, exceto na medida em
gue o descumprimento dessas leis e regulamentos nfio possa resultar em um Efeito
Adverso Relevante;

(7) cumpre, em todos o¢ aspectos relevanies, todas as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinagdes dos rgiios governamentais, autarquias ou tribunais,
que lhe sdo aplicdveis em qualquer jurisdi¢fio na qual realize negdcios ou possua
ativos, {i) exceto com relagio aquelas que estio sendo contestadas pelos meios legais
ot administrativos apropriados e de boa-fé e (ji) exceto na medida em que o
descumprimento de tais leis, regulamentos, normas administrativas e delerminacfes
nio possa razoavelmente resultar em um Efeito Adverso Relevante;

(k) nesta data, (i) detém todas as awtorizagdes e licencas {inclusive ambientais)
relevantes necessdrias para o exercicio de suas atividades; (ii) estd observando e
cumprinde, em todos os seus aspectos relevantes, as disposicBes de seu estatuto
sacial e quaisquer obrigacGes efou condigdes contidas em contratos, acordos,
hipotecas, escrituras, empréstimos, contratos de crédito, nolas promissérias,
contratos de arrendamento mercantil ou outros contratos ou instrumentos dos quais
seja parte ou possa estar obrigada, exceto nos casos em que ¢ descumprimento ou a
violagio ou inadimplemento referidos nfio possam razoavelmente acarretar um
Ffeito Adverse Relevante; (iii} estd comprindoe, em todos os seus aspectos
relevantes, a legislagfio em vigor nas jurisdices em que se enconira; e (iv) o
cumprimento de suas obyigacdes decorrentes dos Documentos da Oferta e da
emissfio das Debéntures nio resultard em violagfio de qualguer lei aplicivel, estatuto,
regra, sentenga, regulamentagio, ordem, mandado, decreto judicial ou decisio de
gualquer tribunai, nacional ou estrangeiro;

() nfio hi acles judiciais, processos, arbitragem, de qualquer natureza, incluindo sem
limitagho, civeis, trabalhistas, fiscais, previdencidrias contra si, que poderia,
individual ou conjuntamente, ter um Efeito Adverso Relevante;

(m) mantém um sistema de controle interno de contabilidade suficiente para garantir
razoavelmente que: (i) as operagdes sejam execuladas de acordo com as sutorizagfes
gerais ¢ especificas de sua administrag@o; e (i) as operaghes sejam registradas
conforme necessdrio para permitiv a elaboragio das demonstragtes financeiras de
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acordo com as préiticas contdbeis adotadas em sua jurisdicio e para manter
contabilidade de seus ativos,

na data de liguidagiio das Debé&ntures e, imediatamente apds a colocagio das
Debéntures, serd solvente, nos termos da legislagiio a que se sujeita;

nio omitiu do Coordenador Lider nenhuim fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em Efeito Adverso Relevante;

todas as informagdes (consideradas como um todo) prestadas ao Coordenador Lider
anteriormente, ou concomitantemente, a presente dala, para fins de anilise e
aprovagiio da emissiio das Debéntures, siic corretas ¢ verdadeiras em todos os seus
aspectlos relevantes na data na qual referidas informacdes foram prestadas e nio
omitem qualquer falo relevante necessdrio para fazer com que referidas informacoes
(consideradas como um todo) niio sejam enganosas em referido tempo A luz das
circunstincias nas quais foram prestadas;

seu balango gerencial, datado de 30 de junho de 2014, é verdadeiro, completo e
correto em todos os aspeclos relevantes, reflete, de forma clara e precisa, a posicdo
financeira ¢ patrimonial da Emissora na data da suva elaboragfio e, desde a sua
elaboragiio, niio houve nenhum impacto adverso na situaglo financeira da Emissora,
ndo houve qualguer operaciio envolvendo a Emissora fora do curse normal de seus
negdeios ¢ nde houve aumento substancial no endividamento da Emissora que possa
afelar de maneira negativa a assungfio e o cumprimento das suas obrigagbes
decorrentes desta Escritura, dos Contratos de Garantia e das Debéntures, conforme
aplicével;

seu balango gerencial, datado de 30 de junho de 2014, foi elaborado de acordo com
0s principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil, e desde a dala da sua
elaboragfio ndio houve nenhum fato que pudesse razoavelmente causar um Efeito
Adverso Relevante;

seus bens ndo possuem qualguer imunidade em relaghio & competéneia de gualquer
tribunal no Brasil ou no exterior ou em relagiio a qualquer ato judicial (quer por meijo
de citagio ou notificacfio, penhora antes da decisdo, penhora em garantia de
execugiio da decisiio judicial, quer de outra forma) nos termos das leis da jurisdigiio
de sua constituigiio;

todas as declaragfes que constam dos Documentos da Oferta sfio, na data de
assinatura deste Contrato, verdadeiras, corretas consistentes e suficientes em todos
0§ seus aspectos materiais;

a situagiio econdmica, financeira e patrimonial da Emissora efou, em seu melhor
conhecimento, da Arteris, refletida nas dltimas demonstragdes financeiras da
Emissora efou da Arteris, até a data em que esta declaracfio é feita, niio sofreu
qualquer alterac®o significativa que possa afelar de maneira negativa a assungio ¢ o
cumprimento das suas obrigagfes decorrentes Documentos da Oferta; _
4
ndo hd quaisquer titulos de sua emissio ou sacados contra si que tenham sid
apresentados para protesto ou que tenham sido protestados e nfio pagos;




(w} tem plena ciéncia de que, nos termos do artigo 9 da Instrugiio CVM 476, nilo
poderd realizar outra oferta piblica de debéntures de sua emissiio, com garantia real
e com esforgos restritos de colocag#io, dentro do prazo de 4 {quatro) meses contados
da data do encerramento da Oferta,

(x) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgaciio e apuragio
da Taxa DI-Over, divulgada pela CETIP, ¢ que a forma de célculo da remuneragéio
das Debéntures foi acordada por livre vontade entre a Emissora ¢ o Coordenador
Lider, em observincia ao principio da boa-fé; e

(¥} ndio hid qualguer ligagio entre a Emissora e o Agente Fiducidrio que impecga ¢ Agente
Fiducidrio de exercer plenamente suas fungies,

8.2. As Partes Obrigadas declaram e garanlem, em relagiic & Arteris, que, em seu melhoyr
conhecimento;

(a) a Arteris é sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob forma
regular de acordo com as leis do Brasil, com registro de companhia aberla perante a
CVM, e estd devidamente autorizada a conduzir os seus negdeios, com plenos
poderes para deter, possuir ¢ operar seus bens;

(b) as informagdes constantes do formuldrio de referéncia elaboradas pela Arteris nos
termos da Instrucdo CVM n.°480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada
(“Instruciio CVM 480™), e disponivel na pdgina da CVM na Internet {“Formuldrio de
Referéncia da Arteris”) sfio verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes;

(¢} o Formuldrio de Referéncia da Arteris (1) contém, no minimo, e sem prejuizo das
disposiges legais e regulamentares pertinentes, todas as informactes relevantes
necessdrias ao conhecimento da Arleris, suas atividades e siuagfo econdmico-
financeira, dos riscos inerentes as atividades da Emissora e quaisquer outras
imformagdes relevantes; e (ii) foi elaborado de acordo com as normas pertinentes,
incfuindo a Instruciio CVM 480,

(d} nflo hd outros fatos relevantes em relagfio & Arteris niio divulgados no Formuldrio de
Referneia da Arteris, cuja ormissio faca com que qualquer declaragiio do Formuidrio
de Referéncia da Arteris seja falsa, inconsistente, imprecisa, incompieta, incorreta
efon insuficiente;

{e) a celebragio dos Documentos da Oferta ndo infringe disposigio legal, contrate ou
instrumento do qual a Arteris seja parte nem resultard em (i) vencimento antecipado
de obrigagfio estabelecida em quaisquer desses contratos ou instrumentos, (i) na
rescisdo de quaisquer desses contratos ou instrumentos, ou (iii) na criagio de
gualguer Gnus sobre qualquer de seus ativos cu bens;

(f) as operagdes e propriedades da Arteris estio de acordo, em todos os aspectos
relevantes, com as leis, regulamentos e licencas ambientais em vigor; nio hi
quaisquer circunstiincias que possam razoavelmente embasar uma agdc ambienial\
contra si, nos termos de qualquer lei ambiental, que possa razoavelimente ter um,\.
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Efeito Adverso Relevante, exceto conforme descrito no Formuldrio de Referéncia da
Arteris;

{g) a Arteris declarcu e pagou todos os tributos e contribuiglies previdencidrias,
Jjuntamente com todos os juros e penalidades quando aplicdveis, outros que nio o
pagamento de tributos e contribuigdes previdencidrias (i) cujo nfio pagamento niio
poderia acarretar um Efeito Adverso Relevante ou {ii) que estejam sendo contestados
de boa-fé pelos meios adequados e para os quals a Arteris, conforme o caso, tenha
feito reservas apropriadas de acordo com os principios contdbeis geralmente aceitos
no Brasil, excelo se de outra forma constar de Formulario de Referéncia da Arteris;

() a Arteris cumpre, em todos os aspectos relevantes, todas as leis e regulamentos
trabalhistas e previdencidrios aplicdveis (inclusive dissidios coletivos), relativos a
lodos os seus empregados, inclusive, sem lmitacio, aqueles relativos a saldrios,
jornada de trabalho, praticas trabalhistas equitativas, safide, seguranga, exceto na
medida em que o descumprimento dessas leis e regulamentos ndo possa resultar em
um Efeito Adverso Relevante;

) a Arteris cumpre, em todos os aspectos relevantes, todas as leis, regulamentos,
normas administrativas e determinagdes dos drgflos governamentais, autarguias ou
tribunais, que lhe sfo aplicdveis em qualquer jurisdigiio na qual realize negdcios ou
possua ativos, (i) exceto com relaglio aquelas que estdio sendo contestadas pelos
meios legais ou administrativos apropriados e de boa-fé (ii) exceto na medida em
que o descumprimento de tais leis, regulamentos, normas administrativas e
determinag¢Bes nfo possa razoavelmente resultar em um Efejto Adverso Relevante e
(iii) exceto se estiver se outra forma esclarecido no Formuldrio de Referéncia da
Arteris;

(3 a Arteris, nesta data, (i) detém todas as autorizagBes e licengas (inclusive ambientais)
relevantes necessdrias para o exercicio de suas atividades; (i) estd observando e
cumprindo, em todos os seus aspectos relevantes, as disposi¢ées de seu estatuto
social e quaisquer obrigagdes c/ou condigBes contidas em contratos, acordos,
hipotecas, escrituras, empréstimos, contrates de  crédito, notas promissérias,
contratos de arrendamento mercantil ou outros contratos ou instrumentos dos quais
seja parte ou possa estar obrigada, excelo nos ¢casos em que o descumprimento ou a
violagiio ou inadimplemento referidos nfo possam razoavelmente acarretar um
Efeito  Adverso Relevante; (iii) esti cumprindo, em todos os seus aspectos
relevantes, a legislacfio em vigor nas jurisdiges em que se encontra ou tem
atividades; e (iv) os Documentos da Oferta ¢ a emissio das Debéntures niio
resultario em violagio de qualquer let aplicdvel, estatuto, regra, sentenca,
regulameniagiio, ordem, mandado, decreto judicial ou decisiio de qualquer tribunal,
nacional ou estrangeiro;

(k) nio ha agbes judiciais, processos, arbitragem, de gualquer nawureza, incluindo sem
limitagéo, civeis, wabalhistas, fiscais, previdenciarias contra a Arteris, que poderiam,
individual ou conjuntamente, ter um Efeito Adverso Relevante;

() a Arteris mantém cobertura de seguro com seguradoras de reconhecida capacidade |
financeira contra perdas e riscos e em valores que estiio de acordo com a regid
geogrifica e os negdcios em que esld engajada; niio t8m qualquer razio para
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acreditar que a Arteris nfio conseguird renovar os seguros existentes quando expirar a
cobertura ou obtiver cobertura conforme necessdrio para dar continuidade aos seus
negdcios a um custo que nio resultaria em Efeito Adverso Relevante,

(m) a Arteris mantém um sistema de controle interno de contabilidade suficiente para
garantir razoavelmente que: (i) as operagBes sejam execuladas de acordo com as
autorizagdes gerais e especificas de sua administragiio; e (i) as operagfes sejam
registradas conforme necessdrio para permitir a elaboragio das demonstrag@es
financeiras de acordo com as priticas contdbeis adotadas em sua jurisdigiio e para
manter contabilidade de seus ativos;

(n) a Arteris possui e detém o titulo de todas as patentes, direitos de patente, marcas
comerciais, marcas de servico, nomes e bandeiras comerciais, direitos autorais e
obras sob diretlos autorals, segredos comerciais e informagdes comerciais
confidenciais, softwarc ¢ outros direitos de propriedade intelectual similares
necessdrios para capacitd-la a continuar conduzindo, em todos os aspectos
relevantes, seus negdeios da forma como sdo atwalmente conduzidos, exceto em
situagdes em que a falta do respectivo titulo nfio possa resullar em um Efeito
Adverso Relevante;

(o) na Data de Liquidagio e, imediatamente apds a colocagiio das Debéntures, a Arteris
serd solvente, nos termos da legisiagfo a que se sujeita;

(p) as demonstra¢des financeiras da Arteris ¢ das Partes Obrigadas relativas aos
exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2013, 2012 e 2011 sdo
verdadeiras, completas ¢ corretas em todos os aspectos relevantes na data em que
foram preparadas; refletem, de forma clara e precisa, a suas respectivas posicies
linancejras e patrimoniais, seus resultados, operacfes e fluxos de caixa no perfodo a
gue se referem e foram anditadas, tendo sido emitidos pareceres sem ressalva pelos
auditores independentes, e desde 31 de dezembro de 2013, nio houve nenhum
impacto adverso nas snas respectivas situacdes financeiras e nos resultados
operacionais em questdo, nio houve qualquer operagiio envelvendo a Arteris e/ou as
Partes Obrigadas fora do curso normal de seus negdeios ¢ niio houve aumento
substancial no endividamento da Arteris ou das Partes Obrigadas, que possa afetar de
maneira negativa a assuncio ¢ o cumprimento de suas obrigacdes;

(Q) as demonstragdes financeiras acima referidas foram elaboradas de acordo com os
principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil, que foram aplicados de maneira
consistente nos perfedos envolvidos, e desde a data das demonstragdes financeiras
mais recendes, nfio houve nenhum fato que pudesse razoavelmente causar um Efeito
Adverso Relevante,

{r) o0s bens da Arteris ndic possuem qualquer imunidade em relagiio i competéneia de
qualquer tribunal no Brasil ou no exterior ou em relagdio a qualguer ato judicial (quer
por meijo de citagiio cu notificagiio, penhora antes da deciso, penhora em garantia de
execugio da decisiio judicial, quer de outra forma) nos termos das leis da jurisdicgiio
de sua constituigio; e

(s} ndo hd quaisquer titulos de emissiio ou sacados contra a Arteris que tenham sido }
apresentados para protesto ou que tenham sido protestados e nfio pagos.

TUXTSP 7978570020 1M 34




8.3 Para fins desta Cldusula Oitava, “Efeito Adverso_Relevante” significa qualquer
circunstiincia ou fato, atnal on contingente, alteragio ou efeito sobre qualquer das Partes Obrigadas
ou da Arteris,sejam estes eventos politicos, conjunturais econdmicos efon financeiros, que alterem
as condigbes de mercado, ou modifiquem adversamenle ¢ de forma relevante a condigio
econdmica, financeira, jurfdica ou de qualquer outra natureza, da Emissora e / ou seus
controladores, suas controladas ¢ coligadas, de modo a afetar a capacidade da Emissora de cumprir
suas obrigagSes decorrentes dos Documentos da Oferta,

Cliusula Nona — DAS NOTIFICACOES

9.1 Todos os documentos e as comunicagdes por qualquer das Parles nos termos desta
Hscritura de Emiss3o deverfio ser realizadas por escrito e encaminhadas para os seguintes
enderegos:

Para a Emissora;

APDC PARTICIPACOES, S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.455, 9° andar, Vila Nova Conceigfio
CEP 04543-011 - S0 Paulo - SP

At.: Sra. Maria de Castro Michielin

Telefone: (11) 3074-2401

Fac-simile: (11) 3074-2405

E-mail: maria.michielin@arteris.com.br

Para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Américas, 4.200, bloco &, ala B, salas 303 ¢ 304

CEP 22640-102 - Rio de Janeiro - RJ

At.: Sras. Nathalia Machado Loureiro, Marcelle Motta Santoro ¢ Sr. Marco Aurélio Ferreira
Telefone: (21) 3385-4565

Fac-simile: (21) 3385-4046

E-mail: backolffice @pentagonotrustee.com by

Para o Banco Liquidante e Escriturador Mandatirio:

BANCO BRADESCO S.A.

Cidade de Deus, s/n", Prédio Amarelo, 2°. Andar

Cidade de Osasco

Sio Paulo ~ SP

Att.: José Donizetti de Oliveira / Jofio Batista de Souza

Telefone: (11) 3684-3749 / 3684-791

Fac-simile: {}1) 3684-2714

E-mail: 400] .donizetti @bradesco.com.br / 4001.ibsouza @bradesco.com.br

Av. Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 4° andar
CEP 01452-001 Sio Paulo - SP

Para a CETIP S.A. ~ Mercados Organizados: \%
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Alt.: Geréncia de Valores Mobilidrios
Telefone: (113 3111-1596

Fac-sfmile: (11) 3111-1564

E-mail: yalores,mobiliarios @cetip.com.br

9.2, Os documentos e as comunicagdes, assim como os meios fisicos gue contenham
documentos ou comunicagdes, serfio considerados recebidos quando entregues ao destinatdrio (i)
sob protocolo, “Aviso de Recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios ¢ Telégrafos
ou por telegrama, nos enderegos acima; ou (i) quando da confirmagfo do recebimento da
transmissdo via fax (answer back), via e-mail, ou qualquer outro meio de transmissio eletrdnica.
Serd considerada vélida a conlirmagiio do recebimento via fax, e-mail ou outro meio de
transmissdo eletrdnica ainda que emitida pela Parte que tenha transmitido a mensagem, desde que o
comprovante tenha sido expedido a partir do equipamento utilizado na transmissfio e que do mesmo
constem informagdes suficientes 4 identificagfio do emissor ¢ do destinatirio da comunicagiio, bem
como da data do envio,

9.3. A mudanga de qualquer dos enderegos acima deverd ser comunicada as outras Partes por
aquela que tiver seu enderego alterado.

Clausula Dez - DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. Nio se presume a remincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de
Emissfo, Dessa forma, nenhum atrase, omissiio ou liberalidade no exercicio de qualguer direito,
faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas em razio de qualquer
inadimplemento das obrigagBes da Emissora, prejudicard tais direitos, faculdades ou remédios, ou
serd interpretado como uma remineia aos mesmos ou concordfincia com tal inadimplemento, nem
constituird novagiio ou modificagio de quaisquer outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emissio ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

10.2. A presente Escritura de Emissfo é firmada em cavdter rrevogdvel e irretratdvel, salve na
hipdtese de nflo preenchimente dos requisitos relacionados na Cldusula Segunda supra, obrigando
as Partes por si e seus sucessores.

10.3, Caso qualquer das disposicdes desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada ilegal,
invilida ou ineficaz, prevaleceriio todas as demais disposigdes ndio afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituir & disposi¢iio afetada por owtra que, na medida
do possivel, produza o mesma efeito,

10.4. O Agente Fiducidrio nflo serd obrigado a efetuar nenhuma verificagiio de veracidade nas
deliberag@es societdrias e em atos da administragio da Emissora ou ainda em qualquer documento
ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido ou seja encaminhado pela Emissora, para
se basear nas suas decisdes.

10.5. A presente Dscritura de Emissio ¢ as Debénlures constituem tituio executivo
extrajudicial, nos termos do artigo 585, incisos I e 11, do Cédigo de Processo Civil, e as obrigagtes
nelas encerradas estfo sujeitas a execugfio especifica, de acordo com os artigos 632 e seguintes, d
Cddigo de Processo Civil.

10.6. Bsta Escritura de Emissio & regida pelas Leis da Reptiblica Federativa do Brasil.
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10.7. Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissfo serfio computados de acordo
com a regra prescrita no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia do comego e incluido o
do vencimento.

Clausula Onze - DA SOLUCAO DE CONTROVERSIAS

11.1 Sem prejuizo da possibilidade de o Agente Fiducidrio iniciar no foro da Cidade de Sio
Paulo execugiio por quantia certa fundada nesta Escritura de Emissfio, as Partes envidariio seus
melhores esforgos para aleangar um acorde sobre uma disputa, controvérsia ou demanda orfunda,
ou refacionada a esta Escritura de Emissilo, incluindo, sem limitagfio, qualguer questdo relacionada
com a existéncia, validade, resciséio ou violagiio desta Escritura de Emissiio (“Comtrovérsia™).

11.2 As Partes convencionam que toda ¢ qualquer Controvérsia serd obrigaldria, exclusiva e
definitivamente resolvida por meio de arbitragem, a ser instituida e processada de acordo com o
Regulamento de Centro de Arbitragem da Cimara de Coméreio Brasil-Canadd por tribunal arbitral
composto por trés arbitros, indicados de acordo com citado Regulamento ("Tribunal Arbitral"). O
procedimento arbitral terd: (i) sede na Cidade de Sio Paulo, local onde deverd ser proferida a
sentenga arbitral; (ii) como idioma oficial o Portugués; e (iii) como lei aplicdvel a da Repiblica
Federativa do Brasil. G procedimento arbitral serd sigiloso e deverd ser concluido ne prazo de 6
(seis) meses, o qual poderd ser prorrogado motivadamente pelo Tribunal Arbitral,

11.3 A recusa, por qualguer Parte, em celebrar termo de arbitragem nfo impedird que a
arbitragem se desenvolva e se conclua validamente, ainda que 2 revelia, € que a sentenga arbitral
assim proferida seja plenamente vinculante e eficaz as Partes.

114 As Partes poderdo requerer ao Poder Judicidrio medidas cautelares ¢ antecipagfes de
tutela urgentes que nfo possam ser oblidas em tempo na arbitragem, sem prejuizo do julgamento
posterior do mérite de tais medidas pelo Tribunal Arbitral. Quando a lei exigir que o autor da agio
cautelar ajuize aclo principal ou equivalente, entender-se-4 como tal a instituigiio da prépria
arbitragem. Em qualquer hipdtese, o processo judicial se extinguird sem resolugio de mérito tanto
que o Tribunal Arbitral conceda, confirme, altere ou revogue a medida cautelar. As Partes
reconhecem ainda gue a necessidade de buscar qualquer medida cautelar ou antecipagiio e tutela no
Poder Judicidrio niio é incompativel com esta cldusula compromissdria, nem constitui rendncia i
clausula compromisséria ou sujeigio das Partes 4 arbitragem.

1.5 Para (i) as medidas cautelares e antecipacdes de tutela anteriores 3 constitui¢io do
Tribunal Arbitral, (ii) a execugiio das decisdes do Tribunal Arbitral, inclusive da sentenga final e
eventual sentenga parcial, (1i1) eventvual agio anulatéria fundada no art. 32 da Lei n° 9.307/96 e (iv)
as Controvérsias que por forga da tegislagfio brasileiva ndo puderem ser submetidas 2 arbitragem,
fica eleito o Foro da Comarca de Sie Paulo como o inico competente, renunciando-se a todos os
outres, por mais especiais ou privilegiados que sejam.

E por estarem assim justas ¢ contratadas, firmam a presente Escritura de Emissdo a Emissora, o
Agente Fiducidrio e a Participes, em 5 {cinco) vias de igual forma ¢ teor e para o mesmo fim, em

conjunto com 2 {duas) testemunhas abaixo assinadas.

Sao Paulo, 21 de julho de 2014,
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Pdgina de assinatura 1/2 do Instrumento Particular de Escritura da Primeira Emissiio de Debéntures
Simples, Nio Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografiria, com Garantia Real Adicional, em
Série Unica, para Distribuigfio Piblica com Esforgos Restritos de Colocagio, da APDC
Participaces, S.A.

APDC PARTICIPACOES, S.A.

Wiy
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Pdgina de assinatura 2/2 do Instrumento Particolar de Escritura da Primeira Emissio de Debéntures
Simples, Nao Conversivels em Agbes, da Espécie Quirografiria, com Garantia Real Adicional, em
Série Unica, para Distribuigdo Publica com Esforgos Restritos de Colocaciio, da APDC

Participagdes, S.A.

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

0 { an
MECTA \?)C.’Ub‘u‘ W

Nome: Rosane d¢a Silva Basilio
- Procurauora
Cargo: RG: 41.295.392-4

CPF: 421.493.088-60

Testemunhas;

N
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Nome: . Al )
ngc indianara C. dos Santos Silva

RG: 27.164.722-X
CPF: 269.468.818-77
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