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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA
ESPECIE COM GARANTIA REAL, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA COM
ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCAGCAO, DA ARAPAIMA PARTICIPACOES S.A.

ENTRE

ARAPAIMA PARTICIPACOES S.A.

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

DATADO DE
16 DE JUNHO DE 2014
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA
ESPECIE COM GARANTIA REAL, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM
ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA ARAPAIMA PARTICIPACOES S.A.

Pelo presente instrumento particular, como emissora:

(1) ARAPAIMA PARTICIPAGOES S.A., sociedade por acbes, sem registro de companhia
aberta perante a Comissdo de Valores Mobilidrios (*CVM”), com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Rua Iguatemi, n® 151, 23° andar, Itaim Bibi, CEP 01451-011, inscrita no
Cadastro de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda ("CNPJ/MF") sob o n® 19.853.534/0001-
99, neste ato representada nos termos de seu Estatuto Social ("Emissora”); e

como agente fiduciario representando a comunhdo dos interesses dos titulares das debéntures da
presente primeira emissdc de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em série Gnica, da
espécie com garantia real ("Debenturistas” e "Debéntures”, respectivamente), que sera objeto
de distribuicio plblica com esforgos restritos de colocacio ("EmissSo” e “Oferta Restrita”,
respectivamente, podendo ser genericamente referidas simplesmente como “Oferta Restrita”),
nos termos da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada, e da Instrugdio CVM
n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme aterada {"Lei das Socledades por Agdes” e
*Instrucdo CVM 476", respectivamente):

(2) OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
sociedade por agbes de capital fechado, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida das Américas, n® 500, Bloco 13, Grupo 205, Barra da Tijuca, CEP 22640-100,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 36.113.876/0001-91, neste ato representada nos termos de seu
Estatuto Social ("Agente Fiduciério”);

vém por esta € na melhor forma de direito firmar o presente “Instrumento Particular de Escritura
da Primeira Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acoes, em Série Unica, da
Espécie com Garantia Real, para Distribuicdo Plblica com Esforcos Restritos de Colocacio, da
Arapaima Participagbes S.A." (“Escritura de Emiss8@o”), que sera regido pelas seguintes
clausulas e condigdes:

1. AUTORIZACAO

1.1. A Oferta Restrita e a celebragdo da presente Escritura de Emiss3o serdo realizadas
com base nas deliberagbes da Assembleia Geral Extraordinéria da Emissora, realizada em 13
de junho de 2014 ("AGE"), na qual foram deliberadas (a) a aprovacdio da Emissdo e da
Oferta Restrita, bem como de seus termos e condicBes; (b) a constituicBo das Garantias
Reais {conforme definide abaixo), em garantia do pontual e integral cumprimento das
obrigagdes principais e acessorias assumidas pela Emissora sob esta Escritura de Emissdo; e
{c) a autorizagdo a Diretoria da Emissora para praticar todos os atos necessarios a
efetivacdo das deliberagbes consubstanciadas na AGE, em conformidade com o disposto no
artigo 59 da Lei das Sociedades por Agles.
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A Oferta Restrita serd realizada com observancia dos requisitos abaixo:

2.1.1,

2.1.2,

2.1.3.

Arquivamento e Publicacdo

2.1.1.1.A ata da AGE serd arquivada na Junta Comercial do Estado de Sdo
Paulo ("JUCESP") e publicada no (i) Diario Oficial do Estado de S8o Pauio,
e (ii) jornal "Brasil Econdmico”, nos termos dos artigos 62, inciso I, e 289
da Lei das Sociedades por Acdes.

Inscrigdo e Registro da Escritura de Emissio

2.1.2.1.Esta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos
("Aditamentos™) deverdo ser inscritos na JUCESP, de acordo com o
disposto no inciso I e paragrafo 3° do artigo 62 da Lei das Sociedades por
Acoes. A Emissora devera entregar 1 (uma) via original desta Escritura de
Emissdo e de qualquer Aditamento, conforme o caso, registrados na
JUCESP, ao Agente Fiducidrio, em até 2 (dois) Dias Uteis, contados a partir
da conclusdo do respectivo registro.

Dispensa Automatica de Reglstro na CVM e Registro na ANBIMA —

Assoclacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
("ANBIMA")

2.1.4.

2.1.3.1. A Oferta Restrita esta automaticamente dispensada de registro na
CVM de que trata o artigo 19 da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976,
conforme alterada, na forma do artigo 6° da Instrugdo CVM 476, por se
tratar de oferta puiblica de distribuigdo com esforgos restritos de colocagdo.

2.1.3.2. A despeito do quanto disposto no pardgrafo primeiro, inciso (i) e
pardgrafo segundo do artigo 1° do “Cédigo ANBIMA de Regulago e
Melhores Préticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicio de
Valores Mobiliarios”, em razdéo da inexisténcia de diretrizes especificas para
tanto pelo Conselho de Regulagdo e Melhores Praticas, nos termos do
paragrafo primeiro do artigo 9° do referido codigo, a Oferta Restrita é
dispensada de registro na ANBIMA.

Registro para Colocacdo Primaria, Negociacio Secundiria e

Custddia Eletrénica

2.1.4.1. As Debéntures serSio registradas para (@) distribuigdo publica com
esforgos restritos no mercado primario por meio do MDA — Mddulo de
Distribuigdo de Ativos ("MDA"), administrado e operacionalizado pela
CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP"), sendo a distribuiio
liquidada financeiramente por meio da CETIP; e (b) negociacdo, observado
o disposto na Clausula 3.8.2 abaixo, no mercado secundario por meio do
CETIP21 - Titulos e Valores Mobilidrios ("CETIP21"), administrado e
operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagdes liquidadas
financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.
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2.15. Registro das tdrdhtias Rédis"" )

2.1.5.1. Os Contratos de Garantia {conforme definido abaixo), por meio dos
quais serao prestadas, no ambito da Emissfo, as Garantias Reais
(conforme definido abaixo), em favor dos Debenturistas, deverdo ser
registrados nos competentes cartérios de Registro de Titulos e Documentos
da comarca da sede das respectivas partes, na forma e prazo previstos
nesta Escritura de Emissdo e nos Contratos de Garantia.

2.1.5.2. A Alienac8o Fiduclaria de AgBes (conforme abaixo definido) devera
também ser registrada nos livros da instituicio financeira responsével pelos
servigos de escrituragio das agbes de emisséo da Cremer S.A. ("Cremer”),
gue os anotard no extrato da conta de depdsito fornecida & Emissora, em
atendimento ao disposto no artigo 40 da Lei das Sociedades por Acbes,
conforme previsto no Contrato de Alienagdo Fiduciéria de Agbes.

CARACTERISTICAS DA OFERTA RESTRITA

3.1.

3I2I

3.3.

3.4.

3.5.

Objeto Social da Emissora

3.1.1. A Emissora tem por objeto social a participacdo no capital social de outras
sociedades.

Nimero da Emissio

3.2.1. Para todos os fins, esta é a primeira emissdo piblica de debéntures da
Emissora.

Nimero de Séries
3.3.1. A Emissdo serd realizada em série Unica.
Montante Total da Emiss3o e Distribuicdo Parcial

34.1. O montante total da Emissdo serd de R$ 150.000.000,00 {cento e
cinquenta milhdes de reais), na Data de Emissdo (conforme definido abaixo)
("Montante Total da Emissdo”).

Quantidade de Debéntures
3.5.1. Serdo emitidas 15.000 (quinze mil) Debéntures.
Banco Liquidante e Escriturador Mandatério

3.6.1. O banco liquidante da presente Emissdo sera o Ital Unibanco S.A.,
instituigao financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, no Estado de S3o Paulo, na
Pragca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n® 100, Torre Olavo Setubal, inscrita no
CNP3/MF sob o n° 60.701.190/0001-04 ("Banco Liquidante”), e o escriturador
mandatario das Debéntures sera a Itai Corretora de Valores S.A, instituicio
financeira, com sede na Cidade de Sdo Paulo, no Estado de S0 Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n° 3.400, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n®
61.194.353/0001-64 ("Escriturador Mandatario”). O Banco Liguidante e o
Escriturador Mandatarlo poderSo ser substituidos, a qualquer tempo, por meio de
deliberagdo dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.
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Destinacgéio dos Recufdss* o '

3.7.1.  Os recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da presente Emiss3o
serao integralmente destinados (i) & aquisigiic de agdes de emissio da Cremer pela
Emissora, em oferta pdblica voluntaria de aquisicio de agBes da Cremer a ser
realizada pela Emissora ("OPA"); bem como, {ii) a exclusivo critério da Emissora, ao
pagamento de quaisquer custos efou despesas incorridos pela Emissora
relacionados a OPA,

Registro para Distribuicdo e Negociaciio

3.8.1.  As Debéntures serdo registradas: (i) para distribuicio no mercado primario
por meio do MDA, sendo a distribuigiio liquidada financeiramente por meio da
CETIP; e (ii) para negociagdo em mercado secundério por meio do CETIP21, sendo
85 negociagdes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP.

3.82. As Debéntures somente poderdo ser negociadas em mercado de balcio
organizado depois de decorridos 90 (noventa) dias de sua subscrigio ou aquisicio
pelos Investidores Qualificados (conforme termo abaixo definido), nos termos dos
artigos 13 a 15 da Instrucdo CVM 476, e observado o cumprimento, pela Emissora,
das obrigagdes do artigo 17 da Instrugio CVM 476,

Colocacdo e Procedimento de Distribuic3o

3.9.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicio publica, com esforcos restritos
de colocacdo, sob o regime de garantia firme, em montante correspondente a
R$ 150.000.000,00 (cente e cinquenta milhdes de reais) na Data de Emissdo, com
intermediagdo de instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de
valores mobiliarios (“Coordenador Lider"), nos termos do “Instrumento Particular
de Coordenagdo, Colocacdo e Distribuigdo Piblica, com Esforgos Restritos, de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie com
Garantia Real, sob o Regime de Garantia Firme, da Primeira Emissdo da Arapaima
Participagbes S.A." (“Contrato de Distribuigio”), tendo como publico alvo os
Investidores Qualificados.

3.9.2. Nos termos do artigo 4° da Instrugdo CVM 476 e para fins da Oferta
Restrita, serdo considerados “"Investidores Quallificados” os referidos no artigo
109 da Instrucdo CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada,
observado que: (a) todos os fundos de investimento, ainda que se destinem a
investidores nao qualificados, serdo considerados investidores qualificados; e (b) as
pessoas naturais e juridicas mencionadas no item (iv) do referido artigo 109
obrigatoriamente subscreverSio e integralizardo, no &mbito da Oferta Restrita,
Debéntures no montante minimo de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais),
observado que fundes de investimento cujas decisdes de investimento sejam
tomadas pelo mesmo gestor serdo considerados como um Unico investidor, para os
fins dos limites previstos nesta Escritura e no Contrato de Distribuicdo.

393. O plano de distribuigdo plblica seguird o procedimento descrito na
Instrugdo CVM 476. O Coordenador Lider poderd acessar até, no méximo, 50

4
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{cinquenta) Investidore¥ Qﬂanf.lcado:s,' Serido possival a Subscricdo ou aquisicio das
Debéntures por, no maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados.

39.4. No ato de subscricio e integralizacdo das Debéntures, os Investidores
Qualificados assinardo declaragdo, atestando estar cientes de que (a) a Oferta
Restrita ndo foi registrada perante a CVM; e (b) as Debéntures estdo sujeitas a

restricbes de negociaco previstas na regulamentagdio aplicavel e nesta Escritura de
Emisséo.

3.9.5. A Emissora ndo podera realizar, nos termos do artigo 9° da Instrugdo CVM
476, outra oferta publica da mesma espécie de valores mobiliarios objeto da Oferta
Restrita dentro do prazo de 4 (quatro) meses, contado da data de encerramento da
Oferta Restrita, a menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM.

4. CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. Caracteristicas Basicas
4.1.1. Valor Nominal Unitario

4.1.1.1. O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$ 10.000,00 (dez
mil reais) na Data de Emissdo {conforme definido abaixo) ("Valor
Nominal Unitario").

412 D Emissa

4.1.2.1.Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das
Debéntures serd 16 de junho de 2014 ("Data de Emissdo”).

4,1.3. Prazo e Data de Vencimento

4.1.3.1,0 vencimento final das Debéntures ocorrerd ao término do prazo
de 2 (dois) anos, contado da Data de Emissdo, vencendo as Debéntures,
portanto, em 16 de junho de 2016 ("Data de Vencimento”), ressalvadas
as hipdteses de cancelamento de Debéntures apés aquisicdo facultativa e
adesdo a oferta de resgate antecipado, conforme previstas nas Clausulas
4.11.1 e 4.11.2 abaixo, e/ou de vencimento antecipado, conforme previstas
nas Cldusulas 4.12.1 e 4.12.2 desta Escritura de Emissdo. Na Data de
Vencimento, a Emissora obriga-se a proceder ao pagamento das
Debéntures que ainda estejam em circulacdo, pelo saldo do Valor Nominal
Unitario, acrescido dos Juros Remuneratorios devidos (conforme definido
abaixo), calculados na forma prevista nesta Escritura de Emissao.

4.1.4. Forma e Emissdo de Certificados

4.1.4.1. As Debéntures serdo emitidas na forma nominativa e escritural,
sem a emissao de certificados.,

4.1.5. Comprovacdo de Titularidade das Debéntures

4.1.5.1. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd
comprovada pele extrato da conta de depdésito das Debéntures emitido pelo 8
Escriturador Mandatario. Adicionalmente, sera reconhecido como

it
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comprovante de¢ Yitilaridade ‘das ‘Debéntures custodiadas eletronicamente
na CETIP o extrato em nome do Debenturista, expadido pela CETIP,

4.1.6. n ibilidade

4.1.6.1.As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em acbes de
emissdo da Emissora.

4.1.7. Especie

4.1.7.1. As Debéntures serao da espécie com garantia real, nos termos do
artigo 58 da Lei das Sociedades por Acdes.

4.1.8. Participacdo nos Lucros
4.1.8.1, As Debéntures ndo fardo jus a participacdo nos lucros da Emissora.
Subscricéio e Direito de Preferéncia

4.2.1. As Debéntures serdo subscritas, a qualquer tempo, a partir do inicio de sua
distribuicdo, até o término do prazo de colocagdo, em observancia ao plano de
distribuigdo previamente acordado entre a Emissora e o Coordenador Lider,
conforme estabelecido no Contrato de Distribuicdo, bem como as disposigdes da
Instrucdo CVM 476, observado o disposto na Clausula 3.9.2 e 3.9.3 acima. As
Debéntures serdo subscritas pelo Valor Nominal Unitario acrescido dos Juros
Remuneratdrios, calculados pro rata temporis, desde a Data de Emissao, até a data
da efetiva integralizagao.

4.2.2, Nao haverd direito de preferéncia na subscri¢do das Debéntures.
Integralizacdo e Forma de Pagamento

4.3.1. As Debéntures serdo integralizadas 3 vista, em moeda corrente nacional,
no ato de subscricdo, de acordo com as normas de liquidacdo aplicaveis & CETIP.

Atualizacio do Valor Nominal Unitario

4.4.1. N3o haverd atualizacdo monetaria do Valor Nominal Unitario.
Remuneracdo

4.5.1. Juros Remuneratdrios

4,5.1.1. Sobre o Valor Nominal Unitdrio Incidirdo juros remuneratdrios
correspondentes a variagdo acumulada de 100% {cem por cento) das taxas
médias diarias do DI — Depdsito Interfinanceiro de um dia, “over extra-
grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela
CETIP ("Taxa DI"), acrescldo de sobretaxa (spread) de 1,91% (um inteiro
e noventa ¢ um centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, incidente sobre o Valor Nominal Unitario
("Juros Remuneratérios”). Os Juros Remuneratdrios serdo calculados de
forma exponencial e cumulativa, pro rata temporfs, por Dias Uteis
decorridos, desde a Data de Emissdo ou do inicio do dltimo Periodo de
Capitalizacdo {conforme abaixo definido), em conformidade com o caso,
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até a data do "Sel’efetivo’ pagamento. 'Os Juros Remuneratérios serdo
pagos nas datas indicadas na Clausula 4.5.2.1 abaixo, ressalvadas as
hipéteses de vencimento antecipado, adesdo & oferta de resgate
antecipado e amortizagdo extracrdinaria, conforme previstas nas Clausulas
4.12.1, 4.12.2, 4.11.2 e 4.11.7 desta Escritura de Emissdo. Os Juros
Remuneratdrios serdio calculados de acordo com a seguinte férmula;

J = VNe x (FatorJuros — 1)

onde:

J = valor dos Juros Remuneratdrios devidos ao fim do Periodo de
Capitalizacdo, calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitario,
informado com 8 (cito) casas decimais, sem arredondamento;

Fatorduros = fator de juros composto pelo pardmetro de flutuacdo
acrescido de spread, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fatoriuros = (FatorDI x FatorSpread)

onde:

FatorDI = produtério das Taxas DI-Over com uso de percentual aplicado,
da Data de Emissdo ou da data de inkio do Ultimo Periodo de
Capitalizagdo, conforme o caso, inclusive, até a data de célculo, exclusive,
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

Fator DI = H(I + TDIk)

k=1
onde:

k = numero de ordem dos fatores das Taxas DI-Over, variando de 1 até

W,

nsy

n = nimero total de Taxas DI-Over consideradas em cada Periodo de
Capitalizacho, sendo “n” um nimero Inteiro;

TDI = Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito)
casas decimais com arredondamento, apurada da seguinte forma:

DI, = [BI_R + 1]2” -1
100
onde:

k=12 ..,n;
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DI, = Taxa DIO%et ‘de ordé k; divuigadh pela CETIP, vélida por 1 (um)
Dia Utll (overnight), utilizada com 2 {duas) casas decimais;

FatorSpread = Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

De

FatorSpread = (M + IJ =
100

onde:
spread = 1,9100 (um inteiro e noventa e um centésimos);

DP = é o nimero de Dias Uteis, entre a2 Data de Emissdo ou data de
pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior, conforme o
caso, € a data atual, sendo “"DP" um nGmero inteiro;

O fator resultante da expressdo (1 + TDI,) é considerado com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamentao.

Efetua-se o produtdrio dos fatores didrios (1 + TDI,), sendo que a cada
fator diério acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas
decimais, aplicando-se o préximo fator didrio, e assim por diante até o
ditimo considerada,

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante
“Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da express&o (FatorDI x FatorSpread) é considerado com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divuigado pela entidade responsével pelo seu calculo.

4.5.1.2.No caso de indisponibilidade temporéria da Taxa DI quando do
pagamento de qualquer obrigag8o pecunidria prevista nesta Escritura de
Emissdo, serd utilizada, em sua substituicio, a mesma taxa didria
produzida pela dltima Taxa DI divulgada oficialmente, até a data do
calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, multas ou
penalidades, tanto por parte da Emissora quanto dos Debenturistas,
quando da divulgacdo posterior da Taxa DI.

4.5.1.3.Na auséncia de apuragdo efou divulgacio da Taxa DI por prazo
superior a 10 {dez) Dias Uteis da data esperada para sua divuigagao, ou,
ainda, no caso de sua extingio ou impossibilidade de sua aplicacéo por
imposicdo legal ou determinagdo judicial, o Agente Fiducidric deverd
convocar Assembleia Geral de Debenturistas (conforme termo definido
abaixo), em até 2 (dois) Dias Uteis, contados da ciéncia de qualquer um
dos eventos previstos no inicio desta Cldusula 4.5.1.3, para definir, de
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comum acordtf Yot a Emisﬁbra:'t.z novo' E‘aréi‘netro de remuneragdo das
Debéntures a ser aplicado. Até a deliberacdo sobre 0 novo parametro a ser
utilizado, para o calculo do valor de quaisquer obrigagbes previstas nesta
Escritura de Emissdo, serd utilizada a mesma taxa didria produzida pela
Ultima Taxa DI divulgada oficiaimente, até a data da Assembieia Geral de
Debenturistas, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes, multas ou
penalidades, entre a Emissora e os Debenturistas, quando da divulgagao
posterior da Taxa DI.

45.1.4.Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagdo da
Assembleia Geral de Debenturistas, referida assembleia ndo sera mais
realizada e a Taxa DI, a partir de sua divulgagdo, passard a ser utilizada
para o calculo dos Juros Remuneratérios, permanecendo, como fator de
corregdo das Debéntures, a ultima Taxa DI conhecida anteriormente e
utilizada até data da divulgacdo.

4,5.1.5. Caso néo haja acordo sobre a taxa substitutiva entre a Emissora e
os Debenturistas representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das
Debéntures em Circulagdo, a Emissora resgatard antecipadamente e,
consequentemente, cancelard antecipadamente a totalidade das
Debéntures em Circulagdo, sem qualquer tipo de 6nus, sobretaxa pelo
resgate antecipado, multa ou prémio de qualquer natureza, no prazo de 20
(vinte) Dias Uteis, a contar da data da realizacio da respectiva Assembleia
Geral de Debenturistas, pelo saldo do Valor Nominal Unitario, nos termos
desta Escritura de Emiss3o, acrescido dos Juros Remuneratdrios calculados
pro rata temporis no Periodo de Capitalizagdo em questdo. Nesta hipdtese,
para caiculo dos Juros Remuneratdrios aplicdveis as Debéntures a serem
resgatadas e, consequentemente, canceladas, sera utilizada a mesma taxa
diaria produzida pela Ultima Taxa DI divulgada oficialmente.

Periodo de Capitalizacdo

4.5.2.1. Define-se periodo de capitalizaciao (“Periodo de Capitalizagao”)
como sendo o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissdo e
termina na primeira data de pagamento dos Juros Remuneratdrios, no caso
do primeiro Periodo de Capitalizagdo, e para os demais Periodos de
Capitalizacdo, o intervalo de tempo que se inicia na data de pagamento dos
Juros Remuneratdrios imediatamente anterior e termina na data de
pagamento dos Juros Remuneratérios correspondente ao periodo em
questdo, conforme datas indicadas na tabela abaixo, Cada Periodo de
Capitalizacdo sucede o anterior sem solugdo de continuidade, até a Data de
vencimento.

16 de junho de 2015

16 de junho de 2016

o
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4.5.3. Auséncia de Novac3o

4.5.3.1. Fica desde ja estabelecido que o disposto nas Clausulas 4.5.1.2 a
4.5.1.5 acima néo importard em novagdo, conforme definida e regulada
nos termos dos artigos 360 e seguintes da Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro
de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil"), mantendo-se as Garantias
Reais (conforme abaixo definido) validas e em pleno vigor, inclusive no
caso de acarretar obrigagdo & Emissora de resgatar as Debéntures,
conforme acima previsto, ou no caso de inadimplemento, pela Emissora, de
tal obrigacdo. A Emissora e o Agente Fiducidrio desde j& concordam e se
obrigam a firmar, e/ou fazer com que sejam firmados, todos e quaisquer
documentos necessarios & efetivagdo do disposto nesta clausula, incluindo
as obrigagbes previstas nas Clausulas 4.5.1.2 a 4.5.1.5 acima.

4.6. Repactuacdo
4.6.1. N&o havera repactuacdo das Debéntures.
4.7. Amortizac3o do Valor Nominal Unitario

4.7.1. A amortizagdo do Valor Nominal Unitario ocorrerd em 2 (duas) parcelas,
conforme indicado na tabela abaixo, observado o disposto na Clausula 4.7.2 abaixo.

16 de junho de 2015 50,0000% do Valor Nominal Unitario

16 de junho de 2016 Saldo do Valor Nominal Unitdrio

4.7.2, Caso qualquer Amortizagdo Extraordinéria (conforme definido na Clausula
4.11.7 abaixo) seja realizada antes da data de pagamento da primeira parcela do
Valor Nominal Unitario, o valor de amortizacio do Valor Nominal Unitario devido na
primeira data de pagamento sera equivalente a diferenca entre o valor
correspondente a 50% (cinguenta por cento) do Valor Nominal Unitario e os valores
pagos a titulo de Amortizagiio Extraordindria, até referida data. Caso os valores
pagos a titulo de Amortizagdo Extraordindria, durante o periodo compreendido entre
a Data de Emissdo e a data de pagamento da primeira parcela do Valor Nominal
Unitario, sejam iguais ou superiores a 50% (cinquenta por cento) do Valor Nominal
Unitario, ndo havera amortizacdo do Valor Nominal Unitdrio na data de pagamento
da primeira parcela do Valor Nominal Unitério, conforme indicada na tabela da
Clausula 4.7.1 acima, e o montante que eventualmente sobejar o referido percentual
serd descontado do valor de amortiza¢iio do Valor Nominal Unitaric devido na Data
de Vencimento. Na solicitagio de criacio de evento de amortizaco extraordindria
encaminhada a CETIP, os percentuais relativos aos eventos extraordindrios e aos
eventos ordinarios, em caso de alteracio, deverdo estar claramente definidos. @
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4.7.3. Observado o tr'lspés&; na Clatsuld :1.7.2 atil‘ha, caso seja realizada quaiquer
Amortizagdo Extraordinaria, apds a data de pagamento da primeira parcela do Valor
Nomina! Unitdrio prevista na Clausula 4.7.1 acima e até a Data de Vencimento, o
valor de amortizacdo do Valor Nominal Unitario devido na Data de Vencimento seré
equivalente ao saldo do Valor Nominal Unitario. Na solicitagdo de criagio de evento
de amortizacdo extraordindria encaminhada a CETIP, os percentuais relativos aos
eventos extraordinarios e acs eventos ordindrios, em case de alteracdo, deverdo
estar claramente definidos.

Ll L]

47.4. Em até 10 (dez) Dias Uteis, contados da data de realizagdo de qualguer
Amortizacdo Extraordindria, conforme prevista nas Clausulas 4.7.2 e 4.7.3, a
Emissora e o Agente Fiduciario deverdo convocar uma Assembleia Geral de
Debenturistas, para deliberar sobre a celebragdo de um Aditamento, para refletir o
percentual atualizado de amortizaggo do Valor Nominal Unitario previsto na Clausula
4.7.1 acima, de acordo com 0s prazos e procedimentos previstos na Clausula 7
desta Escritura de Emissdo. Em até 10 (dez) Dias Uteis, contados da data de
realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas mencionada nesta cldusula, a
Emissora e o Agente Fiducidrio deverdo celebrar o respectivo Aditamento, caso
assim seja aprovado pelos Debenturistas. Os Aditamentos celebrados em
cumprimento a esta cldusula deverdo ser inscritos na JUCESP, nos termos previstos
na Clausula 2.1.2 desta Escritura de Emissao.

Condicdes de Pagamento

4.8.1. Local de Pagamento e Imunidad Isencio Tri ri

4.8.1.1. Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados: (i)
utilizando-se 0s procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP; ou (ii) na hipdtese de as
Debéntures ndo estarem custodiadas efetronicamente na CETIP: (a) na
sede da Emissora ou do Escriturador Mandatario; ou (b) pela instituigdo
financeira contratada para este fim, conforme o caso.

4.8.1.2. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou
isencdo tributdria, este deverd encaminhar ao Banco Liguidante até 15
(quinze) Dias Uteis antes da data prevista para quaisquer dos pagamentos
relativos as Debéntures, documentagdo comprobatdria dessa imunidade ou
isengdo tributédria, sob pena de ter descontado dos seus rendimentos,
decorrentes do pagamento das Debéntures de sua titularidade, os valores
devidos nos termos da legislagdo tributaria em vigor.

48.1.2.1. O Debenturista que tenha apresentade documentagdo
comprobatéria de sua condigdo de imunidade ou isencdo tributaria, nos
termos da Clausula 4.8.1.2 acima, e que tiver essa condi¢do alterada por
disposicdo normativa, ou por deixar de atender as condicdes e requisitos
porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou, ainda, tiver essa
condigdo questionada por autoridade judiclal, fiscal ou regulamentar
competente, devera comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito,
ao Banco Liquidante e ao Escriturador Mandatario, bem como prestar

11 /_/
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qualquer inforntaéso adicional em’ relacdo ao tema que Ihe seja solicitada
pelo Banco Liquidante, pelo Escriturador Mandatério efou pela Emissora.

4.8.1.2.2. Mesmo que tenha recebido a documentacdo referida na Clausula
4.8.1.2 acima, e desde que tenha fundamento legal para tanto, fica
facultado a Emissora depositar em juizo ou descontar de quaisquer valores
relacionados as Debéntures a tributacio que entender devida, sem que
esse fato possa gerar pretensdo indenizatéria contra a Emissora, o Banco
Liquidante ou o Escriturador Mandatirio por parte de qualquer
Debenturista ou tercejro.

48.2. Promrogacdo de Prazos

4.8.2.1. Considerar-se-30 automaticamente prorrogadas as datas de
pagamento de qualquer obrigagdo prevista nesta Escritura de Emiss3o, até
o primeiro Dia Util subsequente, se a data de vencimento da respectiva
obrigagdo coincidir com feriado declarado nacional, sdbado, domingo ou,
ainda, quando ndo houver expediente bancério na Cidade de S&o Paulo,
Estado de Sdo Paulo, sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos,
ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados através da
CETIP, hipétese ern que somente haverd prorrogagio quando a data de
pagamento da respectiva obrigacdo coincidir com sdbado, domingo ou
feriado declarado nacional.

4.8.3. Encargos Moratdrios e Multa

4.8.3.1, Sem prejuizo dos Juros Remuneratdrios e independentemente dos
prazos de cura mencionados nas Cldusulas 4.12.1 e 4.12.2, ocorrendo
impontualidade no pagamento pela Emissora de quaisquer obrigagbes
pecuniarias relativas as Debéntures, os débitos vencidos e ndo pagos serdo
acrescidos de (a) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados
pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento; e (b) multa ndo compensatéria de 2% (dois por cento), sobre
o valor devido, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagio
judicial ou extrajudicial (em conjunto, “Encargos Moratérios e Muita").

4.84. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.8.4.1. Sem prejuizo do disposto na Clusula 4.8.3.1 acima, o ndo
comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
quaisquer das obrigacdes pecuniarias da Emissora nas datas previstas
nesta Escritura de Emissao ou em comunicado publicado pela Emissora,
conforme o caso, ndo |he dard direito ao recebimento dos Juros
Remuneratdrios e/ou Encargos Moratérios € Multa no periodo relativo ao
atraso no recebimento, sendo-the, todavia, assequrados os direitos
adquiridos até a data do respectivo vencimento de Juros Remuneratérios
e/ou Data de Vencimento.

N
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4.10.

Publicidade eses’esn et .

49.1. Todos os anincios, avisos e demais atos e decisbes decorrentes da
Emiss@o que, de qualquer forma, envolvam os interesses dos Debenturistas, serdo
publicados no Diario Oficial do Estado de Sao Paulo e ng jornal “Brasil Econdmico”,
cbservadas as limitagbes impostas pela Instrucdo CVM 476 em relag@o a publicidade
da Oferta Restrita e os prazos legais, devendo a Emissora comunicar o Agente
Fiduciério de qualquer publicagdo que fizer, na data da sua realizacao.

Garantias Reais

4.10.1. As Debéntures serdo garantidas por (i) cessdo fiducidria de direitos
creditdrios de titularidade da Emissora relacionados (a) a totalidade dos recursos,
depositados e a serem depositados, a qualquer tempo, em conta vinculada de
depdsito de titularidade da Emissora, mantida junto ao Itad Unibanco S.A. ("Conta
Vinculada”), correspondentes a (1) o valor pago a titulo de integralizagdo das
Debéntures, equivalente ac Montante Total da Emissdo, (2) o valor equivalente ao
Montante Total da Emissdo, a ser depositado pela Emissora na Conta Vinculada, e
(3) eventuais pagamentos dos Direitos Creditdrios dos Dividendos (conforme abaixo
definido); (b) a Conta Vinculada; e {c) aos ativos adquiridos e as aplicacdes
financeiras realizadas com os recursos depositados ou transferidos para a Conta
Vinculada, bem como respectivos rendimentos ("Cess&o Fiduciaria de Direitos
Creditdrios”), nos termos do Contrato de Custédia de Recursos Financeiros,
Administrac8o de Conta Vinculada e Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios, a ser
celebrado entre a Emissora, o Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos
Debenturistas, e o Itad Unibanco S.A., na qualidade de banco custodiante da Conta
Vinculada (“Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Credltérios™); e (ii)
alienagdo fiducidria da totalidade das agBes de emissdo da Cremer detidas pela
Emissora, inclusive as agbes de emissdo da Cremer que venham a ser adquiridas
pela Emissora no ambito da OPA, inciuindo todos os direitos da Emissora
relacionados aos dividendos a serem distribuidos pela Cremer (tais direitos da
Emissora relacionados aos dividendos, “Direitos Creditérios dos Dividendos”™),
cuja eficAcia estard sujeita a verificagdo de determinadas condigbes suspensivas
(“Alilenac@o Fiducidrla de A¢des” e, em conjunto com a Cessio Fiduciaria de
Direitos Creditorios, “Garantias Reals”), nos termos do “Instrumento Particular de
Alienagio Fiducidria de Agbes e Outras Avengas, a ser celebrado entre a Emissora, o
Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas, e a Cremer, na
qualidade de interveniente anuente (“Contrato de Alienag8o Fiducidria de
Acbes” e, em conjunto com o Contrato de Cess3o Fiducidria de Direitos Creditorios,
“Contratos de Garantia”).

4.10.1.1. Em até 1 (um) Dia Util, apés a data de realizacdio do leildo
da OPA, os recursos depositados na Conta Vinculada, incluindo os recursos
provenientes desta Emissdo, serdo transferidos para pagamento das
obrigagbes da Emissora decorrentes da OPA, nos termos previstos nesta
Escritura de Emissdo e no Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos
Creditdrios.

13
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4.10.1.2. Efd 'a.fé 90 (novenfd) dias, apds a data de realizagdo do
leildo da OPA, se necessario, a Emissora, o Agente Fiducidrio € a Cremer
deverdo celebrar um aditamento ao Contrato de Alienacdo Fiducidria de
Acdes, para refletir eventual ajuste no nimero de agbes de emissdo da
Cremer objeto da Alienagdo Fiducidria de Acbes, de modo que tal nimero
seja equivalente a totalidade das acdes de emissdo da Cremer detidas pela
Emissora, inclusive as agdes a serem adquiridas pela Emissora no dmbito
da OPA. O referido aditamento devera ser levado a registra nos
competentes Cartérios de Registro de Titulos e Documentos, nos termos
previstos na Cldusula 4.10.2 abaixo e no Contrato de Alienacdo Fiduciaria
de Aches.

4.10.2. O Contrato de Alienacdo Fiducidria de AgDes e o Contrato de Cessdo
Fiduciaria de Direitos Creditérios deverfio ser levados a registro, s expensas da
Emissora, nos competentes Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos das
circunscrigdes onde se localizam a sede da Emissora, da Cremer, do Itali Unibanco
S.A. e do Agente Fiducidrio, conforme o caso, no prazo previsto nos respectivos
instrumentos. A comprovagdo de tais registros devera ocorrer em até 2 (dois) Dias
Uteis, apos o efetivo registro pelos respectivos cartrios €, no mesmo prazo,
deverdo ser entregues ao Agente Fiduciario vias originais do Contrato de Alienacio
Fiduciaria de AgBes e do Contrato de Cessdio Fiduciéria de Direitos Creditorios
devidamente registrados.

4.10.3. Em atendimento ao disposto no artigo 40 da Lei das Sociedades por Agbes,
a Alienacdo Fiducidria de AgBes deverd também ser registrada nos livros da
instituicdo financeira responsavel pelos servigos de escrituracio das agdes de
emissdo da Cremer, que os anotard no extrato da conta de depésito fornecida
Emissora, devendo tal registrado ser comprovadc ao Agente Fiducidrio, em até 1
(um) Dia Util, contado da data da liquidagdo financeira da OPA, por meio de entrega
de copia autenticada da(s) respectiva(s) pagina{s) dos livros da instituicio
financeira responsavel por tais servigos.

4.10.4. Caso a Emissora nao cumpra as obrigacles previstas na Cldusula 4.10.2
e/ou na Clausula 4.10.3 acima, o Agente Fiducidrio fica desde ja autorizado e
constituido de todos os poderes, de forma irrevogével e irretratdvel, a promover os
referidos registros, em nome da Emissora, como seu bastante procurador, devendo
a Emissora ressarcir o Agente Fiducidrio de todas as despesas incorridas com tais
registros, nos termos desta Escritura de Emissdo e dos Contratos de Garantia.

4.10.5. Uma vez celebrados os Contratos de Garantia, registrada a Alienacio
Fiducidria de Agbes, conforme previsto na Cldusula 4.10.3 acima, e devidamente
registradas as Garantias Reais, observados os requisitos para formalizacio e
constituicdo das respectivas garantias previstas em tais instrumentos, estardo
formalizadas a Alienacdo Fiducidria de AgBes e a Cessdo Fiducidria de Direitos
Creditdrios, de forma irrevogavel e irretrativel, em favor dos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiducidrio, em garantia do fiel, pontual e integral

pagamento das obrigagGes principais e acessérias da Emissora, nos termos desta @
Escritura.

14/‘/



A% BAwR LE R
L] -

LN N LR

-

LXK R ] .
» -
L] L]
L] L]

[Z XK
aww

. e - .-a
- - -
. -u

LE L]
sew

4.11. AquisicSo Facultativa; Oteita de I.t'ésgél:e Antecipado, Resgate Antecipado
Facultativo Total e Amortizacio Extraordinéria
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4111, E facultado & Emissora, observada a restriio para negociacio das
Debéntures prevista na Cldusula 3.8.2 acima, adquirir Debéntures em circulagiio no
mercado, observadas as regras expedidas pela CVM nesse sentido, bem como o
disposto no paragrafo 39, do artigo 55, da Lei das Sociedades por Agdes, acrescido
dos Juros Remuneratérios € dos Encargos Moratdrios e Multa, se for o caso. As
Debéntures objeto deste procedimento poderdo: (i) ser canceladas; (if) permanecer
em tesouraria da Emissora; ou (iii) ser novamente colocadas no mercado. As
Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, nos termos
desta Clausula 4.11.1, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus & mesma
remuneracéo das demais Debéntures que ainda estiverem em circulag3o.

4.11.2. A Emissora podera, a qualquer tempo, a seu exclusivo critério, realizar
oferta de resgate antecipado de parte ou da totalidade das Debéntures ("Oferta de
Resgate Antecipado™).

4.11.2.1, A Oferta de Resgate Antecipadc devera ser enderecada a
todos os titulares das Debéntures, sem distincdo, sendo assegurada a
todos os Debenturistas, em igualdade de condigbes, a aceitagdo do
respectivo resgate.

4.11.2.2, A Oferta de Resgate Antecipado somente poderd ocorrer
mediante publicacdo de comunicagdo dirigida aos Debenturistas, a ser
amplamente divulgada, nos termos da Clausula 4.9.1 desta Escritura de
Emiss&o, observado o disposto na Cidusula 4.11.3 abaixo, e mediante envio
de comunicagdo, pela Emissora, ao Agente Fiduciario ("Comunlcac8o de
Resgate”), com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias da data do
efetivo resgate antecipado ("Data de Resgate Antecipado”). A Data de
Resgate Antecipado deverd, obrigatoriamente, ser um Dia Util. Todas as
Debéntures que vierem a ser resgatadas serdo liquidadas e canceladas na
mesma data.

4.11.2.3. Os Debenturistas que, a seu exclusivo critério, optarem pela
adesdo & Oferta de Resgate Antecipado deverdo se manifestar perante o
Agente Fiducidrio, no prazo de 5 (cinco) Dias Utels, contado da publicacdo
da Comunicagédo de Resgate sobre a sua intencdo de participar da Oferta
de Resgate Antecipado, na forma prevista na Comunicagdo de Resgate.

4,11.2.4, O resgate antecipado objetc da Oferta de Resgate
Antecipado (“Resgate Antecipado™ sera realizado conforme
procedimente adotado pela CETIP para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP e, para as Debéntures que ndo estiverem
custodiadas eletronicamente na CETIP, a operacionalizacdo do resgate
seguird os procedimentos a serem indicados pelo Escriturador Mandatério.

4.11.3. Na Comunicacio de Resgate deverd constar: (i) a Data de Resgate
Antecipado; (ii) se o Resgate Antecipado sera total ou parcial e, neste (ltimo caso, a
quantidade de Debéntures a ser resgatada; (ii) a forma e o prazo para
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manifestaciio dos Debehiﬁfisfés:; (iv) @ méhgio de’que O valor correspondente ao
pagamento do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme
0 caso, serd acrescido {a) dos Juros Remuneratérios calculados pro rata temporis,
desde a Data de Emisséo ou a (ltima data de pagamento dos Juros Remuneratdrios,
até a Data de Resgate Antecipado (“Valor de Resgate”), e (b) de prémio de
resgate, se houver; (v) quaisquer outras informagbes necessérias a
operacionalizagdo do Resgate Antecipado; e (vi) demais informagBes que forem
necessarias para a tomada de decisio pelos Debenturistas.

4.11.3.1, No caso de Resgate Antecipado parcial, aplicar-se-a o
disposto no parégrafo segundo do artigo 55 da Lei das Sociedades por
Agdes, sendo que o sorteio ocorrerd com relagic 3 totalidade das
Debéntures de titularidade dos Debenturistas optantes pela Oferta de
Resgate Antecipado. Ademais, o Resgate Antecipado parcial devera ser
realizado (I) para as Debéntures custodiadas na CETIP, conforme
procedimentos adotados pela CETIP, sendo que todas as etapas desse
processo, tais como habilltacdo dos Debenturistas, qualificagio, sorteio,
apuracdo, definigho do rateio e de validagio das quantidades de
Debéntures a serem resgatadas por cada Debenturista, serdo realizadas
fora do dmbito da CETIP; ou (ii) por meio do Banco Liquidante, no caso de
o Debenturista ndo ter suas respectivas Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIFP.

4.114. A CETIP devera ser comunicada sobre o respectivo Resgate Antecipado,
pela Emissora em conjunto com o Agente Fiducidrio, com antecedéncia minima de 2
(dois) Dias Uteis da respectiva Data de Resgate Antecipado.

4.11.5. As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta Clausula
4.11, serdo obrigatoriamente canceladas.

4.11.6. Nao havera resgate antecipado facultativo das Debéntures.

4.11.7. Em até 3 (trés) Dias Uteis, contados a partir de qualquer depdsito, na
Conta Vinculada, de recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditdrios dos
Dividendos, as Debéntures deverfo ser amortizadas em carater extraordinario, no
que se refere ao Valor Nominal Unitiric ou o saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, acrescidos dos Juros Remuneratérios e demais encargos devidos e
ndo pagos até a respectiva data (“Amortizagdo Extraordinaria”), observado o
disposto nas Clausulas 4.7.2 e 4.7.3 acima, conforme a data em que for realizada a
Amortizacao Extraordinaria.

4.11.2.1. A Amortizagdo Extraordindria deverd ser precedida de
publicacao de comunicacdo dirigida aos Debenturistas, a ser divulgada nos
termos da Cldusula 4.9 desta Escritura de Emiss3o, com antecedéncia
minima de 3 (trés) Dias Uteis a realizagéo do pagamento da Amortizagio
Extraordinaria, devendo a Emissora, na data da referida publicagdo, enviar
notificagdo, por escrito, ao Agente Fiduciario, comunicando a ocorréncia de E/
depdsito, na Conta Vinculada, de recursos referentes ag pagamentc dos
Direitos Creditérios dos Dividendos, e o percentual do Valor Nominal
Unitério a ser amortizado extraordinariamente, observado o disposto na
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Clausula 4.11.7 5dm e limitado 3 58% {nGventa e oito por cento) do Valor
Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitério, conforme o caso,
acrescido dos Juros Remuneratdrios € demais encargos devidos e ndo
pagos até a data da Amortizagdo Extraordinaria, sem qualquer acréscimo a
titulo de prémio. O Agente Fiduciério, em conjunto com a Emissora, devera
comunicar a CETIP e o Ital Unibanco S.A, na qualidade de banco
custodiante da Conta Vinculada, nos termos do Contrato de Cessdo
Fiducidria de Direitos Creditérios, sobre a Amortizagio Extraordinarla, em
até 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia & data estabelecida para o
pagamento da Amortizacdo Extraordindria, nos termos previstos nas
Clausulas 4.7.2 e 4.7.3 acima.

4,11.7.2, Fica desde ja certo e ajustado que qualquer pagamento da
Amortizacdo Extraordinéria sera realizado com os recursos depositades na
Conta Vinculada, de acordo com os termos e condigfes estabelecidos nesta
Escritura de Emissdo e no Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos
Creditérios.

4.11.7.3, O pagamento da Amortizacdo Extraordindria deverd ser
realizado de acordo com os procedimentos previstos nesta cldusula e no
Contrato de Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditérios, € deverd abranger
todas as Debéntures em Circulagdo, utilizando-se os procedimentos
adotados pela CETIP, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na
CETIP, ou pelo Escriturador Mandatério, para as Debéntures que ndo
estiverem custodiadas eletronicamente na CETIP.

4.12. Vencimento Antecipado

4.12.1. O Agente Fiduciario, nos termos previstos na presente Cldusula 4.12.1,
poderd declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes objeto desta
Escritura de Emissdo, conforme deliberagdio dos Debenturistas, e exigir o imediato
pagamento, pela Emissora, do saldo do Valor Nominal Unitério, acrescido dos Juros
Remuneratérios e dos Encargos Moratdrios e Multa, se houver, calculados pro rata
temporis no Periodo de Capitalizacio em guestdo, independentemente de aviso,
interpelagdo ou notificacdo, judicial ou extrajudicial, observado eventual prazo de
cura aplicavel e o disposto no item 4.12.1.1, abaixo, na ocorréncia de quaisquer dos
seguintes eventos (“Eventos de Inadimplemento N&o Automéaticos”):

)] (a) ocorréncla de protesto de titulos contra a Emissora, ou (b) caso
a Emissora seja inscrita em qualquer cadastro dos 6rgdos de protegio ao
crédito, como o SERASA e Servigo de Protegdo ao Crédito (SPC), Cadastro
de Emitentes de Cheques sem Fundo (CCF) ou Sistema de Informagtes de
Crédito do Banco Central do Brasil, em qualquer uma das hipéteses
envolvendo valor unitario ou agregado igual ou superior a R$ 500.000,00
(quinhentos mil reais), ou seu equivalente em outras moedas, reajustado
pelo fndice Nacional de Prego ao Consumidor Amplo ("IPCA") a partir da
Data de Emissdo, salvo se no prazo de 3 (trés) Dias Utels contados da Q
respectiva ocorréncia (X) o protesto ou a inscrigio seja cancelada ou
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sustada de fobirla " comprovada' ‘a0 Agente Fiducidrio; ou (Y) sejam
prestadas garantias suficientes para cobrir o respectivo débito em juizo;

(i) descumprimento, pela Emissora, de quaisquer obrigagdes ndo
pecunidrias previstas nesta Escritura de Emissdo, em quaisquer dos
Contratos de Garantia efou em quaisquer dos demais documentos da
Emissdo, desde que ndo sanado em prazo de cura especifico previsto para
a referida obrigagao, se aplicavel;

(li) caso as declaragbes feitas pela Emissora nos documentos da
Emissdo efou da Oferta Restrita, de quailquer forma, sejam ou se tornem
falsas ou enganosas ou, ainda, sejam incometas, inconsistentes ou
incompletas;

(iv)  pagamentos aos acionistas da Emissora de dividendos, incluindo
dividendos a titulo de antecipagdo efou rendimentos sob a forma de juros
sobre capital proprio, quando a Emissora estiver em mora com relacdo a
qualquer obrigagdo decorrente da Emissdo, pecuniaria ou ndo, ressalvado,
entretanto, o pagamento do dividendo minimo legal obrigatdrio previsto
em lei;

{v) prestacdo de garantias fidejussdrias ou criagio de quaisquer dnus
ou gravames sobre quaisquer ativos, bens, direitos, receitas, com excecdo
das Garantias Reais, constituidas em favor dos Debenturistas;

(vi)  realizacdo, por qualquer autoridade governamental, de ato com o
objetivo de sequestrar, expropriar, nacionalizar, desapropriar ou, de
qualquer modo adquiri, compulsoriamente a totalidade ou parte
substancial dos ativos ou propriedades da Emissora e/ou dos bens objeto
das Garantias Reais;

(vii)  inadimplemento de quaisquer obrigagBes pecunidrias devidas pela
Emissora, por suas Controladas efou Controladoras (conforme abaixo
definido), conforme aplicavel, no mercado local ou internacional, ndo
sanado no respectivo prazo de cura, se houver;

(vii) se as Garantias Reais forem objeto de questionamento (a) por
quaisquer terceiros com base em fundamentos relacionados a validade,
exequibilidade e/ou eficicia das Garantias Reais e tal questionamento n3o
seja sanado em até 3 (trés) Dias Uteis, efou (b) pela Emissora,
independentemente do fundamento apresentado para o© respectivo
questionamento; e

(ix)  assuncdo de novas dividas ou endividamentos pela Emissora, por
meio da celebragdo de qualquer instrumento publico ou particular, com o
objetivo de contrair novos endividamentos, incluindo contratos de
empréstimo, aditamentos a contratos de empréstimo atualmente em vigar,
emissoes de titulos e valores mobilidrios, dentre outros.

4,12.1.1, Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento
Ndo Automaticos, o Agente Fiducidrio devers, assim que ciente, convocar
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uma Assemblel*Gerdl de Deberituristas para deliberar sobre o eventual
ndo vencimento antecipado das Debéntures, conforme estabelecidc na
Cldusula 7 desta Escritura de Emissdo. Na Assembleia Geral de
Debenturistas, os Debenturistas poderdo optar, por deliberaciio de titulares
que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagdo, por ndo declarar antecipadamente vencidas as
Debéntures. Ndo havendo aprovacio quanmto & ndo declaracio do
vencimento antecipado das Debéntures, ou em caso de ndo instalacio da
Assembleia Geral de Debenturistas, o Agente Fiduciario deverd declarar o

vencimento antecipado das Debéntures.

4.12.2. N&o obstante os procedimentos indicados na Cldusula 4.12.1 acima, o
Agente Fiduciario deverd declarar o imediato vencimento antecipado de todas as
obrigagbes objeto desta Escritura de Emissiio e exigir o imediato pagamento, pela
Emissora, do saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido dos Juros Remuneratérios e
dos Encargos Moratérios e Multa, se houver, calculados pro rata temporis no Periodo
de Capitalizacdo em questdio, independentemente de aviso, interpelacdo ou
notificacdo, judicial ou extrajudicial, na ocorréncia de quaisquer dos seguintes
eventos, ndo sanados nos respectivos prazos de cura, se aplicavel ("Eventos de
Inadimplemento Automaticos” e, juntamente com os Eventos de
Inadimplemento Ndo Automaéticos, "Eventos de Inadimplemento™):

(i) ndc pagamento de qualquer obrigagio pecunidria relativa as
Debéntures efou prevista na Escritura de Emissdo, na respectiva data de
vencimento, independente de aviso extrajudicial ou interpelagdo judicial;

(i) extincao, liquidacdo, dissolugdo, insolvéncia decretada, pedido de
recuperagao judicial, independente do deferimento do seu processamento,
ou apresentacdo de plano de recuperagdo extrajudicial a qualquer credor,
independente de sua homologacio judicial, pedido de autofaléncia, pedido
de faléncia formulada por terceiros nado elidido no respectivo prazo legal,
decretacdo de faléncia ou, ainda, ocorréncia de qualquer procedimento
andlogo que venha a ser criado por lei, requerido pela ou contra a
Emissora e/ou qualquer de suas controladas, nos termos do art. 243, § 20
da Lei das Sociedades por Agdes ("Controladas”), efou qualquer de suas
controladoras, nos termos do art. 116 da Lei das Sociedades por Agdes,
diretas ou indiretas ("Controladoras™);

(i)  ocorréncia de qualquer cisdo, fusdio, alienagso, incorporagéo,
liquidagdo, dissolugio ou qualquer forma de reorganizagic societiria
envolvendo a Emissora, suas Controladas efou Controladoras, que resulte
na alteragdio ou transferéncia do controle acionério {nos termos do disposto
no art. 116 da Let das Sociedades por Agbes) da Emissora, exceto se
previamente autarizado por Debenturistas representando 51% (cinquenta e
tm por cento) das Debéntures em Circulagdo, reunidos em Assembleia
Geral de Debenturistas, nos termos da Cldusula 7 abaixo;

(v) alienagdo, cessdo ou qualquer outra forma de transferéncia de
ativos da Emissora que tenham valor unitdrio ou agregado igual ou
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superior a 10%:('de2 or uer;fd) dbs ativos 'totais da Emissora, sem a prévia
anuéncia dos Debenturistas;

{v) vencimento antecipado de quaisquer obrigagbes pecunidrias
devidas pela Emissora, por suas Controladas efou Controladoras, conforme
aplicavel, no mercado local ou internacional;

(vi) se as Garantias Reais: (a) ndo forem devidamente constituidas e
formalizadas nos prazos descritos nesta Escritura de Emissdo efou nos
Contratos de Garantia; (b) forem anuladas, declaradas nulas, ou
invalidadas sob qualquer forma; ou (c) tiverem seus respectivos objetos
deteriorados, destruidos, de qualquer forma desapropriados, desvalorizados
ou, de qualquer forma, deixarem de existi, exceto se (i) a Emissora
apresentar substituicao ou reforgo as Garantias Reais, desde que permitido
nos termos dos Contratos de Garantia e canforme os respectivos termos, e
(ii) referido reforco seja validamente constituido e formalizado (inclusive
com registros nos cartdrios pertinentes) no prazo de 15 (quinze) dias
corridos;

(vii) se uma ou mais sentengas judiciais transitadas em julgado forem
proferidas ou um ou mais laudos arbitrais definitivos forem emitidos contra
a Emissora, envolvendo valor unitdrio ou agregado igual ou superior
R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais), ou seu equivalente em outras
moedas, reajustado pelo IPCA, a partir da Data de Emissdo;

(vii) n8Bo renovaclo, cancelamento, revogagio ou suspensdo das
autorizagBes, alvars e licencas, necessérias para o regular funcionamento
e exercicio das atividades da Emissora efou Controladas, conforme
aplicavel, incluindo, mas ndo se limitando a licencas ambientais;

(ix) () reducio de capital social da Emissora, (b) aiteracio de estatuto
social da Emissora que implique expressamente na concessio de direito de
retirada aos acionistas, ou (c) alteragdo do objeto social da Emissora;

{x) transferéncia, quaiquer forma de cessdo, ou promessa de cessio, a
terceiros, pela Emissora, das obrigaghes assumidas nesta Escritura de
Emissdo, sem prévia autorizagdo dos Debenturistas;

(xi)  transformagdo da Emissora em sociedade limitada, nos termos do
artigo 220 da Lei das Sociedades por AcBes;

{xii) na hipétese de quaisquer dos documentos referentes & Oferta
Restrita tornarem-se inexequiveis ou invalidos, ou forem anulados, nos
termos da legislacdo aplicdvel, ou, ainda, na hipdtese da Escritura de
Emissao ser objeto de questionamento;

{xiit)  inadimplemento, pela Emissora, de qualquer decisdo judicial final
e/ou de qualquer decisdo arbitral ndo sujelta a recurso, contra a Emissora,
independentemente do valor envolvido; e @

(xiv)  aplicagdo dos recursos oriundos da Emiss3o em destinacio diversa
da descrita na Clausula 3.7 desta Escritura de Emissio.
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41221, Ny’ dd(;rrénc.ié':d.é'aualqué:r' dds hipbteses previstas na
Cldusula 4.12.2 acima que ndo sejam sanadas nos respectivos prazos de
cura, se houver, o Agente Fiducidrio deverd declarar vencidas todas as
obrigagbes decorrentes das Debéntures e exigir da Emissora o pagamento
do saldo do Valor Nominal Unitério, acrescido dos Juros Remuneratdrios e
dos Encargos Moratdrios e Multa, se houver, calculados pro rala temporis
no Periodo de Capitalizagdio em questdo, nos termos da Clausula 4.12.3
abaixo.

4.123. Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, nos termos da Clausula
4.12.1 ou da Clausula 4.12.2, o Agente Fiducidrio devera enviar imediatamente carta
com aviso de recebimento a Emissora, com cépia para o Banco Liquidante e o
Escriturador Mandatario, informando tal evento, para que a Emissora efetue o
pagamento do saldo do Valor Nominal Unitarlo, acrescido dos Juros Remuneratérios
e dos Encargos Moratérios e Multa, se houver, calculados pro rata lemporis no
Periodo de Capitalizagdo em questdo, no prazo de até 1 (um) Dia Util, a contar da
data de recebimento da carta encaminhada pelo Agente Fiduciario.

4.12.4. A CETIP devera ser comunicada com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de
antecedéncia do pagamento referido na Cldusula 4.12.3 acima.

4.12.5. Caso a Emissora ndo proceda ao pagamento na forma estipulada na
Clausula 4.12.3 acima, ser§o também acrescidos ao saldo do Valor Nominal Unitario
os Encargos Moratdrios e Muita, incidentes desde a data da impontualidade no
pagamento das obrigagSes pecunidrias da Emissora, até a data de seu efetivo
pagamento, conforme Clausula 4.8.3 acima.

5. OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

5.1. Sem prejuizo das demais obrigacdes previstas na legislagio aplicivel, bem como
nesta Escritura de Emissdo, a Emissora obriga-se a:

(i) fornecer ao Agente Fiducidrio os seguintes documentos e inforragoes:

(a) dentro de, no maximo, 3 (trés) meses apds o término de cada
exercicio social ou na data de sua divulgacdo, o que ocorrer primeiro, (i)
copia das demonstragbes financeiras completas da Emissora, relativas ao
respectivo exerciclo social encerrado, acompanhadas de parecer dos
auditores, podendo o Agente Fiducirio solicitar & Emissora e/ou aos seus
auditores independentes, por escrito e de forma justificada, todos os
eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam necessérios; e (ii)
declaragao do representante legal da Emissora atestando o cumprimento
das disposigdes desta Escritura de Emissdo;

(b) notificagdo da convocacdo, se houver, de qualquer assembleia geral
de acionistas, bem como a data e ordem do dia da assembieia a se realizar,
além de cdpias de todas as atas de todas as assemblelas gerais de
acionistas, dentro de 7 (sete) Dias Uteis apds sua realizagiio, observado o
disposto no ltem (d) abaixo; @
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(c)  informagOes ‘a respéto de qualquer dos eventos indicados nas
Clausulas 4.12.1 e 4.12.2 acima, em até 1 (um) Dia Util apés a sua
ocorréncia;

(d) avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, conforme definidos na
Instrugdo CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada
("Instrucdo CVYM 358”), assim como atas de assembleias gerais e
reunides do conselho de administragiio da Emissora que, de alguma forma,
possam influir de modo ponderével o interesse dos Debenturistas, no prazo
de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que forem (ou devessem ter

sido) publicados ou, se ndo forem publicados, da data em que forem
realizados;

(e) dentro de, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias apés © término
de cada semestre do exercicio social ou na data de sua divulgacio, o que
ocorrer primeiro, copia das demonstragdes financeiras semestrais da
Emissora, relativas ao respectivo semestre encerrado, acompanhadas de
parecer de revisdo limitada emitido pelos auditores independentes
contratados pela Emissora, podendo o Agente Fiducidrio solicitar 2
Emissora efou acs seus auditores independentes, por escrito e de forma
Justificada, todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se facam
necessarios; e

) no prazo de até 5(cinco) Dias Uteis, contados da data de
recebimento da respectiva solicitacdo, informagbes e/ou documentos que
venham a ser solicitados pelo Agente Fiducidrio.

proceder a adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros da

Emissora, nos termos exigidos pela Lei das Sociedades por Agdes, promovendo a
publicagdo das suas demonstragBes financeiras, hos termos exigidos pela legislacio
em vigor, em especial pelo artigo 17 da Instrugdo CVM 476;

(i)

atender integralmente as obrigacGes previstas no artigo 17 da Instrucdo

CVM 476, abaixo transcritas:

(a) preparar demonstragbes financeiras de encerramento de exercicio
da Emissora e, se for 0 caso, demonstragies consolidadas, em
conformidade com a Lei das Sociedades por Agbes e com a
regulamentacdo da CVM;

{b) submeter suas demonstracbes financeiras de encerramento de
exercicio & auditoria, por auditor registrado na CVM e encaminhar tais
informagbes ao Agente Fiducidrio, nos termos do item (i){a) acima;

(<) divulgar suas demonstragbes financeiras de encerramento de
exercicio, acompanhadas de notas explicativas e parecer dos auditores
independentes, em sua pagina na rede mundial de computadores, dentro
de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio social;

22



A8 ERaws “re Led
[ ] L] -
TR ar

EL LR
L2 1]
-
-

[ ]
a -8 Phes wFAF 9 @

49 -l e - >
- 4= L)
* ims '
L LY ] - L]

"k
[ X2 L

Ll ]

Py
aea
LI Bl

-+

(d) mantet*t% documerttos “fencionidos “no item (c)} acima e na
Clausula 5.1(i)(e) acima em sua pagina na rede mundial de computadores,
por um prazo de 3 (trés) anos;

(e) observar as disposigbes da Instrugdo da CVM 358 no tocante ao
dever de sigilo e vedagdes a negociacdo;

(f) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a
ocorréncia de fato relevante, conforme definido pelo artigo 29 da Instrucdo
CVM 358, comunicando imediatamente ao Coordenador Lider e ao Agente
Fiducidrio; e

() fornecer as informagdes solicitadas pela CVM e/ou pela CETIP;

(iv) enviar a CETIP: (a) as informacBes divuigadas na rede mundial de
computadores previstas na alinga (c) do subitem (iii) acima; (b) os documentos e
informagdes exigidas por esta entidade, no prazo de 24 (vinte e quatro) horas, a
contar do recebimento de notificagdo nesse sentido; assim como (c) as demais
informagBes e documentos necessdrios para atender integralmente as demais
obrigagbes previstas no Comunicado CETIP n° 28, de 2 de abril de 2009;

{v) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de
acordo com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil;

(vi) convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer
das matérias que, direta ou indiretamente, se relacionem com a Oferta Restrita, nos
termos da Clausula 7 desta Escritura de Emissdo, caso o Agente Fiducidrio ndo o
faga;

{vii) cumprir todas as determinagoes da CVM, com o envio dos documentos e
prestacdo das informagbes que lhe forem solicitadas, no prazo determinado pela
referida autarquia;

(viii) manter em adeguado funcionamento o6rgdo para atender, de forma
eficiente, aos Debenturistas, ou contratar instituicdes financeiras autorizadas para a
prestagdo desse servico;

(ix) ndo realizar operagBes fora de seu objeto social, observadas as disposigdes
estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

() notificar, em até 1 (um) Dia Util, o Agente Fiduciario sobre qualquer ato ou
fato que possa causar interrupgao ou suspensio das atividades da Emissora;

(xi) manter seus bens adequadamente segurados, conforme praticas
usualmente adotadas pela Emissora;

{xii) efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao registro
das Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP;

(xiil)  arcar com todos os custos decorrentes: (2) da Oferta Restrita, incluindo da
distribuicdo das Debéntures e aqueles relativos ao seu registro na CETIP; (b) de
registro e de publicacBo dos atos necessarios & Oferta Restrita, tais como esta
Escritura de Emissdo, os Aditamentos e os atos societdrios da Emissora; e (¢) das
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despesas com a cdntratacio do*Agente Fidutiérid, do Banco Liquidante e do

Escriturador Mandatario;

(xiv)  efetuar o tempestivo recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicSes
que incidam ou venham a incidir sobre a Oferta Restrita e gue sejam de
responsabilidade legal da Emissora;

(£4))] ndo efetuar pagamento de dividendos ou de juros sobre capital proprio,
caso esteja em mora com relagiio a qualquer obrigagio decorrente da Emiss3o,
pecuniaria ou ndo, exceto pelo minimo legal exigido na Lei das Sociedades por
AcOes;

(xvi) manter vélidas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das
Debéntures e desde que haja Debéntures em Circulacio, as declaragbes e garantias
apresentadas nesta Escritura de Emiss&o, no que for aplicdvel, comprometendo-se a
notificar, em até 3 (trés) Dias Uteis, o Agente Fiducidrio, por escrito, caso qualquer
das declaragbes aqui previstas efou as informacBes fornecidas pela Emissora
tornem-se imprecisas, inconsistentes, incompletas ou incorretas, em relacdo a data
em que foram prestadas;

(xvii)  dontratar e manter contratados, durante toda a vigéncia das Debéntures, o
Agente Fiducidrio, o Banco Liquidante, o Escriturador Mandatario (ou os respectivos
sucessores, no caso de substituicdio) e os sistemas de negociagio das Debéntures
no CETIP21, mantendo as Debéntures registradas, durante toda a sua vigéncia, no
CETIP21;

(xviii)  efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente
Fiduciario, inclusive honordrios advocaticios e outras despesas e custos incorridos,
em virtude da cobranga de qualquer quantia devida aos Debenturistas, nos termos
desta Escritura de Emissdo;

(xix}  enviar o organograma societério, dados financeiros e atos societarios
necessarios & realizaggo do relatdrio anual, conforme previsto na Instrugao CVM n°
28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada (“Instrucio CVM 28"), que
venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario, os quais deverdo ser devidamente
encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do
prazo para disponibilizagéo do relatéric anual na CVM. O organograma do qrupo
societaric da Emissora devera conter as Controladoras, as Controladas, as
socledades sob controle comum, as sociedades as coligadas e informagdes sobre o
bloco de controle, conforme aplicével, no encerramento de cada exercicio social;

(xx)  comunicar, em até 1 (um) Dia Util da respectiva ocorréncia, o Agente
Fiducidrio sobre qualquer fato relevante, evento ou situacdo, que seja do seu
conhecimento e que possa vir a afetar o desempenho financeiro ou operacional da
Emissora e/ou afetar negativamente a capacidade da Emissora de efetuar o pontual
cumprimento das suas obrigagGes aqui previstas, no todo ou em parte;

{xxi) nao ceder, transferir ou de qualquer outra forma alienar quaisquer de suas
obrigagGes relacionadas as Debéntures, sem a prévia e expressa aprovacao dos
Debenturistas;
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(i)  fazer comr e oS recursos diquidos obtidos por meio da Oferta Restrita
sejam utilizados exclusivamente de acordo com o disposto na Clausula 3.7 desta
Escritura de Emisséo;

{xxiil)  manter, ou fazer com que sejam mantidas, validas, regulares e em perfeita
ordem e em pleno vigor, as licengas, autorizagbes ou aprovagbes necessarias,
Inclusive ambientais, ao regular funcionamento e boa conducdo dos negécios da
Emissora;

(xxiv) obter e manter validas, eficazes e em perfeita ordem e em pleno vigor
todas as autorizagdes, incluindo as societarias e governamentais, exigidas (i) para a
validade e/ou exequibilidade das Debéntures e das Garantias Reais; e (ii) para o fiel,
pontual e integral cumprimento das obrigagdes decorrentes das Debéntures;

(oxv)  arquivar a ata da AGE na JUCESP e publici-la no (a) Diario Oficial do
Estado de S&o Paulo e (b) no jornal “Brasil Econdmico”, em conformidade com o
artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por A¢des;

(ocvi)  comparecer s Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre gque
solicitado;

(xxvii) nao divulgar informacBes referentes 3 Emissora, a Oferta Restrita ou as
Debéntures, em desacordo com o disposto na regulamentacdo aplicivel, incluindo,
mas ndo se limitando a, o disposto na Instrucio CVM 476 e no artigo 48 da
Instrucdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada ("Instrucdo
CVM 400");

(xxviii) abster-se de negociar valores mobilidrios de sua emissdo, até o envio da
comunicagdo de encerramento da Oferta Restrita & CVM (“Comunicagio de
Encerramento”), salvo nas hipGteses previstas no inciso II do artigo 48 da
Instrugao CVM 400;

(xxix)  abster-se, até o envio da Comunicacio de Encerramento, de (i) revelar
informagdes relativas & Oferta Restrita, exceto o que for necessario & consecugsio de
seus objetivos, advertindo os destinatarios sobre o carater reservado da informagao
transmitida; e (b) utilizar as informacdes referentes & Oferta Restrita, exceto para
fins estritamente relacionados com a sua preparacao;

(ox) cumprir todas as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagbes dos érgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis 3
condugdo de seus negdcios e necessarias para execucdo das suas atividades,
inclusive com o disposto na legislagdo e regulamentagiic ambiental, adotando as
medidas e agdes preventivas ou reparatdrias destinadas a evitar ou corrigir
eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio das atividades descritas em
seu objeto social;

(o0i)  comunicar, em até 1 (um) Dia Util, a0 Agente Fiducidrio a ocorréncia de
quaisquer eventos ou situagbes que sejam de seu conhecimento e que possam
afetar negativamente sua capacidade de efetuar o pontual cumprimento das

obrigagdes, no todo ou em parte, assumidas nos termos desta Escritura de Emissao;
e
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(o)  ndo celebrdr q'ua‘lauer instrumtento pt’ltflrco ou particular com o objetivo de
contrair novos endividamentos, incluindo contratos de empréstimo, aditamentos a
contratos de empréstimo atualmente em vigor, emissdes de ttulos e valores
mobiliarios, dentre outros.

AGENTE FIDUCIARIO

6.1. A Emissora constitui € nomeia a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios S.A., qualificada no predmbulo desta Escritura de Emissdo, como agente
fiducldrio da Emissdo, a qual expressamente aceita a nomeacdo para, nos termos da
legislacdo atualmente em vigor e da presente Escritura de Emissdo, representar a
comunh&o de Debenturistas perante a Emissora.

6.1.1. O Agente Fiducirio declara:

(i) nao ter, sob as penas de let, qualquer impedimento legal, conforme
o artigo 66, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por AcBes, e artigo 10 da
Instrugao CVM 28 e demais normas apliciveis, para exercer a funcdo que
the & conferida;

(i) aceitar a fungdo que |he é conferida, assumindo integraimente os
deveres e atribuicBes previstos na legislacdo especifica e nesta Escritura de
Emissdo;

(i)  aceitar integraimente a presente Escritura de Emissdo e todas as
suas clausulas e condiges;

(iv)  n@o ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impeca de exarcer
suas fungdes;

(v) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo
€ a cumprir com suas obrigagbes previstas neste instrumento, tendo sido
satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessérios para tanto;

(vi)  estar devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente
Fiduciario, nos termos da regulamentacdo aplicavel vigente;

(vi) que esta Escritura de Emissdo constitui obrigacio legal, valida,
vinculativa e eficaz do Agente Fiducidrio, exequivel de acordo com os seus
termos e condigdes;

(viii) aceitar a obrigagdo de acompanhar a ciéncia da ocorréncia das
hipéteses de vencimento antecipado, descritas na Cldusula 4.12 desta
Escritura de Emissdo;

(ix)  que a celebragiio desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de
suas obrigagdes nefa previstas ndo infringem qualquer obrigacdo
anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

(x) que a pessoa que o representa na assinatura desta Escritura de
Emissdo tem poderes bastantes para tanto: @

(xi)  estar ciente das disposi¢des da Circular do Banco Central do Brasil
n® 1,832, de 31 de outubro de 1990, conforme alterada;
26 /‘/
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{xii) qué wverificou a Vetackade das infoﬁnagﬁ&s contidas nesta Escritura
de Emiss8o, na Data de Emiss3o;
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(xiii) que, na data de assinatura desta Escritura de Emissdo, ndc foi
possivel atestar sobre a constituicio das Garantias Reais, tampouco sobre
sua suficiéncia e exequibilidade, sendo certo que o registro das Garantias
Reais é requisito para a realizag3o da Oferta Restrita, conforme disposto na
Cldusula 2.1.5 acima; e

(xiv) para fins do disposto na Instrugio CVM 28, na data de assinatura
da presente Escritura de Emissdo, presta servigos de agente fiducidrio na
quarta emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agBes, da
espécie quirografaria, em série Unica, para distribuigio pilblica com
esforcos restritos de colocagio da Cremer, com valor total de
R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), por meio da emissio de
20.000 (vinte mil) debéntures, com valor nominal unitario de R$ 10.000,00
{(dez mil reais) na respectiva data de emissio, qual seja, 15 de abril de
2014, e vencimento final em 15 de abril de 2020.

6.2. A Emissora, por sua vez, declara ndo ter quaiquer ligagdo com o Agente Fiducidrio
que o impega de exercer, plenamente, suas fungdes.

6.3. Nas hipoteses. de auséncia e impedimentos temporarios, rendncia, intervengao,
liquidacdo, faléncia ou qualquer outro motivo de vacincia do Agente Fiducidrio, sera
realizada, dentro do prazo maximo de 20 (vinte) Dias Uteis a contar do evento que a
determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha de novo agente fiduciario, a
qual podera ser convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora,
por Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em
Circulagio ou pela CVM.

6.3.1. A CVM podera nomear substituto provisério para o Agente Fiducidrio
enquanto nao se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario,

6.3.2. Na hipdtese de o Agente Fiducidrio ndo poder continuar a exercer as suas
fungdes por circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, deverd
comunicar imediatamente o fato aos Debenturistas, solicitando sua substituicio.

6.33. E facultado aos Debenturistas, ap6s o encerramento do prazo da
distribuicdio, proceder a substituigdo do Agente Fiducidrio e a indicacio de seu
substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para
esse fim.

6.34. A substitvicdo do Agente Fiducidrio fica sujeita & comunicaciio prévia a
CVM e a sua manifestago acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo
80 da Instrugdo CVM 28 e eventuais normas posteriores.

6.3.5. A substituicdo, em cardter permanente, do Agente Fiducidrio deverd ser
objeto de Aditamento, que devera ser registrado na JUCESP.

6.3.6. O Agente Fiduciario entraré no exercicio de suas fungBes a partir da data Q
de celebracdo da presente Escritura de Emissdo, devendo permanecer no exercicio
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de suas fungbes ‘ail’é'.a'gua efeﬁva'sﬁbstlturg'ao ou cumprimento de todas suas
obrigagdes sob esta Escritura de Emissdo e a legislacio em vigor.

6.3.7. Aplicam-se &s hipSteses de substituicio do Agente Fiduciario as normas e
preceitos da CVM.

Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM, constituem deveres e

atribuigdes do Agente Fiduciarlo:

(i) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no
exercicio da fungdo o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma
eémpregar na administragio de seus prdprios bens;

(ii) renunciar 2 funggo na hipdtese de superveniéncia de conflito de interesses
ou de qualquer outra modalidade de inaptid&o;

(i) conservar em boa guarda toda a escrituragiio, correspondéncia e demais
papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

(iv) verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informagbes
contidas nesta Escritura de Emissdo, diligenciando no sentido de gue sejam sanadas
as omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento, com base nas
informagGes prestadas pela Emissora;

{v) promover, nos competentes drgdos, caso a Emissora ndo o faca, a Inscricio
desta Escritura de Emissdo e dos Aditamentos, conforme o caso, sanando as lacunas
e irregularidades porventura neles existentes, Neste caso, o oficial do registro
notificard a administragio da Emissora para que esta lhe fornega as indicagoes e
documentos necessarios;

(vi} acompanhar a observancia da periodicidade na prestacio das informacoes
obrigatérias, conforme previsto nesta Escritura de Emissic e nos termos da
legislacdo aplicdvel, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou
inverdades constantes de tais informagBes;

(vii) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das
eventuais propostas de modificagbes nas condigbes das Debéntures, se for o caso;

(viii) verificar a regularidade da constituigio das Garantias Reais, inclusive em
relacgdo ao prazo previsto para tanto, bem como do valor dessas garantias,
observando a manutengdo de sua respectiva suficiéncia e exequibilidade;

{ix) solicitar, quanda julgar necessério para o fiel cumprimento de suas
funcGes, certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das varas da Fazenda
Publica, cartérios de protesto, varas trabalhistas e procuradoria da Fazenda Publica
da localidade da sede da Emissora;

{(x) solicitar, quando considerar necessdrio, auditoria extraordiniria na
Emissora, as expensas desta;

(xi} convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas, mediante
anlncio publicado pelo menos 3 (trés) vezes na forma da Clausula 4.9 desta
Escritura de Emissdo, as expensas da Emissora;
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{(xii) comparecer 3 * Assemblfia Geral de* 'Debentunstas, a fim de prestar as
informagdes que lhe forem solicitadas;
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{xiii) elaborar relatério destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68,
paragrafo 19, alinea “b”, da Lei das Sociedades por Agbes, o qual deverd conter, no
minimo, as seguintes informacges:

(a) eventual omissao ou inverdade de que tenha conhecimento,
contida nas informacbes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o
inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacio de informagdes pela
Emissora;

(b)  alteragSes estatutarias ocorridas no periodo;

(©) comentarios sobre as demonstracBes financeiras da Emissora,
enfocando os indicadores econémicos, financeiros e a estrutura de capital
da Emissora;

(d) posicao da distribuicdo ou colocacio das Debéntures no mercado;

(e) amortizagdo do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor
Nominal Unitario, se aplicvel, e pagamento dos Juros Remuneratérios
realizados no periodo, bem como aquisicbes e vendas de Debéntures
efetuadas pela Emissora;

(f) acompanhamento da destinacdo dos recursos captados através da
Emissdo, de acordo com os dados obtidos da Emissora:

(q) relacdo dos bens e valores entregues 3 sua administracao;

(h) cumprimento de outras obrigagSes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emisséo e nos demais documentos da Oferta Restrita ;

(i) declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo de
Agente Fiduciario;

§)] declaraggio sobre a suficiéncia e exequibllidade das Garantias Reais,
nos termos dos Contratos de Garantia;

(k) relacdo dos bens e valores entregues ac Agente Fiducidrio,
compreendendo sua administragdo e/ou prepostos;

()] existéncia de outras emissBes de debéntures, piblicas ou privadas,
realizadas por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante
do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiducidrio
no periodo, bem como os dados sobre tais emisstes previstos no artigo 12,
inciso XVII, alinea “k", itens 1 a 7, da Instrucioc CVM 28. Para tanto, a
Emissora devera disponibilizar cépia do organograma atuzlizado do seu
grupo societario, contendo, inclusive as Controladoras, as Controladas, as
sociedades sob controle comum, as coligadas e as integrantes de bloco de
controle, no encerramento de cada exercicio social.
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(xiv) colocar d*telatrio de fue trata o tent (xii) acima & disposicio dos
Debenturistas no prazo méximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do
exercicio social da Emissora, pelo menos nos seguintes locais:

(a) na sede da Emissora;

(b) no seu escritorio ou em local indicado pelo Agente Fiducidrio;
(c) na CVM;

(d) na CETIP; e

(e) na sede do Coordenador Lider;

(xv) publicar, nos érgdos da imprensa nos quais a Emissora costuma efetuar
suas publicagdes, as expensas da Emissora, anincio comunicando aos Debenturistas
que o relatério se encontra a disposicdo nos locais indicados no inciso anterior;

{(xvi)  manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante,
inclusive, gestbes junto & Emissora, ao Banco Liquidante, ao Escriturador
Mandatério e a CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao disposto nesta
alinea, a Emissora expressamente autoriza o Banco Liquidante, o Escriturador
Mandatério e a CETIP a atenderem quaisquer solicitagbes feitas pelo Agente
Fiducidrio, inclusive referente a divulgacio, a qualquer momento, da posigio das
Debéntures, e seus respectivos Debenturistas, nos termos e nos limites previstos
nesta Escritura de Emissao;

(xvil) fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de
Emissdo, especialmente daquelas que impSem obrigacdes de fazer e de ndo fazer,
conforme Informagdes disponiveis e/ou obtidas junto da Emissora, na forma desta
Escritura de Emissdo, informado prontamente aos Debenturistas as eventuais
inadimpléncias verificadas;

{xviii) notificar os Debenturistas, se possivel individuaimente, no prazo méximo
de 5 (cinco) Dias Uteis, da ciéncia de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigagdes assumidas na presente Escritura de Emissdo, indicando o local em que
fornecerd aocs interessados esclarecimentos adicionals. Comunicacio de igual teor
devera ser enviada a8 CVM e & CETIP;

(xix)  disponibilizar aos Debenturistas e aos participantes do mercado
diariamente o cdlculo do Valor Nominal Unitdrio realizado pela Emissora, por meio
de sua central de atendimento efou do site www.oliveiratrust.com.br; e

(xx) acompanhar junto a8 Emissora e ao Banco Liquidante, em cada data de
pagamento, o integral e pontual pagamento dos valores devidos, conforme
estipulado nesta Escritura de Emissao.

6.5. O Agente Fiducidrio usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
contra a Emissora para a protegao e defesa dos interesses da comunh&do dos Debenturistas
e da realizacdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora,

observados os termos desta Escritura de Emissdo: @
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(i) declarar, ‘ab&eﬂédas as cdﬂéligﬁes ‘da ﬁresente Escritura de Emissdo,
antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar o Valor Nominal Unitario,
acrescido dos Juros Remuneratdrios correspondentes e demais encargos devidos
nas condigbes especificadas;

(ii) executar as Garantias Reals, aplicando o produto no pagamento integral
dos valores devidos aos Debenturistas;

(iii) requerer a faléncia, nos termos previstos na legislagiio e regulamentacio
aplicaveis, da Emissora;

(iv) tomar todas as providéncias para a realizacgio dos créditos dos
Debenturistas; e

(v) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdio judicial
e extrajudicial e/ou liquidagdo extrajudicial e/ou insolvéncia da Emissora.

6.6. O Agente Fiduciario somente se eximird da responsabilidade pela ndo adocio das
medidas contempladas na Clausula 6.5(i) a {iv) acima se, convocada a Assembleia Geral de
Debenturistas, esta assim o autorizar, por deliberacio da unanimidade das Debéntures em
Circulagdo, bastando, porém, a deliberagio da maioria das Debéntures em Circulagéo
quando tal hipbtese se referir a0 disposto na Cldusula 6.5(v) acima.

6.7. Serdo devidos, pela Emissora a0 Agente Fiducidrio, a titulo de honorérios pelos
servigos prestados no mbito da Emissdo, parcelas anuais de R$ 8.000,00 (oito mil reais),
sendo a primeira devida em 5 (cinco) dias, apds a data de assinatura desta Escritura de
Emissdo, e as demais nas mesmas datas dos anos subsequentes, As parcelas anuais serfio
devidas até a liquidac8o integral das Debéntures, caso estas ndo sejam quitadas na data de
seu vencimento.

6.7.1. Exclusivamente no caso de inadimplemento de obrigacdes da Emissora
relacionadas a Emisséo ou de reestruturagdo das condigbes das Debéntures, seré
devido ao Agente Fiducidrio, adicionalmente, o valor de R$ 500,00 {quinhentos
reais) por hora-homem de trabalho dedicado (i) a reestruturagio da Emisso; (ii) ao
comparecimento em reunides ou participacio em conferéncias telefonicas ou
videoconferéncia com a Emissora efou com os Debenturistas; (iii) ao
comparecimento em Assembleias Gerais de Debenturistas relacionadas a esses
eventos; e (iv) & implementagBo das decisdes tomadas em tais eventos. O
pagamento das horas trabalhadas sera devido em até 10 (dez) Dias Uteis, contados
da entrega do respectivo relatdrio de horas & Emissora para sua avaliacio.

6.7.2, As parcelas acima sero atualizadas pelo IGP-M, a partir da Data de
Emissdo.

6.7.3. Os impostos incidentes sobre a remuneragdo do Agente Fiducidrio serdo
acrescidos das parcelas nas respectivas datas de pagamento.

6.7.4. Os servigos previstos nesta Escritura de Emissiio sio aqueles descritos na
Instrucdo CVM 28 e na Lei das Sociedades por AcBes.

6.7.5. As remuneragdes ndo incluem as despesas com viagens, estadias,
transporte e publicagdo, necessarias ao exercicio da fungio do Agente Fiducidrio,
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durante ou apds"a ih‘ip.)lantagsb a'd.servigd,'é sérem cobertas pela Emissora, apés
prévia aprovagdo. Néo estdo incluidas, igualmente, e serdo arcadas pela Emissora,
despesas com especialistas, tais como: auditoria nas garantias da Emissdo e
assessoria legal ao Agente Fiducidrio, em caso de inadimplemento no &mbito da
Emissdo. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais, bem como
indenizagOes, decorrentes de ac¢des intentadas contra o Agente Fiducidrio,
decorrente do exercicio de sua funcio ou da sua atuagdo em defesa da estrutura da
operacdo, serdo suportadas pelos Debenturistas. Tais despesas incluem honorarios
advocaticios para defesa do Agente Fiducidrio e deverdo ser igualmente adiantadas
pelos Debenturistas e ressarcidas pela Emissora.

6.7.6. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que 0
Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas
deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas e,
posteriormente, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas incluem os gastos com
honorarios advocaticios, inclusive de terceiros, depdsitos, indenizagdes, custas e
taxas judiciarias de agGes propostas pelo Agente Fiduciario, desde que relacionadas
a solugdo da inadimpléncia, enquanto representante dos Debenturistas. As
eventuais despesas, depdsitos e custas judicials decorrentes da sucumbéncia em
agdes judicials serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a
remuneragéo e as despesas reembolséveis do Agente Fiducidrio, na hipitese de a
Emissora permanecer em inadimpiéncia com relaciio ao pagamento destas por um
periodo superior a 10 (dez) dias corridos.

6.7.7. No caso de eventuais obriga¢es adicionais ao Agente Fiducidrio, ou no
caso de alteracdo nas caracteristicas da Emissdo, ficard facultada a revis3o dos
honorarios propostos.,

6.7.8. Em caso de mora no pagamento da remuneragio do Agente Fiduciario, os
débitos em atraso ficardo sujeitos (a) a juros de mora de 1% (um por cento) ao
més e (b) multa ndo compensatdria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, o
qual sera atualizado pelo IGP-M, incidente desde a data da inadimpléncia até a data
do efetivo pagamento, calculado pro ratz die.

6.7.9. Fica estabelecido que, na hipétese de vir a ocorrer a substituicio do
Agente Fiduciario, o substituido devera devolver 3 Emissora, no prazo méximo de 72
(setenta e duas horas), desde que notificade expressamente pela Emissora, a
parcela proporcional da remunerago inicialmente recebida sem a contrapartida do
servico prestado, calculada pro rata temporis, desde a data de pagamento da
remuneracao ate a data da efetiva substituicdo.

6.8. A Emissora ressarcirda o Agente Fiducidrio de todas as despesas em que tenha
comprovadamente incorrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou
para realizar seus créditos.

6.8.1. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas,
em que o Agente Fiduciaric venha a incorrer para resguardar os interesses dos
titulares de Debéntures deverdio ser previamente aprovadas, sempre que possivel,
adiantadas pelos titulares de Debéntures e posteriormente ressarcidas pela
Emissora, mediante a apresentaggo da respectiva nota fiscal. O ressarcimento a que
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se refere a Clalkl1a’6.8 acims sérd efetuddd e até 5 (cinco) Dias Uteis apés a
realizag8o da respectiva prestacdo de contas a Emissora.

6.8.2. Tais despesas a serem adiantadas ou reembolsadas pelos Debenturistas
incluem também os gastos com honorérios advocaticios de terceiros, depdsitos,
custas e taxas judicidrias de agBes judiciais propostas peio Agente Fiducidrio ou
decorrentes de agles intentadas contra ele no exercicio de sua funco, ou ainda que
the causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhdo
dos Debenturistas.

6.83. O crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger
direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que ndo tenham sido
saldados na forma ora estabelecida serd acrescido a divida da Emissora e tera
preferéncia sobre as Debéntures na ordem de pagamento.

684. Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiduciario (i) que criarem
responsabilidade para os Debenturistas efou exonerarem terceiros de obrigacdes
para com os Debenturistas; e/ou (ii) relacionados ao cumprimento, pela Emissora,
de suas obrigacbes nesta Escritura de Emissdo ou nas Garantias Reais, somente
serao vélidas mediante a prévia aprovacdo dos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas.

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem
sobre matéria de interesse da comunh@o dos Debenturistas (*Assembiela Geral de
Debenturistas”).

7.2, As Assembleias Gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo Agente
Fiducidrio, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% {(dez por
cento) das Debéntures em Circulagio ou pela CVM.

7.3. A convocagdo das Assembleias Gerais de Debenturistas dar-se-4 mediante anincio
publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Cldusula 4.9.1 acima, respeitadas outras
regras relacionadas & publicagio de anlncio de convocacio de assembleias gerais
constantes da Lei das Sociedades por AgBes, da regulamentacdo aplicavel e desta Escritura
de Emissdo.

7.4. A Assembieia Geral de Debenturistas devera ser realizada no prazo de 8 (oito) dias,
no minimo, contado da data de publicagdo do respectivo edital de convocagdio ou, caso ndo
se verifique quorum para instalagiio da Assembleia Geral de Debenturistas em primeira
convocacdo, nos termos da Clausula 7.5 abaixo, no prazo de 5 (cinco) dias, no minimo,
contado da data de publicagdo de novo edital de convocagdo,

7.5. As Assembleias Gerais de Debenturistas instalar-se-8c, em primeira convocacao,
com a presenga de titulares de, no minimo, metade das Debéntures em Circulagdo e, em
segunda convocagdo, com qualquer guorum. Independentemente de quaisquer
formalidades relacionadas & convocagdo e instalacio de Assembleias Gerais de
Debenturistas, sera considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que
comparecerem a totalidade dos Debenturistas.
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7.6. Nas deliberagaés “da¢ ‘Assemtieiay .Gerais ‘dé Debenturistas, a cada Debénture em
Circulagdo cabera 1 (um) voto, admitida a constituicio de mandatario, Debenturista ou ndo.
Exceto pelo disposto na Cldusula 4.12.2(ji) € na Clausula 7.6.1 abaixo, todas as
deliberagdes a serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas dependerdo de
aprovacao de Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento)
das Debéntures em Circulacio.

L] LR

7.6.1. Nao se aplica o quorum a que se refere & Cldusula 7.6 acima:

(i) a0s casos em que haja quorum expressamente previsto em outras
cldusulas desta Escritura de Emissio; e

(i) as alteragbes {a) de quorum previsto nesta Escritura de Emissiio e
das regras aplicaveis s Assembleias Gerais de Debenturistas; (b) dos Juros
Remuneratdrios; (¢) de quaisquer datas de pagamento de quaisquer
valores devidos aos Debenturistas previstos nesta Escritura de Emissio; (d)
do prazo de vigéncia das Debéntures; () da espécie das Debéntures; (f)
da criagdo de evento de repactuacdo; (g) de qualquer Evento de
Inadimplemento, e (h) das condigbes das Garantias Reais previstas nesta
Escritura de Emissdo, as quais deverdio ser aprovadas por Debenturistas
representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em
Circulacao.

7.7.  Para os fins de calculo do guorum de instalagio e de deliberagiio nos termos desta
Escritura de Emissdo, "Debéntures em Circulagiio” significa todas as Debéntures
subscritas e néo resgatadas, excluidas as Deb&ntures pertencentes, direta ou indiretamente,
a Emissora, ou a qualquer controladora ou controlada, direta ou indireta, da Emissora ou
qualquer de seus diretores ou conselheiros e respectivos parentes até segundo grau,

7.8. Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais de Debenturistas.

7.9. O Agente Fiducidrio devera comparecer &s Assembleias Gerais de Debenturistas e
prestar as informagdes que lhe forem solicitadas.

7.10. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao Debenturista eleito
pelos Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

7.11. Aplica-se as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
das Sociedades por AgOes, sobre a assembleia geral de acionistas.

DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

8.1. Sem prejuizo das demais declaragbes contidas nesta Escritura de Emiss3o, a
Emissora declara e garante que:

(i) ¢ sociedade por agbes devidamente constituida, com existéncia vélida e em
situagao regular sequndo as leis do Brasil, bem como esta devidamente autorizada a
desempenhar as atividades descritas em seu objeto soclal;

(ii) esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissdo e a
cumprir com todas as obrigagBes previstas, tendo sido obtidas todas as autorizagGes
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e satisfeitos todos 68 requisttbs 1égais, cdﬁtratflais e estatutdrios necessarios para
tanto;

i) a celebragdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento das obrigagbes
aqui previstas nao infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pela
Emissora;

(iv) as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura de Emissdo
tém poderes bastantes para tanto;

(v) na data de assinatura da presente Escritura de Emissdo, sua celebragdo e a
colocacdo das Debéntures ndo infringem o estatuto social da Emissora, qualquer
disposicao legal, ordem, decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral, ou
quaisquer contratos ou instrumentos dos quais a Emissora seja parte, conforme
aplicavel, nem ird resultar em: (a) vencimento antecipado de qualquer obrigagdo
estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos; (b} criacéo de qualquer
onus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, exceto por aqueles ja existentes
nesta data, criados por meio das Garantias Reais ou decorrentes da celebragdo
desta Escritura de Emissdo e da colocagdo das Debéntures; ou (c) rescisdo de
qualquer desses contratos ou instrumentos;

(vi) nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovacado, licenca, ordem
de, ou qualificagdo perante qualquer autoridade governamental ou drgdo
regulatdrio, € exigido para o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagbes nos
termos desta Escritura de Emissdo e das Debéntures, ou para a realizagdo da
Emissdo, exceto (a) a inscrigdo desta Escritura de Emissdo e da ata da AGE na
JUCESP, (b) o registro das Debéntures na CETIP e {c) o registro das Garantias Reais
perante os registros competentes;

{vil) a sua situacdo econdmica, financeira e patrimonial, nesta data, ndo sofreu
qualquer alteracdo significativa que possa afetar de maneira adversa sua solvéncia;

{vii)  tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagdoc e
apuracdo da Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de calculo da
remuneracao das Debéntures foi determinadas por sua livre vontade;

(ix) cumpriu e cumprira, conforme o caso, todas as obrigactes assumidas nos
termos desta Escritura de Emissdo e dos Contratos de Garantia, incluindo, mas nao
se limitando a, a obrigacdo de destinar os recursos obtidos com a Emissdo acs fins
previstos na Clausula 3.7 desta Escritura de Emissdo, ndo tendo ocorrido, na data
desta Escritura de Emissdo, qualquer evento que possa ser considerada um Evento
de Inadimplemento;

(x) tem todas as autorizagBes, alvards, permissbes e licengas, inclusive
ambientais, exigidas pelas autoridades federais, estaduals e municipais para o
exercicio de suas atividades, sendo todas elas validas;

(>d) esta cumprindo todas as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagdes dos drgdos governamentais, autarquias ou tribunais, apliciveis a ﬁ
condugdo de seus negdcios € que sejam relevantes para a execucdo das suas
atividades, inclusive com o disposto na legislacdo e regulamentagdo ambiental,
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corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio das atividades descritas
em seu objeto social;
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(xii) mantém todos seus bens relevantes adequadamente segurados, conforme
préticas usualmente adotadas pela Emissora;

(xiif)  ndo realizard outra oferta plblica de debéntures da mesma espécie das
Debéntures, dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data do
encerramento da oferta das Debéntures, a menos que a nova oferta seja submetida
a registro na CVM;

(xiv)  ndo ha qualquer ligagdo entre a Emissora e o Agente Fiducidrio que impega
0 Agente Fiduciario de exercer plenamente suas funges previstas nesta Escritura de
Emissdo;

(xv) declarou e pagou todos os tributos e contribuigies previdencidrias,
juntamente com todos os juros e penalidades quando aplicaveis;

(xvi) cumpre todas as leis e regulamentos trabalhistas e previdenciarios
aplicaveis (inclusive dissidios coletivos), relativos a todos os seus empregados,
inclusive, sem limitagdo, aqueles relativos a saldrios, jornada de trabalho, praticas
trabalhistas equitativas, salde e seguranca;

(xvii)  ndo ha agbes judiciais, processos e/ou arbitragem, de qualguer natureza,
em andamento, nem recebeu citagdes, intimagdes, notificagtes ou comunicagoes,
de qualquer natureza, acerca de agdes judiciais, processos efou arbitragem, de
qualquer natureza, incluindo sem limitacdo, civeis, trabalhistas, fiscais e
previdenciarias contra si que possam afetar o cumprimento das obrigagGes ora
assumidas;

(xvili)  mantém um sistema de controle interno de contabilidade suficiente para
garantir razoavelmente que: (a) as operagbes sejam executadas de acordo com as
autorizacbes gerais e especificas de sua administracio; e (b) as operagBes sejam
registradas conforme necessdrio para permitir a elaboracdo das demonstragbes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas em sua jurisdigdo e para
manter contabilidade de seus ativos;

(xix)  n&o omitiu do Coordenador Lider e do Agente Fiducidrio nenhum fato, de
qualquer natureza, que seja de seu conhecimento;

{200) todas as informagGes prestadas ao Coordenador Lider e ao Agente
Fiducidrio, anterior ou concomitantemente & presente data, para fins de analise e
aprovagdo da emissdo das Debéntures, conforme o caso, s&0 corretas, completas e
verdadeiras, na data na qual referidas informagtes foram prestadas, e ndc omitem
qualquer fato necessério para fazer com que referidas informagbes ndo sejam
enganosas em referido tempo, a luz das circunstincias nas quais foram prestadas;

(xxi)  seus bens ndo possuem qualquer imunidade em relagdo & competéncia de
qualquer tribunal, no Brasil ou no exterior, ou em relagdo a qualquer ato judicial
(quer por meio de citagdo ou notificacio, penhora antes da decisdo, penhora em
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garantia de extIcHd da deciédo judicial, quer de outra forma), nos termos das leis
da jurisdigdo de sua constituicio; e

{xxii) ndo recebeu intimagbes, notificagdes ou comunicagbes, de quaiquer
natureza, acerca de quaisquer titulos de sua emissdo ou sacados contra si que
tenham side apresentados para protesto ou que tenham sido protestados e ndo

pagos.

Sem prejuizo da obrigacdo prevista na Clausula 5.1.(xvi) desta Escritura de Emissdo,

& Emissora obriga-se, em cardter irrevogavel e irretratavel, a indenizar 0s Debenturistas e o
Agente Fiduciario por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos efou despesas
(incluindo custas judiciais € honorarios advocaticios), comprovadamente Incorridos pelos
Debenturistas efou pelo Agente Fiduciario, em razéo da falsidade, imprecisdo, inconsisténcia

e/ou incorregdo de qualquer das declaracdes e garantias prestadas nos termos da Clausula
8.1. acima.

DISPOSICOES GERAIS

9.1,

As comunicagbes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta

Escritura de Emissao deverao ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

(i) Para a Emissora:

Arapaima Participactes S.A.

Rua Iguatemi, n® 151, 230 andar, Itaim Bibi

CEP 01451-011, Cidade de S3o Paulo, Estado de S&o Paulo
At.: 5r. Fernando Shayer

Tel: + 55 (11) 3074-5038

Fax: + 55 (11) 3074-5800

e-mail: e-mail: fernando.shayer@tarpon.com.br

(i) Para o Agente Fiduciério:

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.
Avenida das Américas, n® 500, Bloco 13, Grupo 205, Barra da Tijuca
CEP 22640-100, Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro

At.: Srs. Antonio Amaro e Maria Carolina Vieira Abrantes

Tel: + 55 (21) 3514-0000

Fax; + 55 (21) 3514-0099

e-mail: antonio.amaro@oliveiratrust.com.br e
ger2.agente@oliveiratrust.com.br

(iii) Para o Banco Liquidante:

Itad Unibanco S.A.

Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n°® 100, Torre Olavo Setibal
CEP 04344-902, Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo

AtL.: Sr. Luiz Petito

Tel: + 55 (11) 2797-4441

e-mail: luiz.petito@itau-unibanco.com.br

(iv) Para o Escriturador Mandatario:

37



L XN ] 49 wEdR LR}

L AR J

LE R R 1

LA R R}
L]
L
LE R J

IR RN ]

LLJ LR LR J LA
L) LR L]
L] SR

(]

L]

LA A A J

segd
‘nw

LR L LN J
[]

[ I XN
-

Itai Cotrétora d;a'v.alb‘r;as S.A
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.400, 10° andar, Itaim Bibi
CEP 04538-132, Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo
At: Sr. Luiz Petito

Tel: + 55 {11) 2797-4441

E-mail: iuiz.petito@itau-unibanco.com.br

{v) Para a CETIP:

CETIP S.A. — Mercados Organizados

Av. Republica do Chile, n® 230, 11° andar

CEP 20031-170 - Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro
Tel.; (21) 2276-7474

Fax: (21) 2252-4308/2262-5481

ou

Av. Brigadeiro Faria Lima, n°® 1663, 4° andar,

CEP 01452-000 ~ Cidade de S30 Paulo, Estado de S&o Paulo
Tel.: (11) 3111-1596

Fax: (11) 3115-1564

At.: Geréncia de Valores Mobiliarios

e-mail: valores.mobiliarics@cetip.com.br

9.2. As comunicagdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou
com aviso de recebimento expedido pelo correio ou, ainda, por e-mail enviado acs
enderegos indicados acima com o respectivo “aviso de recebimento”,

9.3. As comunicagdes feitas por fax ou correio eletrénico serdo consideradas recebidas
na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de indicativo
(recibo emitido pela maquina utllizada pelo remetente). Os respectivos originais devero ser
encaminhados para os enderegos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o envio da
mensagem,

9.4. A mudanga de qualquer dos enderegos acima devera ser imediatamente comunicada
as demais partes.

9.5. Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente Escritura de
Emissdo, entende-se por “Dia Utl” qualguer dia da semana, exceto sabados, domingos e
feriados nacionais ou, ainda, quando ndo houver expediente bancério na Cidade de Sio
Paulo, no Estado de Sdo Paulo, ressalvados os casos de pagamentos que devam ser
realizados por meic da CETIP, hipétese em que “Dia Util” sera somente qualquer dia da
semana, exceto sabado, domingo ou feriado nacional. Quando a indicagdio de prazo contado
por dia na presente Escritura de Emissdo ndo vier acompanhada da indicaciio de “Dia Util”,
entende-se que o prazo € contado em dias corridos.

9.6. Néo se presume a renlncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura de Emisséo. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito ou faculdade que caiba aos Debenturistas em razdo de qualquer
inadimplemento da Emissora prejudicard o exercicio de tal direito ou faculdade, ou sera
interpretado como reniincia a0 mesmo, nem constituird novac3o ou precedente no tocante
a qualquer outro inadimplemento ou atraso.
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9.7. Caso qualquer tas Hisﬁosigé'é:,' B;a'a:provada.s veéhha a ser julgada ilegal, invalida ou
ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposiches ndo afetedas por tal julgamento,
comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituirem as disposigBes afetadas por outra
que, na medida do possivel, produza 0 mesmo efeito.

9.8. Este Escritura de Emisséo é regida pelas Leis da Repiiblica Federativa do Brasil.

9.9. Esta Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais, nos termos dos incisos 1 e II do artigo 585 do Cidigo de Processo Civil,
reconhecendo as partes desde jé que, independentemente de quaisquer outras medidas
cabiveis, as obrigagbes assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo comportam
execugdo especifica e se submetem as disposi¢bes dos artigos 632 e seguintes do Cédigo
de Processo Civil, sem prejuizo do direito de se declarar o vencimento antecipado das
Debéntures, nos termos desta Escritura de Emiss3o.

9.10. Esta Escritura de Emissdo € firmada em carater irrevogével e irretratdvel, obrigando
as partes por si € seus sucessores,

9.11. Todos e quaisquer custos incorridos em razio do registro desta Escritura de
Emissdo, bem como dos Aditamentos e dos atos societarios relacionados a Emissdo, nos
registros competentes, serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora.

9.12, O Agente Fiducidrio ndo sera obrigado a efetuar nenhuma verificagdo de veracidade
nas deliberages socletarias e em atos da administragio da Emissora ou, ainda, em
qualquer documento ou registro que considere auténtico e que tenha sido ou seja
encaminhado pela Emissara, ou por seus colaboradores, para se basear nas suas decisges.
Néo sera, ainda, sob qualquer hipétese, responsével pela elaboracdo destes documentos,
incluindo documentos societarios da Emissora, que permanecero sob obrigacio legal e
regulamentar da Emissora de elabora-los, nos termos da legislac3o aplicavel.

9.13. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o Agente Fiduciario
assumird que os documentos originais ou copias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou
adulteracdo.

9.14. O Agente Fiduciario ndo emitira qualquer tipo de opinldo ou juizo sobre a orientagio
acerca de qualquer fato da Oferta Restrita que seja de competéncia de definicio pelos
Debenturistas, comprometendo-se tdio somente a agir em conformidade com as instrugdes
que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiduciario n3o
possui qualguer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes
do estrito cumprimento das orientagSes dos Debenturistas a ele transmitidas, conforme
definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de
eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto acs Debenturistas ou
a Emissora. A atuagdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instrugio CVM 28 e dos
artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por AgBes, estando isento, sob qualquer forma ou
pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo decorra da legislagio aplicivel.

9.15. Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissdo ser§o computados de

acordo com a regra prescrita no artigo 132 do Cadigo Civil, sendo excluido o dia do Ccomego
e incluido o do vencimento.
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10. FoRo .:..'..' ..o".o. .:t :

10.1. Fica eleito o Foro Central da Cldade de $&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir
quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura de Emissdo, com rendncia a
qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou possa vir a ser.

por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam a presente Escritura de Emissdg, em 5
sinco) vias de igual teor e forma, na presenga de 2 (duas) testemunhas.

S&o Paulo, 16 de junho de 2014.

[ remanescente intencionalmente deixado em branco]

[assinaturas nas paginas seguintes)
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[Pagina 1/3 de assinaturas*tb ‘Instrumén P;:rticula'r' 'de: Escritura da Primeira Emissio de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie com Garantia Real,

para Distribuicdo Publica com Esforgos Restritos de Colocagdo, da Arapaima Participagies S.A.,
celebrada em 16 de junho de 2014.]

ARAPAIMA PARTICIPACOES S.A.

174 g '
Nome: g
Cargo: Alef;andre Suguite NQL"_§77/——/D
rgo: RG: 27.824.999-8 Cargo: Fernando Shayer

Diretor
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[Pagina 2/3 de assinamra‘é'dt‘)‘ﬁstrurr@nto"Particul'é'r' de Escritura da Primeira Emissdo de

Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, em Série Unica, da Espécie com Garantia Real,

para Distribuicdo Pdblica com Esforcos Restritos de Colocacao, da Arapaima Participagdes S.A.,
celebrada em 16 de junho de 2014.]
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[Pdgina 3/3 de assinatural' ‘doInstrum&hto® Particuldi* de Escritura da Primeira Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie com Garantia Real,

para Distribuicdo Pdblica com Esforgos Restritos de Colocagdo, da Arapaima Participagbes S.A.,
celebrada em 16 de junho de 2014.]

Testemunhas: /_,h
/ ri 4 \_},@ R
1. 7 JAAT 2.
Nome: [/ Nome:  zo.gg,.
' ) ‘TYe'6ee
CPF:  Rodinaldo LemosSantos CPF:  dS-dS -990.;':'%3
CPF: 376.326.918-09 Mot

ED001444

-8/000 ) :
L T
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