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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1 (PRIMEIRA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGCOES, DA ESPECIE COM
GARANTIA REAL, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS
RESTRITOS, DA AUCKLAND PARTICIPACOES S.A.

Pelo presente instruameanto,

AUCKLAND PARTICIPAGOES S.A., sociedade por acées de capital fechado, com sede na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Jeronimo da Meiga, n® 384, 7° andar,
Jardim Europa, CEP 04536-001, inscrita no CNPI/MF sob o n® 19.492,543/0001-00, neste
ato representa de acordo com seu estatuta social ("Emissora” ou "Auckland”); e

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
sociedade por acies com sede na cidade do Rin de laneiro, estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n® 500, bleco 13, grupo 205, nscrita no CNPI/MF sob o
n% 36,113,876/0001-91, na qualidade de representante da comunhao de titulares das
Debéntures [“Debenturistas”), neste alo representada na forma de seu estatuto social por
sau(s) representante(s) legal(is) devidamante auterizado(s) e identificado(s) nas paginas de
assinatura do presente instrumento ("Agente Fiduciaria”);

sendo a Emiszora e o Agente Fidudario doravante designados, em conjunto, como “Parfes’
e, individual e [ndistintamente, como "Parte™;

T

e, ainda, comao intervenientes anuentes, na qualldade de prestadores de garantia real,

ACECO TI S.A,, sociedade por acbes de capital fechado, com sede no Municipio de Tabodo
da Serra, bstado de Saa Paulo, na Avenida Armande Andrade n® 5249, parte A, pargue
Santos Dumont - CEF 06754-210. inscrita no Cadastro Nacional de Pesspa Juridica do
Ministério da Fazenda ("CNPYME™) soli o n® 43.209.436/0001-06, neste ato representada
na farma do sed estatuta social (MAceco”); e

AUCKLAND - FUNDG DE INVESTIMENTD EM PARHCIPAQ&ES, fundo de investimento
e participacbes constituids sob a forma de condominio fechado, nos termas da legislagao e
requlamentacac vigentes, e inscrito no CNPIMFE sob o n® 17,960 736/0001-04, neste ato
reprasentado na forma de seu regulamenta (“EIP").

vem por esta e nag melhor forma de direito firmar o presente “Instruomento Particular de
Escritura da 12 {Primeira) Emissdo de Debéntures Simplées, Nao Conversivels em Acoas, da
Espécie com Garantia Real, em Série Unica, para ustribulcao Publica com  Esforcos



Restritos, oa Auckland Participagoes S.A" (respectivamente, “Escritura de Emissao”,
"Emissic” e "Debéntures”), que sera regido pelas sequintes clausulas e condicdes:

CLAUSULA PRIMEIRA - DA AUTORIZACAO

1.1. A presente Escritura die Emissdo € celebrada de acordo com as seguintes
autorizagoes:

(i) a Assemblein Geral Extraordindria da Emissora, realizada em 09 de junho de 2014
("AGE") a ser aprasentada para registro perante a Junta Comercial do Estado de 5ao
Paulo {("JUCESP"), na qual foram deliberadas, entre outras coisas, 4 aprovacdo da
Emissao & das Debéntures, incluindo seus termos e condicbes, & a constituicao da
alienacao fiducidria das actes da Aceco nos termos da clausula 5.19 abalxo,
canforme o disposte no artigo 59 da Lei n? 6.404 de 15 de dezembro de 1976,
confarme alterada ("Lel das Sociedades por Acbes™),

b -

(iii) Assembleia Geral de guotistas do FIP ("AGQ FIP") realizada em 12 de malo de
2014, na qual foi deliberada a constituigdo da alienacao fiduciaria das acoes da

Emissora.
CLAUSULA SEGUNDA - DOS REQUISITOS
A emissdo das Debéntures serd feita com observancia dos sequintes requisitos:
2.1, Registro na CVM e na ANBIMA

2.1.1. A Emissdo sera realizada nos termos da Instrucdo da Comissao de Valores Maobilidrios
("CVM") n© 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada ("Instrucia CVM 476") e das
demals disposicoes legais e regulamentares aplicaveis, estando, portanto, automaticamente
dispensada do registro de distribuicdo perante a CVM de que trata o artigo 19 da Lel n®
6,385, de 7 de dezembro de 1976.

2.1.2. Nos termos do artigo 19, § 10 do "Codigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas
para as Ofertas Piblicas de Distribuicdo e Aquisicao de Valores Mabiliarios", em vigor desde
3 de fevereiro de 2014 {"Codigo ANBIMA"), a Oferta estid automaticamente dispensada de
registro pela Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeira e de Capitais -
ANBIMA ("ANBIMA"), Ndo obstante, a Oferta sera registrada na ANBIMA apenas com o
Intuito de envie dé dados para a base de dados da ANBIMA, de acordo com o disposta no



artigo 19, §20, do Codigo ANBIMA, desde que a ANBIMA tenha divulgado a forma pela gual
esse registro devera ser felto,

2.2. Arquivamento na Junta Comercial do Estado de S3o Paulo e Publicacdo das
Atas da AGE da Emissora e da AGQ do FIP

2,2.1. A ata da AGE gue deliberou a Emissio serd arquivada na JUCESP e serd publicada (i)
no Didrio Oficlal do Estado de Sdo Paulo e (i) no Jornal "Valor Econdmico” ("lornais de
Publicacan™), em conformidade com o artigo 62, inciso 1, e 289 da Lei das Sociedades por
AgDes,

2.2.2. A ata da AGQ do FIP que deliberou a constituigda da Garantla, fol arquivada po 109
Cartorio de Titulos e Documentos da Cidade de Sao Paulo, Estado de Saa Paulo ("Cartdria™).

2.2.4. A Emissora @ o FIP encaminhardo ao Agente Fiduciario copia das atas da AGE da
Emissora e da AGQ do FIP que deliberaram a Emissao e a constituicao das Garantias
{conforme abaixo definido) devidamente arguivada na JUCESP &/ou no Cartone, conforme o
caso, bem como das referidas publicagbes, em até 5 (cinco) Dias Utels contados a partir das
datas de arquivamento e publicagdes, respectivaments,

2.2.5. Os atos societarios da Emissora e do FIP gue, eventualmente, venham a ser
praticados apds o registro da presente Escritura de Emissdo também serdo arquivados na
JUCESP, bem como serao publicados nos respectivos Jornais de Publicacéo.

2.3. Registro da Escritura de Emissao & Eventusis Aditamentos

2.3.1. A presente Escritura de Emissdao e eventuais aditamentos serdo registrados na
JUCESP, de acorde com o artigo 62, incise 1, & pardagrafo 32 do mesmo artigo da Lel das
Sociedades por Ages. A Emissora enviara ao Agente Fiduclario 1 (uma) via original da
presente Escritura de Emissao e dos eventuals aditamentos devidamente registrados na
JUCESP em até 5 [oinco) Dias Uteis contados da data de obtencgio do referido registro na
JUCESP.

2.4, Registro para Colocacao e Custodia Eletronica

2.4.1. As Debéntures serdo registradas para distribuigdo no mercado primario no MDA

Madulo de Distribuicdo de Ativos ("MDA") e negociacdo no mercada secundario no Modulo
CETIP 21 - Titulos e Valores Mabiliarios CETIP 21 ("CETJP_Z1"), respectivamente, ambos
administrados e operacionalizados pela CETIP S.A. - Mercados Organizados (“CETLP"},



sendo & distribuicdo 2 a negociacio das Debéntures higuidadas financeiramente e as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

2.4.2. Ndo obstante o descrilo na Clausula 2.4.1. acima, as Debéntures somente poderao
ser negociadas entre Investidores Qualificados (conforme abaixo definido] em mercados
requlamentados de valores mobiharios depois de decorridos. 90 (noventa) dias corridos de
sua subscricao ou aquisicda pelo Investidar Qualificado, conforme disposto nos artigos 13 e
15 da Instrucdo CVM 476 e do curmprimento pela Emissora das obrigagoes previstas no
artigo 17 da referida Instrucgado.
CLAUSULA TERCEIRA — OBJETO SOCIAL DA EMISSORA
3.1. Nos termos do artigo 39 de seu Estatuto Social, a Emissora tem por objeto social a
participacao em oulras sociedades como sicla, acionista ou quatista, e administragéo de
bens praprios, e a representacan de sociedades nacionais ou estrangeiras por conta propria
oLl de terceiros.
CLAUSULA QUARTA - DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO

4.1. Nimero da Emissao

Esta Escritura de Emissao representa a 18 (primeira) emissao publica de Debéntures da
Ermissora.

4.2, Séries
A Emissao sera realizada em série Gnica.
4.3. Valor Total da Emissao

O wvalor total das Debéntures, na Data de Emissido, conforme definida abaixo, serd de
R$200.000.000,00 (duzentos mithaes de reais) ("Valor Total da Emissdo”),

4.4. Quantidade de Debéntures
Serdo emitidas 20.000 (vinte mil) Debéntures,
4.5. Destinacao de Recursos

Os recursos obtidos por meio da Emissao serao utilizados pela Emissora para o pagamento
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parcial do prego de aquisicio de acoes de emissao da Aceco representativas, na presente
data, de 85,0% (oitenta e cinco por cento) do capital soclal da Aceco, nos termos do Share
Purchase and Sale Agreement celebrado em 31 de marco de 2014 para aguisigio da Aceco

(“SPA").
4.6. Banco Liguidante e Escriturador Mandatario

O banco liguidante e o escriturador mandatario da presente Emissao sera o Banco Bradesco
5.4, Instituicao financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de 530 Paule, no nucleo
administrative denominada “Cidade de Deus”, sem ntimero, Pradio Amarelo, 29 andar, Vila
Yara, CEP 06029-900, inscrito no CNPI/MF sob o n® 60.746.948/0001-12 ("Banco
Liguidante” &/ou "Escriturador Mandatario™).

4.7. Imunidade Tributaria

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de Imunidade ou isencio tributdria, este
devera encaminhar ao Banco Liguidante, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Utels antes da
data prevista para recebimento de wvalores relativos as Debéntures, documentagio
comprobatdria dessa imunidade ou isencao tributaria, sob pena de ter descontado dos seus
rendimentas os valores devidos nos termos da legislagio tributédria em vigor.

4,8. Colocagio e Procedimento de Distribuicao

4.8.1. As Debéntures serdo objeta de Ofarta Restrita, sof regime de garantia firme de
calocacdo e liquidacio para a totalidade das Debéntures, com a intermediacao do Banco
Bradesco BBI 5.4, ("Bradesco BBI" ou "Coordenader Lider”), nes termos do “Contrato de
Coordenacao, Colocagao e Distribuicdo com Esforgos Restritos, da 12 (Primeira) Emissdo de
Debéntures Simples, Nao Conversivels em Acties, da Espécie com Garantia Real, em Série
Unica, da Auckland Participagées S.AY ("Contrato de Distribuican”™ firmado entre a
Emissora & o Coordenddar Lider.

4.8.2. O plano de distribuicdo seguird o procedimento descrito na Instrucan CWM 476, Para
tanto, o Coordenador Lider podera acessar no maximo 50 (cinquenta) investidores
fualificados, agsirn definidos nos termos do artigo 49 da Instrugao CVM 476 e do artigo 109
da Instrugdo CVM n? 409, de 18 de agosta de 2004, conforme alterada (“Instrucao CVM

409" e “lnvestidores Qualificados”, respectivamente), sendo possivel a subscricio ou
aguisivao por, no maximo, 20 (vinte) [nvestidores Quallficados.

4.8.3 Nos termos da Instrucdo CYM 476 e para fins da Emissao descrita na presente
Clausula: (i} todos os fundos de investimento serao considerados [nvestidores Qualificados,
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dinda que se destinem a investidores ndo gualificados e (i) as pessoas naturais e juridicas
consideradas Investidores Qualificados deverao subscrever ol adquirir, no ambito da
Emissdo, Debéntiures no montante minimo de R4 1, 000.000,00 {um milhao de reais).

4 8.4 A Emissao ndo podera ser aumentada em nenhuma hipotese.

4.8.5 A colocacio das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos do MDA,
administrado e operacionalizado pela CETIP & tom o plano de distribuicéo previsto no
Contrato de Qistribuigac,

4.8.6 No ato de subscricdo e integralizacio das Debéntures, cada Investidor Qualificada
assinara declaracao atestando, dentre outros, estar ciente de que (i) a Emissdo nao foi
registrada perante a CVM e a ANBIMA; (i) as Debéntures estio sujeitas a restriches de
negociagao previstas nesta Escritura de Emissan, no Contrato de Distnbuigao e na
regulamentacao aplicavel; e (i) concorda com todos os termos e condicoes dessa Emissao.

4.8.7 Nao sera concedido qualquer tipo de desconto aos interessados em  adguirir
Debéntures no ambito da Emissao, bem como ndo existirdo reservas antecipadas, nem
fixagao de lotes maximas ou minimos, independentemente de ordem cronologica.
4.8.5 Ndo serd constituide fundo de sustentacao de liguidez, tampouco sera celebrado
contrato de garantia de liquidez para as Debéntures. Nao sera firmado, ainda, contrato de
establlizacae de preco das Debépltures no mercado secundario.

CLAUSULA QUINTA- DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

5.1. Data de Emissao

Para todos s fins de direlto e efeitos legais, a Data de Emissao das Debéntures sera o dia
23 de junho de 2014 ("Data de Emissdo").

5.2, Valar Nominal Unitario

O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de Emissdo, serd de R$10.000,00 (dez
mil reais) (“"Valor Nominal Unitaria”).



5.3. Forma, Conversibilidade e Comprovacéo de Titularidade das Debéntures

5.3.1. As Debentures serao emitidas sob a forma nominativa, escritural & nao serao
conversivels em acoes de emissao da Emissora.

5.3.2. Nio serdo emitidos certificados representativas das Debéntures, Para tados os lins de
direito e efeitos legais, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato da
conta de depodsito emitido pelo Escriturador Mandatario, na qualidade de instituigaoc
financelra responsavel pela escrituracao das Debéntures, Adicionalmente, serd reconhecido
coma comprovante de ttularidade para as Debéntures custodiadas eletrontcamente na
CETIP o-extrato em nome dos titulares das Debéntures emitide pela CETIP.

5.4. Espécie
As Debéntures serio da espécie com garantia real, nos termos da Clausula 5.19 abaixa.
5.5. Forma de Subscrigao e Integralizacido e Preco de Integralizacio

5.5.1, As Debéntures poderdo ser subscritas e integralizadas em datas diversas (cada uma,
uma “Data de Integralizacdn”), a partir da data de inicio da distribuicdo ateé o términa do
prazo de colocacgio, em observiancia ao plano de distribuico previamente acordado entre a
Emissora € o Coordenador Lider, conforme estabelecido no: Contrato de Distribuicdo.

5.5.2 O preco de subscricido e integralizacao de cada Debénture serd, na primeira Data de
Integralizacao, o seu Valor Nominal Unitario e, nas Datas de Integralizagdo subsequentes, o
preco de subscrigdo e integralizagdo de cada Debénture sera o seu Valor Nominal Unitaria,
acrescido do valor dos Juros Remuneratdrios previstos na Cliusula 5.8 abaixg, pro rata
termnporis, desde a primeira Data de Integralizacdo até a data da efetiva integralizagao pelo
subsoritor, observado o disposto na Clausula 4.8.3. acima.

5.5.3. As Debéntures serao integralizadas em moeda corrente nacional, a vista, no ato de
subscrigdo, por melo dos procedimentos do MDA,

5.6. Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento

As Debéntures terao prazo de vigéncia de 7 (sete) anos contado da Data de Emissdo,
vencendo-se, portanto, em 23 de junho de 2021 (“Prazo de Vigéncia das Debéntures” e
"Dala de Vencimento das Debéntures”, respectivamente), ressalvadas as hipoteses de
resgate antecipado efou de vencimento antecipado das Debéntures, nos termas previstos
nesta Escritura de Emissaao,




5.7, Atualizacao Monetaria

0 Malor Nominal Unitdrio das Debentures ndo sera atualizado monstariamente.
5.8. Remuneracao

5.8.1. As Debéntures fardo jus a uma remuneracio correspondente a 100% (cem por
cento) da variacao acumulada das taxas médias diarias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros
de um dia, “over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas dianamente pela CETIP, no
informativo diario disponivel em sua pdgina na Ilnternet (Retp://www.cetip.com.br) ("Taxa
01"y, acrescida exponencialmente de uma sobretaxa equivalente a 2,25% (dois inteiros e
vinte € cinco centésimos por cento) aa ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, ("Sobretaxa" e "Juros Remuneratérios”, respectivamente), calculada de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o
Valor Nominal Unitdrio das Debéntures ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures,
copforme o caso, desde a primeira Data de Integralizacdo ou a Data de Pagamento de
Remuneracio das Debéntures imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de sey

efetivo pagamento ("Remuneracdo das Debéntures”).

5.8.2. O calculo dos Juros Remuneratdrios das Debéntures obedecerd a seguinte farmula;

I = VNe x (Fatorluros — 1)

Senda que:

J= valor unitario da Remuneracdo das Debéntures devida em cada Data de
Pagamento de Remuneracio (conforme definido abaixo) das Debéntures,
calcutado com 8 (oita) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Naminal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitario de cada Debénture,
informado/calculado com & (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fatorluros = fator de juros composto pelo parametro de flutuagao acrescido de spread,
calculado com 8 (nove) casas dectmais, com arredondamento, apurado da
seguinte farma:

FatorJuros = FatorD] x FatorSprea d

Seanco gue:
Fator DI = produtorio das Taxas DI, com uso de percentual aplicado da primeira Data de
Integralizagdo ou da Data de Pagamento de Remuneragdo das Debéntures



imediatamente anterior, conforme o caso, mclusive, até a respectiva Data de
Pagamento de Remuneracao das Debéntures, exclusive, calculado com 8 (ailo)
casas decimais, com arredondarmento, apurado da seguinte forma:

FEL
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Sendo que:

M= namero total de Taxas DI consideradas na apuragao do produtério;, sendo "n" um
pamero inteiro;

K= ntmera de ordern dos fatores das Taxas DI, variando de 1 até n;

Tl = Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com & (oito) casas decimais,

com arredondamento, apurada da seguinte forma:

|
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Sendo que;
Bl = Taxa D1 de ordem k divulgada pela CETIP, vélida por 1 (um) Dia Util (overnight),

utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FalorSpreard = Sobretaxa de juros (ixos, calculada com 2 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte formas

[, T |
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Sendo que:
spread = 2,2500: e
n= nimero de Dlas Uteis entre a primeira Data de Integralizacao ou Data de

Pagamentn de Remuneracao das Debéntures imediatamente anterior, conforrmg
0 caso, & a data atual, sendo "n" um numero inteiro,

Dhservacoes:
I. A Taxa DI deverd ser utilizada considerarla idéntico numero de casas decimais
divulgado pela CETIP.
ii. O fator resultante da expressido (1 + TDL) @ considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondanento.
li. Efetua-se o produtorio dos fatores (1 + TDI), sendo que a cada fator acumuladao,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimals, aplicando-se o proxinmo
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fatar didrio, e assim por diante até o Gitimo considerado.

iv. Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator D1
com & (oita) casas decimais, com arredondamento.

v, O fator resultante da expressido (Fator DI x FatorSpread) ¢ considerado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento.

Sibatidi Indisponibilidade Tempordria da Taxa 1. Observado o quanto estabelecida no
ltem abaixo, no case de indisponibilidade temporaria da Taxa DI, sera utilizada, em sua
substituicdo, a Gltima Taxa DI divulgada até a data do calculo, ndo sendo devidas quaisguer
compensagoes financeiras, tanto por parte da Emissora guanto por parte dos Debenturistas,
aquando da divulgacio poslerior da Taxa DI (“Indisponibilidede da Taxa P1"). Se a nao
divulgacio da Taxa DI for superior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos, aplicar-se-a o
disposto nas clausulas abaixo guanto a definicie do novo parametro de Remuneracao das
Dehéntures.

58.2.2. Indisponibilidade da Taxa DI. Na hipdtese de extingdo, limitacdo e/ou nao
divulgacio da Taxa DI por mais de 10 (dez) dias consecutivos apds a data esperada para
sua apuragac efou divulgacao ou no caso de Impossibilidade de aplicacau da Taxa DI por
proibicas legal ou judicial, o Agente Fidudario deverd, no prazo de até 5 (cnco) dias
contados da data de término do prazo de 10 (dez) dias consecutivos ou da data de extingao
da Taxa DI ou de impossibilidade de aplicacan da Taxa DI por imposicdo legal ou
determinacan judicial, conforme a caso, convocar Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar, erm comum acordo com a Emissora e observada a Decisdo Conjunta BACEN/CVM
ne 13, de 14 de marco de 2003, efou regulamentacdo aplicivel, sobre o nove parametro de
remuneracan das Debéntures a ser aplicado, que deverd ser aguele gue melhor reflita as
condictes do mercado interbancanio vigentes & época. Até a deliberagio desse novo
parametro de remuneracao, a Gltima Taxa DI divulgada serd utilizada na apuracao do Fator
Juras quando do calculo de quaisquer obrigagtes previstas nesta Escritura de Emissan, ndo
sendo devidas gualsquer compensagoes entre a Emissora e os Debenturistas quando da
dellberagdo do novo parametro de rermuneracio para as Debéntures,

5823 Caso a Taxa OI volte a ser divulgada antes da realizagio da Assembleia Geral
de Debenturistas prevista acima, a Assembleia Geral de Debenturistas ndo sera realizada e
a Taxa DI, a partic da data de sua validade, passard a ser novamente utilizada para o
calculo de guaisquer obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissdo, sendo certo que até a
data de divulgacin da Taxa 3 nos termos aqul previstos, a Ultima Taxa DI divulgada sera
utilizada para o calculo de guaisquer obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissao.
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5.B.2.4. Caso, na Assembleia Geral de Debenturistas prevista acima, ndo haja acordo
sobre a nova remuneracdo entre a Emissora e Debenturistas representando, na minima,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagdo, a Emissora optard, a seu
exclusivo critério, por uma das alternativas a sequir estabelecidas, obrigando-se a Emissora
a comunicar o Agente Fiducidrio por escrito, no prazo de 10 (dez) dias consecutivos
contados a partir da data da realizacao da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas,
gual a alternativa escolhida:

L a Emissora devera resgatar a lotalidade das Debéntures em circulacao, com seu
consequente cancelamento, no prazo de 30 (trinta) dias consecutivos contados da data da
realizacao da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas ou na Rata de Vencimento das
Debantures, o que ocorrer primeiro, pela saldo do Valor Nominal Unitario de cada urma das
Debéntures em circulacao, acrescido da Remuneragdo das Debentures devida até a data do
efetivo resgate, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacao ou a
Data de Pagamento de Remuneracao das Debéntures imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo resgate, caso em gue a Taxa DI a ser utilizada para a apuracac
de TDIk no cilculo da Remuneracaao das Debéntures sera a ultima Taxa DI disponivel; ou

I, a Emissora devera amartizar extraordinariamante as Debéntures em circulacio, em
cronograma a ser estipulado pela Emissora, sendo certo que apos 0 pagamento da (ltima
parcela a Emissora deliberara acerca do cancelamento das Debéntures. O novo cronograma
deverd ser comunicado previamente 4 CETIP, com no minimo 2 (dois) Dias Uteis de seu
inicio, por meio de correspondéncia da Emissora com o “ciente” do Agente Fiduciario,
acompanhado dos documentos necessarios, O cronograma ndo excederda a Data de
Vencimento das Debéntures, observado que durante o cronograma de amortizacdo
extraordindria estipulado pela Emissora até a integral quitagao das Debéntures em
circulacio, as Debéntures em circulacio fardo jus & remuneracdo definida nesta Escritura de
Emissdn, observado gque para calculo da Remuneragao com relagao as Debéntures a sarem
amortizadas extraordinariamente, serd utilizado para apuragao de TDRI, o valor da ultima
Taxa DI divulgada oficlalmente, observadas ainda as demais disposicoes previstas nesta
Clausula 5.8 para fins de calculo da Remuneracao.

5:8.2.5, Caso haja acordo entre a Emissora e os Debenturistas sobre o novo
parametro para remuneracdo das Debéntures, esta Escritura de Emissao deverd ser aditada
no prazo maximo de 10 (dez) dias consecutivos contatos da data da Assembleia Geral de
Debenturistas que aprovar referida remuneracan substituta,

5.9. Periodicidade de Pagamento do Valor Neminal Unitario



5.9.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures sera amortizado em 6 (seis) parcelas
anuais, sendo a primeira parcela em 23 de junho de 2016 e a lltima na Data de Vencimento
tas Debéntures, conforme estabelecido abaixo:

Data de Pagamento | Percentual de Amortizacdo sobre o Valor Nominal
da Amortizacdo das | Unitario das Debéntures,

Debéntures. . -

23/06/2016 10,00% (dez por cento)

23/06/2017 10,00% (dez por centa)

23/06/2018 10,00% (dez por cento)

23/06/2019 20,00% (vinte por cento) . NS
23/06/2020 25,00% (vinte e cinco por cento)

23/06/2021 25,00% (vinte & cinco por centa) __

5.10. Periodicidade de Pagamento da Remuneracao

A Remuneracgao das Debentures sera paga anualmente, a partir da Data de Emissao ateé a
Data de Vencimento das Debéntures, sendo os pagamentos devidos em 23 de junho de
cada ang, com inlcio em 23 de junho de 2015 e final na Data de Vencimento das

Debéntures (cada uma, uma "Data de Pagamento de Remuneracao”).
5.11. Repactuacao

As Debéntures nao serao objeto de repactuacac.

5.12. Resgate Antecipade Facultativo

5121, A Emissora poderd, a seu exclusivo critéra, resgatar anlecipadamente as
Debéntures, a gualquer tempo a partir da Data de Emissao, no todo ou em parte, madiante
notificagao prévia e escrita aos Debenturistas com copia para o Agente Fiduciario e Banco
Liguidante, com antecedencia minima de 20 (winte) dias da data do efetive resgate

("Resgate Antecipado Facultative™ e “Comunicacao de Resgate Antecipado Facultativo”,

respectivamente).

5.12.2. Na Comunicagido de Resgate Antecipade Facultativo deverd constar (a) a data e o
procedimenta de Resgate Antecipado Facultativa, observada a legistacdo pertinente, bem
como os termos e condigoes estabelecidos nesta Escritura de Emissdo; (b) se o resgate sera
total ou parcial; (<) o valar do pagamento devido aos Debenturistas conforme disposto na



Clausula 5.12.3 abaixo; e (d) as demais informacies consideradas refevantes pela Emissora
para conhecimento dos Debenturistas;

5.12.3. O valor do Resgate Antecipado Facultative devido pela Emissora sera equivalente
ao salde do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, acrescido (i) da respectiva
Remuneracao, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacio ou a
Data de Pagamento de Remuneracao das Debéntures imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo resgate, e demais encargos devidos e nao pagos até a data do
Resgate Antecipado Facultativa, e (ii) dos respectivos prémios de Resgate Antecipado
Facultative, conforme formula abaixe ("Prémio de Resgate Antecipado Facultative das
Debéntures”):

PUrpsgnes = VNE + (Prémio * ViNe)

onde:
Pl sepane = Valor Unitdro do Resgate Antecipado

VNe = Valor Nominal Unitdrio ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures,
acrescido da Remuneracao calculada pro rata temporis desde a primeira Data de
Integralizacdo ou a Data de Pagamento de Remuneragac das Debéntures imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo resgate, e demais encargos devidos e nao
pagos ate a data do Resgate Antecipado

Prémio = conforme tabela abaixo

[ |

Periodo do Resgate (a contar Prémio de Resgate Antecipado

da Data de Emissao) ~ Facultativo das Debéntures

Deste a Data de Emissda até 1,75%

23 de junho de 2016

De 23 de malo de 2016 até 1,50%

23 de junhe de 2019

A partir de 23 de junho de 1,00%

2019 |

5.12.4. Caso o Resgate Antecipado Facultative seja parcial, o Agente Fiduciario canduzird
um sorteio, nos termos do artigo 55, paragrafo 29 da Lel das Sociedades por Agoes. O
Resgate Antecipado Facultative parcial, devera ser realizado conforme  procedimentos
adotados pela CETIP, sendo gue todas as eotapas desse processo, vahdo para o Resgate
Antecipado Facultative parcial, tais como habilitagdo dos Debenturistas, qualificagio,



sartein, apuragio, definicdo do rateio e de validagio das gquantidades de Debéntures a
serem resgatadas por Debenturista, serdo realizadas fora do ambito da CETIP.

5.12.5. A data do Resgate Antecipado Facultativo devera, obrigatoriamente, ser 1 (um) Dia
Util. Caso as Debéntures estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, o evento seguira
os procedimentos da CETIP, conforme acima. Para tal a CETIP deverd ser notificada pela
Emissora e pelo Agente Fiducidrio, por meio de correspondéncia, com antecedéncia minima
de 2 (dois) Dias Uteis de sua realizacio.

5.12.6. O pagamento do valor a ser resgatado deverd ser realizado pela Emissora na data
do Resgate Antecipado Facultative, sendo certo gue tadas as Debéntures obijeto de resgate
serdo liguidadas em uma Unica data. As Debéntures objeto de Resgate Antecipado
Facultativo deverdo ser canceladas pela Emissora, observada a regulamentacaa em vigor,

5.13. Vencimento Antecipado

5.13.1. Observado o disposto nas Clausulas 5.13.2 a 5.13.8 abaixo, o Agente Fiduciario
devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigactes constantes desta Escritura
de Emissdo e exigir o pagamento antecipado pela Emissora do Valor Nominal Unitario das
Debéntures em Circulacao, acrescido da respectiva Remuneracao devida e demais encargos
devidos e nao pagos até a data do Vencimento Antecipado, calculada pro rata temporis,
desde a primeira Data de Integralizacao ou a Data de Pagamento de Remuneracao das
Debéntures imediatamente anterior, até a data do seu efetivo pagamento, na ocorréncia
das seguintes hipoteses ("Vencimento Antecipado”):

(i} {a) decretacio de faléncia, pedido de faléncia nao elidide no praze legal ou
pedido de autofaléncia da Emissora efou da Aceco efou de suas Subsididrias
Relevantes (conforme definido  abaixo), ou (b} pedide de recuperacio
extrajudicial ou judicial da Emissora efou da Aceco &fou suas Subsidiarias
Relevantes, Independentemente do deferimento do respectivo pedido;

(i) extingao, liquidagdo ou dissolucdo da Emissora efol da Aceco e/ou de suas
Subsididrias Relevantes, excetn se (i) previamente aprovada por Debenturistas,
reumnidos em Assembleia Geral de Debenturistas cuja convocacdo mencione
exprassamente essa matéria, ou (1) excetuada a extincdo da Emissora em razdo
de sua incorporacio pela Aceco em até dois anos contados da Data de Emissao;

{iil) nao pagamento, pela Emissora, nas datas de wvencimento respectivas, de
qualquer obrigagdo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissdo, nao sanado
mie prazo de 1 {um) Dia Ut contado da data da respectivo vencimento;



(Iv)

(v)

{vi)

(vt}

{(wiii)

(ix)

declaragan de vencimento antecipado das obrigagies constantes do "Instrumento
Particular de Escritura da 4% (Quarta) Emissdo de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Acies, da Espécie com Garantia Real, em Série Unica, para
Distribuicio Plblica com Esforcos Restritos, da Aceco TI S.A." (respectivamente,
“Escritura de Emissao Acern”, "Emissio Aceco” e "Debéntures Aceco”);

inadimplemento, pela Emissora e/ou pela Aceco, de toda e qualquer obrigacao
nao pecuniaria relacionada as Debéntures estabelecida nesta Escritura de
Emissao ou dos Contratos de Garantia (conforme definido abaixa), nao sanado no
prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contades da comunicacdo do  referide
descurmnprimenta: {1} pela Emissora ao Agenle Fiduciario, ou (i) pelo Agente
Fiducidrio & Emissora, o que ocorrer primeiro, sendo que esse prazo nao se aplica
as obrigacbes para as quais tenha sido estipulado prazo de cura especifico;

protestos legitimos de titulos contra A Emissora efou contra a Aceco efou as
respectivas Subsidiarias cujo valor individual ou em conjunto seja igual ou
superior a RE10.000.000,00 (dez milhdes de reais), ou seu equivalente em
outras moedas, salvo se no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados da data da
respectiva notificacao de protesto for comprovadeo que: (i) o protesto tiver sido
efetuado por erro ou ma-te de terceirns, (i) o protesto fol cancelado, anulado ou
sustada judiclalmente, (i) tenha sido prestada garantia aceita em juizo, no valor
do(s) titulos protestado(s), ou (iv) o montante protestade foi devidamente
quitado;

inadimplemento, pela Emissora, na dala de vencimento original, observado o
prazo de cura aplicavel ou, em sua falta, no prazo de 1 (um) Dia Util contados da
data do respectivo inadimplemento, de gualguer divida bancana ou operacao
realizada no mercado de capitais, local efou internacional, da qual a Emissara, a
Aceco ou as suas Subsidiarias sejam parte, mesmo que na gqualidade de avalista
ou garantidora, cujo valor individual ou em conjunto seja Igual ou superiar a
R$10.000,000,00 (dez milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas;

decretacdo de vencimento antecipado de qualquer divida bancaria ou operagdc
realizada no mercada de capitais, local efou Internacional, da qual & Emissora, a
Aceco ou suas Subsidiarias sejam parte, mesmo que na qualldade de avalista ou
garantidora, cujo valor individual ou em conjunto seja lgual ou superior a
RE10.000,000,00 (dez milhdes de reais), ou seu equivalante &m outras moedas,

naa cumprimentn de qualguer decisdo judicial transitada em julgado ou de



(%)

{xi)

[=11)

(xiil)

(=)

(xv)

qualquer decisdo arbitral ndo sujeita a recursn proferida contra a Emissora efou
conlra a Aceco e/ou contra as suas Subsidiarias, cujo valor individual ou em
conjunto seja igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez mithdes de reais), ou seu
equivalente em outras moedas,

reducdo do capital social da Emissora sem observancia do disposto no paragrafo
39 do oartigo 174 da Lel das Sociedades por Acbes, observado o disposto na
Clausula 8.6.4 desta Escritura de Emissao, e exceto no caso de redugdo do
capital social em decorréncia dos termos @ condigoes previstos no SPA;

alteracan do Estatuto Social da Emissora, gue impligue na modificagdo do
dividendao minimo pbrigatario em vigor na presente data;

resgate ou amortizacao de agoes, distribulcdo efou pagarmento de dividendos
gfou de juros sobre capital proprio, ou aprovacao, por meio de deliberagio de
proposta para a realizacdo de qualguer destes @tos, pela Emissora, no caso de
estar inadimplente em relacgao ao cumprimento de guaisquer de suas obrigacioes
pecuniarias e Covenants Financeiros (conforme definido abaixo) previstos na
Escritura de Emissdo, excetuado o pagamento de dividendo minimo obrigatorio,
conforme disposto na Lel das Sociedades por Agoes & no Estatuto Social da
Emissora. Eventuais prazos de cura eslipulados em quaisquer das obrigagoes,
serdo descansiderados para a aplicabilidade deste item;

ransformagao do tipo socetario da Erussora, de socledade andnima para
sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 e 221, e sem prejuizo do dispasto
no artigo 222, todos da Lei das Sociedades por Agtes;

se @ Garantia Real: (a) for obieto de questionamento judicial, no Brasil ou no
exterior, pela Emissora e/ou pela Aceco, ou por seus acionistas, desde gue &
garantia ndo seja sulistituida pela Emissora mediante aprovacio previa dos
Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, no prazo de até
10 (dez) Dias Utels contados do recebimento, pela Emissara, de notificagao
escrita neste sentido, enviada pela Agente Fiducidrio; e (b) ndo for devidamente
constitulda e formalizada, nos termos da Cldusula 5.19 desta Escritura de
Emissao; ou (c) for anulada ou de qualguer forma, deixar de existir ou for
rescindida,

ocorréncia de alteracao, alienagac ou transferéncia do atual controle acionario
{conforme definicao de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por
Aches), direto ou jndireto, da Emissora, por meio de transferéncia de acies,

A



{®wi)

{ iy

(vl

(®ixe)

(2%}

[ xxl)

(xxii)

{xxiil)

cisan, fusdo ou incorporacdo (incluindo incorporacio de acgbes), salvo =g a
allaracino, alienacao ou transferéncia do controle acianario direto ou indireto da
Emissora for feita para uma sociedade controlada, direta ou Indiretaments, pela
KKR & Co. LLP ("KKR");

caso, de maneira comprovada, as declaracies feitas pela Emissora efou pela
Acecn, nesta Escritura de Emissdo, sejarn falsas, incorretas, em aspectos que
impactem negativamente na tomada de decisao lundamentada pelo investidor,
na data em que tiverem sido prestadas;

alteracao do objeto social da Emissara conforme disposto em seu estatuto social,
gque resulte em alteracao relevante em seu setor de atuacao,

sequestro, confisco, expropriacdo, nacionalizagdo ou desapropriacaa da tatalidade
ou parte substancial dos atives da Emissora efou das Subsidiarias, inclusive de
suas aches, por gualguer autordade governamental, exceto se tal ato for
cancelado, sustado ou, por gualguer forma, suspenso, em qualquer hipotese,
dentro dos prazos legais;

autuagan pelos argaos governamentais de cardter fiscal, ambiental ou de defesa
da concorréncia, entre outros, contra a qual nao tenham sido interpostos ps
recursos competentes, que afete de maneirg relevante a capacidade linanceira da
Emissora;

ndo abtencao, suspensdo, ndo renovacao, termino, cancelamento by revogacio,
das autorizacbes, " alvaras de funcionamento ou licencas, inclusive as ambientais
(se aplicaveis), exigidas pelas autoridades governamentais competentes, que
afetem de forma material o exercicio das atividades desenvalvidas pela Emissora,
pela Aceco ou pelas Subsidiarias Relevantes, exceto por aguelas questionadas de
boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial:

aplicagio dos recursas oriundos da Emissao em destinacan diversa da definida
nesta Escritura de Emissao;

invalidade, nulidade ou inexequibilidade desta Escritura de Emissdo decretada por
ardem de autoridade competente;

transferéncia ou qualquer forma de cessan ou promessa de cessio a lerceiros,
pela Emissora efou pela Aceco, das obrigagbes assumiidas nesta Escritura de
Emissdo efou nos Contratos de Garantia;

yira



(#xiv) se em gualguer momento o objeto dos Contratos de Garantia ndo representar
pela menos 51% das Agoes da Aceco exceto (1) caso as acdes alilenadas
fiducianamente representarem percentual inferior a 51% das Agdes da Aceco, a
Emissora, nos termos previstos nos Contralos de Garantia, ndo adotar as
medidas necessiaria para reestabelecer o referido percentual; efou (i) se
aprovado por Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta & cinco por
cento) das Debeéentures em circulagdo reunidos em  assembleia geral de
debenturistas especialmente convocada para esse fim.

(xxv) descumprimento pela Aceco, durante o Prazo de Vigéncia das Deb&ntures, de
qualquer dos indices e limites financeiros ("Covenant Financeira”) indicados na
Cldusula 5.13.2. abaixo, observado o disposto na referida clansula.

5.13.2. Para os fins da alinea xxvii da Clausula 5.13.1. acima, o Covenant Financeiro, a ser
verificado trimestralmente, nos termas da Clausula 6.2 (a) (i), sera o indice divida liquida /
EBITDA Recorrente maximo, calculado ac final de cada trimestre fiscal baseado no EBITDA
consplidado dos ditimos 12 meses, conforme tabela abaixo, sendo certo que a primeira
verificacio serd realizada referente ao trimestre findo em 31 de dezembro de 2014

Ano Divida liquida fj
1 EBITDA
2014 4,00x
2015 3,75x
2016 3,50
2017 : 3,00%
2018 3,00x i
2019 em diante 2,50x

5.13.2.1. O calculg do EBITDA Recorrente descrito acima, serda realizado de modo a refletir
a capacidade de geracao de caixa da Aceco, e deverd excluir o efeito de despesas nio
recorrentes, ndo operacionais e sem efelto caixa, com os valares dos respectivos ajustes
apuratos por auditonia e apresentados aos Debenturistas, que deverao avaliar de boa-fé e
usandao criterios de razoahilidade.

T o Iy Caso a Aceco exceds a relacdo entre divida liquida / EBITDA Recorrente, esta
poderd por ndo mais que 3 (trés) vezes, @ nunca em periodos consecutivos, até a Data de
Vencimento das Debéntures, realizar aumento de capital no prazo de até 15 (quinze) Dias
Uteis contados da data de envio da natificacido pelo Agente Fiducidario neste sentido ("Aporte
de Capital”), sendo que o valor do aporte sera deduzido da divida liguida para tal periodo de

A#



calcufo e terd que ser suficiente para reduzi-la de maneira que apas a respectiva Aparte de
Capital, o indice divida liguida / EBITDA Recorrente recaloulados com base na divida liguida
ajustada sejam atendidos ("Mecanismo de Cura”).

5.13.3. Para fins desta Escritura de Emissao considerar-se-a:

(i) "EBITDA Recorrente’; significa o lucro operacional antes do resultado
financeiro, tributos, amortizagdo e depreciagao ao longo dos ditimos 12 (doze)
meses, conforme cada item seja reportado nas mais recentes demonstragoes
financeiras consolidadas da Aceco, sendo o EBITEA Recorrente ajustado para
(i) despesas ndo caixa; (i) despesas nao recorrentes; e (i) pro forma para
aquisicties feitas nos 12 (doze) meses anteriores, confarme os parametros
constantes no Anexo [ O EBITDA Recorrente deverd ser apurado
trimestralmente, conforme informagbes fomecidas pela Emissora ou pela
beeca, & 0% wvalores dos ajustes (1), (1) e (i) acma serao validados
anualmente pelo auditor independente, conforme o Anexo 1, e apresentado
aos Debenturistas, gue deverdo avallar de boa-fé e usando critérios de
razoabilidade;

(it} "Divida Liguida": sgnifica a somatoria da rubrica de empréstimos e
financiamentos, titulos de divida emitidas no mercado local au Internacianal,
impostos parcelados ¢ obrigacbes por aquisicao futura, assim como seus
encargos devidos e ainda nao paagos, contabilizados tanto no passivo
circulante quanto no passive ndo-circulante menos as seguintes rubricas: (1)
caixa e equivalentes de caixa e (2) titulos e valores mobilidrios, com base em
valores extraidos da demonstracoes financeiras consolidadas da  Aceco,
apurados segundo as normas contabeis aplicdveis;

(il “Subsidiarias  Relevantes": significa as  subsidiarias, diretas ou
indiretas, atuais ol & sererm canstituidas da Emissora ou da Aceco cuja receita
liguida anual, direta ou indiretamente, seja superior a 25% (vinte e cinco por
cento) da receita bruta da Emissora e na qual a Emissora ou a Aceco detenha
ou venha a deter, direta ou indiretamente, participagao lgual ou superior a
51% do capital social, oy subsidiarias nas quais a Emissora ou a Aceco
detenha (i) direitos gue assegurem a maiona dos votos nas deliberactes da
Assembleia Geral, {ii) o poder de eleger a maioria dos administradores, efou
(iil) o uso efetivo do controle para dirigir as atividades socials e orientar o
furictanamenta dos argaas;



(iv) "Subsidiarias”; significa, além das Subsididrias Relevantes, anuelas
controladas e coligadas cuja Emissora ou a Aceco (a) detenha controle direito
ou indireto efou (b) possua participacae majoritaria de forma direta ou
indireta.

5.13.4. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nes incisas (1), (1), (i), (iv), (viii),
(xil), (i), (xv) e (xxii) da Clausula 5.13.1 acima acarretara o vencimento antecipado
automatico das Debéntures, respeitados os prazos de cura especificados nas respectivas
alineas, independentemente de aviso, notificacio ou interpelacdo judicial ou extrajudicial.

5.13.5. Na ocorréncia de quaisquer dos demais eventos previstos que nao sejam aguelses
previstos na Clausula 5.13.4 acima, o Agente Fiducidrio devera convocar Assembleia de
Debenturistas, na forma da Clausula Oitava da presente Fscritura de Ermissdo, dentro do
prazo de 2 {dois) Dias Uteis contades do moemento em que tomar ciéncia do avento ou for
assim informado por quaisquer dos Debenturistas ou pela Emissara, para deliberar sobre a
eventual nao decretagio de vencimento antecipado das Debéntures.

5.13.5.1 A Assembleia Geral de Debenturistas o que se refere a Cldusula 5.13.5 acima
paderd, por deliberacdo dos Debenturistas que representem, no minimo, 75% [(setenta e
cinco par cento) das Debéntures em Circulagao, determinar que o Agente Fiduciario ndo
declare o vencimenta antecipade das Debéntures, Caso a referida Assembleia de
Debenturistas nao tenha quorum suficiente para sua instalacao ou mesmo para aprovar a
nan declaracdo de Vencimento Antecipado, o Agente Fiduciario devera declarar
antecipadamente vencidas as Debentures,

5. 1352 A Assembleia Geral de Debenturistas a gue se refere 4 Clausula 5,13.5 acima
devera ser cancelada, até 1 (um) Dia Util antes da data de realizacdo da referida
Assermbleis Geral de Debenturistas, caso os eventos prévistos na Clausula 5.13.5 acima
sejam sanados antes da realizacdo da referida Assembleia Geral de Debenturistas
convocada para deliberar sobre a eventual nao decretacao de vencimento antecipado das
Debéntures.

5.13.6. Em caso de declaracdo do vencimento antecipada, automatico ou nae, das
Debéntures pelo Agente Fiducidrio, a Ermissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor
Nominal Unitario das Debéntures em Circulagio, acrescido da Remuneracio calculada pro
rata temporis, & de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos
termos desta Escritura de Emissdo, desde a primeira Data de Integralizacda ou da ditima
Data de Pagamento de Remuneragao, conforme o caso, até a data do efetivo pagamernto,
além dos demais encargos devidos nos termos desta Escritura de Emissdo, em até 1 (um)
Dia Utll contado da data em gue for declarado o vencimento antecipado, considerando que
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todas as Debéntures serdao pagas em uma (nica data, mediante comunicagio por escrito a
ser enviada pelo Agente Fiducidrio a Emissora atraves de carta protocolada no enderego
constante da Clausula Dez desta Escritura de Emissan ou por meio de fax, com conflirmacan
de recebimento enviado ao nomero constante da Clausula Dez desta Escritura de Emissao,
sob pens de, em nac o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos encargos
moratdrios previstos na Clausula 5. 14 abaixo

5.13.7. Caso ocorra o pagamento citado na Clausula 5.13.6, a CETIP deverd ser comunicada
com, no minima, 1 (um) Dia UL de antecedéncia da data estipulada para sua realizagao.

5.14. Multa e Juros Moratorios

5.14.1. Sem mrejuizo da Remuneracio, ocorrendo impontualidade no pagamento pela
Emissora de qualquer quantia devida aos titulares de Debéntures nos termaos desta Escritura
de Emissao, os débitos em atraso vencidos e ndo pagos pela Emissora, devidamente
atualizados da Remuneracao, ficardo, desde a data da inadimpléncia até a data dao efetivo
pagamento, adicionalmente sweitos  a, independentemente de awvise, notificacan ou
interpelagdo judicial ou extrajudicial (1) multa convencional, irredutivel & ndo compensataria,
de 2% (dois por centa) e (i) juros maratdrios a razao de 1% (um por centa) ao més, estes
calculados pro rata temporis,

5.15. Atraso no Recebimento dos Pagamentos

Sem prejuizo do disposte na Clausula 5.14 acima, o ndo comparecimento do titular de
Debéntures para receber o valor correspondente a qualquer das obrigacdes pecunidrias
devidas pela Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de Emissao ou em comunicado
publicado pela Emissora, nos termos desta Escritura de Emissao, ndo lhe dara direito ao
recebimento de gualguer acréscimo relativo ao atraso no recebimento, sendo-the, todavia,
assegurados os direitos adquiridos até a data do respective vencimento g/ou prevista no
comunicada,

5.16. Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora no dia de
seu respectivo vencimento por intermedio da CETIP, por meaio dos procedimentos adolados
pela CETIP, conforme as Debéntures estejam custodiadas eletromicamente na CETIP. As
Debéntures que ndo estiveremn custodiadas eletronicamente na CETIP terdo os seus
pagamentos realizados (i) Junto ao Escriturador Mandatario ou (i) na sede da Emissora.

5.17. Prorrogacao dos Prazos
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Considerar-se-do automaticamente prorragades os prazos referentes ag pagamento de
qualquer obrigacdo prevista nesta Fscritura de Emissdo, até o primeiro  Dia Ut
subsequente, se o vencimento coincidir com ferlado nacional, sdbado, domingo ou dia em
que nao haja expediente comercial ou bancario na Cidade de S8o0 Paulo, Estado de S&o
Paulo, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos
pagamentos devam ser realizados pela CETIP, hipdtese em que somente havera
proftogacad quando a data de pagamento coincidic com fertado nacional, sabado ou
domingo, Portanto, para os demals fins desta Escritura de Emissido, "Dia Ll significa
qualquer dia que nao seja sabado, domingo, feriado pacional ou que, por qualquer motivo,
nao haja expediente na CETIP.

5.18. Publicidade

Todos os atos e decistes relevantes decorrentes da Emissdo que, de gqualquer forma, vierem
8 envolver, direta ou indiretamente, os interesses dos titulares de Debéntures, a critério
razoavel da Emissora, deverao ser publicados sob a farma de "Aviso aos Debenturistas” no
Diario Oficial do Estado de S5&o Pauly (8 1 Jarnal “Walor
Econdmica”, devendo a Emissara comunicar o Agente Fiduciario da realizacao da publicagao,
na mesma data de sua publicacdo. A publicacdo do referido aviso aos Debenturistas podera
ser substituida por correspondéncia registrada entregue a todos os Debenturistas & ao
Agente Fiducidrio.

5.19. Garantias Real

5.19.1. Como garantia do flel, pontual e integral pagamento do Valor Total da Emissao na
Data de Enussao, acrescido da Remuneracdo e dos encargos moratirios aplicaveis, bem
como das demais obrigagdes pecuniarias, principais ou acessorias previstas nesta Escritura
tde Emissdo, incluindo, sem limitacdo, aquelas devidas ao Agente Fiduciario e ao
Escriturador Mandatario ("Obrigacoes Garantidas”), a Emissdo contarda com as sequintes
garantias: (1} a alienacao fiduciaria de aces ordinarias da Emissora, de titularidade do FIP
("Agtes Oneradas Auckland”) nos termos do "Instrumento Particular de Alienacio Fiduciaria
de Actes da Auckland”, a ser celebrado entre a Auckland, o FIP, a Emissora & o Agente
Fiduciario e (“Alienagac Fiducidria de Actes da Auckland” e "lnstrumento de Alienacio
Fiduciaria de Acoes da Auckland”, respectivamente}; (ii) a alienacio fiducidria de acdes da
Aceco, de titularidade da Emissora, ("Acbe: eradas Aceco”™ 8, em canjunto com as Acoes
Oneradas Auckland, as "Acdes Oneradas”) nos termos do “Instrumento Particular de
Alienacao Fiduciaria de Acbes da Aceca”, a ser celebrado entre a Auckland, a Emissora e o
Agente Fiduciario e ("Alienacdo Fiduciaria de Acfes da Aceco” e "lnstrumento de Alienacdo
Fiducisria de Acoes da Auckland”, respectivamente).




5.19.2. Nas termos do artigo 125 do Cadigo Civil & eficacia da Alienacde Fiducidria de Acbes
da Aceco estd condicionada (1) ao efetive pagamento do Preco de Aquisicio com a
consequente e simultanea transferéncia das Acgdes Aceco para a Auckland ("Condiga
Suspensiva™) senda tal eficacia alcancada imediata e automaticamente apos os referidos
pagamento e transferéncia das Agoes Aceco, independentemente de qualguer interpelacdo
ou cutra medida em sentido diverso e (i) aos registros e averbagoes previstos na clausula
3,01 (1) e (i) da Alienagao Fiduciaria de Agoes Aceco.

5.19.3. Flca desde §a certo e ajustado que a inobservancia dos prazos para execugdo da
Garantia constituida em favor dos Debenturistas desta Emissao nao ensejara, sob hipotese
nenhuma, perda de qualquer direito ou faculdade agui prevista,

5.19.4, A Garantia referida acima & outorgada em carater irrevagavel @ irretratavel
pela Emissara, vigendo até a integral liguidagao das Obrigagoes Garantidas, nos termos das
Contratos de Garantia, desta Escritura de Emissdo e demals instrumentos juridicos
competentes & formalizacio da Garantia, firmados entre a Emissora, a Aceco e o Agente
Fiducidrio (conjuntamente, os "Docurmentos da Garantia®).

5.19.5; Nas termes dos Documentos da Garantia, a Emissdo Aceco realizada em 23
de junho de 2014, com volume total de R$ 220.000.000,00 (duzentos e vinte milhoes de
reals), compartilha todas as garantias da presente Emissao.

CLAUSULA SEXTA — DAS OBRIGAGCOES DA EMISSORA E DA ACECO
6.1, A Emtissora esta obirigada a:
(a) fornecer ao Agente Fiducidrio:

(1) em atée 90 (noventa) digs consecutivos da data do encerramento de cada
exercicio social ou na data de sua divulgacao, o que ocorrer primeiro, (a) copia
de suas demonstractes financeiras consolidadas completas relativas ao
respective exercicio soclal entao encerrado, acompanhadas do relatério da
administracao e do parecer dos auditores Independentes ou, conforme o caso,
copia de suas Informaces trimestrais completas, as quais ndo serac auditadas,
e (b) memaoria de cdlculo dos indices financelros previstos na Clausula 5.13.1
(xxwil) acima, referentes aos doze meses anteriores a data de apuracao do
calculo;



(i)

(iii)

(iv)

(v)

em até 10 (dez) Dias Uteis da data do encerramento de cada exercicio sodial,
declaracao de diretor da Emissora atestando o cumprimento, pela Emissora,
das disposicoes desta Escritura de Emissdo,

em até 2 (dois) Dias Uteis da Data de Liquidagio das Debénlures, documento
comprobatario da utilizacdo dos recursos captados na Emissao |, na forma da
Clausula 4.5 da Emissaa para o pagaménto do prego de aquisicao (“Preco de
Aguisican") de actes ordinarias de emissao da Aceco, nos termos do SPA;

e até 3 (trés) Dias Utets da Data de Liquidagio das Debéntures, docurmerito
comprobatorio da utilizagdo dos recursos captados nesta Emissao para o
pagamento do preco de aquisicio das agbes da Aceco, conforme venha a ser
solicitadn  pelos Debenturistas em  comunicacao  por escritoc ao  Agente
Fiduciario;

dentro de 10 (dez) Dias Uteis, podendo esse prazo ser prorrogado por mais 5
(tinco) Dias Uteis desde que justificado pela Emissora, qualquer informacgao
que, razoavelmente, venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario, a fum de que
este possa cumprir as suas obrigactes nos termos desta Escritura de Emissan e
da Instrucdo da CVM n® 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada
("Instrucao CVM 28"), exceto no caso de Informactes que ainda nao tenham
sido divulgadas ao mercado, que terdo o tratamento previsto na alinea (vil)
abaixo;

(wi) na mesma data da publicagao, as informacgtes veiculadas na forma prevista na

Clausula 5,18 acima;

{vil)avisos aos titulares de Debéntures, fatos relevantes, conforme definides na

Instrugdo CVM nP 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada ("Ipstrucao
CVM 358"), assim como atas de Assembleias Gerals e reunites do conselho de
administracdo da Emissora que, de alguma forma, envolvam interesse dos
titulares de Debéntures, no prazo de 5 (cinco) dias Oteis contados da data em
que forem (ou devessem ter sido) publicados ou, se nao forem publicadas, da
data em que forem realizados os respectives registros na IWCESP;

(wiil) informacgoes scbre qualquer descumprimento de natureza pecumaria, de

quaisquer clausulas, termos ou condicbes desta Escritura de Emissdo, na
mesma data, em gue tal obrigagae de natureza pecunidria deveria ter sido
cumprida;

(] [



(i) infarmacies sobre qualquer descumprimento nao sanado, de natureza nao
pecuniaria, de quaisquer clausulas, termos ou condictes desta Escritura de
Emissao ou dos Cantratos de Garantia, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis,
contados da data do conhecimento por parte da Emissora do descumprimento;

(x) imediatamente copia de qualquer correspondéncia ou notificacao  judicial
receblda pela Emissora gue possa resultar em efeito relevante adverso aos
negocios, # sitwagao Ninanceira & ao resultade das operagdes da Emissora, ou
ainda ao cumprimento das obrigagbes previstas na presente Escritura de
Emissdo;

(xi) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do respectivo
arquivamento na JUCESP, urna via original desta Escritura de Emissdo 2 de
seus aditamentos; &

(%ii) todos os demals documentos e informacdes que a Emissora, nos termos e
condigbes previstos nesta Escritura (e Emissdo, se comprometed a enviar ao
Agente Fiduciario;

(b) convocar, nos termas da Clausula Oltava, Assembleia Geral de Debenturistas para

()

()

(e

(F}

deliberar sobre qualguer das matérias que direta ou indiretamente se relaciones com
a presente Emissdo, caso o Agente Fiducidrio nao o faga;

informar ¢ Agente Fiduciario imediatamente, desde que seja do seu conhecimento,
sobre a ocorréncia de qualguer evento previsto na Clausula 5.13.1, desta Escritura
tle Ermissaa;

cumprir todas as determinacies emanadas da CVM, inclusive mediante envio de
documentos, préstando, ainda, as informacgoes que |he forem solicitadas por aguela
gutarguia, ou pela CETIP;

ndo reallzar operagbes fora do seu objeto socal, observadas as disposicies
estatutdrias, legais e regulamentares em vigor;

notificar imediatamente o Agente Fiducidrio sobre qualquer alteracao substancial nas
condicbes. financeiras, ecanomicas, comercials, operacionais, regulaldrias ou
societarias ou nos negocios da Emissora gue (i) impossibilite ou dificulte de forma
relevante o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagies decorrentes desta
Escritura de Emissao @ das Debéntures; ou (i) faca com que as demonstracies ou

Vs



ig)

(i

(3}

(k)

(n

informacoes financeiras fornecidas pela Emissora nde mais reflitam de forma
relevante a real condicao econdimica e financeira da Emissora;

comunicar Imediatamente ao Agente Fiducidrio a ocorréncia de quaisquer eventos ou
situagties que sejam de seu conhecimento e que em sua apinido possam resultar em
inadimplementa das obrigagdes, no todo ou em parte, assumidas nos termos desta
Escritura de Emissao;

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas sempre que solicitado e
convocado nos prazos previstos nesta Escritura de Emissao;

nao praticar qualguer ato em desacordo com o Estatuto Social da Emissora que afete
de forma material o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora que
possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual @ Integral cumprimento das
ohrigagbes assumidas peranta as titulares de Debéntures;

salva nos casos em que, de boa f8, a Emissora esteja discutinde a aplicabllidade da
lel, regra ou regulamento nas esferas administrativa e/ou judicial, cumprir, em todos
ns aspectos, todas as leis, regras, regulamentos e ordens que afetem de forma
material o exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora em qualquer
jurisdigan na qual realize negocios ou possua ativos;

cumprir com politicas de responsabilidade socioamblental vigentes e aplicdveis a
Emissora, especialmente envolvendo questiies relacionadas ao meio ambiepte, salide
e seguranca do trabalho, adotando, conforme a legislagao brasileira, as medidas e
acoes destinadas a evitar, mitigar ou corrigir, danos socioambientais, a séguranca e
medicina do trabalho gue possam vir a ser causados pelo exercicio das atividades
sociais da Emissora, exceto para os casos em que (i) a aplicagao da referida
legisfagho esteja sendo questionadas de boa-fé nas esferas administrativa efou
judicial; efou (i) no caso de autuacdo pelos orgao competentes a Emissora
interponha, lempestivamente, os recursos competentes,

cumprir todas as obrigagbes principais e acessorias assumidas nos termos desta
Escritura de Emissao;

(m) manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, 4s suas expensas, o

Banco Ligquidante, o Escrituradeor Mandatirio, o Agente Fiduciario e sistema de
negociacao no mercade secundario por meio dio CETIP21, bem como todas e
quaisquer outras providincias necessarias para a manutencao das Debéntures;



in) efetuar recolhimento de guaisquer tributos ou contribuicoes que ncidam ou venham
a Incidir sobre & Emissio e que sejam de responsabilidade da Emissora;

(o) efetuar o pagamento de todas as despesas compravadas pelo Agente Fiduciario e
previamente aprovadas pela Emissora, sempre que possivel, gue venham a ser
necessarias para proteger os diretos e interesses dos titulares de Debéntures on
para realizar seus créditos, inclusive honordrinsg advocaticios e outras despesas e
custos incorrides em virtude da cobranga de qualquer quantia devida aos titulares de
Debéntures nos termos desta Escritura de Emissao;

(p) temar todas as medidas para manter villdas e regulares as autorizagbes, alvaras ou
llcengas, Inclusive as ambientais (se apliciveis), exigidas pelas autoridades
governamentais competentes que afetem de forma material o exercido das
atividades desenvolvidas pela Emissora, pela Aceco ou pelas Subsidiarias Relevantes,
excetn par agquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa efou judicial;

{q) preparar demonstragées financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstracies consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por Agbes,
2 com as regras emitidas pela CYM;

(r) (i) observar as disposicoes da Instrucido CVM 358 no tocante a dever de sigilo e
vedacGes a negocacao e (i) divulgar em sua pagina na rede mundial de
computadoras a ocorréncla de fato relevante, comunicando imediatamente ao
Coordenador Lider, nos tarmos da Instrugio CVM 358 e da Instrucao CVM 476;

(s) submeter suas demonstragbes financeiras completas relativas ao respectivo exercicio
socigl entao encelrade a exame por empresa de auditonia independente, registrada
na CvM;

(t} divulgar suas demanstragoes financeiras, acompanhadas de nolas explicativas e
parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial  de
computadores e encaminhar & CETIP, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados
das datas de divulgactes de suas demonstracoes financeiras;

(u) fornecer todas as informagoes que vierem a ser solicitadas pela CYM ou pela CETIP;
(v) manter valdas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures e

desde que haja Debéntures em Circulacan, as declaracoes e garantias apresentadas
nesta Escritura de Ermissao, no que for aplicavel;

2y



(w) praticar quaisquer atos e assinar quaisquer documentos que sejam necessarios para

(x)

6.3,

a manutencan das Debéntures, obrigando-se, Iinclusive, mas nac somente, a
defender, de forma tempestiva e eficaz, todos os direitos dos Debenturistas sobre as
Debéntures & suas garantias, nos termoes do Contratos de Garantia, contra quaisguer
processos administrativos ou judiciais que venham a ser propostos por terceiros e
fque possam, de qualquer forma, afetar as Debéntures, desde que os Debenturistas
nao possam fazé-lo;

manter os documentos mencionados na alinea (s) acma em sua pagina na rede
mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos; e

enviar a CETIP: (i} as informacgdes divulgadas na rede mundial de computadores
previstas na allnea (r) acima; (il) documentos e Informacdes exigidas por esta
entidade no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis a contar do recebimento de notificacgdo
nesse sentido; assim como (i) atender integralmente as demais obrigagtes
previstas no Comunicado CETIP n® 28, de 2 de abril de 2009,

As despesas a que se refere a Clausula 6.2(n) acima compreanderds, sem limitagao,

tespesas razoaveis e compravadamente incorridas com relagao ao seguinte:

(a) publicacdo de relatorios, editais, avisos e notificacoes, conforme previsto
nesta Escritura de Emissdo, e outras gue vierem a ser exigidas pela
regulamentacio aplicavel;

(b}  extracio de certidoes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da
Fazenda Pablica, Cartorios de PFrotesto, Varas do Trabalho, Varas da Juslica
Federal & da Procuradoria da Fazenda Pablica do foro da sede da Emissora;
caso tenham sido previamente solicitadas 4 Emissora e ndo tenham sido
entregues dentro de 20 (vinte) dias corridos da solicitacao;

(c) ‘despesas de viagem, quando estas sejam necessdrias ao desempenho das
funcbes do Agente Fiduciario, desde que realizadas dentro de critérios de
razoahilidade e bom senso e dentro da funcao fiduciaria que |he é inerente, &
previamefnite aprovadas pela Emissora; e

(dl eventuais levantamentos adicionais & especials ou pericials que vierem a ser
justificadamente necessarios, se ocorrerem omissoes efou obscuridades nas
informacoes pertinentes aos estritos interesses dos titulares de Debéntures,



6.4. Nao obstante as obrigagoes constantes desta Escritura de Emissao e dos Contratos
de Garantia, as Partes concordam que a8 Emissora esta expressamente autorizada a realizar
4 operacdo pela qual sera Incorporada pela  Aceco, independente de aprovacdo dos
Debenturistas.

CLAUSULA SETIMA - DO AGENTE FIDUCIARIO

7.1, A Emissora nomeia e constitul Agente Fiduciario da Emissao, acima gualificado, que,
por meio deste ato, aceita 4 nomeacan para, nos termas da lei e da presente Escritura de
Emissao, representar perante ela, Emissora, os Interesses da comunhdo dos titulares de
Debéntures.

7.2. O pdgente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emissdo, declara que:

{8} aceita a funcio para a qual fol nomeado, assuminde integralmente os deveres
e atribuigoes previstas na legislacao especifica e resta Escritura de Emissdo;

(b) aceita Integralmente esta Escritura de Emissao, todas suas cldusulas e
condicoes;

fc) estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissas e a cumprir
com suas abrigacoes aqul previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatularios necessarios para tanto,

(t1) a celebragio desta Escritura de Emissan & o cumprimento de suas obrigagoes
aqul previstas nao infringem gualquer ohrigagao anteriormente assumida pelo
Agente Fiduciario;

(e} nao tem qualgquer impedimento legal, conforme pardarafo terceiro do artigo 66,
da Lei das Sociedades por Agtes para exercer a funcio que lhe é conferida;

(f) esla devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos
termos da regulamentagdo aplicavel vigente;

(g) que esta Escritura de Emissdo constitui uma obrigacio legal, valida, vinculativa
e eficaz do Agente Flducidrio, exequivel de acordo com os seus termos e
condigies;



{h)

(1)

(k)

(h

()

inj

ndo se encontra em nenhuma das situagoes de conflito de interesse previstas
no artigo 10 da Instrugio CVM 28;

nao tem qualquer ligagao com a Emissora gque o impeca de exercer suas
fungies;

westa clente das disposiches da Circular do Banco Central do Brasil n.@ 1.832, de

31 de autubro de 1990,

os representantes legals do Agente Fiduciario gue assinam esta Escritura de
Emissan tém poderes estatuarios e/ou delegados para assumir, em seu nome,
as abrigaches ora sestabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor,
confarme disposicies do seu Estatuto Social;

as Garantias, nos termos da Clausula 5.19 acima, estardo constituidas e serio
exequiveis apos os devidas registros e cumprimento da Condigdo Suspensiva,
bem como, na data de assinatura da presente Escritura de Emissao, e, nos
termos do Contrato de Garantia sao suficientes;

verificou a veracidade das informacoes contidas nesta Escritura de Emissao;

conforme exigéncia do artigo 12, XV11, alinea "k™ da Instrucae CYM 28, na data
de celebracio desta Escritura de Emissdo, o Agente Fiducidrio identificou que
presta servicos de agente fiduciario nas seguinte emissdo: (i) na 19 emissao
publica de debéntures simples, da espécie quirografaria, da Aceco T1 S.A., com
vencimento em 11 de npovembre de 2016, no volume total de R$
50,000.000,00 (cinquenta milhdes de reais], na dala de emissio, mediante a
emissao de 50 debéntures, sendo certo que foram realizados pagamentos de
Juros g amortizagdo conforme o cronograma previsto na referida escritura de
emissao; e (i) na 49 emissao piblica de debentures simples, da espécie com
garantla real da Acece Tl 5.A. de acordo com os termos previstos na clausuia
5.19.5 acima, emitida em 23 de junho de 2014, com vencimento em 23 de
funho de 2021, na valume total de R$220.000.000,00 (duzentos e vinte
mithdes de reais), na data de emissao, mediante a emissiao de 22.000 (vinlte e
duas mil) debéntures sendo certo que ndo foram realizados pagamentos de
juros e amortizacao fora do cronograma previsto na referida escritura de
BImissin;



(o}

assegura e assequrard, nos termos do paragrafo 1° do artigo 10 da Instrugio
CWM 28, tratamento equitativo a todos as debenturistas de eventuais emissoes
de debéntures realizadas pela Emissora, sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante da mesmao grupo da Emissora, em gue venha atuar
na qualidade de agente fiduciario.

7.3. O Agente Fiduciario exercera suas funcoes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emissao, devendo permanecer no exercicio de suas fungoes até a liguidagdo
integral das Debéntures ou até sua efetiva substituigdo. Em ambos os casos, o Wrmino do
exercicio das funcies do Agente Fiduciario serd formalizado por meio de aditamento.

7.4. Sera devida pela Emissora ao Agente Fiduciario, a titulo de honorarios pelos deveres
atribulgdes que |he competem, nos termos da legislagdo e regulamentacdo aplicaveis e
desta Escritura de Emissao, a seguinte remuneracio)

{a)

(b

(c)

serd  devida parcela umica de R$10.000,00 (dez mil reais) para o
acompanhamento padrao dos servigos de Agente Fiduciario, devidas 5 {cinco)
Dias Uteis apos a data de assinatura da presente Escritura de Emissdo. Serdo
devidas parcelas anuais até a liquidacdo integral das debentures, caso eslas
nao sejam quitadas na data de seu vencimento;

na caso de inadimplemento no pagamento das debéntures ou de reestruturacdo
das condigies das Debéntures apos a emissao, ou da participacao em reunides
ou  conferéncias  telefénicas, serdo devidas ao  Agente  Fiducidrio,
adicionalmente, o valor de R$500,00 (guinhentas reais) por hora-homem de
trabalho dedicado @& (i) execucdo das Garantias, (i) comparecimento em
reunibes formais com a Emissora efod  com  Debenturistas; e (i)
implementacao das consequentes decistes tomadas em tais eventos, pagas 5
(cinco) Dias Utels apds comprovacio da entrega, pelo Agente Fiducidrio, de
"relatario de haras” a Emissora. Entende-se por reestruturacao das debéntures
os eventos relacionados a alteracdo (i) das Garantias, (i) prazos de pagamento
e (i) condigoes relaciohadas ao Vencimento Antecipado. Os eventos
relacionados & amortizacdo das Debéntures nao  sao  considerados
reestirufuracio das Debéntures;

no caso de celebracao de aditamentos a presente Escritura de Emissao ¢ aos
Contratos de Garantias, serdo devidas ao Agente Fiducidrio, adicionalmente, o
valor de R$500,00 (guinhentos reals) por hora-homem de trabalho dedicado a
tais alteracoes;



(e

(e)

(f

(a)

(h)

(1)

(i)

as remuneragoes previslas nos tens (a) e (b) adma nao incluem as despesas
com wviagens, estadias, transporte e publicacao necessdrlas ao exercicio de
nossa funcan, durante ou apds a implantacao do servico, a serem cobertas pela
Emissora, apos prévia aprovacao, Nio estdo incluldas jgualmente, e serdo
arcadas pela Emissora, despesas com especialistas, tals como auditoria nas
garantias concedidas ao empréstimo e assessoria legal ao Agente Fiduciario em
caso de inadimplemento do empréstimo. As eventuais despesas, depositos e
custas judiciais, bem como indenizactes, decorrentes de agoes intentadas
contra o Agente Fiduciario decorrente do exercicio de sua funcao ou da sua
Mtuagao erm defesa da estrutura da operagao, serap lgualmente suportatas
pelos Debenturistas e ressarcidas pela Emissora;

os tributos vigenles a época do pagamento, tais como 1SS, PIS ¢ COFINS serdo
acrescidos a remuneracac proposta, de forma que seja paga liguida de
impastos;

as parcelas da remuneragao dispostas acima serao aluallzadas pelo 1GP-M, a
partir da Data de Emissaon,

As remuneragoes previstas nos itens anteriores serao devidas mesmo apos o
vencimento das Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na
cobranca de inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora;

o Agente Fiducidrio deverd enviar aviso de cobranca da remuneragac a
Emissora com antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Uteis da data de cada
pagamento, sendo que se a Emissora nao receber refendo aviso dentro do
prazo acima, os pagamentos eventualmente efetuados com atraso, em razao
do nao recebimento, pela Emissora, de referido aviso, ndo estardo sujeitos a
miultas ou penalidades;

e caso de mora no pagamento de gualguer quantia devida em decorréncia
desta remuneracgaa, os débitos em atraso ficardo sujeitos a4 multa de 2% (dois
por cento) e juros de mora de 1% (um por cento) ao mes, sem prejuizo da
atualizacao monetaria pelo IGP-M ou, npa falta deste, ou ainda na
impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice que vier a substitui-io;

no caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente
Fiduciano venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas
deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e
posteriormente, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas incluem os gastos



(k)

(m)

(n)

(o)

com honorérios advocaticios, inclusive de terceros, depdsitos, indenizaces,
custas B taxas judicidrias de agbes propostas pelo Agente Fiduciario, desde que
refacionadas a solugde da inadimpléncia, enquanto representante  dos
Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e custas Judiciais decorrentes
da sucumbéncia em agbes judiciais serdo igualmente suportadas pelos
Debenturistas, bem como a remuneragao e as despesas reembolsdveis do
Agente Fiduciario, na hipdtese de a Emissora permanecer em inadimpléncia
com relagio ao pagamento destas por um periodo superior a 30 (trinta) dias
carridos,

o pagamento da remuneracdo do Agente Fiducidrio sera feito mediante crédito
fa conta corrente a ser indicada pelo Agente Fiduciario,

fica estabelecido que, na hipdtese de vir a ocorrer a substituicao do Agente
Fiduciarin, o substiluido devera repassar a parcela  proporcional  da
remuneracio injcialmente recebida sem a contrapartida do servigo prestado,
calculada pro rata termporis, desde a Data de Pagamento de Remuneracao até a
data da efetiva substitulgdo, ao agente fiducidrio substituto, como forma de
remuneracio dos servicos a sererm por ele prestados;

caso sejam -alteradas as condices da Emissdo, a Emissora e o Agente
Fiduciario se comprometem a avallar os impactos destas alteraces nos
servicos ora descritos visando a  alteragao da remuneracdo do Agente
Fiduciario. Obrigagbes adicionais ac Agente Fiducidrio ou alteracac nas
caracteristicas da Emissao facultarde o Agente Fiducidrio a revisao dos
honorarios propostos;

o crédito do Agente Fiduciario por despesas Incorridas para proteger direitos e
interesses ol realizar créditos dos Debenturistas que nao tenha sido saldada na
forma ora estabelecida sera acrescido a divida da Emissora e terd preferéncia
sabre as Debéntures na ordem de pagamento; e

todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em
que o Agente Fiducidrio venha a incormer para resguardar os interesses dos
Debenturistas deverdn ser previamente aprovadas, sempre que possivel, e
adiantadas pelos Debenturistas e posteriormente ressarcidas pela Emissora
mediante a apresentacao da respectiva nota fiscal. Tais despesas a serem
adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com honorarios
advocaticips de terceiros, depasitos, custas e taxas judicidrias nas acoes
propostas pelo Agente Fiduciano, enquanto representante dos Debenturistas.

o,



As  eventuals despesas, depodsitos e custas Jjudiciais decorrentes  da
sucumbéncia  em  agoes  judicials  serdo  lgualmente  suportadas  pelos
Debenturistas, bem como a remuneracio do Agente Fiduciario na hipotese da
Emissora permanecar om (nadimpléncia com relacdo ao pagamento desta par
wm periodo superior a 30 (tnnta) dias corndos.

7.5, Alem de outros previstos em lel, em ato permativo da CVM ou nesta Escritura de
Emissan, constituem deveres e atribuictes do Agente Fiduciaro:

(a)

()

(e}

()

)

(f)

(9)

(h)

prateger os direitos e interssses dos titulares de Debéntures, empregando; no
exercicio da fungao, o cuidado e a diligéncia que todo homem ative e probo
costuma empregar na administracao dos seus proprios bens;

renunciar a funcgao na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou
de qualguer oulra modalidade de inaptidao;

conservar em boa guarda, toda a escriluracan, torrespondéndcia e demais
papeis relacionados com o exercicio de suas fungoes;

verificar, no momento de aceitar a func¢do, a veracidade das informacgoes
contidas nesta Escritura de Emissan, diligenciandn para gque sejam sanadas as
omissies, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

promover, a expensas da Emissora, caso esta ndo o faca, o registro (i) desta
Escritura de Emissdo e respectivos aditamentos na JUCESP; e (i) dos Contratos
de Garantias nos cartorios de registro de titulos e documentos competentes,
am ambos os casos, sanando as lacunas e Irregularidades porventura neles
existentes; neste caso, o oficial dao registro notificard a administracao da
Emissora para que esta lhe forneca as indicacoes @ documentos necessarios,;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informacgbes
obrigatarias, alertando os tilulares de Debéntures acerca de eventuals
omissoes ol Inverdades constantes de tais informagoes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das Informacdes constantes de eventuais
propostas de modificaches nas condicies das debéntures;

verificar a regularidade da constiluicao das Garantias, bem como valor dos
bens dados em garantia, observando a manutencao de sua suficiéncia e

[
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D

(1)

(k)

(1

()

exequibilidade, berm como intimar a companhia a reforgar a garantia dada, na
hipatese de sua deterioracio ou depreciacio;

solicitar, quando julgar necessario aa fiel desempenho de suas fungdes,
certidtes atualizadas dos distribuidores civels estaduals (incluindo faléncias,
recuperagbes judicials e execugoes fiscals), distribuidores federais, das Varas
da Fazenda Pubhca, Cartorios de Protesto, das Varas do Trabalho e da
Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da Emissora, bem como das
demais comarcas em que a Emissora exerca suas atividades;

salicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora;

canvocar, guando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas, mediante
antncio publicado, pelo menos 3 (trés) veres, nos orgdos de imprensa nos
quais a Emissora deve efetuar suas publicagoes, respeitadas outras regras
relacionadas a4 publicacho constantes da Lel das Sociedades por Agdes e desta
Escritura de Emissao;

comparecet a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
Informacioes gue lhe forem solicitadas;

elaborar relatdrios destinados aos Debenturistas, nos termos da alinea (b) do
paragrafa 19 do artigo 68 da lei das Sociedades por Acbes, relativos acs
exercicios sociais da Emissora, os quais deverdo conter, ao menos, as
seguintes informagoes.

[ eventual amissdo ou inverdade, de que tenha conhecimento, contida nas
informacoes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou
atrasa na obrigataria prestacio de informacbes pela Emissora;

i, alleragoes estatutarias ocorridas no periodo;

I, comentarios sobre as demonstragoes financeiras da Emissora, enfocando
os Indicadores economicos, financeiros e da estrutura de seu capital;

iv. posican da distribuigdo ou colocacao das Debéntures no mercado,
. resgate, amortizagao, e pagamenta de juras das Debéntures realizados

no periodo, bem como aquisiches e vendas de debéntures efetuadas
pela companhia Emissora;

A/



(n)

(o)

(p)

vi.

Wil

wiil,

acompanhamento da destinagan dos recursos captados por meio da
emissaon das Debéntures, de acordo c¢om os dados obtidos junto aos
administradores da Emissora;

cumprimiento de outras obrigactes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emissan;

declaracio sobre a suficiéncia e exequibilidade das Garantias;

existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas,
realizadas por pela propria Emissora, sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupa da Emissara am gue tenha
atuade como agente fiduclario no periodo, bem como os dados sobre
tais emissoes previstos no artige 12, inciso XVIL, alinea (k), itens 1 a 7,
da Instrugao CVM 28.

declaracdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungao de
Agente Fiducidrio da Frmissao;

disponibilizar o relatério @ que se refere a alinea (m) acima aos titulares de
Debéntures dentro dos 4 (guatro) meses contados do encerramento do
exercicia social da Emissora. © relatorio devera estar disponivel ao menos nos
seguintes locais:

ii.
(i
.

na sede da Emissora;

na sede do Agente Fiduciario;

na CwmM;

na CETIP, &

no escritdrio do Coordenador Lider,

publicar, as expensas exclusivas da Emissora, nos orgaos de imprensa am que
a Emissora deva efetuar suas publicagdes, anuncio comunicando aas titulares
de Debéntures que o relatorio se encontra a disposican nos locais indicados no
item anterior;

manter atualizada a relagdo dos titulares de Debéntures e seus enderecos,
mediante, Inclusive, solicitacao de informagoes junto a Emissora, ao Banco
Liguidante ao Escriturador Mandatério & a CETIP, sendo que, para fins de
atendimento ao disposta neste Inciso, a Emissora expressamente auloriza,



(q)

(s)

(t)

(u)

(v)

{a)

(b}

desde §8, o Escriturador Mandatario, o Bance Ligudante e a CETIP a atenderam
guaisquer solicitagoes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive referente a
divulgacao, a qualquer momento, da posicdo de Debéntures, e seus respectivos
Debenturistas;

coordenar o sorteio das debéntures a serem resgatadas ou amaortizadas;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissdo e
todas aquelas impositivas de obrigagdes de fazer e ndo fazer;

notificar as titulares de Deb&ntures, individualmente ou, caso ndo seja possivel,
por meio de aviso publicado nos jornais mencionados na Clausula 5,18 acima,
no prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis da sua ciéncia da ocorréncia do evento
ov da data em que o evento se tornar poblico, o que ocorrer primeirg, a
respeito de qualquer inadimplemento pela Emissora de obrigagies assumidas
nesta Escritura de Emissdo, indicando o local em que fornecerd aos
interessadas mawores informacoes, sendo que comunicacan de igual teor deverd
ser enviada 8 CVM e 4 CETIP;

acompanhar, diariamente, o Valor Nominal Unitario das Debéntures calculado
pela Emissara; e

acompanhar junto @ Emissora € an Banco Liquidante, em cada data de
pagamento, o integral e pontual pagamerito dos valores devidos, conforme
estipulado nesta Escritura de Emissdo; ¢

divulgar as informacgoes referidas no item (ix), da alinea (m) desta Clausula,
em sug paginag na rede mundial de computadores tdo logo delas tenha
conhecimento,

7.6, O Agente Fiduciario usara de guaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra
a Emissora para a protecac e defesa dos interesses da comunhao dos titulares das
Debéntures na realizagio de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da
Ermissora;

declarar antecipadamente vencidas as Debentures e cobrar seu principal e
acessorios, observadas as condigdes da presente Escritura de Emissdo;

executar as garantias, aplicando o produto no pagamento, Integral ou
proporciondl, das Debéntures;

Y



() tomar todas as providéncias necessarias para a realizacao dos créditos dos
titulares de Debentures; &

(d) representar os titulares de Debéntures em processo de faléncla, recuperagio
judicial e extrajudicial, intervancan ou liquidacédo da Emissora,

7.6.1, O Agente Fiduciario, somente se eximird dia responsabllidade pela ndo adocdo das
medidas contempladas nas alinéas (a) a (c) acima, se a Assembleia Geral de Debenturistas
assim autorizar por deliberagao da unanimidade dos titulares das Debéntures em
Cireulacio, Na hipotese da alinea (d), bastard a aprovacdo de titulares de Debéntures
representando a maioria das Debiéntures em Circulagao.

7.6.2, O Agente Fiduciario ndo sera obrigado a efetuar nenhuma verificagao de veracidade
nas deliberacoes sooietdrias € em atos da administragao da Emissora ou alnda em qualquer
documento ou registro que considere auténtico & que lhe tenha sido encaminhado pela
Emissara ou par lerceiros a seu pedido, para se basear nas suas decisbes, e ndo sera
responsavel pela elaboragao desses documentos, (ue permanecerdo sch obrigagdo legal e
regulamentar da Emissora elabiord-los, nos termos da legislacao aplicavel;

7.7. 0 Agente Fiducidrio nao emitira qualguer tipo de opinido ou fara qualquer juizo de valor
sobre a orientagao acerca de gqualgquer fato da Emissdo gue seja de competéncia de
deliberacao dos Debenturistas, comprometenda-se, tao-somente, a agir em conformidade
centt o disposto nesta Escritura de Emissao e também conforme as Instrucdes gue lhe forem
transmitidas pelos Debenturistas nos termos desta Escritura de Ermissdon. Neste sentido, o
Agente Fiduciario ndo possul qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os
efaitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientactes dos Debenturistas
perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados
em decorréncia de tal cumprimento. A atuacdo do Agente Fiduciano limita-se ao escopo da
Instrucao CVM 28 & dos artigos aplicaveis da Lel das Sociedades por Agdes e desta Escritura
de Emissao, estando este isento, sob gualquer forma ou  pretexto, de gualguer
responsabilidade adicional que nao tenha decorrido da legislacio aplicavel.

7.8, Os atos ou manifestactes, por parte do Agente Fiduciario, gue criarem responsabilidade
ans Debenturistas efou exonerarem terceiros de obrigacdes para com eles, bem como
aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigacoes assumidas nesta Escritura de
Emissan, somente serdo vilidos quande previamente assim deliberado pelos Debentiristas
reunidos em Assembleia Geral de Debenturisias,



7.9, Nas hipoteses de auséncia ou impedimentos temporarios, rendncla, liquidagao,
dissolugio ou extingds, ou qualquer outro caso de vacanaa na funcao de agente fiduciario
da Emissdo, serd realizada, dentro do prazo maxima de 30 (trinta) dias contados do evento
gque a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do npovo agente
fiduciario da Emissdo, a qual podera ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser
substituido, pela Emissora, por titulares de Debéntures que representem, no minime, 10%
(dez por cento) das Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM. Na hipdtese da convocagao
naon ocorrer até 15 {guinze)dias antes do término do prazo acima citado, cabera a Emissora
efetud-la, sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisario, enquanto nao se
consumar 0 processo de escolha do novo agente fiduciario da Emissao. A substituicao ndo
implicara em remuneracas ao novo agente fiduciario superior 8 ora avengada,

7.9.1. Na hipatese de nao poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas fungies por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, deverd este comunicar
imediatamente o fato § Emissora @ aos tituwares de Debéntures, pedinda sua substituicao.

7.9.2, E facultado aos titulares de Debéntures, apds o encerramento (o prazo para a
subscricao e Integralizacao da totalidade das Debéntures, proceder a substituigao do Agente
Fiducidrio & a Indicacdo de seu substituto, em Assembleta Geral Debenturistas
especialmente convacada para esse fim.

7.9.3. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiducidrio, esse substituto recebera a
mesma remuneracio recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos & condicoes,
sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto serd calculada pro rata temporis, a
partir da data de inicto do exercicio de sua fungdo como agente fiduciario da Emissao, Esta
remuneracan padera ser alterada de comum acordn entre a Emissora e o agente fiduciaria
suhstituto, desde gue previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas,

7.9.4. Em qualguer hipdtese, a substiluicdo do Agente Flduciario ficara sujelta &
comunicagao prévia a CVM e ao atendimento dos requisitos previstos na Instrugao CVM 28 &
eventuais normas posteriores aplicaveis.

7.9.5. A substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente devera ser objeto de
aditamento a presente Escritura de Emissao, que devera ser registrado nos termos da
Clausula 2.3 acima.

7.9.6. Aplicam-se as hipoleses de substituicao do Agente Fiduciario as normas e preceitos a
este respeito promulgadaos por atos da CVM,

o



CLAUSULA OITAVA - DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

f.l. Os titulares de Debéntures poderdo, a gualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral
de Debenturistas, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agoes, a
firn de deliberarem sobre matéria de Interesse da comunhao dos titulares de Debéntures,

8.2. A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela
Emissora, por titulares de Debéntures que representem, no minima, 10% (dez por cento)
das Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM.

8.3, Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por AcBies a respeito das Assembleias Gerais de acionistas.

8.3.1. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao titular de Debéntures
eleito pelos demais Debenturistas presentes, aos representantes do Agente Fiducidrio ou
aquele que for designado pela CVM.

8.4. As Assembleias Gerais de Debenturistas serdo convocadas, atraves de publicacao de
aviso aos titulares de Debéntures, em primeira convocagao, com antecedéncia minima de
10 (dez) Dias Uteis.

#.4.1. A Assembleia Geral de Debenturistas, em segunda convocagdo, somente poders ser
realizada em, no minime, 5 (cinco) Dias Uteis apds a data marcada para a Instalagio da
Aszemblela Geral de Debenturistas em primeira convocacao,

8.4.2 Independente das formalidades previstas nesta Escritura de Emissao, sera
considerada regular Assembleia Geral dos Debenturistas que comparecerem todos os
Debenturistas.

8.5. Nos termos do artign 71, paragrafo terceiro, da Lei das Sociedades por Agdes, a
Assemblela Geral de Debenturistas nstalar-se-a, em primeira convocacdo, com a presenca
de titulares de Debéntures que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento)
das Debéntures em Circulagdo e, em segunda convocacao, com qualquer ndmero.

8.6. Cada Debénture em Cirroulacdo conferira a seu titular o direith a um voto nas
Assembleias Gerais de Debenturistas, cujas deliberactes, ressalvadas as excegtes previstas
nesta Escritura de Emissao, serao tomadas por titulares de Debéntures que representem a
maioria das Debéntures em Circulacdo, sendo admitida a constituicio de mandatarios,
titulares de Debéntures ou nao,



8.6.1. As seqguintes deliberagbes relativas as caracteristicas das Debéntures, que poderao
ser propostas exclusivamente pela Emissora, dependerdao da aprovacao por Debenturistas
que representem pelo menos 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulacao, seja
em primelra convacacan da Assembleia Geral de Debenturistas ou em qualguer convocacao
subsequente:

I, Prazo de Vigéncia das Debéntiures;
W, Data de Vencimento das Debéntures;
iil, Remuneracio ou Data de Pagamento de Remuneracdo;
iv. wvalores e datas de amortizacdo do principal das Debéntures;

v.  quorum de deliberacao das Assembleias Gerais de Debenturistas e alteragbes nos
procedimentos aplicaveis a sua realizacao;

vi, alteraghes das hipdteses de Vencimento Antecipado previstas na Clausula 5.14.

8.6.2. A rentncla a declaracdo de vencimento antecipado das Dehéntures dependera da
aprovacao de litulares de Debéntures gue representem, no minimo, 75% (setenla e cinco
por cento) das Debéntures em Circulagdo.

8.6.3. Observado o disposte na Cldusula 8.6.1 acima, toda e qualgquer alteragac nas
clausulas ou condictes estabelecidas nesta Escritura de Emissao dependera da aprovacao de
titulares de Debéntures que representerm, no minimo, a8 75% (selenta e cinco por cento)
das Debéntures em Circulagan, exceto se houver outro quorum especifico estabelecido para
&4 maléria.

#.6.4. Nao obstante o disposto neste item #.6, caso uma Assembleia Geral de Debenturistas
se8ja convocada para aprovar uma reducdo do capital social da Emissora nos termos do
paragrafo 39, do artigo 174 da Lei das Sociedades por Acbes, os Debenturistas avaliardo a
estrategia de crescimento e as condicoes financeiras da Emissora para a aprovagao ou ndo
do pleito contanto gue referida reducio de capital ndo resulte em um descumprimenta pela
Emissora dos Cavenants Financeiros.

&.7. Para efeito da constituicdo do quorum de instalagdo s/ou deliberagio a que se refere
esta Clausula Qitava, serdo consideradas como "Debéntures em Circulacdo” aquelas
Debéntures emitidas pela Emissora que ainda ndo tiverem sido resgatadas efou liquidadas,
devendo ser excluidas do nimero de tais Debéntures aguelass que a Emissora possuir em
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tesouraria, ou que sejam pertencentes ao seu controlador, famibares, ou a gualquer de suas
socledades controladas e coligadas, bem como respectivos diretores ou conselheiros e
respectivas parentes ate segundo grai,

2.8, As deliberacoes tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais de Debenturistas,
ra ambito de sua competéncia legal, observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura
de Emissao, vincularan a Emissora e obrigarfo todos os titulares de Debéntures em
Circulagao, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas
ou o volo proferido nas respectivas Assembieias Gerais de Debenturistas.

8.9. Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emussora e da Aceco nas
Assembleias Gerais de Debenturistas, a ndo ser quanda ela seja solicitada pelo Agente
Fiducidrio nos termos desta Escritura de Emissao, hipdtese em que sera obrigataria.

8.10. O Agente Fiducidrio devera comparecer as Assembleias Gerals de Debenturistas para
prestar aos titulares de Debéntures as informagoes que lhe forem solicitadas,

CLAUSULA NONA - DAS DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DA ACECO
9.1. A Emissora @ a Aceco, neste ato declaram individuaimente que:

(a) sdo sociedades devidamente organizadas, constituidas e existentes sab a forma
de sociedade por agbes de acordo com as lels brasileiras;

(b] estdo devidamente aulorizadas e obtiveram todas as licengas e autorizacies
necessdrias, nclusive as socletarias, a celebracao desta Escritura de Emissdo, 4
emissao das Debéntures, a constituigdo da Garantia & ao cumprimento de suas
obrigagoes neles previstas, tendo sido sotisfeitos todos os requisitos legais e
estalutarios necessdrios para tanto;

[£) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes
estatutarios efou delegados para assumlr, em seu nome, as obrigacdes ora
estabelecidas e, sendo Mmandatanios, tiveram os poderes  legitimamente
outargados, estando os respectivos mandalos em pleno vigar;

(d) & celebracio desta Escritura de Emissdo, do Contrato de Distribuicio e dos
Documentos de Garantia, bem como o cumprimento de suas abrigagoes previstas
nesta Escritura de Emissdo, na Emissdo, e na colocacao das Debéntures nao
infringem ou contrariam (1) gualquer contrato oy documento no gual a Emissara
efou a Aceco sejam partes ou pelo qual quaisquer de seus bens e propriedades



(e)
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(a)

(h)

(1)

(1)

estejam vinculados, nem ira resultar em (x) vencimento antecipado de gualguer
abrigagao estabelecida em gualguer destes contratos ou instrumentos; {y) criacio
de qualquer dnus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora efou da Aceco, salvo
0s mencionados nesta Escritura de Emissan, ou (¢) rescisdo de qualquer desses
contratos ou instrumentos; (i) qualquer lei, decreto ou regulamento a gue a
Emissora efou a Aceco ou qhalsquer de seus bens e propriedades estejam
stijeitos; ou (i) gualguer ordem, decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou
arbitral gue afete a Emissora efou a Aceco ou guaisquer de seus bens e
propriedades;

em seu melhor conhecimento, estdao cumprindo todas as leis, regulamentos,
narmas administrativas e determinacbes dos orgdos governamentais, autarquias

ou tribunais, pecessarias a condugdo de seus negoclos, que afetem de forma

material 0 exercicio das alividades desenvolvidas paela Emissora e/ou pela Aceco,
conforme o casp, exceto por aguelas guestionadas de boa-fé nas  esferas
administrabiva efou judicial;

nao possuert conhecimento de que as suas demonstragies financeiras disponiveis
nag representam corretamenta a sua respectiva posicio financeira naquelas datas
e foram devidamente elaboradas em conformidade com os principlos contabels
geralmente aceitos no Brasil;

a Emissora tem plena ciéncia de que ndo podera realizar outra oferta piblica da
mesma especie de valores mobiliarios dentro do prazo de 4 (quatro) meses
contados da data da comunicagdo a CVM do encerramento da presente Oferta, a
menos Gue a nova oferta seja submetida a registro na CYM;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagao e
apuragdo da Taxa DI Over, divulgada pela CETIP, & com a forma de calculo da
Remuneracdo das Debentures, que foi acordada por livie vanlade entre a
Emissara & o Coordenador Lider, em abservancia ao principio da boa-é;

nan ha gualguer ligacdo entre a Emissora e a Aceco & o Agente Fiducidrio gue
impeca o Agente Fiduciario de exercer plenamente suas [ungoes;

esta Escritura de Emissao e a Garantia, previstas nas Clausulas 5,19, constituem
obrigacao legal, valida e vinculativa da Emissara e da Aceco, exeguiveis de acordo
corm 05 seus termos e candigtes, nos termos do artigo 585 do Codigo de Processo
Civil;
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{k) em seu melhor conhecimento, a Emissora tem todas as autorizagoes, concessoes,
alvaras ou e licencas, Inclusive as ambientais (se aplicdveis), exigidas pelos
respectivos argaos e/ou autoridades campetentes, que afetemn de forma material
0 exerciclo das atividades desenvolvidas pela Emissora, exceto por aguelas
guestionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial; e

(1) nenhum registro, consentimento, autorizacao, aprovacao, licenga, ordem de, ou
qualificacdo junto a gualguer autoridade governamental ou orgdo regulatario é
exigido para o cumprimento pela Emissora e a Aceco de suas obrigagoes nos
termos da presente Escritura de Emissdo & das Debéntures, ou para a realizagdo
da Emissdo, bem como pelo registro da Emissdo na CETIP,

9.1.1. A Emissora e a Aceco obrigam-se, de forma irrevogavel & irretratavel, a indaenizar os
Debenturistas e o Agente Fiduciario por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos
efou despesas (incluindo custas  judiciais e honorarios advocaticios)  incorridos &
comprovados pelos Debenturistas e/ou pelo Agente Fiducidrio em razido da falta de
veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia de quaisquer das suas declaragoes
prestadas nos termos da Clidusula Mona desta Escritura de Emissao.

9.1.2, Sam prejuizo do disposto na Clausula 9.1, 1 acima, a Emissora € a Aceco obrnigam-se
a notificar imediatamente o Agente Fiducidrio caso quaisquer das declaragies ora prestadas
tormem-se inveridicas ou ihcorretas a partir da data em que foram prestadas.

CLAUSULA DEZ - DAS NOTIFICACOES

10.1. Todos os documentos e as comunicacoes, que deverao ser sempre feilos por escrito,
assim como os melos fisicos gue contenham documentos ou comupicagoes, a Serem
enviados por gualguer das partes nos termos desta Escritura de Emissao, deverdo ser
encaminhados para os sequintes enderegos:

Para a Emissora:

AUCKLAND PARTICIPACOES S.A.

Rua Jerdnimo da Veiga, n® 384, 7° andar, Jardim Europa,
CEP 04536-001, Saop Paulo, SP

AL Timotheus Osnabrug

Tel.; (11) 3074-0431

E-mail: timotheus.osnabrugidkkr com

Para o Agente Fiduciario:



OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Ay, das Américas, n® 500, bloco 13, grupo 205

Rio de Janeiro, RI

CEP 22640-100

AL Antomio Amarc & Monigue Garcia

Telefone:; (21} 3514-0000

E-mail: antonio.amaro@oliveiratrust.com. bir; ger3.agente@oliverratrust.com . br

Para Aceco TI S.A.

ACECO TI S.A.

Avenida Armando Andrade n? 529, parte A, parque Santos Dumont
CEP DB754-210, Taboao da Serra, Estado de Sao Paulo

At : Eduardo Marini

Tel: {(11) 2164 7108

E-mail; eduardo.marini@acecoti.com.br

Para Auckland - Fundo de Investimento em Participagtes

AJC CRY Distribuidara de Titules & Valores Mobiliarios 5.A.

Avenida Presidente Jusceling Kubijtschek, 2041 e 2235 - Bloco A (parte), Vila Olimpia
CEP 04543-011, Sdo Paulo, 5P

AL Marcio Pinto Ferreira

Tel: [11) 3553-6910

E-mall: mpferreirai@santander, com . br; admiidudiaria@santander, com.br

Para o Banco Liguidante e Escriturador Mandatario:

Banco Bradesco S.A.

Cidade de Deus, s/no., Prédio Amarelo, 29 andar, Vila Yara,

CER 06029-900 Dsasco ~ Sdo0 Paulo

AL Sr. Joao Batista de Sauza / Sr. Fabio da Cruz Tomo

Tel.: (11) 3684-7911 / 3684-2822

E«mall: 4010 jbsouzadbradesco.com.br / 4010 tomaiithradesco.com.br /
4010, custodiarfi@bradesco. com. br

Para a CETIP S.A. - Mercados Organizados:

Av, Brigadeiro Faria Lima, n? 1.663, 4° andar

CEF 01452-001, Sao Paulo, SP

A Geréncia de Valores Mohbiliarios

Tel.: (11) 3111-1596 e
Fac-simile: (11) 3111-1559



E-rmail: valores mobiliarios@cetip.com.br

Para a Comissao de Valores Mobiliarios:

Rua Sete de Setambro, n.© 111, 29, 39, 5%, 6% (parte), 23°, 26° ao 34° andares - Centio
CEP 20050-901, Rlo de Janeirn, R

At.: Superintendéncla de Registro de Valores Mobiliarios — SRE

Tel.: (21) 3554-8686

10.2. As comunicagbes referentes a esta Escritura de Emissac serdo consideradas entregues
quandao recebidas sob protocolo oy com "aviso de recebimento” expedido pela Empresa
Brasileira de Correios, por fax, por telegrama, ou correio eletrénico nos enderecos acima. As
comunicagtes feltas por fax, por telegrama, ou correio eletrénico serao consideradas
recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento sejp confirmado atraves de
indicativo (recibo emitide pela maguma utilizada pelo remetente) seguido de confirmacdo
verhal por telefone. Os respectivos ariginais dos documentos enviados por fax deverio ser
encaminhados para os enderecos acima em até 2 (dois) Dias Utels apos o envio da
mensagem. A mudanca de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada a outra
parte pela parte gue tiver seu enderego alterado.

CLAUSULA ONZE - DAS DISPOSICOES GERAIS

11.1. Nao se presume a renuncia a qualguer dos dimeilos decorrentes da presente Escritura
de Ermssaa. Dessa forma, nenhum atraso, omissao ou liberahdade no exercicio de qualguer
direito, faculdade ou remeédio que cailba ap Agente Fiduciario e/ou aos titulares de
Debéntures em razao de qualguer inadimplemento das obrigacies da Emissora, prejudicars
tais direltos, faculdades ou remeédios, ou sera interpretado como Uma renuncia aos Mmesmos
ou concorddancia com tal inadimplemento, nem constituird novacao ou  modificacdo de
quaisquer outras obrigacoes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo ou
precedente no tocante a qualguer outrte inadimplemento ou atyaso,

11.2. A presente Escritura de Emissao & firmada em carater irrevogavel e irretrativel, salvo
na hipatese de ndo preenchimento dos reguisites relacionados na Clausula Segunda,
obrigando as Partes por sl € seus sUcessores.

11.3. Caso qualquer das disposictes desta Escritura de Emissdo venha a ser julgads ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicoes ndo afetadas por tal
julgarmento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposicao afetada por
autra que, na medida do possivel, praduza a mesmo efeito.
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11.4. A presente Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulo executivo
extrajudicial, nos termos do artigo 585, incisos 1 e 1, do Codigo de Processo Civil, e as
obrigagies nelas encerradas estao sujeitas a execucio especifica, de acordo com os artigos
632 e saguintes, do Codigo de Processo Civil,

11.5. Todos e guaisquer custos incorridos em razao do registro desta Escritura de Emissdo
e seus eventuais aditamentos, e dos atos societarios relacionados a esta Emissdo, nos
registros competentes, serao de responsabilidade exclusiva da Emissora.

11.6. Esta Escritura de Emissao é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil,

11.7. Os prazos estabelecidos na presente: Escritura de Emissao serdo computados de
acordo com a regra prescrita ne artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia do caomego
& incluido o do vencimento.

11.8. A Emissora obriga-se, neste ato, em carater irrevogdvel e irretratdvel, a cuidar para
(ue as aperacies que venha a praticar no ambiente CETIP sejam sempre amparadas pelas
boas praticas de mercado, com plena e perfeita observancia das normas aplicaveis a
materia, sentando o Agente Fiduciario de toda e qualguer responsabilidade  por
reclamaciies, prejuizos, perdas e danos, lUcros cessantes ofou emergentes a (ue o Nao
respeito as referidas normas der causa, desde gue comprovadamente nao tenham sido
gerados por atuagao do Agente Fiduciario.

CLAUSULA DOZE - DO FORO
12.1. Fica eleito o foro da Camarca da Cidade de Sdo Paulo, com exclusdo de qualguer
outro, par mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes parventura oriundas desta
Escritura de Emissao.
E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emissio a
Emigsora, a Aceco ¢ o Agente Fiduciario, em 3 (trés) vias de igual forma e teor 8 para o
mesmo fim, em conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Sao Paulo, 09 de junho de 2014.

[0 restante da pagina foi deixado intencionalmente em branco]
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