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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE COM
GARANTIA REAL E GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, DA 4" (QUARTA) EMISSAO
DA AZUL LINHAS AEREAS BRASILEIRAS S.A.

S8o partes neste "Instrumento Particular de Escritura de Emissdo Puablica de
Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Ag¢fes, em Série Unica, da Espécie com
Garantia Real ¢ Garantia Adicional Fidejusséria, da 4* (quarta) Emisséio da Azul
Linhas Aéreas Brasileiras S.A." ("Escritura de Emissdo"):

L. como emissora das debéntures objeto desta Escritura de Emissio
("Debéntures™) e ofertante:

AzUL LINHAS AEREAS BRASILEIRAS S.A., sociedade por agBes sem registro
de emissor de valores mobiliarios perante a Comisséo de Valores Mobilidrios
("CVM™"), com sede na Cidade de Barueri, Estado de S&o Paulo, na Avenida
Marcos Penteado de Ulhbéa Rodrigues, n® 939, 9° andar, Edificio Jatob4,
Bairro de Tamboré, CIEP 06460-040, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministéric da Fazenda ("CNPI") sob o n®09.296.295/0001-60,
neste ato representada nos termos de seu estatuto social ("Companhia");

1L como fiadoras e principais pagadoras das Debéntures, solidariamente entic si
¢ com a Companhia:

AzUL S.A., sociedade andénima com sede na Cidade de Barueri, Estado de
Sdo Paulo, na Avenida Marcos Penteado de Ulhda Rodrigues, n® 93¢, 8°
andar, Edificio Jatoba, Bairro de Tamboré, inscrita no CNPJ sob o n°
09.305.994/0001-29, neste ato representada nos termos de seu estatuto social
("Azul™);

TrRIP LINHAS AEREAS S.A., sociedade anbénima com sede na Cidade de
Campinas, Estado de S&o Paulo, na Avenida Cambacicas, n® 1.200, Parquz
Imperador, inscrita no CNPJ sob o n® (2.428.624/0001-30 ("Trip" e, em
conjunto com a Azul, "Fiadoras");

II.  como agente fiducidrio, nomeado nesta Escritura de Emissfo e nela
interveniente, representando a comunhdo dos titulares das Debéntures
("Debenturistas"):

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS SA.,
instituicdo financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, na Avenida das Américas, n.° 500, bloco 13, grupo 205, CEP
22640-100, inscrita no CNPJ sob o n.° 36.113.876/0001-91, neste ato
representada nos termos de seu estatuto social ("Agente Fiducidrio™).

Resolvem as partes celebrar esta Escritura de Emissdo de acordo com 0s seguintes
termos ¢ condigdes:




1. AUTORIZACAQ

1.1 A emissio das Debéntures, nos termos da Lei n°6404, de
15 de dezembro de 1976 ("Lei das Sociedades por A¢des") ("Emissdo™) e a
oferta publica de distribuicio com esforgos restritos de colocagdo das
Debéntures, nos termos da Lei n.° 6,385, de 7 de dezembro de 1976 ("Lei do
Mercado _de Valores Mobilidrios"), da Instrucdo CVM n°476, de
16 de janeiro de 2009 ("Instrucfio CVM 476"), e das demais disposi¢des
legais e regulamentares aplicaveis ("Oferta"), ¢ a outorga das Garantias Reais
(conforme definido abaixo) ¢ da Fianga (conforme definido abaixo), serdo
realizadas com base nas deliberacdes:

L da assembleia geral extraordindria da Companhia realizada em 26 de
fevereiro de 2014 ("AGE_Companhia™), que aprovou os termos e
condi¢bes da Emissdo e da Oferta e a constitui¢do das Garantias Reais
(conforme abaixo definido),

II. da reunido do conselho de administracdo da Azul realizada em 26 de
fevereiro de 2014 ("RCA Azul"), que aprovou a outorga da Fianca; e

HI.  daassembleia geral extraordindria da Trip realizada em 26 de fevereiro
de 2014 ("AGE Trip"), que aprovou a outorga da Fianga.

2. REQUISITOS

2.1 A Emissfio, a Oferta e a outorga das Garantias Reais e da Fianca serfio
realizadas com observancia aos seguintes requisitos:

L. arquivamento e publicagdo dos atos societdarios descritos nos itens [ 1
e 11l da Clausula 1.1 acima. As atas das AGE Companhia, RCA Azul
e AGE Trip serdo arquivadas na Junta Comercial do Estado de Sdo
Paulo ("JUCESP"} e publicadas nos termos do artigo 289 da Lei das
Sociedades por Agdes;

I1. inscrigdo e registro desta Escritura de FEmissdo e seus eventuais
aditamentos. Esta Escritura de Emisséio ¢ seus eventuais aditamentos
deverfio ser (i) inscritos na JUCESP, nos termos do artigo 62 da Lei
das Sociedades por Ag¢Ses; e (ii) registrados no competente Cartdrio de
Registro de Titulos e Documentos das Cidades de Barueri e Campinas,
no Estado de Sdo Paulo, ¢ na Cidade do Rio de Janeiro, no Hstado do
Rio de Janeiro. Uma via original desta Escritura de Emissfo
devidamente registrada nos termos deste item Il serd enviada ao
Agente Fiducidrio em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data do
tltimo registro;

IIl.  formalizagdo e registro das Garantias Reais. As Garantias Reais
deverdo ter sido formalizadas, e serfio constituidas mediante registro
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nos competentes cartorios de Registro de Titulos e Documentos, sendo
que uma via original do Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos
(descrito na Clausula 6.11 abaixo) devidamente registrada devera ser
entregue ao Agente Fiducidrio;

regisiro para distribuicdo. As Debéntures serfio registradas para
distribui¢o no mercado primario por meio do MDA -- Mddulo de
Distribui¢do de Ativos ("MDA"), administrado e operacionalizado pela
CETIP S.A. — Mercados Organizados ("CETIP"), sendo a distribui¢fio
das Debéntures liquidada financeiramente por meio da CETIP;

registro para negociagdo e custodia eletrénica. As Debéntures serdo
registradas para negociagdo no mercado secundario por meio do
Moédulo CETIP21 - Titulos e Valores Mobilidrios ("CETIP21"},
administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociacdes
das Debéntures liquidadas financeiramente por meio da CETIP e as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP. As Debéntures
somente poderdo ser adquiridas e negociadas entre investidores
qualificados ("Investidores Qualificados"), de acordo com os termos
do artigo 4° da Instrugdo CVM 476, ¢ somente poderfio ser negociadas
ne mercado secundéario depois de decorridos 90 (noventa) dias da
respectiva subscrigio ou aquisi¢dio, nos termos dos artigos 13 ¢ 15 da
Instrugdo CVM 476 e do cumprimento, pela Companhia, das
obrigagdes previstas no artigo 17 da referida Instrugdo, exceto se a
Companhia obfiver o registro de que trata o artigo 21 da Lel do
Mercado de Valores Mobiliarios;

regisiro pela CVM. A Oferta esta automaticamente dispensada de
registro pela CVM, nos termos do artigo 6° da Instrugdo CVM 476, por
se tratar de oferta publica de distribuicfio com esforgos restritos de
colocacdo; ¢

registro pela ANBIMA — Associa¢do Brasileira das FEntidades dos
Mercados  Financeiro e de Capitais ("ANBIMA")., Uma vez
divulgadas as diretrizes com os procedimentos a serem adotados para o
envio de informag¢des a base de dados da ANBIMA, a Oferta sera
objeto de registro pela ANBIMA, nos termos do artigo 1°,
pardgrafo 2°, do "Cédigo ANBIMA de Regulagio ¢ Melhores Praticas
para as Ofertas Piblicas de Distribuigdo e Aquisi¢do de Valores
Mobiliarios".

OBJETO SOCIAL DA COMPANHIA

A Companhia tem por objeto social: (i) a exploragdo dos servigos de
transporte aéreo regular de dmbito nacional e internacional de passageiros,
cargas ou malas postais, de acordo com as concessdes outorgadas pelas
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5.1.1

5.1.2

autoridades competentes; (i1) a exploragdo de atividades complementares de
servicos de transporte aéreo por fretamento de passageiros, cargas e malas
postais; (iii) a prestagdo de servigos de manutengdo de reparos de aeronaves,
motores, partes ¢ pegas, proprias ou de terceiros; (iv) a prestagdo de servigos
de hangaragem de aviGes; (v) a prestag@o de servigos de atendimento de pétio
e pista, abastecimento de comisséria de bordo ¢ limpeza de aeronaves; (vi) o
desenvolvimento de atividades de agéncia de viagens e turismo; (vii) o
desenvolvimento de outras atividades conexas, incidentais, complementares
ou relacionadas as atividades anteriores; (viii) a exploragdo de atividades de
franquia e licenciamento; (ix) o desenvolvimento de atividade de transporte
rodovidrio intermunicipal e interestadual de cargas e malas postais; ¢ (X) a
importagio de éleo lubrificante acabado para utilizagdio em aeronaves.

DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos obtidos pela Companhia com a Oferta, liquidos da remuneragéo
dos Coordenadores (conforme definido abaixo), Despesas, Tributos e demais
valores devidos pela Companhia nos termos do Contrato de Distribuigfio
(conforme abaixo definido), serfio integralmente utilizados dentro do curso
ordinario de negocios da Companhia, sendo certo que parte dos recursos
devera ser utilizada para aquisi¢do de certificado de depdsito bancario =m
garantia a presente IEmisséo, no valor estabelecido na Clausula 6.11.1 abaixo.

CARACTERISTICAS DA OFERTA

Colocagdo. As Debéntures serfo objeto de distribui¢do publica com esforcos
restritos de distribuigio e sob o regime de garantia firme de colocagfo, nos
termos da Instrugio CVM 476 ¢ do "Contrato de Coordenagio, Colocagto e
Distribui¢io da Quarta Emissdo Publica de Debéntures Simples, Néo
Conversiveis em Agdes, em Séric Unica, da Espécie com Garantia Resl e
Garantia Adicional Fidejussoria, da Azul Linhas Aéreas Brasileiras S.A. Nc.
CSBRA20140200270" ("Contrato de Distribui¢do™), com intermediagfo do
Banco de Investimentos Credit Suisse (Brasil) S.A., na qualidade de
coordenador lider da Oferta ("Coordenador Iider") e do Banco Caixa Geral —
Brasil S.A. ("BCG" e, em conjunto com o Coordenador Lider,
"Coordenadores").

Em observincia ao disposto na Instrugdo CVM 476, a Oferta serd destinada
exchusivamente a Investidores Qualificados, observado que (i) somente sera
permitida a procura de, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Qualificados;
e (i) as Debéntures somente poderfio ser subscritas e integralizadas por, no
maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados.

A colocagiio das Debéntures serd realizada de acordo com os procedimentos
do MDA.
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5.1.3 No ato de subscricdo e integralizacfo das Debéntures, os Investidores
Qualificados assinardo declarag@o atestando estarem cientes de que (i) a
Oferta nfio foi registrada perante a CVM; (ii) as Debéntures estio sujeitas a
restrigdes de negociagdio previstas na regulamentaglo aplicavel e nesta
Escritura de Emissio; e (iii) efetuaram sua propria andlise com relagfo a
capacidade de pagamento da Companhia e sobre a constitui¢do, suficiéncia e
exequibilidade das Garantias Reais e da Fianga.

52 Prazo de Subscri¢do. Respeitado o atendimento aos requisitos a que se refere
a Clausula 2 acima, as Debéntures serfio subscritas ¢ integralizadas, a
qualquer tempo, a partir da data de inicio de distribui¢io da Oferta, observado
o disposto no artigo 8°, pardgrafo 2°, da Instrugio CVM 476.

53  Forma de Subscri¢do e de Integraliza¢do e Prego de Integralizagdo. Cada
uma das Debéntures serd subscrita e integralizada por meio do MDA, em uma
unica data, a vista, no ato da subscrigio ("Data de Integralizagfio"), e em
moeda corrente nacional, pelo Valor Nominal Unitario (conforme definido
abaixo), sendo certo que as Debéntures objeto da presente Oferta poderfio ser
subscritas e integralizadas por, no méaximo, 20 (vinte) Investidores
Qualificados.

6. CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

6.1 Numero da Emissdo. As Debéntures representam a 4* (quarta) emissfio para
distribuigdo publica de Debéntures da Companhia.

6.2  Valor Total da Emissdo. O valor total da Emissdo é de R$105.000.000,00
(cento e cinco milhdes de reais) na Data de Emisséio ("Valor de Iimiss&o").

6.3  Quantidade. Serdo emitidas 105 (cento e cinco) Debéntures.

6.4 Valor Nominal Unitdrio. As Debéntures terdo valor nominal unitdrio de
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) na Data de Emissdio ("Valor Nominal
Unitario").

6.5  Séries. A Emissfo sera realizada em série tnica.

6.6  Forma e Comprovante de Titularidade. As Debéntures serfo emitidas sob a
forma nominativa, escritural, sem emissdo de certificados, sendo que, para
todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo
extrato de conta de depdsito emitido pelo Escriturador (conforme definido
abaixo), e, adicionalmente, com relagiio as Debéntures que estiverem
custodiadas eletronicamente na CETIP, por meio de extrato por esta expedido
em nome do Debenturista.

6.7  Conversibilidade. As Debéntures ndo serfo conversiveis em agdes de emissio
da Companhia.
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6.8  Escriturador Mandatario. A institui¢o prestadora de servigos de

 escrituragcdo das Debéntures e demais atribuiges definidas em normas da

CETIP ¢ a Itat Corretora de Valores S.A., institui¢io financeira com sede na

Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n®

3400, 10° andar, inscrita no CNPJ sob o n®61.194.353/0001-64
("Escriturador™).

6.9  Banco Liquidante. A instituigdo prestadora de servigos de banco liquidante
das Debéntures ¢ o Itai Unibanco S.A., instituicfio financeira com sede na
Cidade de S&o Paulo, Estado de Sfo Paulo, na Praca Alfredo Egydio de
Souza Aranha, n® 100, Torre Olavo Setubal, inscrita no CNPJ sob o
n® 60.701.190/0001-04 ("Banco Liquidante").

6.10  Espécie. As Debéntures serfio da espécie com garantia real, na forma do
disposto no artigo 58 da Lei das Sociedades por Agdes, contando, ainda, com
garantia fidejussoria pelas Fiadoras, nos termos da Cldusula 6.12 abaixo.

6.11  Cessdo Fiducidria de Direitos Creditorios em Garantia. Em garantia do
integral e pontual pagamento de quaisquer valores, principais e/ou acessorios,
incluindo os encargos moratorios, devidos pela Companhia nos termos desta
Escritura de Emissdo ou que venham a ser assumidos pela Companhia
relativas as Debéntures, bem como demais obrigagdes da Companhia nos
termos desta Escritura de Emissdo ("ObrigacBes Garantidas™), deverfio ser
constituidas as seguintes garantias (em conjunto, as "Garantias Reais"), nos
termos do "Instrumento Particular de Contrato de Cessfo Fiducidrie de
Certificado de Depdsito Bancario em Garantia e Oulras Avencas n°
CSBRA20140200271" (conforme aditado de tempos em tempos, o "Conteato
de Cessdo Fiduciaria de Direitos") e do artigo 66-B, da Lei n® 4.728, de 14 de
julho de 1965, artigos 1.361 e seguintes do Cédigo Civil e demais legislacio
aplicavel: (a) cessfio fiducidria de direitos creditorios de titularidade da
Companhia consubstanciados em Certificado de Depésito Bancario a ser
emitido pelo Banco Credit Suisse (Brasil) S.A. em favor da Companhia, no
valor de R$52.500.000,00 (cinquenta e dois milhdes e quinhentos mil reais)
{em conjunto com outros certificados de depdsito bancario que venham a ser
onerados nos termos do Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos, "CDBs™),
cujas caracteristicas encontram-se descritas no Anexo I do Contrato de
Cessdio Fiduciaria de Direitos, ¢ todos e quaisquer direitos creditérios
existentes ou que venham a se constituir no futuro decorrentes de tais ativos,
incluindo, mas sem limitac¢es, recursos, direitos, rendimentos, acréscimos,
privilégios, preferéncias, prerrogativas ¢ ag¢des a eles relacionados, presentes
ou futuros; e (b) cessio fiduciaria de direitos creditdrios decorrentes da
titularidade da conta corrente n.® 68543, mantida pela Companhia junto ao
Banco Credit Suisse (Brasil) S.A., agénecia n.® 0001, na qual serdo
depositados os valores necessarios para aquisi¢do dos CDBs, bem como de
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todos e quaisquer recursos e/ou ativos financeiros vinculados a tal conta
("Conta Garantia" ¢ "Recursos ¢ Aplicagdes” e, em conjunto com os CDBs,
os "Direitos Cedidos Fiduciariamente") ("Cesséfo Fiducidria").

6.11.1 A partir da Data de Integralizacdo, o wvalor total dos CDBs cedidos
fiduciariamente nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos
devera sempre corresponder, no minimo, a R$52.500.000,00 (cinquenta ¢
dois milhdes e quinhentos mil reais), acrescido dos rendimentos auferidos pro
rata temporis pelo prazo de sua aplicacdo ("Limite de Garantia"), sendo certo
que os CDBs serdo atualizados por um percentual da Taxa DI-Over,
conforme estabelecido no Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos, desde a
data de emissdo do respectivo CDB. Caso ocorra o Resgate Antecipado
Facultativo (conforme abaixo definido), as garantias outorgadas ao Agente
Fiducidrio para o beneficio dos Debenturistas que nfo tenham sido excutidas
serfio desconstituidas ¢ liberadas apds tal resgate.

6.11.2 Nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos, na hipotese da
Cessdo Fiduciaria vir a se deteriorar, ser objeto de penhora, arresto ou
qualquer medida judicial ou administrativa de efeito similar, ou tornar-se
insuficiente, indbil, imprépria ou imprestavel ao fim a que se destina, cu,
ainda, se o valor da garantia for a qualquer tempo inferior ao Limiie de
Garantia, a Companhia ficard obrigada a substitui-la ou refor¢a-la, de modo a
recompor integralmente a garantia deteriorada, de modo que ela atenda ao
Limite de Garantia.

6.11.3 A Companhia obriga-se a protocolar para registro o Contrato de Cessdo
Fiduciaria de Direitos ¢ quaisquer aditamentos ao Contrato de Cessdv
Fiduciéria de Direitos junto aos cartoérios de regisiro de titulos e documentos
das comarcas de Barueri e de Sdo Paulo, ambas no Estado de S8o Paulo, e na.
comarca do Rio de Janeiro, no Estado do Rio de Janeiro, no prazo de al¢ 5
(cinco) Dias Uteis contados da celebragio do Contrato de Cessdo Fiduciéria
de Direitos, devendo apresentar o referido confrato ou aditamento
devidamente registrado pelos cartérios competentes no prazo de até 20 (vinte)
dias corridos, contados da sua assinatura,

6.11.4 Fianga Bancaria. Nao obstante o disposto acima, em garantia as ObrigagOes
Garantidas, a Companhia poderd substituir a Cessdo IFiducidria por fianga
bancaria a ser contratada pela Companhia com uma ou mais instituigdo(des)
financeira(s) de primeira linha, desde que (i) as referida(s) institui¢do(des)
financeira(s) e (ii) os termos ¢ condigdes de tal(is) fianga(s) bancaria(s),
seja(m) previamente aprovado(s) pelos Debenturistas especialmente reunidos
em Assembleia Geral de Debenturistas para esse fim (cada uma, uma "Fianga
Bancéria" e, em conjunto com o Contrato de Cessfio Fiduciaria de Direitos, os
"Contratos de Garantia™). A substituicio da Cessdo Fiduciaria por Fianga
Bancaéria devera ocorrer na proporgio de 1,00 (um inteiro) da primeira para




1,60 (um inteiro e sessenta centésimos) da segunda, de forma que sejam
liberados Direitos Cedidos Fiduciariamente em montante equivalente a
62,50% (sessenta e dois inteiros e cinquenta centésimos por cento) do valor
de cada Fianca Bancéaria devidamente emitida conforme aprovado pelos
Debenturistas. Caso, porém, o Valor Agregado das Garantias (conforme
abaixo definido) corresponda, a qualquer momento, a 80% (oitenta por cento)
ou mais da soma do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, a
substitui¢do da Cessdo Fiduciaria por Fianga Bancaria deverd ocorrer em
propor¢io de 1,00 (um inteiro) da primeira para 1,00 (um inteiro) da segunda,
de forma que sejam liberados Direitos Cedidos Fiduciariamente em montante
equivalente a 100% (cem por cento) do valor de cada Fianga Bancaria
devidamente emitida conforme aprovado pelos Debenturistas, desde que apds
tal substituicio o Valor Agregado das Garantias {conforme abaixo definido)
continue sendo equivalente a, pelo menos, 80% (oitenta por cento) da soma
do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures. A liberacdo da Cesséo
Fiducidria serd realizada em até 2 (dois) Dias Uteis contados do recebimento,
pelo Agente Fiduciario, de 1 (uma) via original da(s) respectiva(s) carta(s) de
fianga, devidamente emitida(s) conforme previamente aprovado pelos
Debenturistas, com firmas reconhecidas ¢ acompanhada dos poderes e
representacdo de seus signatirios ¢ de todas as aprovagdes (incluindn
societarias) eventualmente necessdrias para lal contratagfio, ¢ desde que,
previamente a e pro forma a referida liberacfo, nfio tenha ocorrido ou esteja
em curso um inadimplemento ou um Evento de Vencimento Antecipado.

6.11.5 Valor Minimo de Garantias. A partir de 1° de agosto de 2014 ("Data Limite
para Composi¢do de Garantias 1"), a soma (a) do valor agregado garantido
pela(s) T'ianga(s) Bancéria(s) emitida(s) nos termos da Clausula 6.11.4 acima,
¢ (b) dos Direitos Cedidos Fiduciariamente (sendo a soma de (a) com (b) o
"Valor Agrepado das Garantias"), deverd representar, no minimo, 80%o
(oitenta por cento} da soma do saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures ("Valor Minimo de Garantias 1").

6.11.5.1 Nio obstante e sem prejuizo do disposto na Clausula 6.11.5 acima, o
Valor Agregado das Garantias deverd representar, no minimo, 100% (cem por
cento) da soma do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures ("Valor
Minimo de Garantias 2") caso, a qualquer momento durante a vigéncia das
Debéntures, ocorra a amortizagdo, total ou parcial, de quaisquer dividas ou
obrigagdes da Companhia ou das Fiadoras existentes nesta data cujo credor
seja qualquer acionista da Companhia ou das Fiadoras e/ou Parte Relacionada
(sendo uma data em que ocorrer a amortizagiio aqui referida doravante
designada "Data Limite para Composiciio de Garantias 2"), incluindo, mas
nfo se limitando ao resgate, parcial ou total, de agdes preferenciais classe B
de emissdo da Azul, exceto (A) pela amortizagdo ou quitacio (parcial ou
total) dos mutuos celebrados em 29 de junho de 2012 e 21 de dezembro de
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2012, conforme aditados, entre a Companhia e a Cia Bozano, sociedade com
sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Rua Visconde de Ouro Preto,
5, 11°andar (parte), Botafogo, CEP 22250180, inscrita no CNPJ sob o
n°42.113.662/0001-18 ("Mutuo Bozano"), desde que o valor total dos
pagamentos efetuados pela Companhia e pelas Fiadoras para pagamento do
Mutuo Bozano nio exceda R$63.000.000,00 (sessenta e trés milhdes de
reais); (B) caso tal amortizagdo ocorra apos a realizagdo de uma oferia
publica inicial de distribuicdo de agdes de emissdo da Companhia (IPO); ou
(C) se tal amortizagiio tiver sido previamente aprovada por Debenturistas
representando, no minimo, 85% {oitenta e cinco por cento) das Debéntures
em Circulagéo.

6.11.5.2 Fica desde ja estabelecido que, caso a Data Limite para Composi¢do de

Garantias 2 ocorra anteriormente & Data Limite para Composi¢do de
Garantias 1, prevalecera o disposto na Clausula 6.11.5.1 acima, ou seja, o
Valor Agregado das Garantias devera ser igual ou superior ao Valor Minimo
de Garantias 2.

6.11.5.3 Caso, até a Data Limite para Composigdo de Garantias 1 ou a Data

Limite para Composi¢do de Garantias 2, a Companhia nfio consiga atender ao
Valor Minimo de Garantias 1 ou ao Valor Minimo de Garantias 2, confoine
o caso, por meio da (i) apresentagdo de Fianca(s) Bancéria(s), nos termos ca
Clausula 6.11.4 acima, ou, alternativamente (ii) constitui¢do e formalizacéo
de nova cessfo fiduciaria de certificado de depdsito bancério no ambito do
Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos ("Reforco de Garantia CDBs"), a
Companhia ficara obrigada a, em até 3 (tr8s) Dias Uteis contados da Data
Limite para Composi¢do de Garantias 1 ou da Data Limite para Composigio
de Garantias 2, conforme o caso, realizar uma Amortizacdo Extraordinaria
(conforme abaixo definido), de forma que o Valor Agregado das Garantias
(calculado na Data Limite para Composig¢do de Garantias 1 ou na Data Limice
para Composigdo de Garantias 2), apds a referida Amortizagio
Extraordindria, seja equivalente a, pelo menos, o Valor Minimo de Garantias
1 ou ao Valor Minimo de Garantias 2, respectivamente. A Amortizacio
Extraordindria obrigatoria aqui referida deverd ser comunicada pela
Companhia ao Agente Fiduciario, ao Escriturador, ao Banco Liquidante ¢ a
Cetip na Data Limite para Composi¢io de Garantias 1 ou na Data Limite para
Composi¢do de Garantias 2, conforme o caso.

6.11.54 Ocorrendo a hipdtese previéta na Clausula 6.11.5.3 acima, o Agente

Fiduciario, na Data Limite para Composi¢do de Garantias 1 ou na Data
Limite para Composi¢do de Garantias 2, conforme o caso, notificard a
Companhia da obrigacio de Amortizagfio Extraordinaria, observado que a
auséneia de tal notificagdo ndo suspendera ou limitard a obrigacio de a
Companhia efetuar a Amortizacdo Extraordindria ¢ as comunicagdes na
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forma e prazos estabelecidos na Cléusula 6.11.5.3 acima. A notificag8o aqui
referida podera ser enviada por correio eletrdnico e indicard o Principal de
Amortizagdo Lixtraordinaria e a estimativa da Remuneragdo e do Valor do
Prémio de Amortizago Extraordiniria devidos na data estabelecida para a
Amortizagio Extraordindria (observado que, néio obstante a estimativa
constante da notificagdo, a Remuneragio e o Valor do Prémio de
Amortizagdo Extraordinaria a serem pagos na data da respectiva Amortizagdo
Extraordinéria seréo os valores efetivamente calculados e devidos em tal data
da Amortizacfo Extraordinaria).

6.11.5.5 Havendo a substitui¢dio da Cessfio IMiduciaria pela Fianga Bancaria ou
0 Reforgo de Garantia CDBs, a presente Hscritura de Emissfio devera ser
adifada para refletir a nova garantia e devera ser levada a registro perante a
JUCESP ¢ ofs) competente(s) cartério(s) de registro de titulos e documentos
elencados no item II da Clausula 2.1 acima.

6.11.5.6 Nio obstante o disposto na Clausula 6.11.5.3 acima, a Companhia
poderd, a qualquer momento, inclusive apds a Data Limite para Composigéo
de Garantias 1 ou apds a Data Limite para Composi¢cdo de Garantias 2,
substituir a Cesso Fiducidria por Fiangas Bancarias, nos termos da Clausuia
6.11.4 acima, desde que os requisitos estabelecidos nas Clausulas 6.11.4,
6.11.5, 6,11.5.1 e 6,11,5.2 acima, conforme o caso, sejam integralmenie
atendidos.

6.12  Garantia Fidejussoria. Como garantia do fiel, pontual ¢ integral pagamento
das Debéntures, as Fiadoras prestam, nesta Liscritura de Emissfio, fianga em
favor dos Debenturistas, obrigando-se como fiadoras e principais pagadoras,
solidariamente responsaveis entre si ¢ com a Companhia, pelo pagamento de
todos os valores devidos nos termos desta Escritura de Emissio, conforme
descrito a seguir ("Fianca").

6.12.1 As Fiadoras declaram-se neste ato, em cardter irrevogavel e irretratavel,
solidariamente fiadoras e principais pagadoras das Obrigagdes Garantidas, até
o integral cumprimento das Obrigages Garantidas.

6.12.2 As TFiadoras obrigam-se, independentemente de qualquer pretensdo, acéo,
disputa ou reclamacfo que a Companhia venha a ter ou exercer em relagéo as
suas obrigacdes, a pagar as Obrigagdes Garantidas no prazo de 1 (um) Dia
Util, contado a partir de comunica¢iio por escrito enviada pelo Agente
Fiduciario, informando a falta de pagamento de qualquer das Obrigagdes
Garantidas. Os pagamentos serdo realizados fora do ambito da CETIP, de
acordo com as instrugdes apresentadas pelo Agente FFiduciario, observadas as
disposi¢Ges previstas nesta Escritura de Emisséo.

6.12.3 As Fiadoras, nos termos dos incisos I e II do artigo 828 do Codigo Civil,
expressamente renunciam aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de
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exoneragfio de qualquer natureza previstos nos artigos 333, pardgrafo Unico,
366, 821, 827, 834, 835, 837, 838 e 839 do Cadigo Civil e artigos 77 € 595 da
Lein.” 5.869, de 11 de janeiro de 1973 ("Cédigo de Processo Civil"), Todos e
quaisquer pagamentos realizados pelas Fiadoras em relacdo a Fianca ora
prestada serdo cfetuados livres e liquidos, sem a dedugdo de quaisquer
tributos, impostos, taxas, contribui¢des de qualquer natureza, encargos ou
retengdes, presentes ou futuros, bem como de quaisquer juros, multas ou
demais exigibilidades fiscais.

6.12.4 As Fiadoras sub-rogar-se-8o nos direitos dos Debenturistas caso venham a
honrar, total ou parcialmente, a Fianga objeto desta Clausula 6.12.

6.12.5 Nenhuma obje¢do ou oposi¢do da Companhia podera ser admitida ou
invocada pelas Fiadoras com o fito de escusar-se do cumprimento de suas
obrigagdes perante os Debenturistas.

6.12.6 As TFiadoras desde ja reconhecem como prazo determinado, para fins do
artigo 835 do Codigo Civil Brasileiro, a data do pagamento integral das
Obrigagdes Garantidas,

6.12.7 Cada uma das Fiadoras concorda e obriga-se a somente exigir e/ou demandar
a Companhia e/ou a outra Fiadora, por qualquer valor por ela honrado nos
termos da Fianca depots de os Debenturistas terem recebido todos os valores
a eles devidos nos termos desta Escritura de Emissdo.

6.12.8 Observado o disposto no item 6.12.10 abaixo, a Fianga podera ser excut:da ¢
exigida pelo Agente Iiduciario tantas vezes quantas forem necessdrias ai¢ a
integral e efetiva liquidagio de todas as Obrigagtes Garantidas.

6.12.9 Em virtude da Fianga prestada pelas Fiadoras em beneficio dos Debenturistas,
a presente Escritura de Emissfo serd registrada no competente Cartdrio de
Registro de Titulos ¢ Documentos das Cidades de Barueri ¢ Campinas, no
Estado de Sdo Paulo, e na Cidade de Rio de Janeiro, no Estado do Rio de
Janeiro, em até 20 (vinte) dias corridos contados da data de assinatura desta
Escritura de Emisséo.

6.12.10 A Fianga entra em vigor na data de assinatura desta Escritura de
Emissfio e devera perdurar até¢ o completo, efetivo e irrevogavel pagamento
de todas as Obrigagbes Garantidas,

6.12.11 A Tianca permanecerda valida e plenamente eficaz em caso de
aditamentos, alteragdes e/ou quaisquer outras modificagdes das condigdes

fixadas nas Debéntures, na Escritura de Emissdo, no Contrato de Distribuigéo
e/ou nos demais documentos da Oferta.

6.12.12 Cabe ao Agente Fiducidrio, conforme fun¢io que lhe é atribuida por
esta FEscritura de Emissdo e pela Lei das Sociedades por Ag¢des, requerer a
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execuglo judicial ou extrajudicial da Fianga prevista nesta Escritura de
Emissfo, uma vez verificado o inadimplemento de qualquer Obrigagéo
Garantida.

6.12.13 Fica desde ja certo e ajustado que a ndo execugdo imediata da presente

Fianga pelo Agente Fiduciario nfio ensejara, sob hipdtese nenhuma, perda de
qualquer direito ou faculdade aqui previsto, podendo a Fianga ser excutida e
exigida pelo Agente Fiduciario, judicial ou extrajudicialmente, quantas vezes
forem necessarias até a integral liquidag@o das Obrigagdes Garantidas.

6.12.14 A Companhia, as Fiadoras e o Agente Fiducidrio desde ja, ¢ os

Debenturistas, no momento da subscri¢dio ou aquisicfio, conforme o caso, das
Debéntures, se manifestam cientes ¢ concordam que a Trip estard
automaticamente liberada da Fianga por ela ora outorgada, mediante
notificagdo do Agente Fiduciario & Companhia ¢ as Fiadoras em tal sentido,
mediante o cumprimento integral de todas as condiges abaixo, a ser
verificado pelo Agente Fiduciario, a seu exclusivo critério:

(i) a Cisfio Parcial da Trip (conforme definida abaixo) tenha sido
integralmente implementada, tendo sido obtidos todos e quaisaquer
registros e autorizagdes necessarias;

(i)  os ativos remenescente da Trip, apds a Cisdo Parcial da Trip, nén
excedam 5% {cinco por cento) do total dos ativos permanentes do
grupo econdmico da Azul; e -

(iii) nfo tenha ocorrido ou esteja em curso qualquer descumprimento de
qualquer obrigaglo prevista nesta Escritura de Emissfo efou no
Contrato de Cessfo Fiduciaria de Direitos, ou qualquer Lvento de
Vencimento Antecipado (conforme abaixo definido).

6.12.14.1 Observada os termos ¢ condigSes previstos na Clausula 6.12.14 acira,

6.13

6.14

6.15

o Agente Fiduciario devera, em até 2 (dois) Dias Uteis apds o recebimento de
solicitagdo da Companhia nesse sentido, enviar & Companhia ¢ as Fiadoras o
respectivo termo de liberagfio ¢ exoneragfo da Fianga ouforgada pela Trip,
para a liberagfio de tal Fianca perante os competentes cartérios de Registro de
Titulos e Documentos, sem necessidade de realizagdo de assembleia geral de
Debenturistas e/ou aditametento a esta Escritura de Emiss#o.

Data de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissdio das
Debéntures sera o dia 28 de fevereiro de 2014 ("Data de Emissdo").

Data de Vencimento. As Debéntures vencerfo em 28 de junho de 2017 ("Data
de Vencimento").

Pagamento do Valor Nominal Unitdario. Observado o disposto nesta Escritura
de Emissdo, o Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo sofrera
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6.16

atualizagdo monetaria e serd amortizado em 25 (vinte e cinco) parcelas iguais,
sendo cada parcela no valor correspondente a 4% (quatro por cento) do Valor
Nominal Unitario, devidas nas datas previstas na tabela abaixo (cada data,
uma "Data de Pagamento do Principal™), sendo a primeira parcela devida em
29 de junho de 2015 ¢ a ultima parcela devida na Data de Vencimento.

N Parcelade Data de Pagamenio do | N°, Parcelade de | Data de Pagamento

de Amortizagido Principal Amortizacdo do Principal
1 29-jun-2015 14 28-jul-2016
2 28-jul-2015 15 26-ago-2016
3 28-ago-2015 16 28-set-2016
4 28-set-2015 17 28-0ut-2016
5 28-out-2015 18 28-nov-2016
6 30-nov-2015 19 28-dez-2016
7 28-dez-2015 20 30-jan-2017
8 28-jan-2016 21 24-fev-2017
9 29-fev-2016 22 28-mar-2017
10 28-mar-2016 23 28-abr-2017
11 28-abr-2016 24 29-mai-2017
12 30-mai-2016 25 28-jun-2017
13 28-jun-2016

Remuneragdo. Cada uma das Debéntures fard jus a uma remuneracio
correspondente a variagdo acumulada de 127,00% (cento e vinte e sete por
cento) das taxas médias diarias dos DI — Depésitos Interfinanceiros de um
dia, "over extra-grupo”, expressa em forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta ¢ dois) Dias Uteis, calculadas ¢ divulgadas diariameaie
pela CETIP, no informativo didrio, disponivel em sua pagina na Internat
{(www.cetip.com.br) ("Taxa DI-Over"), calculados de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos desde a Data de
Integralizacdo ou a data de pagamento de Remuneragfo imediatamwente
anlerior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento ("Remuneragdo™.

6.16.1 A Remuneragfio sera calculada de acordo com a seguinte formula, que segue

0s critérios de calculo do "Caderno de Formulas de Debéntures— CETIP21", o
qual estd disponivel para consulta na pagina da CETIP na Internet
{(www.cetip.com.br):

J = VNe x (FatorDI — 1), onde

J = valor da Remunera¢do correspondente a cada uma das Debéntures,
acumulado no periodo, calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou, caso o Valor Nominal Unitario tenha sido
amortizado, o saldo do Valor Nominal Unitario da Debénture, calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

13

.>
N



FatorDI = produtoério das Taxas DI-Over com uso do percentual aplicado, da
data de inicio do Periodo de Capitalizago (conforme abaixo definido),
inclusive, até a data de término do Periodo de Capitalizagio (conforme abaixo
definido), exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorDI = H(; + DI, x L’J
L 100
, onde:

N = namero ftotal de Taxas DI-Over considerados no Periodo de
Capitalizagio, sendo "n" um nimero inteiro;

p = 127,00 (cento ¢ vinte e sete inteiros), aplicado sobre a Taxa DI-Over,
informado com 2 (duas) casas decimais;

TDIg = Taxa DI-Over de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento, da seguinte forma:
H

L
DI, :(—Qiﬂjm 1
00

, onde:

DIk = Taxa DI-Over de ordem k, divulgada pela CETIP, valida por 1 (umy
Dia Util (overnight), utilizada, com 2 (duas) casas decimais.

Observagdes aplicaveis ao calculo da Remuneracio:

. (1+1‘D1kxi} ’ ‘
(i) O fator resultante da expressdo 100/ ¢ considerado com 16

(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento;

) . . 1+ 7RI .\11—)]
(iiy  Efetua-se o produtério dos fatores didrios ( "100), sendo que, a

cada fator diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis)
casas decimais, aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante
até o altimo considerado;

(i) Se os fatores diarios estiveram acumulados, considerar-se-a o fator
resultante  "Fator DI" com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento;

(iv) O periodo de capitalizag@o da Remuneragéo ¢ o intervalo de tempo que
se inicia na Data de Integraliza¢do (inclusive), no caso do primeiro
Periodo de Capitalizagdo, ou na data de pagamento da Remuneragio
imediatamente anterior (inchisive), no caso dos demais Periodos de
Capitalizacdo, e termina na data do efetivo pagamento da
Remuneragdio do respectivo periodo (exclusive) ("Periodo de
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Capitalizacdo"); e
(v) A Taxa DI-Over devera ser utilizada considerando idéntico niimero de
casas decimais divulgado pelo orgéo responsavel pelo seu calculo.

6.16.2 A Remuneragiio devera ser paga nas datas definidas na tabela a seguir {cada
uma, uma "Data de Pagamento da Remuneragfo"), sem prejuizo da obrigagdo
da Companhia ¢/ou das Fiadoras de pagar a Remuneragdo (i) nas Datas de
Amortizacio Extraordindria (conforme abaixo definido), (i) na Data de
Resgate Antecipado (conforme abaixo definido) e (iii) na data do pagamento
decorrente de um vencimento antecipado (conforme abaixo definido), nos
casos (i), (ii) e (1il), se aplicdvel.

Datas de Pagamento da Remuneragdo

1 31-mar-2014 21 30-nov-2015
2 29-abr-2014 22 28-dez-2015
3 29-maij-2014 23 28-jan-2016
4 30-jun-2014 24 29-fev-2016
5 29-jul-2014 25 28-mar-2016
6 29-ago-2014 26 28-abr-2016
7 29-se1-2014 27 30-mai-2016
8 29-out-2014 28 28-jun-2016 B
9 28-nov-2014 29 28-jul-2016
10 29-dez-2014 30 29-apo-2016
il 29-jan-2015 31 28-set-2016
12 27-fev-2015 32 28-out-2016
13 30-mar-2015 33 28-nov-2016
14 28-abr-2015 34 28-dez-2016 ]
15 28-mai-2015 35 30-jan-2017
16 29-jun-2015 36 24-fev-2017
17 28-jul-2015 37 28-mar-2017
18 28-ago-2015 38 28-abr-2017
19 28-set-2015 39 29-mai-2017
20 28-0ut-2015 40 28-jun-2017

6.16.3 Se, na data em que for efetuado o pagamento de qualquer valor devido a
titulo de Remuneracgio, nfio houver divulgaciio da Taxa DI-Over pela CETIP,
serd utilizada na apuragio de TDIx a ultima Taxa DI-Over divulgada, ndo
sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Companhia e os Debenturistas
quando da divulgagdo posterior da Taxa DI-Over que seria aplicdvel. Se a ndo
divulgagio da Taxa DI-Over for superior ao prazo de 10 (dez) dias
consecutivos, aplicar-se-4 o disposto nas Clausulas abaixo quanto a defini¢o
do novo parametro de remuneragdo das Debéntures.

6.16.4 Na hipdtese de extingfio, limitag8o ¢/ou nfo divulgacio da Taxa DI-Over por
mais de 10 (dez) dias consecutivos apds a data esperada para sua apuragéo
¢/ou divulgagdo ou no caso de impossibilidade de aplicacio da Taxa DI-Over
as Debéntures por proibicdo legal, judicial ou regulatoria, o Agente Fiducidrio /{/
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devera, no prazo maximo de 5 (cinco) dias contados (1} do dia seguinte a data
de extingfio ou limitagdo da Taxa DI-Qver, (ii) do décimo primeiro dia em
que a Taxa DI-Over ndo tenha sido divulgada ou (iii) do primeiro dia em que
a Taxa DI-Over nfio possa ser utilizada por proibigdo legal, judicial ou
regulatoria, convocar Assembleia Geral de Debenturistas (no modo e prazos
previstos no artigo 124 da Lei das Sociedades por Acdes) para deliberar, em
comum acordo com a Companhia e observada a Decisio Conjunta
BACEN/CVM n° 13/03 e/ou regulamentacdo aplicdvel, sobre o novo
pardmetro de remuneragio das Debéntures a ser aplicado. Até a deliberacdo
desse novo pardmetro de remuneragfo, a ultima Taxa DI-Over divulgada serd
utilizada na apuracdo do Fator DI quando do calculo de quaisquer obrigagSes
previstas nesta Escritura de Imissdo, ndo sendo devidas quaisquer
compensacdes entre a Companhia e os Debenturistas quando da deliberacéo
do novo pardmetro de remuneragéo para as Debéntures.

6.16.5 Na hipétese prevista na Clausula 6.16.4 acima, caso nfio haja acordo sobre a
nova remuneracdo entre a Companhia e Debenturistas representando, no
minimo, §5% {(oitenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagio
(conforme abaixo definido), a Companhia deverd resgatar a totalidade das
Debéntures em Circulagdo, com seu consequente cancelamento, no prazo de
30 (trinta) dias contados da data da realizagfo da respectiva Assembleia Geral
de Debenturistas ou na Data de Vencimento, 0 que ocorrer primeiro,
mediante pagamento do Valor Nominal Unitario nfo amortizado das
Debéntures acrescido da Remuneragfio relativa ao periodo até a dat1 do
efetivo resgate, calculada pro rata temporis por Dias Uteis decorridos desde a
Data de Integralizagfo ou desde a Gltima data de pagamento da Remuneragde,
conforme o caso. Nesta alternativa, a Taxa DI-Over a ser utilizada para a
apuragdo de TDIk no célculo da Remuneracio sera a ultima Taxa DI-Over
disponivel.

6.16.6 As I'iadoras desde ja concordam com o disposto nas Clausulas 6.16.3 a 6.16.5
acima, declarando que o ali disposto ndo importard em novacéo, conforme
definida e regulada nos termos dos artigos 360 e seguintes do Codigo Civil,
mantendo-se a Fianga valida e em pleno vigor, inclusive no caso de acarretar
a obrigacdo & Companhia de resgatar as Debéntures, conforme acima
previsto, ou no caso de inadimplemento, pela Companhia, de tal obrigagéo.

6.16.7 A Companhia e os Fiadores desde ja concordam e obrigam-se a firmar todos
e quaisquer documentos necessarios a efetivagdo do disposto nas Clausulas

6.16.3 a 6.16.5 acima.
6.17  Repactuagdo. Ndo haverd repactuacdo programada.

6.18  Amortizagdo Extraordinaria. Sujeito ao atendimento das condigdes abaixo,
(i) na hipétese prevista na Clausula 6.11.5.3 acima, a Companhia devera,
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obrigatoriamente, no prazo ali referido, e (i) em qualquer outro momento, a
Companhia podera, a seu exclusivo critério, com aviso prévio aos
Debenturistas, nos termos da Clausula 6.27 abaixo, € envio de comunicagéo
por escrito ao Agente Fiducidrio, ao Escriturador, ao Banco Liquidante e a
CETIP ("Comunicacdo de Amortizacio Extraordindria Facultativa"), com no
minimo 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia da data em que pretender efetuar
a Amortizagdo Ixtraordindria, realizar amortizagbes extraordinarias das
Debéntures em Circulagdo (cada amortizagfio extraordindria na forma aqui
prevista, uma "Amortizacdo Exiraordinaria” e a data em que ocorrer o
pagamento de cada uma dessas amortizagGes, uma "Data de Amortizaco
Exfraordinaria"), mediante o pagamento aos Debenturistas do montante em
reais equivalente ao resultado da soma de:

(a) o montante da parcela do saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures a ser amortizado ("Principal _de Amortizagio
Extraordinaria"), acrescido (1) da Remuneragfio, calculada pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos desde a Data de Integralizagio ou a
data de pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior
(inclusive), conforme o caso, até a Data de Amortizagdo Exitraordinaria
(exclusive) e (i1) demais valores devidos e nfio pagos nos termos desta
Escritura de Emisso e dos Contratos de Garantia; e

(b) o produto da multiplicagdo do Prémio de Amortizagio Extraordinaria
(conforme definido abaixo) pelo Principal de Amortizagéo
Extraordinaria ("Valor do Prémio de Amortizacio Exiraordinaria™).

6.18.1 Para os fins desta Escritura de Emissio;

(i)  "Prémio de Amortizacio Extraordinaria” significa a taxa em percentual
a ser calculada para cada Amortizagdo Extraordindria pela divisfio da
Remuneragdo de Amortizagdo Extraordindria (conforme aluixo
definido) pelo Principal de Amortizacio Extraordinaria; '

(1))  "Remuneracfio de Amortizacfio Extraordindria" significa o somatdrio
do valor presente das parcelas da Remuneragéio que seriam devidas
pela Companhia (caso tal Amortizagdo Extraordinaria ndo ocorresse)
entre a Data de Amortizagdo Extraordindria e a Data de Vencimento
com relagdo ao Principal de Amortizagdo Extraordinaria, cada
parcela calculada na forma da Clausula 6.16 acima, sendo que o
calculo do wvalor presente na referida Data de Amortizagio
Extraordindria terd por base uma taxa de desconto equivalente & Taxa
DI-Over Amortizagdo Extraordindria (conforme abaixo definido)
acrescida de 1,20% (um inteiro e vinte centésimos por cento) ac ano,
ficando estabelecido, ainda, que a Taxa DI-Over a ser utilizada para
calculo das parcelas de Remuneracfo na hipdtese desta Clausula 6.18
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serd a Taxa DI-Over Amortizagdo Extraordindria; e

(i) "Taxa DI-Over Amortizacfo Extraordingria" significa, com relagfo a
uma determinada Amortizagiio Extraordinaria, a taxa de juros
correspondente ao ajuste do contrato futuro de taxa média de DI —
Depésitos Interfinanceiros de ! (um) dia determinada pela BM&F
Bovespa S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e IFuturos
("BM&FBOVESPA") referente ao vencimento mais proximo, porém
posterior, a Data de Vencimento, vélido para o Dia Uil
imediatamente anterior a respectiva Data de Amortizagdo
Extraordindria, divulgada pela BM&FBOVESPA no informativo
"Boletim Didrioc Versfio Completa (Mercadorias ¢ Futuros)",
disponivel em sua pagina na Internet.

6.18.2 As Amortizagdes Extraordindrias parciais deverdio ser feitas em igualdade de
condigdes em relagfo a totalidade das Debéntures em Circulagdo.

6.18.3 A Comunicagdo de Amortizacio Extraordinaria Faculfativa devera indicar, no
minimo, (a) a Data de Amortizagdo Extraordindria; (b) o valor a ser
amortizado; e (c¢) estimativa da Remuneragfio ¢ do Valor do Prémio de
Amortizagdo Extraordinaria devidos na data estabelecida para a Amortizag3e
Exftraordinaria (observado que, ndo obstante a estimativa constante da
Comunicac¢do de Amortizagdo Extraordindria Facultativa, a Remuneragdo ¢ o
Valor do Prémio de Amortizagfo Extraordinaria a serem pagos na respectiva
Data de Amortizagio Extraordindria serfio os valores efetivamente calculados
¢ devidos em tal Data de Amortizagdo Extraordinaria). Em casc de
divergéncia no calculo da Remuneragdo e/ou do Valor do Prémic de
Amortizagdo Extraordinaria apresentado pela Companhia ¢ no célcule feito
pelo Agente Fiduciario, na hipdtese de Amortizagdo Extraordindria
facultativa, o Agente Fiduciario devera convocar uma Assembleia Geral de
Debenturistas, com a presenga da Companhia, para determinar o valor correto
da Remuneragdo e¢ o Valor do Prémio de Amortizacdo, € a Amortizagao
Extraordindria ficard suspensa até a realizacfo de tal Assembleia Geral de
Debenturistas e devera ser feita no Dia Util seguinte & sua realizagdo, com
base nos valores definidos mutuamente entre a Companhia e os Debenturistas
na Assembleia Geral de Debenturistas, devidamente atualizado para a data do
pagamento da Amortizagdo Extraordinaria.

6.18.4 A Data de Amortizagio Extraordinaria devera, obrigatoriamente, ser um Dia
Util,

6.18.5 Caso, pro forma, considerando a realizagdo de uma Amortizagdo
Extraordinaria proposta ou obrigatdria em questdo, o saldo do Valor Nominal
Unitario da totalidade das Debéntures se torne inferior a 5% (cinco por cento)
do Valor de Emissdo, entdo a Companhia estard obrigada a realizar o resgate
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da totalidade as Debéntures em Circulag#o.

6.19 Resgate Antecipado Facultativo. A Companhia poderd, a seu exclusivo
critério, a qualquer tempo, resgatar a totalidade das Debéntures em
Circulagiio, com seu consequente cancelamento ("Resgate Antecipado
Facultativo"), devendo publicar aviso prévio aos Debenturistas, nos termos da
Clausula 6.27 abaixo ¢ enviar comunicagfio por escrito ao Agente Fiduciario,
ao Dscriturador, ao Banco ILiquidante e a CETIP ("Comunicagdo de
Resgate™), de 30 (trinta} dias de antecedéncia de tal resgate (a data em que
ocorrer o pagamento referente ao resgate antecipado facultativo, a "Data de
Resgate Antecipado™). Nesse caso, o valor de Resgate Antecipado IFacultativo
devido pela Companhia aos Debenturistas serd o montante em reais

equivalente ao resultado da soma de:

(a) o saldo do Valor Nominal Unitdrio da totalidade das Debéntures,
acrescido (i) da Remuneragdo, calculada pro rata temporis por Dias
Uteis decorridos desde a Data de Integralizagio ou a data de
pagamento da Remuneragfo imediatamente anterior (inclusive),
conforme o caso, até a Data de Resgate Antecipado (exclusive) e (ii)
demais valores devidos e ndo pagos nos termos desta Escritura de
Emissdo e dos Contratos de Garantia; e

(by o produto da multiplicagdo do Prémio de Resgate Antecipado
(conforme definido abaixo) pelo saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures ("Valor do Prémio de Resgate Antecipado”).

{¢)  Paraos {ins desta Escritura de Emisséo:

(1) "Prémio de Resgate Antecipado” significa a taxa em percentual
a ser calculada na Data de Resgate Antecipado pela divisdo da
Remuneragdo de Resgate Antecipado (conforme abaixc
definido) pelo saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures;

(iiy  "Remuneragdo de Resgate Antecipado" significa o somatorio do
valor presente das parcelas da Remuneragéio que seriam devidas
pela Companhia (caso o Resgate Antecipado I'acultativo nédo
ocorresse) entre a Data de Resgate Antecipado ¢ a Data de
Vencimento, cada parcela calculada na forma da Clausula 6.16
acima, sendo que o calculo do valor presente na Data de
Resgate Antecipado tera por base uma taxa de desconto
equivalente & Taxa DI-Over Resgate Antecipado (conforme
definido abaixo) acrescida de 1,20% (um inteiro e vinie
centésimos por cento) ao ano, ticando estabelecido, ainda, que a
Taxa DI-Over a ser utilizada para célculo das parcelas de
Remunerago na hipotese desta Clausula 6.19 serd a Taxa DI-
Over Resgate Antecipado; e '
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(i) "Taxa DI-Over Resgate Antecipado” significa a taxa de juros
correspondente ao ajuste do contrato futuro de taxa média de DI
— Depositos Interfinanceiros de 1 (um) dia determinada pela
BM&FBOVESPA referente ao vencimento mais proximo,
porém posterior, & Data de Vencimento, valido para o Dia Util
imediatamente anterior a Data de Resgate Antecipado,
divulgada pela BM&FBOVESPA no informativo "Boletim
Diario Versdo Completa (Mercadorias e Futuros)", disponivel
em sua pagina na Internet.

6.19.1 A Comunicac¢fio de Resgate deverd indicar (a) a Data de Resgate Antecipado;
{(b) estimativa da Remuneragio e do Valor do Prémio de Resgate Antecipado
devidos na data estabelecida para o Resgate Antecipado Facultativo
(observado que, nfo obstante a estimativa constante da Comunicagdo de
Resgate, a Remuneragio ¢ o Valor do Prémio de Resgate Antecipado a serem
pagos na respectiva Data de Resgate Antecipado serfo os valores
efetivamente calculados e devidos em tal Data de Resgate Antecipado). Em
caso de divergéncia no calculo da Remuneragdo e/ou do Valor do Prémio de
Resgate Antecipado apresentado pela Companhia e no calculo feito pelo
Agente Fiduciario, o Agente Fiducidrio deverda convocar uma Assemblein
Geral de Debenturistas, com a presenga da Companhia, para determiner o
valor correto da Remuneragio e o Valor do Prémio de Regate Antecipado, ¢ o
Resgate Antecipado Facultativo seré realizado na data prevista originalmente,
se posterior & Assembleia Geral de Debenturistas, ou ficard suspensa até a
realizagdo de tal Assembleia Geral de Debenturistas e ser feita no Dia Util
seguinte 4 sua realizagdo. A Remuneragdo ¢ o Valor do Prémio de Recgate
Antecipado, em tal caso, serfio os valeres definidos mutuamente entre a
Companhia ¢ os Debenturistas na Assembleia Geral de Debenturistas,
devidamente atualizado para a data do pagamento do Resgate Antecipado
Facultativo.

6.19.2 A Data de Resgate Antecipado deverd, obrigatoriamente, ser um Dia Util,

6.19.3 Nio serd admitido o resgate parcial das debéntures, com excegdo do resgate
decorrente do exercicio do direito dos Debenturistas que nfio concordarem
com a c¢isdo, fusdo ou incorporagfo, nos termos do artigo 231 da Lel das
Sociedades por A¢Ges e da Clausula 6.26, inciso X1I abaixo.

6.20 Aqguisigdo Facultativa, A Companhia poderd, a qualquer tempo, adquirir
Debéntures em Circulagio desde que observe o disposto no artigo 55,
paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Ag¢des, no artigo 13 da Instrugéo
CVM 476 e na regulamentagdo aplicavel da CVM. As Debéntures adquiridas
pela Companhia poderfio, a critério da Companhia, ser canceladas,
permanecer em fesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. As
Debéntures adquiridas pela Companhia para permanéncia em tesouraria nos /
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6.21

6.22

6.23

6.24

6.25

termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus &
mesma Remuneragio aplicavel as demais Debéntures em Circulagio.

Encargos Moratorios. Observado o disposto na Cldausula 6.26.4, ocorrendo
impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos Debenturistas
por forca desta Escritura de Emissfio (incluindo em caso de vencimento
antecipado), os débitos em atraso ficarfio, ainda, sujeitos a juros de mora de
1% (um por cento) ao més, calculados desde a data de inadimplemento até a
data do efetivo pagamento, ¢ multa moratéria de 2% (dois por cento) sobre o
valor devido, além da Remuneragdo, que continuara a incidir sobre o débito
em atraso a taxa prevista nesta Hscritura de Emissio, independentemente de
aviso, notificagdo ou interpelagio judicial ou extrajudicial ("Encargos
Moratérios").

Decadéncia dos Direilos aos Acréscimos. A eventual indisponibilidade do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigagSes
pecuniarias nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo nfo lhe dara o
direito a qualquer acréscimo no periodo relativo ao atraso no recebimento,
assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento.

Imunidade Tributaria. Caso qualquer Debenturista fenha imunidade cu
isengfio tributaria, este devera encaminhar ao Banco Liquidante, no prazo
minimo de 10 (dez) Dias Uteis anteriores a data prevista para recebimento de
valores relativos as Debéntures, documentagfio comprobatéria da referida
imunidade ou isen¢fio fributdria, sob pena de ter descontado de seus
pagamentos os valores devidos nos termos da legislagfo tributaria em vigor.

Direito ao Recebimento dos Pagamentos. TFar@o jus ao recebimento de
qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos desta Escritura de
Emissdio aqueles que forem Debenturistas no encerramento do Dia Util
imediatamente anterior & respectiva data de pagamento.

Local dos Pagamentos. Os pagamentos referentes as Debéntures e a
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Companhia nos termos
desta Escritura de Emisséo serfio efetuados pela Companhia, por intermédio
da CETIP, conforme as Debéntures estejam custodiadas eletronicamente na
CETIP, ou, ainda, por meio do Banco Liquidante para os Debenturistas que
ndo tiverem suas Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

6.25.1 Salvo deliberagdo em contrario dos Debenturistas, reunidos em assembléia,

quaisquer pagamentos efetuados aos Debenturistas fora do ambiente da
CETIP deverfio ser aplicados na seguinte ordem, de tal forma que, uma vez
quitados os valores referentes ao primeiro item, os recursos sejam alocados
para o item imediatamente seguinte, e assim sucessivamente: (i) primeiro,
para o pagamento dos Encargos Moratdrios; (ii) segundo, para o pagamento
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da Remuneracgfo; (iii) terceiro, para o pagamento do Valor do Prémio de
Resgate Antecipado ou Valor do Prémio de Amortizagio Extraordindria,
conforme o caso; (iv) quarto, para o pagamento do saldo do Valor Nominal
Unitdrio; e (v) quinto, para o pagamento de despesas, custas ¢ honorarios
advocaticios ¢ quaisquer outros valores devidos.

6.26 Vencimento Antecipado. Sujeito ao disposto nas Clausulas 6.26.1 a 6.26.6
abaixo, o Agente Fiducidrio deverd declarar antecipadamente vencidas todas
as obriga¢Bes objeto desta Escritura de Fmissdio ¢ exigir o imediato
pagamento, pela Companhia e/ou pelos Fiadores, (1) do saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures em Circulagfo, acrescido (ii) da
Remuneragdo incorrida e nfo paga, calculada pro rata femporis por Dias
Uteis decorridos desde a Data de Integralizagdo ou a ultima Data de
Pagamento da Remuneragdo (inclusive), conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento (exclusive), (iii) do Valor do Prémio de Resgate
Antecipado (observado o disposto na Cldusula 6.26.5 abaixo) e, ainda, (iv)
dos Encargos Moratorios (se aplicaveis de acordo com o previsto na
Clausula 6.26.4 abaixo) ¢ de qualquer outro encargo devido nos termos do
presente instrumento e/ou do Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos
(ficando os itens (i), (i1), (iii) e (iv) em conjunto, definidos como o "Valor do
Vencimento Antecipado"), na ocorréncia de quaisquer dos seguintes evenfos
(cada evento, um "Evento de Vencimento Antecipado”):

L. inadimplemento, pela Companhia e¢/ou pelas Fiadoras, de qualquer
obrigacfio pecuniaria relativa as Debéntures e/ou prevista nesid
Escritura de Emissdo, na respectiva data de pagameato,
independentemente de aviso extrajudicial ou interpelagfo judicial;

11, descumprimento, pela Companhia e/ou pelas Fiadoras, de qualquer
obrigagio nfio pecunidria prevista nesta Escritura de Emissdo que,
sendo passivel de corregéio, nfio seja regularizado no prazo maximo de
10 (dez) dias contados da data do recebimento de comunica¢ido
informando o referido descumprimento;

II.  descumprimento, pela Companhia, da obrigagdo de efetuar a
Amortizagdo Extraordindria nas hipoteses previstas na Clausula
6.11.5.3 acima;

IV. sem prejuizo dos prazos para seu saneamento, ocorréncia de qualquer
evento de vencimento antecipado previsto no Contrato de Cesséo
Fiduciaria de Direitos;

V. provarem-se falsas ou incorretas, em qualquer aspecto relevante,
quaisquer das declaragSes ou garantias prestadas pela Companhia no
ambito da Emissfo;
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VI

VIL

VIIL

IX.

inadimplemento ou vencimento antecipado (ou ocorréncia de evento
que enseje ao respectivo credor o direito de declarar o vencimento
antecipado), sem prejuizo dos prazos para seu saneamemnto previstos
nos respectivos instrumentos, de qualquer obrigagdo financeira da
Comparnthia, das Fiadoras e/ou de Controladas da Companhia ou das
Fiadoras em valor individual ou agregado superior a R$30.000.000,00
(trinta milhdes de reais) ou seu equivalente em outras moedas, salvo se
(i) tal inadimplemento for sanado dentro dos prazos de cura ou
correclio previstos nos respectivos instrumentos e, na sua auséncia, em
até 5 (cinco) dias do respectivo inadimplemento ou do recebimento de
comunicacdo informando o respectivo evento de vencimento
antecipado; ou, conforme o caso, (ii) a Companhia e/ou as Fiadores
demonstrarem que referido inadimplemento esta sendo contestado por
procedimento devidamente instaurado e diligentemente conduzido de
boa-fé pela Companhia e/ou pelas Fiadoras, conforme o caso;

inadimplemento ou vencimento antecipado de qualquer obrigagio
financeira da Companhia, das Fiadoras e/ou de Controladas da
Companhia ou das Fiadoras, com qualquer dos Coordenadores, ou
qualquer sociedade pertencente ao seu grupo econdmico ou fundo
gerido ou administrado por sociedade pertencente ao seu grupo
econdmico, observados os prazos para seu saneamento previstos nos
respectivos instrumentos;

protesto legitimo de titulos por cujo pagamento a Companhia ¢/ou as
Fiadoras sejam responsaveis, ainda que na condiciio de garantidoras,
cujo valor, individual ou agregado, seja superior a R$30.000.000,00
(trinta milhdes de reais) ou seu equivalente em oulras moedas, salvo
se, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, (i) for validamente comprovado
pela Companhia e/ou pelas Fiadores, conforme o caso, que o proiest:
foi efetuado por erro ou mé-fé de terceiros; (ii) o protesto for
cancelado, sustado ou sanado; ou (iii) for apresentada defesa e
prestadas as devidas garantias em juizo;

uma ou mais sentengas arbitrais definitivas ou judiciais transitadas em
julgado em nome da Companhia e/ou das Fiadoras que resulte em
obrigacdio da Companhia e/ou das Fiadoras de pagamento de valor
agregado que ultrapasse R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) ou
seu equivalente em outras moedas, para as quais a Companhia ¢/ou as
Fiadoras ndo tenham feito a correspondente proviséo;

{A) dissolugdo ou extingdo da Companhia, decreta¢do de faléncia e/ou
insolvéncia da Companhia e/ou das Fiadoras, conforme aplicavel e/ou
de qualquer sociedade Controlada, direta ou indiretamente, pela
Companhia ou pelas Fiadoras; e/ou (B) a convocagéio e/ou realizagio
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XL

XI1I.

XA1L.

XIV.

XV.

de qualquer assembleia de acionistas da Companhia para deliberar
sobre qualquer dos eventos indicados no item (A} acima;

(A) pedido de faléncia, insolvéncia ou recuperagdo judicial, pela
propria Companhia e/ou pelas Fiadoras e/ou por qualquer de suas
Controladas (conforme abaixo definido), proposta ou pedido de
recuperacdo extrajudicial da Companhia efou das Fiadoras efou de
qualquer de suas Controladas; ou (B) requerimento de faléncia ou
insolvéncia da Companhia e/ou das Fiadoras e/ou Controladas, direta
ou indiretamente, formulado por terceiros, néo elidido no prazo legal;

(A) cisfio, fusdo, incorporacgfo ou incorporagdo de a¢des da Companhia
e/ou das Fiadoras, salvo (i) sc tal alteragfo societdria for previamente
aprovada por Debenturistas representando, no minimo, a maioria das
Debéntures em Circulagdo, em Assembleia Geral de Debenturistas
convocada para esse fim e se for garantido o direito de resgate aos
Debenturistas que nfo concordarem com referida cisdo, fusdo ou
incorporagio, nos termos do artigo 231 da Let das Sociedades por
Agoes, ficando desde j& autorizada, independentemente de qualquer
formalidade adicional por parte dos Debenturistas, a cisdo parcial do
capital social da Trip com a subsequente incorporacéo da parte cindida
pela Companhia ("Cisdo Parcial da Trip"); ou (ii} em ecaso ¢
reestruturagfo societaria envolvendo a Companhia e suas Controlaacs
gue ndio implique Mudanca de Controle (conforme abaixo definido) e
desde que a sociedade resultante de tal reestruturagdo societdria
assuma expressamente as obrigaces decorrentes das Debéntures, na
qualidade de Companhia ou fiadora, conforme aplicavel; (1) a
convocacdo e/ou realizagio de qualquer assembleia de acionistas da
Companhia para deliberar sobre qualquer dos eventos indicados no
item (A) deste inciso X1, sem a observancia do aqui disposto;

transferéncia, pela Companhia e/ou pelas Fiadoras, de qualmier
obrigacio relacionada as Debéntures, exceto se previamente autorizado
por Debenturistas que representem 90% (noventa por cento) das
Debéntures, em Assembleia Geral de Debenturistas convocada para
esse fimy;

ocorréncia de uma Mudanga Adversa Relevante, desde que, sendo
passivel de remediacfio, tal evento ou situagdo ndo deixe de surtir
efeitos dentro do prazo de 15 (quinze) Dias Uteis apds sua ocorréncia
ou verificagdo;

n#o renovagéo, cancelamento, revogacio ou suspensio de autorizagGes
e/ou licengas, inclusive ambientais ¢ de autoridades do setor de
aviagdo, relevantes e cuja nfo renovagio, cancelamento, revogagdo ou
suspensdo resulte em uma Mudanga Adversa Relevante (conforme
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XVL

XVIL

abaixo definido) no exercicio das atividades da Companhia e/ou das
Fiadoras, (A) exceto se dentro do prazo de 45 (quarenta e cinco) dias
contados de tal ndo renovago, cancelamento, revogagdo ou suspensio,
a Companhia e/ou as Iladoras, conforme o caso, tome(m) todas as
medidas cabiveis e necessaria para a regularizacdo de tal autoriza¢fo
e/ou licenca e comprove(m) a existéncia de provimento judicial
autorizando a continuidade das atividades da Companlia e/ou das
Fiadoras até a renovagfo e/ou a obtengiio da autorizagéio ou licenga, e
(B) desde que tal ndo renovagfo, cancelamento, revogac¢do ou
suspensdo que resulte em uma Mudanca Adversa Relevante, nio
represente a interrupgédo total das atividades da Companhia e/ou das
Fiadoras, ressalvado, entretanto, que este inciso XV néo se aplica a nfio
renovagdo, cancelamento, revogacdo ou suspensiio de autorizagGes
e/ou licengas, inclusive ambientais e de autoridades do sctor de
aviacfo da Trip em fungfo da Cis8o Parcial da Trip;

alteragdo ou modificagio do objeto social da Companhia que
modifique substancialmente as atividades atualmente desenvolvidas;

transformag¢fio da Companhia em qualquer outro tipo societario, nos
termos do artigo 220 a 222 da Lei das Sociedades por Agdes;

XVIIILredugdo do capital social da Companhia e/ou das Fiadoras, salvo (i) se

XIX.

previamente aprovada por Debenturistas representando, pelo menos,
90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagdo, em
Assembleia Geral de Debenturistas convocada para esse fim, ou (ii)
nos casos de reducédo de capital realizada com o objetivo de absorver
prejuizos, nos termos do artigo 173 da Lei das Sociedades por Agdes,

exceto com relagdo as operagdes entre as Fiadoras e/ou as operagdes
entre a Companhia e qualquer das I'iadoras, a realizacfio de operai:do
ou séric de transages em termos ¢ condigbes menos favoraveis 3
Companhia e/ou Fiadoras do que aqueles que seriam obtidos em uma
operacdo comparavel, em termos estritamente comerciais, com uma
entidade que nfo seja uma Parte Relacionada (conforme abaixo
defimido), a inclusive mas ndo limitado a (i) realiza¢do ou concessio,
direta ou indiretamente, de empréstimos ou adiantamentos e/ou
quaisquer pagamentos por conta de reorganizacdio societéria,
incluindo, mas néo se limitando, a pagamentos por conta de redugio de
capital, a qualquer Parte Relacionada, direta ou indiretamente; (ii)
investimento em qualquer Parte Relacionada (incluindo através da
subscrigdo de agdes, concessdes de empréstimos ou adiantamentos ou
transferéncia de propriedade); (iii) arrendamento, venda, transferéncia
ou disposi¢éio de qualquer ativo, tangivel ou intangivel, para qualquer
Parte Relacionada; ou (iv) participago em, ou realizagfo, de qualquer
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XX.

XXI.

XXIL

outra operagdo com qualquer Parte Relacionada que nfo aquelas
operagdes entre as Fiadoras e/ou entre a Companhia e qualquer das
Fiadoras;

pagamento, pela Companhia e/ou pelos Iliadoras, de dividendos, juros
sobre capital proprio ou qualquer outra participagdo nos lucros
estatutariamente prevista acima do dividendo minimo obrigatério
limitado a 25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido ajustado na
forma da Lei das Sociedades por Ag¢des, observado que a Companhia
e/ou os Fiadoras poderdo pagar dividendos e juros sobre capital
proprio acima do limite aqui estabelecido caso, a Relagdo Divida
Liquida Ajustada sobre EBITDAR da Azul, ao final do trimestre fiscal
imediatamente anterior, seja igual ou inferior a 3,0x (irés vezes),
conforme demonstra¢des financeiras consolidadas da Azul (em
conjunto com as suas subsidiarias), acompanhadas de opinido de um
Auditor Independente, sem prejuizo do inciso XX abaixo;

pagamento pela Companhia de dividendos, juros sobre capital proprio
ou qualquer outra participacdo no lucro estatutariamente prevista, bem
como qualquer outra forma de transferéncia de recursos aos acionistas,
quando qualquer Evento de Vencimento Antecipado estiver em curso,
ou quando estiver em curso qualquer evento ou condigdo que, apés o
decurso de prazo ou envio de notificagfio, ou ambos, possa resultar em
qualquer Evento de Vencimento Antecipado;

alienac¢@o, arrendamento, venda, transferéncia ou outra forma de
disposicdo pela Companhia, pelas Fiadoras efou por qualcuer
Controlada da Companhia e/ou das Fiadoras, de qualquer ativo
permanenie em montante igual ou superior a R$50.000.000,00
(cinquenta milhdes de reais) e que resulte em uma Mudanga Adverse
Relevante, salvo os casos de alienagdo de aeronaves, motores,
simuladores e/ou outros bens feitos no curso ordinario das atividades
da Companhia, das Fiadoras e/ou de qualquer Controlada da
Companhia e/ou das Fiadoras, e desde que os recursos oriundos de tais
vendas sejam investidos exclusivamente no cumprimento do objeto
social da Companhia, das Fiadoras e/ou de qualquer Controlada da
Companhia e/ou das Fiadoras, conforme aplicavel. Excetua-se a
condi¢cdo de vencimento antecipado ora regulada (i) se, dentro do
prazo de 5 (cinco) Dias Uteis a contar do evento, a Companhia ou as
Fiadoras e/ou Controlada relevante demonstrar que a alienag#o,
arrendamento, venda, transferéncia ou outra forma de disposi¢io em
questdo ndo representa uma Mudanga Adversa Relevante, bem como
(i1} se referida transferéncia de ativos for realizada pela Trip para a
Companhia em fun¢fio da Cisdo Parcial da Trip;
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XXII realizagdo por qualquer autoridade governamental de ato com o

objetivo de sequestrar, expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de
qualquer modo adquirir, compulsoriamente, fotalidade ou parte
substancial dos ativos, propriedades ou das agdes do capital social da
Companhia que resulte em uma Mudanga Adversa Relevante:

XXIV. ocorréncia de uma Mudanga de Controle; e/ou

XXV. a celebragio, pela Companhia ou qualquer das Fiadoras, de qualquer

contrato, acordo ou compromisso de divida onerosa decorrente de
empréstimos, financiamentos, titulos de crédito, valores mobiliarios,
fiangas e outras garantias ¢ derivativos de qualquer natureza, incluindo
swap e opgdes, bem como de qualquer aditamento a qualquer contrato,
acordo ou compromisso de divida onerosa (existente ou que venha a
existir) decorrente de empréstimos, financiamentos, titulos de crédito,
valores mobiliarios, fiancas e outras garantias e derivativos de
qualquer natureza, incluindo swap e opgdes (em conjunto,
"Instrumentos de Divida"), por meio do qual a Companhia ou qualquer
das Fiadoras oferegam indices financeiros e/ou respeitem limites de
endividamento, exceto (i) para Instrumentos de Divida relacionados
aos contratos de financiamento de aeronaves, motores, simuladores e
pegas da Companhia, das Fiadoras ou suas Controladas; ou (ii) se a
Companhia oferecer, no prazo de 10 (dez) dias contados da celebragio
do respectivo Instrumento de Divida, a oportunidade de aditar esta
Escritura de Emissdo a fim de estender a estas Debéntures 0s mesros
indices financeiros ou limites de endividamento que vierem a ser
concedidos a terceiros em operagdes ndo abrangidas no item (i} acima.

Para os fins desta Escritura de Emissio:

(a)

(b)

(©

"Controle" (inclusive o termo "Controlada(s)") significa o podel
através do qual qualquer pessoa, diretamente ou indiretamente, seja
titular de direitos que lhe assegure preponderancia em qualquer tipo de
deliberagfo social ou dire¢fo dos negocios de determinada pessoa ¢ o
poder de eleger a maioria dos administradores de tal pessoa; por meio
de participagdo societaria, contrato, acordo de voto ou de qualquer
outra forma;

"Mudanca de Controle” significa: (i) a Azul deixar de deter ou ser
beneficiaria, de forma direta ou indireta, da maioria das agdes com
direito a voto da Companhia e/ou de qualquer Controlada; ou (ii) a
Azul deixar de ter o Controle da Companhia e/ou de qualquer
Controlada; ou (iti) o Sr. David Gary Neeleman deixar de deter o
Controle, direto ou indireto, das Fiadoras;

"Mudanca Adversa Relevante" significa qualquer efeito prejudicial
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(d)

(¢)

()

(2)

(h)

relevante, incluindo, sem limitagfo, na situagfo (financeira ou de outra
natureza), negdcio, bens, resultados operacionais e/ou perspectivas da
Companhia e/ou das Fiadoras que comprovadamente afete ou possa
afetar materialmente o fluxo de caixa ¢ a capacidade crediticia da
Companhia, ¢/ou das Fiadoras e ponha em risco a continuidade dos
negocios da Companhia e/ou das Fiadoras bem como a capacidade
econdmico-financeira da Companhia e/ou das Fiadoras de cumprir
integral e tempestivainente suas obrigagdes financeiras e/ou ndo
financeiras decorrentes desta Escritura de Emissdo e/ou do Conirato de
Cessdo Fiducidria de Direitos e/ou que afete a constitui¢do, validade
¢/ou exequibilidade desta Escritura de Emisséo e/ou do Contrato de
Cessfio Fiduciaria de Direitos. Fica desde ja estabelecido que os efeitos
resultantes da Cisdo Parcial da Trip, exclusivamente sobre a Trip, nfo
serdio considerados como uma Mudanga Adversa Relevante;

"Parte Relacionada" significa qualquer sociedade que, direta ou
indiretamente, através de um ou mais intermediarios, Controle ou
esteja sob Controle comum a/com a Azul, qualquer sociedade
Controlada, direta ou indiretamente, por tais pessoas, assim como
qualquer administrador ou parente até o 3° (terceiro) grau, ou cOnjuge
ou companheiro de administrador de qualquer das pessoas aqui
referidas e qualquer sociedade Controlada, direta ou indiretamente, por
administrador ou parente at¢ o 3° (terceiro) grau, ou cdnjuge ou
companheiro de admimstrador de qualquer das sociedades aqui
referidas, exceto a Irip e a Companhia;

"Caixa_ ¢ Aplicagdes Financeiras" significam caixa e aplicag&cs
financeiras de liquidez imediata que ndo estejam submetidos a
qualquer 6nus, impedimento ou gravame ¢ que néo estejam garantindo
qualquer obrigagiio de pagar, devida por si ou por qualquer terceiro;

"Divida Bruta" significa o somatdrio das dividas onerosas
consolidadas junto a quaisquer pessoas fisicas efou juridicas,
incluindo, mas ndo limitado, a empréstimos e financiamentos com
terceiros, emissdo de titulos de renda fixa, conversiveis ou nfo, no
mercado de capitais local e/ou internacional, além de avais, fiangas,
penhores ou garantias prestadas, bem como valores a pagar a
acionistas, liquido do saldo a receber {ou acrescido do saldo a pagar)
de contratos de hedge e/ou de swap,

"Divida Leasing Aeronaves" significa o somatorio das despesas com
leasing de aeronaves dos Gltimos 12 meses, multiplicado por 7 (sete);

"Divida Liquida Ajustada" significa o montante de Divida Bruta, (a)
acrescido (1) do saldo de obrigacdes tributdrias (incluindo aquelas
oriundas de parcelamentos tributario) e (it) da Divida Leasing
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Acronaves ¢ (b) deduzido (i) do saldo em Caixa e AplicacGes
Financeiras e (ii) do saldo consolidado dos créditos tributérios;

(i) "EBITDA" significa o somatdrio: (i) do lucro/prejuizo antes de
deduzidos os impostos, fributos, contribuigdes e participacdes
minoritarias, (it) das despesas de depreciagdo ¢ amortizag@o, (iii) das
despesas financeiras deduzidas das receitas financeiras, e (iv) das
despesas ndo operacionais ¢/ou néo recorrentes deduzidas das receitas
ndo operacionais e/ou ndo recorrentes ocorridas no mesmo periodo;

(i) "EBITDAR" significa o somatorio: (i) do EBITDA, e (ii) das despesas
com leasing de aeronaves;

(k) "EBITDAR dos Ultimos 12 Meses" significa o somatdrio dos

EBITDARs consolidados dos quatro ultimos trimestres calendario
imediatamente anteriores a data de apuracio; e

() "Relagio Divida Liquida Ajustada sobre EBITDAR" significa a razdo
entre a Divida Liguida Ajustada e o EBITDAR dos Ultimos 12 Meses.

6.26.1 Para os fins de que trata esta Hscritura de Emissfio, "Data_de Vencimento
Antecipado” serd -qualquer uma das seguintes datas: (1) na hipotese .dos
eventos previstos nos incisos X, XI e XV da Clausula 6.26 acima (em
conjunto, os "Eventos de Vencimento Antecipado Automatico™), sera a data
em que ocorrer qualguer dos referidos Eventos de Vencimento Antecipado,
quando o vencimento antecipado das Debéntures sera considerado
automaticamente ocorrido ¢ o Valor do Vencimento Antecipado (conforme
definido abaixo)} serd devido imediatamente, independente de notificagdo
nesse sentido, devendo o Agente Iiducidrio, sem prejuizo do carater
automatico do Evento de Vencimento Antecipado e de qualquer direito dos
Debenturistas, notificar a Companhia da ocorréncia do Evento de Vencimernito
Antecipado, tdo logo tome ciéncia de sua ocorréncia; ou (ii) ocorrendo os
demais Eventos de Vencimento Antecipado previstos nos incises da Clausuia
6.26 acima, sera a data em que se realizar a Assembleia Geral de
Debenturistas de que trata a Clausula 6.26.2 abaixo, se tal Assembleia Geral
de Debenturistas aprovar o vencimento antecipade das Debéntures.
Adicionalmente, para os fing da presente, "Data de Comunicacfo do
Vencimento Antecipado” significard a data em que o Agente Fiduciario
comunicar & Companhia a declaraciio do vencimento antecipado das
Debéntures, seja tal vencimento antecipado automatico ou n#o.

6.26.2 Na hipotese de ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento
Antecipado, o Agente Fiducidrio deverd, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data em que for constatada a ocorréncia do referido Evento de Vencimento
Antecipado ou do fim do periodo de cura, conforme o caso, convocar
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar (i) nas hipoteses que néo
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constituam Evento de Vencimento Antecipado Automatico, sobre a efetiva
declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures, ou nas hipoteses que
constituam Evento de Vencimento Antecipado Automatico, sobre as medidas
a serem adotadas, e (i) caso aplicavel, para aprovar o Valor do Prémio de
Resgate Antecipado. O Agente Fiduciario devera notificar a Companhia da
convocagio da Assembleia Geral de Debenturistas no minimo 1 (um) Dia
Util antes da data de sua realizacfio. A nfio convocagiio da Assembleia Geral
de Debenturistas pelo Agente Fiducidrio no prazo aqui previsto nfo impedira
os Debenturistas de, a qualquer tempo, declararem o vencimento antecipado
das Debéntures ou adotarem qualquer outra medida cabivel.

6.26.3 Apos a realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na
Clausula 6.26.2 acima, o Agente Fiduciario, caso a Assembleia Geral de
Debenturistas tenha deliberado o vencimento antecipado das Debéntures nos
termos da Clausula 9.5 abaixo, deverd, em 1 (um) Dia Util contado da sua
realizacdo, declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes
decorrentes das Debéntures e exigir o pagamento do Valor do Vencimento
Antecipado.

6.26.4 Em caso de declaragfio do vencimento antecipado das Debéntures pzlo
Agente Fiduciario, a Companhia obriga-se a, em até 1 (um) Dia Util contedo
da Data de Comunica¢fo do Vencimento Antecipado, efetuar o pagamento do
Valor do Vencimento Antecipado, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar
obrigada, ainda, ao pagamento de Encargos Moratérios sobre o Valor do
Vencimento Antecipado. Fica desde ja ressalvado que, no caso do evento
previsto na Clausula 6.26, inciso I acima, os Encargos Moratdrios relativos ao
valor entdo em atraso serfio devidos desde a respectiva data de pagamento em
que era devido. Caso o pagamento referido nesta Clausula 6.264 seja
realizado por meio da CETIP, a CETIP deverd ser comunicada com, no
minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia.

6.26.5 No caso de vencimento antecipado das Debéntures, o calculo do Valor do
Prémio de Resgate Antecipado sera realizado considerando-se como "Data de
Resgate Antecipado” a Data de Vencimento Antecipado e deverd ser
realizado pelo Agente Fiducidrio e apresentado aos Debenturistas na
assembléia convocada nos termos da Clausula 6.26.2.

6.26.6 Fica desde ja estabelecido que, para fins da verificagdo da ocorréncia dos
Eventos de Vencimento Antecipado relativos as Fiadoras, o Agente
Fiducidrio ndo estara obrigado a fazer nenhuma investigagio independente,
podendo confiar exclusivamente na declaragéio dos representantes legais da
Companhia, conforme disposto na Cldusula 7.1, inciso I, alineas (a) e (b)
abaixo.

6.27 Publicidade. Todos os atos e decisdes relevantes decorrentes da Emissdo que,
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de qualquer forma, vierem a envolver, direta ou indiretamente, os interesses
dos Debenturistas, deverfo ser publicados sob a forma de "Aviso aos
Debenturistas" (i) no Diario Oficial do Estado de S#o Paulo; e (ii) no DCI -
Diario do Comércio, Industria & Servigos. A publicagdo do referido Aviso
aos Debenturistas podera ser substituida por correspondéncia registrada, com
aviso de recebimento, entregue a todos os Debenturistas ¢ ao Agente
Fiducidrio.

6.28 Comunicacdes. Todos os documentos e as comunicagdes, que deverfio ser
sempre feitos por escrito, assim como os meios fisicos que contenham
documentos ou comunicagdes, a serem enviados por qualquer das partes nos
termos desta Escritura de Emissdo, deverfo ser encaminhados para os
seguintes enderegos:

L para a Companhia e para os Fiadores:

AZUL LINHAS AEREAS BRASILEIRAS S.A.
Av. Marcos Penteado de Ulhda Rodrigues, n® 939, 9° andar
Edificio Jatoba
06460-040 Barueri, SP
At.:  Sr. Alexandre Wagner Malfitani
Diretor de Finangas
Telefone:  (11)4134-9807
Fac-simile: (11) 4134-9890
Correio Eletrénico: alex.malfitani@voecazul.com

1L para o Agente Fiduciario:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

Avenida das Américas, n® 500, Bloco 13, Grupo 205

Condominio Downtown

22640-100 Rio de Janeiro, RJ

At Sr. Gustavo Dezouzart € Sra. Maria Carolina Vieira Abrantes
Telefone:  (21) 3514-0000

Fac-simile; (21) 3514-0099

Correio Eletrénico: ger2.agente(@oliveiratrust.com.br

III.  para o Escriturador:

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.400, 10° andar
04538-132 S&o Paulo, SP

At.:  Sr. José Nilson Cordeiro

Telefone:  (11)5029-1528

Fac-simile: (11)5029-1394
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Correio Eletronico: joao.euvaldo@itau-unibanco.com.br
IV.  para o Banco Liquidante:

[TAU UNIBANCO S.A

Avenida Engenheiro Armando de Arruda Pereira, 707, 7° andar
(04309-010 Sdo Paulo, SP

At.:  Sra. Claudia Vasconcellos

Telefone:  (11)5029-1910

Fac-simile: (11)5029-1920

Correio Eletrénico: claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com br

V. para a CETIP:

CETIP S.A. — Mercados Organizados

Av. Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 4° andar — Jardim Paulistano
01452-001 Séo Paulo, SP

Telefone:  (11)3111-1596

Fac-simile: (11)3111-1564

Correio Eletronico: valores.mobiliarios@cetip.com.br

6.28.1 As comunicagdes referentes a esta Escritura de Emissio serfio consideradas
entregues quando recebidas, nos enderecos acima, sob protocolo ou por
telegrama ou com correspondéncia com "aviso de recebimento” ou outra
forma de comprovag8o de entrega por correio ou servigo especializado. As
comunicagBes feitas por fax ou correio eletrénico serfio consideradas
recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado
através de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetentc).

6.28.2 A mudanga de qualquer dos enderegos acima deverd ser comunicada as outras
partes pela parte que tiver seu enderego alterado ne menor prazo possivel. -

6.28.3 Bventuais prejuizos decorrentes da néio observancia do disposto na Clausviz
6.28.2 acima serdio arcados pela parte que deveria ter comunicado a alteragéo.

6.28.4 As partes, neste ato ¢ nesta forma, nomeiam e autorizam, além dos seus
representantes legais, os seus representantes acima identificados, como seus
mandatarios com poderes para receber avisos, notificagdes e quaisquer outras
comunicag¢tes relativas a esta Escritura de Emisséo.

6.29  Prorrogagdo dos Prazos. Considerar-se-8o prorrogados os prazos referentes
ao pagamento de qualquer obrigacdo prevista nesta Escritura de Emissfo até
o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o seu vencimento coincidir com dia
que nio seja Dia Util, ndo sendo devido qualquer acréscimo aos valores a
serem pagos. Para os fins desta Escritura de Emissio, "Dia Util" significa: (i)
para fins de célculo da Remuneragfio, qualquer dia 1util, conforme definigéo
da Resolugfo n.® 2,932, de 28 de fevereiro de 2002, do Conselho Monetario
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Nacional, conforme alterada de tempos em tempos; e (ii) para os demais fins
aqui previstos, qualquer dia 0til, conforme defini¢do da Resolugdo n.® 2.932,
de 28 de fevereiro de 2002, do Conselho Monetario Nacional, conforme
alterada de tempos em tempos, desde que tal dia til seja também um dia em
que os bancos em Sdo Paulo/SP, Brasil, estejam abertos para a realizagfo de
nego6cios bancarios normais.

OBRIGACOES ADICIONAIS DA COMPANHIA £ DAS IFIADORAS

Sem prejuizo das demais obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emisséo e
na legislagiio e regulamentagio aplicaveis, a Companhia ¢ as Fiadoras,
conforme o caso, obrigam-se a:

1. Fornecer ao Agente Iiducidrio:

(a)

(b)

no prazo de, no maximo, de 3 (trés) meses contados do término
de cada exercicio social, (i) copia dos demonstrativos
financeiras anuais completos da Companhia e da Azul,
acompanhados de parecer de qualquer dos Auditores
Independentes demonstrativos estes que serfio preparados de
acordo com a regulamentagfio brasileira e os principies
contdbeis geralmente aceitos no Brasil das demonstracfes
financeiras anuais; (ii) memoéria de célculo dos indices
financeiros previstos na Clausula 6.26, inciso XX acima, e as
contas abertas de todas as rubricas necessarias para a
verificagdo de tal calculo; e (i) declaragdo firmada por
representantes legais da Companhia atestando a inexisténciz de
qualquer inadimplemento, pela Companhia e/ou pelas Fiadoras
de qualquer obrigagdo prevista nesta Escritura de Emissio e/ou
do Contrato de Cessfo Fiduciéria de Direitos, ¢ da inexistéiicia
de qualquer Evento de Vencimento Antecipado e que as
Fiadoras possuem patrimbnio suficiente para quitar as
QObrigacdes Garantidas, podendo o Agente Fiduciario solicitar &
Companhia todos os eventuais esclarecimentos adicionais que
se fagam necessarios;

dentro de, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias corridos apds
0 término de cada trimestre fiscal, excetuado o trimestre
encerrado em 31 de dezembro, (i) cdpia dos demonstrativos
financeiros trimestrais completos da Companhia e da Azul,
acompanhados de relatdrio de revisdo limitada de qualquer dos
Auditores  Independentes, devendo os  demonstrativos
financeiros aqui referidos ser preparados de acordo com a
regulamentacfo brasileira e os principios contdbeis geralmente
aceitos no Brasil das demonstragdes financeiras trimesirais; (ii)
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(d)

(e)

()

(2)

(h)

memoria de calculo dos indices financeiros previstos na
Clausula 6.26, inciso XX acima, e as contas abertas de todas as
rubricas necessarias para a verificagdo de tal calculo; e (iii)
declaragdo firmada por representantes legais da Companhia
atestando a inexisténcia de qualquer inadimplemento, pela
Companhia e/ou pelas Fiadoras de qualquer obrigagfo prevista
nesta FEscritura de Hmiss@do e/ou do Contrato de Cessdo
Fiduciaria de Direitos, ¢ da inexisténcia de qualquer Evento de
Vencimento Antecipado e que as Fiadoras possuem patrimdnio
suficiente para quitar as Obrigagdes Garantidas, podendo o
Agente Fiducidrio solicitar & Companhia todos os eventuais

_esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios;

no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data em que forem
realizados, avisos aos Debenturistas;

no prazo de até 3 (irés) Dias Uteis contado da data de
ocorréncia, informacdes a respeito da ocorrénceia (1) de qualquer
inadimplemento, pecuniario ou ndo, pela Companhia e/ou pelas
Fiadoras, de qualquer obrigag¢do prevista nesta Escritura de
Emiss&o e/ou do Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direiins;
e/ou (ii) de qualquer Evento de Vencimento Antecipado;

no prazo de 3 (irés) Dias Uteis contados do recebimento da
citagdo, copia de pedido de faléncia, insolvéncia ou recuperaciiv
judicial ou extrajudicial, conforme aplicavel, apresentado pior
terceiros contra a Companhia e/ou as Fiadoras e/ou qualquer de
suas respectivas controladoras, Controladas e/ou coligadas;

no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contado da data de ciénuia,
informagdes a respeito da ocorréneia de qualquer evento ou
situagdo que cause uma Mudanga Adversa Relevante;

no prazo de até 1 (um) Dia Util, notificar o Agente Fiducidrio
sobre qualquer alteragdo substancial nas condigbes {inanceiras,
econdmicas, comerciais, operacionais, regulatorias ou
societarias ou nos negoécios da Companhia e/ou da Fiadora,
conforme aplicavel, que (i) impossibilite ou dificulte de forma
relevante o cumprimento, pela Companhia e/ou pela Fiadora,
conforme aplicavel, de suas obrigagdes decorrentes desta
Escritura de Emisséo e das Debéntures; ou (i1) faga com que as
demonstracdes ou informagbes financeiras fornecidas pela
Companhia aoc Agente Fiducidrio nfio mais reflitam a real
condic&o financeira da Companhia; e

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, encaminhar qualquer
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1.

[11.

IV.

VL

VII.

informacdo relevante sobre a presente Emissdo que lhe venha a
ser solicitada pelo Agente Fiduciério;

(1) no prazo de até 3 (trés) dias uteis contados da respectiva data de
assinatura, copia do protocolo desta Escritura de Emissio e de
seus aditamentos perante a JUCESP e ofs) competente(s)
cartorio(s) de registro de titulos e documentos; e

(j)) no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data da
respectiva inscri¢o na JUCESP e registro ou averbagdo perante
o(s) competente(s) cartorio(s) de registro de ftitulos e
documentos, uma via original desta Escritura de Emissdo e de
_seus aditamentos. .

obter e manter validas e eficazes todas as autorizagdes, incluindo as
societarias, governamentais ¢ de terceiros, exigidas (a) para a validade
ou exequibilidade desta Escritura de Emissfo, da I'ianga ¢ da Cesséo
Fiduciaria; ¢ (b) para o fiel, pontual e integral cumprimento das
Obrigacdes Garantidas;

conlratar ¢ manter contratados, as suas expensas, os prestadores de
servicos inerentes as obrigacGes previstas nesta Escritura de Emissic,
incluindo o Escriturador, o Banco Liquidante, o sistema de distribuigédo
das Debéntures no mercado primario (MDA) e o sistema de
negociagdo das Debéntures no mercado secundario (CETIP21);

cumprir com todas as leis, regulamentos ou requisi¢cdes de autoridacies
governamentais, incluindo as disposigdes da Instrugio CVM 476¢ o
artigo 48 da Instrugdo CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003;

manter, de acordo com os principios contabeis previstos na legislagic
e regulamentagfio em vigor, reservas adequadas para o pagamento, nes
seus respectivos vencimentos, de todas as suas respectivas obrigagdes
¢ responsabilidades (inclusive todos os tributos e obrigagdes de
natureza tributaria, trabalhista, ambiental e previdenciaria), exceto por
aquelas cuja nfo manutengfio ndo cause uma Mudanga Adversa
Relevante;

manter livros de registro contdbeis adequados, nos quais langamentos
completos e corretos sejam feitos de todas as negociagdes e operagdes
relativas a seus respectivos negocios e atividades;

ndo praticar qualquer ato em desacordo com o estatuto social, com esta
Escritura de Emissdo ¢ com o Contrato de Cessdo Fiduciaria de
Direitos, em especial 0s que comprometam o pontual e integral

cumprimento das obrigacdes principais e acessorias assumidas perante

os Debenturistas;
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VIIL

IX.

XL

XIIL

XIII.

XIV.

XV.

XV

cumprir todas as obrigacdes principais e acessorias assumidas nos
termos desta Escritura de Emisséo e do Contrato de Cessfio Fiduciaria
de Direitos, inclusive com relacdo a destinagfio dos recursos, nos
termos da Clausula 4 acima;

tomar todas as medidas que se fizerem necessarias ao registro ¢
formalizagdo desta Hscritura de Emisséo, da Fianga ¢ do Contrato de
Cessfio Fiduciaria de Diretlos, incluindo seus aditamentos, correndo
por sua conta todas as despesas atuais e futuras, inclusive de natureza
fiscal, que decorram desse registro e/ou formalizacfio;

estruturar e manter um adequado ¢ eficiente atendimento aos

Debenturistas, podendo utilizar, para esse fim, a estrutura e orgio

destinados ao atendimento de seus acionistas ou contratar institui¢do
financeira autorizada para prestar esse servigo;

convocar, nos termos desta Escritura de Emissdo, Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou
indiretamente se relacione com a Emissfo, caso o Agente Fiduciario
néo o faca;

AR oY

cumprir todas as determina¢es emanadas da CVM e da CETIP .
inclusive mediante envio de documentos, conforme aplicavel,
prestando, ainda, as informagdes que lhe forem solicitadas;

manter seus bens e ativos devidamente segurados, conforme préticas
correntes no mercado ¢ area de atuagfo da Companhia e das I'iadoras;

cumprir todas as leis, regras, regulamentos e ordens apliciveis em
qualquer jurisdi¢do na qual realize negdcios ou possua ativos,
inclusive mantendo-se em dia no pagamento de todas as obrigagics
tributarias, excelo por aquelas questionadas de boa-fé nas esferes
administrativa e judicial, ou cujo descumprimento néo resulte em uma
Mudanga Adversa Relevante;

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente
Fiduciario que venham a ser necessdrias para proteger os direitos e
interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive
honorarios advocaticios e outras despesas e custos incorridos em
virfude da cobranga de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos
termos desta Escritura de Emissdo, no prazo de 10 (dez) dias contados
da entrega dos documentos comprobatorios; ¢

manter validas ¢ regulares, durante o prazo de vigéncia das Debéntures
e desde que haja Debéntures em Circulagéo, as declaragles e garantias
apresentadas nesta Escritura de Emiss8o, no que for aplicdvel.
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7.2

XVIIL. exclusivamente com relagiio a Companhia, sem prejuizo das demais
obrigacBes previstas acima ou de outras obrigagdes expressamente
previstas na regulamentacdo em vigor e nesta Escritura de Emissio,
nos termos do artigo 17 da Instrugdo CVM 476:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

()

(g)

preparar as demonstragdes financeiras consolidadas da
Companhia relativas a cada exercicio social, em conformidade
com a Lei das Sociedades por Agdes e com as regras emitidas
pela CVM,;

submeter as demonstragBes financeiras consolidadas da
Companhia relativas a cada exercicio social a auditoria por

_auditor independente registrado na CVM;

no prazo de 3 (trés) meses contados da data de encerramento de
seu exercicio social, divulgar em sua pagina na Internet e enviar
a CETIP as demonstragdes financeiras consolidadas da
Companhia relativas a cada exercicio social, acompanhadas de
notas explicativas e do parecer dos auditores independentes;

por um prazo de 3 (1irés) anos contados da respectiva data de
divulgacdo, manter os documentos mencionados na alinea (c)
acima em sua pagina na Internet;

observar as disposigdes da Instrugio CVM n.° 358, de 3 de
janeiro de 2002 ("Instrugdo CVM 358"), no que se refere an
dever de sigilo ¢ as vedagdes a negociagio; '

divulgar, em sua pagina na Internet, a ocorréncia de qualgner
ato ou fato relevante, conforme definido no artigo 2° da
Instrucdo CVM 358, comunicando imediatamente ac Agente
Fiduciario e a CETIP; e

fornecer todas as informacfes solicitadas pela CVM e pea
CETIP.

As despesas a que se refere o inciso XV, da Cldusula 7.1 acima
compreenderfio, entre outras, as seguintes:

I.  publicagdo de relatdrios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta
Escritura de Emissdo, € oufras que vierem a ser exigidas pela
regulamentacgfio aplicavel;

IT.  emissfo de certiddes;

ITII. despesas razoaveis de viagem, compreendendo transporte, estadias e
alimentagdo, quando estas sejam necessarias ao desempenho das
fungdes do Agente Fiducidrio; e
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IV. eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a
ser necessarios, se ocorrerem omissdes e¢/ou  obscuridades nas
informagdes pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas, apos
solicitacdo reiteradamente ndo atendida & Companhia.

7.3 O crédito do Agente FFiduciario, por despesas incorridas para proteger direitos
e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas, que ndo tenham sido
galdados na forma do inciso XV, da Clausula 7.1 acima, serd acrescido a
divida da Companhia e gozard das mesmas garantias das Debéntures,
preferindo a estas na ordem de pagamento.

8 AGENTE FIDUCIARIO

~8.1 A Companhia nomeia ¢ constitui-agente - fiducidrio- da- Emissdo o Agente
Fiduciario, qualificado no predmbulo desta Escritura de Emisséo, que assina
nessa qualidade e, neste ato, e na melhor forma de direito, aceita a nomeagio
para, nos termos da lei ¢ desta Escritura de Emisséo, representar a comunhéo
dos Debenturistas, declarando que:

L. nio tem, sob as penas da lei, qualquer impedimento legal, conforme o
paragrafo 3° do artigo 66 da Lei das Sociedades por Agdes, a Instrugic
CVM n°® 28, de 23 de novembro de 1983 ("Instrugdo CVM 28"}, ¢
demais normas aplicaveis, para exercer a funcio que the € conferida;

II. aceita a funcdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os
deveres e atribuigbes previstos na legislagio especifica e n2sta
Fscritura de Emissio; '

III.  estd ciente da regulamentacéo aplicavel emanada do Banco Central do
Brasil e da CVM;

IV. ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instrugdo CVM 28;

V. ndo tem qualquer ligagdo com a Companhia que o impeca de exercer
suas fung¢des;

VI, verificou, de acordo com as informacdes ¢ documentos fornecidos pela
Companhia a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de
Emisséo;

VII. aceita integralmente esta Escritura de Emissdo e todos os seus termos e
condigdes;

VIII. verificou, na Data de Emissio das Debéntures, a regularidade da
constitui¢do da Fian¢a e das Garantias Reais e observard a manutencio
de sua suficiéncia e exequibilidade;

IX. ¢ uma instituicdo {financeira, estando devidamente organizado,

i | | //




8.2

8.3

8.4

8.5

constituido e existente de acordo com as leis brasileiras;

X. estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emisséo ¢ a
cumprir suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

XI. a celebragiio desta Escritura de Emisso e o cumprimento de suas
obrigacbes aqui previstas nfo infringem qualquer obrigag¢io
anteriormente assumida pelo Agente Fiducidrio;

XII.  esta Escritura de Emisséo constitui obrigacfo vélida e eficaz do Agente
Fiducidrio e exequivel de acordo com os seus termos; e

XL inexistem outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas,
realizadas pela Companhia e/ou por sociedade coligada, Controlada,
Controladora ou integrante do mesmo grupo da Companhia em que
tenha atwado como agente fiducidrio, nos termos da
Instrugdo CVM 28.

O Agente Fiducidrio exercera suas fungGes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emisséo, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a
Data de Vencimento das Debéntures ou até sua efetiva substituigio,

Nas hipdteses de auséncia ou impedimentos tfemporarios, renincia,
liquidagéo, dissolug@io ou extingéio, ou qualquer outro caso de vacéncia na
funcéio de agente fiduciario das Debéntures, sera realizada, dentro do prazo
maximo de 30 (trinta) dias corridos contados do evento que a determinar
Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiduciério
das Debéntures, a qual podera ser convocada pelo proprio Agente Fiducidrio
a ser substituido, pela Companhbia, por Debenturistas que representem, no
minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagéo, ou pela CVM,
Na hipotese de a convocagio ndo ocorrer em até 5 (cinco) Dias Uteis antes do
término do prazo acima citado, caberda & Companhia efetud-la, sendo certo
que a CVM podera nomear substituto provisério, enquanto nfio se consumar o
processo de escolha do novo agente fiduciario da Emisséo. A substituigdo ndo
implicard em remuneragdo ao novo agente fiduciario superior a ora avengada.

Na hipétese de nédo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas
fungdes por circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emisséo, devera
este comunicar imediatamente o fato a Companhia e aos Debenturistas,
solicitando sua substituigBio, que devera ser providenciada pela Companhia
com a maior brevidade possivel.

i facultado aos Debenturistas, apoés o encerramento do prazo para a
subscricdo e integralizacdo da totalidade das Debénfures, proceder a
substituigio do Agente Fiducidrio e a indicagfio de seu substituto, em
Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim.
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8.6

8.7

8.8

8.9

8.10

8.11

8.12

Caso ocorra a efetiva substituicio do Agente Fiducidrio, o substituto receberd
a mesma remuneracio recebida pelo Agente Fiducidrio, em todos os seus
termos e condigdes, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto
sera calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua
fun¢do como agente fiduciario da Emissfo. Esta remuneraco poderd ser
alterada de comum acordo entre a Companhia ¢ o agente fiduciario substituto,
desde que previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas,

Em qualquer hipdtese, a substitui¢io do Agente Fiducidrio ficard sujeita a
comunicagio prévia & CVM e a sua manifestagfio acerca do atendimento aos
requisitos previstos no artigo 9° da Instrugdo CVM 28 e eventuais normas
posteriores.

A substitui¢do do Agente Fiducidrio em carater permanente devera ser objeto
de aditamento a Escritura de Emiss&o, que deverd ser registrado na JUCESP.

O agente fiduciario substituto devera, imediatamente apos sua nomeagio,
comunica-la aos Debenturistas em forma de aviso nos termos da Clausula
6.27 acima.

O agente fiduciario substituto exercera suas fungdes a partir da data em (ue
for celebrado o correspondente aditamento a esta Escritura de Emissdo,
inclusive, até sua efetiva substituigdo ou até que todas as obrigagdes
contempladas na presente Escritura de Emissfio sejam cumpridas.

Aplicam-se as hipoteses de substituicio do Agente Iiduciario as normas e
preceitos a este respeito promulgados por atos da CVM.

Pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que lhe competem, nos termos da
lei e desta Escritura de Emisséo, o Agente Fiduciério:

L. A titulo de remuneraciio, serfio devidas parcelas anuais de R$10.000,00
(dez mil reais) pelos servigos de Agente I'iducirio, devida a primcua
5 (cinco) dias apoOs a data de assinatura da Escritura de Emissfo ¢ as
demais nas mesmas datas dos anos subsequentes. Serfo devidas
parcelas anuais até a liquidago integral das Debéntures, caso estas nio
sejam quitadas na Data de Vencimento;

(a)  no caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de
reestruturagéo das condigdes das Debéntures apds a Emissdo, ou
da participagdio em reunides ou conferéncias telefbnicas, bem
como atendimento a solicitagdes extraordinarias, serd devido ao
Agente Fiduciario, adicionalmente, o valor de R$500,00
{quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tal
fato, bem como a (i) execuglo das garantias, (ii)
comparecimento em reunides formais com a Companhia e/ou
com Debenturistas; e (iti) implementagdo das consequentes
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decistes tomadas em tais eventos, pagas 5 (cinco) dias apds
comprovagdo da entrega, pelo Agente Fiduciario, de "relatério
de horas" a Companhia. BEntende-se por reestruturagfo das
Debéntures os eventos relacionados a alteragfo (1) das garantias,
(if) prazos de pagamento e (iii) condigdes relacionadas ao
Vencimento Antecipado. Os eventos relacionados a amortizagéo
das Debéntures nfo sfo considerados reestruturagcdo das
Debéntures;

(b)  no caso de celebragdo de aditamentos a Escritura de Emissio,
"bem como nas horas externas ao escritério do Agente
Fiduciario, serda cobrado, adicionalmente, o valor de R$500,00
(quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais
alteragdes/servigos;

(¢) a remuneragio sera atualizada pela variacdo acumulada do
IGPM ou, na sua falta, pelo indice oficial que vier a substitui-lo,
a partir da Data de Emissfo, até as datas de pagamento da
remuneracio;

(d) em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em
decorréncia desta remuneragfo, os débitos em aftraso ficarfio
sujeitos a juros de mora de 1% (um por cento) ao més ¢ multa
de 2% (dois por cento);

(e)  os seguintes tributos e os cventualmente vigentes a época do
pagamento serdio acrescidos a remuneragdo devida ao Agente
Fiduciario, tais como: (i) Imposto Sobre Servigos de Qualquer
Natureza (ISS), (ii) Programa de Integragio Social (PIS), (iii)
Coritribuicdo  para Iinanciamento da Seguridade Sonial
(COFINS), (iv) Imposto de Renda - Fonte (IRRI), e (v}
Contribuig¢do Social Sobre o Lucro Liguido - Fonte (CSLL);

(f)  os servigos previstos nesta Escritura de Emissdio sfio aqueles
descritos na Instrugdo CVM n® 28 ¢ na Lei das Sociedades por
Acdes;

(g) as remuneragles ndo incluem as despesas com viagens,
estadias, transporte e publicagfio necessirias ao exercicio da
fun¢do do Agente Fiduciario, durante ou apds a implantag¢éo do
servigo, em Ambito nacional ou internacional, a serem cobertas
pela Companhia, apds prévia aprovaglo. Nado estdo incluidas
igualmente, ¢ serfio arcadas pela Companhia, despesas com
especialistas, tais como auditoria nas Garantias Reais e
assessoria legal ao Agente Fiducidrio em caso de vencimento
antecipado e/ou inadimplemento das Debéntures. As eventuais
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despesas, depdsitos e custas judiciais, bem como indenizagdes
decorrentes de acdes intentadas contra o Agente Fiducidrio em
decorréncia do exercicio de sua fungdo ou da sua atuagdo em
defesa dos Debenturistas e da estrutura da operagfo, serfio
suportados pelos Debenturistas e ressarcidos pela Companhia de
acordo com o disposto nesta LEscritura de Emisso. Tais
despesas incluem honordrios advocaticios para defesa do
Agente Fiduciario e deverfio ser igualmente adiantadas pelos
Debenturistas e ressarcidas pela Companhia nos termos desta
Escritura de Emisséo; ¢

(h)  no caso de ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado
e/ou inadimplemento da Companhia, todas as despesas que o
Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os inferesses
dos Debenturistas, sejam elas em &mbito nacional ou
internacional, devero ser previamente aprovadas e adiantadas
pelos Debenturistas ¢ posteriormente, ressarcidas pela
Companhia. Tais despesas incluem os gastos com honorarios
advocaticios, inclusive de terceiros, deposifos, indenizagles,
custas e taxas judiciarias de acBes propostas pelo Agente
Fiduciario, desde que relacionadas a solugfo da inadimpléncia,
enquanto representante dos Debenturistas. As eventuais
despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em agdes judiciais serfio igualmente suportadas
pelos Debenturistas, bem como a remuneracio e as despesas
reembolsaveis do Agente Fiduciario, na hipotese d¢ a
Companhia permanecer em inadimpléncia com relagdo ao
pagamento destas por um periodo superior a 10 (dez) dias
corridos.

8.13 Além de outros previstos em lei, na regulamentagio da CVM ¢ nesia
Escritura de Emissio, constituem deveres e atribui¢des do Agente Fiduciario:
L. proteger os direitos ¢ interesses dos Debenturistas, empregando, no
exercicio da fungdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e

probo costuma empregar na administracfio dos seus préprios bens;

i remmciar a fungdo na hipotese de superveniéncia de conflitos de
interesse ou de qualquer outra modalidade de inaptidio;

III.  conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e
demais papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

IV. wverificar, no momento de aceitar a funcfio, a veracidade das
informag®es contidas nesta Iscritura de Emissdo, diligenciando para
que sejam sanadas as omissGes, falhas ou defeitos de que tenha
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conhecimento, conforme ja verificado em declaragéo prestada acima;

V. promover, as expensas da Companhia, caso esta ndo o faga, a inscrigio
desta Escritura de Emisséio e respectivos aditamentos na JUCESP e
nos competentes cartérios de Registro de Titulos e Documentos das
Cidades de Barueri ¢ de Campinas, no Estado de Sdo Paulo, ¢ na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, hipétese em que a
Companhia deverd fornecer as informagdes e documentos necessarios
a referida inscricdo;

VI. acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das
informagfes obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de
eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informagdes;

VII. emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das
propostas de modificagdes nas condigdes das Debéntures;

VIII. wverificar (i) a regularidade da constituigdo da Fianga e das Garantias
Reais, mediante wverificagdo do registro do Contrato de Cessdo
Fiduciaria de Direitos nos competentes cartérios de registro de titulos e
documentos das Cidades de Barueri e de Campinas, no Estado de S3o
Paulo, e na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro; (1) a
validade e exequibilidade do Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos
e, conforme aplicavel, da(s) Fianga(s) Bancaria(s); e (iii) o valor dos
bens dados em garantia, observando a manutencio de sua suficiénein e
exequibilidade, na forma ¢ de acordo com os limites previstos nn
Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos;

IX. intimar a Companhia a reforcar as garantias prestadas, na hipdtese de
inobservancia dos Valores Minimos de Garantias ou, ainda, de
deterioragfio ou depreciacdo de tais garantias;

X.  solicitar, as expensas da Companhia, quando julgar necessario ao fiel
desempenho de suas fungdes, certiddes atualizadas dos distribuidores
civeis, das Varas da Fazenda Piblica, Cartérios de Protesto, Justica do
Trabalho, das Varas da Justica Federal ¢ da Procuradoria da Fazenda
Publica do Foro da sede da Companhia, bem como das demais
comarcas em que a Companhia exerca suas atividades;

X1, solicitar, as expensas da Companhia, quando considerar necessario,
auditoria extraordinaria na Companhia;

XII.  convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas,
mediante antincio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos orgdos de
imprensa previstos na Clausula 6.27 acima;

XIII. comparecer & Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
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informagdes que the forem solicitadas;

XIV. elaborar relatérios destinados aos Debenturistas, nos termos da alinea
(b) do pardgrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por A¢des,
relativos aos exercicios sociais da Companhia, os quats deverdo conter,
a0 menos, as seguintes informagdes:

(a)  eventual omissfo ou inverdade, de que tenha conhecimento,
contida nas informagdes divulgadas pela Companhia ou pela
I'tadora, conforme aplicdvel, ou, ainda, o inadimplemento ou
atraso na obrigatoria prestagio de informagdes pela Companhia
ou pela Fiadora, conforme aplicavel;

(b)  alteracdes estatutarias da Companhia ocorridas no periodo;

(¢)  comentarios sobre as demonstragtes financeiras da Companhia,
com enfoque nos indicadores econdmicos, financeiros e de
estrutura de capital da Companhia;

(d) posigdo da distribuigdio ou colocagiio das Debéntures no
mercado;

(e) resgate, amortizagfio, repactuacdo e pagamentos au
Remuneragdo realizados no periodo, bem como aquisi¢les e
vendas de Debéntures efetuadas pela Companhia,

(f)  acompanhamento da destinacio dos recursos captados atraves
das Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Companhia;

(g) relagBo dos bens ¢ valores entregues & sua administragio;

(h)  cumprimento das demais obriga¢des assumidas pela Companhia
¢ pela Fiador, conforme informagdes publicas disponiveis e/ou
obtidas junto aos administradores da Companhia e da Fiadora,
conforme aplicavel,

(i) declaracdio acerca da suficiéncia ¢ exequibilidade das Garantias
Reais das Debéntures; e

(i)  declaragio sobre sua aptidfio para continuar exercendo a fungéo
de agente fiduciario;

XV. disponibilizar o relatério a que se refere o inciso XIV acima em até 30
(trinta) dias corridos apds a entrega dos Demonstragdes Anuais pela
Companhia ou até o dia 30 de abril de cada ano, o que ocorrer
primeiro. O relatério devera estar disponivel ao menos nos seguintes
locais:

R
A

P
A
G" ,;?”“.’x-\ ‘5

M




!

.
s

Nico)

J
Voo
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XVL

XVII.

XVIIL

XIX.

XX.

XXI.

(i) na sede da Companhia;

(i)  nasede do Agente Fiduciario;

(iii) na CVM;

(iv) naCETIP; e

(v)  nasede da instituigdo intermedidria responsavel pela Oferta;

publicar, as expensas da Companhia, nos 6rgéos de imprensa em que a
Companhia deva efetuar suas publicagdes, anincio comunicando aos
Debenturistas que o relatério se enconfra a disposi¢do nos locais
imndicados no inciso XV acima;

manter atualizada a relagfo dos Debenturistas e seus enderegos,
mediante, inclusive, solicitagdo de informagdes junto a Companhia, ao
Escriturador, ao Banco Liquidante e a CETIP, sendo que, para fins de
atendimento ao disposto neste inciso, a Companhia expressamente
autoriza, desde ja, o Hscriturador, o Banco Liquidante ¢ a CETIP a
atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente Fiduciario,
inclusive referente a divulgago, a qualquer momento, da posi¢do de
Debéntures, e seus respectivos titulares;

fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura de
Emisséio e todas aquelas impositivas de obrigagdes de fazer e néo
fazer;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo
maximo de 5 (cinco) dias corridos contados da data em que tiver
ciéneia, a respeito de qualquer inadimplemento pela Companhia de
obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emissdo, indicando o local
em que fornecerd aos interessados maiores informagdes. Comunicagho
de 1gual teor devera ser enviada a CVM e a CETIP;

realizar o calculo do saldo devedor das Debéntures, quando solicitado

pelos Debenturistas; e

acompanhar com o Banco Ligquidante em cada Data de Pagamento de
Remuneracgdo, o integral e pontual pagamento dos valores devidos,
conforme estipulado na presente Escritura de Emisséo.

O Agente Fiducidrio usarda de quaisquer procedimentos judiciais ou
extrajudiciais contra a Companhia e a Fiadora para a prote¢io e defesa dos
interesses da comunhfo dos Debenturistas na realizagfio de seus créditos,
devendo, em caso de inadimplemento da Companhia:

1.

declarar antecipadamente vencidas as Debéntures ¢ cobrar seu
principal e acessorios, observadas as condigdes da presente Escritura
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de Emissfo;

1. executar as Garantias Reals, a Fianga e, conforme aplicavel, as Fiancas
Bancérias, aplicando o produto no pagamento, integral ou
proporcional, das Debéntures;

IIl.  tomar quaisquer outras providéncias necessarias para que 0s
Debenturistas realizem seus créditos; e

IV. representar os Debenturistas em processo de faléncia ou recuperagio
(judicial ou extrajudicial) da Companhia.

8.14.1 O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela ndo adogéo

8.15

9.2

9.3.1

9.4

das medidas contempladas nos incisos I a I1] acima se, convocada Assembleia
Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por delibera¢iio da
unanimidade das Debéntures em Circulag8o. Na hipotese prevista no inciso
IV acima, o Agente Fiduciario se eximira da responsabilidade de que trata a
Clausula 8.14 acima se, convocada Assembleia Geral de Debenturistas, csta
assim o autorizar por deliberagdo de Debenturistas que representern, no
minimo, a maioria das Debéntures em Circulagdo. :

O Agente Fiducidrio nfo serd obrigado a efetuar qualquer verificaciio de
veracidade nas delibera¢Bes societarias ¢ em atos da administragdo da
Companhia ou ainda em qualquer documento ou registro que considere
auténtico e que the tenha sido ou seja encaminhado pela Companhia, ou porc
seus colaboradores, para se basear nas suas decisdes.

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas poderfio, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por A¢des, a tim
de deliberar sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas,

A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente
Fiduciario, pela Companhia, por Debenturistas que representem, no minimo,
10% (dez por cento) das Debéntures em Circulag@io ou pela CVM.

Aplicar-se-a 4 Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto
na Lei das Sociedades por A¢bes a respeilo das assembleias gerais de
acionistas.

A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberda ao Agente

Fiduciario ou a qualquer titular de Debéntures, conforme decidido pelos
Debenturistas presentes, ou aquele que for designado pela CVM.

A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocagéo,
com a presenca de Debenturistas que representem, no minimo, metade das
Debéntures em Circulagéio ¢, em segunda convocagdo, com qualquer nimero.
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0.5  Cada Debénture em Circulagfio conferira a seu titular o direito a um voto nas
Assembleias Gerais de Debenturistas, cujas deliberacdes, ressalvadas as
excegdes previstas nesta Escritura de Emissdo, serdo tomadas por
Debenturistas representando, no minimo, mais de 85% (oitenta e cinco por
cento) das Debéntures em Circulagdo, sendo admifida a constitui¢do de
mandatarios, Debenturistas ou néo.

9.5.1 Quaisquer alteragdes (i) na Data de Vencimento ou nos prazos para
pagamento do Valor Nominal Unitario ou da Remuneracdo das Debéntures,
(ii) na Remuneragéo, (iii) no guorum de deliberagdo das Assembleias Gerais
de Debenturistas, (iv) nas garantias estabelecidas nas Clausulas 6.11 e 6.12;
e/ou (v) nos Eventos de Vencimento Antecipado, conforme previsto nesta
Escritura de Emiss#o, deverdo ser aprovadas por Debenturistas representando,
no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagio ou
9% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagéo, no caso de Evento
de Vencimento Antecipado cuja nfo declaragfio dependa da aprovacéc dos
titulares de 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagéo.

9.5.2 A renincia a declaragiio de vencimento antecipado das Debéntures, nos
termos da Clausula 6.26.3 acima, devera ser aprovada por Debenturisias
representando, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) das Debénturcs
em Circulagio ou 90% (noventa por cento) no caso de Evento de Vencimento
Antecipado cuja nfio declaragio dependa da aprovagdo dos titulares de 90%
(noventa por cento) das Debéntures em Circulagio.

9.6 Para os efeitos desta Bscritura de Emissfo, serdo consideradas como
Debéntures em Circulacfio aquelas Debéntures que ainda ndo tiverem sido
resgatadas e/ou liquidadas, excluidas do namero de tais Debéntures aquelas
que a Companhia possuir em tesouraria ou que sejam pertencentes au
acionista controlador da Companhia ou a qualquer de suas Controladas,
coligadas ou pessoas Controladas por qualquer de seus controladores, bem
como respectivos diretores ou conselheiros e respectivos parentes até 3°
(terceiro) grau ("Debéntures em Circulag@o").

9.7 Serd facultada a presenga dos representantes legais da Companhia nas
Assembleias Gerais de Debenturistas.

10 DECLARACOES DA COMPANHIA E DA FIADORA

10.1 A Companhia ¢ as Fiadoras (conforme o caso) neste ato ¢ na Data de
Integralizacio declaram que:

L sdo sociedades devidamente organizadas, constituidas e existentes sob
a forma de sociedade por agdes, de acordo com as leis brasileiras;

1L estdo devidamente autorizadas e obtiveram todas as autorizacdes,
inclusive, conforme aplicavel, legais, societarias, regulatorias ¢ de
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terceiros, necessarias & celebragfo desta Escritura de Emissfio e do
Contrato de Cessfio Fiduciaria de Direitos e ao cumprimento de todas
as obrigagdes aqui e ali previstas ¢ a realizag8o da Emissio e da
Oferta, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais,
societarios, regulatérios e de terceiros necessarios para tanto;

III.  osrepresentantes legais da Companhia e das Fiadoras que assinam esta
Escritura de Emissdo ¢ o Contrato de Cessdo IFiduciaria de Direitos
tém poderes societarios para assumir, em nome da Companhia e das
Fiadoras, as obrigagdes aqui e ali previstas e, sendo mandatérios, t€m
os poderes legitimamente outorgados de acordo com o estatuto social
da Companhia e das Fiadoras;

IV. esta Escritura de Emissio ¢ o Contrato de Cessfo TFiduciaria de
Direitos e as obrigagdes aqui e ali previstas constituem obrigacdes
licitas, validas, vinculantes e eficazes da Companhia e das Fiadoras,
exequiveis de acordo com os seus termos e condigdes;

V.  a celebragfio, os termos e condi¢Ses desta Escritura de Emissfo e do
Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos, a assungdo ¢ 0
cumprimento das obrigacdes aqui e ali previstas e a realizacfo aa
Emissdo ¢ da Oferta (a) ndo infringem o estatuto social da Companhia
e das Fiadoras; (b) nfo infringem qualquer contrato ou instrumento do
qual a Companhia, as Fiadoras e/ou qualquer Controlada da
Companhia e/ou das Fiadoras seja parte e/ou pelo qual qualquer de
seus respeclivos ativos esteja sujeito; (c¢) ndo resultarfo em (i)
vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em
qualquer conirato ou instrumento do qual a Companhia, as Fiadoras
e/ou qualquer Controlada da Companhia e/ou das Fiadoras seja paric
e/ou pelo qual qualquer de seus respectivos ativos esteja sujeito; ou (it)
rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos; (d) néo
resultarfio na criagdo de quaisquer gravames além daqueles decorrentes
do Contrato de Cesséio Fiducidria de Direitos sobre qualquer ativo da
Companhia e/ou das Fiadoras; (e} nfio infringem qualquer disposigéo
legal ou regulamentar a que a Companhia e/ou as Fiadoras efou
qualquer de seus respectivos ativos esteja sujeito; e (f) ndo infringem
qualquer ordem, decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou
arbitral que afete a Companhia €/ou as Fiadoras e/ou qualquer de seus
respectivos ativos;

VI inexiste (a) descumprimento de qualquer disposi¢do contratual, legal
ou de qualquer ordem judicial, administrativa ou arbitral, ou (b)
qualquer agfio judicial, procedimento administrativo ou arbitral,
inquérito ou outro tipo de investigagdo governamental em curso ou, no
conhecimento da Companhia e/ou das Fiadoras, pendente, que possam




VIIL

VIII.

IX.

XI.

XIIL

XII1.

XIV.

no seu melhor conhecimento causar uma Mudanga Adversa Relevante;

estdo adimplentes com o cumprimento das obrigagdes constantes desta
Escritura de Emisséo ¢ do Contrato de Cessfio FFiduciaria de Direitos e
ndo ocorreu e nem existe qualquer Evento de Vencimento Antecipado;

tém plena ciéncia ¢ concordam integralmente com a forma de
divulgagio e apuragdo da Taxa DI-Over, ¢ a forma de cilculo da
Remuneragdo foi acordada por livre vontade da Companhia e das
Fiadoras, em observérncia ao principio da boa-fé;

as informagdes prestadas e fornecidas pela Companhia e/ou pelas
Fiadoras aos Investidores Qualificados sfo verdadeiras, consistentes,
corretas e suficientes, permitindo aos Investidores Qualificados uma
tomada de decisfio fundamentada a respeito da Oferta;

as demonstragdes financeiras da Companhia e das Fiadoras relativas
aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2011, 2012 ¢
2013 representam corretamente a posigdo patrimonial e financeira
consolidada da Companhia ¢ das Fiadoras naquelas datas e para
aqueles periodos e foram devidamente elaboradas em conformidade
com a Lei das Sociedades por Acdes;

exceto pelos financiamentos de aeronaves, ndo existe qualquer
Instrumento de Divida por meio do qual a Companhia e/ou qualquer
das Fiadoras sc comprometa(m) a observar indices financeiros e/cu
respeitar limites de endividamento;

estiio cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinacdes dos dOrglos governamentais, autarquias ou insténcias
judiciais aplicaveis ao exercicio de suas atividades, exceto por aqueles
questionados de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial, e por
aquelas cujo inadimplemento nfio resulte em uma Mudanga Adversa
Relevante;

estio adimplentes com todas as suas obriga¢des e responsabilidades
(inclusive todas as obrigagdes de natureza tributaria, trabalhista,
ambiental ¢ previdenciaria), exceto por aquelas contestadas de boa-fé
pelas agbes ou procedimentos adequados e por aquelas cujo
inadimplemento nfio cause uma Mudanga Adversa Relevante;

a Companhia ¢ as Fiadoras ¢ as Controladas da Companhia ¢/ou das
Fiadoras possuem validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno
vigor todas as auforizagGes ¢ licengas, inclusive as ambientais,
aplicaveis ao regular exercicio de suas atividades, exceto por aquelas
cuja auséncia ndo cause uma Mudanga Adversa Relevante; e
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11.1

12
12.1

13
13.1

14
14.1

14.2

XV. inexiste (a) descumprimento de qualquer disposi¢do contratual, legal
ou de qualquer outra ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (b)
qualquer processo, judicial, administrativo ou arbitral, inquérito ou
qualquer outro tipo de investigagfio governamental, em qualquer dos
casos deste inciso, (i) visando a anular, alterar, invalidar, questionar ou
de qualquer forma afetar as Debéntfures, esta Escritura de Emisséo, o
Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos, a IEmissdo e¢/ou a Oferta, ou
(i) que possa(m) ter uma Mudanga Adversa Relevante.

RENUNCIA

Nio se presume a renincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Iscritura de Emissfo. Dessa forma, nenhum atraso, omissfio ou liberalidade
no exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente
Fiduciario e/ou aos Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento das
obrigacdes da Companhia, prejudicard tais direitos, faculdades ou remédios,
ou serd interpretado como uma renincia aos mesmos ou concordancia com tal
inadimplemento, nem constituird novaciio ou modificagéo de quaisquer outras
obriga¢Bes assumidas pela Companhia nesta Escritura de Emissfo ou
precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

TiTULO EXECUTIVO EXTRAJUDICIAL E EXECUCAO ESPECIFICA

A presente Escritura de Emisséio e as Debéntures constituem titulo executivo
extrajudicial, nos termos do artigo 585, incisos I e 11, do Coédigo de Processo
Civil, e as obriga¢des nela contidas estfio sujeitas a execugdo de acordo coin
os artigos 632 e seguintes do Codigo de Processo Civil.

ALTERACOES

Toda e qualquer alteragdio da presente Escritura de Emissdo somente serd
valida quando celebrada por escrito e assinada por todas as partes, apos
prévia aprovacdo dos Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas.

D1sPOSICOES GERAIS

Caso qualquer das disposi¢8es desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada
ilegal, invélida ou ineficaz, prevaleceriio todas as demais disposi¢bes e
obrigagdes nfio afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as partes, em
boa-fé, a substituir a disposi¢do afetada por outra que, na medida do possivel,
produza o mesmo efeito.

A Companhia obriga-se, de forma irrevogavel e irretratavel, a indenizar os
Debenturistas ¢ o Agente Fiduciario por todos e quaisquer prejuizos, danos,
perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais ¢ honordrios
advocaticios) incorridos ¢ comprovados pelos Debenturistas e pelo Agente
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Fiducidrio, caso quaisquer das suas declaragdes prestadas nesta Lscritura de
Emissdo se provem falsas ou incorretas.

15 SOLUCAO DE CONTROVERSIAS

15.1 Tica eleito o foro central da Comarca de Sdo Paulo, Estado de Sfo Paulo,
como o Unico competente para conhecer e julgar qualquer assunto ligado as
Debéntures e esta Escritura de Emissdo, havendo formal e expressa renincia
a qualquer outro, por mais privilegiado que seja, ou possa vir a ser.

Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si e seus sucessores,
firmam esta Escritura de Emissdo em 6 (seis) vias de igual teor e forma, juntamente
com 2 (duas) testemunhas, que também a assinam.

S30 Paulo, 26 de fevereiro de 2014

(As assinaturas seguem nas 5 (cinco) paginas seguintes).
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